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ALLEGATO I 

All'allegato I sono aggiunti i punti 3 e 4 seguenti: 

"3. Concessione di prestiti. 

4. Gestione delle società veicolo di cartolarizzazione." 
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ALLEGATO II 

"ALLEGATO V 

STRUMENTI DI GESTIONE DELLA LIQUIDITÀ A DISPOSIZIONE DEI GEFIA 

CHE GESTISCONO FIA DI TIPO APERTO 

(1) Sospensione dei rimborsi e delle sottoscrizioni: la sospensione dei rimborsi e delle 

sottoscrizioni implica che gli investitori non sono temporaneamente in grado di 

riscattare o acquistare azioni del fondo. 

(2) Restrizioni al rimborso (gates): una restrizione al rimborso è una restrizione 

temporanea del diritto degli azionisti di riscattare le loro azioni. Tale restrizione può 

essere totale, in modo che gli investitori non possano riscattare affatto le loro azioni, 

o parziale, in modo che gli investitori possano riscattare solo una determinata parte 

delle loro azioni. 

(3) Termini di preavviso: un termine di preavviso si riferisce al periodo che gli 

investitori devono rispettare per il preavviso ai gestori di fondi quando riscattano 

le loro azioni. 

(4) Commissioni di rimborso: una commissione di rimborso è una commissione 

addebitata agli investitori quando riscattano le loro azioni del fondo. 

(5) Swing pricing: lo swing pricing può essere utilizzato per adeguare il prezzo delle 

azioni di un fondo di investimento in modo che rifletta il costo delle operazioni del 

fondo a seguito dell'attività degli investitori. 

(6) Prelievo antidiluizione: un prelievo antidiluizione è un onere applicato ai singoli 

investitori che effettuano operazioni, da versare al fondo, per evitare che gli 

investitori rimanenti debbano sostenere i costi associati agli acquisti o alle vendite 

di attività a causa di ingenti flussi in entrata o in uscita. Un prelievo antidiluizione 

non comporta alcun adeguamento del valore delle azioni del fondo. 

(7) Rimborsi in natura: i rimborsi in natura consentono al gestore del fondo di soddisfare 

una richiesta di riscatto trasferendo titoli detenuti dal fondo, anziché contante, agli 

azionisti che procedono al riscatto. 

(8) Conti side pocket: i conti side pocket consentono di separare gli investimenti illiquidi 

dai rimanenti investimenti liquidi del fondo di investimento." 
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ALLEGATO III 

All'allegato I, schema A, il punto 1.13 della tabella è sostituito dal seguente: 

1.13. Modalità e condizioni di 

riacquisto o di rimborso delle 

quote e circostanze in cui il 

riacquisto o il rimborso può 

essere sospeso o possono essere 

attivati altri strumenti di gestione 

della liquidità. 

  1.13. Modalità e condizioni di riacquisto o di 

rimborso delle quote e circostanze in cui il 

riacquisto o il rimborso può essere sospeso o 

possono essere attivati altri strumenti di 

gestione della liquidità. Per le società di 

investimento che hanno più comparti, 

informazioni sul modo in cui i detentori di 

quote possono passare da un comparto all'altro 

e sugli oneri addebitati in tale caso. 
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ALLEGATO IV 

"ALLEGATO II bis 

STRUMENTI DI GESTIONE DELLA LIQUIDITÀ A DISPOSIZIONE DEGLI 

OICVM 

(1) Sospensione dei rimborsi e delle sottoscrizioni: la sospensione dei rimborsi e delle 

sottoscrizioni implica che gli investitori non sono temporaneamente in grado di 

riscattare o acquistare azioni del fondo. 

(2) Restrizioni al rimborso (gates): una restrizione al rimborso è una restrizione 

temporanea del diritto degli azionisti di riscattare le loro azioni. Tale restrizione può 

essere totale, in modo che gli investitori non possano riscattare affatto le loro azioni, 

o parziale, in modo che gli investitori possano riscattare solo una determinata parte 

delle loro azioni. 

(3) Termini di preavviso: un termine di preavviso si riferisce al periodo che gli 

investitori devono rispettare per il preavviso ai gestori di fondi quando riscattano le 

loro azioni. 

(4) Commissioni di rimborso: una commissione di rimborso è una commissione 

addebitata agli investitori quando riscattano le loro azioni del fondo. 

(5) Swing pricing: lo swing pricing può essere utilizzato per adeguare il prezzo delle 

azioni di un fondo di investimento in modo che rifletta il costo delle operazioni del 

fondo a seguito dell'attività degli investitori. 

(6) Prelievo antidiluizione: un prelievo antidiluizione è un onere applicato ai singoli 

investitori che effettuano operazioni, da versare al fondo, per evitare che gli 

investitori rimanenti debbano sostenere i costi associati agli acquisti o alle vendite 

di attività a causa di ingenti flussi in entrata o in uscita. Un prelievo antidiluizione 

non comporta alcun adeguamento del valore delle azioni del fondo. 

(7) Rimborsi in natura: i rimborsi in natura consentono al gestore del fondo di soddisfare 

una richiesta di riscatto trasferendo titoli detenuti dal fondo, anziché contante, agli 

azionisti che procedono al riscatto. 

(8) Conti side pocket: i conti side pocket consentono di separare gli investimenti illiquidi 

dai rimanenti investimenti liquidi del fondo di investimento." 
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