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-. La seduta é-aperta alle ore 16. - ’
~ Sono presenti il (i}a,po’ del Governo, Primo
- Ministro ‘e Ministro degli affari esteri, -dell’in-
‘terno, delld guerra,.della marina, d=11'aeronau-
tica” e delle Corporazioni, .e i Ministri. della

Discussioni, f. 917

Presidente

TITTONI

>

giustizia e affari di milto, delle ﬁnanze della
istruzione pubblica, dei lavori pubblici, della
economia nazionale, delle comunicazioni; ed i
sottosegretari di Stato per linterno, per la ma-
rina, la guerra, l'aeronautica, le corporazioni,
le comunicazioni, I’economia nazionale, le fi-
nanze e per la glustlzm ed affari di culto.

REBAUDENGO, segrelario, da lettura del
processo. verbale dell’ultima seduta, che & ap-
provato.

Congedi.

PRESIDENTE. Hanno chiesto congedo i se-
natori: De Tullio per giorni 3, Fulci per
giorni 8, Tanari per giorni 10.

. Se non si fanno osservazioni, questl congedi
s’intendono accordati. . -

Sunto di petizione.

PRESIDENTE. Prego il senatore, segretario,
Rebaudengo di dar letlura del sunto di una pe-
tizione- pervenuta al Senato.

REBAUDENG‘O, segretario, legge :

«N. 65, il Gr. Uff. Avv. Giuseppe M. A. Enea

fa. voti perché, in occasione della conversione

. in legge del R. D. L. 14 novembre 1926, n. 1935,

concernente il personale delle cancellerie e se-
greterie giudiziarie, siano prese in’ considera-
zione alcune sue proposte in merito al deereto

stesso >,

Tipografia del Senato



Presentazione di un disegno di legge
e di una relazione.

CIANO, ministro delle comunicazioni.
mando di parlare. A

PRESIDENTE. Ne ha facolta.

CIANO, ministro delle comunicazioni. Ho
Ponore di presentare al Senato il disegno di
legge : « Conversione in legge del Regio de-
creto 11 novembre 1926, n. 2007, relativo alla

DO—_

prescrizione di somme depositate a titolo cau-.
zionale o di garanzia per abbonamenti al ca-
sellario postale, spedizione di pe!‘lOdlCl, fran-

catura in conto corrente ed altro ». .
PRESIDENTE. Do atto all’onor. Ministro delle
comunicazioni della presentazione di-*questo

disegno di legge, che seguira il corso stabilito

‘dal regolamento. .

Invito il senatore Mayer a recarsi alla tri-
buna per presentare una relazione.

MAYER. A nome della Commissione di finanze,
ho V'onore di. presentare al Senato la relazione
sul disegno di legge: « Rendiconto ‘generale
dell’ Amministrazione dello Stato per 1’eserc1z1o
finanziario 1924-25 ».

PRESIDENTE. Do atto al senatore Mayer
della presentazione di questa relazione, che-

sarh stampata e distribuita.

1

Seguito della discussione dei disegni di legge:

«Conversione in legge del Regio decreto 6 no--
vembre 1926, n. 1831, recante 'autorizzazione
per l'emissione di un nuovo prestito nazionale

_in difesa della valuta» (N. 571);

« Conversione in legge. del Regio decreto -

10 novembre 1926, n. 1869, recante disposizioni
riguardanti 'emissione del nuovo prestito di
cui al Regio decreto-legge 6 novembre 1926,
0. 1831> (N. 572), -

.

PRESIDENTE. - L’ ordine del giorno reca-il
seguito della dlscussmne dei disegni-di legge:
Conversione in leg gge del Regio decreto

6 novembre 1926, n. 1831, recante l’autorlzza—_

zione per l’emlssmne di un nuovo prestito.na-
z1ona1e in difesa della valutw !

_ Conversione in legge del Begio decreto.
" 10 novembre 1926, n. 1869, recante disposi- |

zioni riguardanti Vemissione del nuovo prestito
di’cui al Regio decreto-legge 6- novembre 1926,
\n. 1851 dei quali venne 1er1 iniziata la discus-

sione. Ha facoltd di- parlare il sena,tore Al
fredo Baccelli. -
BACCELLI ALFREDO. Onorevoh senatori,
non sono un tecnico, e .non pronuncierd un
discorso diffusamente tecnico, specie dopo quelli
con tanta autoritd pronunciati -dagli oratori
che mi hanno preceduto. Mi. limitero soltanto-
a brevi dichiarazioni intorno al preciso tema
del prestito, collegando questo con tutta la
linea direttiva politica- del Governo Nazmnale.
Linea rigida, anzi ferrea, ma, per l'ora in cui
esso sall al potere, a mio avviso, necessaria.
Ripetere quali fossero le condizioni dell’Italia
nell'ottobre. 1922 & ormai un luogo .comune.
Una concezione estremista della libertd dei
partm e della liberta ¢ del bene delle persone
- la vecchia mentalita, in fondo, del Contratto
Sociale - aveva condotto, -insieme con la fobia
di essere. ritenuti conservatori e di errare ope-
rando, ad una, vera decadenza nazionale. Percio
a quella ‘concezione si contrappose la conce-
zione, -antagonista, del bene e della liberta
dello Stato e della Nazione, anche, occorrendo,
contro la liberta dei partiti, contro 11 bene e
la libertd delle persone. o
Questo spirito ~animo tutte 1e riforme. La
politica interna, la pohtlca. estera, 1 esercito,

"la marina, l'aviazione, la scuola, la.giustizia,.

le finanze, i rapporti fra capitale e lavoro,
inalveati entro 'le dighe statali e subordinati
sempre al bene supremo..della economia'na-
zionale, furono tutti foggiati su questo nuovo
crlterlo E quando jl bene della. finanza statale
richiese che il debito ﬂuttuante 1nterno fosse
regolato, anche a costo d1 qualche “sacrificio
personale, il  Governg - Nazmnale ‘per logica |
conseguenza, propose il disegno d1 legge che
oggi discutiamo. . \
Quali erano 1 ‘perlcoh che mmacuavano la
nostra lira?, — Voi sapete che, oltre alla bi-
lancia commerciale, alla qualc si cerca ai prov-

vedere come meglio si pub vi era 11 debito

estero, che, richiedendo subiti e 1ngent1 acqmstl ‘
di moneta straniera, poteva recare, per conse-’
guenza offerta di lire e deprezzamento delle
lire stesse; e vi era, il deblto fluttuante 1nterno,
che, richiedendo mgentl aumenti di mrcolazmne
pei Buoni che fossero-offerti’ per 4l rlmborso,
conduceva al deprezzamento inedesnno
Tl -debito’ estero fu regolato con eque con-

venzioni, che, mentre mantennere onorqg,vol- '
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mente gli impegni che avevamo. assunto, ne
proporzmnarono I’adempimento alle nostre forze.
Il debito fluttuante interno & regolato ora. Ed

era urgente regolarlo, ‘perché, data la impel-

lente necessitd di numerario nella quale po-

tranno trovarsi le Banche, in seguito alla op-

.portuna anzi necessaria politicar di restrizione
del credito, ingenti masse di.buoni del tesoro ;

potevano essere presentate pel rimborso.

Noi non dovevamo seguire 1’esempio della '

Francia, che non & ancora riuscita a porsi al
~ che i redditi ue sarebbero stati esenti da im-

riparo, e neppure I’ esempio del Belgio, il quale,
in sostanza, ha stabilizzato la sua moneta al

'15 per cento e ha offerto il 6 per cento ai suoi

creditori, concedendo anclie speciali garanzie
sulle Ferrovie, le .quali stanno a dimostrare
come -quello Stato ritenesse non piua sufficiente,
pel credito, la sola propria firma.

I preferibile 1'operazione finanziaria che
l'on. ministro Volpi propone e che il Governo
dell’on. Mussolini ha voluto. Il Governo del-
I’ on. Mussolini, sino dal memorabile discorso
di Pesaro-,‘ accolto con cosl 1&rgo consenso, mo-
stro di ‘voler iniziare una’energica politica di
rivalutazione della lira. ' )

Né le. obbiezioni -che si sono mosse hanno
a mio avviso, fond&mento Affrontiamo aperta-
mente,_ il nodo della questione. E vero che lo
Stato non rlmborsa i Buoni in denaro, bemnsi
li rimborsa in Consolidato ;. ma, innanzi -tutto,

-data la ingente massa dei buoni. del tesoro, la

la restituzione di lire avrebbe .recato in con-

seguenza: tale svalutazione delle lire stesse, da -

non essere piu, in realtid, una restituzione. E
poi la-vita giuridica dei rapporti tra lo Stato

in funzione pubblica e il privato non pud essere .
giudicata ‘alla stregua dei canoni del diritto-
‘privato; essa & dominata dalle supreme neces- :

sita del bene pubblico, nelle quzli si-confondono
e si immedesimano le ‘ragioni stesse della uti-
singoli.. Infatti, se lafinanza. statale,
per mantenere fede scrupolosamente al proprio
impegn-‘o,'cade -in rovina, il danno si-riverbera
sul creditore; il quale, anziché conservare tutto,
finisce col non. conservare.nulla. Sembra un
paradosso ma in realta non é: un’ opemzmne

finanziaria btatale é tanto piu favorevole al.

c1ttadmo creditore, quanto pit sembra, invece,
favmevole allo Stato, perch¢ il miglior premio

> per il ereditore & la - solidita ﬁnanzmma del.
I
2 debltore S e

_In materia di finanza si pué ripetere il detto
pronunciato per !’igiene da Pettenkofer: « ]Il
bene bisogna farlo per forza ».

I debiti pubblici, certo, non hanno I’abitu-
dine di scemare; e da quando Cambon propose
all’ assemblea nel 1793 'apertura del gran Libro
del debito pubblico, pur troppo di questi libri
sorsero in ogni paese biblioteche.

Ma torniamo al patto. Quando 1 Italia emise
per la prima volta il Consolidato, come gia
avevano fatto 1’ Olanda e 1"Inghilterra, promise

poste presenti e future. Ma quando la necessita
premette, come gid avevano fatto 1’Olanda e
I'Inghilterra, anche I'Italia dichiard tassabili
i redditi del Consolidato. E qualche anno piu
tardi, nel 1868, il ministro Cambrai-Digny,
premuto da necessitd piu grave, impose il di-
ritto di ritenuta sulle cedole, diritto contro il

" qualealcuni anni innanzi avevano parlato Marco

Mlnghettl e Quintino Sella, ma allora non par-

~ larono pit. E quando, nel 1894, le condizioni
delle nostre finanze si fecero di nuovo minac-

cipse, per un deficit di 177 milioni annui (erano
una cifra di spavento, allora, 177 milioni an-
nui; oggi si conta a miliardi) Sidney Sonnino,
alla cui memoria m’inchino con rispetto, perché
pochi uwomini furono come lui puri, ténaci e
amanti della patria (approvazioni), Sidney Son-’
nino non esitd .ad elevare la ritenuta dal 13,20
per cento al 20 per cento.

Aspre farono le censure che allora si mos-
sero, ma basto che il provvedimento fosse an-
nunziato, perché, senz’altro, la nostra Rendita
salisse- alla Borsa di Parigi da 72 a T, ed il
nostro cambio discendesse dal 15 al 10. -

Erano forse scrupolosamente fedeli al patto
il Cambray-Digny nel 1868, quando stabiliva
Ia ritenuta sulle cedole, e Sidney Sonnino nel .
1894, quando la eclevava al 20 per cento? No
certy; eppure i creditori dello Stato, che sem-
bravano dover esser lesi dal provvedimento,

ne furono,. invece, avvantagglatl perché pochi

anni_piutardi, cosl dopo il 1868 come dopo
il 189-1 si trovarono con un capitale notevol-

- mente accresciuto.

Ma si dice: Come faranno coloro, i quall

. avevano necessua di esigere il proprio denaro

alla sca,denéa dei Buom ‘se . in cambio si da

Consolidato e non dena,ro‘?
A questo provvede: appunto il dlsegno d1
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legge che discutiamo, poiché rende .possibile
Papertura di credito presso le Banche, con I'e-
missione del Prestito. Ovvero costoro vende-
ranno, con una lieve perdita, le cartelle del
Prestito stesso. Ma che cosa & questo piccolo
sacrificio di danaro, al confronto del grande
sacrificio della vita, di cui avevano appena in-
travisto il sorriso e le speranze, compiuto da
tante migliaia di giovani per la Patria? Tante
migliaia di mutilati ben vorrebbero sopportare
il danno di poco denaro pur di ricuperare cid
che hanno irremissibilmente perduto!

Disciplina, dunque, e tutti pronti per il bene
della Patria, nel quale, in fondo, si identifica
il bene di noi medesimi.

Coloro, per altro, che non hanno bisogno
immediatamente del denaro, non solo non ri-
cevono da questa operazione finanziaria alcun
danno, ma ricevono un vantaggio. I buoni del
tesoro, infatti, dovevano rimborsarsi non in
oro, ma in carta. Ora se il debito fluttuante
fosse rimasto, avrebbe depresso progressiva-
mente il valore della lira, e coloro che aves-
sero presentato i buoni del tesoro al rimborso,
avrebberoricevuto, si,formalmente 1a stessa cifra
che avevano versato, ma in realtd ne avreb
bero ricevuta una molto minore, per il deprez-
zamento della moneta. )

E vero che essi oggi ricevono una (,artella
di Consolidato che vale circa 85 lire, anziche
le 100 lire date, ma ricevono anche il premio
del 16.50 per cento, che colma questa diffe-
renza, e acqmstano i maggiori mteresm di tal
somma.

D’altfa parte, quando la finanza statale sara
completamente assestata, vedranno anch’essi
crescere notevolmente il loro \capitale come
gia I'hanno veduto i creditori dello Stato dopo
il 1868 e dopo il 1894.

Né si potrebbe in nessun caso ammettere
che fosse richiesta una spemale garanzia a
flancheggiare il Prestito. La firma dell’Italia &
ottima, e non ha bisogno di formre garanzie
speciali. Del resto, una speciale galanzm per
esempio, sulle ferrovie a che cosa ‘avrebbe
approdato? Se le finanze fossero arndate male,
il movimento sarebbe stato stremato; ed, in
ogni modo le esigenze della sicurezza e del
traffico avrebbero limitato cosl i proventi fer-
roviari da rendere quella. garanzia illusoria.

Dunque, sotto qualsiasi aspetto si-voglia ri-

guardare, l'operazione finanziaria & ottima, e
io credo che .sia degna dell approvaﬂone del
Senato,

Concludo. Dopo la insperata vittoria nostra
nella- bilancia commerciale del mese di otto-
bre, ricca di promesse, sistemato il Consorzio
Sovvenzioni, regolato il debito estero, regolato
il debito fluttuante interno, avviatici gradual-
mente a una riduzione della.circolazione éar-
tacea, assunta ormai da un’unica banca, pos-
siamo guardare all’avvenire con cuore sereno
e con piena fiducia (approvazioni). .

PRESIDENTE. Ha facoltd di parlare il se-
natore Berio.

BERIO. Onorevoli Senatorl Mi sono iscritto
a parlare su questi due disegni di legge, ¢ man-
tengo la mia iscrizione, nonostante che il campo
sia stato largamente miétuto dai forti discorsi,

che sono stati pronunciati dagli oratori che mi

hanno preceduto, perché mi sembra utile che
in una . discussione, come questa, alla quale
hanno preso parte, e prenderanno parte, dopo
di me, colleghi autorevoli di riconosciuta com-
petenza finanziaria, si udisse anche la voce di
chi; in questa Aula, si ¢ mantenuto solitamente
estraneo ai dibattiti finanziari, onde il pacse-
sappia con quanto interessamento e con quanto
consenso il Senato segue l’opera del Governo
nell’azione che tenacemente persegue per la
difesa della.nostra valuta.

Le ragioni che spiegano e giustificano i due
decreti, che sono dinanzi al Senato per la con:
versione in legge, sono state svelte dai colle-

. ghi che mi hanno preceduto, sono esposte nelle

relazioni del Governo e dell’Ufficio centrale,
e in massima non posso che "associarmi alle
considerazioni che sono state fatte.’ |

Quando il Governo, per ferma volonts del suo
Capo, si pose risolutamente sulla via della rivalu-
tazione della lira, non solo fece cosa- rispondente
ai desideri e agli interessi della grande mag-
gioranza -della popolazione, ma corrispose an-
che ai voti: rlpetuta,mente espressi- dal Senato,
il quale, in molte ocoas1on1,~e anche nel corso-
di questa dlscussmne ha  manifestato .chiara-

“mente il suo pensmro nel senso che la politica

finanziaria, rispondente alle condizioni di que-
sto difficile periodo del dopo guerra, sia quella’
delle economie e della restrizione della cwco-
lazione.

Su questa, via della restrizione della’ circo-
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1az1one si & posto il Governo, e da questa V1a
giustamente non intende deﬂettere e 'se, per

raggiungere’ questa meta, che & il rlsanamento-

del mercato monetario, il paese & chiamato a
fare qualche sacmﬁclo tutti dobbiamo concor-
rere nell’interesse supremo ., della Nazione, .e
anche nell’interesse nostro, per metterci in-
grado di ottenere nell’avvenire, un compenso
ai sacrifici che oggi dobbiamo sopportare. -
. Ho parlato di proposito di- sacrifici, perche
ron. possiamo dissimularci che la ‘conversione
~dei buoni del tesoro nel ‘nuovo consohdato
sebbene fatta a condizioni vantaggiosissime
‘per i possessori dei buoni, hon abbia portato,
sia pure momentaneamente, un qualche tur-
‘bamento; ma ben piu gravi sarebbero state le
-conseguenze, se.quel provvedimento non si fosse
adottato, imperocché, escluso il consolidamento,
che ‘¢ in sostanza la sistemazione logica e nor-
male del debito fluttuante, il quale pesa sulle
casse del tesoro, sia per. la sua misura, sia per le
immediate scadenze, io penso che, prima o
" dopo, direttamente o indirettamente, come del
resto ¢ gia stato o.ss,ervato'da, altri oratori, sa-
remmo ricaduti in quella inflazione, dalla quale
il Governo ha voluto difendere l'economia del
Paese; il che avrebbe finito per ricadere anche
a danno dei possessori dei buoni del tesoro, per
la inevitabile svalutazione della moneta, e
-quindi per il deprezzamento del-titolo.
- In sostanza, a me sembra “che due rimedi
si. presentassero: o..il ‘consolidamento del de-
. bito fluttuante, o- 'aumento della’ circolazione.
II' consolidamento_produce effetti immediati e
sens1b1h ‘mentre 1’aumento della circolazione,
1i per i, non si avverte, anzi pud dare la sen-
sazione di un- apparente benessere; ma & un
“palliativo, che attenua il dolore, senza togliere
+ il -male, anzi faggfavandolo; mentre il conso-
- lidamento & V'atto. chirurgico, che momentanea-
mente- addolota, 'ma .risana la piaga.

»Dunque, non vi poteva essere esitazione sulla
“via .da prescegliere, e -se la via prescelta con-
-verge ‘alla meta- che.si-vuole . raggiungére, la
‘rivalutaziene della moneta, sulla quale tutti

siamo d’accordo, oggi i mostri. sforzi devono.
essere diretti. a rendere piu facile e piu sicuro
ii camul'ino per raggiim gere questa meta.
~Ma quah possono -essere i mezzi? Innanz
tutto, 1l mezzo che si preqenta immediatamente
p1u pratlco ed. efﬁcace é, una larga sottoscu-

-

zione al prestito, perché bisogna avvertire che
il provento di questo prestito, come del resto
¢ dettc chiaramente .nel decreto-legge, ha una

- destinazione précisa, vale a dire deve rendere

possibili le anticipazioni sui nuovi titoli. Ser-
-vira alle industrie; giovera ad attenuare le
difficoltd in questo pei‘_iodo di passaggio dalla
inflazione alla deflazione; avra Ieffetto benefico
“di richiamare alla vita degli affari una quan-
titd di danaro, che oggi giace inoperosa presso
i privati; per cui si avra un benefico aumento
di circolazione, senza aumento di emissione.
Il prestito & dungue intimamente connesso
col consolidamento; ed ogni cittadino, sotto-
serivendo, portera il suo contributo a questa

opera grandiosa, a cui tende il Governo, quale

¢ quella della rivalutazione della nostra mo-
neta. i

Ma non basta. Io vorrei, se il Senato. me lo
consente, aggiungere ancora ‘delle- considera-
zioni che sono forse la ragione stessa di questo
breve discorso. In quest’Aula si & parlato di
r1valutaz1one e di stdblhzzazwne, e gli oratori
in massima si sono pronunclatl contrari alla
st: bilizzazione. Io convengo nel criterio che in’
fondo rivalutazione e stabilizzazione sono ter-
mini antitetici. Le grandi questioni si risolvono
per gradi; ma se oggi dobbiamo tendere alla
rivalutazione, nei limiti del giusto e del ragio-
nevole, cid non esclude perd, secondo il mio
pensiero, ohe I'obbiettivo definitivo da conse-
guire - sia pure in un avvenire remoto - deve
‘essere quello della stabilith della moneta, sia
pure di fatto; ‘perché senza di essa, non si puod
avere stabilitd in genere di tutti i rapporti eco-
nomici, né¢ quella sistemazione a cui tutli ten-
diamo. o

Ma su questo punto non mi soffermo, per-
ché & un argomento gia ampiamente trattato
da precedenti oratori. Volevo dire soltanto
questo. Noi asplrlamo alla. rivalutazione della
moneta non per una idedlitad astratta e teorica.
A noi non tanto interessa il leggere :sui bol-
lettini .di borsa che la sterlina & a 110, piut-
tosto che a 120 o 140; quello che interessa &
di sapere che il paese si avvia alla stabilitd ed

alla normalitd dei rapporti econoniici, che le -

industrie funzionane e fioriscono, che i tributi
danno il rendimento previsto, che la Nazione
1avom e produce, € ,che, lavorando e produ*

cendo, a,coumula i capitali, e che si accrescono, L

-
.o — ,
4 ‘ . Lo
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*in una parola, la rlcche7za e il benessere ge-
nerale. . -
Ecco perché io affermo che il nostro obbiét-
tivo deve essere duplice. I provvedimenti, che
si riferiscono pit direttamente ai due decreti’
0ggi in esame e che riguardano la tesoreria e
la circolazione, sono provvedimenti che io chia--

merei tecnici. Essi hanno una importanza ca-
pitale, e sono indispensabili; ma secondo me,
questi provvedimenti debbono essere accompa-
gnati da quelli economici,

economica del Paese. E questo, infatti, fu il
programma che si impose il Governo fin da
quando assunse il potere, programma che & in
via di attuazione, e che ci. ha permesso; nel '
giro di pochi anni, di veder accresciuta la ric-
chezza della nazione, di veder sistemato il bi-
lancio dello Stato, di veder ricostituite finan-
ziariamente le grandi aziende statali.

II Senato, con alto senso di responsabilita, non
sie stancato in ogni occasione di raccoman-, ,
dare una politica di riduzione di spese una po-
litica di economie. . f

Su questo punto mi si consentano alcuni ri-
lievi ed alcune osservazioni che non vogloino
essere una critica alle idee svolte da altri
oratori, ma piuttosto un chiarimento. To dico:
intendiamoci bene, noi non dobbiamo dimen-
ticare che lo Stato attuale, lo Stato moderno,

non & lo Stato di 50, di 60 anni addletro non

¢ neppure lo Stato dell’ante guerra. Lo Stato
di una volta aveva finalita piu ristrette e piu
limitate. Oggi la situazione o completamente

cambiata. Oggi il bilancio dello Stato & intima- -

mente connesso con quello della Nazione, g
In tema di ecoriomie indiscutibilmente siamo
tutti ' accordo; l'essenziale ¢ dji intendersi
sull’applicazione di questo criterio. Fin che si
tratta di spese non strettamente necessarie o di
spesé che sono sproporzionate ai fini che si vo-
gliono raggiungere o alla potenzialitd econo- E
mica del nostro paese, non pud esservi dissenso.
Cosi' pure per quelle spese che, pure_essendo |
produttive, sono produttive soltanto a lunga .’
scadenza. In sostanza, noi abbiamo gia soppor--
tato le couseguenze della guerra e non .ab- |
. biamo il dovere di fme ulteriori sacrifici per i )
- dostii pronipoti. !
: Ma non dobbiamo. 1ster1hrc 0 parahzzme Ja
Vlta del paese Rlcordo a questo riguardo un !

RS

da quei provvedi- |
menti, cioe, che sono diretti alla ricostituzione

discorso dell’onorevole ministro Volpi, il quale, a
proposito dell’esposizione finanziaria dello scorso
anno, diceva che & una sana politica finanziaria

quella che seleziona le spese, e che non & avara,

nelle spese che sono veramente produttive.
Concludo su questo punto, coll’affermare che,
mentre si persevera dal Governo nella sua ri-
gorosa politica di controllo sulla circolazione,
avviandoci cosl alla graduale rivalatazione
della lira, non dobbiamo pero dimenticare che
¢ essenziale e fondamentale, anzi forse pre-
ponderante, il problema economico, perché la

:,rlpresa di tutte le forze produttive ¢ il solo

mezzo per raggiungere quella normality nei

. rapportl economici, da cui dipende, come corn-

seguenza necessaria, la stabilita nel corso della

" moneta; non solo, ma & anche una condlzmne

necessaria per la graduale ripresa dei titoli-di

" Stato e per la rivalutazione di quel prestito che
' i compenser del sacrificio che oggl dobbiamo

sopportare. -~ .
Nel. corso di questa d]bcussmne si & accen-

nato al problema del caro vita, problema grave

e complesso, che affatica piti o meno tutti gli
Stati -di Europa e forse del mondo.

Io voglio su questo punto non intrattenermi
che 'molto?brevemente, facendo soltanto alcune
osservazioni, perché in qualche parte credo di
dover dissentire da idee che ln proposmo sono
state manifestate. :

Innanzi. tutto riconosco che la via ‘maestra

che conviene battere per arrivare ai risultati

- sicuri che sono nel desiderio di tutti; & quella

appunto per la quale si ¢ mcammmato il Go:
verno, la via cioé della rivalutazione della lira.
Indubblamente questo ¢ il mezzo piu sicuro,.
anche se le conseguenze non sono immediata-
mente tangibili. Sia pur vero che finora nén si
siano avute ripercussioni sensibili ‘in questo
campo, ma io credo che non si debba .conside-

. rare la cosa con ‘pessimismo. Non dobblamo
. dimenticare che le leggi economiche riflettono”

le loro conseguenze con lentezza - ma, prima o.
dopo, dovra pur verificarsi una diminuzione. nel
costo della-vita come conseguenm della riva-
_ latazione della lira. :

Percid ﬁn qui siamo d’d,C(,Olf‘dO .ci trovmmo

. sulla via maestra. I fuori questione ¢ che se noi

rlusmremo ad eliminare. una- dellé cause pit
1mportant1 ‘del fenomeno, potlemo avviarei
verso quei risultati che ci- rlpromettlamo

.




Io voglio alludere ai provvedimenti che si
invocano da piu parti, provvedimenti che do-
vrebbero essere indirizzati direttamente a col-
pire il fenomeno del caro-vita. Io dico fran-
_ camente che sono un poco pessimista, perché
io. ho scarsa fiducia nell’intervento dello Stato.
E cido non solo per considerazioni teoriche,
perché le leggi economiche sono al di- sopra
della volonta degli uomini, ma anche per l'e-
sperienza che abbiamo fatta in un recente pas-
sato. - B '

Tutti: ricordiamo che mnel periodo ultimo
della guerra e sopra tutto nel primo periodo im-
mediatamente successivo del dopo guerra,

quando si cominciava a delineare. paurosa-

mente il fenomeno del caro-vita, fu scelto
il mezzo- dell’intervento statale, E non senza

ragione, perché si disse che il -liberismo eco-

nomico da buoni risultati, fincheé si é in.con-
dizioni di normalita, finché vi & il giuoco nor-
male delle leggi economiche e della concor-
renza; ma quando queste leggi non funzionano
allora si rende necessario 1’ intervento dello
State per eévitare rialzi eccessivi di- prezzo, la
speculazione sulla svalutazione della moneta,
abusi, gunadagni eccessivi. :

Scelta questa via, furono tentati tutti i mezzi.
Basterebbe . consultare la. raccolta della Gaz-
zelta Ufficiale per constatare quali e. quanti
decreti furono emanatl per comba,ttere il caro-
vita. ; v :

«~ Vigilanza, enti di- consumo, requlslzlom stam-
pigliatura dei prezzi sulle stoffe e sulle suole

delle scarpe per evitare abusi da parte dei ri-_
vendltorl Si’'ricorse anche alla produzione di

Sta,to, e lo" Stato fabbrico stoffe, tessuti, scarpe,
.perohé si aveéva questa grande 1llu31one che
lo Stato potesse essere un buon produttore e
" potesse, Vendendo queste\merm a basso prezm
qalmlerare il mercato : -

- Tutti questl mezzi ‘falllI‘OIlO ‘e non 1mped1-_

‘ToNg I’ ascesa dei- prezz1 N
Fu anche tentato un; altro rlmedlo Furono

' 1st1tu1te le. commissioni per l'equo prez7o allo’

scopo di v1g11are, i prezzi e furono stabilite
gravi sanzioni a. carico. dei ‘contravventori a

questa V]gllanza Ma anche queste commlssmm'

- mon riuscirono a rlsolvere il problema, essen-
dos1 presentata grave e msuperablle la diffi-

colta dell” organizzazione. Basti ‘pensare che -

“-esse. avrebbero dovuto ‘vigilare stabilimenti e |\

n
o

'

- negozi innumerevoli spa,rsi in tutto il territorio

dello Stato, e.quindi, per esercitare un’opera

effettiva, .avrebbero dovuto disporre di mezzi-

imponenti e di una forte organlzmmone buro-
cratica. ;

Pertanto ho scarsa ﬁduma in provvedlmentl
statali di questo genere. Forse la piu giovevole
al consumatore sarebbe una politica di liberta,
nei riguardi internazionali, per ci¢ che concerne

le importazioni e le tariffe doganali. Ma questa

politica noi non possiamo adottare che con in-
finite cautele, sia perché le nostre industrie in
formazione hanno bisogno di essere tutelate,
sia per una ragione di legittima difesa, dappoi-
ché in questo momento tutti gli Stati pig o
meno affilano le armi della protezione, quando
addirittura non cercano di entrare nel nostro
mercato con I'arma sleale del dumping.

Per combattere il caro vita bisogna risalire
alle cause di esso, e le cause sono in diretta
dipendenza della instabilitd dei valori e della
anormale situazione economica che ancora su-
biamo. per le ripercussioni della guerra.

Se con la politica della graduale rivalutazione
della lira, e copn la restaurazione di tutte le
energie del paese, raggiungeremo il risultato
di una stabilita, sia pure di fatto, della moneta

o della normahta dal lato economico, anche il

fenomeno del caro Vlta scomparlra o si atte-

nuera. . .
E conchiudo ch_e i due programmi, qu‘ello

tecnico; che & programma di tesoreria,.e quello
-economico, ché si riferisce alla vita stessa della
‘Nazione, sono indissolubili ¢ devono procedere

di pari passo, come & infatti- nei propositi e
nell’ azione del Governo. E se, come tutti ri-

' -conosmamo il consolldamento del debito flut-

tuante e il prestito. volontario sono provve- .

- dimenti coordinati -a.questa grandiosa opera di
i rlstaurazmne, non solo-dobbiamo dare il nostro
suffragio ai due decreti, che sono innanzi al -

Senato, ma -dobbiamo, riqundendo all’ invito

"dell’illustre “Presidente di questa Assemblea,

fare opera di propaganda e di persuasione, per-
ché la sottoscjr‘izi,one, iniziata con tanto consenso
e con largo spirito di patriottismo, dia.i risul-
tati -che $ono mei-voti del Senato e del Go-
verno. ' T i

Termino facendo miei alcuni concettl conclu-
ivi espost1 dai colleghi che’ mi’ hanno prece

duto: Il paese ha e continuersd ad avere asso-

S
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luta, illimitata fiducia nello Stato, e questo sa- "

pra certamente corrispondere alla fiducia che
in esso ripongono i cittadini. La sistemazione
del nostro bilancio e delle aziende annesse, la
sistemazione dei debiti esteri, il notevole mi-
glioramento. che si & verificato in questi ultimi
tempi nel corso dei cambi e nella bilancia com-
merciale, il consolidamento, che Qggi facciamo,
dei Buoni del Tesoro, risolvendo cosi un pro-
blema che preoccupa molti altri Stati, sono
passi decisivi verso la mnostra deﬁnltlva siste-
mazione.

Questa sistemazione dobbiamo ottenere ed
otterremo certamente; ed essa ei porra in grado

di raggiungere quella meta di magginr potenza:

morale, economica, industriale, a cui 1’Ttalia ha

diritto per la vittoria delle nostre armi, ed alla

quale la sapranno certo condurre la virtl del
suo popolo e la volontd ferrea dell’Uomo, che
regge le sorti della’ Nazione.
zioni ed applaust).
WOLLEMBORG. Domando di parlare.
PRESIDENTE. Ne ha facolt.
WOLLEMBORG (Segni di grande attenzione).
Avevo in animo di non partecipare a questa
discussione e di non assistervi nemmeno, per
non cadere in tentazione. Ma, forse, sarebbe
stata trascuranza non lemta come molti col-
leghi, bonta loro, mi fecero 1ntendere. E d’altra
parte, troppo mi sarebbe doluto di non ascol-

.tare le virtuositd dell’annunciato discorso del

. signor ministro delle finanze. E mi fu pur os-
servato, facendomi in veritd troppo onore, che
‘anche il silenzio avrebbe potuto avere un si-

gnificato lontanissimo dal mio mtendlmento.f

Allora tornai sulla prima decisione; ed eccomi

qua, a procurar, forse, a qualcuno di voi, ono- -

revoli colleghi, una delusione di piu.
Forse, qualcuno di voi attendeva oggi di as-

‘sistere ad una partita @armi fra il signor-mi-. |

nistro’ delle finanze e me. (00mmentz)

WOLLEMBORG. No! Oggi il pensiero domi-

nante, il pensiero che deve dominarci tutti ¢

.~ un altre, & ben pil alto pénsierc. No! Due fie oli |

della stessa madre, quand’é sofferente, non si

... battono al suo capezmle, anche se uno di essi

possa non essere immune da qualche respon:

 sabilita per quella soﬁerenza Per una tale par-

tita d’armi, ci sard tempo e modo. Beninteso,
~‘partita d’armi tecmca, tra’l’onorevole mlmstro
‘delle finanze e me:.. (Vivissima - zlamta) O

( Vive approva-

no' Oggi il pensiero dommante, ‘come dlcevo
¢ il buon successo dell’aperta sottoscrizione; e
cio per motivi finanziari ed economici non solo,
ma anche morali e politici. Si tratta, piu che
di una occorrenza di tesoro, di una necessita .
politica, nei riguardi mterm e nei riguardi in-
ternazionali. : . ,

Personalmente mi trovo in una pos@i’ione SO-
migliante a quella in cui mi trovai al momento
dell’'ultima emissione di Consolidato.

. Ero allora iscritto a parlare sull’esemvw‘

- provvisorio che venne qui molto ta,rdlva,mente,

tanto. da portare una convocazione del Senato
tra il Natale del 1919 e il Capo d’anno_del 1920.
Sta\}o anche. allora, all’opposizione; essendo
Presidente del Consiglio il deputato Nitti e mi-
nistro del tesoro il senatore Schanzer.

Ho riveduto quel mio discorso del 27 di-
cembre - 1919.. Senza,. tralasciare il lancio di
‘qualche, freccia all’indirizzo delle persone mi-
nisteriali, - i “San Sebastjani’ delle -Camere -
freceiate che servon® a render men noioso
I'oratore, insistevo (la ripetizione & la-piu ef-
ficace, o la sola efficace tra le ﬁdure'rettori-
che) 1ns1stevo nell’augurio e nella prev131one
del buon successo del prestito imminente, pur -
aggiungendo qualche raccomandazione sul mi-
glior uso del danaro offerto dal popolo: raceo-"
mandazmne inutile dlre, rlmasta. inagcoltata.
E come nel dicembre 1919, malgrado tutto,,
espressi la’ maggior fiducia nella risposta_ che
all’appeilo ‘governativo avrebbé dato- il popélo
italiano coi fatti, cosi anche oggi la esprimo: '
Jla fede nelle forze silenti ed  ascose, ma vive
e operanti e Vahde nplle forze rleostruttrlcl'
“del_popolo italiano. S o

"Ho avuto bempre senipre, tal ﬁducla anche
nel momenti pit gravi.e perturbati; durante
la guerra “é nel dopo guerra ; ﬁduma el pa-
triottismo sicuro e mello-slancio efﬁcace delia.
grande massa degli italiani di “ogni sorta’ e
cond1z1one ‘che, 1gnorando tessere. e - dlstlntNl

d’ogni qualita,, invocazioni e ‘convocazioni dl
ogni'specie; onestamente oscuramente, pertma—
cemente, lavora, produc,e, risparmia- per la fa- -
mlgha eper la Patria! (Appmvazwm applausz) ‘

"« Mi permetta- (diceva-in quest’aula 11 pre- -
decessore ~dell’attuale Ministro dellé ﬁnanze) -
mi permetta omnor. Wollemborg, di-ricordare al
‘Senato la-féde da lei esp1 essa nell’azione delle -
forze® rlpamtmcl especmlmente com’Ella dlsse, 27

~ e~
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delle forze riparatrici della natura, la fede
ch’'Ella ebbe durante la guerra e -anche dopo
la guerra, e da lei, onor. Wollemborg, manife-
stata nei suoi scritti e nei suoi discorsi tra il
1921 e il 1922 » (Alti parlamentari della Ca-
mera dei Senatori: Legislatura XXVI, 1* Ses-
sione, pag. 5074). '

La sottoscrizione fatta con danaro contante
e fresco per il nuovo prestito & in corso. Cid
basta perché, per questo lato, si pongano limi-
tazioni precise e invarcabili alla propria pa-
rola: per quanto ne sia modesto il valore, per
quanto ne sia piccolo il peso. Una parte. del
decreto del 6 novembre & fatto compiuto; e
nella fase esecutiva, burocratica: la conver-
sione coatta dei buoni. L’altra parte e in via,
e deve avere - fervidamente auguriamo e ri-
solutamente affermiamo - il cammino pit am-
pio, il compimento piu largo.

Sarei stato, forse, io, pill ottimista nella dia-
gnosi, dubitando della necessita dell’ intervento
chirurgico... Forse, sarebbe stato preferibile
poter scindere quelle due parti, e far precedere
alla consolidazione forzosa dei Buoni l'appello
per la sottoscrizione.di nuovo fresco danaro
contante. Sarebbe stato forse piu... pratico an-
ticipare la sottoscrizione, sollecitando nel con-
tempo la conversione spontanea dei Buoni; de-
cretando in appresso il consolidamento obbli-
gatorio, se ancora necessario. -

Forse sarebbe stato anche miglior partito rin-
viare quella estinzione anticipata fatta nell’ago-
sto u.s. per: 850 milioni di obbligazioni redimibili
4,75 per cento; pel cui rimborso l’onere annuo,

. davvero non precccupante, non eccedeva una
trentina di milioni (33 o 34).

E di fronte a una qualche stasi nella domanda
per la rinnovazione di Buoni ordinari, avrebbe
potuto, forse, funzionare con buon successo il
rialzo del saggio d’interesse; corne si fece nel
1925, con effetto notevole ed adeguato al biso-
gno. La consolidazione forzosa di 2875 milioni
di Buoni - quanti erano al 6 novembre u. s. -
era, dunque, necessaria? Di cio si puod parlare
senza scrupolo, irattandosi di fatto compiuto,
che ormali. appartiene al passato, che ha gia
avuto i suoi effetti irrevocabili, sul fondamento
del quale gia molte prlvate contrattazioni eb-
bero esecuzione .(compra-vendita dei Buoni del
tesoro in base ai nuovi prezzi, ecc.).

Anzi, qui vorrei richiamare 1’ attenzione del

Discussioni, f. 918 .

. zione fu da 15,481 a 15,346.

Governo su talune, diciamo pure la parola,
ignobili speculazioni, che specialmente nei pic-
coli centri si tentano a danno dei piccoli pos-
sessori di Buoni del tesoro, per pagarli anche
molto al disotto dei prezzi (gia tanto ribassati)
accertati nelle borse...

VOLPI, ministro delle finanze. Si sono pre-
avvisati tutti i prefetti che questa & una mossa
disfattista.

WOLLEMBORG ... Va bene. E riprendo il
filo del mio discorso. Era, dunque, necessaria
'operazione del consolidamento dei Buoni? Io
non so, neanche a questo proposito, liberarmi
dall’ ottimismo col quale ho, malgrado tutto,
sempre giundicato la condizione economica e
finanziaria del nostro Paese.

Ma non voglio insister su cid né esporre
ora al Senato dafli e date relativamente ai
buoni del tesoro, che quel sentimento confor-
tano: dati e date che provano come anche -in
tempi fortunosi, e con governanti non di primo

" ordine, la fiducia del popolo italiano verso il te-

soro italiano si mantenne, sempre, tale e quanta
era indispensabile (1). K ora diminuita? No.
E allora perché mostrar di temerlo?

Fra necessaria la consolidazione forzata di
quei 20.375 milioni di buoni (dei quali 15.346
milioni avevano scadenze scalate in un pe-

_riodo annuale; 597 e mezzo scadevano al primo

aprile del 1927; 431 e mezzo al primo ottobre
1927; e 2 miliardi nel 1928; e 2 miliardi al 15
agosto 1929), quando una meta, forse, di essi
stavano nelle casse di istituti statali, parasta-
tali, affini ¢ simili, ed erano, pertanto, poco o
punto pericolosi?

Forse, un libero prestlto di una diecina di
miliardi avrebbe avuto un felice. successo,
specie se accompagnato dalla formale dichia-
razione che lintero ricavato sarebbe s’ervito

(1) Al 30 giugno 1922 i buoni ordinari toccarono Ja
pitt alta vetta, giungendo a 25 miliardi e 5256 milioni;
oltre 7232 milioni di buoni pluriennali. Al 80 giugno 1920
i buoni. ordinari erano 17,590 milioni; al 31 dicembre
1925, 17,692; al 80 giugno 1926, 17,t41: Je rinnovazioni
superarono i rimborsi! Fra il 30 giugno 1926 e il 31 ot
tobre 1926 la diminuzione fu di 2320 milioni. Fra il 81
ottobre e il 6 novembre (data del decreto) la diminu-

Al 6 novembre 1926 erano: ordinari 15,346 milionj,
quinguennali 1029 milioni ¢ 425 mila live, settennali 4
miliardi: complessivamente: 20 miliardi 375 milioni e 425

mila lire.
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al rimborso e all’estinzione dei buoni del te-
soro alle loro' promesse scadenze. E lanciato
- g’intende - in un’atmosfera di fiducia, man-
tenuta, -alimentata, promossa da un’opportuna
preparazione!

Citerd qui un ortodosso collaboratore di una
ortodossa rivista tecnica (rivista diretta dal
presidente della Confederazione generale fa-
scista bancaria, ieri 1’altro nominato) e colla-

boratore d'un non meno ortedosso quotidiano,

uno scrittore che appartiene al mondo pratico,
e studia i fatti economici e finanziari da un
grande osservatorio bancario.

Alla fine del luglio p.p. egli scriveva: « Mal-
grado si accentui il passo dei rimborsi dei
buoni: 111 milioni in marzo, 60 in aprile, 244
in maggio, non sembra che si delinei una ressa
qualsiasi nelle domande di pagamento dei buoni
venienti a scadenza, e cid & assai confortante »
(Rivista bancaria .del 20 luglio 1926). E a fine
novembre, il medesimo scrittore nella mede-

_sima rivista (del 20 novembre 1926) notava:
leg- .

« I rimborso del debito fluttuante -
gasi buoni ordinari del tesoro - & asceso a
233 milioni (201 piu esattamente): cifra non
grande ». K lo stesso, lo stesso ministro delle
finanze, meno di due mesi fa, coi suoi provve-.
dimenti d’ottobre - che, poi, non dovevano
giungere a mezzo novembre - il decreto che
esaminiamo ¢ del 6 novembre - lo stesso mi-
nistro delle finanze dimostrava, cinquanta giorni
fa, con quei suoi decreti d’oftobre, di voler
battere ancora la gia seguita via, spingendo il
collocamento della settima serie di buoni no-
vennali, e, coi decreti 7 e 9 ottobre 1926,
creandone una nuova d’un miliardo!

VOLPI, ministro delle finanze. ¥ ancora

aperta.
WOLLEMBORG. Ma, onorevole ministro, ¢’¢ .

un provvedimento di sospensione.

VOLPIL, ministro delle ﬂnanze Non per i
buoni novennali.

WOLLEMBORG.. Constato ad ‘ogni modo che
in ottobre il sistema dei buoni aveva del buono
anche per Vonorevole ministro delle finanze.

VOLPI, ministro delle ]"Enanw. T lo avra
ancora nell’avvenire.

WOLLEMBORG. Il comunicato del Ministero
delle ﬁnan?c in data 10 novembre 1926, pub-
blicato- “da tutti 1g101.11a11 dice cosi.:

<« Sono
. gtate date istruzioni alle Sezioni di tesoreria .

i finanza;

della Banca d’Italia perche dal giorno 11 cor-

. rente cessino le alienazioni’di nuovi buoni del
Tesoro.» Senza distinzione. E, poi: aperta al

prezzo di 94 stabilito col decreto del 9 ottobre,
mentre il corso dei novennali delle emissioui
precedenti (e percid di maggior valore) si ag-
gira intorno a 86!?! (Parle solo delle quota-
zioni ufficiali). Aperta, dunque, se mai, solo
nominalmente, dopo i notevoli ribassi seguiti
al decreto del 6 novembre !.

La breve storia dei buoni dell’8* serie fa
ricorrere alla mente 1’arguta, la filosofica in-
venzione del... minor Carlo, concittadino del-
Ionorevole ministro delle finanze, I'arguta in-
Venzidne del regno degli effimeri nell’'imaginosa
fiaba delle « Tre melarancie ».

Passando a un altrc ordine di considera-
zioni, non ¢ forse degna di nota la fendenza
opposta a quella prescelta con la prima parte
del decreto del 6 novembre che esaminiamo :
tendenza prevalente nella finanza di molti
Stati colpiti dalla guerra; tendenza intesa ad
evitar l'aumento del debito perpetuo, prefe-

rendo il redimibile, coi suoi- effetti economici

e psicologici importantissimi, sia sull’animo dei
risparmiatori, sia sull’animo degli amministra-
tori del bilancio statale, poiché 1’impegno dei
rimborsi annuali agisce come monito e stimolo

al restringimento delle pubbliche spese?

A paritd di ogni altra condizione, (il debito
perpetuo sostituito al redimibile¥importa: au-
mento del capitale del debito, maggior onere
del bilancio per interessi, scomparsa di un fondo

- di ammortamento, automaticamente inserito nei
- bilanci

annuali, e automaticarnente funzio-

nante.

A questo punto, se permettete, dlrb cosa che
potra sembrar strana. Non ¢ sempre tutto bene
nella eliminazione 'del debito fluttuante a ri-
correntifiscadenze, sopratutto in condizioni eco-
nomiche e finanziarie non perfettamente rlsa-

nate. .

Certo, i17disagio della fcesoreria é un incon-
veniente, fonte di affanni per chi governa la
ma spesso- anche gli inconvenienti
hanno la loro utilita e — se mi permettete. il
bisticcio - la loro convenienza. Come il:dolore
e, sf)eSso provvido segnale” dei—‘i disturbi che
affliggono 1’organismo,- e il suo squillo suona
come campanello di allarme giovevole a ri-
chiamarci a an tenor di -vita igienico.e. pru- .
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dente, cosi la preoccupazione delle ricorrenti
scadenze del debito fluttuante vale a tener de-
sta, vigile, incessante, la sollecitudine per le

-condizioni ‘del tesoro e del bilancio che su

quelle si riflettono. E anclie a questo propo-
sito, ripeterei la frase che dissi altra volta in
quest’Aula: « Ne disfattismi, né narcotismi f-
nanziari ! » '

Comunque il peggior partito sarebbe stato
quello di procedere, subito, senz’altro, ad un
maggior giro del torchio dei biglietti. Pero va
subito aggiunto che il fatto della conversione
forzosa dei.buoni impone nuovi, mag ggiori do-
veri di austeritd finanziaria. Buonl del tesoro
non ne emetterete piu, se non altro... per coe-
renza; e per quanto nella geografia morale tutti
i flumi-d’Italia si chiamino Lete. (Commenti,
dp JTOVAEI0NT). ,

Comunque il Governo ha ritenuto necessario
e urgente il consolidamento obbligatorio di
venti miliardi e un terzo di buoni... Al Governo
tocca,la responsabilita e il diritto della valu-
tazione decisiva e della tempestiva decisione.
Al Governo, che ha in mano.tutte le carte,
spetta di giocarle quando e come le circo-
stanze meglio suggeriscano...

La partita & giocata, e vincerla bisogna. E
si vincera! .

L’avete creduta inevitabile questa - per ado-
perar le-parole dello, scrittore dianzi citato —

«misura assai grave, eccezionale, dolorosa per

10r00011o nazionale... » (1). L’avete credato in-
dlspensablle questo rimedio eroico, questo, ch’io
che non amo le frasi grosse e gli epiteti forti,
chiamerd con parola di attualita, superamento
del senso della scadenza.

E sia! Anm ¢ stato! . >

Si- tratta. di. un’ opemzmne sicura, essendo im -

posta; ‘e perché dmposta. Pure.’ la .credo, I’ho

qui. privatamente’ detto al Capo del Governo 1

che cortosemente me nhe richiese qualche giorno
fa, p1u ancora che..una carenza, un errore..B
Sovrattutto pensando all’a,vvenlre' Non, forse
& bene pe,r qualunque paese, per - qualunque
ﬁnanza cohservare a questo strumento che &

il Biiono del te:oro & questo mezzo di. far quat-
- pianti’ e dei dubbi ormai inutili, quest’é lorav_

tmm fra -tatti - pronto flessibile, 1doneo effi-

cace,. conservale ‘acerescere. forza e prestigio?
11 buono del nostro tesoro aveva, conqulsta,to -

w(l»)v ]?msz‘a ‘bc‘m_caria— e ',S'ecozd cTel 9 nov‘e‘ljrb‘rc‘_lﬁ}26. :

una grande popolarita, diffondendosi, e, per dir
cosl, domiciliandosi nella preziosa moltitudine
dei piccoli risparmiatori (approvazioni) ; lar-
gamente educando alla virtu della parsimonia
& a quella della fede nello Stato: scuola dop-
piamente utile, moralizzatrice ed elevatrice,
scuola di economia e di patriottismo in colle-
gamento felice!

Ma, per non indugiar oltre su cid, per voltar
carta, come diceva fra Bartolomeo da San Con-
cordio, credete davvero - parlo col piu sincero
e vivo desiderio che . la sottoscrizione riesca

‘nel migliore dei modi possibili - credete pro-

prio che giovi la quotidiana ditirambica prosa

“della stampa ‘standardizzata’? Non so.Per esem-

pio, giova proprio I'asserto insistente della per-
fezione tecnica dell’operazione? Ormai & fatta,
ed & scomparso il pericolo che la molestia
della critica renda men ferma la mano del
chirurgo.

by stata, dunque, cosi tecnicamente perfetta
I'operazione ? Non so. Accenno ora, di passata,
ad un punto solo : la contemporaneitd verifi-
catasi per lo stesso titolo di tre prezzi diversi:
quello stabilito per la sottoscrizione, quello ma-
nifestato dai listini di borsa, e quello deter-
minato in base ai prezzi attualmente fatti per

‘1 buoni convertiti. Fenomeno che potrebbe pre-

sentare qualche analogia con quelli.noti nella
scienza economica e studiati colla teoria dei
prezzi multipli : che il collega Loria, anni ad-
dietro, ha esaminato, e ch’io propongo nuova-
mente alle sue meditazioni dottrinali...

Sul térreno pratico si potrebbero fare altre
considerazioni, di altra natura... Sorvolo, ono- -
revole ministro, sulle conseguenze...

Se’ savio, e intendi me’ ch’io non ragiono!

‘

. Difétfi tecnici, dunque; difelti di coordina-
zione ; difetti di pratico eseguimento.

E mi permettera -’onorevole ministro che
piu .innanzi, io invochi la sua benevola atten-

| zlone su qualche punto di dettaglio, dove, forse,

e-possibile, ancora, un suo utile.intervento.
Ma, 1ntanto quest’é Iora pitt che dei rrm-

dell’azione, dell’opera. forte e: ferwda per la
mlghore poss1b11t riuscita della sottescrizione
che.non deve, che non pud, in ogni modo,,"
" mancare ! All’appello rwoltogh 11 popolo ita-"
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liano dard una risposta di fatto, piu eloquente
d’ogni discorso. Gl'italiani amano il loro paese,
anche se qualche volta ne dicono male. Ne dicia-
mo male qualche volta fra noi; ma se avvenga
che uno straniero voglia metterci bocca, guai’!
Scattiamo allora tutti contro di lui. (Bene /).

Riuscita bene la sottoscrizione, come & da pre-
vedersi con certezza, della larga adunata del
danaro raccolto che cosa farete ? Il ministro
delle finanze nel suo discorso radiotelefonato
del 5 corr. ha detto: « Il prestito del Littorio
ha lo scopo di raccogliere nel Paese il ri-
sparmio in genere e il piccolo risparmio in
particolare, lo scopo di sollecitare i peculi in
cerca di investimento ed incerti sul loro im-
piego, per convogliarli ad una opportuna ed
equa redistribuzione per i bisogni della pro-
duzione e del lavoro. Per questo, io ho imme-
diatamente disposto che si aprissero le anti-
cipazioni sui buoni del tesoro di prossima
scadenza, vale a dire che fosse dall’ Istituto
d’emissione corrisposto per i singoli bisogni
un’immediata somministrazione che evitasse i
danni di una situazione temporanea di arresto ».

E sta bene. Ma, esaurito il periodo di queste
anticipazioni, periodo temporaneo come il mi-
nistro ha detto, e che non puo, né deve troppo
prolungarsi, che avverra?

Il danaro affluito alle casse dello Stato per
qual meta ne uscira? Non certo si fara il Te-
5025 banchicre delle private imprese! Assolio
il debito verso la Banca d’'Italia cogli otto stan-
ziamenti annuali (gia lodevolmente iniziati), di
mezzo miiliardo; reso perpetuo il debito flut-
tuante dei 4D miliardi e mezzo forzosamente
convertiti; ridotta e sistemata la circolazione

cartacea di Stato con la emissione dei nuovi
piceoli scudi: che cosa farete dei miliardi del
Liltorio?

Rafforzcrete le riserve auree ? Preparerete
la stabilizzazione della lira?

Stabilizzazione! Strana fortuna delle parole"

Vocabolo a cui si danno sensi diversissimi e che,

:Segno d’immensa invidia...” (1)
I8 di piete profonda... (2)
Drinestiriguibit odio

Fik d mc?omafo amor... (3)

(1) Be]mo plobabxlmcntc'

(‘)) Polom:\, per csompxo' .
~4(8) AT}(:[Sl(Lbllllillﬂ.tOll accanm K stzibilizzatori‘ad ol-
“tranzal ‘ e

‘i

Ma torniamo a noi. Rafforzerete dunque le
riserve auree? Preparerete la stabilizzazione

~della lira? Domande queste che’io rivolgo a
me stesso: a lei, onorevole ministro non chiedo-

risposta, anzi la prego a non darmene alcuna.
(Ilarita).

Voce. Allora & inutile!

WOLLEMBORG. Non ¢ inutile! ~Sta.te a sen-
tire!

Si tratta di un argomento nel quale a mio
avviso, vale oggidi per noi, per i poteri re-
sponsabili, un motto simile a quello adottato in
Francia tra il 1870 e il 1914 per ’Alsazia-Lo-
rena: studiarlo, senza parlarne!

Del resto, in si complessa e delicata materia,
ogni prudenza s’impone. Anche un troppo ra-
pido progresso nella convalescenza puo dare
delle inquietudini. Non bisogna troppo dimen-
ticare; né trascurare le altrui esperienze. Meglio
una convalescenza prolungata che la possibi-
lith di ricadute. Una -grande saggezza, una
grande misura, un grande sangue freddo, una
grande opportunitd di precauzioni: tutto cid &
consigliabile !

Neé si pud giungere alla ferra promessa mo-
netaria senza una traversata penosa e non
breve e da percorrersi eventualmente a tappe.
Anche il processo di rivalutazione ha conse-
guenze economiche poco gradevoli, che bisogna
aspettarsi, cui bisogna prepararsi. E non vi &
riforma monetaria durevole, come® ha detto
ieri alla Camera dei deputati’ di Francia il
signor Poincaré, non vi- ¢ riforma monetaria
durevole, se 1l bilancio non presenta delle ec-
cedenze. : -

Quanto alla stabilizzazione (e basta di questo
inesauribile argomento) Dio. i’ “guardi- soprat-
tutto dalla sua immaturit, che, dopo I’atto
di proclamazione della decadenaa di dmtto
della lira, ci porterebbe ad una nuova - msm-
bilita ! : i

Riuscito fehcemente il px estlto, 11 tesoro Si

‘trovéra in' condizioni ben superanti quelle-
un- po anche per questo, ¢ divenuto nel mondo |-

meno normali che risultano dal contoal-31 ot
tobre, l’ultlmo ‘pubblicato. Contrariamente- al

- mesto pensiero del vecchm Faust, I"idéale .non

sard sogno e la realtd sara “gioia.~ B perché
cosl. sia - come cordlalmente auguariamo ‘e fon-

- datamente speriamo - per l’altlssnno fine. della

salute- economica e ﬁnanzmrla della Patria,
sacrifici, §i,

A

,acuﬁe; l‘esta,no\_anc()ra, da fare;
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sacrifici d’imposte, e sacrifici di spese, di spese | vizio dei debiti esteri; e grazie all’incremento
da votare,-e di spese votate. I colleghi che mi | delle entrate effettive oltre le previsioni vo-
hanno preceduto ieri e anche oggi il senatore | tate, un maggior gitto superante il presunto
|4 g8 ) g P Y
Berio hanno invocato le economie. Mi unisco | di ben 3832 milioni. Le entrate effettive toc- .
al coro egregio. carono, cosi (secondo 1 primi accertamenti)
L’agrodolce canzone delle economie I'ho in- | 20 miliardi e 391 milioni. Vi sono compresi,
tonata, forse per primo, in quest’Aula e fuori | per altro, cespiti aboliti od altrimenti tran-
di qui; e I’ho ripetuta con- monotonia deso- | seunti per circa 1870 milioni.
lante... anche per l'effetto ottenuto. Ma non. & Per non tediare il Senato, col permesso del-
cessato il tempo di ricantarla: Del mio atteg- | I'illustre Presidente, ne allegherd lelenco al
giamento al riguardo, sa qualche cosa anche | mio discorso. ) ’
il Presidente c.lella, ~C.om'm1ss1one di ﬁlgmnze per PRESIDENTE. Resta inteso come Ella ha gia
una lettera mia a lui diretta oltre 13 mesi or detto : sara allegato al suo discorso ().
sono, ricordata -nella nostra adunanza di due WOLLEMBORG. E, in quelle maggiori en
. ’ -
or%if;g poche cifre Uﬁa disamina completa trate & compresa (e poteva e doveva essere
del bilancio non & ora possib:ile. Troppo abu- Z?ingzzsaci Iils(‘)crz;teémz(ilgx?:;oliitizf;mt;ttzlll: ‘if(?a(jccll(i),
serei della vostra pazienza. Diré poche cifre. ’ ‘ P 8
- Nell’esercizio 1925-26, chiuso al 30 giugno pendente dal deprezzamento della lira o a
' o P : o commisurata, cioé tante pid abbond
scorso, le nuove e maggiori assegnazioni ai quest sy v C10t .a P on an?e
. . . . o . quanto piu alto & il cambio: le « quole di cambio
bilanci passivi votati dal Parlamento salirono sui dazi di importazione » per ben 2164 milioni
.a 3788 milioni, nella parte effettiva, oltre n o o ‘
476 milioni nella categoria del movimento dei DICGYO "Pe Iesercizio 1925-26 _Sl chiuse...
capitali, tra le partite iscritte nella quale ve | ¢0Me i chiuse... Perché, dopo chiuso, sostan-
n’ha che meglio andrebbero portate nella prima, | Zialmente si riapre (& di eri la p.ubbhog%lone
per ragioni analoghe a quelle onde giustamente | SUl2 Guzzella Ufficiale di altri decreti per
vi sié compresa, ora, la spesa, gia tenuta ap'arte,/ posEume inserzioni mnei bllanm' pass.1v1, del
per costruzione di‘strade ferrate. Questo, bene 1920"25)5 perché dOPO E‘;VBTIO chiuso si torna..,
inteso, senza calcolare i germi d’altri dispendi | SoStanzialmente, a riaprirlo, e dopo morto si
contenuti in numerosi decreti emanati durante | S21assa.- ancora: attl di necrofilia finanziaria
lo stesso esercizio 1925- 26 e non ancora ma- pudlqamente -intitolati « prelevamenti sull’a-
vanzo dell’esercizio passato ».... o trapassato!

turati per la inserzione in bilancio. ‘
Lasciate questi ferravecchi contabili nel ma-

E prescindendo dalle ulteriori assegnazioni,
- o decretate, o in corso di decretazione, dopo, | gazzino ammuffito dei piccoli espedienti inutili,

e malorado la chiusura . dell’ultimo esercizio, .
ché potranno toccare ‘un’ altro mlllardo e piu! (1) Accertamenti provvigori, che potranno avere qual-
POIChé onorevoh collegh], abbiamo una som-' che modificazione, generalmente in aumento, delle se-

ma d1 spese ad mserzmne -postuma, di spese - guenti entrate per l'esercizio 1925-26. Cespiti aboliti: Con-
tributo del centesimo di guerra, milioni 33; Imposta sui

Che si IS(,I‘IVOHO i bilarici defuntl Sl tratta. proventi degli amministratori, milioni 2-e 300 mila lire;
» dei-cosi dettl prelevamentl sull’a,vanzo di' eui |- ontributo straordinario pelsonalo di guerra, 930 mila
-l decreto 5 glugnoh1926 n. 990 (1) AV&DZO del | live; Imposta sui compensi ai dirigenti societd commer-

> 1925 26 dunque pI'OVVlSOl“lO SpeClOSO perché'f’ ciali, 3 miltoni e 100 mila. liré; Imposta complementare -

Soggetto ancor a A decurtaﬂom notevohssune sui redditi supexiori a 10,000 ]11e 137 milioni e mezzo; :
" Contributo- a favore ‘dei mutilati, 56 milioni; Imposta

. H 1995 26 st Chmse ‘Come b Sl Chmse Sla a del. 15 °/, sui dividendi, interessi, ecc. dei titoli al por-.
L ’mOtWO dl tale, artlﬁelo Sla p I passagglo dl' tatore emtessi dalle socicti anonime, ecc., 82- milioni; - ‘
o 0"l”OSSl btanzmm‘ Htl passnu alla Casga pel ser- - Taséc ciclistiche, 19 milioni ¢ mexzo; Tassa di bollo P
- A vré . 5 | sulle note e sui conti degli alberghi, 40 milioni; Tmposta S

. (1) Anzx dopo 11{ demem legge 3- dlcemble 1926, ru- - generale sul vmo b4 milioni. Cespiti transewnts : Imposba,
’ 1 mero 90’)9 ;pubblicato- nella Ga«etta Uificiale - di ogu/z" gul profitti chpendentl dalla guerra, 326 mﬂ]om, Tmpo-. 7,
) g ‘.9 dzcembw 1926‘ 1% ammontale dol]e haggiori. e nuove sta sugli aumenti patrimoniali’verificatisi a catiga della - : i‘;

as%eonamom passive pel 1920 296 al di la dei bilanci ap-.-| guerra, 97’ mlhom Impostn stmmdmmm sul pmtumomo, C
b plovatl dal Pfulamento potla andarc sui 5(00 nuhom T 1020 mLhom

- 7 . v v . P

N ,;," -




LEGISLATURA XXVII — 1* SESSIONE 1924-26 — DISCUSSIONI — TORNATA DEL 9 DICEMBRE 1926

degli artifizi senza costrutto, non dicevoli ad
un grande bilancio di un grande Paese!

Con tali prelevamenti,la somma delle nuove
e maggiori spese del 1925-26 al di 14 dei bilanci
votati dal Parlamento, andra sui b miliardi (1).

Quanto all’esercizio corrente, le maggiori as-
segnazioni gia pei primi quattro mesi dell’eser-
cizio vanno ad oltre 700 milioni nella parte
effettiva, e ad oltre 300 nella categoria del movi-
mento capitali, dove & qualche partita che forse
andrebbe meglio registrata nella prima. Dai
documenti governativi, il bilancio preventivo
per Vesercizio in corso risulta, al 31 ottobre
1926, wufficialmente, in disavanzo per olire
mezzo miliardo (502 milioni e 1/,).

Vero & che le entrate daranno molto di piu
della previsione votata. I’andamento delle en-

trate continua bene anche dopo la data del conto-
del tesoro ultimo pubblicato, al quale mi rife-

risco. Lo confermano i risultati del novembre (ha
detto ieri il ministro delle Finanze in una fe-
lice interruzione) con un gitto ben superiore
al previsto e anche a. quello del corrispondente
periodo del precedente esercizio, sebbene vi
influisca una contabilizzazione eccezionale com-
piuta in novembre per ritenute di ricchezza
mobile, che non & altro che uno spostamento
da mese a mese. (I documenti per novembre
non si hanno ancora; si avranno fra una doz-
zina di giorni, e allora li esamineremo).

. Vero ¢&, anche, che tra le maggiori assegna-
zioni di spesa (come ha ricordato ieri l’ono-
revole Ancona), sono 500 milioni per riscatto
di biglietti bancari emessi in corrispondenza
di debiti del Tesoro verso la Banca d'Italia.
E cié va rilevato con grande soddisfazione.

E non posso, non debbo lasciare quest’argo-
mento delle economie senza esprimere il pit

vivo compiacimento all’onorevole ministro delle
Comunicazioni per le saggie parole da lui, in
_questi giorni, scritte al direttore generale delle

Ferrovie di Stato. 11 Senato'le udra volentier.

« Bgregio direttore - serive il ministro - Ella
ha ben messo in evidenza le direttive che gui-
dano la nostra opera : disciplina e reoo]arlt% di
SGlVMlO aumento e miglioramento del patri-

(1) Dopo il decreto- 10000 3 dxcemble 1926, n. 9099 pub-
blicato nella Gazzetta Ufficiale del 9 dleemble 1996 Fam-

: monteuo delle maggiori e nupve assegnazionipel 1990—96

“al dida - dei b]lanm passivi approvati dal Pmlmncnto
. potm andare sui 5,700 miliont; :

quali io do, per quel che vale,

monio, rigida difesa del bilancio con la piu se-
vera economia nelle spese. L’aumento del-

I'avanzo non ci pud indurre a deflettere dalla

nostra via. Il suo aumento di 378 milioni in
confronto a 4689 milioni di spesa & infatti ben
poca cosa di fronte all’eventuale fluttuazione
dei costi e al maturare dei nuovi oneri per

gl’indispensabili debiti patrimoniali, che con si-

curezza affrontiamo allo scopo di rendere il
nostro apparecchio ferroviario sempre piu ri-
spondente alla vita economica e alla difesa del
Paese ».

Parole saggie e di grande contenuto, per le
il mio plauso
sincero all’onorevole ministro delle ‘Comunica-
zioni. (Approvaziont vivissime).

Signori del Governo, il risparmio del popolo
affluira alla sottoscrizione tanto piu largo quanto
pit sard diffusa la persuasione dell’uso rigo-
roso dei mezzi affidati allo Stato e della eco-
nomica gestione del pubblico denaro!

Ho finito. Ma prima di chiudere, devo assol-
vere 1'impegno preso di sottoporre al ministro
delle Finanze due raccomandazioni.

La prima concerne la delicata materia delle
anticipazioni. Promettono i manifesti per la sot-
toscrizione, ‘divulgati da tutti gli Istituti di cre-

dito, che «1 titoli del prestito saranno accet-

tati. dalla Banca d’Italia per anticipazioni ». Qui
sard da governare con abile cura la delicata
materia (lo ripeto ad arte) per contemperare
le opposte esigenze : quelia del raddrizza-
mento della lira, cui allargamento della cir-

colazione contrasta, e quélla dello stesso buon .

risultato della sottoscrizione, e quelle dei por-
tatori dei duoni convert iti e dei sottoscrlttorl
nuovi, e delle private economle, alquanto scom-
pigliate dalla consolidazione forzosa, ‘e, delle
occorrenze . giuste dell’industria,. e del com-

mercio, della produzione. 11 mlmstro sapra dl- .

sciplinare le anticipazioni. conl'av vedutez&a ri-

‘chiesta,: perché la misura complesswa non, mesoa

né. soverchla neé ma,deguata RS
BlSOODGF anehe, per quanto poss1blle, evi-.
tare ‘che la sottoscrlzlone al. inloa 40 .. abbia-"a
provoca,re un dannoso sclassmzenlo ,per dlrla
_nel gergo bdl’lC&TlO di altu t1toh ‘di Stato gla
collocam stabllmente, come investimenti dure-
voli e di riposo, -e non. pesantl, per anto sal

.ercato. il caso di 1~1petere il motto di Fe-.-*

deri ico Bastlat

quel che st vede ¢ quel che :

-
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non st vede. Perche, si vedono le sottoscrizioni
al Litlorio (per farle ben vedere si & ora oppor-
tunamente concessa ai giornali qualche tira-
tura a otto pagine). Ma non si vedono le alie-
nazioni di vecchi titoli (rendita, buoni del te-
soro, consolidato delle emissioni precedenti...)
che si compiono per far quattrini che possano
servire per la sotloscrizione al Littorio. Se cid
avvenisse in non lievi proporzioni, ne segui-
rebbe un incremento non desiderabile nella
massa dei titoli galleggianti sul mercato..

E v’é anche la questione del tesoreggiamento
onde con sentimento di avversione & piena, in
questi giorni, la stampa: avversione a questo
imboscamento del denaro. -

Con la sottoscrizione del Litforio mirate ad
attirare i biglietti tesoreggiati, a stanare i bi-
glietti riposti nei pagliericci rurali, o serrati
nei cassetti di sicurezza urbani.

Ma ¢ da badare a questo: la circolazione
registrata nei documenti del tesoro.e della
Banca d’Italia & una cosa; la circolazione di
fatto & un’altra, e minor cifra, talvolta molto
minore. I biglietti tesoreggiati, pur essendo
computati nella circolazione regisirata, sono
eliminati dalla circolazione effettiva. Attirati
che siano dalla sottoscrizione, si riversano nella
circolazione mutandc le mani che li ricevono,
e le abitudini dei proprietari di quelle mani.
Quindi, ineremento della mole reale della cir-
colazione, quale pesa sul mercato e coll’au-
mentato peso accresce il deprezzamento mo-
netario. I1 che va contro l'intento della rare-
fazione del biglietto che si vuole, giustamente,
per conferirgli valore e stabilita.

L’argomento che vale quanto alla tesorizza-
zione, vale anche quanto alla diffusione dei
mezzi surrogatori della moneta, e quanto alla
accelerazione dellar sua velocitd circolatoria:
equivalendo all’aumento della quantitda nume-
rica della circolazione.

E passo all’altra raccomandazione di carat-
tere, onorevole ministro, anche pit ‘modesto.
Si tratta dell’arrotondamento nella conversione
forzosa dei buoni. ‘

Dice la circolare della direzione della Banca
"d’Italia del 16 novembre 1926:

« Il Regio decreto 10 novembre 1926, n. 1868
per lattuazione del Regio decreto-legge 6 no-
‘vembre 1926, n. 1831 dispone che, q‘ualora il
valore del Buono determinato agli effetti della

t

conversione non corrisponda a un multiplo del
titolo unitario del nuovo Prestito Consolidato,
il portatore debba versare la differenza neces-
saria per raggiungere il multiplo stesso (arro-
tondamento del capitale) ; detta differenza sara
determinata in base al rapporto di 87.50 stabi-
lito per ogni 100 lire di valore nominale del
Consolidato. Supponiamo, ad esempio, che si
tratti di effettuare la conversione in Consolidato
di un Buono del Tesoro ordinario da L. 500:

« Poiché il saggio di conversione fissato per
1 Buoni ordinari & di L. 116.50 di Consolidato -
per ogni 100 lire di Buoni, I’'importo comples-
sivo del Consolidato corrispondente al titolo pre-

 sentato per la conversione sarebbe di L. 582.50

(116.50 X b).

«Per l’arrotondamento disposto dal citato
Regio decreto il, portatore dovrebbe pertanto
versare la somma di L. 17.50 per raggiungere
il multiplo di L. 100 immediatamente supe-
riore all’importo complessivo del Consolidato
corrispondente al titolo (582.50 - 17.50 = 600);
ma poiche il decreto dispone che queste lire
17.50 siano ragguagliate al prezzo di sottoscri-
zione del titolo (L. 87.50) ne deriva che la
somma effettiva da versare corrisponde a lire
15.31 ». -

Al presentatore di venti buoni da L. 500, si
chiede, dunque, di versare L. 306.20. Pel pre-
sentatore di un buono da L. 10,000, la somma
da versare & la decima parte.

E se uno presenta piu buoni di minor taglio
la somma che gli si domanda a titolo di arro-
tondamento pud essergli fastidiosa, applican-
dosi I'arrotondamento titolo per titolo.

Se cosi ¢, il rimedio, almeno per tali casi,
& possibile.

Simili domande fatte ai piccoli possessori
di piccoli buoni, che spesso rappresentano pe-
culi modesti grado grado accumulati, simili
domande possono-saper di forte agrume e aver
quasi suono 'd’ironia. Ricorrono alla mente le
scene gustose del ‘ Mercadet’, cui riesce cavar
nuovo -danaro in prestito dai creditori venuti
a lui colle cambiali in scadenza, e col dichia-
rato fermo proposito di riscuoter subito, sen-
z'altro, il loro avere. ,

Onorevole ministro delle finanze, si tratta,
forse, di casi abbastanza numerosi e abbastanza
meritevoli di riguardo. Basterebbe considerare
agli effetti dell’arrotondamento la presentazione

B
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di pit buoni di piccolo taglio comé la presen-
tazione di un titolo solo del valore di quelli
addizionati insieme; superando le difficoltd di
dettaglio eventualmente derivanti dalla diver-
sitd delle scadenze. E cio, almeno entro i li-
miti di un modesto ammontare compleéssivo.

Basterebbe, onorevole ministro a togliere
qualche malcontento; e sarebbe tanto di gua-
dagnato pel buon umore della libera sottoseri-
zione, ,

Onorevole ministro, esamini benevolmente
la questione e procuri di essere il meno pos-
sibile... ‘balzachiano’, senza volerlo! (Vivi ap-
Dplausi; molte congratutazioni).

PRESIDENTE. Ha facolta di parlare ’onore-
vole Schanzer.

SCHANZER. Tenendo conto dell’ora avan-
-zata e del giusto desiderio del Senato di ascol-
tare la parola .del Governo, rmuncm al mio
d]SCOI‘SO (approvazioni).

Dopo che il Governo avra parlato, se il Se-
nato me lo consentira, spiegherd con due pa-
role, l'ordine ‘del giorno che ho avuto 'onore
di presentare.

PRESIDENTE. Ha facoltad di parlare l’onore-
vole Silvestri.

SILVESTRI. Slmllmente al collega Schanzer
rinunzio alla parola. Prego perd il Senato di
volermi consentire, dopo il discorso dell’onore-
vole ministro, qualche parola di spiegazione
del mio voto. _

PRESIDENTE. Ha facoltd di parlare 1’ono-
revole ministro delle finanze. )

VOLPI, ministro delle finanze (segni di viva

attenzione): Onorevoli Colleghi, I'Ufficio cen-
trale ha voluto segnalare alla vostra approva-
zione i decreti che avete discusso, con parole
che il Governo ama ripetere: « L’operazione
finanziaria della quale trattasi, ¢ una delle
pit grandiose e, non temlamo di affermarlo,
una delle pitt geniali che siano state tentate
nel nostro Paese. Per idearla e menarla a ter:
mine, occorreva un Governo forte e sicuro del
consenso, non solo dei due rami del Parlamento,
ma, cid che pitt monta, anche di quello della
pubblica opinione. E vi propone di dare, una-
nime, il vostro Voto favorevole alle leggi re-
latlve >, :

Accolgo gli appellativi lusmglnerl dell’Uf-

ficio centrale, non a nome del Governo: e,
meno ancora, nel mio nome, ma per il popolo

italiano, che sa ‘con genialith e serenitd af-
frontare e risolvere tutti i problemi della sua
vita (approvazioni). ,

Ringrazio tutti gli oratori, nessuno eccet-
tuato, che hanno mantenuto la discussione ad
un livello alto e degno del Senato e del Paese
che lo ascolta. ‘ .

Ringrazio anche il collega Wollemborg, quan-

tunque egli non abbia potuto superare la sua
irreducibile attitudine di oppositore e, nella
partita d’armi, abbia sciorinatc tutto quello
che aveva, dallo spadone allo spillo.

To credo che -questa sia per me occasione
opportuna per esporre al Senato, a nome del

_Governo, la situazione finanziaria con tutte le

cifre necessarie, che inquadrano seriamente i
problemi senza tenerli nei campi eterei, per
esporre la situazione quale & oggi e quale si
presenta al Paese per domani.

Il Governo, nel giudicare tale situazione,
resta profondamente ottimista, pur dichiarando,
pero, che occorre sorvegliarla, giacché il pin
difficile dei dopo-guerra che si ricordi, ha bi-

sogno di tutte le cure e di tutte le energie.

La critica & facile; l’azmne ¢ difficile (appm-
vAZIONT).

Voglio, prima di tutto, rispondere alle os-
servazioni fatte da alcuni colleghi: ad altri
risponderd pitt tardi nel seguito del mio discorso.

ALCUNI CHIARIMENTI."

L’on. Sen. Loria ha chiesto perché il saggio
di conguaglio della conversione dei Buoni del
Tesoro sia stato fissato in ragione decrescente
rispetto alla lontananza di scadenza dei Buoni
stessi. La risposta & facile. La capacita-di ven-
dere o di cambiare il Buono del Tesoro si de-
terminava con I’emanazione del Decreto; quindi
si doveva tener conto esatto della Va].utazmne
del mercato. Si tratta, come l’on. Sen. Loria
potra Vél‘iﬁcal"e, della valutazione del mercato
migliorata di un premio, il cui importo & valu-
tato in ragione leggermente decrescente quanto
pil prossima & la scadenza.

L’onorevole senatore Loria ha, poi, chiesto’

| perché l'inconvertibilith per dieci anni stabi-

lita per il nuovo prestito sia stata estesa al
Consolidato 5 per cento. Ripeto quello -ché ho-
8ia detto in una interruzione al discorso del-
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I’ onorevole senatore Loria: la fede nello Stato
dei portatori di 35 miliardi del vecchio titolo |
del Debito pubblico, meritava un riconosci-
mento che lo. Stato ha fatto. (Vive approva-
zioni). Il collega Loria ha chiesto ancora per-
ché abbiamo aperto il cancello ad una possibile
circolazione da 7 ad 8 miliardi, senza multe.
Rispondo: il Buono del Tesoro serve assai spesso,
come sa il collega Loria; come Buono'di cassa,
come mezzo di pagamento. Questo mezzo di
pagamento doveva esser difeso, doveva man-
tenere la sua fluiditd; si doveva, quindi, faci-
litare alla Banca d’ Italia la possibilita delle
anticipazioni sul Buoni del Tesoro. Il solo fatto
di averlo dichiarato (e lo noto con viva com-
piacenza) ha fatto si che I’ affluenza di richieste
alla Banca d’Italia, & stata di scarso rilievo.

L’ onorevole senatore Loria, che gode fama
di. illustre economista, ha, infine, esposto un
principio veramente strano, cioé che i danari
che il debitore ha incassato non gli apparten-
gono, ma appartengono sempre al creditore. Io
credo che questi danari appartengano al de
bitore e che al creditore spetti soltanto la quota
di ammortamento, mano a mano che il debite
vien pagato. (Benissimo). Questa &, del resto,
una discussione oziosa: i fatti hanno risposto.
Ed il solo fatto di aver trasferito alla Banca
d’Italia i 90 milioni di dollari del Prestito
Morgan, ha portato un beneficio di 20 punti al
valore della nostra lira. (Vive approvazioni).
La scienza in finanza, ammesso che esista, conta
assal poco. (llaritd).

L’ IMPIEGO ‘DEGLI AVANZI DI BILANCIO.
L’ onorevole Ancona e 1’onorevole Wollem-
borg hanno parlato di un provvedimento preso
dal Governo ed approvato ermai dai due ramii
del Parlamento, riguardante gli impieghi del-
I’ avanzo del bilancio 1925-26. Dird pit innanzi
quali sono gli - avanzi definitivi di questo bi-
lancio; ma diro subito quali sono i concetti che
hanno ispirate tale .provvedimento. -

L avanzo del bilancio, come 1’onorevole se-
natoré Ancona e -l relatore onorevole senatore
Mayer hanno * spesso ripetuto in quest’Aula,
con assoluta verita, & 1’avanzo di un bilancio
cristallino, secondo le esatte risultanze contabili.
Ma vi sone bisogni che vanno al di la del-

1" esercizio e che non si possono affrontare se.

' non si hanno i mezzi eccezionali necessari.

Onorevoli colleghi, noi abbiamo problemi tec-
nici che derivano dalla struttura stessa del no-
stro Paese; problemi, la cui risoluzione dob-
biamo dilazionare perché non abbiamo i mezzi
per farvi fronte. Se il Po o I’Adige straripano
ed il collega dei lavori pubblici mi domanda
i mezzi che gli occorrono, come potrei prov-
vedere se non disponessi di una riserva, dalla
quale attingerli? Le conseguenze del terremoto
meridionale si trascinavano da 18 anni; il Capo
del Governo ha voluto che si provvedesse per
le ricostruzioni, e si ricostruird. E questa cat-
tiva finanza? L’abbiamo fatta e la rifaremo.
(Approvazioni). Per 1’acquedotto pugliese oc-
correva denaro, e lo si & attinto allo stes:o
modo. E siccome il Governo fascista ha l'abi-
tudine di affrontare tutti i problemi, anche i

- piu pericolosi, dichiaro che avevamo bisogno

di-quei fondi anche per le spese militari. Ma,
intendiamoci: i Governi che ci-hanno preceduto
avevano distrutto le dotazioni militari di mobi-
litazione, e tutti i Generali che sono qui dentro
lo sanno!

Voci: E verissimo !

VOLPI, ministro delle finanze. Si diceva
che vi erano 100 mila vestiti per la fanteria,
in un determinato deposito; ma non c’erano
piu che i 100 mila berretti (ilaritd). Noi ab-
biamo comprato i calzoni e le giacche. Ripeto:
abbiamo fatto della cattiva finanza? La rifa-
remo! (applausi).

CONFRONTI INOPPORTUNI.

Vari degli oratori che mi hanno preceduto,
riferendosi al problema monetario ed in genere
allo svolgimento difficile della ricostruzione
monetaria del dopo guerra, hanno citato 1’ In-
ghilterra, paese tipico della ricostruzione mo-
netaria, paese tipico della pubblica finanza.

Io non credo, come tutti voi, onorevoli col-
leghi, che gli Italiani siano inferiori a chic-
chessia per capacita e per forza costruttiva, per
tutte le qualitd che appartengono alla nostra
razza; ma non & menomarci il riconoscere che
siamo meno ricchi e che la nostra finanza non
& paragonabile alla finanza inglese. Bastino
tre cifre. L’Inghilterra ha circa 1000 miliardi,

. bisngssiqni, 1. 919
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in lire italiane, di debito pubblico, ha 100 mi-
liardi annui di entrata, ha avuto al massimo

una diminuzione della sua moneta del 30 per

cento, (noi I’abbiamo avuta fino al 600 per cento),
ed ha dovuto compire sforzi immani per riva-
lutarla, e soltanto negli ultimi tempi, al 100 per
cento. Si possono paragonare simili cifre, simili
problemi? Ritengo inopportuno -che il popolo
italiano, che ignora, in genere, tali raffronti,
possa foggiare giudizi che derivino da affer-
mazioni non giuste.

IL BILANCIO DELLO STATO
DUE MILIARDI E 268 MILIONI DI AVANZO.

La rivoluzione fascista dell’ottobre 1922 ha
ereditato dai cessati Governi un Bilancio (1921-
1922), che voi ben conoscete, con 15 miliardi
e 760 milioni di disavanzo; otto mesi di nuovo

regime hanno portato questo disavanzo (22-23)

a tre miliardi, e lo stesso che era ridotto a
quattrocentodiciotto milioni nel ’24, nel ’25 si
¢ mutato in un avanzo di 417 milioni.

La rapiditd di realizzazione in un campo
particolarmente sensibile a tutte le ripercus-
sioni della politica interna ed esterna non po-
teva non suscitare dubbiezze riguardo alla
stabilitd delle posizioni raggiunte. Ogni critica,
peraltro, & ridotta al silenzio di fronte ai bril-
lanti risultati dell’esercizio 1925-26. I risultati
dell’esercizio 1925-26 sono stati da me annun-
ziati due volte. Una volta, nei primissimi giorni
di Luglio, quando si conoscevano appena i
primi conti, in un miliardo ¢ 200 milioni. Suc-
‘cessivamente, alla chiusura dei primi conti,
© potei stabilirli in un miliardo e 489 milioni.

Come gli onorevoli colleghi sanno, il Governo
ha 1'obbligo di presentare il conto consuntivo
dell’anno precedente, entro il mese di Di-
cembre, al Parlamento. Il conto consuntivo
del 1925-26 & stato inviato gia da vari giorni
alla Corte dei conti conformemente alla legge;

e 1 risultati della chiusura definitiva che io ho

creduto di annunziare preventivamente -con

cifre prudenziali, (spieg abilissime per tutti co-
<.loro che conoscono la struttura della contabi:
lita di Stato, e che ‘sanno come solo verso la

. fihe dell’anno si possono’ conoscere le cifre
—specle per ‘gli 1ntr01t1 - dei conti provmclah)

5

danno la cifra di ben 2 miliardi e 268 milioni
(approvaszioni).

Il Ragioniere generale dello Stato,-arcigno ed
onesto custode dei conti, nel rimettermi questa
conclusione che non ha precedenti nella storia
del Regno, ha scritto: «Questa cifra .che &

-vanto del fascismo, travolge nella sua impo-

nenza tutte le critiche; e perd mi astengo da
qualsiasi analisi e da qualsiasi dimostrazione ».

In un solo quadriennio, siamo passati da
oltre 15 miliardi e mezzo di « deficit » a 2 mi-
liardi e 300 milioni di avanzo: circa 18 mi-
liardi di differenza. Questa ¢ opera del contri-
buente italiano, e vince la critica. (Vivi ap-
plausz)

B innegabile che a céstituire un cosi grande
progresso ha concorsé la smobilitazione della
struttura di guerra, Ma non dimentichiamo:
anche quésta smobilitazione -si & compiuta a
gradi e non & ancora completata. Essa deriva
da bisogni immani di un dopo guerra che non
ha.precedenti. I cespiti ordinari che costitui-
scono l'elemento basilare del Bilancio sono in
diretto rapporto con i risultati, che sono tanto
piu notevoli in quanto traggono origine piu dal
riordinamento dei tributi e da una piu equa
distribuzione, che da un inasprimento di im-
poste e di tasse. L

Il Governo, infatti, con efficaci riforme ha
provveduto a modificare i sistemi tributari, raf-.
forzando gli istituti che ne curano e vigilano -
lapplicazione, e combattendo le ingiuste eva-
sioni. A

Il collega Wollemborg ha parlato del risa-
namento della maggiore delle aziende di Stato,
affidata alla bravura del .collega Ciano. Sono
278 milioni che fanno parte dei 2 miliardi e
268 milioni, oltre a 77 milioni dovuti dall’a
zienda postale, telefonica e telegrafica. -

Si & esplicata un’azione diretta ad assicurare’
piena efficacia ai cespiti di entrata; gli sforzi
hanno teso all’avanzo con la rigorosa parsi-
monia nelle -gestioni. | ,

 Alla fine dell’esercizio testé chiuso gli oneri
erano accertati in 18 miliardi e 275 milioni.
Conviene ricordare la cifra di 35 miliardi del
1921-22. Se alla riduzione dell’ importo globale .
'ha concorso la rapida riduzione delle spese de-
rivanti dalla guerra, i risultati benefici sono de--
rivati anche dalla vigile e tenace volonta della
ﬁnanza, Volta a contenere le spese.
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I risultati sono tanto pitt apprezzabili in
quanto I'Ttalia non ha, potuto sottrarsi’alla ten-
denza, creatasi in tutti gli Stati, per I'aumento
delle necessitd. La Findnza ha dovuto fronteg-
giare le esigenze particolari determinate dallo
sviluppo della popolazione e dalle necessita
delle nuove Provincie, nelle quali i proventi
tributari coprbno solo in parte le spese pro-
prie delle Provincie stesse.

I Binancio 1926-27.

‘Sulla situazione del Bilancio 1926-27 ho detto
ieri una sola cifra, correggendo una cifra del
discorso del collega Ancona. La situazione del
Bilancio al 31 ottobre & quella che & in atti.
La prima cifra data dalla contabilitd generale
dello Stato in 120 milioni d’avanzo pel 30 no-
vembre ¢ stata indicata quando non si dispo-
neva ancora di tutti gli elementi di analisi,

La situazione del Bilancioal 31 ottobre, per
la parte effettiva, porta un avanzo di 19 mi-
lioni, mentre quella dell’esercizio precedente
segnava un avanzo di 188 milioni; si ha, quindi,
un peggioramento-di 169 milioni. Le due cifre
non sono perfettamente paragonabili, perché
nell’esercizio 1925-26 sono compresi gli impe-
gni per gli interessi sui debiti esteri; nel 1926~
1927 sono compresi gli impegni per lo stan-
ziamento di 500 milioni per la riduzione della
circolazione e, tra le spesé effettive, lo stan-
ziamento -di 250 milioni per costruzioni di
strade ferrate. , o

Le due situazioni si chiudono con una cifra
di 502 inilioni di avanzo nel 1925 e di 269 mi-

lioni nel 1926, con un peggioramento di 233

milioni.. Cio dipende dal fatto che, mentre le
entrate sono- aumentate di 533 milioni, le spese
si sono accresciute di oltre 766 milioni.

Del resto si -rileva un aumento di entrate
per le imposte dirette, le privative, le tasse

" di fabbricazione e le quote di cambio sui dazi
- doganali; fra le tasse sugli affari alcuni ce-

spiti principali segnano qualche diminuzione.
Ma le diminuzioni sono compensate da mag-
giori proventi. '

Il primo-quadrimestre d& un risultato eguale

. rispelto- al corrispondente periodo dell’esercizio

precedente; non ¢ da escludere che nei restanti
mesi il risultato possa essere pitt favorevole.

Un’altra cifra interessante & la cifra della

gestione patrimoniale dello Stato che, per T’e-
sercizio 1925-26, si chiude con un migliora-
mento di 26 miliardi e 768 milioni -di utili do-
vuti nella maggior parte, cioé per piu di 23 mi-
liardi, alla cancellazione dalla situazione del
debito pubblico.dell’importo dei Buoni del Te-
soro speciali collocati all’Estero per i debiti
di guerra.
. Credo che il Senato, che ha a sua disposi-
zione il conto del Tesoro, che risponde ad ogni
possibile richiesta da parte degli studiosi, sia
cosi messo al corrente a sufficienza della si-
tuazione dell’esercizio 1925-26, che si chiude
con un avanzo che non ha precedenti. Il Go-
verno ha deliberato, con recente decreto-legge,
di portare da tre quarti a quattro quinti le
possibilita di destinazione sull’avanzo ad opere
utili. Perd la totalita dell’avanzo cosi accanto-
nato in 1800 milioni, concorrendo i residuali
468 milioni a migliorare la situazione del Te-
soro, deve essere destinata a fini di effettiva
ricostruzione economica del Paese.

Questi- fini possono-essere vari: possono’'con-
_sistere anche in una ulteriore diminuzione della
circolazione per conto dello Stato, in una dimi-
nuzione del Debito redimibile che, come il Se-
nato sa, ha un cattivo mercato: si pud pensare
anche ad altre provvidenze.

T, PROBLEMA DELLA VALUTA.

I1 Bilancio dello Stato rappresenta il primo
degli elementi tecnici fondamentali per I’esame
del valore della moneta. Ed é per questa con-
siderazione che io ho voluto dimostrare al Se-
nato la soliditd del Bilancio ed i risultati rag-
giunti, prima di parlare del problema della

- valuta.

‘Debbo anzitutto ricordare al Senato quattro
cifre circa la nostra valuta, che a varie ri.
'prése ho constatato non essere sufficientemente
ricordate. . .

Si ¢ parlato anche da qualcuno dei colleghi
di profonde variazioni nella valuta italiana e
si & affermato che le variazioni somo state
sempre in peggio e che non si & mai ricupe-
rato cio che si & perduto. Siccome le cifre pre- |
cise non ammettono discussioni, debbo dire
che questo non & esatto. Ci sono state varia-*

~ . ) » g
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zioni di prezzo durante,i vari anni, ma se si
considera, ad esempio, una data che & sacra
per la rivoluzione fascista, la fine di ottobre,
si vede che le quotazioni della fine d’ottobre
dal '22 al ’26, sono quasi identiche. Nell’otto-
bre 1922 il dollaro quotava 23.97, al 31 otto-
bre 1923, 23.06, al 31 ottobre 1924, 23.09, al
31 ottobre 1925, 24.98, al 31 ottobre 1926,
23.55, rimanendo a simile livello. I1 che si-
gnifica che l'apprezzamento del valore della
moneta, in un large ciclo, & stato uguale. N¢
si contrasti a questo parlando del valore della
sterlina. “Tutti i tecnici sanno che solo il dol-
laro ha mantenuto il valore oro continuativo;
la sterlina, negli anni scorsi, ha subito oscil-
lazioni nel suo valore aureo. Dal 31 ottobre 1922
al 31 ottobre 1926 la valutazione del franco
francese e del franco belga & seguita invece,
pur avendo i due Paesi una grande economia,
con progressiva rapida notevole depressione.
Nell’ottobre 1922 il franco francese e il franco
belga segnavano rispetto a lire italiane 177.62
e 165.85; al 31 ottobre 1923 segnavano 126.51
. 108.88; al 31 ottobre 1924 121.92 e 111.57;
al 31 ottobre 1925 98.78 e 113.92; al 31 otto-
bre 1926 73.60 e 65.64. . | ,

Ora il franco francese ha migliorato sul 90;
il franco belga & passato, col regime del «gold
exchange », a circa 65.

Ho esposto queste cifre soltanto per dimo-
strare come Paesi, che hanno una economisa
piu antica e piu solida della nostra, hanno

dovuto subire maggiori oscillazioni nella loro
moneta.

RIVALUTAZIONE SUFFICIENTE.

Ed a proposito della moneta, tengo a fare al
Senato, in nome del Governo, una dichiarazione
precisa:

« Il Governo counsidera soddisfacente il pro-

_gresso della rivalutazione della lira compiutosi
in questi ultimi mesi per cause puramente
obiettive, cios di giusta, maggiore considera-
zione mondiale - della nostia valuta e senza -
- conviene nettamente ripeterlo - alcun inter-
vento del Tesoro in nessun senso, né in Italia,
né allrove. (dpprovazioni).

« L'ulteriore andamento di questa rivaluta-

_zione, che & stata accolta con viva soddisfa-

~

-materie’ prime e di

zione da tutte il popolo italiano, deve essere
strettamente collegato al tranquillo adeguarsi
dei traffici e dei prezzi mtelm ai corsi delle
valute pregiate ». h

LA BILANCIA COMMERCIALE.

Uno dei fattori dell’economia pubblica & la
Bilancia commerciale, che ha avuto tutte le
cure del Governo e particolarmente del col-
lega dell’Economia Nazionale.

Il progressivo miglioramento verificatosi nel-
I'andamento della nostra bilancia commerciale
durante gli ultimi mesi, & confortante, perché
denota un sintomatico risveglio nelle vitali
energie produttive del Paese ed un magglor
senso di disciplina nei consumi.

L’eccedenza delle importazioni sulle espor-
tazioni, che nel mese di maggio ascendeva ad
un mlhardo e 158 milioni, & andata gradata-
mente diminuendo nei mesi successivi, pur
tenuto conto che in tutti gli anni si veriﬁca
un simile aumento nel mese di maggio. Nel
giugno l'eccedenza era di 989 milioni, nel lu-
glio di 721 milioni, nell’agosto di 298 milioni
fino a ridursi, nel settembre scorso, a 56 mi-

lioni; mentre in ottobre il movimento di espor- .

tazione ha soverchiato quello dell’importazione
per 84 milioni.

Il fatto € molto significativo, md non con-
viene esagerarlo.

.

Questo cospicuo scarto nell’attivo della bi-

lancia commerciale si & manifestato mantenen-
dosi il continuo indispensabile afflusso dei ma-
teriali occorrenti all’industria 'nazionale e dei
prodotti destinati alla alimentazione del Paese.

E da sperare .che il miglioramento otténuto
possa mantenersi nel mese prossimo, perché é
appunto verso la fine di ogni anno ed al prin-
cipio dell’anno nuovo che si effettua in larga

misura lesportazione dei prodotti tipici del

nostro Paese.

Se 'andamento della bilancia commercmle
in questi ultimi mesi puo da,rq motivo di sod-
disfazione, non bisogna, pero, ripeto, crearsi
soverchieillusioni. Non sipué cambiare dall’oggi
al domani

 Paese che, come il nostro, deve ricorrete al-
U'estero per i propri approvvigionamenti di
Ma,

generi alimentari.

la situazione economica di un
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come hanno detto. varie'volte, al Senato, alla
Camera e al pubblico, il Capo del Governo ed
il Ministro dell’Economia.nazionale, io credo
clie nessun Governo abbia fatto, a questi fini

+di vera e propria rivalutazione della valuta

N

italiana, lo sforzo che fa'il Gooverno fascista. |

Non bisogna aver fretta, & necessario otte-
nere questi miglioramenti passo a passo, col
migliore sfruttamento delle nostre risorse, e
con la sempre piu razionale organizzazi‘one
dei nostri lavori.

E degno di particolare consldemzwne il mi-
glioramento della nostra Bilancia commerciale
con gli Stati Uniti d’America. '

I valori della importazione, durante i primi
nove mesi, sono discesi da oltre 5 miliardi
nel 1925 a4 4 miliardi e 400 milioni nel 1926,
con un vantaggio per noi di oltre 635 milioni;
mentre i valori della esportazione, pur avendo
subito una leggera depressione nel 1926, non
si sono troppo scostati dai valori del corrispon-
dente periodo del 1925: e cid6 &- avvenuto
nella Bilancia commerciale piu difficjle a re-
golare, perché domandava dell’oro effettivo.

Ma a proposito dei trasferimenti dell’oro ne-
cessario per i pagamenti, partlcolarmente per
gli Stati Uniti, non bisogna che ‘dimentichiamo
che Desercizio 1925-26 e l’anno in corso ri-
flettono anche un fatto assolutamente nuovo:
oltre il provento del prestito Morgan (che &
nostro, onorevole Loria) le nostre industrie
hanno importato -altri 90 milioni, circa, di dol-
lari dal’America, che 1li ha prestati perché
crede al nostro Paese e ai nostri industriali, i
quali non hanno dato alcuna garanzia speciale.
La Banca Americana non ha, chiesto alcuna
‘garanzia, all’infuori di quella .che.chiede qual-
siasi creditore. Qulndl non controlli, non mag-
gioranza di azioni, non confribtti tecnici (il
nostro tecnicismo ¢, per molte branche, rico-
nosciuto superiore a tutti), ma soltanto onesta
prestazione a chi onestamente prende.

LA BILANCIA DEI PAGAMENTI. -

La Bilancia dei pagamenti del 1926 per questé
ragioni, che pur. rlspecchlano un indebitamento
dell’industria, e per Tandamento normale, si

Puo affermare risulti favorevole al nostré paese.’

Come -voi sapete lo studio & fatto dagh stati-

stici: io rispetto molto glistatistici ed i mae-
stri di scienza della finanza, ma ho sempre

‘constatato che sono molto elastici nelle loro

conclusioni (ilarita). Il prof. Borgatta, valoroso
esperto, calcola che la Bilancia dei pagamenti
internazionali italiani nel primo semestre del-
I’anno in corso abbia raggiunto il pareggio tra
partite visibili ed invisibili, con un aumento
della situazione dei debiti internazionali. Sono,
pero, diminuiti quelli che si chiamano, nel gergo
bancario, i « conti loro ». Erano quasi 4 miliardi
di lire italiane in deposito da parte di banche
straniere alle banche italiane, nel giugno 1925
e sono ridotti a meno di 2 miliardi al 31 ot-

.tobre di quest’anno. Il complesso dei pagamenti

attivi a pareggio & costituito per il 58,1 per

- cento dall’esportazione delle merci, per il 10,3

per cento dalle spese in Italia di turisti, per
8,8 per cento dalle rimesse degli emigranti,
per il 3,7 per cento dai noli marittimi, per il

- 2 per cento da elementi vari e per il 17,1 per

cento da riduzioni degli accreditamenti sul-
I'Estero e da aumento dei debiti verso I'Estero.

Nel secondo semestre ¢’¢ un notevole mi-
glioramento. Mi astengo dal leggere al Senato
tufti 1 rilievi statistici dei vari esperti, che, nei
dettagli, del resto, si contraddicono (si 7ide), ma
che concludono nello stesso modo: che la Bi-
lancia dei pagamenti & favorevole al Paese, per-
ché sono anche in incremento, specialmente in
questi ultimi mesi, le rimesse degli emigranti.

L’ANDAMENTO DEI CAMBI.

Nel parlare al Senato nel giugno scorso
sulla situazione finanziaria - italiana, notavo
come il problema dei cambi occupasse e tur-
basse il mondo intiero. ' (

Le preoccupazioni, in tale materia, del Go-
verno, ¢ del Ministro delle Finanze in partico-
lare, sono notevoli. Le oscillazioni della moneta
sono state assai meno gravi per noi - come ho ,

‘| dimostrato prima - di quello che non ]o sieno

state per la moneta francese e ‘belga. Perd
la massa di moneta italiana trattata nel mondo
internazionale & stata eccCezionalmente rile-
vante. Il primo di maggio si ebbe lo sciopero
inglese, che segné un momento spaventoso per
le monete europee, che abbiamo, sorpassato
senza notevole danno Mentre le contrattamonl

’
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normali di lire italiane sul mercato di New

" York; che & il mercato maggiore di contratta-

zione della nostra lira, variano, oggi che

siamo in perfetta tranquillita, da 25 a 30 mi-

. lioni al giorno per contanti e da 5 a 10 milioni

a termine, noi siamo arrivati, nei primi giorni
di maggio, a 1500 milioni al giorno di lire in
acquisti ed altrettanti in vendite: tre miliardi
in up giorno! ' :
I critici, e fra questi il collega Loria, bia-
simano l'uso dell’aspirina - consentitemi que-
sto paragone farmaceutico nei riguardi della
« moneta manovrata » - ed io sono d’accordo.

Osservo pero che se I’abbiamo usata, perche:

Vabbiamo ritenuta necessaria, il 13" maggio
I'abbiamo abbandonata e abbiamo rotto le fia-
lette! (commenti).

La speculazione internazionale ¢ una cosa
molto importante e molto grave, che sorpassa
la capacity di resistenza di qualsiasi economia

e di qualsiasi Governo. Un Governo pud com-

battere la speculazione nazionale, non riesce
a combattere quella internazionale. Eppure la
speculazione internazionale, I'indomani del di-
scorso di Pesaro ha abbandonato la lira ita-
liana. Questo & forse il piu prodigioso segno

"e la pia sicura riprova di ci6 che valga nel

mondo la parola del Capo del Governo ita-
liano (vivi applawusi).

Il Governo non ha mai mancato di tener
presenti i campi di azione diretta sui quali
doveva esercitare la propria azione per influire
nella massima misura possibile sui fattori che
contribuiscono all’andamento dei cambi; svol-
gendo cioé una politica di circolazione finan-
ziaria e di tesoreria dirctta a sostituire ed a
costituire condizioni di rigorosa sanitd da con-
trapporre agli attacchi di quel male interna-
zionale che & la speculazione.

Lo sviLuepro DI UN PIANO ORGANICO. .

Desidero di ricordare in questa occasione,
perché investe il problema dei _tra;sferimenti e
perché ormai ad un anno di distanza abbiamo
avuto la riprova di altei accomodamenti inter-
nazionali, la sistemazione dei nostri debiti di
guerra nei quali I'Italia ha otténuto una ridu-

zione, verso gli Stati Uniti, di- circa 1’80 per
cento in confronto del 18 per cento ottenuto -
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dall'Inghilterra e del 46 per cento ottenuto '
dal Belgio; la riduzione del debito ".verso la

"Gran Bretagna & stata di circa 1’86 per cento

in confronto del 65 per cento ottenuto dalla’
Francia. Ricordo, inoltre, la difesa e 'aumento
degli avanzi di bilancio, la diminuzione della
circolazione, la diminuzione del debito pub-
blico interno, il controllo sui cambi, la unifi-
cazione degli Istituti di emissione, i provvedi-
menti per un ritmo piu adeguato dell!impiego
di capitali alle possibilitd nazionali, la tutela
del risparmio: tutti questi provvedimenti rap-
presentano lo sviluppo di un piano organico
di azione, inteso al risanamento ‘economico ita-
liano per la difesa della valuta.

Per quanto si riferisce ai debiti esteri, io
debbo al-Senato, che conosce gia esattamente
questa materia, soltanto un chiarimento; tengo,
ciog, a chiarire che'la Cassa di ammortamento,
che & amministrata dalla Cassa depositi e pre-
stiti, funziona in forma completamente ed as-
solutamente autonoma: riceve direttamente le
riparazioni in danaro e trasforma immediata-
mente e per proprio conto il. netto ricavo delle
riparazioni trasferite in natura, ritirate dagli
Enti ai quali sono assegnate, che le pagano
direttamente alla Cassa. Funziona, dunque, in
maniera autonoma, sia ai fini di Bilancio che
al fini dei trasferimenti. ,

Era un desiderio espresso varie volte dal-
T'onorevole Ancona, di avere questo chiari-
mento; credo di averlo cosi esaurientemente
appagato. - '

Come ho gia detto, rispondendo all’onore-
vole senatore ILoria, il ricavato del prestito
Morgan & stato trasferito alla. Banca d’Ttalia,
come ¢ noto, ed ha migliorato la riserva aurea
della Banca d'Italia, passata dal 10,62 per
cento al 31 agosto al 13,19 per cento al 80
settembre e al 13,40 per cento al 31 ottobre.

Un’altra spiegazione debbo al Senato circa
l'unificazione del diritto di emissione. Qual-
cuno-si preoccupava e si allarmava di questo
provvedimento, al punto di pensare che ne sa-
rebbe derivata la rovina dei Banchi di-Napoli
& di Sicilia. La fusione dell’emissione & avve-
nuta, invece, con la massima calma, senza dar
luogo al benché minimo inconveniente. Tengo
si sappia che ‘la circolazione ‘complessiva dei
biglietti del Banco di Napoli e di Sicilia .as-
sunta dalla Banca d’Italia era di 8.782 miilioni

o~
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e che di questi gid 1.826,2 milioni sono stati,
nel corso di cinque mes:, sostituiti con biglietti
della Banca d’Italia.

"LA RIDUZIONE DELLA CIRCOLAZIONE,

Ed ora. parliamo della circolazione, che (in
questo convengo pienamente col senatore Loria)
¢ il fulcro della questione.

I inutile parlare di rivalutazione o di risa
namento finché si stampano biglietti oltre mi-
sura. (Benissimo).

Per6 anche i fenomeni della circolazione
devono essere osservati con le opportune dj-
scriminazioni. Non bisogna dimenticare che il
nostro ¢ un Paese con specialissime caratte-
ristiche, che la nostra economia & in continuo
incremento, che la nostra popolazione & in con-
tinuo sviluppo e che quindi i conti che si fanno
negli altri Paesi per rivalutare o per (come si
dice con. brutta parola) stabilizzare per testa,
da noi non tornano, giacché da noi le teste
aumentano sempre. Bisogna, quindi, esaminare
i conti con questo spirito,

La circolazione complessiva italiana nel 1913
era di circa 2 miliardi e 782 milioni, circa 14
miliardi calcolati al-prezzo -dell’oro in questi
ultimi mesi, e tale circolazione serviva ad un

Paese ché non si era ancora indebitato per la.

guerra, che aveva vari milioni di cittadini di
meno e minore capacityd economica, costrut-
tiva. agricola e industriale. Noto, a proposito
della circolazione, chie i mnostri costumi non
hanno -adottato, per la sua velocita, I'uso-degli
chéques, attuatl con successo, in altri Paesi.

Voi sapete che nei Paesi piu r1cch1, a valuta

aurea, si arriva a cifre di circolazione per
. cheques che possono glungere fino al 90 per
cento.

 La rnostraq circolazione nel 1920 era di circa’

22 miliardi; nel 1922 di 20 miliardi e 279 mi-

lioni; alla fine del 1925 di 21 miliardi e 449 mi--

lioni. Quando io parlo di circolazione, parlo di
circolazione complessiva, comprcndente ciod i

blghettl di Stato e quelh degli istituti di emis, -

Slone quindi della totalita..

Il Senato Voglla ricordare chu l’andamento
dellé circolazione. in quest’anno & stato il se-
,ffuex'lte. Al 30 giugno la circolazione & discesa

a 20 miliardi e 442 milioni; al 31 luglio a 20 mi-
liardi e 427 milioni; alla fine d’ottobre a 20 mi-
liardi e 30 milioni; e tale & press’a a poco al
30 novembre.

Intendo cosi dimostrare che in questo solo
anno 1926 si & diminuita la circolazione di
circa un miliardo e mezzo. Siamo pure defla-
zionisti, ma non siamo deflazionisti furiosi, per-
ché produrremmo il piu pericoloso squilibrio.
(Approvazioni).

Non bisogna poi d1mentlcare che i conti
della circolazione non si devono riassumere
soltanto nella cifra finale. Sta bene che questo
¢ l'apprezzamento che si fa internazionalmente
e che bisogna accettarlo; ma noi dobbiamo an-
che valutare le cifre delle quali il conto &
composto.

Dopo il discorso di Pesaro, miracoloso al-
I'estero ¢ all’ interno, lo stato d’animo degli
Italiani si & capovolto. Prima essi sprecavano
le lire per avere oggetti, ora si tende a spre-
care gli oggetti per avere lire. Si eccedeva
prima, si eccede ora! Bisogna essere pit, cauti.

Il Capo del Governo ha ahnunziato una po-
litica di rivalutazione della lira, savia e cauta.

' Ha annunziato una politica di deflazione, vale

a dire di diminuzione- dei biglietti stampati,
al rettanto savia e cauta. Se ne sono desunte
interpretazioni inesatte, ed abbiamo avuto il
fenomeno della tesaurizzazione. E verissimo,
onor. Wollemborg: il primo di luglio io ho ri-
tirato 875 milioni del redimibile 4.75 per cento,
non accettato dal mercato come Lei, che & un
tecnico, sa. Ma avevo allora una cassa esube-
rante; mentre nel mese di settembre e nel mese
di ottobre si sono accelerati i pagamenti sui

- buoni del Tesoro. Né si dica che questo & stato

Veffetto di restrizioni eccessive da parte del-
I’ Istituto di emissione. La restrizione ¢’é stata,
ma cauta. Il Tesoro ha rimborsato dal 30 giugno
al 30 novembre oltre 6 miliardi in biglietti,
di cui due miliardi e mezzo circa sono andati
a diminuzione di circolazione per conto dello
Stato; sono tre miliardi e 750 milioni di denaro
effettivo messo a disposizigne del pubblico. 11
totale di restrizione dell’Istituto di emissione
per di‘minu'zione di sconti, antipazioni e proro-
gati pagamenti & stato nello stesso periodo sol-
tanto di 1250 milioni. Vi sono quindi due mi-
liardi e 250- milioni rimasti nelle mani dei ri-
sparmiatori italiani, e che il Governo richiede, si

’ >
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ridiano in circolazione per la produzione che

ne ha bisogno. Questa ¢ la semplice spiega-

zione del « Prestito del Littorio ».

~

LA CAUTA POLITICA DI DEFLAZIONE.

Anche in materia di circolazione il Governo
fa una dichiarazione precisa. « Il Governo con-
tinua a tener fede al suo programma gia varie
volte enunciato di cauta ma sistematica politica
di riduzione della circolazione, specialmente
di quella per conto dello Stato, al che si ad-
diverra mano mano con" I’ applicazione dei
provvedimenti di questi.ultimi mesi.

«Le fasi di tali diminuzioni ndn debbono

essere calcolate a cicli mensili e troppo brevi,
ma a cicli per lo meno semestrali, che, nel
mentre mostreranno la severa realizzazione di
tale tendenza consentiranno la necessaria ela-
sticith per i bisogni caratteristici di ordine
stagionale ».

Intende il Gbverno con questo dire che vuole
essere lasciato tranquillo nella sua azione. Ha
dimostrato di avere effettuato una deflazione

effettiva di biglietti per un miliardo e mezzo-

iu un anno; ma le ga,zzette tralascino ogni
mese di avvertlra se la circolazione si muove
di 10 milioni: anche in questo modo si danneg-
giano 1’ 1ndustrla e il commercio! '

-

0

I RISULTATI DEL CON:I‘ROLL‘O DEL CAMBIO.

Il contrello del cambio, disposto con una
serie di decreti préceduti dalla mia circolare
intimata a mezzo dei Prefetti a tutte le Banche
e Banchieri del Regno il 27 agosto 1925, ha
prodotto i risultati che il Governo si attendev

E questa ¢ materia molto difficile, molto in-

grata ed anche poco conosciuta, nella quale le

critiche all’ Interno ed - all’Dstero verso di noi |

hon sono state poche. Ma- blsognava, far cosi
e le cifre ce lo° dimostrano.
I nostri speculatom in cambi si sbizzarrivano
~ troppo alle spalle della valuta nazionale. Bi-
sognava impedirlo. B queste sono’ le cifre.
I riporti passivi che nel settembre 1925
-avevano raggiunto la. cifra di. due miliardi -e
876 mlhom si sono ridotti nell’ottobre 1926 a
5 mlhom' i rlportl a,tthl che assommavano nel

\
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settembre 1925 ad un miliardo e 970 milioni

'si sono ridotti nell’ottobre 1926 a 3 milioni e

mezzo; le compre vendite a contanti raggiun-
gevano nel settembre 1925, per gli acquisti
9 miliardi e 155 milioni, per le vendite 8 mi-
liardi e 784 milioni; nell’ ottobre 1926 gli acqui- -
si sono ridotti a 2 miliardi e 720 milioni, le
vendite a 2 miliardi e 608 milioni.

Dalle cifre suesposte, poche e semplici, si
deduce che i riporti non eranoé necessari se non
in piccola parte ‘e che le compra-vendite a
contanti sono state ridotte del 60 per cento.
Né¢ si dica che questo abbia .diminuito il
c.ommer.cid, perche le cifre dimostrano il con-
trario. . ,

‘Un altro importante elemento dimostra la
disciplina del mercato. Mentre nel settembre
1925 le compra-vendite a contanti di cambi
’riguardavano'per 87 per cento operazioni tra
Banche e Banche e solo il 13 per. cento
operazioni fra Banche e clientela, nel settem-
bre 1926 si & avuto il 21 per cento per ope-
razioni fra Banche e Banche e il 79 per cento

- di operazioni fra Banche e clientela. E i noti

che la quasi totalitya delle operazioni & stata
compiuta in. dipendenza di documentati bi-
sogni della clientela. Questi rlsultatl, control-
lati, si sono avuti malgrado che gli affari di
1mpprtazmne e di esportazione-siano aumentati.
In 12 mesi, infatti, di controllo (1° settembre
1925-31 agosto 1926) la cifra globale delle
1mportamon1 ¢ stata di 26 miliardi e 427 mi-
lioni, mentre era stata di 25 miliardi e 100 mi-
lioni nel periodo corrispondente (1° settembre
1924-31 agosto 1925): vi & stato, quindi, un
aumento. di un miliardo e 327 milioni.

Le esportazioni sono pure salite di 1 mlhardo

- (da 17 a 18 miliardi). 11 che 51gn1ﬁca, che se

pur sia vero che i controlli’ non modificano le
leggi fondamentali dell’ economla ‘essi hanno-
servito agli scopi che si volevano raggiungere.

: LA'LIVELLAZIONE DEI ~PREZZI.

Dall’ itizio dell’ apphcazmne dei provvedl-
menti’eaunziati nel discorso di Pesaro . si ‘de-
lineano i primi effetti nella livellazione dei.
prezzi-interni. Ne hanno gia parlato nella ma-
niera piu esauriente va,rl colleghl che mi hanno
preceduto Diré solo qualche ‘cifra.’




B

I’indice déi prezai all’ ingrosso, calcolato con
base 100 per il 1913, dope aver toccato il mas-
simo nella terza settimana di agosto con 693,
e 1ncom1nc1ato a discendere’ gradualmente fino
a raggiungere nella quarta settimana di no-
vembre il livello ‘di 638: cid rappresenta una
diminuzione di circa '8 per cento. Gli indici
dell’ Inghilterra, della Germania, degli Stati
Uniti d’America - paesi a valuta sana — hanno
mostrato dalla prima settimana di settembre
all’ ultimo di novembre una tendenza al rialzo
dall’l al 3 per cento. Espresso in oro, I'indice
.della Camera di Qommercio di Milano dell’ul-
tima settimana di novembre ¢& inferiore del
4 per cento a quello dell’ Inghilterra, del 7 per
cento a quello degli Stati Uniti: Gli indici del
costo della vita e dei prezzi delle derrate ali-
mentari, per le ragioni gia dette da vari ora-
tori e che dipendono dal fenomeno della « vi-
schiosita »; si mantengono tuttora hon buoni.
Tuttavia la saldezza dimostrata dalla lira da
sicuro affidamento che I'indice dei prezzi al-
I'ingrosso continuerd nel ribasso, e che tale

movimento non manchera di ripercuotersi, come-

si & giad ripercosso, conformemente alle dichia-
razioni fatte ieri dal Capo Governo, anche. sui
prezzi al minuto. :

I, CONSOLIDAMENTO DEL DEBITO FLUTTU:NTE;
UNA PREGIUDIZIALE E UN PRECEDENTE.

-Credo di .avere. esposto .al Senato tutti gli
elementi costitutivi della finanza pubblica. Pos-
siamo parlare quindi, finalmente, dei due pro-
getti in discussione per il consolidamento del
debito fluttuante e 1’emissione del Jj’restito del
Littorio. ., : .

Alcuni collevhl hanno affrontato, come in-

tende aﬁ'rontarla il Governo, una questlone:

pregiudiziale, se.cio¢ con questo provved1mento

il Governo abbja’ rhancato ad un impégno. Io,
dico come hanno - detto, del resto, autorevol- |
mente, gll onorevoli’ colleghl che- il Governo

avrebbe mancdto ad un impegno verso i suoil
creditori stampando’ nuov1 blghettl e lebtltuendo

loro denaro che avesse minore Capamta d1(

’

) acqmsto -
. Riferendosi a cxfre gla rdgglunte e conside-
rando “¢he la sterhna in alcum momenti del
mese d1 agosto ha ragglunto 1a quotazmneﬁdl
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154 ed in qualche confrattazione .privata di 160.
e che nelle contrattazioni attuali oscilla fra
110 e 112, si pud desumere la svalutazione dei
biglietti con cui lo Stato avrebbe pagato, a
cambio alto, i portatori.dei Buoni.
Nell’adempiere ‘agli impegni normali non si
deve distruggerela sostanza dell’impegno stesso.
Io affermo che lo Stato non ha violato i suoi
impegni, ma anzi, ha serbato loro fede, mentre

‘li avrebbe violati .se avesse persistito a pa-

gare i suoi creditori con moneta sempre piu
cattiva con i danni generali conseguenti.

Diro6 in seguito -quale era la situazione che
si era formata nei riguardi del debito pub-
blico a breve scadenza. Ora mi limito ad
esporre una pregiudiziale ed a ribattere affer-
mazioni che possono trovare facile accoglienza
da parte di chi non abbia l'abitudine di ri-
flettere.

I1 Fascismo, che & l’espressmne piu leale di
governo, procede diritto per la sua via con la
mira costante degli interessi nazionali. Affermo
che esso, anche in questo caso ha bene e leal-
mente operato e che nessuna violazione d’im-
pegni gli si pud lealmente rimproverare. Si é
ricordato in questa discussione il precedente
storico del 1894 (Crispi-Sonnino). Anche essi
hanno bene operato quando, applicando una
perc‘é,ntuale d’imposta di ricchezza mobile sulle
cedole del Debito pubblico hanno ridotto con
una formale violazione del patto fra lo Stato
e 1 suoi creditori, i1 reddito’ che veniva cor-

- risposto.”Ma 1’operazione di forzosa conversione

dell’ interesse rispondeva al conseguimento di
un bene d’ordine nazionale e generale: il pa-
reggio del Bilancio. Il corso medio del Con-
solidato b per cento- ne risultd peggiorato, giac-
ché da 96.94 che era nel 1893 scese ad 88
nel 1894, ma 'riprese a 93.14 nel 1895 e risall
rapidamente sopra la paritd el 1899.
‘Quando ognuno & costretto ad una sana Ti-
valutazione dei propri mezzi, si determina una

-contrazione del prezzo di qualsiasi merce, dei
jti‘toi'i' che la rappresentano, ed anche dei titoli-
-di Stato. Ci¢ sta avvenendo anche ora, ma in
‘misura, come dev’essere, limitata.’

Il Governo ha preso un’iniziativa, che € stata -
apprezzata ‘da tutti i portatori di’ titoli, di far

‘segnare, 'ciod, quotidianamente nelle Borse del -

Regno la quantita dei titoli che si contrattané.

Questa seghalazione ¢ pubblicata quotidiana-’
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mente dai giornali ed haservito moltissimo.
I portatori italiani di titoli industriali - ti-
toli che rappresentano un valore nominale di
circa 40 miliardi — non hanno, ormai, sover-
chie preoccupazioni, perché sanno che pochis-
simi si interessano del mercato ed una quantitd
trascurabile & oggetto delle negoziazioni gior-
naliere. Per il Consolidato le segnalazioni risul-
tano pit difficili, ma il Tesoro che ne segue il
mercato con attento interesse sa di potere af-
fermare che le contrattazioni giornaliere sono
minime e che se fossero fatte su vasta sca.la
il prezzo salirebbe facilmente. "

LA DEGENERAZIUNE DEI BUONI DEL TESORO.

Parliamo ora dei Buoni del Tesoro. Ho detto
in altra occasione, in un discorso di qualche
giorno fa, ricordato dai Colleghi, come_il Buono
del .Tesoro abbia degenerato nel dopo-guerra.
Il Buono del Tesoro per uno Stato sano do-
vrebbe rappresentare un mezzo di cassa di ra-
pida realizzazione e costituire una piccola parte
del Debito pubblico.

Le necessith della guerra hanno fatto si che
gli Stati hanno dovuto ricorrere invece a que-
sti mezzi di indebitamento in una misura ec-
cezionale. .

Noi stessi avevamo, prima del consolidamento,
circa il 30 per cento del nostro debito pubblico
costituito da Buoni a breve termine. Ho gia
fatto un paragone che ripeto: sarebbe come
se una colossale impresa industriale avesse il
30 per cento dei propri investimenti,in cambiali
al portatore ed a breve scadenza. Il fallimento
¢ latente e rappresenta un costante pericolo.

Nessuno pudé aver mai pensato che i Buoni
del Tesoro potessero permanere all’infinito in
tali condizioni degenerative. Bisognava, o prima
9 dopo, farvi fronte. Quando? Quando si presen-
tasse il pericolo o lo si temesse.

Il pericolo per altri Stati si & pi~esentato
primp che per noi. Alludo ai nostri vicini, che
soffrono degli stessi nostri mali, i Francesi e i
Belgi. Nel 1925 la Francia, con la legge Cail-
laux, ha tentato il consohdamento del debito
fluttuante. Il Governo. del - signor Poincaré ha

preso altri provyedimenti ed ha creato solen- -

nemente, nell’assemblea delle due Ca,mere a
Versailles, 1n Cassa d1 ‘ammortamento.

x

Il Belgio ha provveduto al consolidamento
in modo simile al nostro. Ha reso obbligatoria
la conversione dei Buoni del Tesoro in azioni
privilegiate della Societa delle Ferrovie Na-
zionali. Ha soltanto concesso !’opzione, per chi
non accettava la conversione, di nuovi Buoni
al b per cento, rimborsabili, perd, quando il
fondo di ammortamento del Bilancio lo avesse
consentito; il che, praticamente, Sngﬁca a di-

-stanza di quattro anni.

Il nostro provvedxmento é stato piut sem-
plice, piut « fascista ». :

Noi abbiamo detto lealmente ai nostri- cre-
ditori per brevi scadenze: uno Stato forte, sano
come I'Italia non deve avere il 30 per cento

del suo debito alla mercé del capriccio del suoi
ereditori.

I’AVVERTIMENTO DEL PERICOLO.

Noi abbiamo, negli ultimi tre mesi, rimbor-
sato quasi due miliardi di buoni- del Tesoro
ordinar?.

In molte Provincie, comprese Provincie come
Roma e Napoli, 1 nuovi buoni accesi supera-’
vano i buoni estinti. Ammetto che dei rim-
borsi, parte sia stata chiesta per bisogni effet-
tivi, ma parte era, certamente, chiesta per
tesoreggiamento. Comunque, il Tesoro era espo-

sto quotidianamente a cifre troppo elevate di

rimborsi.

Credo che queste spiegazioni persuaderanno
anche I’onorevole senatore Wollemborg, che un
aumento del tasso di interesse non avrebbe
risolto la situazione.

I onere dello Stato sarebbe stato -vano,
la questione fondamentale sarebbe rimgsta in-

soluta, ed i pericoli’ avrebbero mantenuto la
loro minaccia.

L’esempio del 1925, citato dall’onorevole Wol-
lemborg, serve a rovescio di quello che. egli
vorrebbe dimostrare, perché i buoni del Tesoro

| hanno cominciato a riaffluire’ ]argamente alle

casse dello Stato, non quando se ne é elevato
llnteresse, wa proprio quando il Governo, su
mia proposta, ha diminuito 1’1nteresse, prlma
al b e mezzo, e .poi al! b per cento.

Cosi é, perché queste sono, come ha glusta—
mente detto I’onorevole senatore Loria, le con-
@ f
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traddizioh‘i della pubbiica e della privata fi- |

nanza.

La situazione poteva aggravarsi perché no-
tevoli erano le prossime scadenze: 1.358 mi-
lioni in Novembre, 1.379 in Dicembre, 2.322
in Gennaio, 1.900 in Febbraio, 1.299 in Marzo,
1.213 in Aprile, cioé circa 10 milicrdi ‘prima
della chiusura dell’esercizio.

- LA SITUAZIONE DEI DEBITI PUBBLICI
. PRIMA E DOPO IL PRESTITO DEL LITTORIO.

Conviene, prima di giungere alla fine, ch’io
accenni alla situazione dei debiti pubblici prima
e dopo il Prestito del Littorio. :

Tl consolidamento del debito fluttuante alle
condizioni fatte, che costituiva un’operazione
argente -per completare la sistemazione della
finanza dello Stato e per assicurare il re-
golare ‘e favorevole movimento della nostra
politica monetaria, non verrd ad aggravare la
situazioné complessiva dei debiti pubblici del
Regno in confronto a quella che era al prin-
cipio dell’esercizio, né aggraverd il bilancio
di spese per interessi, maggiori di quelle che
si sarebbero dovute sostenere senza tale ope-
razione di consolidamento. )

Difatti, al 30 giugno 1926 il complesso di
tutti i debiti pubblici interni, consolidati, redi-

‘mibili e fluttuanti, compresi quelli derivanti

da’ circolazione di biglietti di Stato e dalle an-
ticipazioni dell’Istituto di emissione ammonta-
vano a milioni 91.309. Tale cifra rappresen-
tava gia un notevole miglioramento in con-
fronto di quella di milioni 95.544 toccata al
30 giugno 1923.

La cosplcua riduzione di mlllarch 4,255 si &

potuta ‘raggiungere -in tre esercizi mercé la
ferma politica del Governo nel contenere le
‘spese entro giusti limiti, e la soddisfacente. si-
tuazione economica del Paese che ha permesso,
senza aggravi di ‘aliquote, il continuo sviluppo
delle entrate dello Stato.
- La situazione al 30 Novembre dava un de-
bito complessivo di milioni 84,764, che rappre-
senta una diminuzione di 6 miliardi e 545 mi-
lioni rispetto al principio dell’esercizio in corso,
compresi i 2.500 milioni di diminuita circola-
zione bancaria ‘per conto dello .Stato.

Tl Prestito del Littorio non essendo destmato

a coprire falle di Bilancio, per la parte sotto-
scritta in contanti sard compensato dal conto
corrente presso la Banca d’Italia e dalle anti-
cipazioni sui titoli relativi, e per 1'altra parte,
costituita cioé¢ dalla conversione dei Buoni,
rappresentera una sostituzione della forma del
debito con un aggravio di circa milioni 3000
rappresentanti la differenza tra il valore di
conversione dei Buoni e il prezzo di emissione
del nuovo titolo.

A formare tale cifra concorre per milioni
2.509 la conversione dei Buouni ordinari e per
milioni 178 e 520 rispettivamente quella dei
Buoni quinquennali e settennali. Nel complesso
I'aggravio assorbird solo in parte la diminu-
zione di 6 miliardi e 545 milioni effettuata dal-
Tinizio dell’esercizio e l'oriere degli interessi
sard meno notevole di quello che avrebbe im-
portato un aumento complessivo dell’interesse
dei vari Buoni.

Voglio concludere su una importantissima
questione posta da qualeuno degli oratori che mi
hanno preceduto. Pud sembrare che il Governo
chieda cifre iperboliche di denaro in con-

‘tante agli Italiani per il nuovo prestito. Noi

desideriamo che sottoscrivano tutti quelli che
possono, nei limiti delle loro reali disponibi-

-1ita; noi intendiamo far fronte con questa sot-

toscrizione a quelle deficienze creditizie a cui
ho fatto cenno prima e niente pi, noi non
intendiamo, nel suo complesso, variare sostan-
zialmente la cifra del Debito pubblico quale
era al 1° luglio. Desideriamo pero che la to-
talita degli Ttaliani che lo pud fare si ricordi
che serve il proprio interesse, e compie opera
di buon cittadino, venendo incontro a quelle
che sono le esigenze reali e indilazionabili
della produzione.

Il Governo ha respinto tutte le proposte di
sottoscrizione al prestito complicate, che si sono
fatte nel 1920. & ancora di ieri il ricordo di
grandi dissesti che hanno avuto la loro ori-

' gine in sottoscrizioni iperboeliche di centinaia

di milioni. Noi vogliamo sottoscrizioni di da-
naro autentico e fresco; e. per questo deside-
riamo pit che la quantita, la qualita (commenti).

Ritengo di aver dimostrato esaurientemente
I'opportunita e la necessita del consohdamento
del debito. : :

Finird col riaffermare’le ragioni che hanno
consigliato il Governo ad .integrare il consoli-
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damento del debito fluttuante col Prestito del
Littorio. Le ho, riassuntivamente dette: le ri-
peto perché restino quali precisazioni del Go-
verno.

GLI SCOPI DEL NUOVO PRESTITO.

To non saprei trovare parole migliori di
quelle che il nostro illustre collega, che oggi non
& presente, I’onorevole senatore Luigi Luzzatti,
ha impiegato per chiarire Popportunita di que-
sto provvedimento. Egli ha scritto:

« Il nuovo Prestito non fu deliberato per le
necessitd del bilancio, come mormorano gli op-
positori che mai non mancano.

«Se dovesse servire a colmare disavanzi ne
sarei il pit convinto e fiero avversario perché
rinnoverebbe i tristi periodi di finanza da me
fortemente combattuti. Il Prestito attuale e di
ben altra indole: si propone di-migliorare 1'e-

conomia nazionale, raccogliendo i biglietti di |

Banca esistenti, 1li fa uscire dai recessi che li
nascondono e permette alla Banca d’ Italia di
accrescere i mezzi di circolazione aumentata.
I1 Prestito ha un compito organico riparatore
e mentre da, con sicurezza di immutabilita
per un certo numero di anni, un notevole in-
teresse ai sottoscrittori, non mette 1’economia
nostra in questo duro dilemma, del quale ogni
termine sarebbe fatale: crescere la circolazione
o persistere nelle diminuzioni dei fondi,
sconti, di tutti gli affari di credito».
Occorreva, infatti, contemperare la necessita
di ridurre cautamente la circolazione, con le
giuste ‘necessitd del credito, Il Governo vuole
che il lavoro si incrementi, che la produzione

degli

si intensitichi, che gli organismi sani trovino-

incoraggiamento ed aiuto; ma il credito non
deve essere ftornito da nuovo danaro fittizio,
ma da quello che esiste nel Paese, tesauriz-
zato od in’xp}"od\ntivo. Se il Governo nazionale
. difende la lira, lo fa nell’interesse dei rispar-
miatori, che devono contribuire all’opera del
Governo fornendogli i mezzi opportuni. Il cri-
terio che esso ha seguito in questa operazione
¢ squisitamente nazionale e fascista. Ed il Go-
verno & lieto di aver constatato che il Paese
ha risposto all’appello del Capo con piena
comprensione delle ragioni e delle finalita del
“Prestito del. Littorio; ed & lieto di constatare
che tale comprensione sia subito avvenuta an-

che da-parte degli Italiani residenti all’ Estero,
i quali stanno gia dando un meraviglioso
esemplo quotidiano di- propao"anda e. di con-
COrso0.

I1 Prestito deve anche assumere, come va
assumendo, un carattere « popolare », perché
si rivolge, soprattutto, al piccolo risparmio che
puo in parte e utilmente investirsi nel Prestito.
Ma cié deve, naturalmente, avveuire senza al-
cun turbamento dei depositi bancari.

La grande industria, la grande agricolfura,
coloro che del.danaro si devono servire, hanno
dei limiti che vogliamo riconoscere e non da
loro attendiamo alte sottoscrizioni.

La contrazione del danaro che si ¢ verificata
sul mercato, sta cadendo posto ad un piu nor-
male movimento monetario per cui le disponi-
bilita effettive si-accresceranno, consentendo al
pubblico di impiegare,. a frutto conveniente,
una parte-del danaro, in sottoscrizione al Pre-
stito. Tanto pit che, in armonia con la politica
monetaria generale del Governo, I’ampiezza
degli investimenti edilizi, industriali, terrieri,
va adeguandosi ad una visione pit cauta delle
opportunitd di investimento.

Le sottoscrizioni, come ho detto, debbono
essere considerate «in qualitd ». II Governo
ammira 'unanimitd con la quale impiegati e
salariati dello Stato, di Enti e di Ditte concor-
rono alle sottoscrizioni, nella massima misura
loro consentita. Il Governo valuta le possibilita
e le difficoltd delle varie aziende; ma intende
che il concorso personale sia adeguato ai mezzi
di cui ciascuno dispone. L’ esempio dei lavo-
ratori deve tradursi in obbligo per tutii. Cia-
scuno deve dare tutto quello che pué: Transa-
zioni in tale materia sono transazioni con prin-
cipi che non si discutono: I’ attaccamento e il
dovere verso il proprio Paese. (Benissimo).

L’ onorevole senatore Arlotta ha ricordato alla
fine della sua relazione' come l'opera del Go-
verno fascista si ricongiunga alla vittoria sui
campi di battaglia per 1’unitd della patria. Il
Governo fascista continua la sua.missione e
trova nel plebiscitario -concorso del-popolo la
solidarietd ed il consenso per la battaglia eco-
nomica che riuscird, come tutte le altre, vit-

toriosa. (Applausi vivissimi e prolungati. Il .

Capo del Governo, i ministri e i sottosegre-
tari, mollissimi senatori si congratulano €on
Uoratore).
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PRESIDENTE. Ha facoltd di parlare 1’ono-
revole relatore dell’ Ufficio centrale.

ARLOTTA, relatore. Data 1 ora inoltrata e
I'unanimitad dei consensi, 1’Ufficio centrale ri-
nunzia a parlare per bocca del suo relatore.
(Benissimo). ®

PRESIDENTE. Nessun altro chledendo di par—
lare, dichiaro chiusa la discussione.

Passeremo ‘ora alla discussione degli ordini
del giorno che sono stati presentati.

Prego il senatore, segretario, Rebaudengo di
dar lettura dell’ordine del giorno degli onore-
voli senatori Maggiorino Ferraris e Ancona.

REBAUDENGO, segretario, legge:

« Il Senato,

in conformitd dei voti costantemente dati in
favore della graduale rivalutazioue della lira
e della diminuzione del caro-viveri;

< associandosi con viva soddisfazione sia al-.

proposito manifestato dal Capo del Governo di
non infliggere mai al popolo italiano “1’onta

morale e la catastrofe economica del fallimento

della .lira ", 'sia alle dichiarazioni del Ministro
delle finanze per “un processo lento e cauto
di rivalutazione ”

« constatata la necessitd di provvedere alla
sistemazione del Tesoro ed alla deflazione per
assicurare, insieme con l’economia delle spese
e con la mitezza delle imposte, il migliora-
mento dei cambi e dei prezzi e 'indipendenza
monetaria del Paese; '

K conﬁdando nella sollecita applicazione di
misure fglfrne ed efficaci, affinché V'iniziato ri-
basso dei prezzi all’ingrosso si traduca in una
corrispondente diminuizione dei prezzi al mi-
nuto;

« rinnovando agli 1ta11am in patria ed al-
lestero, I’invito di fortemente secondare la
politica di difesa della valuta, sopra tutto me-
diante una larga sottoscrizione, come impiego
stabile, al Prestito Nazionale del Littorio 5

. « approva in-massima il disegno di legge e
_bassa alla dlscussmne degh articoli.

« FERRARIS MAGGI()RINO
« ANCONA ».

 PRESIDENTE. Ha facolta di parlare l'ono-
revole ministro delle finanze per dichiarare se
accetta questo ordine del gierno.

VOLPI, ministro per le finanze. Ringrazio
gli onorevoli senatori Maggiorino Ferraris e

Ancona per lo spirito che informa il loro or-

dine del giorno; ma li prego di aderire all’or-
dine del giorno presentato dall’onor. Schanzer,
che esprime gli stessi concetti.

- FERRARIS MAGGIORINO. Domando di par-
lare.

PRESIDENTE. Ne ha facolta.

FERRARIS MAGGIORINO. Anche a nome
dell’onorevole senatore Ancohna, dichiaro che,
accogliendo la preghiera dell’onorevole mini-
stro delle finanze, ritiriamo il nostro ordine del
giorno e aderiamo a quello proposto dall’ono-
revole senatore Schanzer.

PRESIDENTE. L’ordine del giorno degli ono-
revoli senatori Ferraris Maggiorino e Ancona

‘essendo stato ritirato, prego il senatore, segre-

tario, onorevole Rebaudengo di dar lettura del-
Pordine del giorno' presentato dall’onorevole
senatore Schanzer.

"REBAUDENGO, segretario, legge:

«I1 Sénato, esprimendo piena fiducia nella
politica finanziaria e monetaria del Governo
e confidando che il popolo italiano rispondera
con patriottico slancio all’appello del Governo
per la sottoscrizione del prestito Nazionale,
approva i provvedimenti per il consolidamento
del debito fluttuante dello Stato e per I'emis-
sione del prestito stesso e passa all’ordine del
giorno. ‘

: « SCHANZER » .

PRESIDENTE. Ha facoltad di parlare l'ono-
revole senatore Schanzer per svolgere il suo
ordine del giorno.

SCHANZER. L’ordine del giorno da me pre-
sentato mi sembra cosl chiaro da non aver bi-
sogno di illustrazione. Rinuncio percié alla pa-
rola. (Benissimo).

PRESIDENTE. - Passeremo quindi alla vota-
zione dell’ordine del giorno Schanzer.

Ha facolta di. parlare l'onorevole senatore
Silvestri per una dichiarazione di voto.

SILVESTRI. Rinunzio alla parola.

PRESIDENTE. Pongo allora ai voti 1'ordine
del giorno Schanzer. .

Chi I’approva & pregato di alzarsi.

(E approvato).

Esaurita cosi la discussione, i due dlsegm di
legge che constano di un solo articolo, .smmnno
votati a scrutinio segreto.
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Presentazione di disegni di legge. °

VOLPI, minisiro delle finanze. Domando di

parlare.

PRESIDENTE. Ne ha facolta,

VOLPI, ministro delle finanze. Ho 1’onore
di presentare al Senato i seguenti disegni di
legge:

Conversione in legge di deeretl Reali con-
cernenti variazioni di bilancio e provvedimenti
vari di carattere finanziario, e convalidazione
di Regi decr eti relativi a prelevazioni dal fondo
di rlserva per le spese 1mprev1ste, dell’eser-
cizio 1926-27; -

Conversmne in legge del Regio decreto-
legge 11 novembre 1926, n. 1922, che reca
provvedimenti a favore delle statistiche doga-
nali; ‘ )

Conversione in legge del Regio decreto-
legge 14 novembre 1926, n. 1990, col quale la
Cassa depositi e prestiti & autorizzata a con-
cedere il mutuo di 6 milioni di lire al comune
di Spoleto.

PRESIDENTE. Do atto all’onorevole ministro
per le finanze della presentazione di questi di-
segni di legge, che seguiranno la procedura
stabilita dal regolamento. -

Votazionie a scrutinio segreto.

PRESIDENTE. Procederemo ora alla vota-
zione a scrutinio segreto dei due disegni di
legge testé discussi e di quelli approvati nella
seduta di ieri, nonché alla votazione per la
nomina di un questore, di cinque membri della
Commissione di contabilita interna, di due mem-
bri della Commissione permanente di accusa
dell’Alta Corte di giustizia e di due membri
del Consiglio superiore coloniale.

Prego il senatore, segretario, onorevole Bel
lini di fare 1a,ppello nominale,

BELLINT, seg/et(u (o, fa l'appello nominale.

Nomina di scrutatori.

PRESIDENTE. Bstraggo a sorte'i nomi degli

onorevoli senatori che procederanno allo scru-
tinio delle schede- di votazione.,

Risultano sorteg ggiati quali scrutatorl per: 1‘1.

‘ telll

\
s

votazione per la nomina divun questore i si-
gnori senatori: Marcello, Angiulli, D’Andrea,
Faelli, Baccelli Pietro. Per la nomina di due
membri del Consiglio superiore coloniale i
signori senatori: Malaspina, Pipitone, De Vito
Callaini, Della Noce. Per 1a nomina di due mem-
bri della Coramissione permanente di accusa
dell’ Alta Corte di giustizia i signori senatori:
Ginori-Conti, De Novellis, Bollati, Rota, Giunti.
Per la nomina di cinque membri della .Com-
missione di contabilitd interna i signori sena-
tori: Simonetta, Fracassi, Valenzani, Sanminia-
Scaduto. '

Chiusura di votazione.

PRESIDENTE. Dichiaro chiusa la vota-
zione.
Prego i signori senatori, beoreta,r di_proce-

dere allo spoglio delle urne, ed i s1gnorll se-
natori, scrutatori, teste sorteggiati, di voler pro-
cedere allo spogho delle schede.

(I senatori segretari e scrutatori procedono
rispettivamente alla numerazione dei votl e
allo spoglio delle schede).

Hanno preso parte alla votazione i senatori:

Agnetti; Albini, Amero D’Aste, Angiulli, Ar-
lotta, Artom.

Baccelli Alfredo, Baccelli Pietro, Badoglio,
Barzilai, Bellini, Beneventano, Berenini, Ber-
gamasco, Betgamlm Berio; Bevmne Blanchl
Riccardo, Biscaretti, Boccom Bollcm Bombig,

Bonoompagnl Bomn Bonzani, Borromeo, Bor-

sarelli, Boselli,
satl Ugo.

Cagnetta, Calisse, Callaini, Ocmmpelio Caris-

Brondl, Brusati Roberto, Bru-

.sm}o Cassis, Cataldl Cavallero Chersich, Chi-

misnti, Cimati, ClpplCO, Clrmem Citor Flloma-'
rino, Cocchia, Colonna, Oolosmlo,v 001b1no,
Cornag ia, Credaro, Cremonesi. .

Dallolio Alberto, Dallolio Alfredo DAndrea,
De Blasio, De Oupls Della Ncce, De Novellis,

- De Vito, Diaz, Di. Bagno, Diena, Di Robilant,
Dir Stefano D1 Terranova, D1 Vico, Dorigo,.

D’Ovidio. .
Faelli, Fano, Ferraris Maggiorino, Ferrero
di Camblcmo Ferri, Fracassi, Francica Nava.
Gabba, Gallma, Grzubasso, Garofalo Gavazzi,

'Gherardml Giardino, Ginori Conti, Grloppl G‘rlor-




.dano Davide,. Giordano Apostoli, ‘Giunti, Gon-

zaga, Grandi, Gualterio, Guidi.

_Lagasi, Loria, Lusignoli, Lustig.

Malagodi, Malvezzi, Mangiagalli, Mango, Ma-
ragliano, Marcello Marchiafava, Marciano, Mar-
linez, Martml Martino, Mayer, Mazzoni, Millo,
Montresor, Morrone, Mortara, Mosca, Mosconi.

Niccolini Pietro,. Nuvoloni.

Orsi Delfino, Orsi Paolo.

P’agliano, Pais, Palummo, Pansa, Pantano;
Passerini Angelo, Paulucci di Calboli, Pavia,
Peano, Pecori Giraldi, Perla, Pestalozza, Petitti
di’ Roreto, Pincherle, Pipitone, Pironti, Pitacco,

Podesta, Pozzo.

' Quartlerl

Raineri, Ra]na, Rebaudengo, Reggio, Resta

Pallavicino, Ricci Corrado, Remco delle Tor-

razze, Rossi Baldo, Rossi Giovanni, Rota Fran-
Cesco. )
Salata, Salvago-Raggi, Sanarelli, Sanjust di !

Teulada, San Martino, Sanminiatelli,
Scadato, Scalori, Schanzer, Scherillo.
Sili, Silvestri, Simonetta; Sirianni, Sicta, Sode-
rini, Sormani, Squitti, Stoppato, Suardi, Supino.
Thao’n'di_ Revel, Tomasi della Torretta, Tom-
masi, Torlonia, Torraca, Treccani, Triangi.
Valenzani, Valvassori-Peroni, Venturi,
gano, Volpi.
" Wollemborg.
Zerboglio, Zippel.

Santueci,

Vi-

Avvertenza del Presidente.

PRESIDENTE. Avverto il Senato che la se-
duta di domani sara brevissima, unicamente

pér annunciare i risultati delle votazioni sulle |

nomine del questore e dei vari commissari® e
per procedere al sorteggio della, Commissione
che dovri. unirsi all’Ufficio di Presidenza per
preseritare alle Loro Maesta gli auguri in oc-
casione del Capé d’Anno.

- Dopo la seduta pubblica il Sena,to si riunira
'111 comitato segreto.

“Vari senatori mi hanno eapresso 11 desiderio
che la seduta, invece di cominciare alle 16,
commm alle ore .15. e
. Metto in votazmne la proposta.

Chi. 1’ approva si-alzi.

=\

E approvata.. . =~ . -

Sechi,

Y, - Risultato di votazione.

PRESIDENTE. Proclamo il risultato della
votazione a- scrutinio segreto sui seguenti di-
segni di legge:

Conversione in legge del Regio decreto
6 novembre 1926, n. 1851, recante 'autoriz-
zazione per l’emissione di un nuovo prestito
nazionale in difesa della valuta (N. 571):

Senatori votanti . . . . 18b
Favorevoli . . . . 163
Contrari . . . . . , 22

"1l Senato approva.

Conversione in legge del Regio decreto
10 novembre 1926, n. 1869, recante dispo-
sizioni rignardanti l’emissione del nuovo pre-
stito di cui al Regio decreto-legge 6 novem-
bre 1926, n. 1831 (N. 572):

Senatori votanti . . . . . . 18
Favorevoli . 170
Contrari . . . . . . . . 15

I1 Senato approva.

Conversione in legge del Regio decreto
7 ottobre 1926, n. 1871, che impone 1’obbligo
del giuramento ai capitani e padroni marit-
timi (N. 575): ‘

Senatori votanti . 185
-Favorevoli . -. 160
Contrari . . . . . . 2b

11 Senato approva.

Modificazione della circoserizione territo-

‘riale delle provincie di Parma, Pavia e Pia-

cenza (N. 559): o
Senatori votanti . . . 185
Favorevoli . . . 161

’Oontrari 7

I1 Senato approva. : ‘



Costituzione. di una CasSa nazionale di :

1

previdenza e mutualitdh tra i funzionari delle
cancellerie e segreterie giudiziarie (N. 567):

Senatori votanti . . . 185
Favorevoli . . .:. . 162
Contrari e

I1 Senato approva.

Conversione in legge del Regio decreto
7 ottobre 1926, n.. 1789 riflettente la conces-
sione di un mutuo allistituto federalé di cre-
dito ‘per il risorgimento delle Venezie (N. 566) :

Senatori votanti . . . . . 18b
Favorevoli . 158
Contrari . 21

Il Senato approva. A

by

Conversione in legge del Regio decreto
27 maggio 1926, n. 928, riflettente « Modifica-

zioni ed ag,gmnte alle; Vlgentl norme Qmlle

pensmm di guerra » (N 47) o "
* Senatori votanm o S 7. 185 .
Favorevoh R 158 ’ '

s Contrarl ; LT

4
Il Senato., approva,

Domanl alle ore 1H seduta pubblxca, col se-
guente ordine: del giorno: - , SR !

N . k]

Oo.muniCazi,one? del ris‘ultatoA delle " votazioni.,

ot *
" Subito dopo. T
(COM[TATO SEGRETO) N
La seduta & tolta’ (ore 20). . RO
. Avv. ED0ARDO GALLINA . ,:

Spaitare Akl Cfhewe e ®esocont delle sedute pubbhiche ' .« i

S -




