SENATO DELLA REPUBBLICA

XVIlI LEGISLATURA

Doc. XXV
n 2

RELAZIONE

SUL CONTO CONSOLIDATO DI CASSA
DELLE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE

(Aggiornata al 30 giugno 2013)

{Articolo 14, comma 4, della legge 31 dicembre 2009, n. 196}

Presentata dal Ministro dell’economia e delle finanze
{SACCOMANNI)

Comunicata alla Presidenza 1I'11 novembre 2013



PAGINA BIANCA



Camera dei Deputati - I - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XXV N. 2

INDICE

PREMESSA.....ccovvmrmmrerrncrrecraneccnnnanns eseesrnennannrasstnonnstnnsnssnsrnne renerreseseesrersanctasanstareorasansssnasares 1
1 1L CONTO DI CASSA DELSETTORE PUBBLICO .......ccciniriiiiiiinntenitceniccsctansssecsssssssasasssassansanes 3
1.1 1 risultati dei primi sei mesi del triennio 2011 — 2013 ..o 3

1.1.1 Settore Pubblico .............
1.1.2 Amministrazioni Centrali

1.1.3 AMmMINIStrazioni LOCAH ..ooeviviiviiiiere e et e e e e st ane s er e s satbeece e s s smaeessnmeeesennneasasrennans

F.1.3.0 REGIOMI ..oovecteirecei ettt e e e aar et b b s b e s a s b b e e skt r e n e h e snnannes 8

B B B Y 12 1 {» S O OO OO PP UO P 9
1.2.3,3 COMUNI € PrOVINICE ..ottt ea vt eese e eens s amaesesennes amensaanantaeseesesveseranenenaeee 3

1.1.4 Enti di Previdenza: risultati dei primi sei mesi del triennio 2011 - 2013 ... 12

2 IL BILANCIO DELLO STATO .....cciirireeinceissensnssinens b estaresesererrrrnsatatas attrrnenesaineserraas w15
2.1 Risultati di sintesi della gestione di Cassa del primo semestre deli’esercizio 2013 ..........ccoeeieee 15
2.2 ANALIST GOBH INCASSI..ceurerureirrereeiireiee it e e e se st caveerasresieesseeaarsmbs s cmsa e brabegasas smsrsnern s e sarsmaine e san e 16
2.2.2 ENErate trIDULAIE .o et ttsaae e b s e et speen e e st a s 18
2.2.3 Imposte dirette........ .18
2.2.4 IMPOSTE INGIFBL ...cooooiieii et eeresene et s ecer e ere s e erecnnem st ars et esenabes memsemremberaseenteesressanarbente 19
2.2.5 Entrate non tributarie.......ccniiniicce e e e e s e 20
2.3 Analisi B8 PABAMENTI..co.oiiiiiiieiecti ettt sttt b et e st enn b e nens s ra s s 21
2.4 Pagamenti aventi impatto diretto sull'indebitamento nettodella P.AA.............ooie 34
2.8.1 PaBAMEBNTT COMENTE.cuiiiieemiee rieee et ettt te s s aee e e sere s e ee s ares e et ance s bat s e emarnrbe s et assnessrnsassons 34
2.4.2 Pagamenti in CONTO CaPItal@ ..c...cocu ittt e b e s e e 34

2.5 Trasferimenti ad Amministrazioni pubbliche ed altri pagamenti

2.5.1 Pagamenti correnti

2.5.2 Pagamenti in CONTO CBPILAIE ..ooorrcieee ettt e 35
3 ILDEBITO DEL SETTORE STATALE ...cuortirimrrricrarrenieenacrsrsnserssssssssssssersssnstorassrorsorsrsonsanseannes 37
3.1 La consistenza del debito nel settore statale ... ... ocorieeiieieeieniine et cesn e e 37

3.1.1 5cadenze dei HHO) Qi SEATO «oveeeieooeeee oot ee et e e srertesn e s aee s e e e eenaeansaneene 3

3.1.2 Emissioni e consistenze dei titol di STato........cccviic it e 39
3.1.3 Gestione della liquidita..........c..cc..c e ea et eeeeeeeiereneinteseenheresereenent i natae e se e ee i ae e e en 43
3.1.4 Operazioni SUl MEICELT @STOII ..ot e e e e e et e e et bt s e

3.1.5 Evoluzione dei renGiMenti. ... ..ot it e as s e e e e s e e s
3.1.6 Altre passivita del settore statale




Camera dei Deputati - IV - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XXV N. 2

APPENDICL.......iiiiiuiicriciiiiicistnerentansrestatssseesresavessareasssrsessssssssavsserssssrassnnsesessersesssanes vereese B3

Appendice A IL BILANCIO DELLO STATO CONSISTENZA, STRUTTURA E SMALTIMENTO

DEIRESIDUI ... cieeciiaccceiaicicnicsciacracieenes Crerasarerennserentasanreseeseressansannnss SO . 1
A.1Situazione 3l 31 dicembre 2012, .. ot e e e et e e b s e en e aene s se s earaaeore 65
A.1.1 RISUIENZE COMPIBSSIVE ..o ctreereareesesteresste e ceae s neaesseaesare et mners seneseneseseresnrecansressmseantessanin

A1 2 RESIAUI ULIVE.cvieurieeiirierceeivieiriririeieecreee st asstes s trasasasavassesssnasnranassrstas tossesstsestsssassassnns asnonrossetsassn
A.1.3 RESIUI PBSSIVE c.vevieereerresienririereiesreneconssessese s srcesr e s scressesrccanccsosorassans

A.1.4 Residui passivi di nuova formazione 2012

A.1.5 SEruttura dei reSidui PASSIVE........ccsecmveeerrereinrienieee e rerersseeresssatissssessesscosanssesstessescsasssssontoesosssese 72

A.1.6 Analisi dei residui passivi ~ impatto sul conto della P.A........cooererereerenenen. rereereneee st saasaeas 75

A.1.7 Residui passivi: disaggregazione per esercizi di provenienza

A.1.8 Processo di smaltimento......ooociiieiiiereieie e ceennce e
ALLEGATL....oceeeeccreccntnntnrecnncenenas ceasessssssesevsrasansensanasrervesanan vescessasaeserannes 85

Allegato 1 Quadri di costruzione dei conti consolidati di cassa del settore pubblico:
risuitati al 30 Giugno del triennio 2011 — 2013 ......caecriiiiiiirrceeccsnsrvencensersens .87




Camera dei Deputati -V o- Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XXV N. 2

INDICE DELLE TABELLE

Tobelia 1.1.1-1 - Settore Pubblico: conto consolidato di cosso. Risulteti al 30 giugno del

triennio 2011 — 2013 {in milioni di @UFOJ.....o.cocevivmvieamcice it s 4

Tobella 1.1.1-2 — Settore Pubblico: conto consolidato di cosso ol 30 giugno. Risultotiin

PEICEMEUBIE O PlL. c....v.ooeeevevieaee e e ettt et e aescasasesasas b o e bt sb s st sbssnanesr st srnaeen 5

Tobella 1.1.2-1 - Amministrazioni Centrali: conto consolidoto di cassa. Risultati al

30 giugno del triennio 2011 — 2013 (in milioni di @UI0) ............coceiveivvveiiiimiernirienicotsse e 7

Tobello 1.1.3-1 — Amministrozioni Locoli: conto consolidato di cassa. Risultoti ol 30 giugno

del triennia 2011 = 2013 {in milONi Qi @UIT) .c..eeeeeeereieiiitesiecreiieninsisseesties car s sene e ese s eaans 11

Tabello 1.1.4-1 - Enti Previdenzioli: conto consolidato di cosso. Risultati af 30 giugno del

triennio 2011 — 2013 (in MiliONi Qi @UIO) ........o.cuveveeeececeieiiearsvisteecaeceee e eeemai s sr s sen s cbson 13
Tabella 2.1-1 — Bilancio dello Stato: risultati di sintesi per la gestione di cassa al secondo
trimestre del triennio 2011 — 2013 (in milioni di BUFO}......cccoiiiei i 15
Tabella 2.2-1 ~ Bilancio dello Stato: incassi realizzati al secondo trimestre del triennio 2011
= 2013 (in MiloNi di @UFOY {1/2) ..ocv ettt ettt b e bbb 16
Tabella 2.2-2 ~ Bilancio dello Stato: incassi rettificati realizzati al secondo trimestre del
triennio 2011 — 2013 {in MIlIONT BT BUFD)......oviver ittt s beas s st 17

Tabello 2.2.3-1 - Bilancio dello Stoto: analisi degli incassi principoli imposte dirette

(i1 TNUONT T @UID .ottt st s sttt et e satens sa s s s ea st en s eansrneseabaes e e sbanee 19

Tobella 2.2.4-1 - Biloncio dello Stato: analisi degli incassi delle principali imposte indirette

(O NELLT i MUNONT I @UIO) cov.vveeeecereeeieeiee et e e e et es e e eeeaes e et son st r s arssrses b asanes 20

Tobello 2.2.4-2 - Bilancio dello Stato: onolisi degli incassi per I'IVA fin milioni di euro)............... 20

Tabella 2.3-1 — Bilancio dello 5tato: analisi dei pagamenti effettuati nei primi sei mesi del
triennio 2011 — 2013 {in milioni di @Uro)....c.cevciieieiiiiiiiiceiiae

Tabella 2.3-2 - Redditi da lavoro dipendente ...
Tabella 2.3-3 — Consumiintermedi .......ceeueerieirrrm v sae e
TADEHA 2.3-8 = IRAP .ot eve st eeee e re e e atos e et s asssananeramanetomamneseatessesreniaenesenenecnnenscanneence £

Tabella 2.3-5 - Trasferimenti correnti........c.ccccevvveenenenne et e ee oot iertesae it otesarannreeatasenaaernrananarane 24
Tabella 2.3-6 — Trasferimenti correnti ad Amministrazioni Centrali ..o iveieiioiiiiennn 24
Tabella 2.3-7 — Trasferimenti correnti ad Amministrazioni Locali.......coeeeicieiiinicnniniiccincr e 25

Tabella 2.3-8 — Trasferimenti a Enti di Previdenza e di assistenza sociale .......cccvererevcecricnincrnnnn. 26
Tabella 2.3-9 — Trasferimenti correnti a Famiglie e 15p

Tabella 2.3-10 ~ Trasferimenti COrrenti 3 IMPrese ..ot i e s s eee s
Tabella 2.3-11 — Trasferimenti correnti alESEEro ..ot
Tabella 2.3-12 — RisOrse proprie UE ..ot ebn s e RPN 28
Tabella 2.3-13 ~ Interessi passivi € redditi da CaPIale .......ccocoeeiiireenroienice e 28
Tabella 2.3-14 — Poste correttive e compensative delle entrate...........ccocoiiiiiiiiiii e, 28

Tabella 2.3-15 = AMMOTIBMIEALE .o ittt cessin e sm s e e e st rr s e bbbranenas 2o rnna e
Tabella 2.3-16 — Investimenti fissi lordi e acquisti di terreni...

Tabella 2.3-17 — Trasferimenti in conto capitale......c...ccceeee,
Tabella 2.3-18 — Contributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche centrali....................... 29



Camera dei Deputati - VI - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XXV N. 2
Tabetla 2.3-13 — Contributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche locali .................c.. 30
Tabella 2.3-20 — Contributi agli investimenti ad IMPrese.........cuovvviiniinc s sare s 31
Tabella 2.3-21 - Contributi agli investimenti ad Estero ...........cccc.e... erereeeetaeteten e e aemgeneannnaereas 32
Tabella 2.3-22 - Altri trasferimentiin CONtO CaPitale.......covieuioierreneicerire e ciee e e eseeereareens 32
Tabella 2.3-23 — Acquisizione di attivitd fINANZIATI .....ccovieevr et e sceteresn e ne e sesesanresnnnass 33

Tabella 3.1.1-1 — Titali di Stato in scadenza ol netta delle operazioni di concambio

(in MIHONI Gi @UIO) .....ooeecveeiersceerreeaecsieessnseenecosrntsesesssssacassesesrsosesssassss 37
Tabella 3.1.2-1 - Emissioni lorde di titoli di Stato al netto delle operazioni di concambio

{17 MUIONT O @UIQ) ....coneeieneeaiireneieceereereiteiscsts st s e e srs e e rae s s ansnen 39
Tobella 3.1.6-1 - Debito: emissioni lorde sul mercoto al volore nominale — Titoli con

durata fino a due onni (in Milioni 0i UIOJ —....c..cccooviies s et ss e msscesrnese s 48
Tobeflo 3.1.6-2 — Debito: emissioni lorde sul mercato ol valare naminale — Titoli con

durata superiore ai due anni (in MilioNi di UIO] ............coouocvevioviviivecnecvrrvcentresssreeseeve s caenees 49
Tobella 3.1.6-3 — Debito: emissioni lorde sul mercato al volore nominale — Rioperture titali

off the run [in Milioni 0F UIOJ .....covvceeeeeerecreveerreerenecesereresecsnaceroncroncs 50
Tabe(lo 3.1.6-4 - Debito: vita residua medio ponderato dej titoli di Stato {volori espressi in
Tobella 3.1.6-5 - Debita: rendimenti compasti lordi dei titoli di Stato {medle ponderate

TTYBNISTI) e eeeneeeeeneeerereeeer e esseseeseessesmessansanssassaseessasas srnsne sresseanssreemtanteseaatn st e sasanames s meecacaneessasnesersnes D&
Tabella 3.1.6-6 — Debito: rendimenti composti lardi dei titali di Stato — Riaperture titoli off

the run (Medie PONDEIGLE MENSH)...cecverecreereeeeeeerietesereecreerie et et ercsessseromsmraessersnesnsansssssras 53
Tabella 3.1.6-7 — Consistenza del debito del settare statale of 30 Giugno 2013

(i MUGONT T @UID) ...eot vttt crteciresecssian e e crarv st s s e srves e sna e e s s s nssnnessasas s asanamassnssansann 54
Tabelio 3.1.6-8 ~ Debito: differenze in valore assoluto dello consistenza del debito del

settore stotole ol 30 Giugna 2013 (in Mitiani di @UID)......c.eereeivriirvreissmcer e reevvnesrnsenensrannaens 54
Tabelio 3.1.6-9 - Consistenza in valori percentuali del debito del settare statale

01 B0 GIUGNO 2013 ..ot ss s e e s et s are e n s en s aca bt sens 55

Tabella A-1 — Bilancio dello Stato: Quadro di sintesi della consistenza dei residui attivi e passivi

alla fine del 2012 (i MIIONI).......coevieerereieeie s e rce s teestssaeccreasaresesec s s s snb e basseearnssemsnnnnnensnansarasasnes 65

Tabella A-2 ~ Bilancio dello Stato: Analisi della consistenza dei residui attivi (in milioni di euro) ........ 66

Tabella A-3 - Bilancio dello Stato: Consistenza dei residui passivi a fine esercizio. SSTRURISIRRION - |

Tabella A-4 — Bilancio dello Stato: Analisi della consistenza dei residui passivi (datx di

CONSUNLIVO IN MILIONT Gi BUIO) .ooeeiceteeceee it cricseeeiessiercsrresccterstesossnessnresshn s s anesarsnestansans nssnrensonsacarentess 69

Tabella A-5 - Bilancio dello Stato: Residui passivi di nuova formazione e correlativi impegni

dell’esercizio (in MilIONT Qi U] .. . reiereietiesici st sst s i mirsrm e rs e e e snssasasas ot sstessrasesnns 71

Tabella A-6 ~ Bilancio dello Stato: Analisi per ministeri e categorie economiche della

consistenza dei residui passivi correnti 3 fine 2012 (in milioni di €UT0} ......cccieecirccreneniesciernessnensonans 73

Tabella A-7 — Bilancio dello Stato: Analisi per ministeri e categorie economiche della

consistenza dei residui passivi in conto capitale a3 fine 2012 ... 74

Tabella A-8 — Bilancio dello Stato: Analisi per soggetti destinatari della consistenza dei residui

passivi per trasferimenti correnti alla fine del 2012 (in milioni di UIO).....cr s, 74

Tabella A-Q — Bilancio dello Stato: Analisi per soggetti destinatari dela consistenza dei residul

passivi per trasferimenti in conto capitale alla fine del 2012 {in milioni di @UIO)......ccovvvecriieiierienns 75

Tabella A-10 — Bilancio dello Stato: Analisi dei residui passivi secondo I'impatto sul conto della

P.A. {dati di consuNtivo in MIlIONT G BUFD) ...eeeierimeecrerctrece et s a s 76

Tabella A-11 - Bilancio dello Stato: Consistenza dei residui passivi alla fine del 2012 analizzati
per categorie economiche ed esercizi di provenienza (in milioni di euro) {1/2) eeeeeeecciretecerccneriene 79



Camera dei Deputati - VI - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XXV N. 2

Tabelta A-12 - Bilancio dello Stato: Processo di smaltimento dei residui passivi {in milioni di

BUTD) oeivmereae et ieeirscetaeeesasesaeee st maoe eaenehrspan s et eaeses eaae e retecoue e e e ebe S aRassenan Ss e mae s eean et e e senn e enteatre e ataese 82
Tabella A-13 - Bilancio dello Stato: Processo di smaltimento dei residui passivi per titoli di

bilancio (in MIHONI i @UIO) ... .o et s et s ana e e e an e 83
Tabella A-14 ~ Bilancio dello Stato: Processo di smaltimento dei residui passivi per titoli di

bilancio (in termini PercentUAl)........ccccecirrerir it et e b 83
Tabella Al 1-1 — Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio - Giugno 2011 (1/2) ........coceeeeee.. 88
Tabella Al 1-2 — Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio - Giugno 2012 (1/2) .....oecevviinenns 390

Tabella Al 1-3 - Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio — Giugno 2013 (1/2) ....ccoceevveiienes 92



Camera dei Deputati - VI - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XXV N. 2

INDICE DELLE FIGURE

Figura 3-1 : Titoli in scadenza @ breve termine. ...

Figura 3-2 ; Titoli in scadenza a medio — luNGO termMINe. ..ot
Figura 3-3 : Rendimenti lordi all'emissione dei BOT. ......ccceiiivii o ime st 56
Figura 3-4 : Rendimenti lordi all’'emissione dei CCTeU. ..ot st 56
Figura 3-5 : Rendimenti lordi all’emissione 0ei CTZ. .....ccooviiiiiiciinimin it e e 57
Figura 3-6 : Rendimenti lordi al’emissione dei BTP nominali e dei BTP italia. .....cc.ococvvvvcnnccnniinee 57
Figura 3-7 : Rendimenti lordi al’emissione del BTPEi.. ..o ciriiririeiin e ereni s i s e 98
Figura 3-8 : Curva dei rendimenti sul mercato SeCONTAriO. . ...coccvirrimieninsiniicceer e cn e 58
Figura 3-9 : Spread dei principali titoli di Stato a 30 anni dell’area euro rispetto al Bund

N PUNLE DASE). o ettt ettt sttt e s s e e vt asa e b s nese e se s n e e e b e be s ehaen R e n st en et s e ene S9
Figura 3-10 : Spread dei principali titoli di Stato a 10 anni delf'area euro rispetto al Bund

(10 DU DBSB). oottt ee e se ettt bt e e e st sscoscmese s seaetssea e sboas ot bene s et emat oo ermeaeteneanensvenns 59
Figura 3-11 : Asset Swap Spread...

Figura 3-12 : Spread BOt-EUMibOr. ..ottt e 60
Figura 3-13 : Vita residua media ponderata dei titoli di Stato.......cc.oooevviiimiiceniiiir e 61
Figura App. A-1 : Residui passivi (Milioni di @Uro). ......oceviieiierieciccc e, B8
Figura App. A-2 : Residui passivi. Tassi di variazione. ... e 68
Figura App. A-3 : Residui passivi. Spese finali. ........ e et eteeiteeeesestereesisateesaniatteseraeeeearate e enes saaneaa 69

Figura App. A-4 : Residui passivi di nuova formazione {milioni di €Uro). ......ccccevrrecierciiieccnncncionnenn 71

Figura App. A-S : Residui passivi di nuova formazione rispetto agli impegni dell’esercizio.................. 72
Figura App. A-6 : Residui passivi di nuova formazione: Tasso di variazione. .......cc..oovviiiciciievccnianns 72
Figura App. A-7 Analisi dei residui passivi. Potenziali effetti sull'indebitamento netto della P.A.

{dati consuntivi In MIlIONT QI UIOY. ...voiieuiviceirie e eeei e r et e et s s aebaesesama s b sas 77
Figura App. A-8 Residui passivi rispetto @l PIL. ..o 77
Figura App. A-9 : Residui propri (milioni di euro}

Figura App. A-10 : Tassi di incremento dei residui Propri..........cccvcvierrvreiveiinnnen s et e 81
Figura App. A-11 : Residui di stanziamento {in milioni di @Uro). ... 81

Figura App. A-12 : Tassi di incremento dei residui di StanZiamento. .......ccciveiinircieiniienecee, 82



Camera dei Deputati -1 - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XXV N. 2

La presente Relazione espone le risultanze della gestione di cassa della finanza pubblica
al termine del primo semestre del 2013, comparandola con quella dei corrispondenti periodi
del 2012 e del 2011.

L"analisi & condotta con riferimento al settore pubblico1 ed ai sottosettori istituzionali
delle Amministrazioni centrali, Amministrazioni locali ed Enti di previdenza.

1l fabbisogno cumulato de! settore pubblico al 30 giugno 2013 e risultato pari a 40.966
milioni {5,4% del PIL), superiore di 9.705 milioni rispetto a quello del corrispondente periodo
del 2012 (pari a 31.261 milioni). Tale deterioramento & dovuto al peggioramento dei
pagamenti finali, che scontano il peggioramento dei pagamenti per partite finanziarie, in
conseguenza, fra I'altro, della sottoscrizione dell’aumento di capitale della Banca Europea per
gli Investimenti, degli oneri connessi alla sottoscrizione di strumenti finanziari a favore del
Monte dei Paschi di Siena (2.000 milioni), dell’esborso del fondo dedicato agli Enti territoriali
per la liquidita necessaria ai pagamenti dei debiti della Pubblica Amministrazione, del
pagamento di circa 2.800 milioni relativo alla quota di sottoscrizione del capitale del
Meccanismo Europeo di Stabilita (MES). Il saldo primario® evidenzia un disavanzo di 1.433
milioni {0,2% del PIL), con un peggioramento pari a 11.998 milioni rispetto al risultato
registrato nello stesso periodo dello scorso anno {quando venne registrato un avanzo pari a
10.565 milioni).

Il fabbisogno delle Amministrazioni centrali si attesta a 42.805 milioni, con un disavanzo
primario di 5.203 milioni. Nel corrispondente periodo del 2012 il fabbisogno ammontava a
29.981 milioni ed il saldo primario faceva registrare un avanzo di 9.624 milioni. L'aumento del
fabbisogno & da ricondurre alla crescita dei pagamenti finali (+19.279 milioni rispetto al 2012),
prevalentemente determinata dall’aumento dei trasferimenti correnti alle amministrazioni
pubbliche e dall'incremento delle spese per partite finanziarie.

Per il comparto delle Amministrazioni locali & stato rilevata una disponibilita paria 1.839
milioni, in aumento di 3.117 milioni rispetto a quanto registrato nello stesso periodo del 2012.
Questo risultato é stato determinato dal miglioramento sia dei pagamenti finali {in riduzione di
1.717 milioni) che degli incassi finali (+1.400 milioni rispetto al 2012).

! Il sertore pubblico rappresenta, alio stato attuale, un universo quasi coincidente con il comparto della Pubblica Amministrazione
defa lista S13

2 i saldo primario di cassa & calcolato per differenza tra gli incassi finali ed | pagamenti finali depurati dalla spesa sostenuta per il
pagamento deghi interessi
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1 iL CONTO DI CASSA D

1.1 I risultati dei primi sei mesi del triennio 2011 — 2013

1.1.1 Settore Pubblico

Nel secondo trimestre del 2013 il fabbisogno del settore pubblico si & attestato a 40.566
milioni (5,4% de! PIL), in aumento rispetto al valore rilevato nel corrispondente periodo del
2012 (31.261 milioni, pari al 4,1% del PIL). Si deteriora anche il saldo primario, che registra un
disavanzo pari a 1.433 milioni, con un peggioramento di 11.998 milioni rispetto al 2012.

L’aumento osservato per il fabbisogno & da ricondurre al peggioramento dei pagamenti
finali, bilanciato soltanto in parte dall'incremento degli incassi finali.

| pagamenti finali risultano pari a 338.464 milioni, in crescita rispetto al primo semestre
del 2012 (+11.112 milioni}. A determinare questo risultato sono, in prevalenza, i pagamenti per
partite finanziarie, che si attestano a 13.217 milioni, in aumento di 7.890 milioni rispetto allo
stesso periodo dello scorso anno per via degli oneri relativi alla sottoscrizione dell’aumento di
capitale della Banca Europea per gli Investimenti e di quelli connessi alla sottoscrizione di
strumenti finanziari a favore del Monte dei Paschi di Siena (2.000 milioni), del pagamento di
circa 2.800 milioni relativo alla quota di sottoscrizione del capitale del Meccanismo Europeo di
Stabilita (MES) e dell’'esborso del fondo dedicato agli Enti territoriali per la liquidita necessaria
ai pagamenti dei debiti della Pubblica Amministrazione.

Anche i pagamenti correnti risultano in aumento rispetto al corrispondente periodo
dello scorso anno. L'analisi delle poste che compongono questo aggregato mostra come, alla
significativa riduzione riscontrata nei pagamenti per personale in servizio (-1.785 milioni), si
contrappongono gli incrementi registrati nei trasferimenti ad altri soggetti (+5.791 milioni), che
scontano le maggiori prestazioni istituzionali degli enti di previdenza a favore degli assistiti ed i
trasferimenti alle imprese. Per quanto concerne i pagamenti in conto capitale {(+1.040 milioni
rispetto al primo semestre 2012), si osserva una contrazione degli investimenti fissi lordi {-306
milioni) e un aumento dei trasferimenti a altri soggetti (+1.000 milioni), interamente a favore
delle imprese.

Gli incassi finali, pari a 357.498 milioni, aumentano di 1.407 milioni rispetto al 2012 e
sono riconducibili alla combinazione degli opposti andamenti degli incassi correnti e di quelli
relativi alle partite finanziarie. Gli incassi correnti (354.474 milioni}) mostrano un incremento di
9.205 milioni rispetto al corrispondente periodo del 2012, determinato dalla crescita degli
incassi tributari (+3.813 milioni), dei trasferimenti da altri soggetti {+1.821 milioni,
prevalentemente riconducibili alla crescita dei trasferimenti provenienti dall’'Unione Europea)
e degli altri incassi correnti (+4.534 milioni). Dal lato delle partite finanziarie si evidenziano gli
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effetti del ripristino del sistema di tesoreria unica tradizionale® che, nel 2012, ha comportato
I'afflusso sui conti della tesoreria statale delle disponibilita detenute presso il sistema bancario
da parte degli Enti territoriali, delle Universita e dipartimenti universitari nonché di altri Enti
pubblici {-7.454 milioni rispetto al 2012).

Tabella 1.1.1-1 - Settore Pubblico: conte consolidato di cassa. Risultati al 30 giugno del triennio 2011 - 2013
{in milion{ di euro)

0 b {
{Incassicorrentl 1 33w736 | 35268 | 3AAT | ,
| Tributari U a01sss 1 211467 | 215280 9312 .
Contributi sociall 104.750  103.880 | 102.917 870 | 963 | 08
Trasferimenti da altri soggetti 8.450 §.159 10.980 1 i
da Famiglie 1052 1043 1223
da Imprese B L1987 2297 .t 2052
i ta Estero 5411 | S819 | 7705
| Altri incassi correnti 20981 | 20763 25.297
Ulncassiin conto capitale | 2368 | 2.573 3229
[ Trasferimentidaaltrisoggetti 1682 | 1417 | 129
da Famiglie ! 357 373 | 322
da imprese | 1277 1.038 964
- e 8 - 10
[ Ak incassi in ¢onto capitale 686 1.156
Incassi partite finanziarie - 1.490
_Pagamenti conrenti 352.641 _
lPersonale in servizio 78.815 77.335 75.549 -1.480 51_.785 -1,9 -23
| Acquisto di beni e servizi 57.304 58348 | 58.430 1044 B2 18 L s
| Trasferimenti ad altri soggetti (165001 | 169.334 | 175.124 4333 Szu1 | -p6E | ioda
aFamigle 146.749 | 150.787 | 153.034 4.038 | 2287 28 15
almprese 7.865 7658 | 5165 207 | 1508 26 | ag
a Estero 10388 | 10.889 12.925 501 2036 48 18,7
nteressipassivi '37.880 41.826 39.533 3946 | -2293 | 104 55
Altri pagamenti correntl 13641 | 12.995 13.384 646 | 388 4,7 : 3,0
_Pagament] in conto capitale 2an | Byer | 5agm 1 08 ) a0 |- a1 ] A
Investimenti fissi iordi 13939 dz211 ¢ 11906 -1.727 -306 .| . 124 .1 2%
_Trasferimenti ad altri sopgetti ~  7.060 7.467 8.467 407 | 1000 | - 58 L. 134 0
. aFamiglie B 733 7987  m | & | 7 83 e
T aimprese 6074 | 6464 | 7563 390 | 1098 T 17,0
a Estero o 253 205 | 48 | a2 -19,0 -10.7
CRktri pagamenti in conto éapnaie
| Pagamenti partite finanziarie
Saldo di parte corrente -16806 | -14.56% 2.337 -13,8
Saldo primaric 7286 10.565 - 17810 | -11.998 | -2458 | -1136
Saldodicassa 45126 | -31.261 | -40.966 13865 | -9.705 sgys | osim
| PIL{1) | 77369 | 770942 | 760063 = e s

(1) Fonte ISTAT: Conto economico delle risorse e degli impieghi - dati nazionoli trimestrali (milioni di euro), dati grezzi o
prezzi correnti (hito/

fdutiistar it

3 Ar. 35, commi 8 e ss., del Decreto Legge 24 gennaio 2012, n. 1. Il sistema cosiddetto di “tesoreria mista” & stato codificato
dall‘art. 77quater del Decreto Legge 112/2008 ed & caratterizzato dal fatto che sui conti aperti presso {a tesoreria statale a favore
degli ent: interessati dalla disposizione sono depositate esclusivamente le risorse provenienti dal Bilancio dello Stato, mentre ie
risorse proprie sono detenute presso il sistema bancario.
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Tabella 1.1.1-2 - Settore Pubblico: conto consolidato di cassa al 30 giugno. Risultatl in percentuale al PiL.

Incassi corzentd

2012

Risultatl in % di P1L

Variazioni in
%aiPiL

2013 2012-2011  2013-2012

Tributari

Contributi sociali 135 135 | 135
Trasferimanti da altri soggetti 1 | A2 14
_daFamiglie 0.1 01 02 0.0 0,0
~ da Imprese 0,3 03 0,3 0,0 0,0
|__dakstero 07 08 10 o1 03 |
Altri incassi correnti 2. F 5 3.3 0,0 0,6
Incassi in conto capitale : 03 03 03 L B
Trasferimenti da altri soggetti : 0,2 02 0,2 00 0,0
da Famiglie 01 00 00 0.0 0,0
___dalmprese 0,2 01 Qi 00 00
da Estero : 0,0 0,0 |
Altri incassi in conto capitale ! 01 0o
0,9 -1,0
B Toa
1‘1 08 wervwcisond
| 10,2 9.9 -0.1 0,1
Acquisto di beni e servizi 74 7.2
Trasferimenti ad aluri soggetti 21,3 i 230
a Famiglie 19.0 20,1
_almprese L0 1.2
i’_ a Estero | i 17
Interessi passivi 4,9 5,2
| Altri pagamenti carrenti 1,8 1,8
_Pag i in conto capitale 30 31
Investimenti fissi lordi 1.8 16
_ Trasterimenti ad altri soggett! 919‘; : l,i -
2 Famiglie ' ] 0.1 0.1
almprese T 2:8 i 10
___aEsteo N 00 00
Altri pa;gamenti in conto capnaie g2 ! 0,4
Pagamenti partite finanziarie 1350 17
 Pagamenti finali i a7 524
Saldo di parte corrente -2,2 -1,0
Saldo primario -0,9 0,2
Saldo di cassa 5,8 -54

1.1.2 Amministrazioni Centrali

Il conto consolidato delle Amministrazioni Centrali registra, nel primo semestre 2013,
un fabbisogno pari a 42.805 milioni, in aumento di 12.824 milioni rispetto all'importo di 29.981
milioni rilevato nello stesso periodo del 2012. Tale aumento & dovuto alle variazioni negative
del saldo di parte corrente (-1.727 milioni}, del saldo delle operazioni di carattere finanziario
{-9.968 milioni} e del saldo in conto capitale (-1.130 milioni). Il disavanzo primario, pari 3 5.203
milioni, & peggiorato di 14.827 milioni rispetto al corrispondente periodo dello scorso anno.

L'aumento del fabbisogno & da ricondurre alla crescita dei pagamenti finali (+19.279
milioni rispetto al 2012), in parte compensata dali’andamento positivo degli incassi finali
{+6.455 milioni). L'aumento dei pagamenti di parte corrente (+8.405 milioni) risente della
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sospensione, prevista per un triennio a partire dal 2012, del sistema di “tesoreria mista”,
sostituito con il ripristino della tesoreria unica tradizionate! che comporta 'afflusso sui conti
della tesoreria statale delle disponibilita detenute presso il sistema bancario da parte degli Enti
territoriali, delle Universita e dipartimenti universitari nonché di altri Enti pubblici, oltre che
per il maggior trasferimento al bilancio Comunitario. Si evidenzia, inoltre, la riduzione della
spesa per interessi passivi (-2.003 milioni). Anche i pagamenti per partite finanziarie risuitano
in aumento {+9.934 milioni). Rientrano in questa categoria gli oneri relativi alla sottoscrizione
dell’aumento di capitale della Banca Europea per gli Investimenti (BE!), la sottoscrizione di
strumenti finanziari a favore del Monte dei Paschi di Siena® {(2.000 milioni),
il pagamento di circa 2.800 milioni relativo alla quota di sottoscrizione del capitale del
Meccanismo Europeo di Stabilitd (MES)® e I'esborso del fondo dedicato agli Enti territoriali per
la liquidita necessaria ai pagamenti dei debiti della Pubblica Amministrazione’.

Tra gli incassi correnti si rileva I'aumento di 2.068 milioni degli introiti tributari al netto
dei rimborsi d’imposta (pari a circa 2.200 milioni), legato principalmente alle riscossioni delle
imposte versate in autoliquidazione ed al differimento dei termini di effettuazione dei
versamenti dovuti dai soggetti che esercitano attivita economiche per le quali sono stati
elaborati gli studi di settore®; a differenza di quanto accaduto lo scorso anno’, la proroga non &
prevista in relazione a tutte le persone fisiche, ma solo nei confronti di quelle interessate dagli
studi di settore, ivi compresi i contribuenti minimi. Maggiori dettagli ed analisi sull’‘evoluzione
degli introiti tributari sono riportati nel capitolo sul bilancio dello Stato.

‘ Art. 35, cormmi 8 e ss., del Decreto Legge 24 gennaio 2012, n. 1. If sistema cosicdetto di "tesoreria mista” & stato codificato
dall'an. 77quater del Decreto Legge 112/2008 ed & caratterizzato dal fatto che sui conti aperti presso la tesoreria statale a favore
degli enti interessali dalla disposizione sono depositate esclusivamente le risorse provenienti dal Bilancio dello Stato, mentre le
risorse proprie sono detanute presso if sistema bancario.

5 Decreto Legge 6 luglio 2012, n. 95, convertito con modificazioniin Legge 7 agosto 2012, n. 135.

® Legge 23 luglio 2012 n. 116.

? Decreto Legge 8 zprile 2013, n. 35, convertito con modificazioni in Legge 6 giugno 2013, n. 64.

8 Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri 13 giugno 2013, pubblicato nella Gazzentta Ufficiale del 15 giugno 2013, n. 139,

o Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri 6 giugno 2012, pubblicato nella Gazzera Ufficiale del 12 giugno 2012, n. 135.
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Tabella 1.1.2-1 — Amministrazioni Centrali: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 giugno del triennio
2011 - 2013 (in milioni di euro)

Variazioni assolute
2012-2081 20132012

Variazioni percentuali
2012/2013 201372002

Gennizio - Glugno
2001 a0z 2013

Incpssi correnti e 1 27 35

| Tributari | 164331 | 168842 170810 . 4511 | 2068 7 1,2

| Contributi wxiali 13 7 g 6 | 46,2 -100,0

" Trasterimenti da Amministrazioni Pubbliche 2.214 2.555 1.382 391 | 1173 154 | 459

Trasferimenti da altri soggenti 8.276 8966 |  10.801 690 | 1835 83 | 205
“dafamige [TTio0 | wma  1an 26 | 187 28 | 180
“da Imprese I Tyee2 | 2167 . 1833 | 305 | 234 164 -108 |

_ datstero 5404 | 515 | 7697 | an_ | 1382 76 324

AR Incassi correnti 8943 | B39 | 12314 584 | 3958 65 473

| Incassi in conto capitale I ' '

Trasferimenti da Amministrasioni Pubbliche
Trasferimenti da altri sogEeri

[ daFamigie P
_Gaimprese 0l

da Estero ] ' .
I Altriincassi in conto capltale

incassi partite fi iarie

. Pagamenti i 212.549 207131
| Pesonale in servizio 43.2i6 42.354
| Acquisto di beni e serviri s.o77 5.354 .968
_ Trasferimenti da Amministrazion: Pubbhche | 104.075 94.589 103.431 -9.486 B.842 931 | 9.3
' Trasferimenti ad altri soggenti T 18038 | 17870 | 19.518 168 | 1650 49 9,2
__aFamigle | 3530 | 308 ' 2042  -as4 -1.048 | 338
.___aimprese B | a3 | 388 | 4566 1 2e0 | 69 . 58 | 72
__afstero {1037 10886 12911 0 515 | 2028 5.0 186
lnteressnpassm 35.362 38,605 37 602 4243 @ .2.003 12,0 -5,1
I Altri pagament: correnti 6780 | 7359 7558 580 198 ES 27
Pagamentiin conto capitale | 11269 | 12329 | 13270 | 1060 941 = 84 75 |
investimenti fisstlordi | 3884 2736 | 3339 -L147 | 602 | 298 20 !
Trasfenimenti ad Amministrazioni Pubbliche | 1.5%¢ | 3.033 2042 | 1443 @ 981 %08 &« -327 |
[Trasterimenti 20 aitri sogget 4640 | 5011 6030
aimprese | a3s0 4710 5.761
f a[q_ero . 247 | 202 177
Ahnpapmennm conto caphale 1.155 <!_5-§9 1859
_gmnnﬁmﬁn i 6 | 10610
ﬁml ol @Aﬁ
Slldndiparumentt -20.129
Saldo primario -5.203
| Saldo di cassa 42,805

1.1.3 Amministrazioni Locali

il conto consolidato di cassa dell’Amministrazioni locale mostra una disponibilita di
1.839 milioni al termine del secondo trimestre 2013, in netto miglioramento rispetto al
fabbisogno di 1.278 milioni registrato nel corrispondente periodo 2012. L'avanzo primario &
pari 3 3.986 milioni, in crescita rispetto a quanto registrato nello stesso periodo del 2012
(1.182 milioni).

Il miglioramento consegue dall'aumento degli incassi finali {+1,2%) a fronte della
contestuale riduzione dei pagamenti finali (-1,5%). Tra i primi, gli incassi di natura corrente
aumentano di 6.990 milioni (+6,9%) per effetto della crescita delle entrate di natura tributaria
(+4,1%) e dei trasferimenti dalle altre Amministrazioni pubbliche (+10,3%), mentre quelli in
conto capitale si riducono di 1.138 milioni (-23,0%). Tra i pagamenti, quelli di tipo carrente
diminuiscono di 467 milioni {-0,5%) per effetto della contrazione delle spese di personale
(-2,2%), degli acquisti di beni e servizi {-1,1%) e degli interessi passivi (-12,7%), mentre i
pagamenti in conto capitale si riducono di 891 milioni (-7,0%), per effetto in particolare della
contrazione della spesa per investimenti fissi lordi (-9,8%).
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! dati rilevati nei comparti che formano il sottosettore delle Amministrazioni locali
mostrano: nel conto delle Regioni un avanzo pari a 2.113 milioni, superiore di 2.084 milioni
rispetto al corrispondente risultato registrato nello stesso periodo del 2012, nel conto della
Sanita un fabbisogno pari a 1.235 milioni, inferiore per 137 milloni rispetto al risultato rilevato
nel corrispondente periodo del 2012; nel conto dei Comuni e delle Province autonome un
avanzo di 1.028 milioni, migliore di 717 milioni rispetto al risultato riscontrato nel
corrispondente periodo def 2012.

1.1.3.1 Regioni'®

Dal conto al 30 giugno 2013 emerge una disponibilita pari 3 2.113 milioni, superiore di
2.084 milioni rispetto al corrispondente risultato registrato nel secondo trimestre 2012, pari a
29 milioni.

| pagamenti per rimborso prestiti agli Istituti di credito sono stati pari a 6.832 milioni, di
cui milioni 334 per rimborso di B.O.R. ed altri prestiti obbligazionari e 4.671 milioni per
restituzione di anticipazioni di tesoreria (nel secondo trimestre 2012, i rimborsi di prestiti agli
Istituti di credito eranoc ammontati a 1.799 milioni).

A copertura delle esigenze finanziarie legate 3l fabbisogno ed al rimborso dei prestiti
sono stati operati incassi per assunzioni di prestiti verso il sistema bancario per 4.719 milioni,
di cui 3.774 milioni per anticipazioni di tesoreria {nel secondo trimestre 2012, le Regioni
avevano assunto prestiti verso il sistema bancario per un totale di 1.770 milioni).

Il finanziamento del settore statale {di parte corrente e in conto capitale) a favore delle
Regioni, risulta aumentato, rispetto al secondo trimestre 2012, di 157 milioni (passando da
44.562 a 44.719 milioni, pari al +0,4 per cento).

Gli incassi correnti diversi dai trasferimenti hanno registrato un incremento, rispetto al
secondo trimestre del precedente anno, pari al +3,4 per cento {da 29.278 milioni a 30.267
milioni).

Relativamente ai pagamenti, al netto della spesa sanitaria (corrente e d’investimento) e
delle partite finanziarie, si & avuto un decremento di 430 milioni, pari al -2,0 per cento.

| pagamenti per il finanziamento della spesa sanitaria corrente (52.606 milioni) sono
costituiti per 50.575 milioni da finanziamenti alle Aziende sanitarie e ospedaliere e per 2.031
milioni da spesa sanitaria corrente direttamente gestita dalle Regioni.

Con riferimento alla situazione delle disponibilita liquide presso il sistema bancario, si &
verificata una riduzione dei depositi bancari valutabile in circa 487 milioni.

Le disponibilita presso le contabilitd speciali di tesoreria unica intestate a tutte le
Regioni, presentano un aumento, rispetto al 1° gennaio 2013, pari a 5.618 milioni (passando da
11.902 a 21.008 milioni). Le giacenze dei conti correnti intestati a tutte le Regioni, presso ia
Tesoreria Statale, relativi al'lRAP amministrazioni pubbliche, alliRAP altri soggetti e

10 \'aggregato dei flussi di cassa al 30 giugno 2013 delle Regioni e delle Province Autonome di Trento e di Bolzano e elaborato sulla
base de: dati SIOPE trasmessi, ai sensi deif’ articolo 14, comma 6, della legge 31 dicembre 2009, n. 196, iramite i propri tesorieri, da
tutti ghi Enti del comparto. Anche i dati dei flussi di cassa del 2011 e 2012 sono stati rielaborati sulla base dei dati SIOPE.
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all’Addizionale IRPEF hanno registrato una diminuzione complessiva, rispetto al 1° gennaio
2013, pari 3 5.596 milioni.

1.1.3.2 Sanita™

Il conto evidenzia al 30 giugno 2013 un fabbisogno di 1.235 milioni, con un
miglioramento di 137 milioni, rispetto al risuitato rilevato nel corrispondente periodo del 2012,
pari a 1.372 milioni.

Le entrate presentano una diminuzione, pari a -2,6 per cento, imputabile agli incassi per
partite finanziarie e in particolare al venir meno delle entrate derivanti dalla riduzione dei
depositi bancari registrate nel 2012 a seguito della sospensione del sistema di tesoreria unica
mista, disposto dall’articolo 35, commi 8-13, del decreto legge del 24 gennaio 2012, n. 1, e
dalla riduzione dei trasferimenti correnti da Regioni.

Anche le spese presentano, nel 2013, una diminuzione pari 2 -2,7 per cento imputabile
ai minori acquisti di beni e servizi.

Sempre con riferimento ai pagamenti, 'ammontare della spesa sanitaria direttamente
gestita dalle Regioni pud valutarsi in 2.031 milioni.

Dall'inizio del 2013 le disponibilita fiquide degli enti del comparto sanita presso il
sistema bancario sono aumentate di circa 254 milioni e le disponibilitd liquide presso la
Tesoreria Unica risultano aumentate di 14 milioni {le contabilitd speciali, accese a qualunque
titolo,‘:)no, infatti, passate da 4.318 milioni al 1° gennaio 3 4.332 milioni al 30 giugna 2013).

1.1.3.3 Comuni e Province™

| dati evidenziano, per il primo semestre del 2013, una disponibilita pari a 1.028 milioni
di euro rispetto ad una disponibilita di 311 milioni riscontrata nel corrispondente periodo del
2012.

| pagamenti per rimborso prestiti agli Istituti di credito sono stati pari a 7.215 milioni, di
cui 3.575 milioni per restituzione di anticipazioni di tesoreria (nel primo semestre del 2012

2y conto consolidato del comparto sanitario al 30 giugno 2013 & stato elaborato sulla base dei daui SIOPE trasmessi ai sensi
deFartcolo 14, comma 6, della iegge 31 dicembre 2009, n. 196, wamite gli istituti cassieri, da n. 14S aziende sanmitarie, n. 86
aziende ospedaliere (comprese le aziende ospedaliere universitarie e i policlinici universitar:) e n.19 istituti di ricovero e cura a
carattere scientifico.

I conto comprende anche la spesa sanitaria direttamente gestita dalle Regioni e dalie Province Autonome.

La spesa sanitaria direltamente gestita dalle autonomie, nel casi di insutficiente sgniicativita delle informazioni SIOPE, & stimata
sulia base delle informazioni presenti nei modelli CE.

Ruspento ali‘esercizio precedente il numero delie aziende sanitarie delle aziende ospedaliere e it numero degh istituti di ricoverc e
cura a carattere sciemtifico, costituenti universo monitorato, risulta diminuito rispettivamente di una azienda sanitana, di due
aziende ospedaliere e diun IRCCS.

v | dati sui flussi di cassa di Comuni e Province per il primo semestre 2013 sono stati forniti dalle 107 Amministazioni provinciali,
tutte adempienti al'invio del prospetto delle disponibilitd liquide, e da 8.085 Comuni, dei quali 8.079 adempienti all'invio del
prospetto defle disponibilitd liquide, su un totale d' 8.092 enti lenuti allinvio der dati. A decorrere dal 2012 |2 rilevszione det dau
di cassa del comparto Comuni e Province include anche le Umiom i Comuni e le Gestioni Commissariali.
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i rimborsi di prestiti agli Istituti di credito ammontavano a 5.485 milioni, di cui 3.128 milioni per
restituzione di anticipazioni di tesoreria).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al rimborso dei prestiti
scno stati operati incassi per assunzioni di prestiti dal sistema bancario per 6.187 milioni, di cui
1.267 milioni provenienti dalla Cassa Depositi e prestiti S.p.A., 8 milioni provenienti dall'incasso
per il collocamento sul mercato di prestiti obbligazionari e 3.900 milioni per anticipazioni di
tesoreria (nel primo semestre del 2012 il comparto aveva assunto prestiti dal sistema bancario
per un totale di 5.174 milioni, di cui 1.898 milioni provenienti dalla Cassa Depositi e Prestiti
S.p.A., 16 milioni provenienti dall'incasso per il collocamento sul mercato di prestiti
obbligazionari e 2.724 milioni per anticipazioni di tesoreria).

{ rapporti di mutuo con il settore statale nel periodo gennaio — giugno 2013 registrano
un’acquisizione netta di 1.588 milioni contro un rimborso netto pari a 169 milioni, nel
corrispondente periodo del 2012.

Gli incassi totali registrano, rispetto al primo semestre del 2012, un aumento dell’1,7 per
cento (passando da 35.136 milioni a 35.747 milioni), prevalentemente imputabile
allincremento degli incassi correnti, pari a 3.236 milioni di euro {+12,4%), al quale si sono
contrapposti decrementi negli incassi di capitale, pari a 492 milioni (-10,2%).

La rilevante diminuzione registrata dagli incassi per le partite finanziarie (-2.133 miioni)
& dovuta, per lo pil, alla riduzione dei depositi bancari verificatasi nel primo semestre del
2012, derivante dali’obbligo del versamento in tesoreria statale delle disponibilita depositate
presso i tesorieri degli enti, in ottemperanza all’art. 35, commi 8 e seguenti, del D.L. 24 gennaio
2012, n. 1, convertito con legge di conversione 24 marzo 2012, n. 27.

| trasferimenti dal settore statale aumentano nel primo semestre del 2013 passando da
2.785 milioni a 5.553 milioni {con una variazione percentuale di +99,4%).

| trasferimenti da Regioni registrano, rispetto all’analogo periodo deil'anno precedente,
una diminuzione complessiva di 750 milioni, pari al -12,2 per cento, derivante da una riduzione
dei trasferimenti correnti (-11,4%) e di quelli in conto capitale {-14,3%).

Le spese totali registrano, rispetto all’analogo periodo dell’anno precedente, una lieve
riduzione pari allo 0,3 per cento (passando da 34.825 milioni a 34.719 milioni). Si rileva la
contrazione dei pagamenti in conto capitale per un importo pari a 463 milioni (-6,9%), dovuta
essenzialmente ad un decremento degli investimenti diretti (-552 milioni, pari al -8,9%).

| pagamenti correnti, invece, aumentano complessivamente dell’1,2 per cento.

In particolare, la spesa relativa all’acquisto di beni e servizi registra un aumento del 5,8
per cento {pari a +837 milioni).

| pagamenti per trasferimenti correnti registrano una diminuzione di 152 milioni (-5,1%).
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Tabella 1.1.3-1 ~ Amministrazioni Locall: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 giugno del triennio

2011 - 2013 {in milioni di euro}

109790 | 101.136 | 108126 g
4 37224 | 42625 44370 5.401 1.745 14,5
Contribuni sociall 2 o 7 8 9 1 X 143
| Trasferimenti ds Amministrazioni Pubbliche  61.234 | 46770 51603 | -14.444 4833 -236
Irasferimenti di altr{ soggenti 17 191 175 sl -16 11,7
da Famiglie 41 59 52 18 | -7 439
da Imprese 123 128 19 5 -9 43
da Estero N ? - 4 o3 0 429
Altri incassi correnti 11.174 11542 11.969 368 427 3.3
Incassi in conto capitale : 3888 = 4342 R T TR T
Trasferimenti d2 Amministrazioni Pubblich 1.590 3,033 2002 | 1443 | 831 | 908
_Trasteriment da altri soggetti 1.682 1.402 1234 | 280 . -108 -16,6
____daFamiglie 397 358 | -9,8
da Imprese T 13m 1.038 ] 187
. da Estero ] 6 258
* Altrl Incassi in conto capitale 17,7
Incassi partite fir e :
_ Personale inservizio 34236 33395 2.5
_ Acquisto di beni e servizi 51286 52.032 51435 46 | 597 15
 Trasferimenti ad Amministrazioni Pubbliche 100 78 [ 22 8.f -1 | 03
Trasferimenti ad altri soggetti i 7.293 7.589 8.471 2396 i
. aFamiglie 3.789 4.143 4,008 354
. _aimprese N 3502 3.443 2460 -59
afstero 2 3 il 1
Interessi passivi N s 2.460 2.147 258
Altri pagamenti correnti | 6205 |  5.286 5.531 -959
Pag; iin conto capitale | 1307 12665 | 11774 | 414
| Investimenti fissi lordi s 9.908 9.329 8.417 Bt
| Trasferimenti ad Amministrazioni Pubbliche | 2 5 6 3
| Trasferimenti ad ait+i soggeti 2.458 2,437 3% |
| aFamigle 699 629 -21
aimprese 1754 | 188 60
| 2 Esters B 3 g 3 -3

in conto capitale

-1.157

3.117
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1.1.4 Enti di Previdenza: risultati dei primi sei mesi del triennio 2011 - 2013

Nel primo semestre 2013 il conto degli Enti previdenziali (Tabella 1.1.4-1) ha registrato
trasferimenti dal settore statale per 51.828 milioni a fronte dei 47.819 del corrispondente
periodo del 2012. L’incremento nei trasferimenti & determinato dalla contrazione delle
riscossioni contributive per 957 milioni (-0,9%) e dail'aumento dei pagamenti per prestazioni
istituzionali per 3.426 milioni {2,4%).

Scendendo nel dettaglio degli enti, i trasferimenti dello Stato verso 'INPS™ sono risultati
pari a 53.100 milioni, con un aumento di 3.424 milioni rispetto al corrispondente periodo del
2012. L'avanzo dei conti di tesoreria intestati all'INAIL & stato pari a3 1.695 milioni, a fronte di
trasferimenti dal bilancio dello Stato pari a 420 milioni.

Le entrate contributive dell'INPS hanno subito una flessione dello 0,6 per cento, mentre
i premi dell'INAIL sono diminuiti di circa 200 milioni rispetto al primo semestre 2012. Gli Enti
previdenziali dotati di personalita giuridica privata hanno registrato incassi contributivi in lieve
flessione rispetto al corrispondente periodo del 2012.

Le prestazioni istituzionali dell’INPS hanno registrato un aumento complessivo del 2,3
per cento rispetto al corrispondente periodo del 2012, dato che incorpora una crescita di oltre
il 10 per cento deilla spesa per ammortizzatori sociali. Le prestazioni istituzionali pagate
dall'INAIL hanno registrato un aumento pari a circa 140 milioni, con una dinamica piu vivace
per le spese sostenute per la prevenzione degli infortuni e la sicurezza negli ambienti di lavoro.
In aumento anche le prestazioni erogate dagli Enti previdenziali privati (+2,7 per cento).

13 i sersi delfart. 21 del decrelo-iegge n. 201/2011, convertito, con modificazioni, dalla L.214/2011, dal 1° gennaio 2012 I'INPDAP
e 'ENPALS sono confiuiti nell'INPS. Per agevolare i confronti temporali le risultanze contabili dei due enti soppressi sono state
incluse nell' INPS anche con riferimento at 2011
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Tabella 1.1.4-1 — Enti Previdenzlali: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 giugno del triennio 2011 — 2013

{in milioni di euro)

incassi correnti : 47 TR LR X e
' Tributari 0 e 4 o 0 o |
Contributi sociali 104.730 103.864 | 102.908 -Be6 -G8 -0,9
. Trasferimenti da. Ammmismznom Pubbliche = 42.863 47.819 51.828 4956 009 | 116 84
imsrenmem.daalmmggem 3 F] a f 1 2 | 289 | 1000
/ da Famiglie - i [ 0 -1 0 | -100,0 .
T daimpresa - 2 NN o 2 8 | 3000 |

da Estero 0 0 4 [¢] 4 o |
| Altri incasw correnti 1.144 1.162 1367 18 | 206 1,6 17,7
Incass In conto capitale 66 1 109 161 a3 S &2 47,7
| Trasteriment! ds Amministrazioni Pubbuche 0 0 8 3N 0 R
Trastenmenti 0a zitri soggetti % . ] & 0 .9 : 1
— dafamagie ¢ Q 0 g
—daimprese 0 o D [

da Estero o 0 0 Q 0
Azm incassiin :onlo oapnie | 66 109 52
Personale ici servizio 1.363 1.586 1.430 23 156 | 163 ETIR
Acquisto di beni & servizi 341 963 1026 22 63 | 23 &8
TrasfwnmcnnadAminmunumi"ubblxhe 2.116 2.477 1. 256 ; 361 ¢ -1181 1 m 477
Trasferimenti ad altri soggetti 139.670 | 143.875 , 147.134 4205 | 3258 | 30 | 23

a Famiglie 139430 | 143558 | 146984 | 4128 3426 3,0 24

aimprese 225 317 139 | 9 -178 40,9 -56.2

s Esterc 1 o 1 -15 11 -1000
Interessi passivi i 59 8 9 -51 12 -86,8 1436
Altri pagamenti correnti ! 677 440 a14 -238 -26 -35,1 -5.8
Pagamenti in conto capital S 447 146 150 | 4 4 1 a7 | 27
! Investiment fissi lordi L 147 146 | 150 : E 4 07 2,7
Trasferimenti ad Amministrazioni i;uhbijghe : o 6 o i 0 ! 0 !
Trasferimenti ad Alirisoggetti ! g ! o ! 0 I A TR TR

o o . ) 0 g i

3 Impre - o 0 0 0 _: .o _—
__ aEstero 0 0 0 o o] b
Altri pagamenti in conto capitale 0 0 0 Q g |

i partite. T 230 | 3950 | 4924 20 1" 978 1~

Saldo di parte corrente
Sl ek e

Saldo di cassa
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2.1 Risultati di sintesi della gestione di Cassa del primo semestre
__dell’esercizio 2013

Alla fine del primo semestre dell’anno 2013 la gestione di cassa del bilancio statale ha
fatto registrare, con riferimento alle operazioni di natura finale, incassi per 208.017 milioni e
pagamenti per 248.414 milioni, da cui & derivato un fabbisogno pari a 40.397 milioni (26.758
milioni nel corrispondente periodo 2012- Tabella 2.1-1).

L'espansione del fabbisogno consegue all'aumento registrato nei pagamenti per 24.238
milioni, superiore a quello registrato negli incassi {10.598 milioni). Con riferimento agli incassi
si fa presente che quelli relativi all'lVA comunitaria sono contabilizzati nella voce "Altri™.

Nei due successivi paragrafi si forniscono, come di consueto, dettagliate specificazione
sul’evoluzione fatta registrare dagli incassi e dai pagamenti nel primo semestre degli anni
2012 - 2013.

Tabella 2.1-1 - Bilancio dello Stato: risultati di sintesi per la gestione di cassa al secondo trimestre del triennio
2011 — 2013 (in milioni di euro)

- Variazionl 201372012

 Assolute 5

(INCASSI s RO . | - | R S RS
- Tributari ) | 175579 179.258 188236 | B978 | 50
A 15.431 18.160 19.781 1.621 8,9
[Totaleingass . = 191,010 | 197418 | 208017 | 10599 | 54 |
| PAGAMENTI? , i 1
o Corenti i | 205936 1 207872 3 W2S385 1 17487 . 0 B4
__~lInconto capitale 2 R 20978 | 16.304 23.055 6.751 i 41,4
Totale pagament 236314 | 24176 | 248414 | 24238 | 103
| Fabbisogno (+ Disponibilita) 1 35904 | 26758 40.397 13.639 _l 510

14 . . . . . . . .
1 dati del pagamenti sono consolidati della spesa raiativa a P.C.M,, Tar, Corre dei Corti, Agentie fiscali.
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2.2 Analisi degli incassi

Le entrate finali incassate a tutto il secondo trimestre dell’'anno 2013 {come si evince
dalla successiva Tabella 2.2-1 sono state, nel complesso, pari a 208.017 milioni, con una
variazione positiva di 10.599 milioni {+5,4%)} rispetto allo stesso periodo del 2012, quale
risultante dell’aumento delle entrate tributarie (+8.978 milioni) e delle altre entrate (+1.621
milioni).

Per una maggiore significativita del raffronto si ritiene opportuno operare depurazioni e
integrazioni degli incassi contabilizzati a bilancio per tener conto dei seguenti fattori:

e incassi relativi ad anni precedenti contabilizzati rispettivamente nel 2013
{669 milioni} e nel 2012 {435 milioni), ma di competenza degli esercizi precedenti;

e integrazioni per giacenze relative alla struttura di gestione (252 milioni per il 2013 e
2.178 milioni per il 2012) non contabilizzate entro il 30 giugno;

e stima per il 2013 della quota di condono di spettanza dell’'erario, pari
complessivamente a 56 milioni, attribuibile per 45 milioni alle imposte dirette e per
11 milioni alle indirette;

| risultati delle suddette rettifiche sono esposti nella Tabella 2.2-2

incassi realizzati al secondo trimestre del triennic 2011 - 2013

Tabella 2.2-1 — Bilancio dello Stato:
{in milloni di euro) {1/2)

Senato della Repubblica

Gennalo - Glugna Variazioni 2013/2012
2012 2013 Assolute
57621 | 107945
IRPEF N T 75310 78004 | 2694 36
[ e — 10508 10071 | 13.684 3613 35,8
| -Ritenute s redditi da capltale . EN 4.646 | 5.735 1.083 23,4
____-Ritenutasuidividendi i 151 = X9Y 211 14 2 e bl
! " Rivalutazione beni d‘ir-c;»arefg;i__ B P 3 _ B f B0
- Altre “*10.310 2914 39,4
[ IMPOSTE INDIRETTE 80291 | 1328 | As
AFFARS 58168 | -1121 -19
“IVA e 45608 -2.099 4,4
- Registro, bollo & sostitutiva X 6.430 1.096 205
- Ae ‘—' - 63 6130 118 9 |
_PRODUZIONE — I i2551 [ yep27 | 13786 a1 | 1) ]
- Oli minerali - s | 8.825 | 10261 | 10454 | 93 03 |
- Altre 3. 3666 3332 334 93 |
MONOPOL! ”"" 75018 S042 | 4738 303 60
T Tabacchi W - 5.013 5040 4737 303 6,0
__-Altre o g B S TIE R, T I S
LOTTO 3452 3278 3.598 319 | 87 |
| “Provent del lotto ed enalotto 1.185 886 1.317 431 48,6
ARt s T 2307 2393 2.281 112 N
 TOTALE ENTRATE TRIBUTARIER? [TA7s519 ) 179358 | 1882% | 8818 . 50

5 Comprende 2.067 milioni versati a titola di Imposta Municipale propria riservata all'Erario, ai sensi del DL 201/2021 art. 23 ¢. 11,

nonché ai sensi della 1S 2013.

16 Al netzo di 900 milioni per il 2011 e per il 2012 e 2.200 miloni per il 2013, quali risorse proprie U.E. contabilizzate tra le "Altre

entrate”.
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Tabella 2.2-1 — {segue) Bilancio dello Stato: incassi realizzati al secondo trimestre del triennio 2011 - 2013
{in milioni di euro) (2/2)

Vanazioni 2013/2012
Assolute

Genngio - Glugno
2012

2013

di cul | : : ST B (S—

- Contributi SS.N. e R sutd o | 863 888 943 | ss 62

-Condonoediizic 20 | 8 18| o o0

i - Risorse proprie U £. N I T | 1811 2912 2126 | -786 -27,0
[ Vendia beniesenvizi - I E 2 Y 1.829 148 | 88
f - Trasferimenti correnti ) . | 5560 6.116 5.749 -367 6.0 :
| -ale [ 5640 6525 9.116 2571 83
[ TOTALE ENTRATE FINALI"® | 191010 197.418 208017 .+ 10599 | - B4

Tabella 2.2-2 — Bilancio dello Stato: incassi rettificati realizzati al secondo trimestre del triennio 2011 - 2013
{in milioni di euro)

Genneln- Givgno Variazioni 201372012

i 201% 2012 2013 . Assolute
IMPOSTEDIRETTE e 9% g e G
[ - IRPEF o L
M TiRes TS

- Ritenute sui redditi dz capitale

- Ritenuta sui dividenct

- Rivalutazione beni d'impresa

“Tatee o

IMPOSTE INDIRETTE : . ¥
AFFARI i
i

- Registro, tollo e sostitutiva
; - Altre S s R
| PRODUZIONE
_- Oli minerali

£
{
|- Wsorse proprie U E T e el T aEs |
- Vendita beni e serviz) - . 5531 | €116 | 5749 | -367
| -Trasterimenti coment: i i 4.093 J 5699 | 8.440 y S i
T Thire § = - 189819 198.002 | 207007 8605 a3
| TOTALE ENTRATE FINALF ™ [ s9s3 | 59534 | sm3 | Ls01

v Comprende 1 versamenti affiuiti al cap. 333C {377 min.}, fino al 2011 compres: fr3 le entrate destinate al Fondo Ammortamento
Titoh di Stato.

8 Al netto dei versamenu destinat: 51 Fondo Ammortamento Tiol ke Stato {1.45C per il 2011, 288 milioni per il 2012 e 1.242 per il
2613).

® Comprende |2 quota di condono, ancora da ripartire, di speltania dell'erario, stimata in 56 milions, attribuibile per 45 milioni
alle imposte dirette e per 11 milioni alie indirette.

® Comprende 2.067 milioni versati a titolo di imposta Municipale propria riservata all'Erario, ai sensi del DL 203/2041 art. 13¢. 11,
nonché 3t sensi della LS 2013

2 Al netto delle retrocessioni e dietimi (cap. 3240) pari a 1.427 milioni per i 2011, 814 milions per it 2012 & 649 milioni per
12013,
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2.2.2 Entrate tributarie

Per il comparto tributario sono stati realizzati per il primo semestre 2013 introiti pari a
187.902 milioni contro i 181.088 milioni del medesimo periodo dell’anno 2012 {+3,8%).
L'andamento positivo del gettito derivante dalle imposte dirette (+8.902 milioni) & stato
parzialmente contenuto dalla diminuzione delie imposte indirette {-2.088 milioni).

In particolare, 'aumento di gettito di 2.484 milioni osservato per le altre imposte dirette
scaturisce dai versamenti effettuati dai contribuenti a titolo di imposta Municipale propria di
spettanza erariale, pari a 2.067 milioni a tutte il mese di giugno.

2.2.3 Imposte dirette

Nella Tabella 2.2.3-1 viene analizzato nel dettaglio ¥'andamento dei principali tributi
diretti.

Lincremento delle entrate generato dall'IRPEF (+2.218 milioni) & ascrivibile
principalmente ai maggiori incassi per ritenute sui dipendenti pubblici (+1.283 milioni) e per
versamenti a saldo e in acconto per autotassazione (+1.081 milioni complessivi). in
diminuzione, invece, le entrate per ritenute sui dipendenti privati (-120 milioni) e per ritenute
d’acconto sui redditi da lavoro autonomo {-410 milioni).

A tutto giugno, per l'IRES si & registrato, rispetto allo scorso anno, un aumento, pari a
3.134 milioni, riconducibife principalmente ai versamenti per |"'autotassazione in acconto ed a
saldo (+3.202 milioni complessivamente).

Per le ritenute sui redditi da capitale si conferma 'andamento positivo gia riscontrato
nel primo semestre dell’'anno precedente. Si registra, infatti, un aumento di 1.056 milioni,
scaturito soprattutto dall’andamento dell’imposta sostitutiva sugli interessi, premi ed altri
frutti di talune obbligazioni di cui al D.Lgs. del 1 aprile del 1996, n. 239 (+756 milioni).

z Al netto delia quota versamenti da parte della Struttura di Gestione, relativi ad anni precedenti (318 mifioni per il 2011 e
435 milioni per Il 2012 e 669 milioni per i 2013).

} Comprende le giacenze della Struttura di Gestione di competenza del mese di giugno, ma contabilizzage nei mesi successivi
(499 milioni per il 2011, 2.178 milioni per il 2012 e 252 milioni per 2013).
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Tabella 2.2.3-1 - Bilancio dello Stato: analisi degli incassi principali Imposte dirette {in milioni di euro)

Genraio - Giugno Variationi 201372012

7 2011 2012 2013 Assolute %
(RPER . e T e e ) Sl assM | s rne] 2e
Ruoli | ew | esa 1 vas | 96 | 7
Ritenute sul dipendenti pubblici 33230 | 32620 33903 | 1283 38
| Tsuidipendentiprivati | 3a41a | 33817 33697 120 04
_ Autonomo I A 7 T 5.108 410 63
| Versamenti " a saldo per autotassazione i 261 313 ._ 693 ! 380 1214
| acconto per autotassazione 3 707 746 1447 701 94,0
Accertamento con adesione 1.188 857 1.155 288 33,2
IRESE. 7 mem s 10599 | 10557 | 13691 | 334 | 207
Ruoli - 1 s 371 | 342 | 29 | 78
| Versamenti __a saldo per autotassazione . 3.248 3352 4533 1581 | 47,2
- acconto per autotassazione 6.569 { 6,200 7.821 1621 | 261
Accertamento con adesione 557 534 595 -39 6,2
TRITENUTE 501 REDDITI DA CAPITALE 5 1753501 4675 | 5731 0% | B
(Rienute _ sulleobbligazioni =~ _—f b8 4 61 B L v 49 |
| —— sui depositi bancari 417 1632 j 640 = 8 @ 05
| Imp. sost, sugli interessi, premi ed altri frutti di talune obblig. |
dicuiD. Lgs. 1496, n. 239 wcsiall WRonch: Wnscd SOl i
 Alure ritenute 3 45 | 717 1006 | 289 ¢ 403 |

2.2.4 Imposte indirette

Nel comparto delle imposte indirette {Tabella 2.2.4-1), {a variazione negativa del 2,5 per
cento, pari 3 milioni -2.088, é la risultante degli andamenti delle diverse categorie.

Nella categoria “Affari” (-1.501 milioni} le variazioni negative significative si registrano
per F'IVA (-2.401 milioni), it cui andamento & illustrato in dettaglio nella Tabella 2.2.4-2, e per
'imposta ipotecaria {-46 milioni), mentre si osserva un aumento di gettito per le imposte di
registro, bollo e sostitutiva (+1.087 milioni}.

Anche la categoria della “Produzione” registra un decremento di gettito, pari a 604
milioni {-4,2%), scaturito principalmente dalla diminuzione di gettito proveniente dall'imposta
di consumo sull’energia elettrica {-305 milioni).

Laumento di gettito verificatosi per la categoria det “Lotto” {+320 milioni) & da imputare
all'andamento dei proventi relativi ai giochi del lotto e del superenalotto (+431 milioni),
mentre per la categoria dei “Monopoli” si osserva una riduzione (-303 milioni) dovuta
esclusivamente al decremento di gettito delf’'imposta di consumo sui tabacchi.
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Tabella 2.2.4-1 - Bilancio dello Stato: analisi deghi incassi delle principali imposte Indirette {dati nettl in milioni di
euro)

Gennaio - Giugro Varlarioni 2013/2012
Assolute

47.883 45.482 2401 | 50
Registro, bollo e sostitutiva T 38001 | 5385 | 6453 1087 | 203
Assiewngioni | 334 | 427 | 1612 & 15 | 03 |
Ipotecaria o 940 | 887 | Ba1 46 | 52
Canone RAI 1619 1.666 | 1.668 7] {63
Conc. Governative 89z 906 887 | 391 2L
Successioni e donazioni 210 251 265 14 5.6
Altre 123 1 -131

) T

Gas metang .
e
Gas incond. raffinerie e fabb.
“Energia eletwrica
Sovrimposta di confine

_Provento del lotto € superenzlotto 836
Altre ? 2308 2.394

Tabella 2.2.4-2 - Bifancio dello Stato: analist deghi incassi per 'IVA {in mifionl di euro)

Variarion! 2013/2012
Assudute

Gennaio - Giggno
2012

| IVA contabifizzats 2 bilancio”
o SR AR
importazioni
Rugi
Accedt. con adesione
fegolariz. Omessi vers.
| Quota gettito 2010 imputata al bilancio 2011
! 2011 imputata al bilancio 2012
| M 2012 imputata 3l bilancio 2013
Ripartito nei mes: successivi a Giugno

| TOTALE IVALORDARETTIHICATA
IVAU.E.
| TOTALE IVA NEITA“’_“‘ e

2.2.5 Entrate non tributarie

Se si considerano le entrate di natura non tributaria (Tabella 2.2-2), al netto dei dietimi
di interesse e altri proventi connessi alla gestione del debito (i quali passano dagli 814 milioni
nel 2012 ai 649 milioni nel 2013), si evidenzia un aumento di 1.791 milioni, scaturito,
principalmente dai versamenti affluiti tra le altre voci residuali, quali i dividendi e le somme
dovute da Enti come risuitante dei proventi affluiti all’erario in seguito alla incorporazione

4
2 Considera IVA UE.

2 Alnetto dell'IVA UE.
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dell’Amministrazione Autonoma dei Monopoli di Stato nell'Agenzia delie Dogane, nonché i
versamenti effettuati dalla Cassa Depositi e Prestiti, a titolo di conguaglio per I’acquisto, al
prezzo definitivo, delle quote azionarie detenute dallo Stato in Fintecna S.p.A., ai sensi del
decreto legge n. 95/2012.

2.3 Analisi dei Pagamenti

Nelle tabelle che seguono sono esposti i pagamenti del bilancio dello Stato relativi al
primo semestre dell’esercizio 2013, a confronto con i pagamenti del corrispondente periodo
dell'esercizio precedente.

| pagamenti, per spese finali, ammontano a 248.414 milioni, di cui 225.359 milioni {pari
al 90,7%) sono relativi a spese di natura corrente. Gli esborsi relativi a tale tipologia di spesa
registrano un incremento dell’8,4 per cento (17.488 milioni) rispetto allo stesso periodo
dell’esercizio 2012. Tale incremento, in particolare, & da attribuire ai trasferimenti alle
amministrazioni pubbliche {+16.442 milioni, per effetto dei trasferimenti agli Enti di previdenza
e in, misura minore, alle Regioni) e alle risorse proprie UE (+2.658 milioni).

| pagamenti in conto capitale (23.055 milioni) presentano un incremento del 41,4 per
cento {pari a 6.751 milioni) derivante in parte dalle misure per I'accelerazione dei pagamenti
dei debiti delle Pubbliche Amministrazioni recate dal Decreto legge n. 35/2012.
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Tabella 2.3-1 - Bilancio delio Stato: analisi dei pagamenti effettuati nei primi sei mesi detl triennio 2011 - 2013
(in milioni di euro)

Gennalo » Glugno

2013
: PAGAMENTI CORRENTI ! i ,
_ Redditi da lavoro dipendente / a57a8 | ea36a | a2325 | 2039 | 46
"Consumi intermedi ) ‘ [™"a0aa | aaps | Aea | 268 61
IRAP 2.408 2465 | 2.283 -182 -7.4
Jrasterimenti correntiad Amm.ni pubbliche: | 81906 | 81.894 | 98335 | 16442 | = 201
. Amministrazioni centrali 2.103 1.943 1.825 -118 6,1
. Amministrazioni locali: 40465 41.488 38.797 -2.691 65 |
Regioni P 31212 28878 33.259 4381 15,2
Comuni e Province ~ 5.467 9.138 2383 | 6755 733
oltre ) 3.785 3472 3.155 | -317 41
| Entiprevidenziali e di assistenza sociale 30338 |  38.463 57713 | 19250 | 500
Trasferimenti correnti 3 famiglie e ISP 2.552 2395 | 1314 -1.081 451
ad imprese I T 1815 2494 | 279 | 186 |
- ad estero 1.056 855 767 88 | 103 |
 Risorse proprie UE _ 12134 12365 15.023 2658 | 215
| Interess: passivi e redditi da capitale 35.498 38.975 | 38831 -144 04
"Poste correttive & companiative 1773 | 17916 |  13.504 1.588 891
Ammaortamenti '
i Altre uscﬂe norrentlm__
PAGAMENTI DI CAPITALI
Investiment! fi4 lordi e acquisti di terreni 587 334
Contributi agh investime ti ad Amm.ni pubbliche 542 T2
Amministrazioni centrali -134 -2,0
Amministrazionifocali: 0B 22,6
Reg;om ) -746 -57.5
Comuni ¢ Province o 213 5
oltre N 18 1.0
Contribut agli investimenti_a lamiglie ¢ ISP 20 37,7
ad imprese 392 32,0
ad estero -25 -12,4
_Altri zrastenmentl in contc capitale
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ANALISI ECONOMICA DEI PAGAMENT! EFFETTUATI NEI PRIMI SEI MES! DEL TRIENNIO
2011 - 2013: TABELLE DI DETTAGLIO®®

Tabella 2.3-2 ~ Redditida la

voro dipendente

Gennalo - Giugno

2012
| Econemia e Finanze £8.530 7.505 788
['TAR e Consiglio di Stato , ' 2 66 ) 73
| Presidenza de) Consiglio dei Ministri 140 127 | 101
Corte dei conti 76 93 % |
Agenzie fiscal B 1.093 739 952
Giustizia : o 2.505 2338 2376
Affari esteri 393 ) 358 363 |
| Istruzione, Unwversita e Ricerca - 18202 | 172738 | 18060
interna B 5183 | 2.994 4786 |
Infrastuture eTsporti | I L e
Difesa o - - 9222 . s100 | 6310 |
Politiche Agricole Alimentari & Forestali 245 212 208
| Sviluppo Economico e Commercio Internazionale i 87 84 | S 94 !
[Gavoro, Salute e Politiche Sociali 23 IR B T
Beni Culturali ) 369 387 316
Ambiente 33 35 32 |
CYOTALE o 46.748 44.364 42.325 |
Tabella 2.3-3 — Consumi intermedi
Gennain - Glugno
2011 2012

Economia e Finanze 1.081 1.304
TAR e Consiglio di Stato e 18 16 19
Presidenza del Consiglio dei Ministn - i 148 | 244 | 235

- Corte dei Conti o i . i8 22
Agenzie fiscali o 1. 728 738 444
Giustizia ;— - 415 468 549

Affariestei o i 8 87 106
Istruzione, Universita e Ricerca 455 ! 414 480

_Interno N 337 | 409 B 738 |
Infrastrutture @ Trasporti _ ] a4 43 i ss |
Difesa B - - as | 7 S R L
Politiche Agricole Alimentas; e Forestali L 19 17 L 21
Sviluppe Economico e Commercio Internazionale l_ . TR © S 1 9 _{
Lavoro, Salute ¢ Poh'.hgf_w Socigli H B 53 64 i 54__

| Beni Culturali ) S i 30 1 38| 25
Ambiente 56 32 42
TOTALE e e 2.044 4.406 4674

26 - . . i . .
| totali delie tabelle possono non coincidere perfettamente con la somma degli addendi per efferto di arrotondamenti.
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Tabella 2.3-4 - IRAP

Gennalo — Glugno

' Economia e Finanze i 86 | 8 108 |
TAR e Consiglio di Stato i o S N ol o 7_-:1
_Presidenza del ConsigliodeiMinistdd . S . 8 B
| Corte dei Conti S | ] { 8
 Agenzie fiscati o 76 " 8 I
Giustiia sl S I T O O
| Affari esteri ' T 7 | 6 3
! Istruzione, Universits e Ricerca 1.140 ] 1.113 1164
interno ) o , T A T 6|
Infrastrutture e‘Trasporti e 24 : 24 6
 Difesa 531 L 668 B
| Politiche Agricole Alimentari e Forestali. . I . e - ] P 14 |
| Sviluppo Economico e Commercio Internazionate 5 S i 6 .
Lavoro, Salute e Politiche Sociali 13 11 I ¢
""Beni Culturali N 23 . o i 1% ]
Ambiente ) i 2 f 2 2]
_TOTALE e = | 2408 | 245 | 2283

Tabella 2.3-5 - Trasferimenti correnti

Genneio - Glugno

2012
Amprinistrazioni centrali | 2.103 1963 1825
Amministrazioni locali B 40.465 41.488 138797
| -Regioni o 22 28878 33259
| - Comunie Province ) T . 5467 i 39138 2.383
~altri T TTTTEmee | Taam 3355

| Enti previdenziali e assistenza sodiale i 39.338 | 38463 1 51113 |
| Famiglie ¢ ISP 2582 b - 2395 1.314
plmprese: - e i 1756 | 195 . 2194
| Estero 1.056 | 855 767

| TOTALE ; e 1 gr.2700 - | 87.059 | 102610 |

Tabella 2.3-6 - Trasferimenti correnti ad Amminlistrazioni Centrall

Gennaio ~ Giugno

2017
Organi costituzionali 1 939 946 | 922
Presidenza del Consiglio dei Ministri _ i 158 T -
Corte dei Conti I C I T T I A
|TARe Consighodiswto 49 S~ 8 _
| Agenaie fiscali e i A -
{ICE i 105 i 37 )
L o e 1 6 |
ANAS i - I 0 i
RN e i ) 0 L
SEONL i i - T S ‘
AGEA (ex AIMA) - e 64 41 ,
_ Autoritz Indipendent: {Authorities) e Agenzie ' 218
intidiricerca 236 . 463 305 |
[CroceRossaltaliana I S S A
 Fondo formazione profession . 15 il 7
Al Ents contrali B ; 102 i 174 an
pomE. 0o - o ] 71080 | 1.943 1.825
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Tabella 2.3-7 ~Trasferimenti correnti ad Amministrazioni Locali

i _Fondo Sanitario Nazionale i 692 872 1592
b R e — o 63 61 ] 66
“Cavalieri di Malta_ 14 14 i 15
T Bambino Gest O O SN S , T WO
T Universita T 0| 159 159
Devoluzione Sardegna IVA riscossa nel territorio regionale [ T T o | 0
_Settore agricolo 0 SR I o |
Regnom 5.0.: Fondo federalismo fiscale 23.176 22.837 25.464
F/do per il sostegno alle locazioni . B o S
_Federalismo amministrativo ) 206 40 | . | ;
Sostegno istruzione " " R 0 { 0 |
Rimborsi per minoriintroiti tatse sutomobilstice 0 @ 3
__Fondo prestiti d'onore 18 i 0 ! g
Rimborso spesa sanitaria anno 1990 i 17 { 17 17
Fondo per b non autosufficenze ; o 1 TR )
Disavanzi pregressi aziende di trasporto di competenza 1 83 0 18
reglonale i ) i
Edilizia residenziale 189 138 i 140
. Fondo politiche sociali I N © " S R 0
Devoluzione quote entrate province Trento e Bolzano 1168 | a2 i @s
Compartecipazione al gettito dell'accisa sul gasalio per g74 874 i o {
L autotrazione A
[ Somma da erogare af'ospedale pediatrico Bambino Gesu S0 . 40 58
~Fondo per il diritto al lavoro dei disabil 0 [ S .-
Somme da assegnare ai Policlinici universitari. . S 0 - 22
| Traspono pubblico locale b o 0
. Fondo occupatione guota ‘ 15

Alm trasfenmentx

COmpaneapamne IRPEF 558

{
'[’ Fondo ordinario N B 3.307
[ Fondo consolidato ’ 180
| . Fondoperequative 01 0 168 » _!
Fondo federalismo amministrativo 23 e A e 13
Contributi ai Comuni per uffic giudiziasi — 302 170 ‘i - 8 !
| _Contributi per interventi ai comuni e alle province 3 ' _2E6 3 290 i 210
[ “Fondo da ripartire in relazione all IVA per prestazioni di - B 24 9
& servizgn P S —— p— - 13 PO 49400y eSS -
Trasporto pubblico locale 38 L - 3 i
Compensazione minore ICi abitazione principale 492 i 148 51
Federalismo municipale - Fondo sperimentale di equilibrio r
0 4.586 0
per i comuni delle RS0 L oo | e
Federalismo Municipale - Fondo sperimentale di 0 280 | a
equilibrio per e provincie delle RSO . T |
Fondo solidarietd comunale i o 0 | 1568
Ripiano conto sospeso per anticipazioni | di tesoreria 0 2419 | 0
{spese correnti} G o
Contributo straurdmano a Napoh e Palermo pe: attivita 30 o ! 8

socialmente utili
Fondo occupazione quota
Altri
UNIVERSITA® = :
di cui FUS — Enti lirici e alted
TOTALe: =
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Tabella 2.3-8 - Trasferimenti a Enti di Previdenza e di assistenza soclale

TRASFERIMENT! PER ONER! P|

Quote mensilita pensioni da ﬁnenzlam dallo Suzo o 1 12.000 7.448 9.304
Pensioni sociali, assegni sociali e vitalizi NG 1.697 1,697 1.697
~ Trattamenti minimi pensioni 380 380 PR ]
Maggiorazione sociale pensione soggetti disagiati 536 268 536
" Pensioni di invabdita 0 2375 2470
____ Partecipazione dello Stato all'onere per le pensioni d’annata | 648 624 624
Rivalutazione delle pensioni ed aftn oneri pensionistici 985 1.679 1.167
Somma da trasferire al fondo spedizionieri doganall A 0 0 a
Oneri pensionistici 3 favore di particolari persone disagiate 1156 656 656
Disposizioni in materia ¢i cumulo redditi e pensioni e B o E 66 i 66
Invalici Gviti i 8615 8.550 ~BmO0_
Oneri per pension! 3 coltivatori diretti, mezzadri e coloni 1500 i 1.458 1435
~ Dneri derivanti da pensionameanti anticipati 1 728 744
TRASFERIMENT! PER TRATTAMENTI DI FAMIGLIA : : i 1318 i 1.507 i A5
| Oneri familiari coltivatori diretti, mezzadri € coloni ' 21 I 0 21 |
i 982 s&2 1o
! riee dis " . | 243 258 268
... Correspansione ”Eg_d' matenitd o . 137 A8 (VT LY.
Assegni nuclel famﬂlari hgg_e 309 155 ; 154
TRASFERIMENTT PER RIDUZIONE ONERI PREVIDENZIALI e AEe i
Somma all' INPS per assicurazione contro la tubercolosi 0 0 0
Oneri per la tutela obbligatoria per la maternitd 236 0 262
TRASFERIMENTI SGRAVI € AGEVOLAZION! CONTRIBUTIVE L 3ges Seaes oagee L ae1dn
__Agevolazioni i contributive ed esoneri. o 3307 3.574 6.364
Sgravi contributivi 2 favore delle i nmprese operanu nel 2 o o
Mezzogiorno 2
~ Sgravi a favore di imprese impegnate nei settoci marittimi S I 0 a__
Contributi alle gestioni previdenziali per prestazioni agli aventi o
Sgravn a fa\rme di imprese armatonah S S i
Anticipazione sul fabbxsggno g prewdenz:ah |
| ALTRI TRASFERIMENTY ALL'INPS b e
. Protecolio su previdenza Iavoto e campemrvné o e R ) -
"~ Fondo INPDAI ) . 0
Altri interventi in materia previdenziale ne 0
Sorume da trasferire all'inps per funzionamento GIAS 0 0 197
Ex combantenti 0 Q 0
icostituzione posizione assicurativa personale Poste e 0 E 0 0
Telecomunicazion: ;
Ex dipendenti enti portuali Genova e Trieste 0
__Agenza del demanio per canoni di affitto PO, N t
vaidenxaccmiemtarerNPSTFﬂ I W 4
| Fondo occupatione INPS e (. S
IPOST {trasferita in Inps da giugno 2010 D.L. 78/2010 art. 7) 582 4
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Tabella 2.3-9 ~ Trasferimenti correnti a Famiglie e ISP

 FAMIGLIE

| 723 ¥ 763
Pensioni di guerra e assegni vitalizi 376 354 A28
____Dannitrasfusionali 1 323 .
Bonus incapienti o o i o
Social card 0 i 0
Assegno nuowi figh 0 i 0 i
Assistenza stranieri e prima accoglienza profughi 68 | a7 ' as !
Assistenza sanitaria personale navigante 16 7 i A
____Assegni vitalizi persepuitati politici e deportati e 25 25 ) 2B
Rimborso spesa sanitaria all'estero - | 30 ¥ 30 i 56
____Risarcimenti errori giudiziari 21 17 3
_ Spese per detenut! 46 62 a8
Speciale elargizione a vittime del dovere o dipendenti deceduti o con 30 35 37 S
gravi invalidita causa lavoro — ] L A
Assegnazione adempimento obbhgo istruzione a G 0
ISTITUZIONI SOCIALI PRIVATE I 1652 1493 377
| Assegnazione Conferenza Episcopale ILaIuana (CEl) 1.086 1.125 28
Contributi partiti palitici L iﬁ’. o 0
| Finanzismento istituti patronato ed assistenza sociale 286 B 299 300
Altre confessioni religiose B 17 26 0
i . Fondo previdenza personale finanze 71 39 49
| Sper milie 62 assegniare a“e ONLUS 11 10 0
| ALTRO 1 172 ] 196 i 174
| TOTALE 2.552 ! 2395 1314

Tabella 2.3-10 - Trasferimenti correnti a imprese

Ferrovie é:bsi ~Spk

Poste SpA: PCM 0 [ [
Poste: Eevoiaxs:r Edizmia 0 H 83 27
____Societa di servizi marittioni (Frnmafe) 80 . 91 A 1 )
Aziende &) tuspor(o in gestione diretta e in regime di corkessione di ° ¢ °
competenza statale P .
Gestione senvizi navigazione lacuale : 12 9 : 17
ENAV [ 60 52
Al 0 26 ; 0
TELECOM 10 5 18
| TRASFERIMENTI AD AUTRE IMPRESE ) 435 ey 615 ;
i Cootritasti in conto interessi 122 102 : 4
i Mutui copentura disavanzi p'egfessi ferrovie in concessions 44 7] { 0 i
T Contributi afle imprese ar li per riduzioni di oneri finanziari 31 32 25
) Resntuzione compens. oneri gravant! sugli autct ssocriatur: fzrediti Cimposa) 3 3 21
Crediti d'imposts . g 6 1
. _JGED mwrui serrore mantumo 0 [ 0
CONSOB . ) 0 0
__ . _Contributi emirtent locah . 10 9 41 '
Fondo DC‘!’[;&'”USIOHQ dei senaz) media in ambno locale . A & 4 50
L ___Mutui Fondo seftore maritrimo (FGICLP) . 26 9 g
] Scuole grivate: materne, elementan e medie 88 128 23
Universitd non sl . ) . by i LI 20 .
Antxipazioni ferrovie per provvegiment: 8'ufficio 13 12 13
Fonda finanziamento serv.pubbl.viaggiaton e merci mediz ¢ lunga percorrenza o i 0 g
Conributi agricoitura . 1] o 0
Fondo per le viztme zell'usura .3 ! 25 0
Quota det FUS per sovvenzionamento anvita teatrok svoke da prvati . 4 12
Fondo pec # finarusmarty 2 imtervent: a favore defl'incremento ] ° ° 20 |
. Deffoct - . .
Contributn da assegnare ali'UNIRE _ o 30 | 72 i
. Fondo (;:vpum quota } 20 11 6 :
Sistema Crediizio e ] 0 200 i
i A imprese altro 51 28 s7
: TOTALE 1.756 1.915 2.194
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Tabella 2.3-11 - Trasferimentl correnti ali’Estero

Genralo ~ Glugno

2012

| Accordi con | paesi ACP . i o 264 i G

| Contributi ad organismi internazionali | 441 359 1} g
___di cui Contributi volontari ad organizzazioni internazignali 77 27 60
Accordi internazionall Difesa s i o 85 56 33

| Aiuti ai Paesi in via di sviluppo o | 47 T 0

L Adtro 113 157 113

| TOTALE : 1 1.056 g5 -} 767

Tabella 2.3-12 - Risorse proprie UE

Gennaip ~ Giugno

2012

| Risorse proprie tradizionali al] 1.230 1.220

| Risorse IVA ! 1.400 1.403 1.825

| Quota PNL i 9.504 9.742 12.183

| TOTALE R 12365 | 50 ]

Tabella 2.3-13 - Interessi passivi e redditl da capitale

Gennalo ~ Glugno

2012

| Interessi ¢/c & Tesoreria : 1231 1818 3.000 !
|ReigPeBE s 1 1 o
|FF.SS. ) ) i I U 0 o |
Aree depresse { 10 | < 0
Interessi di mosa H i85 74
COP spa ' o e i 592 | 0
| Interessi sui buoni postali fruttifen I 5.624 2.776 3.546
| Interessi sui conti correnti postali ' ; 190 316 246
| Titoli debito pubblico | 27.707 33.948 31533
Altri interessi | n a8 __. 89 . 40
TOTALE ! 35498 | 38975 38.831

Tabella 2.3-14 - Poste correttive e compensative delle entrate

Genmaio - Glugno

Restituzioni e rimborsi diimposte dirette | o 402

di cui pregress I 775 392

| Restituzione e rimborsi di imposte indirette 126 453

di cui pregressi ) 8 366

Lotro {vincite e cormmitsioni) ~ 813 933

“Altri giochs ' - f 0 0

Canoni RAI-TV o ( 300 1.000

Versamento alla contabilita: fondi di bilancio . | 15,007 15,003

| Altre poste correttive in entrata 106 115
o e ; 17.736 17916 | 19504

Tabella 2.3-15 — Ammortamenti

| Ammortamento  bani immobiii
: _ benimobili___

Gennalo - Guugno

TOTALE T - l

N i B Ll |
0 0 | 0
0 0 I 0 i
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Tabella 2.3-16 - Investimenti fissi lordi e acquisti di terreni

Gennals - G

Aree depresse i 2 ‘ '] ] 0
Edilizia di servizio | 38 9 12
Sistemi informativi R 100 1 110 135
Difesa - _ 80 | 720 1.298
G8 0 i 0 [
Acquisizione mezzi tecnico logistici 19 i 15 9
Somme da trasferire & commissario delegato per ia 0 ! o 287
ricostruzione territorio Abruzzo
Spese per la realizzazione evento Expo Milano 0 | 0 53
Altro 1.441 | 903 550
di cui - -
Presidenza 216 465 106
Corte dei Conti . 5 6 8
TAR e Consiglio di Stato 2 1 0
Agenzie Fiscali 78 i 66 69
TOTALE 2.400 | 1757 I 2.344

Tabella 2,3-17 - Trasferimenti in conto capitale

Geninaio ~ Gagno

2012

Contributi agli investimenti a; - -3 )
Amministrazioni pubbliche: ) - 8527 8.914 8272
centrali i 6793 | 6.657 | 6.533
ogai 1733 | 2247 | 1.738 k
FamigheelSP ) 12 53 73
imprese B 3547 2.788 3680
Estero 247 202 177 |
Altri trasferimenti in ¢/capitale 1.699 : 1.385 1.240 ]
TOTALE 18032 | 13342 | 13.442 |

Tabefla 2.3-18 - Contributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche centrali

Gennaio - Glugno

2012
| Enti di ricerca maggiori 885 | 840 | 667
Enti di ricerca minori (INSEAN, Osservatori) 31 i 63 | 58
Fondo retazione politiche comunitarie | 5399 5628 5.603
ANAS investimenti 374 77 149
Agenzie fiscali R 0 0 0
Agea A - 0 0 0
Altri investimenti ad Amm.ni pubbliche centrali 105 59 56
TOTALE 6.793 | 6.667 i 6.533
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Tabella 2.3-19 - Contributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche locali

. _Edilizia sanitaria ¢ ospedaliera - | 354 147
Riqualificazione strutture sanitarie v E 0 0 el
Regioni a Statuto Ordinario e Speciale: aree depresse i 46 i 333 168

di cui intese istituzionali di programma 1 333 166
Fondo Sanitario Narionale o o 0
Pisno gisinquinamento ambientale e rischio irogeologico 26 - 1 H
Federalismo amministrativo 37 37 19 i
Atouisto sostitusion| sutobus pubblici 4 4 0
|___Sisma Abruzzo N 0 o
__Mutui salvaguarcia Venezia a 0 " 0
Mutui solidarieta nationale regione Sicilia v 76 a1 a1
Residenza studenti universitari | 0 0 18
Contributi quindi le Sicilia: imposta RC auto i 86 0 Q-
Piani di edilizia scolastica 0 Gl W (T
Acquisto veicoli trasporio pubbilico locale 1 T - o
Interventi nei settori agricoli e forestali N _}‘1 : : ; 0 i I
Contratti pubblico trasporto. ) 3 o 0
Fondo per reatinzazions nuove mff:mmture em&ﬂm i 0 0 0
Distretti produmvl 0 0 ¢
Eventi calamitosi Siciiia, Calabria ¢ Campania 132 307 M .
Contributt per sviluppo filiere logistiche s L o e ) 1
Termovalorizzatore di Acerra - 0 356 o
A.lm trasferimenti a f 129

:&

Fom»et nti - 8 D
| Trasporto rapido &\ massa o 91 5
Fondo Federalismo amministrativo 185 0
Roma Capitale s o
i Aree depresse 2 2
| Napoli e Palermn i) 0
Conlrlbuﬂ 0
" Somme da tr comune di Roma per il piano di nentro s &
finanziario ey -
__Contratto trasporta | Eubbl:co Ent locali 0 3
?ro;umma contratti di quartiere Ii* per quanien degradati 12 -
Libri testo gratuiti 0 .
Contributi al comune di Roma per il rimbeorso a COP per somme a} } o
erogate 3 titolo di anticipazione finanziaria ! ; o
Sistemi metropolitani di Roma, Napoli e Milano 0 i 0
Fondo narionale sostegno trasporto pubbidice Enti locali 38 i 0 0
Viabilith serondaria ~ Strade non gestite da ANAS 15 | 25 ]
- Somme da assegnare al Comune di Palermo per emergenza rifiutl 0 35 0
Ripians conto S0Speso per antmpuiom ditesoreria (spesa di conto 0 760 o
. capitale)
| hpese per la realinzazione zWemenm stretto di Messina 0 0
Somma da trasferire agli Uffici speciall per l'Aquila 0 . S
Mutuo credito sportiva e I T TR, Lo
Edilizia resideniale pubblica 0 ¥
Risangmento & recupero ambientale  wtela beni culturall 40 0 ; 0

iiE Al s 3 § 3
Enti proguttori di servizi Lanitari o | ¢ 2
£nti produttori di servizi i, ricreatv e cutturali j! 4 i 1
Enti produttori di servizi economici ] PE N 8s
emE T i e L v
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Tabella 2.3-20 - Contributi agli investimenti ad Imprese

Ferrowe in reglme di concessione @ gestnone gavernalwa 86 il 10 11

Ferrovie dello Stato S.P.A, R 1.459 { 832 | 1.973 i
di cui AV/AC 30 ' 200 200 |
THE . co PRSP . A o us |

3
£ |ndustna navalmec-mca ed armatorizle 70 T 23
Contributi per traspono di merdi . 16 0 0
~ Fondo agevolazione ricerca - Fondo daripartire | 31 6 7
Fondo solidarietd agricoltura-incentivi indennizzi-incentivi 59 42 i3
_asslcurativi B | i i
T Fus-antivits cmematograﬂca e circense | 20 17 16
Incentivi slle imprese industriali Lo & 1 g5y i 434 !
di cui settore aeronautico 263 ‘ - | |
___ DicuiEF.A mutui N . B 492 223
_ Artigiancaiss _ S T TR W S
Imprasa operanti In aree depresse e a i 0
_ Mutui salvaguardia Venezia ; e 63 : 3
Intervent] per il sistema autostradale (tramite ANAS} ) w190 202 |
Mutui settore trasporti 7 0 | R
__Mutui sistemi ferroviari passanti i s 0 { |
. Imprenditorialita giovanile - Sviluppo Italia 0 o i 0
i Fondo occupazione gquota2 L 20 12 e B
__Programma FREMM ' 1 s 192 248
Contributi per abbarttimento tassiint, Mutu:agevolau | 29 1 ot e i
Crediti dimposta per investiment] occupazione | Q Q 0
_ Creditidimposta - E 0 o B 0
Crediti d'imposta rommauone ) i | 0 0
Fondo per ia competitivita e lo svnuppo , L 20 31 399 B
Fondo autotrasporto merci - 5 A |
Rete nazionale interporti ) - ! 18 = 1 . 5
MOSE _ 3 3 3
Sviluppo settore farmaceutico = 1 1] ' - 8. i
Fondo rotativo intervent capitall di rischio i 0 ‘ 0 P 0
Sicurezza stradale TR T o
Aeintegro anticiparioni concesse a favore di Alitalia i - T 0 0
___Bonus Occupazionale B i 0 ) 0
___fondo per la finanza dimpresa _ . 50 193 0
__ Fondo opere sirategiche quots altre imprese ; 68 104 A
Fondo upere strategiche quota Cassa Depositi e Prestiti i0o AL i B 0 !
. Simest ) 0
| incentivi passaggio da modalita stradale a manttima 2 |
Altre imprese £3

[ ToTaLE s 3. g 3680 |
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Tabella 2.3-21 - Contributi agli investimenti ad Estero

Gennalo - Glugno

01z

Partecipazione italiana Conferenza Europea Biologia Molecolare § ) : 3 ] i
Collaborazione con Paesi Centro-Orientali L. . 212/92 R N 0 - a |
Aiuti a PVS - Contributi ad Organismi internazionali —~ & 0| 0
cumiTsar i | TR TA
CERN-AIEA ' ) N R T A,
Accordi Internazionali S ) e 7 4
Finanziamento al Centro di Fisica Teorica di Trieste T
Accordi di Bruxelles ' 1 5 5 5
Contributo italiano al fondo globale per la lotta al'AIDS . 0 0 e A
Partecipazione dell'talia al G8: cancellazione debiti paesi poveri sa | 38 1 38 |
Altriinvestimenti all'estero . R R 11
TOTALE 5 : ; a e @ L w0 oAy

Tabella 2.3-22 - Altri trasferimentt in conto capitale

P.C.M. di protezione civile: emergenza rifiuti - T | 9 39
. P.CM. di protezione civile: rischio sismico i B r 98 o
P.C.M. Investimenti in materia di sport B I 51 | ae
Comuni o BT 2 ‘ 3
___ Entiprevidenziali: cartolarizzazione immobili o X B | o ! 0
Disavanai pregressi USL o N
Somme per interventi ricostruzione Abruzzo - sisma 2009 175 | 15 I 0
~ Azienda Universitaria Umberto I° per estinzione debiti pregressi ! 6 g 1 0
Somma da assegnare alle Regioni per il ripiano di rientro in materia | 0 343 172
sanitaria . L | [ O S
Dissesto idrogeoiogico- territorio provincia d: Messina ' o | 120 0
Altri e
Mediocredito
[AFON 36 55
| Fondoglobale i N 0 ; i
__Riassegnazione residui perenti o 1. 0 0
Fondo aree sottoutilizzate ) - { o o
Fondo opere strategiche i - — 52
Altro - - 58 78
TOTALE e PoEeS  asmes 1240
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Tabella 2.3-23 - Acquisizione di attivitd finanziarie

Genmalo ~ Glugoo

o

2012

. Ricapitalizzazione deila societa Fincantieri { $ i 0
ANAS-apporto al capitale sociale T 1 ) 0
i Conferlmgg_gibinche. fondl € organismi internazionali 1 0 b | 0
i e | 1 ! 56
Medmveduo- fondo rotativa . H il 50
Fondo rotazione per la concessione di anticipazioni agli enti locali in grave 0 : 117
| disservizio o =
BET 0 B 207
| Fondo pe assicurare agli Enti territoriali la liquidita per pagamenti del debiti o i 0 : 294 |
di cui: Sezione per assicurare la liquidita peri pagamenh dei debm certi,
0 o} 2.000
_ hquiddl ed esigibili degli Enti locali e |
" di cui: Sezione per assicurare la liquidita per | pagamenti dei debiti certi, 0 0 | 921
liquidi ed esigibili alle Regioni e alle Province i i o
di cui: Sezione per assicurare |2 liquidita per i pagamenti dei debitl c?m, 0 { 0 o
liquidi ed esigibili degli Enti del SSN P I
L Summe da destinare aIIa sonoscnzlone di strumenti Fnannan emessn . 0 ) : : . 2 00.; |
Fohpraﬁco e Zecca Sta'm = s T dom 33 .33 |
f-ondo interventi strategnc: seftore informatico o i oL 0
Fondo rotativo riduzione immissioni gas I - S - R | 0
Somme destinate 2lla sortoscrizione di strumenti finanziari emessi da banche Z o 0 0
italiane (Tremonti Bond) i )
Anticipazioni alle Regioni piani di rientro materia sanitaria i 504 0 i 0
| Aumento capitale sociale ferr. Calabria, Appolo Lucane & del Sud Est oD 0 0
Fondo ricapitalizzazione fondazioni lirico-sinfoniche e 0 . 0 | 0
. Erogazioni prestiti in favore della Grecia ) o 3.961 1.132 'l""""" LB
[ Ahri - 1 0 72
| TOTALE : oasaee 1205 | 7.289
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2.4 Pagamenti aventi impatto diretto sull'indebitamento netto della P.A.

2.4.1 Pagamenti correnti

I pagamenti per redditi da lavoro dipendente sono pari a 42.325 milioni. Rispetto
all'esercizio precedente flettono del 4,6 per cento, per effetto delle disposizioni legislative
{Decreto legge n. 78/2010 e Decreto legge n. 98/2011) finalizzate al contenimento delle spese
per il personale, tra le quali si menzionano il blocco della contrattazione collettiva e il blocco
delle progressioni di carriera.

| pagamenti per consumi intermedi, pari a 4.674 milioni, crescono di 268 milioni (+6,1%),
di cui 126 milioni derivanti dall’accorpamento dell’ Amministrazione autonoma dei monopoli di
Stato nell’Agenzia delle Dogane, come previsto dall’articolo 23-quater del Decreto legge n. 95
del 2012. Ulteriori aumenti riguardano il funzionamento delle Istituzioni scolastiche {(+82
milioni) e le commissioni su titoli a favore della Banca d’italia (+64 milioni).

Si registra un incremento altresi per le spese per trasferimenti alle imprese - inclusi
quelli relativi alle societa di servizi pubblici - paria 279 milioni {+14,6%), di cui:

s 200 milioni previsti dall‘articolo 8, comma 4, del decreto legge n. 201/2011 che
autorizza la spesa di 200 milioni annui per il periodo 2012-2016. Tali importi sono
annualmente versati su apposita contabilita speciale, per essere destinati alia
copertura dell'eventuale escussione delle garanzie previste dal comma 1 del
medesimo articolo;

* 183 milioni per maggiori pagamenti alle Poste.

Per quanto concerne le Risorse UE si registrano pagamenti per 15.023 milioni (+21,5%),
con un aumento di 2.658 milioni, rispetto al primo semestre 2012, di cui 2.441 milioni sono
relativi alla quota RNL.

Viceversa, le erogazioni per trasferimenti alle famiglie e istituzioni sociali private (-1.081
milioni), trasferimenti all’estero (-88 milioni) e le altre uscite correnti (-213 milioni) mostrano
una diminuzione. In particolare per i trasferimenti alle famiglie il decremento & imputabile ai
minori trasferimenti a favore della CEl, a causa di un disallineamento di natura temporale, che
sara riassorbito gia nel mese di luglio.

| pagamenti per interessi passivi, risultano, nel complesso, in linea con quelli a tutto
giugno 2012. Tuttavia tale risultato, deriva, da un lato, da minori interessi relativi a titoli del
debito pubblico (da 33.948 milioni nel primo semestre del 2012 a 31.933 milioni nel primo
semestre del 2013) e, dall’altro da maggiori interessi corrisposti sui buoni postali fruttiferi (da
2.776 milioni nel 2012 a 3.546 milioni nel 2013) e sui c/c di tesoreria (da 1.818 milioni a 3.000
milioni).

2.4.2 Pagamenti in conto capitale

| pagamenti per gli investimenti fissi lordi {2.344 milioni) presentano un aumento del
33,4% (+587 milioni) rispetto alle risultanze a tutto giugno 2012, al pari di quelli relativi ai
contributi agli investimenti alle imprese, incluse le societa di servizi pubblici che registrano un
incremento di 892 milioni, per effetto, principalmente, di maggiori erogazioni a favore delle
Ferrovie dello Stato. :
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2.5 Trasferimenti ad Amministrazioni pubbliche ed altri pagamenti

2.5.1 Pagamenti correnti

| pagamenti per trasferimenti correnti alle Amministrazioni Pubbliche registrano nel
complesso un incremento pari a 16.442 milioni che & fa risultante di:

e maggiori trasferimenti agli Enti di previdenza per 19.250 milioni attribuibili
esclusivamente all'inps (+19.279 milioni, di cui 7.774 milioni sono relativi
all’anticipazione di bilancio sul fabbisogno finanziario delle gestioni previdenziali;
5.000 milioni sono imputabili all’ex INPDAP e circa 3.000 milioni sono inerenti le
agevolazioni contributive e gli esoneri);

» maggiori trasferimenti alle Regioni per 4.381 milioni, di cui 2.627 milioni si riferiscono
alle somme da erogare alle Regioni a Statuto Ordinario a titolo di compartecipazione
IVA e circa 2.500 milioni riguardano il Fondo nazionale per il concorso finanziario
dello Stato, agli oneri del trasporto pubbilico locale, compreso quello ferroviario. Tale
fondo & stato istituito a decorrere dal 2013, dail’articolo 1, comma 301 della legge n.
228/2012), con conseguente riduzione della compartecipazione al gettito dell’accisa
sul gasolio per autotrazione da destinare alle Regioni a statuto ordinario (-874
milioni);

» minori trasferimenti agli Enti locali per 6.755 milioni, attribuibili per:

o 4.586 milioni inerenti la soppressione del fondo sperimentale di riequilibrio,
di cui all’articolo 2 del decreto legislativo 14 marzo 2011, n. 23, necessaria
per dotare inizialmente il fondo di solidarieta comunale (+1.568 milioni),
previsto dall’articolo 1, comma 380, della legge n. 228/2012;

o 2.419 milioni, in quanto nel solo anno 2012, ai sensi dell’articolo 9, comma 1,
del Decreto legge n. 669 /1996, si & provveduto al ripianc del conto sospeso
per anticipazioni di tesoreria di parte corrente.

2.5.2 Pagamenti in conto capitale

Nelllambito dei pagamenti in conto capitale, non aventi impatto diretto
sul’indebitamento netto delle Pubbliche Amministrazioni, i contributi agli investimenti alle
Amministrazioni locali diminuiscono di 508 milioni; in particolare, quelli relativi alla Regioni
registrano una flessione di circa 750 milioni, per effetto di minori contributi a favore
dell’edilizia sanitaria e ospedaliera e del termovalorizzatore di Acerra. A tale riduzione si
contrappone 'incremento dei contributi per gli investimenti agli enti locali per 219 milioni
quale risultante dell’aumento delle somme da trasferire agli Uffici speciali per I'Aquila e ai
comuni del cratere per ricostruzione e il rilancio- sisma 2009 (+1.002 milioni), e delia
contrazione del ripiano del conto sospeso per anticipazioni di tesoreria di parte capitale (-760
milioni), previste per il solo anno 2012, ai sensi dell’articolo S, comma 1, del Decreto legge
n. 669 /1996;

Da uitimo, le erogazioni per le acquisizioni di attivita finanziarie passano da 1.205
milioni, nel primo semestre 2012, a 7.269 milioni, nel primo semestre del 2013. Uincremento
é pari a 6.064 milioni, di cui:

e 2.324 milioni concernono i pagamenti a favore del fondo per assicurare agli Enti
territoriali la liquidita per i pagamenti dei debiti certi, liquidi ed esigibili, istituito ai
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sensi deil’articolo 1, comma 10, del decreto-legge n. 35 del 2012, con particolare
riferimento alla sezione degli Enti locali {2.000 milioni) e alla sezione delle Regioni e
alle Province (924 milioni);

e 2.017 milioni sono connessi alle erogazioni relative alla partecipazione dell'ltalia
al’aumento di capitale della Banca europea per gli investimenti, ai sensi deil’articolo
1, comma 172, della legge n.228/2012.

Tale incremento e in parte compensato dalla cessazione, rispetto all’esercizio
precedente, delle erogazioni di prestiti in favare della Grecia (-1.132 milioni).
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3.1 La consistenza del debito nel settote statale

Al 30 giugno 2013 la consistenza del debito del seftore statale é risultata pari a
1.885.816 milioni, con un incremento in valore assoluto che si attesta a 67.041 milioni nell’arco
dei dodici mesi, corrispondente ad una variazione percentuale del 3,7 per cento mentre,
rispetto a fine marzo 2013, 'aumento registrato & risultato pari a 9.786 milioni, corrispondente
ad una crescita dello 0,5 per cento.

3.1.1 Scadenze dei titoli di Stato

Nel secondo trimestre 2013, il volume complessivo dei titoli di Stato italiani in scadenza
& stato pari a 98.142 milioni, con un incremento del 4,4 per cento rispetto ai 93.966 milioni
rimborsati nello stesso trimestre del 2012.

Tabella 3.1.1-1 - Titoll di Stato in scadenza al netto delle operazioni di concambio (in milioni di euro)

e

trimestre:
. k w1
_Touliabrevetermine =~ e 60273

| di cui: BOT B i : 58600 | B

| Commercial Paper 3265 | 1868 1673 700

| Totall a medio-lungo termine 5 st b agasy T esabgr ol 2v0se 48.167

[ dicui: CTZ, CCT e BTP 27339 | 39087 | 62368 | 21088 | 46303
Toliestern | 3979 270 | 3pa1 | T 1Bs8

| TOTALE. - | 93966 | wsse4 | 125682 | 81403 e

Nel comparto a breve termine si sono registrate scadenze per 49.975 milioni
rappresentati esclusivamente da BOT, mentre nel secondo trimestre 2012 erano stati
rimborsati 62.648 milioni, di cui 59.383 milioni di BOT e 3.265 milioni di Commercial Poper.
Questa marcata riduzione € anche riconducibile alle scadenze di strumenti 2 3 mesi e con
scadenza non standard (cosiddetti BOT flessibili) assenti nel trimestre in esame che invece
ammontavano a complessivi 10.500 mitioni anno prima.

Nel comparto a medio-lungo termine i rimborsi sono risultati pari a 48.167 milioni,
rappresentati sia da emissioni domestiche per 46.309 milioni, sia da titoli esteri per 1.858
milioni. Nel secondo trimestre 2012 erano stati invece rimborsati complessivi 31.318 milioni,
di cui 27.339 milioni di titoli domestici e 3.979 milioni di titoli esteri. Neil'ultimo trimestre
2013, infatti, I"'ammontare delle scadenze di BTP sono state all’incirca il doppio di quelle del
corrispondente periodo del 2012.



Camera dei Deputati - 38 - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XXV N. 2

Figura 3-1: Titoll in scadenza a breve termine.
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Figura 3-2: Titoll in scadenza a medio — lungo termine.
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3.1.2 Emissioni e consistenze dei titoli di Stato

Durante il secondo trimestre del 2013, i rendimenti in asta dei titoli di Stato hanno
registrato un calo su tutti i segmenti della curva dovuto principalmente all’effetto delle
politiche accomodanti delle maggiori banche centrali mondiali, le quali hanno continuato ad
immettere liquidita nel sistema finanziario; anche la formazione del nuovo governo, avvenuta
nell’'ultima settimana di aprile, ha contribuito al miglioramento del clima di mercato.
La tendenza al ribasso si @ pero momentaneamente interrotta verso la fine del trimestre a
causa dell’'annuncio del graduale disimpegno della FED dai piani di acquisto mensili, oltre che
per i timori di un nuovo rallentamento della ripresa nell’area dell’euro.

In un quadro economico-finanziario caratterizzato da tassi di interesse storicamente
bassi, la politica di emissione in questo trimestre ha sostanzialmente continuato |'approccio
seguito nei trimestri precedenti, caratterizzato dal ritorno ali’emissione sui segmenti pit lunghi
della curva dei rendimenti, e al minore utilizzo delle riaperture dei titoli non pil in corso di
emissione {off-the-run), che nel trimestre in esame sono state circoscritte a tre soli titoli,
mentre vi era stato un ampio ricorso alle stesse nei momenti pilt acuti della crisi.

In questo trimestre, le emissioni totali di titoli di Stato sono risultate pari a complessivi
138.162 milioni,

Sul mercato interno sono stati emessi 137.612 milioni di titoli di Stato, con un marcato
incremento del 26,6 per cento rispetto ai 108.718 milioni del corrispondente trimestre del
2012.

Tabella 3.1.2-1 - Emissioni lorde di titoll di Stato al netto delle operazioni di concambio (in milion! di euro)

| Totali a breve termine il eume ] sty ) SA T s53m | - 56

BOT 57.475 50531 44375 | 85327 | 56470 _
Commercial Paper 7 3eb1 | 176 | s0a . S0

 Totali a medio-hungo termine T moer ) wee - e1sIs 0 66316 | 81642
rz U - M (N .
BTP 35306 | 32.729 39167 | 42682 a3ass
BIPE 2702 7 2295 2as0 | 5381 | 2.888
BTPMALA | 178 | g8 | T 17.056

== T 2ase | 943 1165 | 5077 | 8193

" Thob esteri ' | 500

. TOTALE |- 312315 | 107506 | 113008 | 181643 138.162

Nel comparto a breve termine, le emissioni di BOT sono state pari a 56.470 milioni
(di cui 3.000 milioni flessibili, 3.000 milioni trimestrali, 27.600 milioni semestrali e 22.870
milioni annuali), con una diminuzione pari a -1,75 per cento rispetto al secondo trimestre del
2012.

Le emissioni nette del BOT semestrale, svolte nelle aste di fine mese, sono risultate
positive per 900 milioni di euro. Il BOT annuale, offerto con regolarita a meta mese, ha
registrato emissioni nette negative per 405 milioni.

Date le esigenze della tesoreria, si @ fatto ricorso sia al BOT a 3 mesi che al titolo
flessibile, entrambi per importi netti pari a +3.000 milioni.

Nel periodo in esame, i rendimenti all’emissione sono ulteriormente diminuiti fino a
maggio, rispetto ai collocamenti del precedente trimestre, sia per quanto riguarda il titolo
semestrale, il cui tasso si & collocato poco sopra lo 0,5 per cento, sia per il titolo annuale, che
ha raggiunto circa lo 0,7 per cento. Tale tendenza si & invertita nel mese di giugno, date le
tensioni che si riaccendevano nei mercati de! debito sovrano nella periferia dell’area dell’euro.
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Il rendimento a 6 mesi & aumentato (1,06%) collocandosi al di sopra di quello ad un anno
(0,97%) e registrando un incremento superiore anche in confronto ai tassi a piu lunga
scadenza.

Alla fine del trimestre, lo stock dei BOT registrava un aumento sia rispetto al dato di fine
marzo, pari a +6.494 milioni, che in confronto a giugno 2012, pari a +3.741 milioni. |l circolante
dei BOT si & attestato all’8,66 per cento sul totale del debito del settore statale, in confronto
all'8,77 per cento di un anno prima.

Nel comparto a 24 mesi sono proseguite regolarmente fino a maggio le emissioni del
CTZ 31/01/13 - 31/12/14. Il titolo ha raggiunto un livelio di circolante pari a 15.045 milioni.
Nell’'operazione regolata il 28 giugno é stato inaugurato il CTZ 28/06/13 ~ 30/06/15, di cui sono
stati collocati 4.550 milioni, con un rendimento lordo del 2,4 per cento in crescita di 129 punti
base (p.b.} rispetto al precedente collocamento.

Le emissioni lorde del CTZ sono state pari a 9.550 milioni. A fronte della scadenza di
12.442 milioni, gli importi netti in emissione sono stati negativi per 2.892 milioni. Durante il
2013 scadranno CTZ per circa 23 miliardi, un volume inferiore di circa il 50 per cento in
confronto a quello dello scorso anno.

A fine giugno 2013 lo stock dei titoli a 24 mesi registrava un incremento di +4.437 milioni
rispetto al valore di giugno 2012, mentre nell’arco del trimestre & diminuito in misura pari alle
emissioni nette. | CTZ hanno quindi rappresentato il 3,8 per cento dello stock del debito,
rispetto al 3,7 per cento del precedente anno.

Per quanto riguarda i BTP, si & continuato a registrare il rinnovato interesse degli
investitori domestici ed esteri i quali, gid da alcuni trimestri, sono tornati ad investire su tutti i
segmenti della curva, come testimoniato anche dalla buona domanda espressa dal mercato
per il nuovo titolo trentennale emesso nel mese di maggio. La ritrovata normalizzazione sui
segmenti a pit lungo termine ha consentito una rimodulazione delle emissioni a favore dei
comparti a 10, 15 e 30 anni, in cui sono state registrate emissioni nette positive, mentre le
emissioni nette nei comparti 2 3 e 5 anni sono risultate negative. Anche I'eccezionale importo
collocato con i BTP ltalia, che hanno scadenza quadriennale, ha favorito I'alleggerimento dei
collocamenti nei segmenti a pil breve termine della curva BTP.

La modalita d'asta adottata & stata ancora quella marginale con fissazione discrezionale
del prezzo, in cui sia i titoli on-the-run che gli off-the-run sono stati proposti ciascuno con il
proprio intervallo di offerta. Lunica emissione off-the-run per questa tipologia di titoli si e
avuta nell’asta di meta maggio in cui & stato proposto il BTP 01/09/2010 — 01/03/2026 con vita
residua di 13 anni. :

Le emissioni lorde relative al secondo trimestre sono state pari a 43.455 milioni, con un
incremento del 23,08 per cento rispetto ai 35.306 milioni dello stesso periodo del 2012.
Ad esclusione dei titoli off-the-run, complessivamente sono stati collocati 11.440 milioni di BTP
nel comparto fino a tre anni, 11.126 milioni nel comparto fino a cinque anni, 9.996 milioni in
quello compreso tra i sei e i dieci anni, 3.394 milioni in quello compreso tra glilleil5annie
6.000 milioni nel comparto fino a 30 anni. Infine, F'unica emissione di titoli off-the-run ha
interessato il segmento di curva compresa tra gli 11 e i 15 anni per un importo pari a 1.500
milioni mentre, nello stesso trimestre dello scorso anno, i titoli off-the-run collocati avevano
raggiunto i 6.810 milioni.

Nella parte pil: a breve termine della curva, il trimestre & iniziato con l'inaugurazione del
nuovo BTP 15/04/2013 — 15/05/2016, con cedola annuale del 2,25 per cento, offerto anche
nelle aste di meta maggio e giugno, il cui circolante a fine trimestre si & attestato a 11.440
milioni.
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Anche nel comparto a cinque anni, nell’asta di fine marzo, regolata il 2 aprile, & stato
inaugurato il nuovo titolo benchmork, il BTP 02/04/2013 — 01/06/2018, con cedola annuale del
3,50 per cento, pagata semestraimente a giugno e dicembre e con un primo short coupon,
corrisposto il 1° giugno 2013. Il titolo ha continuato ad essere offerto con regolarita anche
nelle successive aste, totalizzando a fine trimestre un circolante pari a circa 11 miliardi.

Nel comparto a dieci anni, sono state emesse ulteriori sei tranche del BTP 01/03/2013 -
01/05/2023, con cedola del 4,50 per cento, il quale era stato inaugurato lo scorso trimestre.,
A fine giugno il circolante del titolo decennale é risultato pari a 15.196 milioni.

Come gia riportato in precedenza, si segnala |a ritrovata continuita nelle emissioni sul
comparto a pil lungo termine rispetto allo stesso trimestre dell’anno precedente, segmento
che aveva particolarmente sofferto dell’elevata volatilita dei mercati finanziari che ancora si
registrava nella prima meta delio scorso anno.

Nel comparto a 15 anni, sono proseguite le emissioni del BTP 22/01/2013 - 01/09/2028
con cedola del 4,75 per cento, inaugurato lo scorso gennaio. Nel corso del trimestre sono state
emesse altre quattro tronche del suddetto titolo, determinando alla fine del periodo
considerato un circolante di circa 11,4 miliardi di euro. Inoltre, nello stesso comparto nell’asta
di metd maggio & stato riaperto un titolo off-the-run con vita residua di 13 anni, il BTP
01/09/2010 - 01/03/2026, con cedola del 4,50 per cento, il cui circolante a fine periodo si
attestava a 20,733 milioni.

Infine, nel mese di maggio il Tesoro ha inaugurato il nuovo titolo benchmaork a 30 anni
ritornando ad emettere anche sul segmento a pil lungo termine, dopo una lunga assenza su
questo tratto di curva, se si escludono le due tranche emesse 3 febbraio del precedente
trentennale. Nel dettaglio, il nuovo BTP 01/03/2013 — 01/09/2044, con cedola annua del 4,75
per cento, regolato il 22 maggio, € stato collocato tramite sindacato composto da un gruppo di
cinque banche selezionate tra gli operatori Specialisti in titoli di Stato (BNP Paribas, Citigroup
Global Markets Ltd., Deutsche Bank A.G., UBS Ltd. e UniCredit S.p.A). Limporto emesso € stato
pari @ 6.000 milioni ed & stato assegnato principalmente a soggetti con un orizzonte di
investimento di lungo periodo, quali fondi pensione e compagnie d'assicurazione, ai quali e
andato it 40,0 per cento dell’emissione, oltre che a fund managers, che si sono aggiudicati circa
il 39 per cento dell’ammontare complessivo. Rilevante la presenza di investitori esteri, ai quali
& stato allocato il 53 per cento dell’emissione, tra cui si segnalano in particolare gli investitori
provenienti da Regno Unita e Stati Uniti, i quali si sono aggiudicati rispettivamente il 26,1 per
cento e il 9,4 per cento dell'importo collocato.

Nei primi due mesi di questo trimestre, i rendimenti in asta dei BTP, rispetto al trimestre
precedente, hanno confermato il generale trend di discesa iniziato gia durante |la seconda meta
del 2012 e proseguito, seppur con alcuni momenti di rinnovata tensione, anche nei primi mesi
del 2013, ad esclusione della seconda meta di giugno in cui questa tendenza si &
momentaneamente invertita.

Nel dettaglio, nel mese di maggio it BTP a 3 anni registrava il suo rendimento minimo
all'interno del trimestre portandosi al 1,92 per cento rispetto al 2,48 per cento osservato
nell'ultima asta dello scorso trimestre, per poi risalire al 2,38% nell’asta di meta giugno. Per i
BTP a 5 e 10 anni il tasso minimo & stato registrato nelle aste di fine aprile, con regolamento il
2 maggio, che hanno fatto segnare un rendimento rispettivamente del 2,84 e 3,94 per cento,
in deciso calo rispetto al 3,59 e al 4,83 per cento dell’uitima asta dello scorso trimestre. Buona
anche la performance del titolo a 15 anni, il cui rendimento minimo nel corso del trimestre é
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stato osservato nell’asta di meta giugno, attestandosi al 4,67 per cento contro il 4,90 per cento
registrato a meta marzo.

Nel complesso, il circolante dei BTP ha registrato un aumento pari a +9.588 milioni,
rispetto al trimestre precedente, e di +48.306 milioni, nell’arco dei dodici mesi. In termini
percentuali, alla fine del secondo trimestre i BTP hanno raggiunto una quota del 59,60 per
cento sullo stock complessivo de! debito del settore statale, registrando un aumento di circa
mezzo punto percentuale rispetto a giugno 2012.

Nel trimestre considerato, il Tesoro ha emesso diverse tranche dei Buoni del Tesoro
Poliennali indicizzati all'inflazione dell’area euro {con esclusione dei prodotti a base di tabacco)
per i quali dall’inizio dell'anno, cosi come per i CTZ, si & scelto di anticipare di un giorno la data
di comunicazione delle caratteristiche del titolo e della quantita offerta.

Nel comparto quinquennale, nel corso del trimestre in esame, sono proseguiti i
collocamenti del BTP€i 31/01/2013 -~ 15/09/2018 con cedola reale del 1,70 per cento,
proposto nelle aste di fine mese di maggio e giugno. li circolante del suddetto titolo ha
raggiunto alla fine del periodo considerato un ammontare di circa 5 miliardi. Nel comparto
decennale, il Tesoro non ha emesso il titolo in corso di emissione, preferendo collocare
nell’asta di fine aprile 750 milioni di un titolo off-the-run, it BTP&i 15/03/2007 — 15/09/2023
con vita residua di 10 anni e cedola reale del 2,60 per cento. Nel comparto con scadenza
15 anni sono stati emessi circa 564 milioni del BTP€i 15/03/2011 — 15/08/2026 con cedola
reale del 3,10 per cento.

Nel periodo in esame, il circolante rivalutato per I'inflazione & cresciuto per un importo
pari a +4.855 milioni su base trimestrale mentre, nell’arco dei dodici mesi, si & registrato un
incremento pari a +1.210 milioni. In termini percentuali, i titoli indicizzati rappresentavano il
6,94 per cento dello stock complessivo di debito del settore statale rispetto al 7,13 per cento
del secondo trimestre 2012.

Sempre nel comparto dei titoli indicizzati, nel corso del secondo trimestre 2013 e
avvenuta la quarta emissione di BTP Italia, che aveva debuttato sul mercato il primo trimestre
dello scorso anno. Caratteristiche del titolo sono I'indicizzazione all'inflazione italiana {Indice
FOIL, senza tabacchi - Indice dei prezzi al consumo per le famiglie di operai e impiegati}, la
durata quadriennale e la rivalutazione del capitale corrisposta semestralmente, studiato per
raggiungere linvestitore retail. Per questa quarta emissione il tasso cedolare annuo minimo
garantito annunciato e poi confermato al termine del periodo di collocamento & stato del 2,25
per cento, i dealers selezionati sono stati Banca IMi e UniCredit, mentre i co-dealers scelti sono
stati Banca Akros S.p.A. e Banca Sella Holding S.p.A. U'eccezionale domanda manifestata
durante il primo giorno di collocamento ha indotto il Tesoro ad avvalersi della facolta di
chiudere in anticipo il periodo di collocamento, il quale & stato interrotto gia alla fine della
seconda giornata, coerentemente con quanto pubblicato sul decreto di emissione e sui
comunicati stampa diffusi. L'importo collocato & stato pari a 17.056 milioni a fronte di quasi
duecentomila contratti stipulati. A dimostrazione del successo di questo strumento nel
segmento retail, si evidenzia che oltre il 50 per cento dei contratti conclusi sul MOT & stato di
importo inferiore ai 20.000 euro, mentre se si considerano contratti fino a 50.000 euro si arriva
a oltre I'80 per cento del totale. In finea con I'emissione dell’ottobre scorso, anche questo
collocamento ha visto la presenza di investitori istituzionali con una presenza non marginale di
quelli esteri, quantificabili intorno al 12 per cento del totale emesso. Degli ordini ricevuti
attraverso le reti bancarie  stato stimato che circa il 30 per cento sia avvenuto attraverso
I'home banking — un dato in leggera crescita rispetto ai precedenti collocamenti -
confermandasi come uno dei canali distributivi pil apprezzati dagli investitori.
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Alla fine del trimestre di riferimento, il circolante rivalutato per |'inflazione relativo ai
BTP Italia & cresciuto per un importo di +17.054 rispetto al trimestre precedente e di +35.056
mitioni di euro rispetto allo stesso trimestre dello scorso anno.

Complessivamente il comparto degli indicizzati composto dai BTP€i e i BTP Italia totalizza
un ammontare rivalutato per V'inflazione pari a 175.065 milioni, con un cospicuo aumento del
26,13 per cento rispetto ai 138.798 milioni del secondo trimestre del 2012.

Nel comparto del tasso variabile, si & svoita I'emissione conclusiva del CCTeu
15/12/2011 — 15/06/2017, con spread di 250 p.b. sul tasso Euribor a 6 mesi. |l circolante del
titolo si & attestato sui 9,5 miliardi. Con I'asta regolata il 15 maggio & stato quindi inaugurato il
CCTeu 01/05/2013 - 01/11/2018, con spread di 180 p.b., il quale, considerato I'importo
relativo anche all’asta di meta giugno, e risultato collocato per complessivi 5.262 milioni.
il rendimento nell’ultima operazione é stato del 2,61 per cento, in leggero rialzo rispetto 3l
minimo del trimestre toccato in maggio. C'e stato anche una riapertura off-the-run riguardante
il CCTeu 15/04/2011-15/04/2018, con vita residua di 5 anni e circolante pari a circa 12,5
miliardi.

Nel 2013, il volume di CCT {comprensivi sia dei vecchi CCT che dei CCTeu) in scadenza si
ridurrd ulteriormente, passando dai 26,4 miliardi del 2012 ai 14,2 miliardi del 2013.
La diminuzione dei titoli in scadenza e il ritorno all’emissione con periodicita mensile dovrebbe
determinare per quest’anno un lieve incremento in termini percentuali dello stock dei titoli a
tasso variabile nella composizione del debito. Il circolante del titolo a tasso variabile &
aumentato nell’arco dei tre mesi, di 8.193 milioni. Nell'arco dei dodici mesi 'incremento é
stato inferiore risultando pari a +247 milioni di euro. In termini percentuali, i CCT
rappresentavano a fine trimestre il 7,15 per cento dello stock complessivo di debito, rispetto al
7,40 per cento dell’anno precedente.

In conclusione, nel secondo trimestre 2013, il totale dei titoli emessi sul mercato interno
nei comparti BTP (nominali e indicizzati al'inflazione) e CCT é stato pari 3 71.592 milioni, a
fronte dei 42.002 milioni emessi nello stesso periodo del 2012.

3.1.3 Gestione della liquidita

Le disponibilita attive del Tesoro” si compongono della liquiditd giacente sul Conto
disponibilitad detenuto presso la Banca d'ltalia, della consistenza dei depositi vincolati accesi
presso la stesso istituto, ed infine dagli impieghi effettuati dal Tesoro presso il sistema
bancario, attraverso le guotidiane operazioni di tesoreria {cosiddetta operativita OPTES).
Quest’ultima prevede lo svolgimento di un’asta mattutina, di un’eventuale asta pomeridiana e,
residualmente, di operazioni bilaterali, finalizzate all'impiego o alla raccolta detla liquidita sul
mercato monetario, tramite operazioni con regolamento nella giornata lavorativa
immediatamente seguente a queila della contrattazione (durata overnight).

Nel periodo in esame, le offerte di liquidita al sistema bancario hanno registrato un
importo medio di 3.909 milioni di euro ed un tasso medio ponderato di assegnazione
compreso nell'intervallo 0,10 - 0,22 per cento. Queste operazioni di impiego delle disponibilita

r A seguito del sistema di gestione giornaliera della liquiditd det Conto disponibilita disciplinato dat decreto del Ministero
dell’Economia e delle Finanze nn. 25391 del 25 ottobre 2011
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liquide hanno continuato a svolgersi in un contesto di mercato caratterizzato, in genere, da
una domanda ridotta, a seguito delle misure non convenzionali di rifinanziamento varate dalla
BCE alla fine di dicembre 2011, le quali hanno soddisfatto le esigenze di liquidita degli istituti
bancari.

3.1.4 Operazioni sui mercati esteri

Nel secondo trimestre 2013, 'ammontare dei titoli esteri rimborsati € stato di 1.858
milioni di euro determinati dalla scadenza di un titolo Globaf a tasso fisso.

Per quanto riguarda le emissioni, sul comparto di mercato monetario, di durata inferiore
all’anno, nel mese di giugno c’é stata 'emissione di una Commercial Paper, denominata in
euro e di importo pari a 50 milioni. Sul comparto a medio-lungo termine, per il programma
Medium Term Note, il 28 maggio & stato effettuato un piazzamento privato a tasso fisso pari al
4,75% e per un importo nominale di 500 milioni di euro, con scadenza maggio 2063.

3.1.5 Evoluzione dei rendimenti

Nel secondo trimestre 2013 la politica monetaria nelle principali economie avanzate ha
mantenuto I'impostazione accomodante, a fronte di una ripresa a livello mondiale che rimane
modesta e fragile. In particolare i maggiori rischi sono legati alle previsioni di rallentamento
delleconomia cinese, a seguito della contrazione creditizia sul mercato interbancario del
Paese.

Nella riunione del 2 maggio, il Consiglio direttivo della BCE ha annunciato la riduzione di
25 punti base (p.b.) del tasso di interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali,
portandolo allo 0,50 per cento, e di 50 p.b del tasso sulle operazioni di rifinanziamento
marginale, fissato all’l per cento. |l tasso sui depositi presso |a BCE & stato invece mantenuto al
precedente livello (0,0%). Secondo le intenzioni dell'istituto di Francoforte, i tassi di interesse
di riferimento dovrebbero mantenersi sui livelli attuali o inferiori ancora a fungo.

Tale decisioni sono state valutate coerenti con le aspettative di inflazione per l'area
dell'euro, che & lievemente diminuita rispetto alla fine del primo trimestre attestandosi
sull'1,6 per cento, come sempre misurata dall'indice armonizzato dei prezzi al consumo (1APC)
nell'area dell'euro. Allo stesso tempo, secando il Consiglio direttivo, la riduzione dei tassi di
interesse dovrebbe contribuire a sostenere |a ripresa economica, a fronte sia della perdurante
debolezza del clima di fiducia registrato dall’inizio dell’anno, sia di una domanda interna e
mondiale pit debole delle attese. Sono state infatti confermate, almeno fino alla meta del
2014, anche le operazioni di rifinanziamento principali (MRO) e a pii lungo termine {(LTRO)
condotte mediante aste a tasso fisso e con piena aggiudicazione degli importi richiesti.

A seguito del consolidamento della ripresa nell’economia americana, evidenziata dal
miglioramento dei dati sul mercato del lavoro, il Federal Open Market Committee {FOMC) ha
annunciato il 19 giugno il graduale rallentamento delle misure non convenzionali di acquisto di
obbligazioni per 85 miliardi di dollari al mese. Tuttavia, & stato assicurato che tali acquisti
continueranno per tutto il 2013, mentre una progressiva riduzione delle misure di Quantitative
Easing dovrebbe avvenire nel corso del 2014, a condizione che continui il miglioramento
dell’economia americana. 1l tasso ufficiale sui Federal Funds & rimasto compreso entro
I"intervallo obiettivo dello 0 — 0,25 per cento.

Tra la fine di marzo e il 30 aprile i rendimenti dej titoli di Stato a lungo termine con tripla
A dell’area dell’euro sono cresciuti di circa 30 p.b., collocandosi sul 2 per cento, a fronte
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soprattutto dei segnali di cambiamento nell’orientamento della politica monetaria negli Stati
uniti. Tale variazione potrebbe, secondo la BCE, tuttavia indicare anche un accenno di
miglioramento delle prospettive economiche.

All'inizio del trimestre in esame |"andamento dei rendimenti é stato influenzato dalle
rilevanti modifiche apportate dalla Banca del Giappone alla politica monetaria, in particolare la
decisione di incrementare gli acquisti mensili di titoli di Stato, inclusi quelli a piu lunga
scadenza, fino a 7.000 miliardi di yen, in modo da portarli a circa 50.000 miliardi di yen
all'anno. La liquidita immessa ha cosi favorito anche gli investimenti verso i titoli di Stato dei
paesi periferici dell’area dell’euro, contribuendo al miglioramento delia performance sul
mercato secondario e alla buona domanda sulle emissioni a medio-lungo termine.

Oltre al buon esito delle aste, che ha riguardato soprattutto i collocamenti di italia e
Spagna, i rendimenti nella periferia dell’area dell’euro hanno reagito positivamente a notizie
quali I'approvazione, da parte dell’Eurogruppo, della proroga di sette anni per i prestiti
concessi a Irlanda e Portogallo e dell’erogazione della successiva tranche di aiuti per la Grecia,
nonché I'approvazione del Parlamento cipriota all'accordo con I'UE sul pianc di salvataggio.

In Italia, il ritorno degli investitori esteri e la distensione della situazione politica dopo
"annuncio della formazione del nuovo governo, hanno sostenuto fa riduzione dei rendimenti
medi all’'emissione nelle asta dei titoli di Stato i quali si sono collocati poco sopra al 2 per
cento, valore prossimo ai minimi storici degli ultimi dieci anni.

La diminuzione del rendimenti & quindi proseguita anche nel mese di maggio.
In particolare, il 29 maggio la Commissione europea ha presentato la raccomandazione relativa
alla sospensione della Procedura per i Disavanzi Eccessivi nei confronti dell’ltalia (chiusa
definitivamente il 21 giugno), chiedendo allo stesso tempo di assicurare un deficit inferiore al
3 per cento nel 2013, di perseguire l'aggiustamento strutturale a un ritmo appropriato e
attraverso un consolidamento favorevole alla crescita, in modo da raggiungere gli obiettivi di
medio termine a partire dal 2014 e una diminuzione regolare dell‘alto debito.

Peraltro, alla fine di maggio, si evidenziava un nuovo aumento dei rendimenti su alcuni
segmenti in difficolta dei mercati dei titoli di Stato dell’area dell’euro, a fronte dei timori di un
ridimensionamento delle misure di Quontitative Egsing della Federol Reserve dopo la
pubblicazione di dati economici positivi relativi al primo trimestre.

Nell’'ultimo mese del periodo in rassegna, 'aumento dei rendimenti nella periferia
dell’area dell’euro e proseguita sulla scorta delle dichiarazioni da parte delle banche centrali
europea e statunitense. Nella riunione del 6 giugno infatti il Consiglio direttivo della BCE ha
fatto intendere di non wvoler ricorrere a tassi negativi sui depositi nel breve termine.
La tendenza al rialzo & risultata anche piu accentuata dopo 'annuncio det FOMC del 19 giugno
riguardante il progressivo abbandono delle misure non convenzionali.

Tuttavia, verso la fine del trimestre, le tensioni sui rendimenti sono andate ne!
complesso attenuandosi, nonostante 'emergere di nuove problematiche politiche in Grecia.

| differenziali di rendimento delle obbligazioni sovrane a dieci anni rispetto gli omologhi
titoli tedeschi (spread) sono sensibilmente diminuiti per italia (65 p.b.} e Spagna (74 p.b.},
mentre pit modesta e stata la riduzione per Francia (12 p.b.) e Belgio (4 p.b.).

In dettaglio, lo spread del BTP decennale si e ridotto dai 346 p.b. registrati alla fine del
primo trimestre 2013, fino ai 281 p.b. della fine di giugno. i calo si & interrotto solo nella terza
decade di giugno in cui & variato tra i 290 p.b. e i 308 p.b., a seguito delle suddette
dichiarazione del FOMC e delle tensioni politiche in Grecia, per poi diminuire nuovamente
negli ultimi giorni del trimestre.

1] differenziale nel comparto a trent’anni @ diminuito di 44 p.b., passando dai 303 p.b. di
fine marzo ai 259 p.b. della fine del secondo trimestre.

La riduzione della rischiositd percepita sui titoli di Stato italiani & stata rilevata anche
attraverso i differenziali in asset swap. In dettaglio, lo spread del titolo a tre anni si & attestato
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sui +176 p.b. di fine giugno, diminuendo di 35 p.b. rispetto ai +211 p.b. della fine di marzo.
Sulla parte lunga della curva i differenziali del titolo decennale hanno registrato un sostanziale
calo di 65 p.b., passando dai 314 p.b. del precedente trimestre ai 249 p.b. di fine giugno. Pil
moderato (28 p.b.) & risultata la riduzione dello spread trentennale, variato tra i 277 p.b. di
marzo e 249 p.b. alla fine del secondo trimestre.

La curva dei rendimenti del debito italiano ha registrato uno spostamento verso il basso
su tutte le scadenze. Nel trimestre in esame, i rendimenti sono diminuititi di 6 p.b per il BOT a
un anno, di 9 p.b. per it BTP quinquennale, di 21 p.b. per il BTP decennale e di 17 p.b. per il
titolo trentennale. Decisamente pil accentuata é risultata la riduzione neil’arco dei dodici
mesi. Infatti, i rendimenti si sono ridotti di 188 p.b per il BOT annuale, di 171 p.b. per il BTP
quinquennale, di 128 p.b. per il BTP decennale e di 119 p.b. per il titolo trentennale.

La vita media ponderata dei titoli di Stato si & attestata sul valore di 77,56 mesi alla fine
del secondo trimestre 2013, rimanendo sostanzialmente stabile rispetto a quanto registrato
nel primo trimestre.

3.1.6 Altre passivita del settore statale

In questo paragrafo si esaminano le altre componenti del debito a carico del settore
statale.

Uimporto delle monete in circolazione, insieme ad una posta minore riguardante
depositi di terzi a garanzia della gestione di contabilita speciali, sono evidenziate nell’ambito di
un’apposita voce denominata “Monete in circolazione”. Tale valore, al 30 giugno 2013,
risuitava complessivamente pari a 4.321 milioni.

| conti correnti depositati presso la Tesoreria centrale dello Stato, in quanto crediti
vantati nei confronti dello stesso da parte di soggetti esterni alla Pubblica Amministrazione,
vengono rappresentati tra le partite debitorie a carico del settore statale. L'importo totale
afferente alla voce “C/C presso la Tesoreria” ammontava a 132.482 milioni alla fine del
secondo trimestre 2013, facendo registrare un lieve aumento rispetto al 30 giugno 2012, pari a
+625 milioni, mentre nell’arco del trimestre si registrava un marcato calo, pari a -4.890 milioni.

La componente maggiormente rilevante compresa in questa voce & quella relativa alle
giacenze sui conti correnti di Tesoreria intestati a Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., che alla fine
del trimestre in esame e risultata pari a 127.871 milioni.

L'ammontare delle giacenze sui conti correnti dei soggetti esterni alla Pubblica
Amministrazione diversi da Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. si & attestato a 4.611 milioni.

| conti correnti postali intestati a privati, che successivamente al marzo del 2007 (in base
al comma 1099 dell’articolo 1 della legge 296/2006) hanno fatto registrare una significativa
diminuzione, al 30 giugno 2013 sono risultati negativi per oltre 466 mila euro, evidenziando un
ulteriore decremento superiore a 890 milioni di euro rispetto al secondo trimestre 2012.

'importo relativo ai buoni postali fruttiferi, alla fine del secondo trimestre dell’anno, &
risultato pari a 18.653 milioni, con una riduzione pari a -1.770 milioni registrata nel corso degli
ultimi dodici mesi.

Il saldo attivo netto delle posizioni del Tesoro con Banca d'ltalia alla fine del trimestre di
riferimento & risultato pari a 75.567 milioni, mostrando cosi un marcato incremento
nell’ultimo trimestre pari a +30.357 milioni. Rispetto al saldo al 30 giugno 2012, che risultava di
45.215 milioni, si evidenzia un aumento pari a +30.352 milioni, determinato, soprattutto, dal
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marcato incremento de! livello del Conto disponibilita e, in parte, dalle giacenze depositate sul
Fondo per 'ammortamento dei titoli di Stato.

La consistenza del Fondo per I'ammortamento dei titoli di Stato & infatti cresciuta nel
corso del trimestre di riferimento, a fronte dell’afflusso del corrispettivo definitivo versato da
Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. per I'acquisizione della partecipazione detenuta dallo Stato
nelle societa Sace e Simest. Al 30 giugno 2013 il saldo del Fondo ammontava a 3.857 milioni.

Il totale attivo e rappresentato al netto di alcune poste minori di debito inerenti al
rapporto Tesoro-Banca d’italia, risultate pari a circa 83 milioni alla fine del secondo trimestre.
Il debito del settore statale é riportato al netto di tale saldo.

Nel'ambito dei prestiti vengono registrati i mutui contratti con le controparti bancarie
dalle amministrazioni centrali, nonché i prestiti contratti dalle amministrazioni locali e dagli
altri enti il cui onere di rimborso sia a carico dello Stato.

| prestiti sono suddivisi in “Prestiti domestici” e “Prestiti esteri”, in relazione alla natura
della controparte. La componente domestica ricomprende anche i debiti commerciali delle
amministrazioni centrali ceduti con clausola pro-soluto al settore finanziario, a seguito della
decisione dell’furostot del 31 luglio 2012 che ha riclassificato dette passivita come posta di
debito rilevante ai fini della procedura per i disavanzi eccessivi {(EDP).

LUimporto complessivo relativo alla voce “Prestiti domestici” al 30 giugno 2013 e
risultato pari a 44.832 milioni, facendo registrare un incremento dello stock nell’arco degli
ultimi dodici mesi pari a +429 milioni.

La componente piu consistente di questi prestiti & costituita dai mutui erogati dalla
Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., la cui titolarita giuridica appartiene agli enti locali ma il cui
onere di rimborso € integralmente a carico dell’Amministrazione centrale. Tale importo, al 30
giugno 2013, si é attestato a 31.328 milioni.

Un’altra componente dei prestiti domestici & rappresentata dai mutui contratti da
Infrastrutture S.p.A. (di seguito ISPA). Si rammenta, infatti, che a seguito della decisione presa
da Eurostat a maggio 2005, i debiti emessi originariamente da ISPA per il finanziamento del
progetto infrastrutturale Alta Velocitd Alta Capacita {AV/AC) sono stati riconosciuti quale
debito da registrarsi direttamente a carico del settore statale. | prestiti contratti da ISPA,
quindi, sono stati opportunamente ricollocati in base alla residenza della controparte:
500 milioni di euro per i mutui domestici e 1.000 milioni di euro di prestiti contratti con
controparti estere. 'ammontare complessivo relativo ai prestiti ISPA, alla fine del primo
trimestre, & stato pari dunque a 1.500 milioni.

Le considerazioni fatte per i prestiti sono valide per e obbligazioni ISPA, le quali, quindi,
rientrano tra le passivita a carico dello Stato. in questo caso, gli importi relativi alle emissioni
obbligazionarie sono stati ricompresi nella categoria “titoli di Stato”, dove compaiono come
voce evidenziata separatamente. Al 30 giugno 2013 il valore complessivo delle obbligazioni
[SPA e risultato pari a 9.604 milioni.

infine, la voce “Prestiti esteri” comprende, oltre ai suddetti mutui contratti da ISPA,
tutte le altre passivitd contratte con controparti non domestiche, come ad esempio Ia Banca
Europea degli Investimenti (BE!}. A partire dal marzo def 2011, sono conteggiati in questa voce
di debito anche i prestiti a medio e lungo termine in favore di Stati Membri della Unione
Monetaria Furopea (UEM) erogati pro-quota attraverso lo European Financiol Stability Facility
(EFSF). 1l totale dei prestiti esteri si é attestato, al 30 giugno 2013, a 33.706 milioni,
evidenziando un incremento nei confronti del’ammontare rilevato a giugno dello scorso anno
paria +12.393 milioni.
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Tabella 3.1.6-1 - Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale ~ Titoll con durata fino a2 due anni

(in milioni di euro)

Flessibili

12 mes!

, ] 6501 |
feb10 _ i 7 | 10738 | 7700 3.300
mar-10 9.000 | __ 8145 3.300
apr-10 | 350 9500 8.250 4000
mag-10 g 9.350 6050 | T as28
giu-10 i ] 3.000 5.000 6.600 3.000
lug-10 2 - ~9.800 7.500 2.750
2go-10 B W 9.590 7.150 4.001
set-10 | i 3.500 | ... 8105 2700 3.000
ott-10 w I Y 7.150 2500
Aov-1d R B -2 0 N . T WA ..... | 8
[dic-10 : i a.162 | !
Tgen-11 | ! 17.995 | 7700 6.518
feb-11 I ) 8025 2500 |
mar-11 - 3500 | 8.000 8250 | 2.500
apr-11 | 8525 8.250 | 3992
mag-11 ‘ , i 8800 | 6600 | 2200
giu-11 | T 8800 6.115 2.750
lug-11 | R 7.425 1500
ago-11 N L 8710 7.150 2.000
set-11 - 3.000 1 4.000 8000 8.250 4375
ott-11 2500 e 9350 | 7.700 2.200
nov-11 j 8668 5500 2.200
| dic-11 1 7.700 |
gen12 . 6500 | _12.900 8.500 AT
feb-12 i 7000 R 9.013 9.153 3300
mar-12 ) 3500 | 8504 8665 2817 |
XTI — 3.000 | 9350 | 8800 2750
| mag-12 3.000 8500 | 7.000 3.500 |
go12 i ' 10356 | 7475 | 2991
lug-12 , 8775 | 7.645 28715
e o 10183 8.229 3.450
set-12 | T 3.000 10.350 10.350 3.937
[ott-12 ' 3000 9.200 9.200 3.000
| nov-12 ian 8625 | 7475 4.025
Udi T | 7475 |
| | 18.650 ! 9.775 ! _7.401
(feb-13 B i T 10.063 9.665 | 2818
w13 } T 9424 7.750 3156
apr13 i 3000 5200 8.870 T Tasm0
T T T e e 2500
givld | k. 9.200 7.000 | 4.550
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Tabella 3.1.6-2 — Debito: emissioni lorde sul mercato al vaiore nominale — Titoli con durata superiore al due anni
{in milioni di euro)

amn
Hatia
dannk

£t CCTen HTPE arp

30 anni

Zanni  5/7anni  S5anni i0anni 15enni 30anni 3annk Sannl I0annd 15 anni
! 1 3.563 |

3.850

_ | ? 883 | 384 | 3850 3850 _ 3300 1500 !
apr-10 1650 i 3000 N | 3833 3842 6250 2730
mag10 | 1311 N | 513 3300 3023 3.850 2200 |
giu-10 1.401 | 1529 | L 4101 4000 4112 | [
ug0 4000 111 | | 539 | 3680 3276 3.850 1728
lage10 ¢ 2.500 . 1 3470 | 3.667 = 3.850 | 2.596 |
set-10 2714 | 1.408 3161~ 3.850  6.250 | 6.000 | 2.200
1252 G O N7 .54 ot B25s 3 3207 ¢ 3.850 ].,.,3-300,. - e o ]
nov-10 , _— | 5000 | 5.625 | 3575 | 2473 o
dic-10 | ' ; ~ 2998
gen-11 3.300  3.300 | 3.300 .
leb-11 1 3501 | 3575 1676 |
mar-11 | 3112 6149 | 2184 )
apr-11 4.888 | 3.250 TR
mag-11 3.648 3704 i 3788 | .
Tgu1l ] 3.501  3.251 I
. 2 S A ) 1.250 _ 3000 | 1.716 |
_2go-11 |._9% I 269 L
{set-11 i 1.063 4865 = 3.751 .
g@'li____ : S ) N 2 o S R
nov-11 : | 3.000 2980 | S |
dic-11 | : - 3300 2750 |
gen-12 1 903 | ‘ 2.750 |
febaz | . . N . 5.4.574 1 2200 4 H
mar-12 ; | 295 2750 | aess | 7391 )
fapr-12 i 2256 | ] ] 2.500  3.250 '
fmegiz | | | as_ | o2 | 2666 [ ayso i |
giu-12 626 | [ 290 4241 2753 1738
g2~ ) » T 2.875 3373 |
| 2go-12 aga | ] 2451 | 2773 kN
setd2 | 943 1004 | 498 2875 : 4517 | 1.725
ofedZ L et 50 L0 L G368 | 3377 WO P ¥
nov-12 - 291 | 5145 | 3.395 | -
dic-12 | | 3.000 3140 | 842 | !
FTT R T T G | 13321 3450 | 6.000 '
| feb-13 1.656 ; 2l eeh | L300 L A0 ) 1021
mar-13 | 1182 | 616 | 2.875 | 5200  2.001
Lapt-13 e N 4513 | 3.096 1669 | 12056
Imag13 3309 987 I 3.450 | 3.450 | 6.000
giu-13 | 1953 586 | 564 3940 | 3.163 | 3.450 1725 | ,

| N.B. Non sono cempresi i titoli collocati in occasione delle operazioni di concambio
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Tabella 3.1.6-3 -~ Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale — Riaperture titoli off the run (in milioni
di euro)

5w | BIPG BIP
inhaZannl 2-10apnl 313-15anni 16-3Dannmi 2-5anmi &« 10 anni

1739 | 1262
- | LI56 )
i | i 846 1154
N SO | . 1320
i : i f ]
897 ! I Eo . B
; = B | isa
, ‘ i
1091 | TR i
B340 L ik —
o ! .. . o
1.026 ) - 2167 | 1.033 |
1000 U 88 | _ | ——
‘ 1693 |
550 Sl L2 20 e~ % (IR N
Ja 293 | 1271 | o
505 . 1.100
1.037 - ax 756 | 1010
333 542 1785 | 758 -
— B = I N T
o ) i 1366 384 |
- T . W . SRR B
- | 1001
. | _sm [ sy | e}
TR | . B ERNPI. TN e
638 i ]
;. o W S
738 i i - "
- 750 . -
P AR ] [ ] 1w 0
gu1d | 1308 | ] r | ] -
_ N.B. Nan sono comoresi i tito!l collocati in occasione delle operazioni di concambio
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Tabella 3.1.6-4 — Debito:; vita residua media ponderata dei titoli di Stato (valori espressi in mesi)
BIP

TOTALE

Estern [*7]
"

5.8 5 bt DIV X
v Ordinari £ v, taha
debiti

indicizzato

| gen-10 463 3379 | 1274 | 10560 | 123,24 | 162,96 | 121,44 84,59 |
[feb-10 | 477 3580 | 1236 | 10457 | 122,23 | 16169 | . 121,80 84,56
| mar-10 479 3580 11,84 | 10531 | 12249 | 16067 [ am 84,77
2pr10 | 496 3539 | T1377 | 10419 | 121,02 | 15968 | T 12052 | 8483
mag10 | 4,86 3476 [ 1312 | 103,13 121,74 | 15866 | 11968 | 8415
{gu-10 | 479 368 ' 1253 | 10383 | 12094 | 15768 | 118,72 84,87
Clug-10 493 | 3601 6454 1185 | 103,11 | 121,26 15666 18,74 | 8457
ago-10 | 493 | 3499 63,52 | 1149 | 103,86 = 12024 | 15564 . L TSy AESE
(set10 | 504 3401 6253 1363 | 10368 137,65 | 15465 B 110,74 85,91
ont-10 498 | 3283 67,35 | 12,95 | 10261 . 13850 . 15363 105,72 85,14
nov-10__ | 489 3200 6772 | 1227 | 103,76 13751 | 15264 ; | 10871 | 8556
dic10 | 465 | 3436 67,50 | 1125 | 10269 | 33643 | 15163 115,86 86,43
gen-11 | 4,79 | 3334 6707 1130 | 10162 | 13365 . 15061 | 115,00 84,89
{fep-11 | 497 | 3250 6624 | 1074 | 102,77 132,65 | 149,25 11463 | 8536
mar-il | 499 | 3148 | 6661 1168 | 10338 | 13058 | 14827 | A1462 - ES95
apr-11 510 | 3033 6623 | 11,40 | 102,13 _ 128,82 14728 11664 | 84,96
mag-11 499 | 3305 6747 | 1073 | 101,25 127,74 . 146,26 | 1sas | ES07
| giu-11 507 | 3206 6735 1196 | 9994 18220 14528 " 117,57 | 8504
[ivg-11 509 | 3105 6645 | 11,06 | 9890 | 127,13 _ 144,26 123,09 84,49
g1l | 511 | 3003 6547 | 1041 | 9966 | 12611 | 14324 22,06 | 8450
set-11 | 505 2899 | 64,81 | 1247 | 10165 & 12519 = 14225 | 11684 | 8535
o-11 498 | 2784 63044 | 1184 | 10036 12431 | 141,23 110,76 83,97
nov1l | 482 | 31,00 62,64 1122 | 9912 | 12343 14617 | | 11428 , 8395
[dic1l | 434 3005 6163 1020 | 9779 12241 _ 14515 | 118,48 83.86
gen-12 | 510 2903 63,89 | 1056 | 9645 | 120,91 | 14413 117,89 ' 81,69
feb-12 516 2808 5994 1177 | 97,40 119,35 | 143,18 117,87 82,06
mar12__ 515 | 3094 | 5892 | 11,20 | 9744 11818 | 14216 | 47,87 | 11646 81,99
apr12_ | 530 | 2985 | 5811 | 12,77 | 97,66 11682 | 14117 | 4688 | 11155 | 8206
mag12 | 495 | 2893 57,09 1241 | 9641 | 11543 14015 | 4586 | 111,19 = 81,03
gi-12 | 506 27,85 | 5611 | 1194 | 9513 | 11425 | 13917 | 4536 12021 | 8047
lug-12 502 2693 5509 ! 11,37 | 0535 | 112,41 | 13815 | 44,34 121,35 | 80,23
(ago-12 504 2591 | 5407 | 1285 | 0427 = 11108 | 13713 4332 | 121,68 | 79,82
set12 | S04 | 2492 5315 | 1259 | 9315 12045 | 13614 42,34 | 11794 | 7898
ow-12 | 493 2390 52,21 | 12,07 | 9342 | 11943 13512 4559 | 119,24 78,31
| nov-12 a72 | 2717 51,16 1168 | 9225 | 11833 = 13414 42,60 | 11857 | 71,87
dic-12 2,80 | 2613 5012 12,72 | 9260 | 31731 | 13312 4359 12291 | 79,39
gen-13 5,00 2511 49,26 12,77 | 9189 | 11514 | 13230 | 4257 | 12310 7824
feb-13 518 2419 | 4844 | 1225 | 92,78 11426 | 13118 41,65 | 12243 | 7845
mar-13 | 518 23,10 4787 | 11,65 9187 = 113,05 130,16 40,64 | 12128 7766
apr-13 517 2211 4696 1307 | 9217 | 11234 | 12917 | 4279 | 12033 | 7764 .
[mag13 503 2108 4707 1231 | 9256 _ 11076 | 12815 4177 12346 | 7170 |
giu-13 491 2011 4695 | 1213 92,92 109,78 | 127,17 | 40,78 | 12597 | 77,56

(] Tasso variabile.
{**) 1 doto sui prestiti esteri & stato calcoiato dopo le operozioni di swop.
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Tabella 3.1.6-5 — Debito: rendimenti compasti lordi dei titolf di Stato {(medie ponderate mensill)

Hessibili ; 2 _
mest.  mes 3 I wm * enni . annd anm annl anni  anal
_14Bss1219:283 4
0647/ 0983 | 145:088 |  131® 1235 286 408[450
0568 | 0900 127 1,28 - 424{4818 182 2,72 399 2,84
| 0816 0933 175 113 2641396 435 .
1,331 1442 | 2,05 163 257,409 da2] @ L
0981 1,377 | 1.92 232 2,91 4,07 S -
1,07 | 1399 | 164 183 | 385 4,09| . S08. |
0960 1.374| 1,72] 1,70 263 392 4,36
| 1064 | 1,428 1,83 1,74 269 381458380
[ 1,207) 381 177 g7 2,53 3,90 [
(1489|3778 231, | 324 389 aBl|
2,014 2,30 | | 4,43 |
1,569 | 2,067 | 2.82 2,92 | 357 480! i
[ 13u]1862| 255  255] 470 312(377 473 15811
§ ) 1,401 2,098 | 245 2571376 3,01 390 4,84 | 534 :
| 1,666 1980 3,04 | i 2331396 47 _.1326[383]480
1,664 | 2,106 2,85 2,89 | 4,50 13451377 484 5437 |
198872347, 3322 | 300! | 5,12 343 3900473 | 1
2287 3669| 404 | 338 | 569 368 493 494 3590 |
2,151 2958 341 465 4,80 1877 ! :
3,004 4352 451 a5 | 5,40 387 | 560 522 71 . ]
3,566 3,569 4,63 | [ 5.74 | 2681 532 58
6,608 | 5084 7,81 NCE 2 1931629 6,06
| 5,950 | 7,89 | 647 | 7,56
2,697 | 2,735 431 [ isa 598 ‘
1,206 2,230 | 3,01 ~ 1341 539 508 N |
1,122 | 1,405 | 2,35 2,76 | 419 550 |
1,780 zsmraaov____ 389/ 418:524°
2,115] 2340 404 391 486 sBa| L
1978 | 3,971 an 530 566 603! | [ a6s
| 2,869 | 2,697 | 4,86 1485 584619 |
1,591 2,767 | 3,06 R 529 596 i
| 1,509 1697 253 5,33 1479 _ixrsiavissmisai | :
13521 1941 240 " a56] 452 508 1286 409 524l 1 1338
nov-12 | i 0921 1,762} 192| ‘ ‘ | 264] 380 492 i
dic-12 | ] 1,45 ¢ i « 250! 323 445, 4,75 ;
gen-13 0837 08641636, | 217 §os| | 185 326 448|481 i
b33 T | 1 1241] 10041682 255 205 4,62 230 254 417! 501
omar33 | 1 108331 128011746 ;295,340 i | 1248{359 483]490] o
aprl3 ""0,243[ 0,508 0922 1157 a2l (2291365 466]468| | 194
. mag-13 13 0,393 | 0539 079311113 | 244 286 ) 1921285 /394 ¢ 0
giu-13 | 1,055 08622403 | 261 364 4,67 | | 2,38 301 4,34 467|499

. N.B. Non sono compresi 1 titoli collocati in occasione delle operazioni di concambio
(*} Rendimento lorda comprensivo dell‘aspettativa di inflazione of mamenta dell'emissione.
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Tabella 3.1.6-6 ~ Debito: rendimenti composti lordi dei titoli di Stato - Riaperture titoli off the run (medie
ponderate mensili)

BYPE BIP
2=310anni 11-3Sannt 16-30anni  2-5amm 6+10anni  11-15anni. 16-30anni
4,04
] e
i B , 332 i
PR i 443
i H
i o o 398 453
1 i
i & ( l
- ik b S
; : ! i o Ao
i | v
i R i 4,88 o
= ;
! 2,93 564 :
- - LS i SR
N 552 . —
] g 5,56 6,06 )
7,47 ) 5,81
7,28
429 6,27 1
) 4,28 5,74 S
. i o B
e b= 392 504 | 5,57
R S 5.20 A ——
" T 6,12
A {570 ;i 5B -
) 423 | _ i TN
3 A o T i
3.42 406 524 |
| N 481 533
| | |
| S | IR
| 455 -
437 e i
apr-13 3,89 e i i
meg13 ) N ] o 407 | o
{ giv-13 2,54 ] i N B
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Tabella 3.1.6-7 — Consistenza del debito del settore statale ai 30 Giugno 2013 {in milioni di euro)

Tipo di strumento 31/12/2008  31/122010 S0/i2/2001 30f06/I012  31/12/2012  30/06/2013
. 80T _ ) 140096 130054 ' 131653 | 159.554 151119 163.295
iz 6748 71.989 | 67.425 67.359 61312 7179
cer? 163.599 143727 134608 122590 134855
gTP 906302 1054675 1.075.557 | 1.094.49 1123863
BTP talia N D )| 0. 9.130 27.111 44.186
BTPG [ 101797  103.489 121110  129.668 |  121.828  130.878

' Titoli esteri Tesom B 60.058 | 61979 58.541 | 55.336 | 50.667 . 48812
[ TITOLI 15PAY 9534 9.548 9.570 | 9.593 9.600 9.604
| TOTALETITOU DI STATO | 1486.133] 1.526335] 1586.741| 1640.805| 1638724 1.727.289
Monete in circolazione ! 3851 | 4,054 ¢ 4211 4199|4413 430
Conti correnti presso la Tesoreria™ _ 123518 27.485 127840 131.857 . 136,627, 132.482
. Conti correnti postali intestati a privati 1261 678 ] 7751 890 1.485 | 0
"‘Buoni postali___ 28743 | 24.518 | 21304 20423 19.448 1 18653
Gepositi attiv pressoB! T e 42310 23430 45215 33603 -75.567
Presmu domesncx ) i ;M 780 46.942 45.348 | 44.503 44.915 ¢ 44,932 ¢
Prestiti esteri” 4131 3.954 4.740 21312 28.088  33.706
| TOTALE i 1622708 | 1.691.655| 1767529 1818.775| 1.840.497  185S5.816

Tabel'a 3.1.6-8 — Debito: differenze in valore assoluto della consistenza del debito del settore statale
al 30 Giugno 2013 (in milioni di euro)

Tipo di strumento

30/06/2012

/122012

30/06/2013

30/06/2013

3741 eass
- o 2,437 -2.892
o . L w ! 8.193
o - 48306 9588
- v ,u ; 35.056 17.054_
i ) | 1120 | 4855
Tuoh esteri Tesoro® e -6.524 -1.185
i TITOLI GPA™ o 11 2
| TOTALE TITOU DI STATO o Bodee 42.109
Monetamcnrcolazmne - 122 18
' Conti correnti postali presso Ia Tesoreria" o | 625 . 4830
| Conti correnti postali intestati a privati i -890 -401
Buonipostah i -1.770 269
| Depositi attivi presso B.L o . ) 30352 ¢ -30357
Presms domestzg e o - 429 e -616 ol
Prestitiester D 1 12393 2192
TOTALE W 67.041 9.786 i

® L2 voce comprende anche i CCT emessi per finakita particolari, diverse dai rimborso di crediti ¢'imposta.
» il valore dei prestiti emessi sul mescato estero viene calkcolato considerando ghi effetti delie operazioni di swap, in armonia con
le regole adottate in sede comunitaria.

A seguito di quanto disposto dalla Legge Finanziaria per it 2007, art.1 commi 966-963, i debiti cantratti da \nfrastruttyre S.p.A.
{ISPA} sono assunti dirertamente 3 carico del settore statale. Le obbligazioni ISPA sono evidenziate separatamente, mentre i mutyl
|SPA sono ricompresi all'interno delle voci “Prestiti domestici™ e “Prestiti esteri” in relazione alla natura della controparte.

u voce comprende i conti correnti delle societa esterne 2l settore statale, ra cui quelli delia Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. e
quelli Intestati aile societa veicolo che hanno effettuato operazioni di cartoianzzazione.
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Tabella 3.1.6-9 — Consistenza in valori percentuali del debitc del settore statale al 30 Giugno 2013

: BOT : B62% ! 769% | 745% | B7I% | B36% |
o T T aeew | aex | 3mx | 3j0% | 3gew | asix |
{ETE .. loom | 9.26% S13% LA S IA%
aTp - . s577% __ SBE8% | S9.67% | 59,14% 59,39% | |
“8TP Hatia ) 000%  0,00% 000%  050% 145%
TG ) 6,26% 6,12% 6,85% 7,13% 6,72%
Titoll esteri Tesoro™ - 3,70% 366% | 331% 3,04% 2,66%
Tmouseat T T059% 056% | 054% 053% | 051%
 TOTALE TITOLI DI STATC 1 g898% | 9023% @ B977% | 9021% | B89S2% |
;_'\fgn_f}e in circolazione 0,24% _0,24% 0,24% 0,23% 0,23%
i Conli corrent: presso ia Tespljeria“;___w L 1.60% :  7,58% 7,23% 7,25% 7,.32%
| Conti gorrents M intestati a privati ; 0,08% | 0,04% 0,04% | 005% | 002% =
. Buoni postali AR sk 1L21% | 112% 101% | 0,99%
| Depositi attivi presso B.L o TaEmw -1,33% | -2.49% 241% | 401%
CPresttidomestic> | 291% 2,57%  2,45% 243% | 2.38% |
[Prestiti ester/”” 0% | o, 1 021% 117% 157% 17% |
[ TOTALE : 100,00% | 100,00%  100,00% | 100,00% | 100,00% 100,00%

32 . . N - . P
L3 voce comprende anche i CCT emessi per final-ta particoiari, diverse dal rimborso di crediti d'imposta.

2 1l valore dei prestiti emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gl effetli delle operarioni di swap, in armonia con
fe regole adotiate in sece comunitaria.
» A seguito 8l quanto disposto dalla Legge Finanziaria per i 2007, art.1 commi 966-989, i debiti contrarti g3 Infrastrutture S.p.A.
{1SPA) sono assunti direttamente a carco del settore statale. Le obbligazioni ISPA sono evidenziate separatamente, mentre 1 mutui
iSPA sono nicompresi all interno defle voci “Prestiti domestici™ e "Prestiti esteri” in relazione alla natura della controparte.

35

12 vote comprende i conti corrent delle societd esterne al sectore statale, tra cui guelli della Cassa Depositi e PrestziS.p.A. e
quelii intestati alle societa veicolo che hanno effettuato operazioni di cartolarizzazione.
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Figura 3-3: Rendimenti lordi all’emissione dei BOT.

4,50 . . . i

s G 55 1011 i 3 M gt mesi w12 mesi

Figura 3-4: Rendimenti lordi all’emissione dei CCTeu.
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Figura 3-5: Rendimenti lordi all'emisslone dei CTZ.
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figura 3-6: Rendimenti lordi all’emissione dei BTP nominali e dei BTP Italia.
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Figura 3-7: Rendimenti lordi all’emissione del BTPE€i
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Figura 3-3: Spread dei principali titoli di Stato a 30 anni deil’area eurc rispetto al Bund (in punti base).
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Figura 3-10: Spread dei principali titoli di Stato a 10 anni dell’area euro rispetto al Bund (in punti base).
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Flgura 3-11: Asset Swap Spread.
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Figura 3-12: Spread Bot-Euribor.
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Figura 3-13: Vita residua media ponderata dei titoli di Stato.
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A.1 Situazione al 31 dicembre 2012

A.1.1 Risultanze complessive

Le cifre riportate nella Tabella A-1 evidenziano le consistenze dei residui attivi e passivi
alla fine degli esercizi 2011 e 2012, nei termini in cui esse emergono dai rendiconti definitivi.

Al 31 dicembre 2012, si rileva una eccedenza attiva di 243.278 milioni, contro una
eccedenza passiva di 74.028 milioni.

in particolare, circa i residui passivi si & avuto un decremento complessivo di 19.120
milioni. Tale variazione negativa ha interessato sia i residui di parte corrente che di conto
capitale per un importo pari, rispettivamente, a 11.526 milioni e 8.091 milioni; i residui
concernenti il rimborso prestiti, invece, registrano un incremento pari a 437 milioni.

Tabella A-1 — Bilancio dello Stato: Quadro di sintesi della consistenza dei residul attivi e passivi alla fine del 2012
(in milioni)

28.071

| Residui attivi

- - 215.207 RRS
| Entrate tributarie i _ 114750 128339 ~ 13.589
Altre entrate finali T Tio0asy 114.939 14.482 |
i fk"c"ee___rws_iuneg;rr;;zi:i__‘_ SR . I o 0
Residulpassi ’ 1 waas, . . ovems T e
Spesecorrenti o ) $7.584 46058 -11.526
“Spese mconocopias [ maw | mams  aom
Rimborso di prestiti N 73185 koo . 682 | 497
SALDO 122,058 -169.249 FEDEE

A.1.2 Residui attivi

La consistenza dei residui attivi per le entrate finali ha raggiunto a fine 2012 I'importo di
243.278 milioni, con un aumento del 13,0 per cento rispetto a quella accertata a fine 2011,
ascrivibile alle risultanze registrate per il comparto delle tributarie (+13.589 milioni, +11,8%) e
per le altre entrate (+ 14.482 milioni, +14,4%) (Tabella A-2).

Va ricordato che parte della massa dei residui attivi pud definirsi fisiologica in quanto
collegata a rate di tributi o quote di gettito che, accertate negli ultimi mesi dell’anno, &
possibile contabitizzare, quali introiti di bilancio, nell’esercizio successivo in relazione ai tempi
previsti per il versamento in conto corrente postale, a possibili ritardi nell’arrivo dei certificati
di accreditamento presso la competente sezione di Tesoreria o nell’apposizione del visto sulle
relative fatture di versamento.
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Ulteriori analitici elementi informativi af riguardo sono indicati nella nota preliminare del
conto consuntivo dell’entrata per I'esercizio finanziario 2012.

Tabella A-2 —Bilancio delio Stato: Analisi della consistenza dei residui attivi (in milioni di euro)

Variationi %

012 sompow o 20127200

IMPOSTE DIRETTE 1m0 47139 f 53133 1 Ak 1105
{ - Quote 35% imp.unica conc. | 1 ] 18 | 30 5,9 66,7 [
- IRE 22211 | 25593 28083 | 152 | 97
-IRES 7 T TTaz7e8 0 1as14 | 16471 1B | ua
|- Imposte sostitutive I OO0 SO O I 463 |
- Condono I1.DD. B 830 “sos | e 1 30 | 118
_-Alre — 5675 | 5307 6646 65 | &3
IMPOSTEINDIRETTE. 60.285 | 67.611 76216, 1 12 12,7
AFFARI 47709 |  53.9% sgaRy bt ThEE
WA 37058 | 42575 | 46402 | 149 9,0
- Condono IL. II. - { 33 3 0 333 4 0 A3 4 1,5 J A
- Registro, bollo e sostitutiva 4230 2743 | 5088 | 123 |13
- Assicurazioni i 486 .  4B6 | 642 | 00 | 321 |
- PRODUZIONE ~ 9alo ihess. | 13896 | 136 300 |
| -Oliminerali _ ] " so00 | €157 | 8214 231 1 334
 -Gas metany _ B 620 g0 | 1018 | 246 182
LEET TS NN U TN - IO OO " G S .
 <Tabacchi T 2.020 1289 | 129 -36.8 05
Nomo. 1118 1.637 2.672 46,4 63,2 i
OTALEENTRASETRIBUTARIE b 102535 | 914750 | dzm338 1 a9 0 118
[ALTREENTRATE . | 127255 100.457 jido3e |4 8y
. -Risorse proprie CEE 833 -1 053 982 | 2,1 a1
|- Interessi entrate tributarie 1 BISS 8957 | 9453 88 | 5.5
| -OMasioniecondannepenapec. . 1 4362 | 4780 | 583 A 98 . 12
{_-indennitaeinteressidimora 20 270 ! o2 N ..
___-Nulte, ammende e san, amm.ve 6.877 8958 9929 | 302 10,9
| TOTALE ENTRATE FINALI 7 ;9790 | 215207 243.278 &3- 1. 130

A.1.3 Residui passivi

| residui passivi complessivi provenienti dagli esercizi 2011 e precedenti {al netto di
quelli per rimborso prestiti) ammontavano al 1° gennaio 2012 a 92.964 milioni; per effetto
delle perenzioni, delle variazioni in diminuzione, delle economie e dei pagamenti effettuati nel
corso dell’anno, essi si sono ridotti al 31 dicembre 2012 a 31.869 milioni.

Aggiungendo a questo ultimo importo i residui di nuova formazione derivanti dalla
gestione di competenza 2012, ammontanti a 41.478 milioni, la complessiva consistenza dei
residui passivi per le spese finali, in essere al 31 dicembre 2012, pertanto risulta di 73.347
milioni (Tabella A-3); rispetto alla richiamata analoga consistenza di fine 2011 si registra un
decremento di 19.617 milioni.

Nella successiva Tabella A-4 si evidenzia che it decremento della consistenza complessiva
dei residui & determinata sia da quelli di parte corrente che di conto capitale, per un importo
pari, rispettivamente, a 11.526 milioni e 8.091 milioni.

La contrazione dei residui di parte corrente & concentrata, in particolar modo, nei
trasferimenti alle Amministrazioni Locali (-6.727 milioni} e agli Enti di previdenza — inps (-2.180
milioni); per quanto concerne le Amministrazioni locali, la contrazione e imputabile
prevalentemente ai trasferimenti alle Regioni (-6.898 milioni). In tale ambito incide la
diminuzione, tra gli altri, dei residui del fondo per l'ordinamento delle Regioni a statuto
speciale (-2.571 milioni).



Camera dei Deputati - 67 - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI - DOC. XXV N. 2

Inoltre si evidenzia il decremento dei residui di parte corrente riferito ai alle poste
correttive e compensative dell’entrata (-643 milioni) e alle altre uscite correnti (-669 mifioni).

| residui in conto capitale, come gi3 sopra evidenziato, presentano una flessione pari a
8.091 milioni, imputabile prevalentemente alla contrazione dei residui relativi agli investimenti
alle Amministrazioni pubbliche per 4.063 milioni, di cui:

e 910 milioni riferiti alle Amministrazioni centrali ed, in particolare, all'Anas
(-815 milioni);

e 2.131 milioni riferiti alle Amministrazioni locali, in particolare le Regioni, la cui
riduzione di 1.459 milioni & imputabile per circa 1.000 milioni all’edilizia sanitaria e
ospedaliera;

e 1.022 milioni riferiti agli enti di previdenza, a causa della riduzione di 1.007 milioni
del fondo per F'occupazione.

Minori residui si evidenziano anche per:

e contributi agli investimenti alle imprese (-1.157 milioni), ed in particolare per quelli
relativi al fondo agevolazioni e ricerca, crediti d'imposta per le rottamazioni e al
fondo per la competitivita e lo sviluppo;

e investimenti fissi lordi {-1.488 milioni), che interessano in arga parte le spese per la
difesa;

e altri trasferimenti in conto capitale {-1.197 milioni), ed in particolare il fondo sviluppo
e coesione e la protezione civile.

La consistenza dei residui passivi a fine anno 2012 & comunque correlata all’ampia
formazione dei nuovi residui, complessivamente, ammontanti a 42.020 milioni {56,8% dei
residui complessivi).

Lammontare dei residui passivi della spesa complessiva {comprensiva del rimborso
prestiti), accertato in sede di chiusura del rendiconto dell’esercizio 2012 é pari a 74.029 milioni
e risulta superiore a quello inizialmente individuato in via presuntiva in 75.280 mifioni.

Lo scostamento che si registra fra i residui passivi presunti al 1° gennaio 2013 e quelli
effettivi {(compresao il rimborso dei prestiti) risulta quindi di 1,251 milioni.

Tabella A-3 — Bilancio dello Stato: Consistenza dei residul passivi a fine esercizio.

2002

|SPESECORRENTI | 39785 | 38035 42894 | SD0S9 | 65621 | 57584 | 46058

L% 9,3 . &7 9.1 104 | 13,8 | 12,2 3.4
[SPESEINC/CAPITALE | 72284 | 50573 | 46442 | 45867 | 42582 | 35380 | 27288
% | 1856 | 951 737 77.9 814 72,9 598

SPESE FINALI [ 112070 | B8H0B | 89336 | 95926 | 108203 | 92964 | 73347
L% O - T 24,0 181 | 167 | 12,7 | 20,5 R
| RIMBORSO DI PRESTITI | 8805 | 3748 | 703 | 7L g RS EeT

% 54 2,3 04 | 04 0.1 03

[SPESE COMPLESSIVE | 120.875 | 92356 90.039 | 96.667 | 108276 | 93.149 | 74029
19,2 | 141 25 135 151 | 132 | 99 |

(in milioni di euro - percentuali sugli impegni dell'esercizio)
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Figura App. A-1 : Residui passivi (milioni di euro).
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Figura App. A-2 : Residui passivi. Tassi di variazione.
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Tabella A4 ~ Bilancio dello Stato: Analisi della consistenza dei residui passivi {dati di consuntivo in milioni di euro}

032 Differerze Variaziom %

: : {b} {t-a} 20122013
Redditi da lavoro dipendente 2.244 | 2.116 5,70% |
Consumi intermedi 3154 | 2.596 17.69% |
| 1RAP ] 48 21 -56,25%
Trasferimenti correnti ad Ammunipubbliche: | 45516 | 36435 | -18,95%
Amministrazioni centrati | 548 373 -31,93% |
Amministrazionitocal ] 29953 | 2322 -22,46%
_ Regloni__ ' | 27985 | 21.087 -24,65% |
Comun e Province | ws 1 asie | 2B9% |
Altre. 1 1032 923 T -10,56%
i Enti previdenziali e di assistenza sociale L 15.016 12 836 I -1452% |
| Trasferimenti correnti a famiglie e ISP - S - 'f' L 2694% |
i I . SO W 7 S | -12,98%
ad estero ’ 253 | 150 | 103 | -4073% |
Risorse proprie UE 0 0 i |
| interessi passhie reddiBducapligle 1 &0 | 62 | e | <osE%
| Poste correttive e compensative | 1es4 | 1047 | 43 )  -38315% |
Ammortamenti Gt a | 0 g | |
Altre uscite correnti - i -42 56%
Investimenti fissi lordi e acquisti di terreni i -1.488
Contributi agli investimenti ad Amm.ni pubb: 1 3 gaas f 0 doEy 1 C 36
Amministrazioni centrali 1.738 828 | 910 .52,37% |
[ Amministrazioniloatc | s7s2 | 3ea | 23 T e
Regioni | 4.159 2.700 -1.459 -35,08%
Comuni e Province B o] 1.157 583 | i .
e T | s i B TR
| Enti previdenziali e di assistenza sociale 3721 | 2699 | -1.022 L -2747%
Contributi agli investimenti_a famiglie e ISP 5811 4454 | -1.157 | -20,62%
i ad imprese IR, . 17 ; 4 3 _f__y»lS,Z?% B
) ad estero ags | 483 | 5 1,02%
:A!Hi Hgtgtjg_@t_i in conto capitale S { }?;Ei%__‘,,f 9.388 }M'_ -1.19"7“"__{?_ ) ’-11,31% "
Acqguisizione di attivitd finanziarie 1.061 883 -178 } -16,78%

| Rimborso passivita finanziare

|
| TOTALE RESIDUI PASSIVI ! % i | 93349 74029 -19.120 -20,53%

Figura App. A-3 : Residui passivi. Spese finali.
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A.1.4 Residui passivi di nuova formazione 2012

I nuovi residui (cfr. Tabella A-5), al netto di quelli relativi al rimborso prestiti,
ammontano a 41.478 milioni, inferiori rispetto al precedente esercizio {49.865 milioni} di 8.387
milioni (-8,0%). Tale riduzione concerne sia i residui di parte corrente, che di conto capitale per
un importo pari, rispettivamente, a 3.767 milioni e 4.620 milioni.

A determinare la consistenza dei residui di nuova formazione di parte corrente {28.029
milioni) hanno concorso principalmente:

e jtrasferimenti ad Amministrazioni pubbliche per 20.710 milioni {di cui 11.230 milioni
relativi alle Amministrazioni locali e 9.170 milioni agli Enti di previdenza - Inps
all'INPS in conseguenza delle difficolta di determinazione del fabbisogno);

* | consumiintermedi per 2.077 milioni;
e | redditi da lavoro dipendente per 1.711 milioni.

Quanto ai trasferimenti alle Amministrazioni locali va rilevato che i residui di nuova
formazione hanno interessato in particolar modo le somme da destinare:

* alle Regioni (8.673 milioni}, con riferimento essenzialmente al Fondo federalismo
fiscale {3.553 milioni), al Fondo sanitario nazionale (3.878 milioni) ed al Fondo
ordinamento regioni a statuto speciale {2.032 milioni);

« agli Enti locali (759 milioni), derivanti dal trasporto pubblico locale (235 milioni) e dal
fondo di riequilibrio per i Comuni delle Regioni a statuto ordinario {300 milioni circa).

Per quanto concerne i nuovi residui di conto capitale (13.449 milioni} si rileva che essi
riguardano:

» contributi agli investimenti alle imprese (3.303 milioni) determinati in particolare
dalle Ferrovie dello Stato s.p.a. {2.200 milioni). Altri residui riguardano il fondo per la
competitivita e lo sviluppo {250 milioni circa) e le Poste (147 milioni);

« contributi agli investimenti ad amministrazioni pubbliche (3.831 milioni), di cui:

o 2.001 milioni alle Amministrazioni locali, con particolare riferimento
all’edilizia sanitaria e ospedaliera (1.161 milioni circa);

o 1.217 milioni agli Enti di previdenza per il fondo occupazione INPS;

e altri trasferimenti in conto capitale, pari a3 2.951 mitioni, riferiti principalmente al
fondo sviluppo e coesione (1.443 milioni} e al fondo opere strategiche (1.070 milioni);

« investimenti fissi lordi, per 2.398 milioni, imputabili in prevalenza alle spese per la
difesa.
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Tabella A-5 ~ Bilancio dello Stato: Residui passivi di nuova formazione e correlativi impegni dell’esercizio

(in milioni di euro)

In percemusle degll impegni

2010 20131
Redditi da lavoro dipendente 3.069 | 1.893 : : st
Consumi intermedi - 2.441 | 2.268 | 2077 207! 197
IRAP - ! 66 37 20 08| 04
{ Trasferimenti correnti ad Amm.ni pubbliche: 33384 23478 20710 Y R T
Amm:mstraztom Ceﬂlrélj — 1.222 40S 310 115 4,5 3.5 ’
~ Amministrazioni locali: b ism3l 1as27)  11230|  163] 123, 105
Regioni 17.394 | 13.050 9.673 184 138 113
. ComunieProvince | 778 | 798 759 4,3 29 52!
altre i 1.541 679 798 18,2 8,4 10,0
[ Enti previdenziai e di assistenza sociale | inass| T Ese6| sa0| 137 821 50
 Trasterimenti correnti 2 famiglie e ISP ' 651 | 397 419 1a3 10,3 101!
| ad imprese 1866, 1489 1318 39,7 32,5 233
R, ad estero 294 14 88| _ 176 134 .08
"Risorse proprie UF ) . o) 0! a — ___“; )
Interessi passivi e redditi da capitale - ‘34 - i 0.4 0,6 03
| Poste correttive e compensative o 1231 1 131 B1 640 24;: 2B. 15
Ammortament: 0] Q 0 0
Altre uscite correnti___ 1.262 | 485 787 867! 60,7 63,2
» : 540 6,
[ lnvestimenti fissi lordi @ acquisti di terreni .840 | 3.241 | 2.398 | 53,8 |
Contribut agli investimenti ad Amm.ni pubb: 7487 43160 asml . 366
__Amministrazioni centrali 839 767 8131 105[
Amministeazioni locali: - L3751 2049 2001 409
| Regioni G Ta772 1839, 1502|455
|._ComunieProvince * 733 319, 215 297
[ ol e 235 191 24 396]
| Enti previdenziali e di assistenza sociale 2897 1500 1217 886 69,8
Engribmu agl: investimenti & famiglie e ISP 16 11 | 10 308 204
R adimprese 4745 2298 3303 0,8 S1
ad estero i 4181__ 241 242) 2 543| 2
| Al trasferimentiin conto capitale. T 4175 77931 2951 62,11
1.355

| Acqmsszmne da anmta fi namlane
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Figura App. A-5 : Residui passivi di nuova formazione rispetto agli impegni dell’esercizio,
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Figura App. A-6 : Residui passivi di nuova formazione: Tasso di variazione.
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A.1.5 Struttura dei residui passivi

L'analisi per Ministeri ed aggregati economici trova espressione nelle successive Tabelle
A-6 e A-7 ed é ulteriormente approfondita con I'evidenziazione dei soggetti destinatari dei
trasferimenti, sia di parte corrente che di conto capitale, nelle Tabelle A-8 e A-9.

La consistenza dei residui di parte corrente {46.058 milioni), risulta concentrata nei
dicasteri dell'Economia e delle Finanze (26.802 milicni}, e in quelio del Lavoro e delle politiche
Sociali (11.828 milioni).

Per quanto concerne i trasferimenti, tali residui sono concentrati nei Ministero
dell’Economia e delle Finanze (23.819 milioni}, in particolare riguardano quelli relativi alle
amministrazioni locali, e nel Ministero del lavoro e delle politiche sociali {11.788 milioni), in
particolare riguardano gli Enti di previdenza.

| residui relativi ai consumi intermedi (2.596 milioni) si riferiscono prevalentemente al
Ministero della Difesa (752 milioni) e al Ministero dell’Economia e delle Finanze (643 milioni).
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La consistenza dei residui in conto capitale, (27.289 milioni) si riferisce principalmente ai
Dicasteri dellEconomia e delle Finanze (5.882 milioni), delloc Sviluppo Economico (7.626
milioni), delle Infrastrutture e dei Trasporti {5.485 mitioni).

In particolare, nell’'ambito del Ministero dell'Economia e delle Finanze incidono i resti
relativi ai contributi agli investimenti ad imprese pari a 2.530 milioni e alle Amministrazioni
pubbliche pari a 2.192 milioni (di cui 1.900 milioni circa riferiti all’edilizia sanitaria e
ospedaliera); in quello dello Sviluppo Economico i residui del fondo sviluppo e coesione pari a
6.400 milioni circa e, infine, nel Ministero delle Infrastrutture e dei Trasporti i resti del fondo
opere strategiche (2.500 milioni circa).

Tabella A-6 — Bilancio delio Stato:; Analisi per ministeri e categorie economiche della consistenza dei residui
passivi correntl a fine 2012 {in milioni di euro)

RESIDL PASSIVI CORRENTI

frdorersi

Moty Alre | TOTALE
Comsumd  pagate  Trasteri 95 ‘f'“‘ RESIDUN
dipendente. hemmel oW e COmpon-: i correnti  CORRENTY
JRtive
Economia e Finanza i 4 23818 o ) 91
Sviluppo Economico S a5 a 340 | ] 0 2] 0 21 417
| : : , iz = i
[ s et e 12 25 0 11788 ol o] o] ol 2| 1188
| Politiche Sociali | 1 L |
f e et s - - —— e e e B et
mGl_usl\llB 72 284 - 7. 0 0 0 i 0 ; 21 :1;55 {
 Affari Estesi szl 21 | 3. 0 150 N B L 1, .20t
i o i . :
IR Unlaakie 4 784 193 ol 819 o 1 ol 0 66| 1874
|Ricerca | T 7 | S 1 i ! :
fivterno 7 336, 309 13 852 0 4 0 0 12 1508
i J ] ; ‘ . !
| Ambates Tiehiael | 1 58 0 5 ol ol 0| 0 18 87 |
i Territorio e del Mare A | !‘
| Teritodo e o ot Wi . S W i —— L R L |
| Inf ! |
s i s8| 86 1. sm 0 0! 1] 0 o el
jTraspoetl - Sk S ok P ST N LK TN - . . S, o |
. Difesa o 2 S 1 12 B Ok O _97_ 7y 1283
{ e A 5 4| 30 0o so 0 o 0 0 2 g5
| Alimentari & Forestali | i T T fon o i I
|BenieAftivitdCulturali | 24 43, 0O 61 0] o ol 0 1; 1291
Salute | g (T AT M) M "IN M Y T
{ Totale 1 2xie] 2.596] 21, 38.119 0 2621 1042 0 903! 46.058
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Tabella A-7 - Bilancio delio Stato: Analisi per ministeri e categorie economiche della consistenza dei residui passivi
in conto capitale a fine 2012

RESIDUI IN CONTO CAPITALE

TOTALE

RSEIOn: RESIDU

_Economia e Finanza 3 530 o | DS 8 g 12684
| sviluppo Economico 79 76 853 | © | 10 {6417 | 192 | 7626 8043 |
e 7 2609 | o0 | o 0o o0 0 2708 14537 |
Glustitia 158 0 S N FOE I N L %
jAffaribster N 0 | 0‘ I 0 0 i (i 1 212

ST 173 733 | 220 0 Lo 1 | w7 300

Ricerca - 3 R ! )

Interno A I A AN T 528 | 801 2309
EAmt?aen’teeTuteladel o2 296 | 0 l 0 0 o | 0 149 436 \
LletorigedelMater | L b | |
Infrastrutture e Trasportl 851 | 999 786 | 12 364 | 2473 o | 5485 . 6a3z
- Difesa o2y r ol ol 9. a4l "o 2 | 2798 4082 |
%Dcimchell\grlcolemimemari’ i | 23 i & l o i 11 | 0 368 | —
. Forestal - [ - * ‘ |-
Beni e Attivita Culturali 57 s | 20 3 8 | 01 O [ 86| 218 |
Salute 4 | a5 | 0 | [} 0 0 0 | 54 794
| Towle (74518 | 7147 | 4454 | 15 483 | 9388 g83 | 27.289 | 73347 |

Tabella A-8 - Bllancio dello Stato: Analisi per soggetti destinatari della consistenza dei residui passivi per
trasferimenti correnti alla fine del 2012 (in milioni di euro)

TRASFERIMENTI CORRENTY

a Famiglie

e

Istituzrioni

ad 3
AmmLi Ammni
cenrall locall

4 Enti di
providensa

sd Estarn TOTALE

| Economia e Finanza - § 20871 1307 | ; |

| Sviluppo Economico o it 34 | 84 223 1 i 340
_Lavors, Salute e Politiche Socials ; 25 11494 n 197 " [T11788 |
| Giustizia i : 71 L ) [ T ' : I 78
(AffariEstei 1 5 | a8 150 |
istruzine, Universitae Ricerca | 15 801 x| i Y 819

{ Interne T

TAmbiente e Tutela del Territario e gel

g Mare e
Infrastrutturee Trasporti

 Difesa PN
Politiche Agriéole alimentari e Forestali
Beni e Attivita Cufturali

[salute -

| Totale ] 12.836 150 1 39.11%
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Tabella A-9 - Bilancio dello Stato: Analis! per soggetti destinatari della consistenza dei residui passivi per
trasferimenti in conto capitale alla fine del 2012 (in milioni di euro)

TRASFERIMENT! IN C/CAPITALE

Contributi agli investimenti

Altri
trant. in
conto
capitale

ad ad e sd hFamighee
Amm.anl  Ammanl :ﬁ E‘m.:iia . stitugiont . ad Estern
Contrall tocall pres sociall privite

Economia e Finanza 23 K |

. Sviluppo Economico . 26 50 : 7 ! 853 | -
{ Lavoro, Saiute e Politiche Sociali r ‘ S "2.699 L
| Giustizia 1 ! P
Affari Esteri ) O F i o I
[istruzione, universita e Ricerca 7 U e T N S
LI e, un 3 ; S SN SIS R | E—
interno ] e IR st e b e T e ] ;
| Ambiente e Tutela del Territorio e del —, i | o |
Mare . . L__ i i
|InfrastrynureeTrasporti 181 | 818 BUIVR O (O T - R T
}P"”’i : | i . e i T
| Politiche Agticole alimentari e Forestali TS T TR DRt A S
8eni e Attivita Culturali I T T s e 3 | 1 ]
Salute o ) 3_ a7 ) i | o {
owe. . : 7 837 | 3620 2699 | 4454 | i | e | Tiom

A.1.6 Analisi dej residui passivi — impatto sul conto della P.A.

Di seguito viene evidenziata nell’apposita Tabella A-10 e nel relativo grafico, I'analisi dei
residui passivi in funzione dell'impatto che essi possono potenzialmente avere sul conto
economico delle P.A. in caso di loro pagamento.

Nella suddetta tabella i residui sono distinti in: aventi impatto diretto, aventi impatto
indiretto e non aventi impatto sul conto delle P.A.

Questa loro aggregazione & in funzione del criterio di registrazione sul predetto conto
economico delle spese cui si riferiscono.

Infatti, le spese che sono registrate sul conto della P.A. in termini di competenza o che
sono relative a partite finanziarie o a “partite di giro”, generano residui il cui pagamento in
linea generale non ha alcuna incidenza sull'indebitamento netto. Tutti gli altri residui, in
quanto le relative spese sono registrate sul conto della P.A. con il criterio di cassa, hanno
certamente impatto sul predetto conto, ma con una tempistica diversa rispetto al relativo
pagamento da parte del bilancio dello Stato:

a) i residui generati da spese dirette del bilancio dello Stato hanno un impatto sul conto
economico coincidente con il loro pagamento;

b) per i residui connessi a trasferimenti ad Amministrazioni Pubbliche ed a fondi da
ripartire, il pagamento ha un effetto sui saldi piu diluito nel tempo. Cid dipende, per i
primi, dalle giacenze sui conti di Tesoreria intestati agli Enti e dal relativo livello di
utilizzo, tenuto conto dei limiti di prelevamento esistenti. Leffetto sui conti infatti
verra registrato nel momento dell’effettivo prelievo dalla Tesoreria. Per i fondi da
ripartire, invece, la diversa tempistica dipende dalle complesse procedure di
ripartizione previste a legislazione vigente.
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Dall’analisi del grafico emerge, sia in termini di valore assoluto, che in percentuale
rispetto al PIL, una crescita fino al 2002 seguita da un sostanziale profilo costante fino al 2006
dei residui aventi impatto diretto sulla P.A. che poi decrescono dal 2007. Tale contrazione
prosegue anche nel 2011 (-7.721 milioni) e nel 2012 {-3.571 milioni). Cio sta a significare che la
formazione di questi residui @ dovuta a fattori di tipo strutturale, connessi alla diversa
articolazione delle procedure di spesa.

| residui con effetto indiretto sull’indebitamento netto, crescono in valore assoluto fino
all’'esercizio 2002, mentre registrano una contrazione dal 2003, mantenendosi sullo stesso
livello fino al 2006 per poi riscendere dal 2007 e risalire daf 2010. Tale andamento & dovuto a
forti tagli di cassa effettuati alla fine degli anni ‘90, che hanno determinato una forte
espansione dei residui @ un contestuale smaltimento delle giacenze di Tesoreria. Nel 2011 e
nel 2012 i residui tornano a diminuire (-18.571 milioni) passando da 71.545 milioni del 2010 ai
52.971 milioni del 2012.

Infine, i residui non aventi impatto presentano un andamento relativamente costante
fino al 2002, per poi crescere nel 2003 e successivamente mostrano un trend decrescente fino
al 2012,

Tabella A-10 — Bilancio dello Stato: Analisi dei residul passivi secondo Fimpatto sul conto della P.A. [dati di
consuntivo in miliont di euro)

Variarioni

2011 2012 Differenze

A ®) o (bs)
“Residul con impatto direttosul conto dellaPA, | 138 :

Trasferiment! correnti:

a famiglie e ISP 9 | »
T admprese - 7y 1 8327 | -144a -18.6
"~ dicuiRimborsi IvA outovetture ] a_| a | e |
" adestero T B 741 B 833 -108 P18
| Altre uscite correnti ”—“_-______: ' - | 1.572 903 | -669 [ 426 |
| Investimenti fissi lordi ¢ acquisti terreni | 6407 4.919 -1.488 232 |
_ Residui con impatto indiretto sul conto della P.A. .| e7=03 | saadl fiAaaz @l 13
Trasferimento ad Amm.ni pubbliche: g L i
Amministrazionicentrali : ol 2286 1200 ¢ -108 | |
| Amministrazioni local: | agere | “wasy } T ease T sy |
Regioni DU S - S ¢ M .
" dicviripionodisovanziUSt o T
T Comunie Province [ 7195 | igol | -394 | 129 |
“ Alire ’ Tl ames o 1281 L 207 -4
Enu previdenziali e di assistenza sociale 18737 | _15.536 _-3201 | 17,1
TAltri trasferimenti in conto capitale {fondi da ripartire) | 9.604 B.997 -607 -6,3
[ Altri residui non aventi impatto sul conto P.A. o R T R T B T
| Redditi da lavoro dipendente - 2.244 26 ¥ 128 . o S
Consumi intermedi 3.154 2,596 558 i 177
IRAP e ] a8 21 7 1 -860 |
t_Ri_é_-prsewErgx;i'e UE B . 0 i 0 0
| Interessi passivi e redditi da capitale e 240 62| 478 | 405
Poste correttive ¢ compensative . - .. 2 Jdoat | 6A3. | -3
[Ammormeos 1 o . @8 . 0 |
| Acquisizione di attivita finanziarie 1061 883 -178 16,8

{259 bt 't

[TOTALERESIDUIFINALL ‘ 92964 | 73347 | -19.617 211
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Figura App. A-7 Analisi del residui passivi. Potenziali effetti sull’'indebitamento netto delia P.A. (dati consuntivi in
milioni di euro).
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Figura App. A-8 Residui passivi rispetto al PiL.

A.1.7 Residui passivi: disaggregazione per esercizi di provenienza

L’analisi della struttura dei resti passivi a fine 2012 viene completata nella successiva
Tabella A-11, con la disaggregazione per esercizi di provenienza, per aggregati economici e,
distintamente, per residui propri, di stanziamento e complessivi.

L'articolazione per esercizi di provenienza del complesso dei residui finali (propri e di
stanziamento) pone in evidenza che:

e i residui di nuova formazione (41.478 milioni) rappresentano il 57,0% circa della
consistenza complessiva dei residui finali (73.347 milioni);

* i residui provenienti dagli esercizi precedenti, pari a 31.869 milioni, si riferiscono
prevalentemente ai due esercizi precedenti al 2012.

Riguardo alla distinzione tra residui propri e di stanziamento, si osserva che:

e i residui propri, vale a dire quelli accertati a seguito di uno specifico atto formale di
impegno, ammontano a complessivi 52.522 milioni, di cui 35.934 milioni di nuova
formazione;
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o i residui di stanziamento, vale a dire quelli accertati pur in assenza di uno specifico
atto formale di impegno, ammontano a 10.824 milioni, di cui 5.544 milioni di nuova
formazione.
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Tabella A-11 - Bilancio dello Stato: Consistenza dei residui passivi alla fine del 2012 anallzzati per categorie
economiche ed esercizi di provenienza (in milioni di euro) {1/2)

Totale residul

S
e u 33/12/2012
A. RESIDUI PROPRI i i 1 i i { .
Redditi da lavoro dipendente ] : ok [ 105 476 581
| Corsar intermedi : o] 518 2.065 | 2.583
| IRAP | | 0 1 15 16 ]
| Trasferimenti correnti ad Army ol pubbliche: o ol 250f 1681 13794] 2010 36.435 1

Ammministrazioni centrali | | o 62 350 1 372
| _Amministraziont iscali P PV O D 250 1681 30065! 11230 3322
. Regioni _ ) | i 250 | 1681 9.484 5,673 21.088
. Comunie Frovince i I e o 458 759 1217 |
— SNE Ot VAR S I

 TEnupee . i ol [ 3.656 9.170 12.836
Trasfmmen L. % o _ij 243 418 661
o N A S Lol ol ssal 3l Tign
PO SR il . S O DO I CO: - < N
o _ .; , B A B R N | SR S
Cimeressi passivi ¢ redonl da cophale | 1o 3] 259 262
[
Investimenti fissi lordi @ acquist) i terreni 1! 0 ] %5 1738 1.896 4.400
Contributi agl investimenti ad Amm.ni pubb: ; 34 el syl sszd 0 2353 3.248 | 6.565
. Amministrazioni central o, 0 0! a1l 173 346 | 550 |
! Amministrazioni focalic 1t 0 0 305 1315 1826 | 3.447
Aegioni o 0 ] 103 1.096 1.485 2665
i Comuni e Province 1] 0 0] 193 113 187 | 494
B Alire I 0 0 E) 106 113 § 288
i Enti pl:vidmiam: di assistenza sociale 0] 154 257 206 865 1
Conxr’buzt agl investimenti a famigoe ¢ 6P o 0 0. 3
' ad imprese f 0 0 319 #32
[ ad estero ) I 8 0] o 2401
_ Altri wrasteriment] in conto caphale i 0! 1 832 |
Acguisizione di artivita finanziarie o 0
TOTALE GENERALE RESIDUI PROPRI ; 2] A=l - sos
B. RESIDUI Di STANZIAMENTO i i :
"Redaiti da lavora dipendente ol 0 0 ol 3000 1235 153
Consumn lmumcm 0 n o 0! 0 12 12
IRAP "y 1 [ i 0 0l ol a 4
| Trasieriment carrent ad Amim.ai pubbliche: _ 0 [ a0, - of [ ]
trazioni centrali | 0 0 0 0 [ 0 0 |
r ! o [ 0 o ¢ 0 [
. Regi : 0 [ 0] o [ ol 0
L Comuni ¢ Provinte g 0 3 0 6! & [
1. Ak e ‘ a 0 0. o] [} [ )

Enn prevudcw-nh e di mstswu:a mcnau‘ f 0 [ 0] 0’ o I
Trasienmenucanentlahm«ghr ISP 0 0 G 0! a N ol 0 {
— ad impress 0! 0 8l o] 0! -

_adesero i S 0 o, © u ?
erruyropne UE N ooy e Ui 0 e: .9 1
| Interessi passivi @ reddit £a c: capiale ik e ol B 0
Twive e compacsative % RIS T WO N N s
Ammortamanti ol 0 o e O o
Ahre wscite corrent] | 0 0 ! 0 o
TOTALE RESIDUI DI PARTE CORRENTE. T Ty o & 300
| Investimenti fieg lordi e acquist di terrard g T 0 o 17
Cantributi agli investimenti 38 Amm.ni pubb: i 0} 0 0 0 0
Amministration. centr, M SRR, ¥ O A S O
Amministrazion focai- 1 R I S Y
 Regioni i i B ) o e 0
Comun e Province i c 0} o 0 o

B T O A ¥ IR F SN | T | SN [ S 1
| Entiprevdenzialie dassistencasocale ° 0 L. °
Contributs agil investimenti a amighe e 50 0] 0! g} o o
A TR SO . N N S
. _ sdewere ; 0. g 0 0 &
| At trasferimenti in como capitale 0] 0 16, 296] 4657
Acgu'sizione & atdvits (m;pr_x_uane 0 0| ] '] a
| TOTALE RESIDUTIN CONTO CAPITALE e o] 01 30} el A6 Ssia)
| TOTALE GENERALE RESIDUI DI STANZIAMENTO 0 0! 10 29 AS74| 5544 10.824
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Tabella A-11 - (segue) Bilandio dello Stato: Consistenza dei residui passivi alla fine del 2012 analizzati per
categone economiche ed esercizi di provemenza (m milioni dl euro} (2/2)

2007 e

2008

2011

2012

Totale residui

precedenti al 311272012
| C. RESIDUI TOTALI ool ! P ‘ i
 Redditi d3 lavoro dipendente o 0 ol o ol a5 11| 2116
Consumi intermedi o R 0 0 0 0 518 2077 2.595
RAP ) 0 0] 0 o ) 19 L
Trasferimenti correnti ad Ammni pubbliche: | 0 0| 250 1681 1379a| 2070| 36435
___ Amministrazioni centrali o ol ol o .62 310 | m
Amministrazion locall ’ 0l oi 250y 1.681| 10066| 11230 23227
Regioni it o O 250 1681 9484 9673 21.088
Comuni e Province N o o 0 458 758 ST,
Altre ‘ g g o o o 12 | 798 922
Enti previdenziali e di assistenza socizle 0 o] o 0] 3666 9170 12835
[Trasferimenti correnti 3 famigiie e IS o ol ol o 743 am: 561
b ad imprese N 0 6 ol o 55 1318 1872
I ad estero 0. 0 of ol w2 u8 150
' Risorse progrie CEE I 0 0 0 ol 7! 2
. Interessi passivi e redditi da capitale A D2 o o e 3 259 | 262
| Poste correttive e compensative e .0 o 2 ¢ 401 | &40 1041
Ammaortamenti i - o 0 0 0 0 ot 0 0
Altre uscite correnu ) ] 0 0 0 0 L1&
701 e o 0 3 97 |
i Investiment] Hssl lordie aoquasti diterreni 1
| Contributi agh investimenti ad Amm.ni pubb: 1
| Amministrazioni centrali i 04 o: 0
Amministrazioni localk: 1 1] 0 ol 38| 1315, 2001 i6R
Regloni U T 0] o 103 1086, 1502 2701 |
Comuni e Province 1] 0! 0 193 | 13 27 5E2
E._.'TJ;;(A g e i 9 0 [¢] »;? 106 224 335
" Enti previdenziali e di assistenza social o, 156 257 206 865 | 1217 2639 |
 Contributi agh investimenti 2 famiglie e 57 T s i el [ 5! 1 15
ad imptese i 0. 319/ 532 3303 4458
il ad estero T i 1 3 200 22 232
Aun tfasfﬁﬂrnen‘: in conto capitale -: 11 936 SA48% | 2951 9.389
Accmmlcne i anma ﬁnar.ziam 0 0
: RESIDUI IN CONT A | 35T
518 | 2259
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Figura App. A-10 : Tassi di incremento dei residul propri.
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Figura App. A-11 : Residui di stanziamento (in milioni di euro).
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Figura App. A-12 : Tassi di incremento dei residui di stanziamento.
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A.1.8 Processo di smaltimento

Lo smaltimento dei residui passivi in relazione 2l loro grado di anzianita & stato
sintetizzato, per gli anni dal 2007 al 2012 nelle successive Tabelle.

Con riferimento ai dati complessivi-si rileva che nel 2012 risultano smaltiti 22.959 milioni
di residui formatisi nell’esercizio precedente, pari al 45,9% della consistenza iniziale. Tale
percentuale di smaltimento del 2012 & inferiore al valore di smaltimento medio riscontrabile
nei cinque esercizi osservati (49,0% circa).

Tabella A-12 -~ Bilancio delio Stato: Processo di smaltimento dei residui passivi (in milioni di euro}

ALDUOTE PAGATE O ELIMINATE NEGL! ESERCIN

; Residuidi
ESERCIZ] nuows 008 2008 2010 2011
formazione -

%

a) in milioni di euro

2007 - . sBa13 | 33970 18401 | 5826 | 115 1
2008 }... 56686 | 131497 L1875 | 6756 ; 53 |
2009 . 615 | 30423 | 26882 @ 6392 |
2010 ' _ o 55.687 | 30722 | 31679 |

S T T 3 S .

| b) in termini % NS T I T I

[ 2007 o ] 100 | 582 | 315 | 101 02

W SN S W || 556 | 322 [ 113 |
2009 w0 ] ) 47,7 | 416 |
2010 V. PR = 71X I NN TR . O
i = - N L8 (RN AP S S ¥
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Tabella A-13 - Bilancio dello Stato: Processo di smaitimento del residui passivi per titoli di bilanclo (in milioni di

euro)

ALIGUOTE PAGATE O ELIMINATE NEGLI ESERCEZ

Resigui gi
nUOva
formarione

2008 2008 2010

2011

2007 , ' |

Parte Corrente 26230 | 15.645 | 9.649
- Conto Capitale 29.206 | 15.347 | B.751 L
Rimborso Presuti 2.977 2.977
[rotate 1 smai3 | 33970 | 18401 |
Parte Corrente 31.992 19721 | 11.893 368
Conto Capitale 131145 | 6332 | 6378
Rimborso Prestiti 630 11
SIORLE = 1 131497 {18225 | 6756 |
2009 ; s i
| Parte Corente - 36.897 | 16159 | 18749 | 1482
Conto Capitale B 27049 | 13996 8133 4910
Rimborso Prestits 662 - 669 ¢

: 615 | 30823 | 26882 6392

|
[Parte Corrente - 24541 o761 | 1189
Conto Capitale 22.146 | 9960 9787
Rimborso Prestiti _" 0 0 0 |
T 66,687 | sl 13092 [ 31679

bt e L i i
| Parte Corrente . - . 3179 ] 1 - 14.791 |
| Conto Capitale I 18.069 ; ; P _ | 80098 |
. Rimborso Prestiti i23. | 70 !
IOTALED . 49,988 | { h | 22958

Tabella A-14 - Bilancio dello Stato: Processo

percentuali)

AUGUOTE PAGATE O ELIMINATE NEGEH ESERCIH

Residui di

ESERCIZI niova 2008 2000 N6 201
formazione

2007 i s I ! £
[ Parte Corrente 100 | 596 | 368 341 00 00
Conto Capitale _ R 100 | s25 | 300 172 04 00
" Rimborso Prestit: 100 1000 | 00 0.0 0,0 0.0
[TOTALE ' e 100, =i ais 01 . o032 00

2008 | . D o
Parte Corrente. 100 _6u6 3721 12
ContoCapitale 100 1 4637 263 65| 02
Rimborso Prestiti 100 S8.3 0,0 | 1,7
OOTALE. - | 00 el ¥ET 159

zmg e o e — — - pie ‘é s -
{'Parte Corrente o L b 100 | i 43y8_j 508 | 40
" Conto Capitale - ___1oo e 1 s17 . 301 182 |
" Rimborso Prestiti T N 169 i %99 | 00 0,0
TOTALE : 1 100 T 1 oy ate 99

2010
Pane Corrente ~ S S " T wme| ez
_Conto Capitale ke NI 11 A Y . L
Rimborso Prestit | 100 : ‘
| TOTALE 1 100 | Eoaent ars

2011 - B - ! ] i |
'_ Parte Corrente - e L i 100 ] el
| Conto Capitale N | iog __(_
' Rimborso Prestiti 100 i
TOTALE 100 | i i
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Allegato 1

Quadri di costruzione dei conti consolidati di cassa del settore
pubblico: risultati al 30 Giugno del triennio 2011 - 2013
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Tabella Al 1-1 ~ Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio ~ Giugno 2011 (1/2)

: Cormuni Al I b bl

crtnre Entighi 7 , 2 Settore

g - s -3 Lt 7 3 L~ L Pubibl

Statale  Previdenta Pubblico
ne : Consolidani itk -

imncassieorrentl : 4 3
Tributari 1643311 0] 24843 0, 11153 [ o] 201555 |
. impostedirette _ 87122| 0 6582 0l 1394 o 0] 0 95098
Imposteindirette 77208 0 18261 O, 9759! 1258 o] 0 106457
Risorse Proprie UE [ 20121 0 [ 0 0 0; e o' 012
. Contributi sociali : 0 104.731 0 0 o 2 _ 06 0. 104751
Vendita di beni e servizi 2076 251 o 2267 3000 1176 0] 0 8544
 Redditi ¢a capitale RN 641 242 85 1456 122 | o 258 sa00]
Trasferimenti correntitotali | 10412 | 42.867 49.231 | 53542| 13136 6117 2684 163539 8450
3a Settore Statale (1) . 0] 42861 49.131 0! 8567) 5233 0i 105882 o
daEntidiProvidenva | 2116 0 ) o 0, 3020 -2418 0
da Regioni i 0 1] 0! 5320 4409 408 | 1821 -59.980 | [
e a8 1] 0 0! 62 ) ol das1. o
Eu; omunieProvince | 1] 0 S 0 51 C A )
:’m’“‘;;“ﬂ:x‘ o 2| 0 2 3 o 0 56, 81 0
“daEntiPub.non P | T Y
| consotdaei | 1 E 61 s ad IS -325 0
—afamgie | i@ i & @l o & o o im
da imgrese 1,856 2 a8 33| 1) 29 | 0} 0 1.987
da Estero 5.399 0 1 g 4 7 ol 0, san
Altri incassi correnti 532 476 900 589 1625 743 0 0 5.02%
‘Incassiinconto capitale | 356 66| 79, ' 884 4778 1.048 28] n7e| 2367
g it ed B 01 ol 782 &s3| 4218] 10 x5 7776|168
daSettore Statale o o] em ol 78a| 78] 3379 3571 0
[ gaEntidi Previdenza 0 0 a 0 o__r__:"k 0 0 0
| daRegioni ~ 0 _© 0 807 1704 208 773
| _dasSanita 0 o j
|___daComuni e Province — 0 0 |
da Altri Enti Pub. o 0
Consolidati i it
da Enti Pub. non
' Consolidati . - 5 :
da Famiglie, Imprese, |
Estero 0_ D_
Ammontamenti N A )
" Altri incassi in conto capitale 0 66
' Incassi partite finanziarie B1o - I |
 Riscossione crediti totali 819 o
daaeguom T -
. CaSanita £ . N
| da Comuni e Province 249 _ 0
| da Altri Enti Pub. i
| Consolidati 10 47' .0
da Enti Pub. non 0 0
Consolidati 1 55
j‘ da Famighe, Imprese, 325 ! ol
i Estero

[Riduzione deposm ‘bancari i (]
" Alre partite finaniziarie total [¢] :
da Sertore Statale 0 113 |
0
0

da Enti Pubblict
da Famiglie, Imprese,
Estero

(1)1 rras[enmen ti correnti dol settare statole registrati do Comuni e Province, pari o 8.567, comprendono 2.284 milioni
relativi a campartecipozioni e devaluziani dei tributi erarioli registrote dagli Enti locali; le regioni ricevono trasferimenti
carrenti dol settore statale pori o 49.131 mifioni, di cui 24.845 milioni relotivi o compartecipazioni e devaluzioni dei

tributi erariali.
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Tabella Al 1-1 - (segue) Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio — Giugno 2011 {2/2)

Comuni AR Esti ot Pubblici Partite

Seniome

Regiond Sanita E . 3 dunlicative
g o Sanitd Puk duplicative p
Pubblico |

rettificals

| Pecsonale | a221 1363 2917 | 18908  B523 4886 0 0, 78.808
" Acquisto di beni e servizl 4531 941 1178 34795 14171 1.688 0] 0' 57.304
Trasfenmenti correnti totali | 123.740 | 142.088 | 63.767 865 2812 osa] 2684, -169.539 | 167.367
asettoreStatale | 0|  2116| 0 (A T 14 2081 [
sEntidiPrevidenza | 42861 af a1 0 0, 1 42884 0]
3 Regioni - 29,131 0 ol a 36 2] 9 asais 0
aSanita g 0 0. 53340 0 89 | 3} 61| 53493 0
a Comuni e Province 8.567 0. 4809 ezl o0 o] Bl —aal ol
o ama 5333 o| 08 88 61 0 165 6056 0
Consolidati | g e |
3o 0 302 181 0o s0s 6| 239 2680 23%
Consolidati i } fiail 2
2 Famiglie | 3.344] 139430 1054 74| 18] B Y 0| 146756
_ almprese 1 Taa3s 225 2733 0! s k2’ 0 "0l 7865
p abstero B T0 0 R . 9 3 0 0! 10.388
| Interessi o 35359 s9 991 138 1554 38 0 -259  37.880 |
" Ammortamenti T 0 0 o [ ol 0 0 [
Altre pagamenti correnti 6.200 375 641 = 2.037 1.060 | 969 0 0! 11.282
Pagamenti in conto caphtale | 10.837 147] 6439] 1466 7.241. 2334  2202| -7.776| 228%
_Costnuzione capitali fissi 2577 147 1.006 1458, 6708 2042 . ] 1] 13939 |
:;::::"me“"'"m“’“m""e 8211 ol 5357 g s 131 222 7776|8665
a Settore Statale kY o ol 0 0 "0 36| 356
ancglon e SO O] Ol ol 0L 3L . 85 el a
R N R W N | it - i 7
3 Comuni e Province 7% 0F 1704 | 0 22 127 -2.640 a|
] AR 729 ol 208 5 12 o 30 981 0
1) SR e | G WY i T SR SO SR it PR
S RLY A e 1379 | 0o 773 0 4 al v 2215 | 1605 |
Consolidati i | | ok
2 Famigiie { | 0} 395 0 278 47 o B 0! 733
almprese 4.380 0 1473 0 185 32 | 0 0. 6074
_ aEstero - 247 | 0! 0 0 0 & 0] 0 253,
Atri pagamenti in conto i | 5 16 & 5 161 ] . " " !
capitale A i 1 RNy
Pagamenti partite finanziarie | 4.833 | 4230  s11 372 693 165 | 46 1§68 39188
e 0 0 64 o] 28 2| 0 0 370
a Istitutl i Credito Speciale o] o1 - "o0f o] ol
___almprese ed Estero ! 0 0 0 0 370
Mutui ed anticipazioni totali | 4.839 ) 0, 06 4438
~ aRegioni 568 0 0 -568 0
sSanith ] of o o 0 o
__aComunieProvince 94 8 9. %4, 0
ad Altri Enti Pub. i
| consolidats 30 _0 ¢ b 07
ad Enti Pub. non '
| Aumento deposti bancari
 Altre partite ﬁnaa;ig_rﬂzalx_-
| aSettoreStatale |
" aEnuPubbld B N i )
| aFamiglie, Imprese, Estero 0 4.211
| Pagamenti finali | 227.738 | 149203 76.444 | 58.581 | 36.054
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Tabella Al 1-2 - Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio — Giugno 2012 {1/2)

| Incassi comrenti | 182386 72284 55369 ! 26426  B433| 23170 -159.493 | 345269
| Tributari = 168.842 | 0] 28169 0! 13194 1.262 0 0| 211.467;
__imposte dirette | 89980 _(4 9.062 0 1889 0 0 0| 100911
Imposte indirette 78862: . 01 13307 0] 11.435] 426 0 0] 1105856
Risorse Proprie UE 190 ol o ol o 0 T
Contributi sociali 0 103865 o, ol ® L T 0 103380
Vendita di beni e servizi 1961 16 o el 3008 612 @ o] 737
Redditi da capitale ) 2230 612 2484 100 1406 171 2 -247 | 4516

Trasferimenti correnti tosali 11478 47.822 | 43.006 52437, 6590 4.755 2317 -159246|  9.159
da Settore Statale (1) 0 47819 42890 0 1.582 3941 | 0 96232 0
da Entidi Previdenza 2an} - ol D @ 0 g 39 2516 ]

| daRegioni AN .1 0} 52209f 4412 | 434 | 1337 -58372 0

| oaSanna #; "ol 0 of 0. 77 6| 0 an| 0

 caComunieProvince | o ol 28] "o ol 53| @6 __ 987, O
pe e et Ll ol 3 m 0 0 125 156 )

___ Consolidari SET— i : A
g:Enu.Pub. non 33 1 12 75 298 191 | o 810 0

| Consolidau B !
da Famiglie 978 G 17 22 ol 25 | 0 0 1043
da Imprese 2.160 2] 56 30} 18 31 | Q [} 2.297

._daftstero il SMz: . . O XTI . 1 14 gy =89

{ Altri incassi correnti 955 532 865  &s1. 1928 1618 0 0 6448

"Incassi in conto capitale 534 103 | 1857 %43 amo3| 793 | 183  -3.308 2573

Tw':;'”’“""“ it e 0 ol 183%| s3 4340 780 | 183  -8308| 1417
da Settore Stalale 0 0, 1672 o] 1203 a13 917 428s| 0|
da Enti di Previdenza 0 0 0 0 [ 0] 0!

| daRegiomi - T 0 1734 192 B4  3sk9 &)
da Sanita B Y A N D A | S

__da Comuni e Province S o O3 14 33 @] o

; da Allr! Enl.l Pub. 0 o] 6 = %5 ’ 551 "

____Consolidati el st S | T - l
da Enti Pub. non

| Consolidati 4 ; _‘”D | _ 3 & ) 0] . s o _Of

2 da Famigle, Imprese, o 0 130 % 1.295 66 o 1.417 E

S i e L ey j

. Ammortamentl e ] 0] 0 0 0 ¢ 0

[ Altriincassiin conto capitale 27 | 10 463 13 0 1,156 |

 Incassi partite finanziarie 760 1493, 4.207| 1610 106 | 8249

| Riscossione credi totak 72 o 114 34 0 199

| daRegioni 0 0 0 0| 0 0

|8 sanita i) 71 IS 1 3 . 0
da Comuni e Provinge 0, (o] I 0 [ 0
da Altri Enu Pub. | N p 0| 0 0 l 4 ¢

Lonsolideti | ; i s : s —
| i Pub.

Pt e o o sl o) m s | 0 21 o
da Famiglie, Imprese, 0 0 69 i ¢! 101 i 29 0 0 199 i
Estero s sk | S | KO b !

| Riduzione depositi bancari ol 295| 669 1476 372a| 1513 0 o, 7677

| Altre partite finanziarie totak 0 193 19 23 368 63 | 196 ~400T 373

7 42 Sertore Ststale 0 193 a 0. 68 2y DE  ded 01
da Enti Pubblici 0 0. o "of D 0 106 -106 | 0}
“a Famiglie, Imprese, ol 0 15 23 301 34 o l 0 373 I
Estero

Fabbisogno complessivo | -29.905 0 29 311 -131 193 | -31.261

(1) 1 trosferimenti relativi ¢ comportecipazioni e devoluzioni dei tributi erorioli registrate dogli Enti locali ommontano ¢
2.685 milioni di cui 4.595 milioni provenienti dol settore stotole e 30 milions provenienti dolie Regioni; toli somme sono
offluite nei conti di tesorerio statole intestate ogli Enti. Le regioni ricevono trasferimenti correnti dof settore stotole
pori 0 42.890 milioni, 0 cui 23.556 milioni relotivi o camportecipozioni e devoluzioni dei tributi erorioli.
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Tabella Al 1-2 ~ (segue) Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennalo - Giugno 2012 (2/2)

g_versanme " 41467 1586 2.843 18638 §.170 4.589 o o 7794
TAcquisto dibeniesevici | 0730 93] 1110 35346 14355 1.845 o 0 58348
[Trasferimenti correnti totaii | 113959 | 146391 | 62206 1385 2963 903 2317 -159.246 | 170.882
a Settore Statale . 0. 24717 [ 0! 0 7y ..33] 2527 0O
[ 2 Enti di Previdenza | 47.819 0 ol ol ¢ 0 1 a7 0
T aRegioni T a18%0 ] o o 8 3 121 -493 0
BSREME i D L2209 O} . EOM— - e I8 252385 L9
|3 Comuni e province 1.582 0. 4412 7,0 0 @38| 65691 0
g;“;ﬁa”r‘i' Pt | 304 0 ‘ 418 96 % 53| 191 4695 | 0
| iecERGR. hos ‘ 0 39| 1337 0 816 125 | 1507 | -2317 1507
Consolidati it ol il E i SIS v | AL A
a Famiglie . 2948 143558 1050 1216  1.461 595 0 150.828
}1_ _ 3 Imprese 3.895 317 2.784 0 515 147 0 0| 7.65
| __aEstero 1088 0] 0 0 0 5 0 0 10889
interess| - 39.601 | 8 769 121 1538 36| 0 -247 | 41826
Ammortament 1o e et L (R
Altre pagamenti correnti . 6.787 401 | 616 : 2.033 662 989 | 0 0 13.488
Pagamentiincontocapitale 11305 146 6768 1375 6.681 2299 19 -8308 22187
Costituzione capitali fiss| 1479 146 1087 1361 6.180 1.958 0 0, 121 !
| Trastyciaantldn ooty canitale | 9230 0 ss%  1a 501 230 1921 8308 9187
totali - il B £ e §
___aSenoreStatale { 0]. gy oG] 0 Qi ol 0] 0| @
|2 Regioni | oiem 0, [ 0. 13 il 112,  -1.800 o
—asanna — 0. o £89 o] 0 1] 23 a13 0
| TaComunieProvince 1203| 0] 1734 8 0 63 | 37]  -3oms 0]
z‘;::;;::; pub. | o =l s 1 o nal o
. 2::;;‘:;:3 - sl 0 e 0 3 2| el ase ol
[ s ramghe 3. 0, 3l o w8l 0 o, 78
| aimprese N 4.710 0 1558 0, 14 @ 0 Lo, 64sa]
_aEstea 202 0 0 0 Y | . 0 205 ¢
i Al pagameni in conto 596 o 82 0 111 0 0 789
rapitale - |
P. i partite fnanziarie 243 3850 560 286 456 306, 21 695 | 5327
Pan@azimi e conferimenti o 0 7 ° 118 '; 28 | o 0 268
totali . i
a Istituti di Credito Speciale o B o] ol ol 0 0 0 ol
__almprese ed Estero 0 0 72 al 118 .. 0 268
| Mutui ed anticipazioni totali a8 0l 150] o] @8 0 -207 541
& Regioni 4 o 0 0 Q 0 4 0
a Sanita ] : ﬂ__l__ 0 ol 0 % 0! 0 0
a Camuni e Province i 68 [ o - -4 ol 01 -68 0
a¢ Altrt Enti Pub. i
. Consolidati . 29” ,0 ) ¥ " _f I 01. 7 . I
3d £nt Pub, non ! : '
| _Conon o o @l 6 e w4 ] e 4
a Istituti di Credito Speciale T R ol Y o g1 iy
| s Famigiie, Imprese, Estero 71 o, ssl 52 ol 0l 512 |
Aumento depositi bancan 0 0] B o 0l o, o o 0
| Adire partite finanziarie total 0 3950 338 285 240 72| ;] ags| A8
|___aSettore Statale el o 27| 0. 237 al ¢, -468 = 0
a Enti Pubblici o] "ol 0 0. C ol aj -l o
a Famighe, Imprese, £31er0 0 395 111, 286 1 168 | 0! 0 45181
[Pagamentifinahi | 218203 | 153444 74.872] 59.189| 38.825| 10.967| 4259 -168.A97  387.352
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Tabella Al 1-3 - Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennalo — Giugno 2013 {1/2}

b
Incassicorrenti (194252 156.107 | 74.375| 55524 29362| 9122 2160 -166428 | 354.474
Tributari 170.910 0| 29253 0| 13881 123 0. 0 215280

imposte dirette 1 100.820 | 0] 9655 O, 196  © 0 0 112.441
~imposteindirette 70.090 | 0| 19.598 0 11315 1236 0] G| 102.839
Risorse Proprie UE R 0 o] 0 gl ol 6] 21%

! Contributi sociali " 0] Ti02.908 (B R 9| ol 0 102917

| Vendita di beni e servizi 3.638 29 0| 2105| 2872 465 | o 0. 9208
Redditi da capitale T 337470 7391 251} 7% 1785 149 0 235 6512

| Tresferimenti correnti totali | 12184 | 51863 | 44.108| 52794 | 8532 5532 2160 166193 10980

' daSettore Statale (1) .0 51.828 44.008 0 4477 4773 0} -105087. =~ 0!

da Enti di Previdenza ; 1296 0 0 0 ] e, o A +1.300 0|
i Ly 0 O, 52606! 3810 384 1343 -58.258 0|

CGaSanitd 0 2 o 0. 66, .. 80 9 21464 0]
da Comuni e Province | 3] 0 35 78 0 21 683 | -§51 o
da Altri Enti Pub. ‘ | SR ; | |

| Consolidati o T M. . TP T ... TR .

s 68 nl o as 57 184 0 386 | o

... Consolidati ot il [

da Famiglie - TThaer, o 13| 2: 0l n; 0 ol 123

da imprese P 192 o, 49, 33§ 191 25 of o 2082

da Estero 7695, 4 0 0 30 3l 0] 0 7.705 |
Altri incassi correnti 1.647 | 568 763 549 231923 1731 O g 7.450
Incassi in conto capitale TR BA5| 792 asi1i °  Boe| 19991  Hom2| 2239
WeastoNoNicnl b ot Cupleale 0 823, 779] 3886 791 1999 -6982! 1.29
totali { e i o | ~

~__ daSettore Statale ] 0 76, 0| 107 525 | 11051 3416 0

""" da £nti di Previdenza a oi 0] o, 0] 0 N T T

Za Regioni ! o ol 0 747 1486 121!  BI6| _ -3.170} 0
da Sanita i 0 0 [ 0 7 5 0 -64 0l
4a Comuni e Province | 01 0} 11 «2.__-...,.7; 19 505 90} 0
da Altri Enti Pub. ! i i
o 0. a 1 i 48 ¢ o} 18 -68 0
Consolidati i o T T .. T SGJ L. o s W
£ bamehe. Snrese; o o 9 29 1213 as 0! 01 129
Estero A i ) Wi . s
Ammortamenti _ ) 0 0 9 .} M- ¢ 0 g, e ——
Altri incassi in conto rzp‘nafe 297 161 22 134 425 15 -0 0 933

Incassi partite finanzi 1 7w 5] s 11| 2074 1347 7 s8] a2 s
Riscossione crediti totali | 784 0. .9 0 78 37) 0 -461 487

" oa Regioni i a0 0 a 0. o 233 0

o2 Sanita 0: 0 0 4] 0 [ 0 04 . Q
| daComunieProvice | 20l 0| o0 @ 0 0 1 N 7 )
da Altsi Enti Pub. } :

| e | ° ° o o (- O

ca Enﬁ’Put?. non o ol 1 0_1* 13 5 6 16 o !
Consolidati D J = - i | i AR |

Wi b 339 ol a8 0 65 35 0 ol  as7

) (SRR RITVE Sy, [ERESI PO . PR | L. "
Riduzione depositi bancari 0 G 487 0} ot o @ Jas7: 0

" Aitre partite finanziarie totall 0 125, 989 1l 19% 97| 154 3064 308

da Settore Statale 125 929 o 1799] 87| 0 2910 | o

I g Enti Pubbiic T e al el el ol G| 15 BTSN )

 daFamiglie, Imprese, ai 208 |

 Estero . k

Cincassifinall 177422 | 357.498
mem?m -125 -40.966

21 } 1 trosferimenti correnti dol settore stotole registrati da Comuni e Pravince, pori a 4.477 milioni, wmprendc?nc{
1.570 milioni relativi @ comportecipazioni e devoluziani dei tributi erariali registrate dogli Enti locali; le reg:‘om
ricevono trosferimenti correnti dol settore stotole pari o 44,009 milioni, di cui 26.872 milioni relativi o
comportecipozioni e devolyzioni dei tributi erarioli.
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Tabella Al 1-3 — (segue) Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio — Giugno 2013 (2/2)

{Pagamenticortent 214979 151319 68169 | 55749 RO  BOS2| 2160 | 1654281 362021
| Personale .| 40522  1.430| 2698] 18.445] 7.801)  4.504 0. o} 75500
Acquistadibenieservizi 5425 1026 1364 33736 15192 1.687 o 0] 584301
Trasferimenti correntitotali | 124.584  148.434 | 62858 1505  2.811 788 2160 | -166193 @ 176547
# Settore Statale i 0 1,296 S 0] 3 24 881 3%l ol

. aEntidiPrevidena . 51828 0. 0, ol ] 0 31| 51859 o'

[ aRegioni_ _44.009 0] 0 0 351 2 0O/ 4404 0]
ENOR i v o 52606} .9 78] 5 6. 52739 o]
a Comuni e Province T aar7 | 0 3910, 66 0 o 57 -BS10 n_j

Someinesi et - . o __*_,. B i o e ?

e e | wn o w2 ol 184 5483 o

i '2"0;;;:::;"“°“ 0 o Bt T T T ol O 0
3 Famiglie [ 2024] 146984 8a5, 1359| 1403 462 o 0] 153.083
3 Imprese » 4.563 139]  3.955 gi S5y 157 | 0 0| 9168
3 Estero _j1230% 11 0 a 9] 4 0 0] 12925,

Interessi 37534 19 682 90|  1.35 27 0 -235| 39,533

Ammoriament A DN W 0 I T | O]

Altre pagamenti correnti . 6.853 410 567 | 1973 751 1.056 0 0. 11610

| Pagamenti in conto | 12.434 1so| soes| 1268| 6218F 20387 2137 69R2| 23227

Costituzione capitalifissi_ ' 2.309 150 860 1204 5628 1755 0 0 11.906

| kb R oonraaNe 1 i | ol 5o  s4l s 6982 10430

| __asemoreStatale 0 0 0 gy B 0| g

& Regioni R 1Y) 0 0 ) 11} -814 e

___3Sann3 . U 0 747 0 0} 750 a

3 Comuni e Province | Lo76] 0 1486 8 8. -2.674 0.
g Rl | s o 56 19 745 | 0

{___ Consolidats : i

| adEnti Pub. non ] {

__ Consalidar B il W) T T ]
a Famiglie B 73 el B 230 0. 721
2lmprese 5.761 o] 1514 0 260 0/ 7363
2 [stero R 0 o 0 0’ 0 i3

Ahrf pagamenti in conto | £38 a 73 0 o o 891 |
capitale : |

| Pagamenti partite finanziarie | 10160 4.924 495 545 480 | -3.887 | 13.217

Reerpion S Sand o o 106 3] a2 a1 0 o 22

totali s = | o ;

| alstituti di Credito Speciale 0| ] 0 [ ol 8] o 0 0

|8 Imprese ed Esterc 0. 0 106 | i 112 | 41 o __0_1 262 |

_Mutui ed anticipazionitotali | 10160 | 0, 149 0, ' ol 0 2510 7.438
3 Regioni i s  of © o' 0 o] -929 0

[ asanita I T 0 0 0 o o a o

|2 Comunie Province L1798l : 0 0 0 [ -1.799 0!
2d Altri Enti Pub. i i | |

L_n:onsoudaxa ‘ a7 9 B9 of 0 57| 0
o0 PN 0 ol 115 ol 0 125
Consolidati gae e i ool S g

’ _ alstituti 6i Crediio Speciar 51 )] 0! 0 0 0]

|_ afamighe Imprese Estero | 73241 O) M| O L SN )

Aumento gepositibancari 0 1622 9 254 0 -A87

Altre partite finanziarie totali o 3302, 240 28% | 8 a0

}._ a Settore Statale (A . TN - F= 2 - 0 o< 4

Lo RETMERUERIIE, o i 0 b 9 18 ..

2 Famiglie, Imprese. Estero ol 3302 7 288 0 0
agamentifinall | 237572 156393 | 74.632: 57562 34719  10570| 4313 | -177297 398.454
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