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RELAZIONE AL PARLAMENTO SULLO STATO DI

ATTUAZIONE DELLA LEGGE 24 APRILE 1990, N. 100,

RECANTE “NORME SULLA PROMOZIONE DELLA

PARTECIPAZIONE A SOCIETA’ ED IMPRESE ALL’ESTERO”
ANNO 2008

1. PREMESSA

La SIMEST S.p.a., costituita nel 1991 e partecipata dal Ministero dello
Sviluppo Economico, che detiene una quota maggioritaria (76%) del
suo capitale, ¢ una finanziaria di sviluppo € promozione degli
investimenti italiani all’estero.

Il Ministero dello Sviluppo Economico svolge un’azione di indirizzo,
attraverso 1’emanazione di Linee Direttrici triennali sull’attivita della
Simest e di controllo sulla gestione.

L’obiettivo principale €, quindi, sulla base della legge istitutiva
n.100/1990, quello di sostenere e assistere le imprese, guidandole nel
processo di internazionalizzazione, che passa attraverso il sostegno alla
realizzazione di iniziative di natura produttiva e/o commerciale, per
rafforzarne la capacita competitiva sui mercati internazionali.

Particolare attenzione viene rivolta alle PMI le quali, pur costituendo il
tessuto produttivo vitale del Paese, evidenziano tuttavia 1’esigenza di
poter contare su una valida consulenza ed una continua assistenza per
attuare i propri progetti di investimento all’estero.

In questo ambito la Societa svolge infatti un ruolo preminente, essendo
ad essa demandato - per legge — il compito sia di favorire la creazione di
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imprese all’estero, sia di gestire gli interventi di sostegno previsti dai
diversi strumenti finanziari agevolativi.

In pratica, da un lato, partecipa con quote di minoranza in investimenti
produttivi realizzati all’estero da aziende italiane; dall’altro, interviene
erogando a ditte nazionali finanziamenti diretti o contributi agli
interessi, collegati ad esportazioni, costituzione di aziende estere,
programmi di penetrazione commerciale, studi di fattibilita, assistenza
tecnica.

Queste azioni finanziarie trovano copertura, come noto, nelle risorse
disponibili di due specifici Fondi, istituiti rispettivamente dalla
L.295/73 e dalla L.394/81, ai quali si sono aggiunti i Fondi di venture
capital, istituiti nel 2003, divenuti operativi nel 2004 ed unificati nel
2007. Questo Fondo Unico, avente una dotazione iniziale complessiva
di 228,5 min./€, viene utilizzato per interventi destinati alla promozione
di investimenti esteri, realizzati da aziende italiane in paesi extra U.E.,
attraverso una partecipazione al capitale aggiuntiva rispetto a quella
effettuata da Simest ai sensi della legge 100/90.

All’attivita di natura esclusivamente finanziaria si associano quelle di
informazione e assistenza, finalizzate ad una maggiore diffusione presso
gli operatori della conoscenza degli strumenti e dei servizi a sostegno
dell’internazionalizzazione. Particolare attenzione viene riservata ai
rapporti con gli imprenditori, che sono i diretti beneficiari degli
interventi agevolativi, nell’interesse dei quali la Societa ha intrapreso,
anche su indicazioni di questo Ministero, diverse iniziative finalizzate a
rendere piu efficace il canale informativo e pit semplice 1’accesso alle
facilitazioni.
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2. RISORSE FINANZIARIE

La SIMEST - strutturata nella forma di societa per azioni, della quale
lo Stato rappresenta il principale azionista — era stata istituita nel 1990
prevedendo un capitale sociale di 257,2 milioni di € (pari a 498
mld/lire), da sottoscrivere per il 51% dall’allora Ministero del
Commercio con I’Estero (ora Ministero dello Sviluppo Economico) e
per il restante 49% da soci privati.

Benché I’assemblea. degli azionisti, in passato, abbia piu volte
deliberato 1’aumento del capitale, almeno fino alla concorrenza dei
257,2 mln./€ previsti dalla legge istitutiva, i soci privati — che avrebbero
dovuto acquistare quote per ulteriori 88,57 min./€ (pari a 171,5
mld/Lire) - hanno sempre disatteso I’impegno assunto. La mancata
adesione a tali aumenti ha conseguentemente modificato, in misura
sensibile, 1’iniziale ripartizione del capitale stesso, come evidenziato nel
prospetto qui riportato:

Situazione iniziale

Situazione attuale

(1991) (2008)
Cap. sottoscritto % Cap. sottoscritto %
mln./€ min./€
Ministero 25,8 51 125,1 76
Banche, Enti ed
Associazioni di categoria 24.8 49 39,5 24
TOTALE 50,6 100 164,6 100

Questo Ministero, avendo sottoscritto una quota pari a 125,14 min./€,
detiene il 76%, mentre gli azionisti di parte privata, con 39,51 mln./€,
posseggono il restante 24%.

Al 31.12.2008, il capitale della SIMEST ammonta complessivamente a
164,65 mln/€, valore rimasto peraltro pressoché invariato rispetto a
quello iscritto in bilancio alla fine dell’esercizio 1998, salvo la
variazione intervenuta per effetto della conversione da lire in euro.
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Per queste piu contenute disponibilita finanziarie la SIMEST sottolinea
puntualmente I’esigenza di reperire nuove fonti di approvvigionamento,
dovendosi spesso confrontare con un sostanziale problema di copertura.

Infatti, nonostante i rientri di fondi derivanti dal disimpegno delle
acquisizioni azionarie in precedenza assunte, le partecipazioni in essere
e gli impegni gia presi a fronte di progetti in corso di avvio hanno
generato una consistente esposizione: il patrimonio netto, ammontante
a 224,9 mln./€, risultava a fine 2008 investito per circa il 107%.

Nello specifico, al 31 dicembre dello scorso anno, la Simest deteneva
partecipazioni in 248 societa costituite all’estero per complessivi 235,4
mln./€, di cui 229,5 milioni gia versati, e nella Finest S.p.a. (in Italia)
per ulteriori 5,2 mln./€, sottoscritti utilizzando il contributo
straordinario di 10 mld./lire concesso dall’allora Ministero del
Commercio Estero.

3. ATTIVITA’

Nel 2008 la SIMEST ha continuato a mantenere un buon livello di
attivita, per quanto riguarda sia I’aspetto di promozione degli
investimenti, sia quello gestionale.

In particolare, nel periodo gennaio-dicembre 2008, la Societa:

A) in applicazione dell’ art. 2 legge 100/90, strumento finalizzato ad
incentivare la formazione di societa o imprese all’estero, attraverso la
partecipazione della stessa Simest al loro capitale con quote di
minoranza (max 25%) e per un periodo massimo di 8 anni:

- 1 progetti approvati sono stati 49 per 84,3 min./€ (76 per € 80,0
mln./€ nel 2007), piu 16 ampliamenti/ridefinizioni per 5,7 min./€
(13 per 1,6 min./€ nel 2007), cosi ripartiti:

a) per settori: elettrom./meccanico (51%); tessile/abbigliamento
(10,2%); gomma/plastica (8,2%); agroalimentare  (6,1%);
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chimico/farmaceutico, edilizia/costruzioni, legno/arredamento e
metallurgico/siderurgico (4,1%);

b) per aree di destinazione: Asia (46,9%); Europa centro-orientale
(10%); Mediterraneo-M.O., America settentrionale € America
centro-meridionale (14%);

¢) per provenienza regionale: nord (77,6%), centro (10,2%) e sud
(12,2%); |

- le partecipazioni effettivamente acquisite sono state 31 per 32,9
mln./€ (45 per 37,7 min./€ nel 2007), piu 14 aumenti di capitale per

4,2 mln./€ (19 per 4,3 min./€ nel 2007).

L’elettromeccanico/meccanico, con il 35% si conferma il settore

piu interessato agli investimenti; la Cina continua ad essere il

Paese target delle imprese italiane. Il Nord Italia con 1’83% delle

partecipazioni ¢ I1’area piu attiva con I’estero. Riguardo alla

dimensione delle societa, si conferma la prevalenza di PMI.

Nel 2008, in attuazione degli accordi con le imprese partner, sono
state cedute 17 partecipazioni per complessivi 29,7 milioni di euro.
Tali cessioni hanno generato plusvalenze per complessive 13,9
milioni di euro.

Sono inoltre in corso gli adempimenti per la cessione di ulteriori
26 quote di partecipazione per complessivi 10,9 milioni di euro,
che verranno perfezionate nel corso del 2009.

B) attraverso i1 Fondi di venture capital, che si aggiungono alla normale
quota di partecipazione prevista dalla L. 100/90 e/o 19/91, € possibile
intervenire fino ad un massimo del 49% del capitale delle imprese
estere, limitatamente ad alcune aree geografiche.(PVS).

Nell’anno in esame sono state approvate 31 iniziative per un impegno
di 23,0 min./€ (47 per 35,9 miIn./€ nel 2007), piu 23 aumenti di
capitale/ridefinizioni per 2,0 min./€ (26 per 1,1 min./€ nel 2007),
ripartiti:
a) per settori merceologici: elettrom./meccanico (43,2%),
gomma/plastica  (21,6%),  agroalimentare  (10,8%) e
tessile/abbigliamento (8,1%);
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b) per aree di destinazione: Asia (45,9%); Africa, mediterraneo-
M.O. (24,3%); America centro-meridionale (16,2%) ed Europa
orientale (13,5%);

¢) per provenienza regionale: nord (70,3%, centro (18,9%) e sud
(10,8%).

Sono state acquisite 20 nuove partecipazioni per un importo di 14,6
min./€ (41 per 35,9 min./€ nel 2007), piu n. 9 aumenti di capitale per
3,6 min./€ (6 per 3,0 mln./€ nel 2007).

Riguardo al monitoraggio svolto da questo Ministero sullo stato di
realizzazione degli investimenti accolti, i controlli effettuati nelle aree
prescelte hanno dato i seguenti risultati:
- Asia (India e Cina) — maggio 2008
n. 5 aziende visitate con esito positivo per il 100%
- Est Europa (Federazione Russa) — luglio 2008
n. 6 aziende visitate con esito positivo per 1’83,3%, mentre per 1
¢ stata concessa una proroga.

Per Dattivita di gestione del Fondo di Venture Capital, svolta nel 2007,
alla Societd sono stati riconosciuti compensi per complessivi 5,2
mln./€, come stabilito dalla convenzione sottoscritta il 31.3.2004.

C) ha gestito i fondi di cui alle leggi 295/73 e 394/81, sottoponendo le
richieste di agevolazione delle imprese italiane al Comitato
agevolazioni, organo deliberante, che - nelle 23 riunioni tenutesi
nell’anno - ha approvato n. 384 nuove operazioni per un importo
complessivo di 6.137,5 min./€ (n. 294 per 2.968,9 mlin./€ nel
2007). Si ¢, quindi, registrato un incremento di operativita del
30,6% nel numero delle operazioni accolte e del 106,7%
nell’ammontare totale degli interventi.

Nello specifico sono state accolte:
- a valere sul Fondo 295/73, n. 286 operazioni per 6.054,1 min./€
riguardanti contributi agli interessi per le esportazioni di beni
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strumentali, con pagamento dilazionato (n. 191 per 2.880,6
min./€ nel 2007);

- a valere sul Fondo 394/81, n. 98 operazioni per 83,4 min./€
relative alla concessione di finanziamenti a tasso agevolato (103
per 88,3 min./€ nel 2007).

Tale aumento di attivita, come si rileva dai dati sopra riportati, ¢
riferito esclusivamente al Fondo 295.

Lo strumento che consente la concessione di contributi sugli
interessi a fronte di finanziamenti di crediti all’esportazione ha
registrato un forte incremento motivato dal grande interesse delle
imprese italiane in quanto permette di praticare condizioni piu
favorevoli agli acquirenti, in linea con gli accordi internazionali e,
quindi, simili a quelle offerte dagli altri partner occidentali. Infatti,
lo strumento del contributo agli interessi opera sulla base delle
regole Consensus (Accordo OCSE) appositamente previste per
porre le aziende dei Paesi industrializzati in condizioni di analoga
corretta concorrenza.

Per il Fondo 394, che ha evidenziato anche nel 2008 un andamento
in calo (-4,9% nel numero delle operazioni accolte e -5,5%
nell’ammontare complessivo dei finanziamenti concessi). Tale
riduzione sembra riconducibile ad una temporanea “defezione” da
parte delle imprese che, in attesa dell’introduzione delle previste
modifiche innovative, potrebbero aver dilazionato i propri progetti
di investimento.

Si ipotizza un rilancio della sua attivita gia a partire dal 2009, nel
corso del quale — a seguito della completa attuazione della
normativa, L. 133/08 — le aziende potranno usufruire di interventi
agevolativi piu adeguati alle loro mutate esigenze imprenditoriali.

Si fornisce il seguente dettaglio:
1) fondo 295/73
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per i crediti all’esportazione (D. L.vo 143/98 — Capo II), attivita di

sostegno svolta ha consentito di agevolare operazioni di:

- credito fornitore, consistente nella contribuzione in conto

interessi su operazioni di smobilizzo;

- credito acquirente, riguardante la stabilizzazione del tasso su

prestiti e operazioni triangolari.

II Comitato agevolazioni ha accolto 236 richieste di

finanziamento per un credito capitale dilazionato di 5.891,9

min./€.

Le operazioni esaminate ed approvate hanno riguardato:

a) per il 68,7% il credito fornitore, destinato:

- quanto ai settori, prevalentemente a impianti di medie
dimensioni, macchinari € componenti;

- quanto alle dimensioni aziendali, alle PMI per il 56%;

b) per il 31,3% il credito acquirente, riferito:

- quanto ai settori, esclusivamente a impianti chimici e
petrolchimici, impianti siderurgici, navi da crociera;

- quanto alle dimensioni aziendali, a GI per il 71,3%.

Riguardo alla destinazione geografica, si rileva la seguente

ripartizione di aree:

- Paesi diversi extra U.E. (43,6%), Europa Centro-Orientale e
C.S.I(18,5%), America Latina e Caraibi (17,6%), Asia (7,1%),
Nord America (5,1%), Unione Europea (4,9%), Mediterraneo ¢
M.O. (2%), Africa Subsahariana (1,1%).

per gli investimenti in societa o imprese all’estero (L. 100/90, art.
4 e L. 19/91, art. 2), ’intervento agevolativo si € concretizzato
nel 2008 con ’accoglimento di 50 operazioni di finanziamento
(73 nel 2007) per complessivi 162,2 min./€ (206,6 min./€ nel
2007). Si tratta di strumenti che permettono alle imprese
italiane di usufruire di un contributo agli interessi a fronte di
crediti ottenuti per il parziale finanziamento delle loro quote di
capitale di rischio in imprese all’estero, partecipate dalla Simest
e/o dalla Finest. '

Per quanto concerne le operazioni accolte, si evidenzia che:
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- per dimensioni aziendali delle proponenti, il 48% ¢
rappresentato dalle G.I. ed il 52% dalle P.M.I;

- per area geografica, il 27,9% ha riguardato investimenti da
realizzare in Asia, il 22,7% in Europa occidentale extra
E.U., il 19,2% nel Mediterranco ¢ M.O., il 13,2% in
America Latina e Caraibi, il 12% in Europa centro-orientale
e C.S.I., 1l 5,1% in Nord America;

- per ripartizione merceologica, il 44% ¢ riferito alla
elettromeccanico/meccanico ed il 10% all’agro-alimentare.

2) fondo 394/81

Come gia sopra accennato, la L. 133/08 - che ha convertito il D.L.

112/08 - ha, da un lato abrogato le norme istitutive dei finanziamenti:

- per gare internazionali (L. 304/90, art. 3),

- per studi di fattibilita e programmi di assistenza tecnica collegati ad
esportazioni, nonché all’aggiudicazione di commesse (D.Lgs.
143/98 art. 22, comma 5);

dall’altro ha modificato alcuni strumenti, prevedendo come nuove

iniziative ammissibili:

- programmi aventi caratteristiche di investimento, riconducibili a
quelli di penetrazione commerciale;

- studi di prefattibilita e fattibilita, nonché programmi di assistenza
tecnica collegati ad investimenti.

La stessa L. 133/08 ha comunque rinviato a delibere CIPE la
determinazione delle modalita e condizioni dei suddetti interventi,
stabilendo che fino all’operativita di tali delibere restino in vigore i
criteri e le procedure applicati in vigenza delle vecchie norme.(1)

1)
Lo schema di delibera ¢ stato predisposto e concordato con le altre Amministrazioni e si ¢ al
momento in attesa dell’approvazione definitiva del CIPE.
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Pertanto, nel 2008 i finanziamenti sono stati concessi secondo le
seguenti finalita:

per i programmi di penetrazione commerciale

- sono state presentate domande di finanziamento in misura
leggermente inferiore rispetto all’anno precedente (-3%);

- sono state accolte 71 operazioni (-4% rispetto al 2007) per la
concessione di finanziamenti dell’ammontare complessivo di 77,7
min./€ (-4,4% rispetto al ~ 2007), relative a progetti da
realizzare prevalentemente in Asia (33%), nel Nord America
(25%), nell’Europa Centro-orientale e CSI (21%), nei Paesi del
Mediterraneo (13%) e America Latina e Caraibi (8%).

Riguardo ai singoli paesi, gli USA occupano il primo posto con
19 operazioni accolte, seguiti dalla Cina (15) e dalla Russia (9);

- sono state respinte o archiviate richieste per circa il 14,4% delle
domande presentate (13,9% nel 2007);

- sono stati revocati 9 finanziamenti gia accordati, pari al 12,7% di
quelle accolte nel 2008; revoche riconducibili prevalentemente
alla mancata presentazione delle previste garanzie fideiussorie da
parte delle imprese o alla rinuncia al finanziamento, sempre da
parte delle stesse, per difficoltd incontrate nella realizzazione dei
programmi.

Le PMI continuano a rappresentare i principali fruitori dei benefici

con una percentuale del 77% (84% nel 2007).

Quanto alla ripartizione geografica delle imprese italiane
beneficiarie di questo tipo di finanziamento si rileva che il 74,6%
delle operazioni accolte ha riguardato aziende del Nord Italia (in
particolare Lombardia, Veneto, Emilia Romagna), il 22,5% del
Centro (soprattutto Toscana, Marche e Lazio) ed il 3% del Sud.
Quanto ai settori di attivita delle aziende beneficiarie, particolare
risalto hanno i macchinari, prodotti di elettronica e commercio
all’ingrosso.
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Riguardo al monitoraggio svolto da questo Ministero sullo stato di
realizzazione dei programmi accolti, i controlli effettuati nei paesi
prescelti hanno dato i seguenti risultati:

- Emirati Arabi Uniti e Tunisia — marzo 2008
n. 5 aziende visitate con esito positivo per il 100%;

- Cina — marzo/aprile 2008
n. 10 aziende visitate con esito positivo per il 90% (una revoca di
finanziamento per rinuncia);

- Russia e Ucraina — settembre 2008
n. 6 aziende visitate con esito positivo per 1’83,3% (un rinvio per
approfondimenti);

- USA — dicembre 2008
n. 6 aziende visitate con esito positivo per il 100%.

per le gare internazionali

Tale strumento & stato operativo fino all’entrata in vigore del D.L.
112/08, con il quale ¢ stata abrogata la norma che lo aveva istituito.
Conseguentemente, dal 2° semestre 2008 non sono state piu
ammesse domande per questa tipologia di finanziamenti.

Per effetto di quanto sopra indicato, i dati del 2008 riferiti a questo
strumento - limitati al solo 1° semestre - devono considerarsi come
indicazione parziale e non possono, quindi, essere rapportati ai
risultati dell’anno precedente.

Risulta comunque che una unica domanda ¢ stata accolta (5 nel
2007) per I’ammontare di 0,1 min./€ (2,3 mIn/€ nel 2007), riferita
ad una gara in Algeria.

per gli studi di prefattibilita e fattibilita, programmi di assistenza tecnica
a) fino all’entrata in vigore del D.L. 112/08, concessione di
finanziamenti a tasso agevolato a fronte di spese relative a:
- studi di prefattibilita e fattibilitd connessi all’aggiudicazione di
commesse in cui il corrispettivo ¢ costituito in tutto o in parte dal
diritto di gestire 1’opera;
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- studi di fattibilita e programmi di assistenza tecnica collegati ad
esportazioni o investimenti all’estero (paesi extra U.E.);
b) dall’entrata in vigore del D.L. 112/08, concessione di finanziamenti
a tasso agevolato a fronte di spese relative a studi di prefattibilita
e fattibilita, nonché di programmi di assistenza tecnica collegati ad
investimenti italiani all’estero (paesi extra U.E.).

I dati riportati indicano una leggera ripresa di attivita: infatti, nel

2008 sono pervenute 42 domande per 9,5 min/€ (32 nel 2007 per

7,6 mIn/€), di cui:

- 35 per studi di prefattibilita e fattibilita;

- 7 per programmi di assistenza tecnica.

I1 Comitato agevolazioni ha deliberato:

- la concessione di 26 finanziamenti per 5,6 min./€ (24 nel 2007
per 4,7);

- il non accoglimento di 3 domande e I’archiviazione di altre 13;

- la revoca di 4 finanziamenti, con una incidenza del 15,4%.

Le operazioni accolte hanno riguardato iniziative da attuare in

Europa centro- orientale € C.S.I. (34%); in Asia (26%); nei paesi

del Mediterraneo-M.O., America Latina-Caraibi e Africa

subsahariana (12%); in Nord America (4%). Per singolo paese, la

Croazia si pone al primo posto con 7 operazioni accolte.

Per I’attivita di gestione di entrambi i fondi, svolta nel 2008, alla
Societa sono state riconosciute commissioni per 1’ammontare
massimo previsto, quantificato in c.a 18 min./€, come stabilito dalle
convenzioni sottoscritte il 16.10.98, e modificate con convenzione
aggiuntiva del 18.1.2002. '

D)ha svolto un’intensa attivita di informazione sulle opportunita e sugli
strumenti finanziari a disposizione delle aziende, e di collaborazione
concretizzatasi attraverso:

e la partecipazione a missioni istituzionali ed imprenditoriali;
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e la partecipazione alle principali fiere internazionali, assicurando
la propria presenza presso gli stand del “Sistema Italia”,
coordinati da questo Ministero;

e importanti accordi di collaborazione con entita che operano nel
comparto dell’internazionalizzazione, quali la Regione del
Mangystau (Kazakhstan), il CPI Centro Promogao de
Investimentos (Mozambico), lo SCIC State Capital Investment
Corporation (Vietnam);

e il contributo ad importanti iniziative di livello internazionale
quali il Laboratorio Euromediterraneo 2008 (Milano), I’Italy’s
Focus on Africa (Roma), il Med Business Days 2008
(Marsiglia);

e una continua azione di comunicazione riguardante i diversi
interventi della Societa a favore delle imprese italiane;

e la fattiva collaborazione con le entita rappresentative del
sistema delle imprese;

e la realizzazione con CRANEC, il Centro di ricerche
dell’Universita Cattolica di Milano, della pubblicazione
“L’internazionalizzazione del sistema industriale italiano” e con

Assocamerestero della pubblicazione Business Atlas, edizione
2008;

o
E) ha fornito a titolo gratuito servizi professionali, in parte finanziati
con i fondi del MISE derivanti dagli utili per la partecipazione a Simest
riguardanti:

- consulenza ed assistenza alle imprese relativamente alle fasi di
progettazione e realizzazione di iniziative di investimento
all’estero; attivita concretizzatasi:

e nell’individuazione di occasioni di investimento e di soci locali;

e nella ricerca di partner italiani ed esteri per possibili
integrazioni del processo produttivo, operativo € commerciale;

e nello sviluppo di progetti di investimento ed assistenza per la
valutazione delle relative fattibilita;
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e nell’analisi economico-finanziaria e nella valutazione di
redditivita dei progetti di investimento;

¢ nel reperimento sul mercato locale ¢/o internazionale di idonee
coperture finanziarie dei progetti;

e nell’assistenza legale, societaria e contrattuale;

- nel progetto “6 Regioni per 5 Continenti”, ideato con lo scopo di

accrescere la capacita di programmazione e attuazione delle
politiche  delle  amministrazioni regionali nel  campo
dell’internazionalizzazione, favorendo le occasioni di rapporto con
altre aree economiche.
Le prestazioni della Simest si sono concretizzate in un’attivita di
“tutoraggio” locale, svolta nella fase di pre-identificazione di un
progetto di internazionalizzazione tra gruppi di imprese e nella
realizzazione di studi di prefattibilita diretti alla creazione e/o
potenziamento di sistemi di “filiere/settore/distretto” su nuovi
mercati esteri. Anche nel 2008 questa attivitd ha riguardato la
“Filiera  legno/Serbia” ed il “Settore componentistica
aeronautica/Marocco”.

Sempre nel quadro di servizi alle imprese la Simest ha svolto:

- attivita di financial advisor a favore di singole imprese su tematiche
specialistiche, con particolare riguardo agli aspetti economico-
finanziari ed all’assistenza nei rapporti con i loro soci locali;

- conclusione dei corsi Master, rispettivamente per “Financial and
Business Analyst” ( IV ed.) e “Meda” (Il ed.), entrambi riservati
a giovani laureati da formare professionalmente, realizzati con la
collaborazione di alcune Universita italiane (Bocconi e La
Sapienza, il primo; Perugia, ’altro), nonché avvio delle rispettive
successive edizioni;

- il programma di business scouting, concentrato nello sviluppo di
attivita riguardanti:

e parchi industriali, zone franche commerciali, zone economiche
speciali (Cina, Egitto, Kazakhstan);
e incontri imprenditoriali (BtoB);
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e assistenza diretta alle imprese italiane attraverso gli SPRINT
regionali;
k* ok *

La Simest ha fatto fronte ai propri impegni utilizzando le risorse umane
in organico, costituito da 155 unita, con un incremento di quattro unita
rispetto al 2007, cosi articolato: 9 dirigenti, 72 quadri direttivi e 74
dipendenti non direttivi.

La societa si & avvalsa anche di esperti esterni, in particolare per
attivita di business scouting, per gli SPRINT regionali e per alcuni
Servizi professionali (legali, tributari ecc.).

4. RISULTANZE CONTABILI

Sul piano dei risultati di gestione, la SIMEST ha registrato
costantemente utili di bilancio che, fino al 1997, sono stati sempre
attribuiti a riserva, legale e straordinaria. A partire dal 1998
I’ Assemblea, recependo le richieste di alcuni azionisti, ha deliberato di
distribuire ai soci una quota dell’utile realizzato.

Per quanto riguarda i dividendi spettanti al Ministero il D.Lgs. 143/98,
art. 20 - modificato dalla L. 296/06, art.1 comma 934 - ha in particolare
previsto il loro reinvestimento in progetti volti a sostenere
I’internazionalizzazione del sistema produttivo italiano.

Relativamente al 2008, I'utile di esercizio conseguito ¢ stato pari a
circa 10,0 min./€ (9,0 mIn./€ nell’anno precedente), come si evince
dall’allegato bilancio, approvato dall’Assemblea ordinaria, riunitasi il
2 luglio 2009. In tale occasione ¢ stato anche deliberato di ripartire
parte dell’utile (6,33 min./€) fra gli azionisti, in ragione di € 2,0
centesimi per ciascuna azione posseduta.
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In conseguenza di cid0 il Ministero dello Sviluppo Economico,
detenendo un pacchetto di circa n. 240,65 milioni di azioni, si € visto
riconoscere 1’ammontare di  circa 4,8 min./€, che destinera al
finanziamento, come previsto dalla normativa vigente, di iniziative
considerate  di  particolare valenza per il processo di
internazionalizzazione del nostro sistema produttivo.

Nel corso dell’ultima assemblea degli azionisti, analizzando i dati
gestionali dell’esercizio trascorso, si € riscontrato che 1’attivita svolta ha
generato un aumento di 1,2 mln./€ del volume dei ricavi, passati da 40,2
a 42,4 min./€. Analogo incremento hanno avuto i costi diretti, attestatisi
a 23,2 mIn./€ contro i 22,0 min./€ dell’anno precedente. Ne consegue un
margine operativo di circa 19,2 min./€ che evidenzia una crescita di 1,0
mln./€ rispetto al 2007.

Nel conto economico si distinguono, in particolare, le seguenti
componenti:

1 —ricavi per 42,4 mln./€, riferiti:

-14,5 mIn./€ a proventi ordinari da partecipazioni, a fronte di n. 31
nuove acquisizioni di quote di capitale in societa estere e n.
14 aumenti di capitale sociale in societd gia partecipate
determinando un impiego di capitale per 37,1 min./€. Di
contro sono state cedute n. 21 partecipazioni per complessivi
31,7 min./€.

- 9,3 mln./€ a servizi professionali, connessi alla gestione di alcuni
programmi (business scouting; sportelli unici regionali; 6
Regioni per 5 Continenti; ex lege 49/87 per assistenza tecnica
delle PMI in Serbia, Bosnia ¢ Macedonia) e dei Fondi di
Venture Capital, nonché alla realizzazione di specifici
progetti (nuove edizioni del Master Financial ¢ Business
Analyst e del Master in internazionalizzazione e
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comunicazione del sistema produttivo nell’area del
Mediterraneo);

- 0,2 min./€ a proventi di tesoreria;

- 0,2 mIn./€ ad altri proventi di gestione;

-18,2 min./€ a commissioni da gestione dei fondi agevolativi
295/73 e 394/81;

2 — costi diretti per 23,2 mln./€ riferiti:
- 20,8 mln./€ a spese amministrative e di funzionamento;
- 2,4 mIn./€ a servizi professionali;

3 — accantonamenti e rettifiche per 16,8 min./€ riferiti:
- 15,3 min./€ ad accantonamenti per rischi finanziari generali;
- 1,5 min./€ ad accantonamenti per rischi e rettifiche di valore su
crediti.

Lo stato patrimoniale evidenzia le seguenti partite:
1 — attivita per 293,8 min./€ costituite da:

- partecipazioni per 240,5 min./€;

- disponibilita di tesoreria per 17,7 min./€;

- crediti per 34,6 mln./€;

- beni strumentali per 1,0 mln./€;

2 — passivita per 68,9 miIn./€ composte da:

- debiti e fondo imposte e tasse per 26,7 min./€;

- fondi per oneri e rischi per 42,2 min./€. In questa voce ¢
compresa la somma di 4,3 min./€, che la Simest ritiene di
valutare quale “credito” verso il Ministero, corrispondente
all’indennizzo, maggiorato degli interessi, dovuto € versato al
Mediocredito Centrale in conseguenza del trasferimento da
questi alla Simest dell’attivita di gestione dei Fondi 295/73 e
394/81, come stabilito dall’art. 25 del D.Lgs. 143/98.

Sulle modalita di calcolo del rimborso al Fondo 295, che aveva
anticipato 1’indennizzo ¢ stata a suo tempo sollevata dalla Simest
una contestazione, che non trova ad oggi ancora soluzione, anche
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alla luce di pareri difformi sulla fondatezza della richiesta della
Societa.

3 — patrimonio netto per 224,9 mln./€ cosi ripartito:
- capitale sociale per 164,6 min./€;
- riserve e soprapprezzi azioni per 50,3 min./€;
- utile di esercizio per 10,0 min./€ (9,0 min./€ nel 2007).

Il bilancio 2008 ¢ stato sottoposto, nel rispetto delle norme previste
dal codice civile, all’esame del Collegio sindacale che, con Ila
relazione di accompagnamento al bilancio stesso, ha espresso in data
13 maggio 2009 parere favorevole sulla sua corretta redazione ed alla
revisione e controllo da parte della societa Price Waterhouse Coopers.
La gestione della Societa e le procedure aziendali sono certificate di
“qualita” sulla base della normativa ISO 9001 e soggette a periodiche
verifiche.

5. ORGANI SOCIETARI

I membri del Consiglio di amministrazione, in carica nel 2008, cosi
come sotto riportato, erano stati nominati per il triennio 2006-2008
dagli azionisti nell’assemblea del 27 dicembre 2005:
in rappresentanza dell’azionariato pubblico
e dr. Giancarlo Lanna, presidente
dr.ssa Paola Piccinini Tosato, vice presidente
ing. Massimo D’Aiuto, amministratore delegato
dr.  Gianluigi Baccolini, consigliere
dr.  Silvio Grigolini, consigliere
avv. Cesare San Mauro, consigliere
dr.  Sandro Bicocchi, consigliere

in rappresentanza dell’azionariato privato
e dr. Piero Mastroberardino, vice presidente
e dr. Giulio Pascazio, consigliere (fino al 5.6.2008)



Camera dei Deputati - 21 - Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

e dr. Pier Franco Rubatto, consigliere
e dr.  Giuseppe Scognamiglio, consigliere.

I membri del Collegio sindacale, in carica nel 2008, cosi come sotto
riportato, erano stati nominati per il triennio 2006-2008 dagli azionisti
nell’assemblea del 3 agosto 2006:

su designazione del Ministro del’Economia

e dr. Stefano Tomasini, presidente

e dr. Giulio Di Clemente, sindaco effettivo

e dr. Aldo Spasaro, sindaco supplente

su designazione del Ministro del Commercio Internazionale
e dr. Giampietro Brunello, sindaco effettivo
e dr. Ennio Crisci, sindaco supplente.

Si anticipa, comunque, che nella riunione del 7 luglio 2009
I’Assemblea degli azionisti della Simest ha deliberato il rinnovo dei
due Organi societari, per il triennio 2009-2011.

Relativamente al CdA, si precisa che, in attuazione della L. 244/07 e
della successiva L.69/09, ed a seguito della modifica dello statuto della
Societa, il numero dei membri € stato ridotto da 11 a 7. Per la loro
nomina, il compito di designazione ¢ affidato per 4 al Ministro dello
Sviluppo Economico, per 1 alla Conferenza Stato-Regioni e per 2 ai
soci diversi dallo Stato.

6. FINEST S.p.a.

A conclusione della presente relazione, si ritiene opportuno fare un
breve riferimento alla FINEST, istituita, come noto, con legge 19/91 e
della quale la SIMEST detiene una quota azionaria di 5,4 min./€, pari al
3,9% del capitale sociale, ammontante a complessivi 137,2 min./€. Tale
sottoscrizione fu a suo tempo effettuata dalla SIMEST utilizzando il
contributo straordinario, previsto appositamente dall’art. 2, punto 2
della suindicata legge 19/91 ed erogato da questo Ministero.
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Per quanto concerne 1’attivita svolta dalla FINEST durante lo scorso
anno, si evidenzia che la Societa in parola:
- ha acquisito 14 quote di partecipazione del capitale sociale di
imprese all’estero per 19,2 mln./€ (20 per 19,2 min./€ nel 2007);
- ha stipulato 8 finanziamenti a favore delle proprie partecipate
estere per 15,7 mln./€ (6 per 5,7 min./€ nel 2007).

000

CONCLUSIONI

La Simest dall’anno della sua costituzione (1991) ha
progressivamente acquisito un ruolo fondamentale nel contesto
degli Enti “istituzionali” che operano a fianco delle imprese per
sostenerle nel processo di internazionalizzazione.

La disponibilita di strumenti finanziari che, attraverso il contenuto
agevolativo forniscono un concreto aiuto alle imprese in
particolare in una fase di primo approccio ai mercati esteri,
unitamente alla configurazione di societa privata che utilizza fondi
pubblici consente alla Simest di operare con la flessibilita e la
tempestivita necessarie per far fronte alle mutevoli esigenze del
sistema imprenditoriale italiano.

Tale caratteristica si evidenzia ancor di piu nelle fasi di crisi
economica come in quella attuale, situazione in cui le aziende
produttive a fronte di forti flessioni della domanda interna,
tornano a guardare alla potenzialita offerta dai mercati esteri per
ridurre gli effetti negativi della crisi economica ¢ mantenere i
livelli produttivi sul territorio nazionale.

Una crisi finanziaria che iniziata negli USA nella seconda meta
del 2008 si € propagata su tutti i mercati mondiali con rapidi
effetti negativi anche sull’economia reale provocando una
significativa flessione della crescita dell’economia mondiale, che
¢ passato dal 5,2% del 2007 al 3,2% nel 2008. (Nel 2009 il quadro
economico si € ulteriormente deteriorato).
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Ma la flessione della crescita economica, seppure generalizzata, si ¢
manifestata in misura diversa sui mercati; mentre 1 Paesi
industrializzati hanno registrato contrazioni accentuate della domanda
interna, con conseguenze negative di tutti di indici economici, i Paesi
emergenti hanno proseguito il trend positivo della crescita, seppure
rallentata. ’

In un quadro macroeconomico internazionale cosi diversificato, il ruolo
della Simest deve essere rafforzato nella sua attivitd tradizionale di
affiancamento e sostegno alle imprese nei progetti di investimento sui
mercati esteri con un maggiore impegno ad attuare le politiche
governative all’internazionalizzazione in sinergia con gli altri attori che
operano con i mercati esteri.

In questa sede si anticipa che la Simest SpA sara coinvolta nel processo
di ridefinizione, riordino e razionalizzazione degli enti operanti nel
settore dell'internazionalizzazione delle imprese previsto dall’art. 12
della Legge n. 99 del 23 luglio 2009, il quale ha fissato i principi e i
criteri della delega al Governo che, entro 18 mesi dall’entrata in vigore
della legge, dovra adottare un apposito decreto legislativo in tal senso.

I CH\MINISTRO
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BSIMEST

SOCIETA ITALIANA PER LE [MPRESE ALL'ESTERO

Societa Italiana per le Imprese all’Estero - SIMEST S.p.A.
SEDE LeGALE: Corso Vittorio Emanuele 1l, 323 - 00186 Roma
Telefono +39 06 686351 - www.simest.it - info@simest.it

Codice Banca d'ltalia {(ex U.1.C.) Intermediari Finanziari 2426
Capitale sociale Euro 164.646.231,88 i.v.

Registro delle Imprese di Roma n. 04102831001

R.E.A. n. 730445

C.F. e Pl. 04102891001
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SIMEST E LA FINANZIARIA DI SVILUPPO
E PROMOZIONE DELLE ATTIVITA
DELLE IMPRESE ITALIANE ALLESTERO

B SIMEST & una societa per azioni, controllata dal Ministero dello Sviluppo Economico, con una
presenza azionaria privata (banche e sistema imprenditoriale), nata nel 1991 con lo scopo di pro-
muovere investimenti italiani all'estero e di sostenerli sotto il profilo tecnico e finanziario.

W SIMEST gestisce dal 1999 gli strumenti finanziari pubblici a sostegno delle attivita di internazio-
nalizzazione delle imprese italiane.

B SIMEST costituisce un interlocutore cui le imprese italiane possono fare riferimento per tutte le
tipologie di interventi all’estero.

PER GLI INVESTIMENTI ALLUESTERO

W SIMEST, a fianco delle aziende italiane, pud acquisire partecipazioni nelle imprese all’estero fino
al 49% del capitale sociale, sia investendo direttamente, che attraverso la gestione del Fondo par-
tecipativo di Venture Capital, destinato alla promozione di investimenti esteri in paesi extra UE.

B La partecipazione SIMEST consente all'impresa italiana I'accesso alle agevolazioni (contributi agli
interessi) per il finanziamento della propria quota di partecipazione nelle imprese fuori
dell’Unione Europea.

PER LE ALTRE ATTIVITA" ALLESTERO

B sostiene i crediti all'esportazione di beni di investimento prodotti in Italia;

m finanzia gli studi di prefattibilita, fattibilita ed i programmi di assistenza tecnica collegati ad inve-
stimenti;

B finanzia i programmi di sviluppo commerciale.

SIMEST fornisce anche servizi di assistenza tecnica e di consulenza professionale alle aziende italia-

ne che attuano processi di internazionalizzazione; I'ampia gamma di servizi include:

e business scouting (ricerca di opportunita di investimento all’'estero e commesse commerciali);

* matchmaking (reperimento di soci);

« studi di prefattibilita/fattibilita;

» assistenza finanziaria, legale e societaria relativa a progetti di investimento all’estero.

SIMEST svolge anche una intensa attivita di formazione:

* supporta banche e associazioni imprenditoriali nella preparazione di quadri dedicati all'interna-
zionalizzazione;

» sviluppa corsi di specializzazione in collaborazione con importanti universita pubbliche e priva-
te per la formazione di giovani economisti ed ingegneri italiani ed esteri, indirizzati all'interna-
zionalizzazione di impresa.

Facendo parte dell’EDFI, I'Associazione europea delle finanziarie di sviluppo, SIMEST attiva una fitta

rete di relazioni in Italia e nel mondo che mette a disposizione delle imprese italiane per le attivita

all'estero.

Per informazioni piu dettagliate su SIMEST potete visitare il sito: www.simest.it
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- DATI RIASSUNTIVI

|

1991-2008 2008 2007

MILIONI DI EURO MILIONI DI EURO MILIONI DI EURO
Utile d'esercizio 1210 10,0 9,0
Dividendi e azioni gratuite agli Azionisti 66.5 6,3 6,3

INVESTIMENT! ALL'ESTERO

ParTECIPAZIONI SIMEST 1991-2008 2008 2007
N. MILIONI DI EURO N.  MILON) DI EURO N.  MILON! DI EURO

PROGETT! APPROVATI
Nuovi progetti di societa estere 988 855,2 49 84,3 76 80.0
Ampliamenti e ridefinizioni di piano 171 99,4 16 5.7 13 1,6

PARTECIPAZIONI ACQUISITE

Nuove partecipazioni 545 413.,8 31 329 45 37,7
Aumenti di capitale e ridefinizioni di piano 183 76,8 14 472 19 4,3
Partecipazioni dismesse 297 255,2 21 31,7 M 30,7

DATI SUI PROGETTI A REGIME

Immobilizzazioni 21.343 1.306 710
Capitale sociale delle iniziative 8.690 624 523
Addetti 221.866 15.417 16.889

PARTECIPAZIONI FONDO DI VENTURE CAPITAL

2004-2008 2008 2007
N. MIUONI DI EURO N.  MILIONI DI EURC N. MILIONS DI EURO

PROGETTH APPROVATI

Nuovi progetti di societa estere 272 2455 31 21,2 47 35,9
Ampliamenti e ridefinizioni di piano 63 15,3 23 2,0 26 1,1
PARTECIPAZIONI ACQUISITE

Nuove partecipazioni 156 133,0 20 14,6 41 35,9
Aumenti di capitale e ridefinizioni di piano 29 141 12 3,6 6 3,0

INCENTIVI ALLE IMPRESE

OPERAZION] ACCOLTE OPERAZION] ACCOLTE OPERAZION! ACCOLTE
1999-2008 2008 2007

N. MIUONI D! EURO N.  MIUONI DI EURO N.  MIUCNI Bi EURO
Agevolazioni per I'esportazione
(D. Lgs.143/98, gia L. 227/77) 1.226 32.285,0 236 5.891,9 118 26740
Agevolazioni per gli investimenti all’estero
(L. 100/90 e 19/91) 773 2.095.7 50 162,2 73 206,6
Finanziamenti agevolati per la
penetrazione commerciale (L. 394/81) 1.339 1.465,5 YAl 77,7 74 81,3
Sostegno alla partecipazione alle gare
internazionali (L. 304/90) 112 224 1 0.1 5 2,3

Agevolazioni per gli studi di prefattibilita
fattibilita e programmi di assistenza tecnica
(D. Lgs. 143/98, art. 22, comma 5) 501 115.1 26 5.6 24 4,7
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CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Giancarlo Lanna Presidente
Paola Piccinini Tosato Vice Presidente
Piero Mastroberardino Vice Presidente
Massimo D’Aiuto Amministratore Delegato
Gianluigi Baccolini Consigliere
Sandro Bicocchi Consigliere
Silvio Grigolini Consigliere
Giulio Pascazio (fino al 5.6.08) Consigliere
Pier Franco Rubatto Consigliere
Cesare San Mauro Consigliere
Giuseppe Scognamiglio Consigliere

COLLEGIO SINDACALE

Stefano Tomasini Presidente
Giampietro Brunello Sindaco effettivo
Giulio Di Clemente Sindaco effettivo

CONSIGLIERE DELEGATO DELLA CORTE DEI CONTI
(LEGGE N. 259/1958)

Maurizio Zappatori

DIRETTORE GENERALE

Massimo D’Aiuto

ORGANISMO DI VIGILANZA

Francesco Vella Presidente
Stelio Mangiameli Componente effettivo
Maurizio Di Marcotullio Componente effettivo

SOCIETA DI REVISIONE

PricewaterhouseCoopers S.p.A.
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Si ringraziano le aziende di seguito elencate per aver gentilmente
concesso I'utilizzo del materiale fotografico relativo alle loro attivita
realizzate all’estero con la collaborazione di SIMEST:

Bonfiglioli Riduttori S.p.A. — Vietnam
pag. 41

Brevini Fluid Power S.p.A. - Cina
pagg. 13, 22

Cementir Holding S.p.A. — Turchia
pagg. 16, 33

Cotonificio Albini S.p.A. - Egitto
pag. 10

Decsa S.r.l. - Russia

pag. 15

Foppapedretti S.p.A. - Cina

pag. 66

Gnutti Carlo S.p.A. — Canada

pag. 63

Guala Dispensing S.p.A. — Messico
pag. 20

IMF Impianti Macchine Fondiaria S.r.l. - Cina
pag. 55

L'Isolante K-Flex S.r.l. - Cina

pag. 61

Tecnoplast S.r.l. — Russia

pag. 19

Tecnostamp Triulzi Group S.r.l. - Messico
pag. 56
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SIMEST

DATI RIASSUNTIVI

ORGANI SOCIETARI

RELAZIONE SULLA GESTIONE

Situazione economica generale

Attivita di promozione

Servizi professionali

Progetti approvati per la partecipazione in societa all’'estero
Partecipazioni acquisite

Partecipazioni Fondo Unico di Venture Capital gestito da SIMEST
per conto del Ministero dello Sviluppo Economico
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

SITUAZIONE ECONOMICA (GENERALE

Nel corso del 2008, la crisi dei mercati finanzia-
ri internazionali, iniziata nell’'estate del 2007, ha
registrato un deciso aggravamento manifesta-
tosi a fine settembre con il fallimento della
Lehman Brothers. Le misure attuate dai governi
dei principali paesi e le politiche monetarie
espansive adottate dalle banche centrali hanno
contribuito ad attenuare gli effetti della crisi ed
a stabilizzare le condizioni dei mercati finanzia-
ri. Anche I'attuazione di politiche fiscali sta con-
tribuendo, sostenendo i consumi, a ripristinare
il clima di fiducia.

Allo stato attuale, si ritiene che nel 2009 si regi-
strera la fase piu significativa della crisi, mentre
politiche di stimolo fiscale, auspicabilmente
coordinate tra i maggiori paesi, unite al risana-
mento delle situazioni bancarie e finanziarie
problematiche, potrebbero condurre ad una
ripresa della crescita mondiale a partire dal
2010 o, quantomeno, ad una progressiva atte-
nuazione degli effetti negativi attualmente in
atto sull’'economia reale. Peraltro, le previsioni
delle principali istituzioni economiche interna-
zionali sono soggette a continue e talvolta
repentine modifiche, che testimoniano la forte
turbolenza dei mercati finanziari derivante dal-
I'ancora elevato clima di incertezza.

Il tasso di crescita dell’economia mondiale ha
manifestato, nel 2008, una significativa flessio-
ne, passando dal 5,2% del 2007 al 3,2% circa
complessivo per I'intero 2008.

Gli USA hanno registrato una modesta crescita
del PIL, pari all'1,1%, contro il 2,0% del 2007.
L'area dell’euro ha anch’essa mostrato una cre-
scita in forte riduzione, passando dal 2,7% del
2007 allo 0,9% del 2008.

Il Giappone ha registrato una dinamica in fles-
sione, passando dal 2,4% del 2007 al -0,6%
del 2008. Le economie emergenti pit dinami-
che hanno visto anch’esse una flessione, nel
2008, del tasso di crescita del PIL, che si &

comunque mantenuto su livelli positivi e signifi-
cativi: la Cina ha mostrato una crescita di circa
i19,0%, rispetto al 13,0% del 2007, mentre per
I'India la crescita ¢ stata del 7,3% circa rispetto
al 9,3% del 2007.

L'America Centrale e Meridionale ha registrato
anch’essa una decelerazione della crescita del
PIL, stimata al 4,2% rispetto al 5,7% del 2007.
Il quadro riflessivo sin qui esposto relativo al
confronto tra il 2008 e il 2007 deve peraltro
essere integrato dalle previsioni per il 2009, che
delineano un contesto ancora piu marcatamen-
te riflessivo, con periodiche revisioni al ribasso
da parte delle maggiori istituzioni internaziona-
li. La crescita mondiale dovrebbe manifestare,
nel 2009, una dinamica — seppur differenziata
tra le diverse principali aree — nel complesso
moderatamente riflessiva, con una flessione del
-1,3%. In particolare, per gli USA si prevede
una flessione del -2,8%, per I'area dell’euro del
-4,2%, per il Giappone del -6,2%, mentre per
Cina ed India & attesa una crescita del PIL,
rispettivamente, del +6,5% e del +4,5%.

Per quanto concerne l'inflazione relativa ai
prezzi al consumo, nei paesi sviluppati essa e
aumentata dal 2,2% del 2007 al 3,4% del
2008, ed ¢ attesa ridursi al -0,2% nel 2009 per
gli effetti che la crisi economica ha determinato
nella flessione dei prezzi delle principali materie
prime nel terzo quadrimestre dello scorso anno.
Nei paesi emergenti e in via di sviluppo il tasso
di incremento dei prezzi al consumo, dopo il
6,4% del 2007 e il 9,3% circa del 2008, é pre-
visto diminuire invece al 5,7% nel 2009.

Nel complesso quadro macroeconomico sin qui
esposto si inserisce anche I'andamento del
commercio mondiale, che, dopo la riduzione
dal +6% del 2007 al +2% del 2008, si prevede
manifestera un andamento negativo del -9%
nel 2009. Tale previsione deriva anche dalle
misure protezionistiche che vengono adottate
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da diversi paesi e che potrebbero, purtroppo,
ritardare la ripresa del commercio mondiale.
Un’uscita piu rapida del previsto dalla crisi
potrebbe, invece, verificarsi qualora si affermino
iniziative concertate tra i diversi paesi, anche
volte al mantenimento di un significativo grado
di liberalizzazione degli scambi internazionalj;
cio potrebbe favorire, gia nell‘ultimo scorcio del
2009, un miglioramento del commercio mon-
diale trainato dai paesi con le economie piu
dinamiche.

LUeconomia italiana

In tale contesto, I'ltalia ha registrato una riduzio-
ne del PIL pari al -1% per l'intero 2008; essa &
derivata dalla flessione verificatasi nel terzo qua-
drimestre dell’anno, in conseguenza della dimi-
nuzione della domanda estera e della stagnazio-
ne di quella interna. Il sistema bancario italiano,
seppur meno esposto nelle attivita piti a rischio
che hanno causato e reso persistente la crisi
mondiale, ha risentito anch’esso della situazione
generale. |l Governo ha approntato misure per
sostenere la patrimonializzazione delle banche

ed assicurare la stabilita del sistema finanziario,
anche al fine di evitare possibili, repentini ina-
sprimenti delle condizioni di credito e politiche
di riduzione della leva finanziaria, che si sarebbe-
ro significativamente ripercossi sulle esigenze
finanziarie del sistema industriale.

La citata flessione del PIL registrata dall'ltalia si
confronta con valori di crescita, sia pur modesti,
registrati dai paesi dell'area dell’euro (+0,9%) e,
riguardo ai principali paesi, con quelli di
Germania (+1,3%), Francia (+0,7%) e Regno
Unito (+0,7%).

Con riferimento all'inflazione, nella media del
2008 essa & stata pari al 3,3%, in sensibile
aumento rispetto all’1,8% del 2007. Detto
incremento & da ascrivere pressoché interamen-
te alla vivace dinamica dei prezzi delle materie
prime energetiche e del comparto alimentare
manifestatasi fino all’estate del 2008. In sequi-
to, com'@ noto, si & registrata una fase di rallen-
tamento dell’inflazione, che si & accentuata dal
mese di settembre. Nel comparto energetico il
tasso tendenziale si & portato su valori negativi,
mentre nel settore alimentare si & registrato un
significativo rallentamento.

Nella media del 2008 I'occupazione in ltalia ha

Cotonificio Albini S.p.A.~ Egitto
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registrato un incremento dello 0,8%. Il tasso di
disoccupazione & aumentato al 6,7% dal 6,1%
dell’anno precedente.

Gli investimenti fissi lordi hanno registrato
una flessione del -3% rispetto al 2007, anche
perché il deterioramento del clima di fiducia ha
spinto le imprese a rinviare le decisioni di inve-
stimento. Le importazioni di beni e servizi
hanno visto una flessione del -4,5%, mentre le
esportazioni hanno mostrato una diminuzione
del -3,7%. i consumi finali nazionali hanno
registrato una piu contenuta diminuzione, pari
al -0,5%. La domanda interna & stata infatti
influenzata dall’andamento del reddito disponi-
bile e da atteggiamenti prudenziali dei consu-
matori.

£ comunque da rilevare come le esportazioni
di beni e servizi abbiano mostrato, nel 2008,
una crescita dell'1,2% a prezzi correnti. Inoltre,
il saldo della bilancia commerciale, al netto dei
minerali energetici (il cui saldo ¢ risultato nega-
tivo per 64,3 miliardi di euro), & stato positivo
per 52,9 miliardi di euro, in aumento rispetto al
saldo di 41,3 miliardi registrato nel 2007.
Peraltro, anche le esportazioni sono previste
risentire nel 2009 della crisi globale, per poi
manifestare una ripresa dal 2010.

La produzione industriale ha mostrato una
flessione del -4,3% circa nella media del 2008
rispetto al 2007. Nel confronto tra la media del-
I'anno 2008 e quella del 2007, tutti i raggrup-
pamenti principali di industrie mostrano dina-
miche riflessive: i beni intermedi (-5,9%), i beni
strumentali (-5,2%), i beni di consumo (-2,7%)
e I'energia (-1,9%).

Si prevede che la crisi in atto raggiungera il
suo livello maggiore durante il 2009, prima di
un auspicato miglioramento a partire dal
2010. Il PIL italiano & atteso dunque flettere,
nel 2009, del -4,4%, in linea con la dinamica
dell’area dell’'euro (-4,2%). Sono previste fles-
sioni del PIL anche per gli altri principali paesi
europei: Francia (-3,0%), Regno Unito (-
4,1%), Germania (-5,6%). Anche tali previsio-
ni, come anticipato, sono soggette a periodi-
che revisioni.

La struttura produttiva italiana, caratteriz-
zata dalla presenza di numerose imprese di
media e piccola dimensione connotate da
aspetti di notevole flessibilita, fa ritenere che il
Paese mostrera una maggiore capacita di adat-
tamento alle dinamiche globali rispetto ad
altre economie caratterizzate da strutture pro-
duttive pil rigide.

In generale, per ['ltalia, paese a prevalente voca-
zione manifatturiera, & necessario non perdere le
occasioni di espansione su quei mercati emergen-
ti che saranno i primi ad uscire dalla crisi mondia-
le. E importante, altresi, mantenere I'orientamen-
to costante alla ricerca della qualita e dell'innova-
zione, sia di prodotto che di processo, che ha
caratterizzato negli ultimi anni le imprese italiane
piu moderne e ha permesso loro di affrontare bril-
lantemente la concorrenza estera.

La presenza diretta all'estero, attraverso la
realizzazione di insediamenti produttivi e com-
merciali, va sostenuta nel momento attuale, al
fine di presidiare mercati dalle elevate potenziali-
ta di acquisto, in previsione di un quadro
macroeconomico — come si sta gia configurando
— in cui i principali paesi emergenti dovranno
necessariamente favorire lo sviluppo della
domanda interna.

In particolare, in tali paesi (come, ad esempio,
Cina, India, USA, Brasile, Arabia Saudita ed
altri paesi del Golfo, Egitto, Libia ed altri paesi
del Mediterraneo, nonché alcuni paesi
dell’Africa Subsahariana) i programmi indicati
dai rispettivi governi per gli investimenti in
infrastrutture potrebbero rivelarsi per le
imprese italiane un’importante occasione di
sviluppo da cogliere anche attraverso |'aggre-
gazione tra le nostre aziende. Per le nostre
imprese manifatturiere vanno colte sia le
pill 0 meno pronunciate opportunita dei sin-
goli mercati in sviluppo che il mantenimento
o, ove possibile, I'incremento delle proprie
quote nei mercati in flessione.

Per operare in tale contesto risulta ancora pil
importante che in passato assicurare risorse
adeguate agli strumenti finalizzati all'interna-
zionalizzazione produttiva del Paese.
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Gli investimenti diretti

Nel contesto di globale criticita delineatosi nel
2008, anche i flussi di investimenti diretti esteri
(IDE) hanno registrato una marcata flessione,
segnando la fine di un ciclo di crescita plurien-
nale. La propensione delle imprese verso gli
investimenti all‘estero & stata negativamente
condizionata dalla minore disponibilita di risor-
se finanziarie e dalle prospettive recessive e di
aumento dei rischi.

Secondo le recenti stime del’UNCTAD, il livello
dei flussi mondiali degli investimenti esteri nel
2008, stimato in 1.658 miliardi di dollari, ha
registrato una flessione di circa il -15% rispetto
al 2007.

La caduta degli IDE & stata rilevante verso i paesi
sviluppati, con un flusso di circa 1.002 miliardi
di dollari, ossia una contrazione del -25% circa.
E da rilevare come I'incidenza della flessione sia
stata marcata nei flussi verso I'Europa (-39%) e
verso il Giappone (-16%), mentre gli USA — che
si confermano il primo paese destinatario con
321 miliardi di dollari — hanno registrato un
aumento del 38%.

Gli investimenti diretti verso i paesi emergenti e
in via di sviluppo (inclusi Europa Sud-Orientale e
C.S.1), stimati in 657 miliardi di dollari, hanno
invece mostrato una crescita del +10% rispetto
al 2007. £ comunque da segnalare che nel
2008 gli IDE in entrata verso tali paesi hanno
rappresentato quasi il 40% degli IDE mondiali,
per la maggiore vivacita rispetto ai paesi svilup-
pati, che ha consentito un ritardo degli effetti
delia crisi.

Aumenti si sono registrati per gli investimenti
verso i paesi dell’Europa Sud-Orientale e C.S.I.
(+24% con un ammontare di 108 miliardi di
dollari). In particolare, si rileva una sensibile cre-
scita degli investimenti verso la Russia (+34%
con un ammontare di IDE stimato in 70 miliardi
di dollari).

In Asia (escluso Medio Oriente) si & registrata
una modesta crescita dei flussi di IDE, stimati in
275 miliardi di dollari, con un aumento del
+6% rispetto al 2007. | maggiori incrementi

percentuali hanno riguardato India (+85%, con
un ammontare di IDE per 46 miliardi di dollari),
Indonesia (+20%) e Cina (+11%, con IDE per
92 miliardi di dollari), mentre Singapore ha regi-
strato una flessione del -28%.

Nell’area del Medio Oriente si & invece registra-
to un andamento riflessivo degli IDE, stimati in
calo del -14% (con un ammontare di 61 miliar-
di di dollari). Verso la Turchia gii IDE hanno subi-
to una flessione del -18% (con un ammontare
di 18 miliardi di dollari) rispetto al 2007.

| flussi di IDE verso I’America Centrale e
Meridionale hanno raggiunto i 139 miliardi di
dollari (+9% rispetto al 2007). Nell’ambito di
tale area, spicca I'incidenza del Brasile con un
aumento del 30% sul 2007 (con un ammonta-
re di IDE per 45 miliardi di dollari). In termini
relativi, si nota la vivacita del Cile (+33%), e
dell’Argentina (+28%). Per il Messico gli IDE,
pur rilevanti in ammontare (19 miliardi di dolla-
ri), registrano una flessione del -32% rispetto al
2007, anche per la relativa dipendenza dall’eco-
nomia statunitense.

Anche I'Africa ha mostrato un significativo flus-
so di IDE, per 72 miliardi di dollari, in crescita
del +35% rispetto al 2007. In particolare, il Sud
Africa ha visto un incremento del +58%, con
un ammontare di 9 miliardi di dollari, mentre in
flessione sono stati gli IDE verso Marocco (-20%)
ed Egitto (-18%).

Il flusso di IDE verso i paesi dell’'Unione Europea
si & attestato ad un valore stimato in 545 miliar-
di di dollari, in flessione del -37% sul 2007.

Le prospettive per il 2009 sono orientate verso
un‘estensione della flessione del volume degli
IDE, mentre per gli anni successivi & attesa una
ripresa, le cui velocita e intensita non sono anco-
ra prevedibili, in quanto direttamente condiziona-
te dall’efficacia degli strumenti di politica econo-
mica messi in atto per favorire la ripresa globale.
£ da ritenere, peraltro, che un ruolo importante
nella fase di ripresa potra essere svolto da quel-
le economie emergenti a vocazione manifattu-
riera dotate di significativi stock di capitali e di
riserve valutarie accumulati negli anni e di solidi
bilanci pubblici.
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Per quanto concerne I'ltalia nel 2008 i flussi in
entrata — sulla base dei dati forniti dalla Banca
d’ltalia — sono stati pari a 11,6 miliardi di euro,
contro i 29,4 del 2007.

Quanto ai flussi in uscita per investimenti diret-
ti, nel 2008 sono ammontati a circa 30 miliardi
di euro, in flessione rispetto agli oltre 66 miliar-
di del 2007.

Le politiche economiche adottate da alcuni dei
maggiori paesi emergenti, volte a contrastare
con l'espansione dei consumi interni la contra-
zione delle esportazioni verso i paesi sviluppati,

possono rappresentare un‘opportunita per le
imprese del comparto del made in Italy. La
dimensione delle nostre imprese rende tuttavia,
nel quadro attuale e prospettico, ancor piu
necessarie che in passato iniziative di organizza-
zione e aggregazione delle stesse, per consenti-
re un piu efficace accesso ai mercati emergenti,
con particolare attenzione verso la distribuzione
commerciale e la logistica degli insediamenti
produttivi, in un contesto di internazionalizza-
zione del Sistema Paese mediante supporto
finanziario, assistenza e promozione.
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ATTIVITA DI PROMOZIONE

Lattivita di promozione che SIMEST ha sviluppato
nel corso del 2008 ha avuto come principale
obiettivo quello di migliorare la conoscenza del
ruolo e delle attivita svolte a sostegno del proces-
so di internazionalizzazione delle imprese e del
rafforzamento della loro capacita competitiva sui
mercati internazionali. In questa ottica sono prose-
guite le collaborazioni con i principali soggetti
pubblici e privati, che hanno portato alla realizza-
zione di numerose attivita di promozione.

Aftivita con il sistema
imprenditoriale

e le missioni istituzionali
all’estero

Nel 2008 si & consolidata la collaborazione tecni-
ca e professionale con le diverse entita rappre-
sentative del mondo imprenditoriale italiano. Nel
corso delle missioni imprenditoriali, organizzate
da ICE, Confindustria ed ABI, sono state svilup-
pate molte attivita anche alla presenza delle piu
alte cariche istituzionali e di rappresentanti del
Governo italiano, che hanno visto altresi il coin-
volgimento di importanti personalitd dell'indu-
stria e della finanza italiana.

m Missione in Messico (Citta del Messico,
Monterrey). Alla missione istituzionale ed
imprenditoriale (ICE, Confindustria ed ABI)
SIMEST ha partecipato sia dando il proprio
contributo di esperienza sul campo per gli
aspetti tecnici, economici e finanziari, sia con
la presenza di esperti agli incontri BtoB tra
imprese italiane e messicane. In occasione di
questa missione SIMEST, insieme a
Confindustria Vicenza ed alla Banca Popolare
di Vicenza, ha realizzato una approfondita
"Guida Messico” (anche su supporto CD-
rom), che ha la finalita di fornire informazioni

alle imprese italiane che vogliono operare nel
mercato messicano, sia in campo commercia-
le che produttivo.

Missione in Egittc (Il Cairo). La missione
istituzionale ed imprenditoriale (ICE,
Confindustria ed ABI) ha visto la presenza del
Ministero dello Sviluppo Economico e il forte
impegno di SIMEST, che nel paese é partico-
larmente attiva con le proprie attivita di busi-
ness scouting, finalizzate all’aggregazione di
imprese, alla promozione dei distretti e dei
parchi industriali, per i quali & stata realizza-
ta una pubblicazione destinata alle imprese
italiane. SIMEST infatti collabora con il
Ministero del Commercio e Industria egizia-
no per la realizzazione di una strategia
comune per lo sviluppo dei seguenti parchi
industriali italo-egiziani: Robbiki Park for
Leather and Tanning (40 km. Nord Est del
Cairo), Borg El Arab Industrial Zone per il tes-
sile cotoniero e Alexandria Port Authority per
la logistica.

Missione in Mozambico (Maputo).
SIMEST ha organizzato con il Ministero dello
Sviluppo Economico e I'lCE una missione isti-
tuzionale ed imprenditoriale in Mozambico.
In tale ambito ha realizzato, in collaborazione
con il Ministero dei Trasporti e delle
Comunicazioni del Mozambico ed i Ministeri
mozambicani dell’'Energia e dell’Ambiente,
un seminario tecnico di approfondimento
sull’“Utilizzo del gas naturale per il trasporto
su ruota”, al quale hanno preso parte azien-
de italiane attive nel settore dei mezzi di tra-
sporto e dei servizi collegati. SIMEST ha fina-
lizzato un accordo con la CPI (I'agenzia che
promuove gli investimenti in Mozambico),
che nasce da una collaborazione gia awviata
in occasione della visita in Italia del Presidente
del Mozambico nel novembre 2007, che
aveva dato il via ad alcuni interessanti pro-
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ship italo-vietnamite ed inoltre ha approfon-
dito le modalita di investimento nel paese
durante il seminario tecnico a ci¢ dedicato.
Nel corso della missione sono stati inaugurati
due stabilimenti produttivi realizzati da
Piaggio e Bonfiglioli con la partecipazione di
SIMEST.
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getti. In questa occasione e stato lanciato il B Missione imprenditoriale in Brasile (San
programma biennale di investimenti messo a Paolo, Porto Alegre, Belo Horizonte). Nel
punto dal Ministero dello Sviluppo corso della missione, organizzata dall'lCE,
Economico per il continente africano, nei set- SIMEST ha dato il proprio supporto speciali-
tori delle materie prime, energie rinnovabili, stico agli incontri bilaterali e ai seminari tec-
agroindustria e turismo. nici di approfondimento sugli strumenti
Missione in Vietnam (Hanoi, Ho Chi Minh finanziari per l'internazionalizzazione e la
City). Nella missione istituzionale ed impren- cooperazione. Particolare attenzione é stata
ditoriale (ICE, Confindustria ed ABI) con il rivolta ad opportunita di business nei setto-
Ministero dello Sviluppo Economico, SIMEST ri biotech, energie rinnovabili e logistica

e la locale SCIC (State Capital Investment portuale.

Corporation - I'azienda pubblica di promozio- B Missione istituzionale in Tunisia (Tunisi).
ne degli investimenti), hanno finalizzato un SIMEST ha preso parte alla missione del
accordo di collaborazione per lo sviluppo di Ministero dello Sviluppo Economico dove lo
investimenti italiani nel paese, frutto delle stesso ha finalizzato I'accordo di collabora-
attivita avviate nel corso della missione prepa- zione nel settore ittico tra la Regione Sicilia
ratoria dell’ottobre 2007. SIMEST ha suppor- e il locale Ministero per la Pesca e
tato con propri esperti le aziende italiane I'Agricoltura.

negli incontri BtoB per lo sviluppo di partner- B Missione in Israele (Tel Aviv). Nell’ambito

della missione istituzionale ed imprendito-
riale (ICE, Confindustria ed ABI) promossa
dal Ministero dello Sviluppo Economico, in
occasione della Visita di Stato del
Presidente della Repubblica, SIMEST ha
supportato le imprese italiane presenti agli
incontri BtoB, con particolare focus sulle
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opportunita di sviluppo nei settori energe-
tico/ambientale e tecnologico, in ottempe-
ranza agli accordi di cooperazione indu-
striale, scientifica e tecnologica esistenti tra
i due paesi. In tale ambito ha analizzato le
tematiche tecnico-economiche e finanzia-
rie sviluppatesi anche nel corso del semina-
rio di approfondimento sulla collaborazio-
ne imprenditoriale.

Missione in Cina {Chonggqing, Pechino e
Shanghai). La missione istituzionale ed
imprenditoriale, promossa dal Ministero dello
Sviluppo Economico, & stata 'occasione per
sviluppare le attivita delle imprese italiane
nella municipalita di Chongging, importante e
popolosa area interna in forte crescita econo-
mica, dove si aprono nuove opportunita nei
settori della meccanica, automotive, biotecno-
logie e logistica. Si & inoltre svolta a Pechino la
IX Commissione Mista, alla presenza delle
autorita cinesi e italiane ed é stata altresi inau-
gurata "Piazza ltalia”, il grande centro per la
promozione di prodotti della gastronomia ita-
liana di alta qualita, nato dalla partnership tra
SIMEST e Agro CRAJ, Prosciutto San Daniele,
Grana Padano, CAVIT ed altri importanti mar-
chi italiani.

Cementir Holding 5.p.A. -

Attivita con j sistemi
imprenditoriale 5
ed istituzionale in ltalia

Nel corso del 2008 si sono intensificate una serie
di attivitd di promozione di SIMEST attraverso il
supporto ad iniziative realizzate in collaborazio-
ne con i sistemi imprenditoriale ed istituzionale.

m Collaborazione con Confindustria. La col-
laborazione con i vari soggetti del "Sistema
Confindustria” si articola in una serie di attivi-
ta di supporto specialistico alle imprese e ini-
ziative di approfondimento di temi specifici
relativi a settori e paesi di interesse, che si sono
svolti a Torino, Milano, Vicenza, Padova,
Bologna, Arezzo, Firenze, Prato, Roma,
Frosinone, Napoli, Bari, Catania, Siracusa.
Numerosi incontri con le imprese sono stati
organizzati attraverso convegni € seminari
specialistici per promuovere e rendere piu effi-
caci i seguiti delle missioni istituzionali ed
imprenditoriali del “Sistema Italia”, quali
quelle in Messico, Egitto, Vietnam ed Israele.
Una particolare attenzione é stata dedicata
alle imprese di alcune filiere, quella elettro-
meccanica/meccanica, elettrotecnica/elettro-
nica, agroalimentare, tessile/abbigliamento e
edilizia/costruzioni. Dagli incontri effettuati
con le imprese & emersa la disponibilita a col-
laborare per progetti operativi, apportando
esperienze e contributi utili all'attivita di inter-
nazionalizzazione. SIMEST, inoltre, ha fattiva-
mente collaborato alle iniziative realizzate dai
“Giovani Imprenditori” di Confindustria e ha
dato il proprio supporto tecnico in occasione
dei principali eventi che hanno permesso un
contatto diretto e un confronto sui principali
temi legati allo sviluppo internazionale.

B Collaborazione con il “Sistema Camerale”.
£ stata awiata nel 2008 una nuova fase di col-
laborazione con il “Sistema Camerale” italia-
no attraverso il ruolo di Unioncamere, che
segue la logica gia ampliamente collaudata di
“interventi di sistema”, al fine di supportare le
imprese italiane nelle loro attivita di interna-
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zionalizzazione. Questo rapporto di collabora-
zione ha visto nel corso dell’anno la partecipa-
zione di SIMEST ad un numero selezionato di
missioni istituzionali ed imprenditoriali, con-
sentendo di dare supporto tecnico alle impre-
se durante gli incontri con le controparti loca-
li. Tra queste vanno evidenziate quella in
Russia (Mosca e Krasnodar), rivolta ai settori
dei materiali per l'edilizia e I'arredo casa e
quella in Brasile (San Paolo e Rio de Janeiro)
che ha permesso di presentare nell’area le
potenzialita offerte dal sistema economico ed
imprenditoriale italiano e, nello stesso tempo,
awvicinare le imprese italiane a questo merca-
to. Nel corso della missione in Serbia
(Belgrado), infine, SIMEST ha partecipato al
seminario tecnico di approfondimento degli
strumenti di supporto e ai numerosi incontri
con le aziende presenti. Questa collaborazio-
ne con il "Sistema Camerale” si & via via
intensificata e ha visto anche la realizza-
zione di attivita di follow up verso le
imprese da parte degli esperti SIMEST
che operano presso gli Sportelli
Regionali per I'lnternazionalizzazione.

Collaborazione con I’ABI - Associazione
Bancaria Italiana e le Banche italiane. La
fattiva collaborazione & proseguita nel corso
del 2008 e, in particolare, in occasione delle
varie missioni istituzionali ed imprenditoriali
all'estero. Nel mese di giugno SIMEST ha por-
tato il proprio contributo, che nasce dalla
consolidata esperienza di accompagnamento
di aziende italiane nel continente africano, al
“Forum d’Eté 2008", organizzato dall’ABI e
dal Club des Dirigeants des Banques et
Etablissements de Crédits d'Afrique, organi-
smo che associa Presidenti e Direttori
Generali di Banche e altri organismi finanzia-
ri dei paesi dell’Africa Subsahariana di lingua
francofona. L'evento aveva I'obiettivo di for-
nire ai banchieri africani una panoramica sugli
assetti del sistema bancario e finanziario ita-
liano, nonché sulle politiche di internaziona-
lizzazione che il “Sistema Italia” ha in essere
verso questa area. SIMEST ha preso parte al

“Forum Internazionalizzazione 2008", orga-
nizzato dall'Associazione a Roma nel mese di
ottobre. Argomenti centrali del Forum sono
stati i rapporti tra Italia ed i Paesi del Golfo e
la finanza islamica. SIMEST ha sostenuto I'ini-
ziativa partecipando ai seminari tecnici di
approfondimento e attraverso le testimonian-
ze di aziende partner. A fine 2008 I'ABI ha
istituito il “Country Risk Forum”, un osserva-
torio sulla dinamica del “rischio paese” nelle
economie emergenti, a cui SIMEST da il suo
contributo di esperienza derivante dalla pro-
pria attivita nei paesi oggetto del Forum.

SIMEST ha svolto nel 2008 una collaborazione
intensa con tutti i principali Gruppi bancari italia-
ni. Si & ulteriormente sviluppata I'attivita con
Unicredit, Intesa Sanpaolo e le altre principali
banche azioniste.

In particolare sono state realizzate iniziative spe-
cifiche con BNL - Gruppo BNP Paribas, ICCREA
Holding, Banca Popolare di Vicenza e Casse del
Centro — Gruppo Intesa Sanpaolo.

A marzo 2008 é stato formalizzato I'accordo
di collaborazione tra SIMEST e BNL — Gruppo
BNP Paribas, che raccorda le competenze
specifiche e le operativita in tema di interna-
zionalizzazione dei due soggetti, con I'obiet-
tivo di fornire un supporto complessivo ai
progetti delle imprese italiane sui mercati
esteri. Una prima area geografica presa in
esame da SIMEST e BNL & stata quella del
Mediterraneo e del Medio Oriente, alla quale
& stato dedicato un programma di seminari
tecnici ed incontri con le imprese in varie
localita italiane (Roma, Soave, Torino e
Napoli) in collaborazione con le locali orga-
nizzazioni territoriali di Confindustria e con
il supporto di Assafrica & Mediterraneo,
organizzazione specializzata di Confindustria
per |'area geografica.

Alla fine del 2008 & stato finalizzato un accor-
do di collaborazione con ICCREA Holding, con
I'obiettivo di integrare I'offerta destinata alle
imprese clienti delle Banche di Credito
Cooperativo e delle Casse Rurali, rappresentate
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principalmente da PMI, attraverso ['utilizzo
degli strumenti e dei servizi di SIMEST.

o In sequito all'accordo di collaborazione SIMEST -
Banca Popolare di Vicenza, nel corso del 2008
sono state realizzate iniziative congiunte finaliz-
zate a promuovere lo sviluppo della presenza
imprenditoriale italiana nei mercati dell’America
Centrale e Meridionale.

o Con lafinalita di svolgere un’azione di promozio-
ne coordinata rivolta alle aziende dell'lUmbria
che intendono awviare processi di internazionaliz-
zazione, @ stato finalizzato un accordo di colla-
borazione tra SIMEST, Casse del Centro - Gruppo
Intesa Sanpaolo ed Umbria Export - Consorzio
Export della Confindustria regionale.

Sportelli per .
'Internazionalizzazione

Nel corso del 2008 si € quasi completata la
copertura degli SPRINT — Sportelli Regionali per
I'Internazionalizzazione, un sistema capillare
di presenza sul territorio nazionale, adottato
dalle Regioni con il Ministero dello Sviluppo
Economico a cui aderisce SIMEST, con |'obiet-
tivo di dare risposte immediate e puntuali alle
aziende sulle tematiche relative all'internazio-
nalizzazione.

Attraverso gli SPRINT, SIMEST & presente in:
Basilicata, Calabria, Campania, Emilia Romagna,
Friuli Venezia Giulia, Lazio, Liguria, Lombardia,
Marche, Molise, Piemonte, Puglia, Sardegna,
Sicilia, Toscana, Trentino Alto Adige, Umbria,
Veneto.

In questo ambito I'azione di SIMEST si & artico-
lata attraverso iniziative di razionalizzazione e
miglioramento dell’efficacia dei processi inter-
ni collegata all'azione di marketing e attraver-
so una rivitalizzazione propositiva dei rapporti
con gli Assessorati alle Attivitd Produttive.
Risultato di tale attivita é stato I'incremento
delle azioni a favore delle imprese con un con-
sequenziale aumento dei progetti di interna-
zionalizzazione portati all’attenzione di
SIMEST.

Sviluppo di nuovi rapporti
economici e istituzionali

La politica di ricerca di collaborazione con le
varie entita che operano nel comparto dell’in-
ternazionalizzazione, ha portato SIMEST ad
ampliare il proprio network finalizzando nuovi
importanti accordi di collaborazione all‘estero
tra cui si segnalano le seguenti Istituzioni:

o Regione del Mangystau (Kazakhstan) — E
stato firmato un Memorandum of
Understanding fra SIMEST e la Regione del
Mangystau per l'utilizzo di 160 ettari di ter-
reno, nell'ambito dello sviluppo del distret-
to logistico, industriale e commerciale italia-
no all'interno della Special Economic Zone di
Aktau;

e CPl- Centro de Promogdo de Investimentos —
Mozambico, per promuovere gli investimen-
ti italiani nel paese;

s SCIC - State Capital Investment Corporation —
Vietnam — l'azienda governativa che pro-
muove gli investimenti in Vietnam, con
I'obiettivo di rafforzare lo sviluppo delle rela-
zioni imprenditoriali tra i due paesi.

Al fine di ampliare le relazioni internazionali,

SIMEST ha dato il proprio contributo nel corso del

2008 a rilevanti iniziative di livello internazionale:

¢ Laboratorio Euromediterraneo 2008 (Milano).
Levento della Camera di Commercio di
Milano sul tema “Mediterraneo allargato: le
nuove frontiere per uno sviluppo economico
e sociale”, ha visto la presenza attiva di
SIMEST che ha portato le propria esperienza
sugli aspetti tecnici, economici e finanziari
nell'area del Mediterraneo.

e “ltaly's Focus on Africa” (Roma). Lincontro,
rivolto agli Ambasciatori in Italia dei principali
Stati africani, & stato organizzato da SACE e
ICE, in collaborazione con SIMEST e il Ministero
degli Affari Esteri, con I' obiettivo di illustrare le
modalita con le quali il sistema pubblico italia-
no pud supportare le partnership economiche
e finanziarie tra I'ltalia e i paesi africani.
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Med Business Days 2008 (Marsiglia).
All'incontro, organizzato da MEDEF
(Confindustria francese) nell’ambito dello
sviluppo delle linee di collaborazione all'in-
terno del processo europeo sull’Unione per
il Mediterraneo, SIMEST & stata invitata a
portare il proprio contributo, illustrando casi
di successo di aziende che ha accompagna-
to nella sponda sud del Mediterraneo.

Nel corso del 2008 é stato finalizzato un rap-
porto di collaborazione con {'Ordine Nazionale
dei Dottori Commercialisti, che ha impegnato
SIMEST in una serie di incontri con le varie strut-
ture dislocate sul territorio nazionale, rivolti a
professionisti interessati ai processi di interna-
zionalizzazione.

Iniziative
di comunicazione

Nel corso del 2008 si & ulteriormente potenziata
I'azione di comunicazione degli interventi
SIMEST a favore delle imprese italiane attraverso
i media sia economici che generalisti, che spesso
€ stata realizzata congiuntamente con i partner,
al fine di far conoscere I'attivita di SIMEST attra-
verso le best practices. A seguito di tale azione si
€ avuta una maggiore diffusione del messaggio
della missione aziendale, anche in occasione dei

vari eventi istituzionali a cui SIMEST ha attiva-
mente partecipato.

Nel corso delle missioni istituzionali ed impren-
ditoriali all'estero, SIMEST ha svolto una intensa
attivita di comunicazione attraverso i media, per
far conoscere la propria attivita nei paesi, oltre
che gli strumenti e i servizi per le aziende.
SIMEST ha curato, in collaborazione con BNL -
Gruppo BNP Paribas e Assafrica &
Mediterraneo, il lancio stampa del progetto
“30° Parallelo” e la realizzazione di una pubbli-
cazione di presentazione che ¢ stata amplia-
mente diffusa tra le imprese italiane anche in
occasione dei convegni che si sono svolti in
tutta ltalia.

Ampi contributi sull’attivita di SIMEST sono stati
inseriti nelle pubblicazioni realizzate in occasio-
ne delle missioni istituzionali a cui SIMEST ha
preso parte in Messico e Egitto.

Nell’'ultima parte dell’anno ¢ stata awviata una
campagna pubblicitaria nei principali aeroporti
italiani, Roma e Milano, luoghi di transito di
gran parte dei viaggiatori “business” in Italia.

Il sito web, che ha visto nel corso del 2008 una
serie di aggiornamenti, & diventato ormai una
guida e un punto di riferimento per le aziende
italiane che intendono avviare processi di inter-
nazionalizzazione, vi si trovano infatti una serie
di informazioni e approfondimenti sugli stru-
menti e i servizi che puo offrire SIMEST. Tra le
iniziative di comunicazione realizzate, va evi-
denziata la pubblicizzazione dei bandi dei due
Master organizzati da SIMEST che, oltre ad
essere pubblicati sulla Gazzetta Ufficiale, sono
stati veicolati sia sulle testate economiche che
attraverso i canali relazionali.

Da segnalare inoltre la realizzazione, in collabora-
zione con CRANEC — Centro di ricerche in anali-
si economica e sviluppo economico internaziona-
le dell’Universita Cattolica di Milano, della pub-
blicazione dello studio “Llinternazionalizzazione
del sistema industriale italiano”, presentato in occa-
sione dei 5 anni di un importante magazine econo-
mico e il contributo dato ad Assocamerestero per la
pubblicazione dell’'edizione 2008 del Business Atlas
distribuito, fra I'altro, in allegato ad un settimana-
le economico.
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SERVIZI PROFESSIONALI

Un aspetto rilevante dell’attivita svolta da SIMEST
& rappresentato dal complesso di servizi speciali-
stici di consulenza e di assistenza, mirati soprat-
tutto alle esigenze delle PM|, che la Societa for-
nisce alle imprese per tutte le fasi relative alla
progettazione, al montaggio ed all’assistenza per
iniziative di investimento all’estero.

Lattivita di consulenza svolta da SIMEST & inte-
sa prevalentemente come una funzione sussi-
diaria e strumentale alla missione di promozio-
ne di iniziative all'estero e pertanto viene svolta
sia quale supporto tecnico nelle piu rilevanti
missioni imprenditoriali, che nella realizzazione
di specifici progetti di investimento.

| servizi forniti nel corso del 2008 hanno quindi
riguardato tutta la filiera dello sviluppo interna-
zionale delle imprese, in particolare si evidenzia-

no i sequenti ambiti:

® individuazione di occasioni d'investimento e
di soci locali;

® ricerca di partner italiani e/o esteri per possi-
bili integrazioni nel processo produttivo,
operativo e commerciale;

W individuazione dei siti piti idonei per i nuovi
insediamenti produttivi;

B valutazione progettuale ed assistenza per la
predisposizione dei relativi studi di fattibilita;

W analisi economico-finanziaria e valutazione
di redditivita dei progetti di investimento;

W assistenza nella verifica degli aspetti societa-
ri e di eventuali agreement;

® reperimento sul mercato locale e/o interna-
zionale di idonee coperture finanziarie dei
progetti.
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Attivita di financial advisor

Sulla base di specifici incarichi ricevuti dalle impre-
se interessate, sono stati forniti servizi di consulen-
za con particolare riguardo agli aspetti economico-
finanziari ed al relativo “montaggio finanziario”
dei progetti all'estero, nonché all'assistenza nei
rapporti con i soci locali e con le istituzioni estere
e sovranazionali. Particolare rilevanza & stata asse-
gnata al supporto alle imprese italiane del settore
manifatturiero, ma anche ai progetti infrastruttu-
rali, nonché nella assistenza al funding per i pro-
getti nel settore delle energie rinnovabili.

Master per Financial

@ Business Analyst

n@ﬂﬂe attivita
internazionalizzazione

deﬂﬂe imprese

A giugno 2008 si e conclusa la IV edizione ed a
novembre 2008 é stata avviata la V edizione del
Master realizzato da SIMEST con il supporto di
della SDA Bocconi di Milano e
dell’'Universita La Sapienza di Roma.

Il percorso formativo si basa su un progetto ed
un Master del management SIMEST che si &
arricchito nel corso delle edizioni successive e
che prevede learning by doing nelle principali
attivita di analisi finanziaria e di business ed uno
stage finale presso le aziende partner.

Il Master ha ['obiettivo di formare figure profes-
sionali, economisti ed ingegneri, con profilo di
financial e business analyst, che intendano svi-
luppare la propria carriera a supporto della
internazionalizzazione delle imprese italiane. Gli
stagisti sono assistiti da borsa di studio.

Il Master ha una durata di 9 mesi e si articola
su 17 moduli gestiti da SDA Bocconi e
Universita La Sapienza, nonché su 8 moduli
gestiti da SIMEST con uno stage di 8 settimane
presso sedi italiane e/o estere delle aziende
partner. Gli stagisti sono assistiti nel percorso
formativo da senior analyst SIMEST.

docenti

Master in
internazionalizzazione e
comunicazione del sistema
produttivo nell’area

del Mediterraneo

A luglio 2008 si & conclusa la Il edizione ed a
settembre 2008 ¢ stato aperto il bando uffi-
ciale per I'awio della IV edizione del Master
realizzato in collaborazione con I'Universita
per Stranieri di Perugia e la Scuola Superiore
di Lingue Estere dell’Esercito. Il Master, rivolto
a cittadini italiani e dei paesi dell'area del
Mediterraneo (non membri dell’'UE), ha
I'obiettivo di formare giovani figure professio-
nali destinate a supportare le aziende italiane
e dei paesi del Mediterraneo, nella realizzazio-
ne di investimenti e nel trasferimento di cono-
scenze tecniche e produttive. Al Master parte-
cipano circa 30 giovani laureati assistiti da
borsa di studio.

Il Progetto ”6 U\\@ ioni
per 5 “Continenti’

Anche nel 2008 SIMEST ha svolto, per conto
del Ministero dello Sviluppo Economico, un’at-
tivita di assistenza tecnica a favore delle
Regioni dell'ltalia meridionale che rientrano
nell’Area Obiettivo 1 che ha lo scopo di accre-
scere la capacita di programmazione e di
attuazione delle politiche delle amministrazio-
ni regionali nel campo dell'internazionalizza-
zione.

Lattivita di SIMEST é consistita nel “tutorag-
gio” nella fase di “pre-identificazione” diretta
a sviluppare un “Progetto di internazionalizza-
zione" tra gruppi di imprese attive nella mede-
sima filiera e nella realizzazione degli studi di
prefattibilita diretti alla creazione e al potenzia-
mento di sistemi “filiere/settore/distretto” su
nuovi mercati esteri. In particolare I'attivitd ha
riguardato la “Filiera legno/Serbia” e il “Settore
componentistica aeronautica/Marocco”.
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Afttivita c
di Business Scouting

Nel corso del 2008, il programma di Business
Scouting si & principalmente concentrato nello
sviluppo delle seguenti attivita:

Parchi industriali, free trade zone e zone

economiche speciali

@ Cina - Distretto di Tianjin. Collaborazione con
Iniog SpA (interporto di Bologna) per lo svi-
luppo del Parco Logistico e Industriale di
Tianjin, follow up delle aziende incontrate
durante il road show e sviluppo di contatti
con imprese per la programmazione di una
visita operativa in loco a cura di Inlog, SIMEST
e ICE per i primi mesi del 2009.

m Egitto - Collaborazione con il Ministero del
Commercio e Industria egiziano per la realiz-
zazione di una strategia comune per lo svilup-
po dei seguenti parchi industriali italo egizia-
ni: Robbiki Park for Leather and Tanning (40
km. Nord Est del Cairo), Borg El Arab
Industrial Zone per il tessile cotoniero e
Alexandria Port Authority per la logistica. Per
un proficuo sviluppo della Robbiki Leather
City & stato firmato un Cooperation
Agreement tra SIMEST ed il Ministro del
Commercio e Industria Egiziano.

B Kazakhstan - Sviluppo di un distretto logisti-
o, industriale e commerciale italiano all'inter-
no della Special Economic Zone di Aktau pro-

mosso dalla Regione di Mangystau, SEZ
“Morport Aktau” e SIMEST. E stato inoltre fir-
mato un Memorandum of Understanding fra
SIMEST e la Regione del Mangystau per I'uti-
lizzo di 160 ettari di terreno.

@ “Supply Chain” - Collaborazione con
|'Associazione no profit “Supply Chain
Council” per la promozione della logistica e
lo sviluppo di nuove soluzioni organizzative.

incontri imprenditoriali

Nel corso delle varie missioni, business forum,
seminari e Fiere internazionali che si sono svolti
nel 2008, SIMEST ha realizzato oltre 500 incontri
BtoB con le imprese italiane presenti per appro-
fondire eventuali interessi e problematiche relati-
ve alle opportunita di investimento nei vari paesi.

m Egitto - Vietnam - Messico — Brasile -
Israele - Nel corso dell'anno si sono svolte
missioni istituzionali ed imprenditoriali in que-
sti paesi, organizzate da ICE, Confindustria
ed ABI, con I'obiettivo di presentare il made
in Italy in tutti i suoi aspetti, favorendo incon-
tri con aziende locali per awviare rapporti di
collaborazione.

W Egitto - SIMEST ha partecipato alla quinta
edizione del Mediterranean Offshore
Conference and Exihibition (MOC) dell’'Oil &
Gas “Mediterranean Sea fueling the future”,
organizzata dalla Egyptian General Petroleum
Corporation e dalla Offshore Mediterranean
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Conference di Ravenna. L'occasione ha per-
messo di incontrare gli operatori petroliferi
del bacino del Mediterraneo.

Stati Uniti D’America - SIMEST ha preso parte
allincontro organizzato dalla Confederazione
degli Imprenditori ltaliani nel Mondo USA a cui
hanno partecipato oltre 100 imprenditori, pro-
fessionisti e funzionari. L'occasione ha con-
sentito a SIMEST di indicare le opportunita
offerte alla piccola e media impresa italiana
dal punto di vista tecnico, economico e finan-
ziario.

Kazakhstan - SIMEST ha partecipato alla
“Fiera Kioge 2008" dedicata al settore Oil &
Gas organizzata da Confindustria Ravenna e
Associazione ltalia Kazakhstan. La Fiera ha
dato 'opportunita di sviluppare la partner-
ship italo-kazaka nell'ambito dell'industria
petrolifera e distribuire la pubblicazione sul
Kazakhstan contenente una sezione dedicata
alla presentazione dell’attivita di SIMEST e del
Distretto logistico ed industriale italiano ad
Aktau.

Mozambico - SIMEST ha organizzato con il
Ministero dello Sviluppo Economico e I'ICE
una missione istituzionale ed imprenditoriale
in Mozambico. In tale ambito ha realizzato,
in collaborazione con il Ministero dei
Trasporti e delle Comunicazioni del
Mozambico ed i Ministeri mozambicani
dell’Energia e dell’Ambiente, un seminario
tecnico di approfondimento sull’ “Utilizzo
del gas naturale per il trasporto su ruota”, al
quale hanno preso parte aziende italiane
attive nel settore dei mezzi di trasporto e dei
servizi collegati. SIMEST ha finalizzato  un
accordo con la CPI ('agenzia che promuove
gli investimenti in Mozambico), che nasce da
una collaborazione gia avviata in occasione
della visita Italia del Presidente del
Mozambico nel 2007, che aveva dato il via
ad alcuni importanti progetti.

Moldavia - SIMEST ha partecipato al Summit
Economic Forum (SEF) della Central European
Iniziative "Moldovia and Cei Region: Bridging
East and West”, durante il quale é stato pre-

in

sentato un progetto italiano per un nuovo
insediamento  industriale  a  Chisinau
“Tecnopark”.

Messico - SIMEST ha preso parte alla missio-
ne di operatori del settore aerospazio, orga-
nizzata da ICE in collaborazione con
I'Associazione Italiana Industrie  per
I'’Aerospazio e la Difesa (AIAD), portando il
proprio contributo di esperienza nel settore
acquisita nel corso degli anni a seguito del-
I'affiancamento di importanti aziende.
Durante la missione & stato inaugurato il
Padiglione italiano presso la “Bio-Fiera”.
Russia - SIMEST ha partecipato alla X
Sessione del Gruppo di Lavoro Italo-Russo per
la cooperazione economica, organizzata dal
Ministero dello Sviluppo Economico per pro-
muovere l'interscambio commerciale e la col-
laborazione nell’'ambito dei trasporti e nel set-
tore ambientale (protocollo di Kyoto).
Arabia Saudita - Anche nel 2008 SIMEST
ha partecipato alla V edizione del “Big
Five” a Dubai, manifestazione fieristica
internazionale dedicata all'edilizia nel
Medio Oriente, alla quale erano presenti
400 aziende italiane.

Cina - SIMEST ha partecipato alla delegazione
del Comitato Governativo Italia-Cina in occa-
sione della visita nelle province del Guangdong
(Canton e Shenzhen) e dello Zhejiang
(Hangzhou). Obiettivo della visita & stata I'indi-
viduazione dei progetti integrati da sviluppare
nelle due province e la presentazione del pro-
getto “Gaoming Changjiang Industrial Park
Scientific Technological Enterprise Business
Incubator”, dove & auspicabile la partecipazio-
ne di imprese italiane con know how a compo-
nente tecnologica avanzata.

Assistenza diretta alle imprese italiane
L'attivita di business scouting & completata dal-
I'assistenza fornita alle imprese italiane che
hanno dato mandato a SIMEST per la ricerca
delle opportunita di investimento e dell’'eventua-
le partner estero, nonché per il supporto alla ste-
sura del business plan di progetto.
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PROGETTI APPROVATI PER LA PARTECIPAZIONE

IN SOCIETA ALLESTERO

Nel corso del 2008, il Consiglio di Amministrazione

della Societa ha approvato:

® 49 nuovi progetti di investimento,

® 10 aumenti di capitale in societa gia partecipate;

@ 6 ridefinizioni di piano precedentemente
approvati.

Le societa estere in cui SIMEST ha approvato la

partecipazione nel corso dell'anno prevedono:

W un impegno finanziario di acquisizione per
SIMEST di 90 milioni di euro;

W per un capitale sociale complessivo di 623,7
milioni di euro;

W per investimenti complessivi a regime per
1.305,8 milioni di euro;

B con un impiego previsto di 15.417 addetti.

La ripartizione per aree geografiche degli investi-
menti approvati nel corso del 2008 mostra come
I'Asia, I'Europa Centro-Orientale e |'America
Settentrionale continuino a rappresentare le prin-
cipali aree di attrazione per le imprese italiane che
investono all'estero, sia per numero di progetti
accolti, che per I'impegno di SIMEST.

Limpegno SIMEST risulta altresi significativo in
altre aree quali il Mediterraneo e Medio Oriente e
I'’America Centrale e Meridionale dove, nonostan-
te i progetti siano ancora contenuti nel numero, in
alcuni casi assumono singolarmente particolare
rilevanza.

In dettaglio, la preferenza delle imprese italiane si
& principalmente rivolta ai seguenti mercati con-
fermando la ormai consolidata presenza del
“Sistema Italia” in questi paesi: Cina con 14 nuovi
progetti, USA con 6 progetti, India con 5 proget-
ti, Tunisia con 4 progetti, Messico con 3 progetti,
2 progetti rispettivamente in Bosnia-Erzegovina e
in Brasile.

In particolare, anche nel 2008, si conferma Vinte-
resse delle imprese italiane per la Cina (per un
impegno SIMEST complessivo di 12,8 milioni di
euro) nell'ottica non solo di utilizzo ottimale dei

fattori di competitivita ma soprattutto di presidio
di questo importante mercato.

Per quanto riguarda !'India, invece, sono stati
approvati 5 nuovi progetti per un impegno
SIMEST pari a 7,3 milioni di euro.

Per il Nord e Sud America, va segnalata un’atten-
zione crescente delle imprese italiane verso gli
USA, il Messico ed il Brasile.

Continua l'interesse verso I'area del Mediterraneo
e del Medio Oriente (7 nuovi progetti accolti con
impegno complessivo SIMEST che si attesta intor-
no ai 13,4 milioni di euro) con la conferma della
Tunisia quale paese di maggior interesse (4 nuovi
progetti accolti).

Per quanto concerne i settori, gli investimenti si

sono concentrati come segue:

B elettromeccanico/meccanico (25 nuovi proget-
ti con un impegno complessivo SIMEST di 41,6
milioni di euro);

B tessile/abbigliamento (5 nuovi progetti con
un impegno complessivo SIMEST di 7,0
milioni di euro);

W gomma/plastica (4 nuovi progetti per un impe-
gno complessivo SIMEST di 6,0 milioni di euro);

B agroalimentare (3 nuovi progetti per un impe-
gno complessivo SIMEST di 4,0 milioni di euro).

| paesi ed i settori interessati dall'attivita svolta da

SIMEST nel corso del 2008 sono elencati e descrit-

ti in dettaglio nelle tabelle riassuntive riportate a

seguire.

Dall'inizio dell'attivita al 31 dicembre 2008, il Consiglio

di Amministrazione di SIMEST ha approvato:

W 988 progetti per nuove societa all’estero;

W 55 progetti per aggiornamenti di piano;

B 116 progetti per ampliamenti di societa gia
partecipate;

B con un impegno complessivo della Societa di
954,6 milioni di euro;

B un’'occupazione prevista a regime di circa
221.866 addetti.
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PARTECIPAZIONI IN SOCIETA ALL'ESTERO APPROVATE NEL 2008 - PER PAESE
Nuowi PROGETTI PROGETTI INVESTIMENTI ADDETTI CAPITALE SOCIALE IMPEGNO
N. PREVISTI PREVISTI PREVISTO SIMEST
Patst (MILIONI DI EURO) N. (MILIONI DI EURO)  (MILIONI DI EURO)

EuROPA CENTRO-ORIENTALE

Bosnia-Erzegovina 2 10,3 209 10,4 1.3
Svizzera 1 343,1 328 921 7,6
Russia 1 145,0 118 60,0 6.6
Serbia 1 2,3 69 2,1 0.5
Kosovo 1 6,0 6 5,0 1.1
Croazia 1 44,6 4 14,0 2,2
7 551.3 734 183.6 19,3
MEDITERRANEO E MEDIO ORIENTE
Tunisia 4 13,9 662 9,2 1,8
Marocco 1 4,3 300 4,3 09
Egitto 1 13.9 155 6.5 1,8
Arabia Saudita 1 3131 325 101,0 89
7 345,2 1.442 121,0 134
AsIA E OCEANIA
Cina 14 108,4 5.536 73,9 12,8
India 5 51,2 925 39,3 7.3
Thailandia 1 32,1 88 16,1 1,3
Corea Sud 1 2,8 60 1.0 0.3
Giappone 1 5.6 21 4,4 1,0
Nuova Zelanda 1 1,5 10 2,0 0,6
23 201.6 6.640 136,7 23,3
AMERICA CENTRALE E MERIDIONALE
Messico 3 38,9 117 32,2 39
Brasile 2 11,3 530 9,8 2,7
5 50,2 647 42,0 6,6
AMERICA SETTENTRIONALE
USA 6 112,2 3.789 119,5 21,4
Canada 1 3.0 82 1.0 0.3
7 115,2 3.871 120,5 21,7
TOTALE NUOVI PROGETTI 49 1.263,5 13.334 603,8 84,3
Societa gia partecipate
Aumenti di capitale sociale /
incrementi di stanziato 10 42,3 2.083 19,7 5.7
Ridefinizioni di piano 6 0,0 0 0,2 0,0

TOTALE GENERALE 65 1.305.,8 15.417 623,7 90,0
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- PARTECIPAZIONI IN SOCIETA ALL'ESTERO APPROVATE NEL 2008 - PER AREA GEOGRAFICA

NUOVI PROGETT! PROGETTI INVESTIMENTI ADDETT CAPITALE SOCIALE IMPEGNO
N. PREVISTI PREVISTI PREVISTO SIMEST

AREE GEOGRAFICHE {MILONI D! EURO) N. (MILONI DI EURO)  (MILIONI Di EURQ)

Asia e Oceania 23 201,6 6.640 136.7 23,3

Mediterraneo e Medio Oriente 7 345,2 1.442 121,0 13,4

America Centrale e Meridionale 5 50,2 647 42,0 6.6

Europa Centro-Orientale 7 551.3 734 183,6 19,3

America Settentrionale 7 115,2 3.871 120.5 21,7

TOTALE NUOVI PROGETTI 49 1.263,5 13.334 603,8 84,3

Societa gia partecipate

Aumenti di capitale sociale / Incrementi

di stanziato 10 42,3 2.083 19,7 5,7

Ridefinizioni di piano 6 0.0 0 0,2 0,0

TOTALE GENERALE 65 1.305.8 15.417 623,7 90,0

PARTECIPAZIONI IN SOCIETA ALL'ESTERO APPROVATE NEL 2008 - PER SETTORE

NUOVI PROGETTI PROGETT! INVESTIMENT} ADDETTI CAPITALE SOCIALE IMPEGNO
N. PREVISTI PREVISTI PREVISTO SIMEST
SETTOR! {MIUONI DI EURO) N. (MIUONI Di EURO)  (MILIONI DI EURO)

Elettromeccanico/Meccanico 25 545,1 7.104 276,6 41,6
Tessile/Abbigliamento 5 86.3 2.511 43,2 7,0
Gomma/Plastica 4 45,8 615 41,7 6,0
Agroalimentare 3 18,0 610 18,0 4,0
ChimicofFarmaceutico 2 8.1 20 7.2 1,6
Edilizia/Costruzioni 2 357,7 329 115,0 11,1
Legno/Arredamento 2 152,7 1.218 69,0 9,0
Metallurgico/Siderurgico 2 33,4 103 17,6 1.7
Altri 1 0,3 197 0.5 0,1
Carta/Cartotecnica 1 12,8 155 11,5 1,4
Elettronico/Informatico 1 2,9 72 3,0 0,6
Servizi 1 0.4 400 0.5 0,2
TOTALE NUOVI PROGETTI 49 1.263,5 13.334 603.8 84,3
Societad gia partecipate

Aumenti di capitale sociale / Incrementi

di stanziato 10 42,3 2.083 19,7 5,7
Ridefinizioni di piano 6 0.0 0 0,2 0,0

TOTALE GENERALE 65 1.305,8 15.417 623,7 90,0
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Progetti di societa all'estero approvati nel 2008
Numero progetti per regione*
LOMBARDIA 12
PIEMONTE 8
" Venero 7 o)
EmiLia ROMAGNA 6
Friuul VEnezia Giuuia 3
Cwmﬁz 3 i
Sciua |e—
MarCHE 2
: e — s
TRENTINO ALTO ADIGE [ 1
Toscana 1
o B bsunmE:
— ET T T T T T T 1
0 2 4 6 2 10 12 14

* Regione di provenienza della societa italiana che effettua Vinvestimento all'estero

Progetti di societa all'estero approvati nel 2008
Numero progetti per area di investimento
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Progetti di societa all'estero approvati al 31 dicembre 2008
Numero progetti per paese

Rep. Popolare Cinese — 1148
Romania 1109

Polonia } 62
Ungheria ] 45

Brasile | 143

USA |— 142

Russia § 139

Tunisia [ 138

Croazia |~ 136

Bulgaria [ 134
India [ 132
RepubblicaCeca 129
Albania |— 128
Argentina | 126
Turchia [ 123
Repubblica Slovacca | 122
Messico f——— 21
Egitto [ 117
Marocco 115
Serbia Montenegro | 115
Slovenia 115
Ucraina [ 114
Canada | 110
Bosnia-Erzegovina |18
Thailandia [—17
Arabia Saudita |16
Cuba |35

Malta }

Repubblica Sudafricana | S
Algeria |- 4
Cile |54
Repubblica Moldova | 4
Altri ]

~

8
N
8

5

8

8
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Progetti di societa all'estero approvati al 31 dicembre 2008
Per paese (milioni di euro)

Rep. Popolare Cinese

1129

Polonia

1 66

US.A.

0 62

Romania

] 59

Russia

1 50

Brasile

) 49

Tunisia

1 40

Argentina

138

Turchia

] 35

India

——————————134

Ungheria

] 29

Bulgaria

el 28

Egitto

/1 25

Arabia Saudita

—_— 1 25

Croazia

—————

Repubblica Ceca

e 23

Canada

Messico

e 16

Slovenia

e 15

Repubblica Slovacca

15

Repubblica Sudafricana

14

Albania

—— 13

Ucraina

———— 13

Serbia Montenegro

13

Cile

[— 1

Venezuela

—— 11

Capo Verde

—38

Svizzera

— 8

Cuba

— 7

Peru*

— 6

Malta

— 6

Uzbekistan

=5

Marocco

o 5

Cipro

= S

Altri

48

I
120

140
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Progetti di societa all’‘estero approvati al 31 dicembre 2008
Numero progetti per settore

Elettromeccanico/Meccanico

1254

Tessile/Abbigliamento

114

Edilizia/Costruzioni

| -] |

Agroalimentare

76

Servizi

67

Legno/Arredamento

166

Gomma/Plastica

64

Chimico/Farmaceutico

Metallurgico/Siderurgico

[ 140

Turistico/Alberghiero

133

Credito

i 25

Elettronico/Informatico

—— 25

Carta/Cartotecnica

1N

Telecomunicazioni

Altri

)

L I T I I |

0 50 100 150 200 250 300

Progetti di societa all’estero approvati al 31 dicembre 2008

Per settore (milioni di euro)

Elettromeccanico/Meccanico ] 229
Edilizia/Costruzioni 3101
Tessile/Abbigliamento 190
Servizi ] 89

Metallurgico/Siderurgico

70

Agroalimentare

165

Chimico/Farmaceutico

Gomma/Plastica

Credito

Legno/Arredamento

Turistico/Alberghiero

Carta/Cartotecnica

Elettronico/Informatico

Telecomunicazioni

Altri

R
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PARTECIPAZIONI ACQUISITE

Le partecipazioni
in societa all’estero

Nel corso del 2008 SIMEST:

B ha acquisito 31 nuove partecipazioni in
societa all'estero per un importo di 32,9
milioni di euro;

B ha sottoscritto 10 aumenti di capitale sociale
e 4 ridefinizioni di piano in societa gia parte-
cipate al 31 dicembre 2007 per complessivi
4,2 milioni di euro.

Tali nuovi progetti hanno determinato un impie-
go di capitale per complessivi 37,1 milioni di
euro.

Le nuove partecipazioni si sono rivolte principal-
mente verso i paesi dell'Asia (53%) e del
Mediterraneo e Medio Oriente (23%).

La Cina (35%) continua ad essere il principale
paese target delle imprese italiane, con inve-
stimenti complessivi pari a 57,9 milioni di euro
a regime e con una occupazione di 2.073
addetti, a fronte di impegni SIMEST per 6,5
milioni euro.

Nel 2008, in attuazione degli accordi con le
imprese partner, sono state cedute 17 parteci-
pazioni per complessivi 29,7 milioni di euro. Tali
cessioni hanno generato plusvalenze per com-
plessivi 13,9 milioni di euro.

Sono inoltre in corso gli adempimenti per la ces-
sione di ulteriori 26 quote di partecipazione per
complessivi 10,9 milioni di euro, che verranno
perfezionate nel corso del 2009.

A seguito dei movimenti registrati nel portafo-
glio delle partecipazioni SIMEST detiene, alla
fine dell‘esercizio 2008 ed al netto delle rettifi-
che, quote di partecipazione per un valore pari a
235,4 milioni di euro in 248 societa all’estero.
Al 31 dicembre 2008, le quote di capitale sociale
sottoscritte e non ancora versate ammontano a
5,9 milioni di euro; i relativi versamenti avranno

luogo nei tempi previsti dagli accordi societari.

La Societa, dall’awio operativo al 31 dicembre

2008 ha complessivamente investito in parteci-

pazioni in societa all'estero:

B acquisito 545 quote di partecipazioni e sotto-
scritto 183 aumenti di capitale e ridefinizioni di
progetto per 490,6 milioni di euro in 60 Paesi;

B dismesso 297 partecipazioni per 255,2 milioni
di euro, tenuto conto anche delle rettifiche.

La ripartizione per area geografica delle 545 par-
tecipazioni acquisite dall’inizio dell’attivita al 31
dicembre 2008 é la seguente:

43% nell’Europa Centro-Orientale;
20% in Asia e Oceania;

13% in America Centrale e Meridionale;
10% in Mediterraneo e Medio Oriente;
6% in America Settentrionale;

6% nella C.S.I. e Repubbliche Baltiche;
2% nell’Africa Subsahariana.

Riguardo alla dimensione delle societa italiane
promotrici delle aziende all'estero, si conferma
una prevalenza delle PMI.

L'esercizio 2008 ha confermato, seppure con
qualche rallentamento dovuto alla difficile con-
giuntura economica, il positivo trend di acquisi-
zioni gia rilevato negli ultimi esercizi a testimo-
nianza dell’ interesse dell'imprenditoria italiana
ad investire sui mercati esteri. Il paese con il
maggior numero di acquisizioni é stata la Cina
(11), seguita dalla Tunisia (3). Le acquisizioni
hanno visto la prevalenza del settore meccani-
co/elettromeccanico (35%), sequito dal settore
tessile/abbigliamento (23%) e dalla gomma/pla-
stica (19%,).

Tra le motivazioni dominanti che hanno spinto
gli imprenditori ad investire sui mercati esteri
emerge, rispetto al passato, I'esigenza di presi-
diare direttamente tali mercati.
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Si consolida inoltre la scelta da parte degli
imprenditori italiani di mantenere il diretto con-
trollo di tutte le fasi, sia progettuali che operati-
ve, dei progetti di investimento.

Al 31 dicembre 2008 gli impegni diretti dei par-
tner italiani non assistiti da garanzie bancarie o
assicurative — per il riacquisto a termine delle
quote di partecipazione di SIMEST nelle iniziative
all'estero — ammontano complessivamente a
110,8 milioni di euro (112,3 milioni di euro nel
2007). Tale importo si riferisce per 68,3 milioni di
euro (65,0 milioni di euro al 31 dicembre 2007)
ad impegni non assistiti da garanzie di terzi (di
cui 7,7 milioni di euro riguardanti rapporti di par-
tecipazione in banche estere partecipate da ban-
che italiane) e per 42,5 milioni di euro per impe-
gni assistiti da fideiussioni corporate.

Gli impegni per il riacquisto assistiti da garanzie
bancarie e/o assicurative ammontano a 111,7
milioni di euro (106,5 milioni di euro al 31
dicembre 2007).

Gli impegni al riacquisto dei partner, tenuto
conto dell’effettiva esposizione finanziaria netta,
risultano pertanto strutturati come nella tabella
sotto riportata.

Gli impieghi nelle partecipazioni hanno genera-
to nel 2008 un rendimento di 14,5 milioni di
euro, considerando anche i dividendi percepiti
dalle societa partecipate.

Ai sensi dell’art. 2428 commi 1) e 3) punto 6
bis del Codice Civile, in relazione ai principali
rischi e incertezze cui la Societa & esposta nell’at-
tivita di investimenti in partecipazioni, occorre
considerare le politiche di SIMEST in materia di
gestione del Rischio Finanziario anche per quan-
to riguarda I'esposizione della societa al rischio
di prezzo, al rischio di credito, al rischio di liqui-
dita e rischio di mercato. A tale riguardo per evi-
tare eccessive concentrazioni del rischio finan-
ziario le strutture della societa effettuano delle
analisi sul rischio dell'investimento attraverso
un‘approfondita istruttoria. Il successivo monito-
raggio delle partecipazioni acquisite coperte da
garanzie di terzi consente di attenuare I'impatto
di eventuali rischi finanziari. E infine da conside-
rare come la crisi ed i fattori recessivi che hanno
interessato le economie mondiali a partire dal-
'ultimo trimestre dell’anno suggeriscono un
approccio maggiormente prudenziale volto a
considerare anche gli effetti crociati della reces-
sione in atto sulle imprese maggiormente espo-
ste con investimenti sui mercati esteri. A tal fine,
rispetto alle metodiche che governano gli accan-
tonamenti di bilancio di sequito descritti, si &
posta una particolare attenzione nel valutare il
possibile grado di interazione tra il rischio paese
implicito nell'investimento e l'insorgere di un
rischio finanziario correlato sull’azienda partner.
| principali criteri applicati per la valutazione dei
rischi finanziari a cui SIMEST & sottoposta duran-
te la sua attivita di gestione dello strumento

31.12.2008 31.12.2007

% MILONI D! EURO % MILIONI DI EURO

impegni non assistiti da garanzie 30,7% 68,3 29,7% 65,0

impegni assistiti da fideiussioni corporate 19,1% 42,5 21,7% 47,3

Subtotale 49,8% 110,8 51,4% 112,3

Impegni garantiti da istituti finanziari ed assicurativi 50.2% 111,2 48.6% 106,5
cosi ripartiti:

- fideiussioni bancarie 46,5% 102.,9 43,9% 96,1

- garanzie assicurative 3,3% 7.3 4,1% 9,0

- garanzie di consorzi fidi 0,4% 1,0 0,6% 1,4
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finanziario relativo alle partecipazioni sono le
seguenti:

It

Non vengono effettuati accantonamenti
qualora gli investimenti in partecipazioni
sono garantiti da fideiussioni bancarie e/o
assicurative e/o Confidi;

Vengono effettuati degli accantonamenti
generici sia per gli eventuali rischi finanziari
nel caso di investimento garantito da partner
o altro garante quotato in borsa che per
“rischio paese”;

Vengono effettuati degli accantonamenti
generici per far fronte ad eventuali rischi finan-
ziari nel caso di investimento garantito da par-
tner o altro garante non quotato in borsa;
Vengono effettuati degli accantonamenti gene-
rici per far fronte ad eventuali rischi finanziari nel
caso di investimento garantito da partner e/o

altro garante che, in caso di una intervenuta
situazione del partner e/o garante stesso, espo-
ne SIMEST a rischi finanziari generali maggiori.

Le partecipazioni in Italia

In base alla Legge n. 19/1991, SIMEST detiene
nella FINEST S.p.A. di Pordenone una quota azio-
naria di 5,4 milioni di euro, per il costo di 5,2
milioni di euro, pari al 3,9% del complessivo capi-
tale sociale che al 31 dicembre 2008 risultava sot-
toscritto e versato per 137,2 milioni di euro.

Nel corso del 2008 la FINEST ha acquisito, a sup-
porto dell'imprenditoria del Triveneto, 14 quote di
partecipazione per 9,7 milioni di euro, al capitale
sociale di societa nei paesi in cui essa opera; ha
inoltre stipulato 8 finanziamenti a favore delle pro-
prie partecipate estere per 15,7 milioni di euro.
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[ Acquisizion/RIDEFINIZION! DEL 2008 (QuoTe SIMEST ex L.100/90)

NUGVE PARTEC:PAZION N SCCIETA ALUESTERG ACQUSTTE NEL 2008

N. SOCIETA ALLESTERO PARTNER TAUANO Pase

1 BONRGLIOL VIETNAM LLC BONRGLIOL RDUTTORI SPA VIETNAM

2 RANGER SHANGHA! CO. D RANGER SPA CINA

3 AMBENT SERVICE SRL AMBIENT SERVICE SRL. ROMANIA

4 TEINTURERE ED FNISSAGE MEDITERRANEENS SARL - TV SARL NIGGELER & KUPFER SPA TUNISIA

5 ALFARRIGAZIONE MAROC PLASTICA ALFA SRL MAROCCO

6 TECNOSTAMP TRULZ MEXCO TECNOSTAMP TRIULZI GROUP SRL MESSICO

7___IMFFOUNDRY MACHINERY (TANIN) CO. LTD. 1ML, IVIPIANT! MACCHINE FONDERIA SRL CINA

8 CRA(BEUNG) COMMERCIAL LIMITED COMPANY TRADING AGRO CRAISPA CINA

9 ITFRAMES SHANGHAI CO. ID IT FRAMES SRL CNA

10 GAS APPAREL PRVATE TD GROTTO SPA INDIA

11 ZHANGIIAGANG OMIC AR COMPRESSORO MANUFACTORING CO. ITD ING. ENEA MATTEI SPA CINA

12__MEDMERRANEAN TEXTLLE SAE. COTONIRCIO ALBINI SPA EGTTO

13 AUMAR NILE TEXTULE SAE. FLMAR SPA EGITTO

14 PIAGGIO VIETNAM CO. LTD PIAGGIO & C. SPA VIETNAM

15 MROGLIO STANBUL TEKSTA. DIfi TCCARET LAITED fiRKET¢ MROGUO SPA TURCHIA

16 GUALA DISPENSING MEXICO SA DECV. GUALA DISPENSING SPA MESSICO

17__TECNOPLAST SAN PIETROBURGO LTD TECNOPLAST SRL RUSSIA

18__LISOLANTE K-REX (SUZHOW) CO. LTD LISOLANTE KALEX SRL CINA

19 MERLONI TERMOSANITARI (CHINA) CO. LTD. MTS OVERSEAS SRL CINA

20 ARMONIA FURNITURE NANING CO LTD FOPPA PEDRETTI SPA / VARD SRL CINA

21 GLOBAL DISPLAY SOLUTION (SUZHOU) CO. LTD. GLOBAL DISPLAY SOLUTION SPA CNA

22 CB- CORPORATE & INSTITUTIONAL BULDING APRI SVILUPPO SPA TUNISIA

23 PARMACOTTO USAINC. PARMACOTTO S.PA. USA

24 BREVINI FLUID POWER (YANCHENG) CO. LTD. BREVINI ALUID POWER S.PA CNA

25 OCAP CHASSIS PARTS (KUNSHAN) CO. LTD. OCAPSPA CINA

26 WORD'SWING SA ALENIA AERONAUTICA SPA. SVIZZERA

27 WENTWORTH DISTRBUTORS NZ 41D VIANASRL NUOVA ZELANDA

28 RCOTSARL RICO.SRL TUNISIA

29 GNUTTI POWERTRAIN & CASTINGS VT LTD GNUTTI CARLO SPA INDIA

30 ANCANTEER| HOLDING USA FANCANTIERI $.PA USA

31 MARNIAPAN CO. LTD MARNISPA GIAPPONE
AUMENT! DI CAPITALE/AMPUAMENTI IN SOCIETA GIA PARTECIPATE ACQUISIT NEL 2008

N. SOCIETA ALL'ESTERO PARTNER [TALANO Pagse

1 COLACEM CANADAINC. COLACEM SPA CANADA

2 G.CANAERCSRL G.CANALE& C. SPA. ROMANA

3 DRYMONSRL AGROALIMENTARE FLLI MONALDI SPA ROMANIA

4 TIAN XIN YI GARMENT CO. TD SASCH SPA CNA

5 TECNOSTAMP TRULZI MEXICO TECNOSTAMP TRIULZ GROUP SRL MESSICO

6 SINTAN KIMYA VE TICARET AS CROMITAL SPA TURCHIA

7 SC.BRANOXSRL LLMA INOXSRL ROMANA

8 INSTANT RENTALS FOR VEHICLES SAE. JAZ INVESTVENT GROUP SPA EGITTO

9 METALMECCANICA FRACASSO INDIA PV LTD METALMECCAN.CA FRACASSO SPA INDIA

10 COMEM (HEFED TRANSFORMERS EQUIPMENTS €O, TD COMEMSPA CiNA
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CAPTALE SOCIALE Quota SIMEST Pagtecipaz. SIMEST Data

SETTORE Vawuta AMMONTARE % IN VALUTA {COSTO Di ACQUITO) ACQUISTIONE
EURO
ELETTROMECCAN:COMECCANICO usD 10.000.000 2000% 2.000.000 1.336.83098 03gen. 08
GOMMAPLASTICA EUR 4000000 2000% 800000 800.00000 04gen. 08
EDILZIA/COSTRUZIONI EUR 1.200000 20,00% 240000 240.00000 28gen. 08
TESSILE/ABBIGUIAMENTO ™D 10.750.000 1742% 1.872.500 1.049.607.62 29gen.08
ELETTROMECCANICOMECCANICO MAD 12479.750 18,18% 2269040 200.000,00 06 feb. 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO MXN 12.000.000 2000% 2400000 15000000 221eb. 08
METALLURGICOASIDERURGICO EUR 2.500.000 2500% 625000 625.000,00 26feb. 08
AGROALMENTARE EUR 4.500.000 1944% 875000 875.00000 18 mar. 08
LEGNO/ARREDAMENTO EUR 1.130000 2500% 282500 282.50000 25mar. 08
TESSILE/ABBIGUAMENTO INR 370.000000 12,00% 44400000 774.14040 Otapr 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO EUR 550.000 20,00% 110000 11000000 09.apr. 08
TESSILE/ABBIGLAMENTO usD 11.000.000 12.50% 1375000 873.570,52 24.3pr 08
TESSILE/ABBIGLIAMENTO usD 7.500.000 10,00% 750000 482.207,13 15 mag. 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO 1] 4000000 12,50% 500000 321.54341 15 mag. 08
TESSILE/ABBIGUAMENTO TRY 92.850.000 6,00% 5.571.000 286507800 27 gu. 08
GOMMA/PLASTICA MXN 482000000 10,12% 483778400 300824600 08lug. 08
GOMMAPLASTICA RUB 46.205.000 19,70% 9.102.500 251.10345 31 lug. 08
GOMMAPLASTICA EUR 9.000000 16,67% 1.500000 1.500.000,00 05ago. 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO usb 38500000 2,00% 770000 485.200,00 210t 08
LEGNQ/ARREDAMENTO usD 2.857.800 500% 142300 101.000,00 020tt 08
ELETTRONICOANFORMATICA uso 3.000.000 2500% 750000 592.370,27 21ago.08
SERVIZH TND 30000 783% 23% 1044445 290t 08
AGROALIMENTARE usp 5.600.000 49,00% 2744000 1.715.000,00 300t 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO EUR 4000000 15,00% 600000 600.000,00 280t 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO EUR 2.500.000 20,00% 500000 500.000,00 12 nov. 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO CHF 1.100000 464% 51.000 3261640 17dc. 08
TESSLE/ABBIGUAMENTO EUR 2.000.800 2499% 500000 500.000,00 22dic 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO ™D 1.263.200 1000% 126320 69.917,53 24dc 08
ELETTROMECCANICO/MECCANICO INR 350000000 2400% 84,000,000 1234.567.90 23dic. 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO uso 106361359 1443% 15.349.150 10.700.000,00 30dic. 08
TESSILE/ABBIGLIAMENTO Jad 400000000 2500% 100.000.000 62263383 30dic. 08
- " “Totake nuove partecipazioni N R | B 72 -1/} S

CaPTALE SOCIALE Quora SIMEST ParTectpaz. SIMEST Dara

SETTORE Vawta AMMONTARE % IN VALUTA (cosTo D1 ACQUISTO) ACQUISIZIONE
EURO
EDLZIAVCOSTRUZION! CAD 34999900 300% 1049997 712.10376 08gen. 08
SERVIZY RON 45944.206 2,18% 999593 275.00000 28mar. 08
AGROALIMENTARE RON 21.600.000 24,50% 5.292.000 1.47000000 15 mag. 08
TESSILE/ABBIGUAMENTO usD 2.000.000 1665% 333000 21563168 31lug. 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO MXN 11.250.000 2000% 2250000 15000000 235t 08
CHMICOFARMACEUTICO TRY 4400000 12,00% 528000 25201497 126t 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO RON 668380 2000% 133678 3570000 14 nov. 08
SERVIZI EGP 20000000 6,00% 1.200000 161.00000 17 nov. 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO INR 400000000 1358% 54325000 865.065,11 09d 08
ELETTROMECCANICOMECCANICO EUR 300000 1300% 39000 3900000 24dic 08
- - Tolde aumentidioptalampliament ~ n. 10 417551552 - i

ok 2008 n % 37.084.098.46 -
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Partecipazioni acquisite in societa all’estero Partecipazioni acquisite in societa all'estero

nel 2008 al 31 dicembre 2008 N )

Numero di progetti per area di investimento ~ Numero di progetti per area di investimento
6% 2% 0%

43% 13%

6%

2% Africa Sudsahariana
10% Mediterraneo e Medio Oriente
6% America Settentrionale

6% America Centrale e Meridionale

6% America Settentrionale
56% Asia e Oceania
3% C.5.I e Rep. Baltiche
6% Europa Centro-Orientale
B 239% Mediterraneo e Medio Oriente

13% America Centrale e Mendionale
20% Asia e Oceania

6% C.5.1. e Rep. Baltiche
43% Europa Centro-Orientale

Partecipazioni acquisite in societa all’estero nel 2008
Numero progetti per regione*

LOMBARDIA 113

PIEMONTE i 5

EmwaRomagna | — 1 4

FrRuu VENEZA Guua | 1 2

MarcHE [ 1 2

VeneTo | 12

Campania |11

Sicua f—— T

Toscana [ 11

* Regione di provenienza della societ italiana che effettua I'investimento all’estero



Camera dei Deputati — 61 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Partecipazioni acquisite in societa all'estero
Per anno (numero)

70
65
64
52 62
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57
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37 36
33 i
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26
20 | - —21 .___20___,_-__21_
15 113 |]a
12
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[
2 3
0 _”° 2 ]l L L L
| R 3 gl [ TR i = B i i) e mT-gTunT T T wl
g 2 2 8 § 5 8 % 8 28 8 g8'8 8 8 8
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B W Partecipazioni acquisite da SIMEST | 1 Aumenti di capitale sociale Partecipazioni dismesse da SIMEST
Partecipazioni acquisite in societa all’estero
Per anno (milioni di euro)
70 70,9
60
55,8
50
42
40 383
36 37,1
e 31,7
30 288 | 3 T
> 23,9
20 22'5 208 211 §
10 01 05 | hox 18 f
5.8
2'50 07
o _{1 1J i 11 JINL Bl B
S PR % 1] i o = T vl g |
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B W Partecipazioni acquisite da SIMEST | 1 Aumenti di capitale sociale Partecipazioni dismesse da SIMEST
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Partecipazioni acquisite in societa all’estero al 31 dicembre 2008
Numero progetti per paese/dimensione

Repubblica Popolare Cinese k[ n {E} 81

Romania [ 18 % 64
Polonia |—mm== & T s

Ungheria === & 9 78
Brasile —o—==""%® ] 26
USA et 3] 25
Croazia (g 4 12 gd
Tunisia o800 7 9 21
Albama |53 10 19
Federazione Russa |E5 7 4 19
Bulgaria |TE= 7 5 18
Argentina |25 8 =17
Repubblica Ceca [ 4 4 15
Repubblica Slovacca [£ 5 L 14
India [T 2 14
Messico |12 4 2 13
Turchia == 5 12
Slovenia s et el 1]
Egitto |@z3 2 9
Al — e el 20 81

Grande  Media Piccola

Partecipazioni acquisite in societa all’estero al 31 dicembre 2008
Numero progetti per settore/dimensione

Elettromeccanico/Meccanico . < - a7 ES 136
Tessile/Abbigliamento | ————— 2 1381
Edilizia/Costruzioni (I 10 7 48
Servizi [lE ® ®  4p
Gomma/Plastica 032 18 5. 38
Agroalimentare |3 10 14 37

Legna/Arredamento |28 10 7 36
Chimico/Farmaceutico |8 10 W 33
Metallurgico/Siderurgico =95 7 25

Turistico/Alberghiers B2 6 7 18

Elettronico/Informatico [FEZS 3 14
Credito [=E232 11
Altri E- 9 28

1 1
140 160

(]
&
g
8
g

Grande  Media Piccola
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PARTECIPAZIONI FONDO UNICO DI VENTURE CAPITAL
GESTITO DA SIMEST PER CONTO DEL MINISTERO
DELLO SviLUPPO ECONOMICO

Nel corso dell’esercizio 2008 si & definitivamen-
te consolidata |'‘operativita del Fondo Unico,
istituito con I'unificazione dei preesistenti
Fondi Regionali disposta dalla Finanziaria 2007,
tale importante provvedimento ha consentito
di rispondere adeguatamente al sempre consi-
stente utilizzo da parte delle imprese di tale
strumento, assicurando le disponibilita neces-
sarie per garantire il supporto sui diversi merca-
ti di interesse.

Grazie all'unificazione si & potuto infatti far
fronte al progressivo esaurimento delle disponi-
bilita nelle aree di maggior attrazione; la neces-
sita di garantire tuttavia I'operativita dello stru-
mento — in attesa dell’avvio dei primi significati-
vi rientri contrattuali, atteso nell’esercizio in
corso e ancor pit nel 2010 — ha portato al pro-
gressivo contenimento dell'impegno del Fondo
Unico, ormai stabilmente allineato all'impegno
in proprio di SIMEST S.p.A.

Al di la di quanto in precedenza ricordato, non
si segnalano variazioni e modifiche sostanziali
alle modalita di funzionamento del Fondo, fatto
salvo per:

B la considerevole riduzione del costo di inter-
vento del Fondo Unico, la cui remunerazio-
ne parametrata al tasso BCE ha positiva-
mente beneficiato dei ripetuti tagli verificati-
si nella seconda meta dell’anno;

il formale ampliamento dell’area di riferi-
mento per I'operativita del Fondo con I'in-
clusione del Kosovo tra i paesi beneficiari a
seguito della proclamazione (e del riconosci-
mento da parte dell’italia) dell'indipendenza
dalla Serbia.

Progetti approvati

Con riferimento alle attivita poste in essere nel

2008, sono 37 le delibere di partecipazione ad

iniziative di investimento all’estero assunte dal

Comitato di Indirizzo e Rendicontazione; di

queste, 31 si riferiscono a nuovi progetti e 6 ad

aumenti di capitale sociale in occasione di pro-
grammi di ampliamento e/o sviluppo di societa
estere gia partecipate (il dato non include varia-
zioni ed aggiornamenti, per un totale di 17 nel

2008).

Le iniziative deliberate comportano:

B un impegno complessivo a valere sulle

disponibilita del Fondo Unico di Venture

Capital pari a 23,2 milioni di euro;

investimenti complessivi da parte delle socie-

ta estere per 397,7 milioni di euro, coperti

con capitale sociale per 254,9 milioni di

euro;

B un’occupazione attesa pari a 10.438 addetti.

Il dato risulta in contrazione rispetto al 2007 per

effetto di cause diverse che hanno caratterizza-

to, in misura ed in momenti diversi, |'attivita ne!
corso del 2008. Tra queste si rilevano:

B |'atteggiamento prudente assunto dal
Comitato di Indirizzo e Rendicontazione, a
fronte del progressivo utilizzo delle risorse
disponibili, nell’accoglimento delle nuove
iniziative, con I'attuazione - consolidatasi
nel corso del 2008 — di un rapportodi 1 a 1
tra la partecipazione del Fondo Unico di
Venture Capital e la partecipazione di
SIMEST in proprio (rispetto al max di 2 a 1
previsto dalla normativa);

Senato della Repubblica
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il progressivo deterioramento del quadro
congiunturale a livello mondiale, fortemen-
te accentuato dalla grave crisi finanziaria
manifestatasi a partire dall’estate 2008;
quest'aspetto ha inciso in maniera signifi-
cativa sulle decisioni di investimento
all'estero da parte delle imprese nazionali,
con un ridimensionamento o, spesso, un
differimento delle attivita originariamente
programmate in attesa degli sviluppi della
situazione globale. Questa considerazione,
seppur valida a livello generale, si & mani-
festata con toni pit evidenti in settori e
comparti pill duramente colpiti dalla crisi,
tra cui spiccano in maniera rilevante il set-
tore dell’automotive e, piu in generale,
della meccanica;

un nuovo orientamento geografico dei
flussi di investimento, conseguenza di
diversi fattori tra cui:

il rafforzamento dell’euro nei confronti
del dollaro USA, in misura tale da non
rendere spesso possibile, per le imprese
con base produttiva in Europa, di servi-
re in maniera coerente ed adeguata i
mercati del Nord America. Tale aspetto,
associato a barriere implicite esistenti in
alcuni settori (barriere normative, doga-
nali, ecc.) & all'origine di nuove strategie
di investimento da parte delle imprese,
favorite anche sotto questo aspetto
dalla convenienza determinata dal cam-
bio (per nuovi investimenti e, ancor piu,
per operazioni di M&A sul mercato nord
americano);

I'emergere di nuove aree / paesi quali
destinazioni per investimenti produttivi
(tra queste spicca in modo particolare il
Vietnam), in considerazione dei vantag-
gi localizzativi ottenibili (riduzione costi
della produzione, incentivi fiscali, repe-
ribilita di manodopera qualificata) a
fronte del venir meno degli analoghi
vantaggi un tempo assicurati da desti-
nazioni pit tradizionali (quale ad esem-
pio la Cina).

Cid premesso, la ripartizione per paese di desti-
nazione dei progetti conferma, anche per il
2008, la rilevanza dell’area asiatica, sia in termi-
ni di numero di iniziative accolte, che di impor-
to complessivo. In questa area sono stati accol-
ti 17 progetti, per un impegno complessivo di
11,8 milioni di euro, riguardanti prevalente-
mente la Repubblica Popolare Cinese (13 pro-
getti, con un impegno per il Fondo di Venture
Capital di 8,2 milioni di euro) e, in misura piu
contenuta, I'India.

Segue l'area dell’Africa, Medio Oriente e
Mediterraneo (9 iniziative accolte nel 2008, per
un impegno del Fondo di 5,2 milioni di euro),
che vede le iniziative concentrarsi in paesi quali
I'Egitto (in particolare nel settore tessile/abbi-
gliamento, per la possibilita di approvvigiona-
mento di cotone di prima qualita e per I'oppor-
tunita di beneficiare di costi contenuti soprat-
tutto per 'energia) e la Turchia.

Seguono I|'area dell’America Centrale e
Meridionale (6 iniziative per un impegno del
Fondo di 3,3 milioni di euro) e dell’Europa
Orientale (5 iniziative per un impegno di 2,9
milioni di euro). Il trend in tali aree sembra tut-
tavia confermare la focalizzazione dell’'interesse
delle imprese verso due mercati in particolare,
rappresentati dal Messico (strategicamente
importante per le dimensioni del mercato inter-
no e quale base per la penetrazione del confi-
nante mercato nordamericano) e la Russia (ove
I'interesse delle imprese ¢ tuttavia bilanciato
dalle difficolta di approccio esistenti).
Esaminando la ripartizione per settore degli
investimenti accolti, si conferma - come nei
precedenti anni — la prevalenza del comparto
della meccanica, verso cui si indirizzano 16 ini-
ziative nel corso del 2008, per un impegno a
valere sulle disponibilita del Fondo Unico di
Venture Capital pari a 9,3 milioni di euro. Da
menzionare tuttavia le iniziative nel comparto
della gomma/plastica, per un numero com-
plessivo di 8 ed un impegno di 5,2 milioni di
euro, riguardanti in particolare il settore degli
imballaggi flessibili e della componentistica in
generale.
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Partecipazioni acquisite

Nel corso del 2008, le acquisizioni di quote di
partecipazione a valere sulle disponibilita del
Fondo Unico di Venture Capital sono state nel
complesso pari a 18,2 milioni di euro ed hanno
riguardato:

W 20 nuove partecipazioni in societa all’estero
— aggiuntive rispetto alle quote acquisite in
proprio dalla stessa SIMEST e/o FINEST — per
un importo di 14,6 milioni di euro;

M 9 aumenti di capitale sociale e 3 ridefinizio-
ni di piano in societa estere gia partecipate
al 31 dicembre 2007, per complessivi 3,6
milioni di euro.

In particolare, le nuove acquisizioni realizzate

nell'esercizio hanno principalmente interessato

la Cina (11 partecipazioni acquisite, di cui 2

aumenti di capitale sociale per un importo com-

plessivo di 6,5 milioni di euro), seguita dall'India

(4 partecipazioni, di cui 1 aumento per 3,2

milioni di euro) e dalla Romania. Per quanto

riguarda questo paese, le partecipazioni acqui-
site, conseguenti alle delibere assunte prima
dell’adesione all'UE che ha determinato la ces-

sazione dell’operativita SIMEST, sono state 4, di

cui 3 aumenti, per un importo pari a 2,0 milio-

ni di euro.

Degne di menzione le acquisizioni in Egitto,

dove su 3 partecipazioni acquisite 2 si riferisco-
no alla strutturazione di un nuovo distretto del
tessile nella zona di Borg El Arab, con la presen-
za di 2 qualificate aziende italiane, il Cotonificio
Albini e la Filmar, rispettivamente attive nella
produzione di filati e nelle operazioni di tintura
e finissaggio.
Sempre nel corso del 2008, sono 4 le partecipa-
zioni che - in accordo con le proponenti italia-
ne ed alla naturale scadenza contrattuale —
sono state cedute, per un importo complessivo
di 1,7 milioni di euro. Tali cessioni hanno peral-
tro generato una plusvalenza per il Fondo pari a
2,5 milioni di euro.
A seguito dei movimenti registrati nel corso del-
I'anno, il portafoglio delle partecipazioni dete-
nute da SIMEST a valere sul Fondo Unico di
Venture Capital alla fine dell’esercizio 2008,
ammonta a 143,8 milioni di euro per comples-
sive 149 societa all'estero partecipate.
Le partecipazioni in portafoglio si concentrano
in particolare nei seguenti paesi:
W Cina (53 societa partecipate, per una quota
complessiva di partecipazione del Fondo pari
a 51,8 milioni di euro);
B Romania (28 societa per un impegno del
Fondo pari a 18,8 milioni di euro);
B Federazione Russa (11 iniziative per un
impegno pari a 18,3 milioni di euro).

Bonfiglioli Riduttori S.p.A. —

Wi =
vietnam
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— FONDO DI VENTURE CAPITAL
PROGETTI APPROVATI NEL 2008 - DISTRIBUZIONE PER AREA

PROGETTI

INVESTIMENT!

ADDETTH CAPITALE IMPEGNO

N. PREVISTI SOCIALE FONDO
(MILON! DI EURO) (MILONI DI EURO)  (MILION! D! EURQ)
Asia 17 107.0 3.519 80.1 11,8
Africa, Medio Oriente e Mediterraneo 9 88,2 5.960 71,0 5.2
America Centrale e Meridionale 6 42,3 657 34,2 3.3
Europa Orientale 5 160,2 302 69,6 2,9
Totale 37 397,7 10.438 254,9 23,2
di cui:
Aumenti di capitale sociale/
incrementi di stanziato 6 21,7 1.839 9.0 2,0
cosi ripartiti:
Asia 3 13,7 899 7.0 1,4
Africa, Medio Oriente e Mediterraneo 2 64 940 1,2 04
America Centrale e Meridionale 1 1,6 - 0,8 0.2

Fondo di Venture Capital
Progetti approvati nel 2008
Distribuzione per area (numero)

14%

46% Asia e Oceania

24% Africa, Mediterraneo e Medic Oriente
16% America Centrale e Mendionale

14% Europa Orientale

Fondo di Venture Capital
Progetti approvati nel 2008
Distribuzione per area (importi)

13%

51% Asia e Oceania

22% Africa, Mediterraneo e Medio Oriente
14% America Centrale e Meridionale

13% Europa Orientale
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PROGETTI APPROVATI NEL 2008 - DISTRIBUZIONE PER PAESE
PROGETT} INVESTIMENTH ADDETTI CAPITALE IMPEGNO
N. PREVISTI N. SOCIALE FONDO
(MILIONI DI EURO) (MILIONI DI EURO)  (MILIONI DI EURO)

Bosnia 1 2,0 14 2,2 0,4
Brasile 1 0,5 400 0,5 0.1
Cina 13 70,5 2.941 52,6 8,2
Eqitto 3 21,6 1.219 12,7 1.1
India 4 36,5 578 27,5 3,6
Marocco 1 4,3 300 4,3 0.9
Messico 5 41,9 257 33,7 3.2
Russia 3 155,8 219 65,3 2,0
Serbia 1 2,3 69 2,1 0,5
Tunisia 2 4,5 450 4,5 0,6
Turchia 3 57.8 3.991 49,5 2,6
Totale 37 397,7 10.438 254,9 23,2
di cui
Aumenti di capitale sociale/
incrementi di stanziato 6 21,7 1.839 9.0 2,0

cosi ripartiti:

Cina 3 13,7 899 7.0 1,4
Egitto 1 1.6 940 1,2 0,1
Messico 1 1,6 0 0,8 0,2
Turchia 1 4,8 0 0,0 0.3

Fondo di Venture Capital — Progetti approvati nel 2008
Distribuzione per settore (numero)

Elettromeccanico/Meccanico 716

Gomma/Plastica - 8
Agroalimentare | TS 4
Tessile/Abbigliamento == 3

Seryizi [reem——
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Chimico/Farmaceutico
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Fondo di Venture Capital — Progetti approvati nel 2008
Distribuzione per settore (milioni di euro)

Elettromeccanico/Meccanico 9,3
Gomma/Plastica 3 5.2
Tessile/Abbigliamento [——— 3,0
Agroalimentare [Tmmmem————— 2 4
Legno/Arredamentt [ ——— 2,3
Chimico/Farmaceutico [ 0,7
Servizi [ 0,3
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PROGETTI APPROVATI NEL 2008 - DISTRIBUZIONE PER AREA/SETTORE
PROGETTI (NVESTIMENT! ADDETTH IMPEGNO
N. PREVISTI N. FONDO
(MILION! DI EURO) (MILIONI DI EURO)

Asia 17 107,0 3.519 11.8
Agro/alimentare 2 8,6 223 1,3
Elettromeccanico/Meccanico 11 80,8 1.803 7.7
Gomma/Plastica 3 9.9 393 1.6
Legno/Arredamento 1 7,7 1.100 1,2
Africa, Medio Oriente e Mediterraneo 9 88,2 5.960 5.2
Agro/alimentare 2 4,8 550 11
Chimico/Farmaceutico 1 4,8 0 0.3
Elettromeccanico/meccanico 1 5.5 80 0,2
Gomma/Plastica 1 4,0 200 0.4
Servizi 1 1,5 940 0,2
Tessile/Abbigliamento 3 67,6 4.190 3,0
America Centrale e Meridionale 6 42,3 657 3.3
Elettromeccanico/meccanico 2 2,9 32 0,7
Gomma/Plastica 3 39,0 225 25
Servizi 1 0,4 400 0,1
Europa Orientale 5 160,2 302 2,9
Chimico-farmaceutico 1 2,0 14 04
Elettromeccanico/meccanico 2 3.4 90 0,7
Gomma/Plastica 1 9,8 80 0.7
Legno/Arredamento 1 145,0 118 1,1

Totale 37 397.7 10.438 23,2
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Fondo di Venture Capital

Progetti approvati nel 2008 per regione* (numero)

Lombardia

710

Emilia Romagna

Piemonte

Veneto

Toscana

Lazio

2

Sicilia

_ 2

Basilicata

_2

Abruzzo

— 1

Friuli Venezia Giulia

1

Marche

— 1
I I

0 2 4

I 1 1
6 8

* Regione di provenienza della societa italiana che effettua V'investimento all‘estero

Fondo di Venture Capital

Progetti approvati nel 2008 per regione* (milioni di euro)

Lombardia

- 6,3

Piemonte

] 5,5

Emilia Romagna

14,7

Toscana

————— 19

Basilicata

— 16

Veneto

—— 1.1

Friuli Venezia Giulia

] 0.9

Sicilia

06

Lazio

— 0,3

Marche

= 0.2

Abruzzo

F‘OJ T T
0 2

1

| I | I
3

4 S 6 7

* Regione di provenienza della societa italiana che effettua l'investimento all’estero
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Fondo di Venture Capital
Partecipazioni approvate dall’awio
fino al 31.12.2008 per area (numero)

o,
40% 5%

18% Africa, Mediterraneo e Medio Oriente

=
B 5% America Centrale e Meridionale
37% Asia

W 40% Europa Orientale

Fondo di Venture Capital
Partecipazioni approvate dall’awio
fino al 31.12.2008 per area (importi)

19% Africa, Mediterraneo e Medio Oriente

=
Bl 4% America Centrale e Meridionale
41% Asia

B 36% Europa Orientale

FONDO Ot VENTURE CAPITAL
PROGETTI APPROVATI AL 31.12.2008 - DISTRIBUZIONE PER AREA

PROGETTI INVESTIMENT! ADDETTI CAPITALE IMPEGNO
N. PREVISTI SOCIALE FONDO*

(MILONI DI EURO) (MILIONI DI EURO)  (MILIONI DI EURO)
Africa, Medio Oriente e Mediterraneo 53 781,2 15.493 456,5 50,6
America Centrale e Meridionale 15 76,2 1.101 72,1 10,8
Asia 108 799.6 21.240 553,1 104,9
Europa Orientale 118 991,9 12.611 652,0 94,5
Totale 294 2.648,9 50.445 1.733,7 260,8

* Al lordo di rinunce e cancellazioni
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PROGETTI APPROVATI AL 31.12.2008 - DISTRIBUZIONE PER PAESE

PROGETTI INVESTIMENTI ADDETTI CAPITALE IMPEGNO

N. PREVIST N. SOCIALE FONDO*

{MILONI DI EURO) (MILONI DI EURO)  (MILIONI DI EURO)

Albania 4 100,3 167 47,6 5.6
Algeria 1 0,8 80 1,0 0,1
Angola 2 26,2 803 10,3 2,7
Arabia Saudita 1 3825 451 156,9 42
Argentina 1 20 75 39 0,1
Bosnia 3 14,7 81 13,5 21
Brasile 5 8,2 447 12,2 3.6
Bulgaria 1 137,2 1.029 62,3 8.4
Cile 1 31 75 3.9 06
Cina 94 731,2 19.582 483.3 92,6
Croazia 7 51.2 1.028 39,2 4,0
Egitto 10 82,2 6.122 45,3 7,2
Eritrea 2 5.1 473 5.8 1,8
India 13 67.4 1.627 68,6 12,0
Isola di Capo Verde 1 28,0 0 22,0 6,6
Israele 2 14,7 63 9,9 2,8
Kuwait 1 0,6 6 08 0,1
Libia 1 12,9 108 32 0,5
Macedonia 2 16,2 26 16,2 2,6
Marocco 5 11,5 614 11,8 2,7
Mauritius 1 0,5 50 0,7 0,2
Messico 7 58,7 479 46,5 5.0
Rep. Moldava 1 0,5 50 0,4 0,1
Romania 48 2313 5.447 153,3 29,8
Russia 23 375,6 2.210 2257 33,0
S. Vincent & The Grenadines 1 4,1 25 56 1,6
Serbia-Montenegro 14 42,6 1.795 83,3 6,7
Sud Africa 1 6,3 84 6,3 1.7
Thailandia 1 1,0 31 11 03
Tunisia 17 128,2 2.208 113,4 14,6
Turchia 8 81,8 4.431 69,1 54
Ucraina 5 22,3 778 10,6 2.1
Totale 294 2.648,9 50.445 1.733,7 260,8

* Al lordo di rinunce e cancellazioni
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ATTIVITA DI GESTIONE DEI FONDI AGEVOLATIVI

Nell'ambito dei vari strumenti per il sostegno

delle imprese italiane, & affidata a SIMEST la

gestione degli interventi di sostegno finanziario
alle esportazioni e ad altre forme di internazio-
nalizzazione del sistema produttivo italiano.
L'attivita riguarda:
B il Fondo contributi di cui all'art. 3 della
legge 295/73 per i seguenti interventi:
¢ stabilizzazione del tasso di interesse,
secondo le regole OCSE per il supporto
pubblico al credito all’esportazione
(decreto legislativo 143/98, capo 1l);

o contributi agli interessi per investimenti
in imprese all'estero (legge 100/90, art.
4, e legge 317/91, art. 14);

m il Fondo rotativo di cui all’art. 2 della
legge 39, che, fino all'emanazione del
decreto-legge 25.6.2008, n. 112, convertito
dalla legge 6.8.2008, n. 133, era destinato
alla concessione dei seguenti finanziamenti
a tasso agevolato:

» realizzazione di programmi di penetra-
zione commerciale (legge 394/81);

e partecipazione a gare internazionali
(legge 304/90);

« studi di prefattibilita e fattibilita e program-
mi di assistenza tecnica collegati ad espor-
tazioni ed investimenti italiani all’estero
(decreto legislativo 143/98, art. 22).

SIMEST, inoltre, svolge per conto di FINEST -

sulla base di una convenzione - tutte le attivita

di istruttoria ed erogazione di contributi a vale-

re sul Fondo di cui alla legge 295/73, relativa-

mente alle operazioni di cui alla legge 19/91.

La gestione degli interventi di agevolazione &

disciplinata da due convenzioni stipulate tra

SIMEST e I'allora Ministero del Commercio con

I'Estero (Fondo 295/73 e Fondo 394/81). In

base alle due convenzioni I'amministrazione dei

Fondi & affidata ad uno specifico Comitato

ministeriale (Comitato Agevolazioni).

Il Comitato, sulla base delle analisi svolte dagli

uffici di SIMEST, ha approvato 384 operazioni

per un importo di 6.137,5 milioni di euro nel

2008 (rispetto a 294 operazioni per un importo

di 2.968,9 milioni nel 2007), di cui:

B 286 per un importo di 6.054,1 milioni di
euro (191 per un importo di 2.880,6 milioni
di euro nel 2007) riguardanti interventi di
concessione di contributi agli interessi a
valere sul Fondo 295/73;

m 98 per un importo di 83,4 milioni di euro (103
per un importo di 88,3 milioni di euro nel
2007) relative alla concessione di finanziamen-
ti a tasso agevolato a valere sul Fondo 394/81.

Fondo contributi legge 295/73

Laumento dell’'operativita del Fondo contributi
agli interessi di cui alla legge 295/73 & da attri-
buire interamente all'incremento senza prece-
denti del ricorso ai programmi di supporto al
credito all’esportazione, originato dagli effetti
della crisi finanziaria. La crisi globale, dapprima
finanziaria e successivamente trasferitasi
all'economia reale, ha aumentato le richieste di
copertura da parte delle agenzie OCSE e, nello
specifico, il maggior ricorso ai programmi
SIMEST & stato determinato dalla dinamica
favorevole dei tassi dell’accordo OCSE rispetto a
quelli di mercato.

a) Crediti all’'esportazione (decreto legisla-
tivo 143/98, capo Il)

L'intervento consente alle imprese italiane
esportatrici di beni d‘investimento di disporre di
strumenti finanziari diretti a neutralizzare gli
effetti sulla loro competitivita conseguenti ad
analoghi interventi di sostegno attuati dalle
agenzie di credito all’esportazione (ECA) degli
altri paesi.
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| due programmi di intervento gestiti da SIMEST,
“credito fornitore” e “credito acquirente”,
pur utilizzando schemi differenziati, sono
entrambi destinati a stabilizzare i tassi di inte-
resse, consentendo all'acquirente estero di beni
italiani I'accesso ad un indebitamento a medio-
lungo termine al tasso fisso CIRR (il cui livello &
regolamentato in sede OCSE).

m Con il programma di credito fornitore,
I'esportatore italiano utilizza lo strumento
finanziario - sconto pro soluto/forfaiting -
che, attraverso la cessione senza ricorso dei
titoli rilasciati dal debitore estero, consente di
coprire i rischi del credito ad un costo para-
gonabile a quello associato all'utilizzo dei
prodotti tipici delle altre ECA (polizze assicu-
rative, garanzie, finanziamenti diretti).
Questa condizione si realizza ponendo a cari-
co dell'esportatore una quota del costo dello
smobilizzo equivalente al parametro minimo
(Minimum Premium Rate - MPR) stabilito
dagli accordi OCSE per il premio assicurativo
da corrispondere al'ECA in relazione alla
categoria di rischio nella quale & collocato il
paese del debitore. Il programma costituisce
la principale fonte di finanziamento per
esportazioni di macchinari o piccoli impianti,
effettuate in particolare da medie imprese.

m |l programma di credito acquirente pre-
vede invece l'intervento di stabilizzazione
del tasso su finanziamenti sindacati, normal-
mente di rilevante importo (oltre 10 milioni
di euro) e durata media eccedente i 7 anni,
concessi dalle banche al tasso CIRR all’acqui-
rente estero di impianti o infrastrutture, con-
tro raccolta a tasso variabile. Le caratteristi-
che di rischio di queste operazioni presup-
pongono generalmente I'intervento assicu-
rativo della SACE.

In merito al volume di attivita svolte nel 2008,

I'eccezionalita delle circostanze nelle quali i pro-

grammi hanno operato ¢ indicata dal numero

delle operazioni accolte (236), raddoppiato
rispetto al 2007, nonché dal volume del credito
all'esportazione assistito dai programmi SIMEST

(5.891,9 milioni di euro), che ha registrato un

aumento del 120% in termini di credito capita-
le dilazionato.

Di seguito viene riportata |’analisi separata dei
programmi di credito fornitore (smobilizzi) e di
credito acquirente (finanziamenti).

Credito fornitore (smobilizzi)

Per il livello costantemente elevato dei volumi di
utilizzo registrati, il credito fornitore costituisce
I'asse portante dei programmi SIMEST di sup-
porto al credito all’esportazione. Il risultato del
2008 in termini di credito capitale dilazionato
(4.047,9 milioni di euro) & pari al 251,2% del-
I'anno precedente e conferma I'eccezionalita
delle condizioni dell’operativita. Lo strumento
finanziario che si é rivelato essenziale per I'effi-
cacia del prodotto & rappresentato dai c.d.
“contratti multifornitura”, stipulati da traders o
direttamente dalle singole aziende produttrici
con distributori esteri, relativi a una o piu tipo-
logie di macchinari, impianti o altri beni d'inve-

Credito agevolato all'esportazione (smobilizzi)
Credito capitale dilazionato accolto nel 2008
Per aree geografiche
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Credito agevolato all'esportazione (finanziamenti)

Ammontare del credito capitale dilazionato accolto dal 1999 al 2008

Credito acquirente (milioni di euro)

stimento. Questo schema, che prevede conse-
gne dilazionate in un arco temporale di 2 anni
e 6 mesi, ha reso disponibili linee di credito fina-
lizzate prima dell‘acuirsi della crisi finanziaria.
Nella distribuzione per aree geografiche il
63,4% dei volumi ¢ classificato come “paesi
diversi extra-UE”, che indicano le operazioni
multifornitura che si awvalgono di distributori
che agiscono suf mercato globale e per le quali
la destinazione delle singole spedizioni sono
stabilite successivamente alla stipula del con-
tratto. Per la restante parte del totale, che
riguarda esportazioni verso singoli paesi, le
quote pil consistenti interessano I'Asia (9,1%)
e I'America Centrale e Meridionale (7,9%) e
I'’America Settentrionale (7,5%).

In relazione alla dimensione delle imprese, le PMI
hanno rappresentato il 56% dei volumi accolti.

Credito acquirente (finanziamenti)

L'intervento interessa un numero limitato di for-
niture, ciascuna d’importo rilevante: |'approva-
zione di singole operazioni pud, pertanto,
influenzare notevolmente il livello annuo di frui-

zione. Tale circostanza & evidenziata dall’anda-
mento dei volumi trattati dal 1999, dove I'ap-
provazione dell'intervento sul finanziamento di
1.146,3 milioni di euro per il progetto del
gasdotto dalla Russia alla Turchia, ha consentito
nel 2000 di raggiungere volumi difficilmente
ripetibili con riferimento al comparto generale
dei beni d'investimento. Una considerazione a
parte richiede, invece, I'intervento sulla cantieri-
stica (Gruppo Fincantieri), che ha ripreso vigore
a seguito della revisione dell’“accordo navi” in
sede OCSE. Il Gruppo si awale del supporto di
SACE e SIMEST essenzialmente per le navi da
crociera e traghetti, entrambi di stazza e d'im-
porto unitario rilevanti.

A valere sul programma nel 2008 sono state
accolte 39 operazioni per un ammontare di cre-
dito capitale dilazionato di 1.844,0 milioni di
euro (173,5% di quello accolto nel 2007).

In considerazione di quanto specificatamente
segnalato per il comparto cantieristico, nell'esa-
minare le altre tipologie di fornitura i volumi trat-
tati (1.276,0 milioni al netto delle navi) sono risul-
tati superiori alla media del periodo 1999-2007
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Credito agevolato all'esportazione (finanziamenti)

Credito capitale dilazionato accolto nel 2008
Per aree geografiche (navi escluse)

1,2%

3.1% g29%
3,7% .

11,8%

(870,4 milioni). Nella distribuzione per aree geo-
grafiche, 1'80% dell'importo di tali forniture & stato
destinato ai paesi dell’Europa Centro-Orientale, a
seguito dell'approvazione di operazioni di rilevante
importo in Russia, Polonia ed Ucraina.

Nel 2008 il credito acquirente ha confermato di
essere lo schema tipico per il finanziamento
delle operazioni condotte da grandi imprese,
che hanno coperto il 71,3% in termini di credi-
to capitale dilazionato.

b) Investimenti in societa o imprese
all’'estero (legge 100/90, art. 4 e legge
19/91, art. 2)

L'agevolazione prevede la concessione di contri-
buti agli interessi alle imprese italiane a fronte di
crediti ottenuti dal sistema bancario per il par-
ziale finanziamento della loro quota di capitale
di rischio in imprese all'estero partecipate da
SIMEST e/o da FINEST.

Il contributo agli interessi, pari al 50% del tasso
di riferimento per il settore industriale, riguarda

un finanziamento fino al 90% della quota di
partecipazione dell'impresa italiana al capitale
dell'impresa estera, commisurata ad una quota
massima del 51% del capitale di quest’ultima.
Nel 2008 sono state accolte 50 operazioni per
un importo di finanziamenti agevolabili di
162,2 milioni di euro, registrando rispetto al
2007 una riduzione del 21%.

Tale riduzione & da attribuire sia alla crisi globa-
le che ha ridimensionato gli investimenti all’este-
ro, sia all’esclusione dall'intervento delle iniziati-
ve verso quei paesi dell’Europa Centro Orientale
ormai facenti parte dell’Unione Europea.

La distribuzione geografica delle iniziative
approvate nel 2008 vede al primo posto I'Asia
(28%), sequita dall’'Europa Occidentale extra UE
(23%), grazie ad un'importante iniziativa da
parte dell’Alenia Aeronautica S.p.A., relativa alla
costituzione di una societa di scopo in Svizzera
finalizzata alla partecipazione al programma per
la realizzazione del regional jet russo Sukhoi
Superjet 100, che ha fatto guadagnare a tale
paese il primato superando la Cina.

In relazione alla dimensione delle imprese italia-
ne beneficiarie dell’agevolazione, il peso delle
PMI & diminuito dal 59% al 52% in termini di
numero di iniziative e dal 25% al 19% come
importo dei finanziamenti.

Fondo rotativo legge 394/81

Con riferimento al Fondo rotativo di cui all'art. 2
della legge 394/81, il decreto-legge 112/08,
entrato in vigore il 25.6.2008, convertito dalla
legge 133/08 del 6.8.2008, ha previsto I'abroga-
zione delle norme istitutive dei finanziamenti per
gare internazionali (legge 304/90, art. 3), degli
studi di fattibilita e programmi di assistenza tec-
nica collegati ad esportazioni, nonché all’aggiu-
dicazione di commesse (decreto legislativo
143/98, art. 22, comma 5), introducendo, come
nuove iniziative ammissibili, i programmi aventi
caratteristiche di investimento, riconducibili ai
precedenti programmi di penetrazione commer-
ciale e gli studi di prefattibilita, fattibilita ed i
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Agevolazioni per investimenti in imprese estere
Credito capitale dilazionato accolto nel 2008
Per aree geografiche

programmi di assistenza tecnica collegati ad
investimenti, nonché altri interventi prioritari.

Il decreto-legge 112/08 ha inoltre rinviato ad
una o piu delibere CIPE, sia la determinazione
dei termini, delle modalita e condizioni dei sud-
detti interventi (prevedendo che, fino all'opera-
tivita di tali delibere, restino in vigore i criteri e
le procedure applicati in vigenza delle norme
abrogate), sia I'individuazione di nuovi interven-
ti prioritari.

Nel corso del 2008, tali delibere non sono state
emanate.

Per il Fondo di cui alla legge 394/81, i risultati
registrati evidenziano che il 2008 puo conside-
rarsi un anno di transizione come il precedente,
in attesa del completamento della riforma intro-
dotta a meta anno e non ancora completata, cui
SIMEST ha contribuito fattivamente in costante
spirito di collaborazione con il Ministero dello
Sviluppo Economico. Pertanto, nonostante la
difficile situazione economico-finanziaria a livel-
lo mondiale, si riconferma lo scenario 2007,

quando la crisi non si era ancora palesata, ma
per motivazioni di vario genere la dinamica ope-
rativa aveva assunto un trend discendente gia
dal 2005, causato dal concorso di fattori di
natura congiunturale (quale I'apprezzamento
dell’euro sul dollaro) e strutturale (quale 1I'obso-
lescenza di uno strumento di sostegno il cui
impianto normativo risale ad oltre venticinque
anni fa). Tale trend discendente si & acuito nel
corso del 2007 a causa dell'introduzione di alcu-
ne limitazioni derivanti dall'adeguamento alla
normativa UE “de minimis” (ora confermata per
tutti gli strumenti a valere sul Fondo 394/81 dal
sopracitato decreto-legge 112/08) che ha com-
portato I'introduzione di una serie di limitazioni,
in particolare settoriali e di importo.

a) Finanziamenti a tasso agevolato

di programmi di penetrazione commerciale
(legge 394/81, art. 2, comma 1 - decreto-
legge112/08, art. 6, comma 2, lettera a,
convertito dalla legge 133/08)

1l decreto-legge 112/08 ha abrogato, come si &
detto, tutta una serie di articoli della legge
394/81, relativi ai programmi di penetrazione
commerciale prevedendo, al contempo, nuove
iniziative ammissibili, tra cui la realizzazione di
programmi aventi caratteristiche di investimen-
to, definiti per semplificazione “programmi di
penetrazione all'estero”. Tenuto conto, come
gia detto nei paragrafi precedenti, che le delibe-
re CIPE previste dalla nuova normativa non
sono state emesse nel corso del 2008, per !'in-
tervento in oggetto si & fatto riferimento alla
normativa regolamentare applicabile in materia.
I finanziamenti vengono quindi concessi - a
valere sullo specifico Fondo rotativo - a tasso
agevolato (pari al 40% del tasso di riferimento
export) e non possono coprire piu dell'85%
delle spese previste per il programma.

Nel 2008 sono stati concessi 71 finanziamenti
per un importo di 77,7 milioni di euro. | volu-
mi registrati confermano il sostanziale mante-
nimento dei livelli del 2007, anno in cui sono
stati concessi 74 finanziamenti per 81,3 milio-
ni di euro.
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La ripartizione per aree geografiche delle opera-
zioni accolte nel 2008 indica come area di preva-
lente interesse I'Asia (33%), sequita dall’America
Settentrionale (25%), che nei due anni prece-
denti si era attestata al primo posto, e
dall’'Europa Centro Orientale e C.S.I. con il 21%.
Tra i singoli paesi di destinazione, il primato resta
invece agli USA, con 19 operazioni accolte.

Per quanto concerne infine la dimensione delle
imprese che realizzano programmi di penetra-
zione commerciale ricorrendo ai finanziamenti
agevolati in questione, si conferma nel 2008 la
prevalenza delle PMI, anche se in diminuzione
rispetto all’anno precedente (77% contro 84%
nel 2007).

Programmi di penetrazione commerciale
Distribuzione per aree geografiche del numero
di finanziamenti concessi nel 2008

b) Finanziamenti a tasso agevolato per

la partecipazione a gare internazionali
(legge 304/90)

La legge 304/90 ¢ stata abrogata a partire dal-
I'entrata in vigore del decreto-legge 112/08
(25.6.2008). Da quella data, pertanto, non
sono state pit ammesse nuove domande per
questa tipologia di finanziamenti.

Fino all’entrata in vigore del decreto-legge, la
finalita era quella di concedere finanziamenti a
tasso agevolato (pari al 40% del tasso di riferi-
mento export), a valere sul Fondo 394/81, alle
imprese italiane a fronte di spese per la parteci-
pazione a gare internazionali in paesi non
appartenenti all’Unione Europea.

Nel 2008 & stata accolta 1 richiesta di finan-
ziamento per un importo di 0,1 milioni di euro
(rispetto a 5 domande per 2,3 milioni nel
2007).

) Finanziamenti agevolati per studi di
prefattibilita e fattibilita e per programmi
di assistenza tecnica (decreto legislativo
143/98, art. 22, comma 5 - legge 133/08,
art. 6, comma 2, lettera b)

Il decreto-legge 112/08, convertito dalla
legge 133/08, ha disposto I'abrogazione del-
I'art. 22, comma 5 del decreto legislativo
143/98, prevedendo, come nuove iniziative
ammissibili, i soli studi di prefattibilita, fattibi-
lita ed i programmi di assistenza tecnica col-
legati ad investimenti.

Anche per questa fattispecie di finanziamenti, il
decreto-legge 112/08, ha rinviato ad una o piu
delibere CIPE la determinazione dei termini,
delle modalita e condizioni degli interventi, pre-
vedendo che, fino all‘operativita di tali delibere,
restino in vigore i criteri e le procedure applica-
ti in vigenza delle norme abrogate.

Gli interventi agevolativi vengono concessi a
valere sul medesimo Fondo rotativo di cui
all'art. 2 della legge 394/81 utilizzato per gli
altri strumenti gia esaminati. Il tasso applicato a
questi finanziamenti & pari al 25% del tasso di
riferimento export vigente alla data della stipu-
la del contratto di finanziamento.
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Nel 2008 sono state approvate 26 operazioni
(21 studi e 5 programmi di assistenza tecnica)
per un ammontare di 5,6 milioni di euro (3,9
relativi agli studi e 1,7 ai programmi di assisten-
za), con un lieve incremento rispetto al 2007,
anno in cui le operazioni accolte erano state 24
(20 studi e 4 programmi di assistenza) per 4,7
milioni di euro (3,3 per gli studi e 1,4 per i pro-
grammi di assistenza).

La ripartizione per aree geografiche delle opera-
zioni accolte vede V'Europa Centro Orientale (in
terza posizione nel 2007) riconquistare il primo
posto con il 34% dei progetti approvati, seguita
dall'Asia con il 26% e dall'Africa Subsahariana,
Mediterraneo e Medio Oriente e America Centrale
e Meridionale rispettivamente con il 12%.

Il paese verso cui si & concentrato il maggior
numero di interventi & stato la Croazia con 7
operazioni.

Infine, le PMI si confermano le maggiori benefi-
ciarie dei finanziamenti per studi di fattibilita e
programmi di assistenza tecnica, con un'inci-
denza dell'85% sul totale (in lieve diminuzione
rispetto al 2007, quando era stata dell’'87%).

Studi di fattibilita e prefattibilita e programmi
di assistenza tecnica

Distribuzione per aree geografiche del numero
di finanziamenti concessi nel 2008

26%

Africa

America Centrale

% America Set

ATTIVITA SVOLTA A FAVORE DELLE IMPRESE PER CONTO DELLO STATO (MILION! D) EURO)

OPERAZIONI APPROVATE NEL 2008

OPERAZIONI IN ESSERE AL 31.12.2008

Crediti all'esportazione Finanziamenti  1.844,0 4.813,8
(D. lgs. 143/98, capo II) Smobilizzi 4.047,9 2.825,8
Crediti agevolati per gli

investimenti all’estero 162,2 689,3
(leggi 100/90 e 19/91)

Finanziamenti per la

penetrazione commerciale 77.7 161,8
(legge 394/81 - legge 133/08)

Finanziamenti per la partecipazione

a gare internazionali 01 2,8
(legge 304/90)

Finanziamenti per studi di prefattibilita,

fattibilita e programmi di assistenza tecnica 5,6 144

(D. Igs. 143/98 art. 22, comma 5 — legge 133/08)
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OPERAZIONI DI COPERTURA DI RISCHIO

PER I FONDI GESTITI

SIMEST, in qualita di gestore del Fondo contri-
buti agli interessi di cui alla legge 295/73, &
stata a suo tempo autorizzata dal Ministero
dell’'Economia e delle Finanze ad effettuare
operazioni di copertura del rischio di tasso e di
cambio a favore del Fondo stesso; I'attivita &
svolta al fine di ottimizzare la gestione degli
oneri a carico dello Stato connessi a tali rischi
nella gestione del suddetto Fondo.

CREDITO CAPITALE DILAZIONATO (CCD) (MILIONI DI EURO)

Complessivamente, al 31 dicembre 2008 risul-
tano in essere 66 interest rate swap (IRS) con 9
primarie banche internazionali nell’ambito di
quanto previsto dalle direttive del Ministero
dell’Economia e delle Finanze.

La situazione del portafoglio delle operazioni
complessivamente erogate oggetto di copertu-
ra al 31 dicembre 2008 ¢ la seguente:

Divisa ToTALE DI CUI NON COPERTO DI CUI COPERTO % DI COPERTURA
usb 25114 872,1 16393 65.3%
EUR 800,8 367,2 433,6 54,2%

I.M.F. Impianti Macchine Fonderia S.r.l. - Cina

T
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STRUTTURA ORGANIZZATIVA

Lo sviluppo delle attivita di SIMEST a supporto
del rafforzamento delle imprese italiane nella
competizione internazionale, rende opportuni gli
interventi organizzativi necessari a garantire una
piu efficiente ed efficace azione su tali finalita.
Conseguentemente si & proseguito nel lavoro di
perfezionamento del modello organizzativo per
orientarlo sempre di pit alle esigenze di busi-
ness, migliorandone le prestazioni complessive
mediante una pil puntuale focalizzazione sulle
singole responsabilita e sullo sviluppo delle
risorse umane.

A tal fine I'assetto organizzativo ha previsto la
costituzione di tre nuove Funzioni finalizzate ad
un miglior governo dei processi di business
(Funzione Acquisizioni Partecipazioni, Funzione
Comunicazione e Rapporti con i Media,
Funzione Executive Support).

Inoltre & stata costituita una nuova responsabili-
ta per le Aree di Mercato volta ad assicurare la
piu idonea presenza SIMEST sul territorio,
mediante il consolidamento dei rapporti con le
istituzioni ed il sistema imprenditoriale e lo svilup-
po delle piu opportune sinergie tra tali soggetti.
|attivita formativa ha proseguito nella sua finalita
di sviluppare le professionalitad aziendali sia con
I'aggiornamento specialistico che con il migliora-
mento delle competenze organizzative necessarie
per un piu efficace svolgimento dell'attivita lavora-
tiva. Pertanto sono stati tenuti corsi tecnico specia-
listici volti a migliorare la gestione dei processi di
business, in linea con le normative nazionali ed
internazionali e corsi comportamentali volti a svi-
luppare i comportamenti utili a migliorare la perfor-
mance mediante lo sviluppo delle capacita asserti-
ve e relazionali e I'integrazione degli individui.
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Nello stesso tempo sono stati erogati corsi di
addestramento volti a sviluppare le conoscenze
informatiche aziendali e corsi di addestramento
linguistico.

L'anno 2008 ha visto la conclusione della IV edi-
zione nel giugno e l'inizio della V edizione a
novembre, del Master per Financial e Business
Analyst. 1| Master comporta la presenza in
Azienda di giovani economisti ed ingegneri di
elevato profilo che seguono i moduli formativi
previsti dal progetto ed un percorso di learning
by doing nelle principali funzioni aziendali colle-
gate all'analisi finanziaria e di business. i
Master fornisce una preparazione specialistica,
con il supporto dei docenti della SDA Bocconi e
della Sapienza, e costituisce una riconosciuta
qualificazione per un pil agevole inserimento
nel mondo del lavoro. Il tasso medio di occupa-
zione dei partecipanti alle ultime quattro edizio-
ni del Master, ad un anno dalla conclusione, &
stato di oltre il 90%. Anche SIMEST & entrata a
far parte del novero delle aziende che alimenta-
no il proprio recruiting inserendo annualmente
gli elementi piu qualificati.

Relativamente alla Certificazione di Qualita
secondo la normativa I1SO 9001, si evidenzia che
nel marzo 2008 é stata effettuata, con esito
positivo, la verifica ispettiva di mantenimento
del Sistema Qualita. L'Azienda ha proseguito
I'aggiornamento delle procedure aziendali al
fine di tendere al miglioramento continuo dei
processi.

ORGANICI AZIENDALI

Inoltre, per quanto riguarda la sicurezza e la
salute sui luoghi di lavoro, SIMEST si & allineata
prontamente ai dettami posti dal Testo Unico
della Sicurezza (D.Lgs. 81/2008) approntando le
relative procedure per garantire idonee misure
di sicurezza a vantaggio dei dipendenti e dei
terzi che a qualsiasi titolo possono frequentare
la sede aziendale.

Come negli anni passati, & proseguita I'atten-
zione alle tematiche ambientali, attraverso alcu-
ne iniziative di risparmio energetico, come ad
esempio, I'uso esclusivo della carta riciclata, ed
attraverso un’attenta gestione della raccolta
differenziata dei rifiuti.

Riguardo allo smaltimento dei rifiuti speciali
potenzialmente nocivi, quali sono ad esempio i
toner e i neon, SIMEST ottempera ai relativi
obblighi di legge attraverso ditte specializzate.

Gli organici della Societa sono pari complessiva-
mente a 155 unita a fine esercizio con un incre-
mento nel corso del 2008 di 4 unita; 3 unita (2
quadri e un impiegato) sono distaccati presso il
Ministero dello Sviluppo Economico per il rac-
cordo di attivita e programmi affidati a SIMEST.
La composizione degli organici si & evoluta per
effetto del turnover e delle promozioni confer-
mando, anche nel 2008, livelli sempre alti
soprattutto nella categoria quadri direttivi, per
far fronte alle esigenze specifiche delle diverse
attivita SIMEST.

PRESENZE MEDIE NEL 2008

UNITA AL UNITA AL Meoia 2008 Meoia 2007

31.12.2008 31.12.2007
Dirigenti 9 10 Dirigenti 9,00 11,39
Quadri direttivi 72 72 Quadri direttivi 66,60 68,64
Personale non direttivo 74 69 Personale non direttivo 64,29 62,45
Totale 155 151 Totale 139,89 142,48

I dati comprendono i dipendenti con orario di lavoro part time: 32 unita al 31.12. 2008
(numero inferiore di 1 unita rispetto ai part time presenti al 31.12.2007)
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SVILUPPO SOCIALE CON LE IMPRESE ITALIANE

SIMEST opera secondo moderni criteri di gestio-
ne, attribuendo particolare rilevanza all'impegno
ed alla responsabilita sociale dei soggetti con cui
ha rapporti, sia in ambito nazionale che estero.
A tal fine, ed anche in ottemperanza al D.Igs.
231/2001, SIMEST si ¢ dotata di un proprio
Codice Etico di comportamento, per cui i suoi
rapporti con i soggetti interessati si sviluppano
in un clima di fiducia, di cooperazione e di reci-
proca soddisfazione, sostiene e rispetta i diritti
umani, in conformitd con la Dichiarazione
Universale dei diritti umani dell’ONU, garantisce
pari opportunita senza discriminazioni in base
all'etd, al sesso, allo stato di salute, alla nazio-
nalita, alle opinioni pubbliche o alla fede religio-
sa dei suoi interlocutori.

La mappa degli stakeholder rappresenta le
diverse categorie di portatori di interesse con i
quali la Societa si relaziona quotidianamente.
Tutti, con modalita diverse, sono in grado di
influenzare la gestione delle attivita e di esserne
influenzati. Il coinvolgimento degli stakeholder
& il processo continuo e sistematico con cui
un'impresa instaura un dialogo costruttivo e
una comunicazione proficua con i propri inter-
locutori interni ed esterni.

In quanto partner e soprattutto principali bene-
ficiarie dei servizi erogati, le imprese sono senza
dubbio le principali interlocutrici. La relazione
con il mondo imprenditoriale, in forma diretta o
mediata da intermediari quali associazioni di
categoria, “Sistema Camerale”,
finanziarie, si basa su una forma di interlocuzio-
ne dinamica e continua: SIMEST privilegia da
sempre un rapporto propositivo e non attendi-
sta, avendo per mission quella di svolgere
un'azione propulsiva nei confronti del mercato.
Lo stakeholder pubblico, nella duplice veste di
Stato centrale e di Enti locali, & altrettanto
importante sia per la sua azione di indirizzo e
controllo, che per il ruolo sempre pit attivo

istituzioni

degli Enti locali nella promozione dei processi di
internazionalizzazione delle imprese del territo-
rio, attraverso gli Sportelli Regionali per
I'Internazionalizzazione, gli SPRINT.

D‘altra parte, la collaborazione, il lavoro con-
giunto, & una parte essenziale del dna di
SIMEST: F'accompagnamento delle imprese
nella realizzazione di un progetto implica infat-
ti un coinvolgimento operativo in tutte le attivi-
ta. Da questo spirito deriva inoltre una significa-
tiva sinergia con il mondo bancario, con il quale
¢ in atto un'importante collaborazione che mira
a diffondere presso le imprese le informazioni
sugli strumenti ed i servizi disponibili.
Limportante attivitd di supporto ai processi di
internazionalizzazione dell'impresa va letta
sotto la duplice lente del sostegno allo sviluppo
del “Sistema Paese”, cosi come dello scambio
di buone prassi con i paesi esteri.

In questo modo, non solo si da un notevole
sostegno allo sviluppo del “Sistema Paese”, ma
si incide positivamente anche sul tessuto econo-
mico dei paesi esteri interessati dai processi di
internazionalizzazione delle imprese italiane. |l
successo dell’investimento realizzato va per
definizione a vantaggio del mercato locale
attraverso la creazione di posti di lavoro, I'ap-
porto di tecnologie e di capitali, ma soprattutto
attraverso il trasferimento di buone prassi
aziendali.

La realizzazione di un investimento all’estero,
anche in joint venture, ha infatti come naturale
conseguenza uno scambio fra culture e com-
portamenti, che determinano una contamina-
zione positiva.

Anche nell'ambito dell’esame delle operazioni
di credito agevolato all’'esportazione, rientrano
parametri di valutazione ambientale, di corretta
acquisizione della commessa all’estero nonché
di applicazione della normativa in materia di
contratti di lavoro.
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DINAMICHE DEI PRINCIPALI AGGREGATI DI STATO
PATRIMONIALE E CONTO ECONOMICO

Stato Patrimoniale

Al 31 dicembre 2008, la situazione patrimo-
niale presenta attivita per 293,8 milioni di
euro (274,8 al 31.12.2007), con un aumento di
19,0 milioni di euro rispetto all’esercizio prece-
dente.

Le variazioni dell’Attivo riguardano prevalente-
mente, sia il consistente aumento del valore
complessivo del portafoglio di partecipazioni
che si attesta a 240,5 milioni di euro (235,1
milioni di euro al 31.12.2007), a seguito della
dinamica delle nuove acquisizioni (37,1 milioni
di euro) e delle dismissioni dell’esercizio (31,7
milioni di euro), che il rilevante incremento delle
disponibilita di tesoreria per 16,5 milioni di
euro, derivante dalle dinamiche finanziarie degli
impieghi e delle dismissioni in partecipazioni e
dalla politica di ottimizzazione del Capitale
Circolante Netto perseguita nel 2008.

Al 31 dicembre 2008, la voce crediti (voce
comprendente: crediti verso clientela, altre atti-
vita e ratei e risconti attivi), pari a 34,6 milioni di
euro, rileva una riduzione rispetto all'esercizio
precedente (-2,7 milioni di euro) dovuta soprat-
tutto alla riduzione dei crediti verso la clientela
(-2,3 milioni di euro).

Gli investimenti in beni strumentali, sostenuti
in particolare per I'aggiornamento del software
per la gestione delle attivita operative della
SIMEST, sono ammontati a 0,5 milioni di euro,
mentre sono stati rilevati ammortamenti per
0,7 milioni di euro.

Riguardo alle dinamiche del Passivo patrimo-
niale, al 31 dicembre 2008, i debiti (voce com-
prendente: altre passivita, ratei e risconti passi-
vi, TFR e fondi imposte) ammontano complessi-
vamente a 26,7 milioni di euro (27,9 al
31.12.2007) con una lieve diminuzione di 1,2
milioni di euro rispetto all’esercizio precedente,
dovuta prevalentemente alla riduzione dei debi-

ti per dividendi agli Azionisti.

Al 31 dicembre 2008, I'importo complessiva-
mente stanziato di 42,2 milioni di euro per il
totale dei Fondi per rischi ed oneri, di cui
16,6 milioni di euro relativo all'incremento a
valere sull'esercizio 2008, é volto ad assicurare
la societa da eventuali rischi derivanti dallo svol-
gimento dell‘attivita d'impresa, tenuto conto
dei riflessi sulle attivita svolte dalla SIMEST del-
I'attuale situazione di crisi economica e finan-
ziaria internazionale. Difatti il consistente incre-
mento di tali Fondi viene effettuato, tenuto
conto anche delle raccomandazioni avute dagli
organi di controllo societari, per fronteggiare
eventuali rischi finanziari, situazioni d'insolven-
za e d'inesigibilita connessi allattuale scenario
€conomico.

In particolare, il Fondo per rischi finanziari
generali ammonta a 34,4 milioni di euro con
un incremento, rispetto al passato esercizio di
15,3 milioni di euro in relazione sia all’even-
tuale rischio generico di perdite connesse agli
investimenti in partecipazioni — tenuto conto
dell’entita a fine esercizio del portafoglio, del
mix delle garanzie sugli impegni al riacquisto
dei partner e/o garanti e del rischio “Paese”
oggetto di destinazione dell'investimento -
sia dell’eventuale rischio generico a carico di
SIMEST come “gestore” dei Fondi agevolati L.
295/73 e L. 394/81 e del Fondo di Venture
Capital.

Riguardo il Fondo per rischi su crediti, al 31
dicembre 2008 la voce ¢ stata adeguata a 3,5
milioni di euro per fronteggiare eventuali rischi
di perdite future di crediti derivanti da situazio-
ni d'insolvenza e d'inesigibilita con un incre-
mento a valere sull’esercizio 2008 di 1,3 milioni
di euro; mentre la voce di bilancio Fondi per
rischi ed oneri, pari a 4,3 milioni di euro, rima-
ne pressoché invariata.
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Il patrimonio netto al 31.12.2008 ammonta a
224,9 milioni di euro (221,3 al 31.12.2007) ed
& investito totalmente in partecipazioni all’este-
ro, le quali al 31.12.2008 raggiungono un valo-
re complessivo del portafoglio pari al 107% del
patrimonio sociale. Le variazioni avvenute nel-
I'esercizio sono illustrate nel prospetto inserito
nella parte "D" della nota integrativa.

Gli impegni finanziari al 31 dicembre 2008
riguardano le quote di partecipazione SIMEST
nei progetti approvati per 92,0 milioni di euro
(in aumento rispetto all’esercizio precedente di
15,7 milioni di euro).

Il rendiconto finanziario dell’esercizio 2008,
confrontato con l'esercizio 2007, é riportato
nella parte “D” della nota integrativa.

Al 31.12.2008 le attivita a breve termine (26,0
milioni di euro) risultano superiori alle passivita
a breve termine (22,8 milioni di euro) con rifles-
si positivi sulla posizione generale di liquidita
della SIMEST.

STRUTTURA PATRIMONIALE DEGLI ULTIM! CINQUE ANNI DI ATTIVITA (MILIONI DI EURO)

AL 31 DICEMBRE
2006

2008 2007 2005 2004
ArmviTA
Partecipazioni 240,5 235,1 223,7 176.9 162,6
Disponibilita di tesoreria 17,7 1.2 13.3 49,2 60,0
Crediti 34,6 37,3 34,8 42,4 38,7
Beni strumentali 1,0 1,2 1,4 2,0 2,6
Totale Attivita 293,8 274,8 273,2 270,5 263,9
PassiviTA € FONDI
Debiti e Fondo imposte e tasse 26,7 27,9 31.8 35.6 334
Fondi per rischi e oneri 42,2 25,6 23,2 193 18,3
Jotale Passivita 68,9 53,5 55,0 54,9 51,7
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 164,6 164,6 164,6 164,6 164,6
Riserve e sovrapprezzi azioni 50,3 47,7 45,0 42,8 39,6
Utile di esercizio 10,0 9,0 8.6 8.2 8,0
Totale Patrimonio netto 2249 221,3 218,2 215.6 212,2
Totale Passivita e P. netto 293,8 274,8 273.,2 270,5 263,9
Garanzie rilasciate 0.1 0,4 0,7
Impegni per partecipazioni da acquisire 92,0 76,3 83,3 77,3 62,2
per operazioni a termine in titoli - - 9,7 441 52,5
ROE 6,1% 5.5% 5.2% 5.0% 4,9%
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Conto Economico

La gestione economica evidenzia un utile di
esercizio di 10,0 milioni di euro, in aumen-
to rispetto all’esercizio precedente (9,0
milioni di euro nel 2007), dopo gli accantona-
menti delle imposte (correnti e differite) di 6,4
milioni di euro (7,1 milioni di euro nel 2007); cid
ha consentito un aumento del ROE al 6,1% dal
5,5% del 2007.

Riguardo alle componenti positive di reddito, i
ricavi netti totali sono aumentati di 2,2
milioni di euro, passando dai 40,2 milioni di
euro del 2007 a 42,4 milioni di euro nel 2008.
| proventi da partecipazioni si attestano a
14,5 milioni di euro con un incremento di 0,9
milioni di euro determinato dalla positiva dina-
mica delle nuove acquisizioni di partecipazioni e
delle cessioni che ha consentito ricavi per corri-
spettivi da impieghi in partecipazioni per 13,8
milioni di euro, i pil elevati registrati dall’inizio
dell'attivita con un incremento di 1,0 milioni di
euro rispetto al 2007, e 0,7 milioni di euro per
dividendi.

| ricavi derivanti dai servizi professionali
hanno conseguito un rilevante incremento
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rispetto all'esercizio precedente, passando da
8,1 a 9,3 milioni di euro (+15%). Tali ricavi
comprendono sia i servizi svolti per la gestione
del Fondo di Venture Capital, che ha registrato
nel 2008 un notevole incremento del portafo-
glio partecipazioni, che i servizi specialistici di
consulenza ed assistenza a vantaggio delle ini-
ziative di investimento all’estero, nonché i pro-
venti per la gestione dei Programmi per I'inter-
nazionalizzazione, ulteriormente incrementati
ed ampliati nel 2008; business scouting, spor-
telli unici regionali, "Corso Master IV e V edizio-
ne per Financial e Business Analyst”, "Corso
Master Il e IV edizione in internazionalizzazione
e comunicazione del sistema produttivo
nell’Area del Mediterraneo”.

Il saldo positivo tra i proventi ed oneri di
tesoreria ha registrato un decremento (0,2
milioni di euro rispetto a 0,6 milioni di euro del-
I'esercizio precedente) per effetto sia di una
minore giacenza media delle disponibilita liqui-
de che dell'attivazione transitoria di una linea di
credito a breve termine per far fronte ai picchi
registrati nel flusso finanziario degli investimen-
ti in partecipazioni.
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- CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO DEGLI ULTIMI CINQUE ESERCIZI (MILIONI OI EURO)
2008 2007 2006 2005 2004

ATTIVITA CARATTERISTICHE

Proventi ordinari da Partecipazioni 14,5 13,6 12,6 10,3 10,5
Ricavi per servizi professionali 9,3 8,1 8,1 7,7 6,8
Proventi (oneri) di tesoreria 0,2 0,6 1,1 1,4 1,6
Altri proventi e oneri (-) di gestione 0,2 0,2 0,2 0.4 0.4
Commissioni da gestione dei fondi agevolativi 18,2 17,7 17,4 17,0 16,7
Ricavi NETTI TOTALI 424 40,2 39.4 36,8 36,0
Costi di funzionamento -20,8 -204 -20,2 -19,3 -18,8
Costi esterni sui servizi professionali -2,4 -1,6 -1,8 2,1 -1,7
CosTi DIRETTI -23,2 -22,0 -22,0 -21,4 -20,5
MARGINE OPERATIVO 19,2 18,2 17,4 15,4 15,5
Accantonamenti per rischi

finanziari generali -15,3 2,1 -39 -0,1 -1,8
Accantonamenti per rischi su crediti -1,5 -0,4 -0,7 -0,5 -0,6
Accantonamenti per altri rischi ed oneri - - -0,2 -0,6 -0,1
ACCANTONAMENTI € RETTIFICHE -16,8 -2,5 4,8 -1,2 -2,5
Plusvalenze (minusvalenze) da partecipazioni 13,9 0,7 3,0 -1.1 0,4
Proventi e oneri (-) straordinari 0,1 -0,3 -0,3 - 0,2
UTILE PRIMA DELLE IMPOSTE 16,4 16,1 15,3 13.1 12,8
Imposte sul reddito -6,4 -7.1 -6,7 -4,9 -4,8
UTILE NETTO 10,0 9,0 8,6 8.2 8,0

L'attivita di gestione dei Fondi agevolativi
ha permesso di raggiungere nel 2008 elevati
livelli di commissioni teoriche (22,9 milioni di
euro riguardo al Fondo ex lege 295/73 e di 6,4
milioni di euro riguardo al Fondo ex lege
394/81), ovvero di superare del 61 % il tetto
di 18,2 milioni di euro previsto dalle
Convenzioni pubbliche per la gestione dei Fondi
Agevolati. £ da segnalare che ¢ stata riconosciu-
ta da parte del Ministero dello Sviluppo
Economico, cosi come previsto dalle
Convenzioni, |'applicazione della rivalutazione
per inflazione del compenso per la gestione di
tali attivita.

| costi diretti della Societa (23,2 milioni di
euro) hanno registrato un incremento conte-
nuto rispetto all’'esercizio precedente pur in

presenza di un notevole sviluppo dei volumi di
attivita soprattutto nella gestione dei
“Programmi d'internazionalizzazione”. in par-
ticolare le spese amministrative e di funziona-
mento della Societa (20,8 milioni di euro)
hanno subito un lieve incremento pari a 0,4
milioni di euro (+1,9%) rispetto all’'esercizio
2007 nonostante gli effetti inflattivi su tali
spese (3,2% nel 2008) ed il continuo sviluppo
qualitativo e quantitativo dei processi azienda-
li. 1 costi sostenuti per le attivita relative ai ser-
vizi professionali, sviluppatesi notevolmente
nell’esercizio 2008, riguardano sia gli oneri
sostenuti per il coinvolgimento di risorse qua-
lificate interne, sia i costi esterni conseguenti
all'utilizzo anche di risorse professionali in out-
sourcing. Il totale dei costi esterni per i servizi
professionali, che trova un corrispettivo ricavo
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nei programmi del Ministero dello Sviluppo
Economico assegnati a SIMEST, ammonta a
2,4 milioni di euro rispetto a 1,6 milioni di
euro dell'esercizio 2007.

Il margine operativo & pari a 19,2 milioni di
euro e, rispetto a 18,2 milioni di euro del 2007,
registra un notevole incremento pari a 1,0
milioni di euro.

Accantonamenti e rettifiche ammontano a
16,8 milioni di euro ed hanno registrato, per le
motivazioni illustrate in precedenza legate
soprattutto all’attuale crisi economica naziona-
le ed internazionale ed in linea con una pruden-
te valutazione delle attivita e dei rischi azienda-
li, un rilevante incremento rispetto all’esercizio
precedente.

Le attivita straordinarie ammontano comples-
sivamente a 13,9 milioni di euro di proventi deri-
vanti da plusvalenze su partecipazioni e 0,1
milioni di euro per ulteriori proventi straordinari.
Riguardo le plusvalenze da partecipazioni, esse
si riferiscono ai proventi derivanti dalla ces-
sione di partecipazioni, opportunamente
riclassificati per evidenziare il carattere straordi-
nario di tale provento, e rappresentano nel-
I'esercizio 2008 il valore piu rilevante dalla costi-
tuzione della societa per un importo pari a

Gnutti Carlo S.p.A. - Canada

13,9 milioni di euro; essi riflettono, nonostan-
te la natura straordinaria, un’attenta ed efficace
attivita svolta su specifiche cessioni, ma anche,
piu in generale, un'elevata qualita dei processi
interni, dalle valutazioni dei progetti fino all'ac-
quisizione di partecipazioni che consente come
nel caso specifico di realizzare importanti plu-
svalenze su acquisizioni dell'esercizio 2001.
Pertanto dopo gli accantonamenti e le plusva-
lenze su esposte, I'utile prima delle imposte
si attesta a 16,4 milioni di euro rispetto a
16,1 milioni di euro nel 2007 con un incre-
mento di 0,3 milioni di euro.

Le imposte nel 2008 sono pari a 6,4 milioni di
euro e rilevano un consistente decremento di
0,7 milioni di euro rispetto all’esercizio prece-
dente per effetto dell’entrata in vigore della
nuova normativa fiscale che ha ridotto le aliquo-
te impositive; conseguentemente l‘utile netto
€ di 10,0 milioni di euro. Si evince pertanto
che I'aumento del volume dei ricavi netti
totali ed il contenimento dei costi di gestio-
ne hanno consentito il raggiungimento di
risultati economici rilevanti non solo rispet-
to al 2007 ma i piu consistenti dall’avvio
della societa (1991) e negli ultimi 5 esercizi
in continua progressione positiva.

T
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FATTI DI RILIEVO

DOPO LA CHIUSURA DELLESERCIZIO

Ai sensi del Codice Civile (art. 2364) e dello
Statuto (art. 12), il Consiglio di Amministrazione
di SIMEST S.p.A. segnala nella Relazione sulla
gestione le particolari esigenze in base alla
struttura ed all’oggetto della societa che porta-
no ad adottare, invece che il termine ordinario
di 120 giorni, il termine di 180 giorni dalla
chiusura dell’'esercizio per la convocazione
dell’Assemblea Ordinaria. Si rileva infatti I'esi-
genza di acquisire e consolidare anche i dati
economici e patrimoniali aggiornati sia relativi
ai garanti che assicurano il rientro del costo del-
I'investimento in partecipazioni che alle conso-
ciate di SIMEST ai fini della valutazione del
Fondo Rischi Finanziari Generali e delle
Partecipazioni iscritte in bilancio in modo da
rappresentare in maniera pil corretta ed
aggiornata la situazione patrimoniale e finan-
ziaria della societa ed il relativo risultato del-
|'esercizio.

Peraltro tale esigenza ha caratterizzato la chiu-
sura dei bilanci SIMEST sin dalla sua costituzio-
ne (1991).

Tra i fatti successivi alla chiusura dell’esercizio

vanno segnalati:

m la verifica periodica annuale in data 31
marzo 2009 della Certificazione di Qualita
ISO 9001:2000 relativa alla gestione di
tutte le attivita aziendali. Il Sistema di
Gestione per la qualita documentato e con-
forme alla relativa normativa ha lo scopo di
assicurare la conformita agli standard 1SO
9001:2000 di tutte le attivita ed i processi
aziendali;

@ I'aggiornamento, in data 27 marzo 2009, ai
sensi del D. Lgs. 30 giugno 2003, n. 196,
Testo Unico in materia di dati personali, del
documento programmatico della sicurezza;

m il trasferimento di 300 milioni di euro dalle
disponibilita di tesoreria del Fondo rotativo

394/81 a quelle del Fondo contributi 295/73,
necessario per il prosieguo delle attivita age-
volative a supporto del credito all’'esportazio-
ne, in attuazione dellarticolo 4, comma 7-bis
della Legge 9 aprile 2009 n. 33.

Nei primi quattro mesi del 2009, il Consiglio di
Amministrazione di SIMEST ha approvato 21
nuovi progetti e 6 aumenti di capitale/ride-
finizioni di piano per investimenti complessivi
da parte delle societa estere pari a 463,4 milio-
ni di euro, con un impiego previsto a regime di
circa 2.700 addetti e un impegno finanziario di
SIMEST di 41,0 milioni di euro.

SIMEST ha inoltre acquisito, nello stesso perio-
do 6 partecipazioni per un totale di 4,4 milio-
ni di euro, oltre a 1 aumento di capitale in
societa gia partecipate al 31.12.2008 per 0,7
milioni di euro. Sono in corso gli adempimen-
ti per 'acquisizione a breve di altre 8 parteci-
pazioni per 8,5 milioni di euro.

Riguardo al Fondo di Venture Capital, nel
corso del primo quadrimestre 2009, il Comitato
di Indirizzo e Rendicontazione ha deliberato la
partecipazione a 15 nuovi progetti di investi-
mento e 12 aumenti di capitale/ridefinizio-
ni, con uno stanziamento di fondi per comples-
sivi 19,2 milioni di euro.

SIMEST, nello stesso periodo, per conto del
Fondo di Venture Capital, ha sottoscritto 4
nuove partecipazioni per complessivi 2,7
milioni di euro ed un aumento di capitale
per 0,7 milioni di euro. Al 30 aprile 2009
SIMEST detiene 153 quote di partecipazione
per il Fondo di Venture Capital, con impieghi
complessivi pari a 147,2 milioni di euro.

Con riguardo all'attivita di gestione delle
agevolazioni, nel primo quadrimestre 2009,
sono state approvate complessivamente dal
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Comitato Agevolazioni 153 nuove operazioni
per un ammontare di 2.862,0 milioni di euro,
registrando un forte aumento rispetto ai
1.237,7 milioni di euro approvati nel primo
quadrimestre dell’anno precedente.

Tale aumento & ascrivibile alle operazioni di cre-
dito all'esportazione, che nel loro ambito hanno
fatto registrare un sensibile incremento dei
volumi sia per le operazioni di credito acquiren-
te che di credito fornitore nella forma dello
smobilizzo.

Per le agevolazioni a valere sul Fondo 394/81
I'andamento in termini di numero & in crescita
rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

L'attivita, per i diversi interventi, si & articolata
come segue:

per if credito all'esportazione sono state appro-
vate 99 operazioni per 2.766,6 milioni di euro,
di cui 21 crediti acquirente (interventi di “stabi-
lizzazione") per 1.250,1 milioni di euro e 78
crediti fornitore nella forma dello smobilizzo a
tasso fisso per 1.516,5 milioni di euro;

per I'agevolazione degli investimenti in socie-
ta all'estero sono state approvate 20 opera-
zioni per un importo di 70,8 milioni di euro;
per i programmi di penetrazione all'estero
sono stati concessi 27 nuovi finanziamenti
agevolati per un importo complessivo di 22,7
milioni di euro;

per gli studi di prefattibilita/fattibilita e per i
programmi di assistenza tecnica i nuovi finan-
ziamenti agevolati concessi sono stati 7 per
1,9 milioni di euro.

Attivita di promozione

Gennaio

L'attivita di promozione che ha caratterizzato
questo mese e stata rivolta soprattutto all’ ulterio-
re sviluppo di attivita gia avviate nel 2008 sia con
il “Sistema Camerale” (Unioncamere), che con
I'Ordine Nazionale dei Dottori Commercialisti,
nell’organizzazione di eventi e incontri con le
imprese.

Con Unioncamere sono stati definiti i nuovi
programmi di attivita per il 2009 relativamen-
te alla partecipazione di SIMEST alle missioni
estere promosse dalla stessa. In particolare é
stata avanzata da SIMEST la possibilita di inte-
grare il modulo gia proposto lo scorso anno
con l'invio, alle aziende partecipanti alle mis-
sioni, di una “brochure di servizio elettronica”
contenente tutte le informazioni che SIMEST e
il “Sistema Camerale” possono offrire alle
aziende interessate a quel determinato paese.
Tale iniziativa sara inoltre completata da
un‘azione di follow up presso le imprese da
realizzarsi in collaborazione fra SIMEST (attra-
verso i propri rappresentanti presso gli SPRINT)
e le varie Camere di Commercio.

SIMEST ha partecipato alla missione istituzionale
ed imprenditoriale in Arabia Saudita (Riyadh),
promossa dal Ministero dello Sviluppo Economico
e dall'ICE in occasione del Global Competitiveness
Forum. SIMEST, che é particolarmente attiva in
tutta I'area con I'attivita di business scouting, ha
supportato le imprese italiane presenti nel corso
degli incontri con le controparti locali. E stato
altresi finalizzato un importante accordo di colla-
borazione con il Gruppo Alfanar, interessato allo
sviluppo delle “citta reali” saudite.

Inoltre, nel corso del mese, SIMEST ha preso
parte al Consiglio italo-venezuelano per la coo-
perazione economica tra i due paesi.

Febbraio

Nel corso del mese di febbraio ¢ stata data par-
ticolare rilevanza alla programmazione di attivi-
ta destinate all'Africa, in linea con le indicazioni
pervenute dal Ministero dello Sviluppo
Economico. In particolare SIMEST ha partecipato
alla “country presentation” sull'Etiopia e la
Tanzania e alla successiva missione istituzionale
ed imprenditoriale nei due paesi organizzata dal
Ministero dello Sviluppo Economico.

Sempre nell‘ottica di rafforzare il supporto alle
imprese italiane interessate al continente africa-
no, sono stati ulteriormente sviluppati i rappor-
ti con il CDE - Centre pour le Développement
de I’Enterprise, organismo specializzato della
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Commissione Europea per lo sviluppo della col-  Aprile

laborazione fra paesi comunitari e quelli
dell'Area ACP.

Nell'ambito della collaborazione con il sistema
associativo delle imprese, SIMEST ha preso parte,
quale organismo tecnico, al “Tavolo internazio-
nalizzazione del Club dei 15”. Il Club & una
nuova iniziativa del “Sistema Confindustria” che
vede la partecipazione delle 15 associazioni terri-
toriali di Confindustria i cui associati realizzano il
piu alto fatturato export.

Sempre nell’ambito dei rapporti con le imprese
ed in relazione alla missione in Russia program-
mata per il mese di aprile, SIMEST & stata invita-
ta da UNACOMA a collaborare alla progettazio-
ne di loro iniziative dedicate al mercato russo.
Infine SIMEST ha partecipato alla realizzazione
della pubblicazione: " Fare energia con I'impresa:
guida agli strumenti per investire in Italia e nel
Mediterraneo”, in collaborazione con Intesa
Sanpaolo, che & stata presentata nel corso del
seminario tecnico che si & svolto a Torino sugli
strumenti finanziari nel campo delle energie
sostenibili.

Marzo

Nel mese di marzo, a seguito di interventi realiz-
zati all'inizio del 2009 sull'organico dei rappre-
sentanti SIMEST presso gli SPRINT ed in linea con
le indicazioni emerse nel corso della riunione
periodica con gli stessi, sono state realizzate una
serie di iniziative sul territorio rivolte alla promo-
zione delle attivita di SIMEST presso le aziende.
In questo mese sono proseguite le azioni di col-
laborazione verso il “sistema delle imprese”,
come la partecipazione attiva al workshop e i
successivi BtoB organizzati da ICE e UNACOMA
per l'internazionalizzazione delle imprese della
meccanizzazione agricola.

Sul tema della collaborazione con il “sistema ban-
cario”, & proseguita I'attivita con BNL — Gruppo
BNP Paribas e con il Credito Valtellinese.

SIMEST, inoltre, ha dato il proprio contributo spe-
cialistico al “Forum Peru-Italia”, promosso dal
Ministero dello Sviluppo Economico ed organiz-
zato dall'ICE a Lima.

Nel mese di aprile si sono svolte due importanti
missioni istituzionali ed imprenditoriali: in Libia e in
Russia. La missione in Libia e stata organizzata dal
Ministero dello Sviluppo Economico in occasione
della Fiera Internazionale di Tripoli e SIMEST ha
dato il proprio supporto tecnico alle aziende pre-
senti finalizzato allo sviluppo di collaborazioni eco-
nomiche tra i due paesi.

La missione istituzionale ed imprenditoriale in
Russia (Mosca, Ekaterinburg, San Pietroburgo,
Krasnodar e Novosibirsk) organizzata da ICE,
Confindustria ed ABI, alla quale ha partecipato il
Ministero dello Sviluppo Economico, ha visto la
partecipazione di oltre 500 aziende provenienti
dai seguenti settori: meccanica, agroindustria,
infrastrutture e beni di consumo. SIMEST ha forni-
to il proprio contributo al seminario tecnico di
approfondimento sulle modalita di investimento
nel paese e assistenza alle imprese in occasione dei
numerosi incontri BtoB. La missione ¢ stata prece-
duta da seminari preparatori presso alcune asso-
ciazioni di Confindustria (Milano, Vicenza,
Bologna, Roma, Salerno), ai quali SIMEST ha preso
parte con approfondimenti sugli aspetti tecnici,
economici e finanziari relativi ai progetti di investi-
mento nel paese.
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EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Levoluzione prevedibile della gestione per
I'esercizio 2009 risente del rallentamento delle
attivita d'internazionalizzazione delle aziende
italiane, con riguardo principalmente alle PMI,
previsto per tutto I'esercizio a causa soprattutto
dell'attuale congiuntura economica internazio-
nale. Nonostante tali rilevanti fattori esogeni
negativi, le previsioni per I'esercizio 2009 con-
fermano sostanzialmente lo stesso livello positi-
vo dei risultati economici del 2008, i piu consi-
stenti dallinizio dell’attivita, in relazione al man-
tenimento di proficui risultati operativi soprat-
tutto nelle attivita di business, di export credit e
nei servizi professionali. Si prevede altresi il man-
tenimento di margini adeguati grazie ad un'at-
tenta gestione dei costi aziendali connessi alle
molteplici attivita, nonostante l'incidenza sul
2009 dei maggiori oneri relativi al rinnovo del
CCNL del credito, ed al continuo sviluppo quali-
tativo e quantitativo dei processi aziendali.

In particolare, per quanto concerne le attivita di
business, nonostante una fase iniziale del 2009
caratterizzata da incertezze derivanti dallo sce-
nario internazionale che influiscono sui tempi di
realizzazione degli investimenti da parte delle
imprese, il primo quadrimestre mostra una forte
volonta delle aziende piu dinamiche di sviluppa-
re progetti che si indirizzano gia alla auspicata
fase di ripresa. Tale andamento, ove il quadro
economico mondiale tendesse al miglioramen-
to, potrebbe portare, soprattutto nel terzo qua-
drimestre, ad un sensibile incremento sia delle
partecipazioni che delle altre attivita di supporto
alle aziende.

inoltre, nel secondo semestre del 2009 si
dovrebbe definire dal punto di vista operativo la
possibilita da parte di SIMEST di effettuare attivi-
ta di acquisizione di partecipazioni nella UE, con
relativa consulenza, solo con modalita di merca-
to ed in aziende che sviluppino investimenti pro-
duttivi e/o innovazione e ricerca.

Per quanto attiene alla gestione del supporto al
credito all'esportazione, tenuto conto dei dati

relativi alle operazioni approvate nel primo qua-
drimestre de! 2009 e delle domande gia perve-
nute ed attualmente in istruttoria, nonché sulla
base delle informazioni disponibili per i prossimi
mesi, si ritiene che I'attivita potra superare nel
2009 i valori medi registrati negli ultimi anni. Cid
a conferma sia della relativa tenuta delle espor-
tazioni di beni di investimento che della maggio-
re rilevanza dello strumento di supporto in ambi-
to OCSE nell'attuale contesto dei mercati finan-
ziari.

Per quanto riguarda il Fondo 394/81, sara com-
pletata nel 2009, con I'emissione delle delibere
CIPE, I' attesa riforma degli interventi agevolati-
vi previsti dalla nuova normativa, avviata anche
grazie al contributo di SIMEST, che rendera tali
strumenti  piu rispondenti alle esigenze delle
imprese che operano sui mercati internazionali.
Lo sviluppo complessivo di SIMEST si presenta
pertanto solido e continuativo. Cio testimonia,
da un lato, una forte tensione della Societa ad
operare con efficacia ed efficienza - come dimo-
strano negli ultimi anni i dati sull’'andamento
economico e finanziario - ed evidenzia, d'altro
canto, una rinnovata vivacita delle imprese italia-
ne sui mercati esteri con un crescente interesse
verso le attivita SIMEST. Tale interesse & legato
sicuramente all'importanza degli strumenti a
sostegno delle esportazioni e dell'internaziona-
lizzazione, ampliati e pit volte adattati alle esi-
genze delle nostre imprese, ma é anche collega-
to ad un crescente ricorso ai supporti specialisti-
ci dei nostri esperti che operano al fianco delle
imprese e delle istituzioni pubbliche e private per
rafforzare e valorizzare le capacita competitive
delle aziende italiane sui mercati internazionali.

p. Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
L' Amministratore Delegato
(Ing. Massimo D’Aiuto)
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BILANCIO AL 31 DICEMBRE 2008

Il Bilancio della Societa & stato redatto, come
nel precedente esercizio, con I'osservanza delle
disposizioni contenute nel Decreto Legislativo
27 gennaio 1992, n. 87, nel provwvedimento
della Banca d'italia n. 103 del 31 luglio 1992 e
di altre leggi, interpretate ed integrate secondo
i criteri raccomandati dalla Commissione per la
Statuizione dei principi contabili del Consiglio
Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili.
E stata tenuta, altresi, presente l'esigenza di
garantire la rappresentazione veritiera e corret-
ta della situazione patrimoniale, della situazione
finanziaria e del risultato economico dell'eserci-
zio della Societa.
Il bilancio si articola nei sequenti documenti:
B relazione sul’andamento della gestione e

sull’andamento della Societa;
B Stato Patrimoniale e Conto Economico;

nota integrativa costituita da:

parte A — criteri di valutazione;

parte B —informazioni sullo Stato Patrimoniale;

parte C — informazioni sul Conto Economico;

parte D - altre informazioni.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto
Economico é stato indicato anche I'importo della
voce corrispondente relativa all'esercizio precedente.
Inoltre, per consentire una pit completa infor-
mativa, sono stati predisposti i consueti pro-
spetti supplementari, riguardanti il rendiconto
finanziario e le variazioni intervenute nell’eserci-
zio nei conti di patrimonio netto, elaborati
secondo gli schemi in uso nella prassi corrente,
suggeriti dal Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Detti prospetti sono riportati nella parte "D”
riservata alle “Altre informazioni” e costituiscono
pertanto parte integrante della nota integrativa.
L'assemblea del 24 ottobre 2006, ai sensi dell’
art. 2409 bis del Codice Civile, ha conferito il
controllo contabile alla societa di revisione
PriceWaterhouseCoopers S.p.A.. |l Bilancio della
Societa viene, quindi, sottoposto a revisione
dalla stessa PriceWaterhouseCoopers S.p.A.
sino all' approvazione del Bilancio 2008.

La SIMEST e sottoposta al controllo sulla gestio-
ne finanziaria da parte della Corte dei Conti ai
sensi dell’ art. 12 della legge n. 259/1958.

Senato della Repubblica
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- BiLANCIO AL 31 DICEMBRE 2008
‘ STATO PATRIMONIALE (IMPORTI IN EURO)

Amve 31.12.2008 31.12.2007 VARIAZION!
10. Cassa e disponibilita 11.176 16.987 (5.811)
20. Crediti verso enti creditizi di cui: 17.709.304 1.151.275 16.558.029

(a) a vista 17.709.304 1.151.275 16.558.029
(b) altri crediti - - -
40. Crediti verso clientela 24.948.882 27.213.828 (2.264.946)

50. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso - - -
70. Partecipazioni 240.526.320 235.096.350 5.429.970
90. Immobilizzazioni immateriali di cui: 607.595 802.548 (194.953)

- costi di impianto e di ampliamento - - -
- altri costi pluriennali 607.595 802.548 (194.953)

100. Immobilizzazioni materiali 352.610 374.387 (21.777)
130. Altre attivita 9.453.601 9.967.964 (514.363)
140. Ratei e risconti attivi di cui: 209.335 209.356 (21)

(a) ratei attivi 3.484 3.112 372
(b) risconti attivi 205.851 206.244 (393)
TOTALE DELL'ATTIVO 293.818.823 274.832.695 ~18.986.128
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Bitancio At 31 picemsre 2008

STATO PATRIMONIALE (IMPORT! IN EURO)

Passivo e .31122008 31.12.2007 _.. VaRiazZioNt.
50. Altre passivita 22.778.278 23.689.328 (911.050)
60. Ratei e risconti passivi 4.342 51.226 (46.884)
(3) ratei passivi - R _
(b) risconti passivi 4.342 51.226 (46.884)
70. Trattamento di fine rapporto 3.828.496 3.955.939 (127.443)

di lavoro subordinato

80. Fondi per rischi e oneri di cui: 4.344.972 4.621.041 (276.069)
(b) fondi imposte e tasse 48.478 174.047 (125.569)
(c) altri fondi 4.296.494 4.446.994 (150.500)
90. Fondi rischi su crediti 3.460.416 2.110.416 1.350.000
100. Fondo per rischi finanziari generali 34.436.728 19.136.728 15.300.000
120. Capitale 164.646.232 164.646.232 -
130. Sovrapprezzi di emissione 1.735.551 1.735.551 -
140. Riserve di cui: 48.553.688 45.852.404 2.701.284
(a) riserva legale 17.858.953 17.407.261 451.692
(d) altre riserve 30.694.735 28.445.143 2.249.592
170. Utile (perdita) d'esercizio 10.030.120 9.033.830 996.290
7" TOTALE DEL PATRIMONIO NETTO____ B 224.965.591 77221268017~ 3.697.574
| TovAlE DEL Passivo - ~293.818.823 7274832695 18.986.128
GARANZIE E IMPEGNI
10. Garanzie rilasciate - - -
20. Impegni di cui: 92.012.733 76.264.060 15.748.673
per operazioni a termine in titoli - - -
per la partecipazione a societa all'estero 92.012.733 76.264.060 15.748.673
" TOTALE DELLE GARANZIE E DEGLI IMPEGNI - 92.012.733 76.264.060  15.748.673
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- BiLancio AL 31 picemsre 2008
CoNTO ECONOMICO (IMPORTI IN EURO)

- Cosm . 2008 2007 VARIAZION!
10. Interessi passivi ed oneri assimilati 142.092 - 142.092
30. Perdite da operazioni finanziarie - 25.373 (25.373)
40. Spese amministrative di cui. 22.482.538 21.269.230 1.213.308
(a) spese per il personale 12.720.745 12.439.458 281.287

- salari e stipendi 8.759.131 8.575.528 183.603

- oneri sociali 2.702.282 2.692.745 9.537

- trattamento di fine rapporto 708.689 722.263 (13.574)

- missioni 550.643 448.922 101.721
(b) altre spese amministrative 9.761.793 8.829.772 932.021
50. Rettifiche di valore su immobilizzazioni

immateriali e materiali 651.722 701.957 (50.235)
70. Accantonamenti per rischi ed oneri - - -
80. Accantonamenti ai fondi rischi su crediti 1.512.205 400.000 1.112.205
90. Rettifiche di valore su crediti 230.484 90.363 140.121
100. Rettifiche di valore - - -
su immobilizzazioni finanziarie
110. Oneri straordinari 67.394 494.338 (426.944)
120. Variazione positiva del fondo per rischi

finanziari generali 15.300.000 2.100.000 13.200.000
130. Imposte sul reddito dell'esercizio 6.413.236 7.141.185 (727.949)
Tovaie pel Cosmi 46.799.671 32.222.446 14.577.225
140. UTLE D'ESERCIZIO 10.030.120 9.033.830 996.290
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BiLANCIO AL 31 picemBRe 2008

CONTO ECONOMICO (IMPORT! IN EURO)

! _Ricavi . .. . 2008 - L2007 Vamezowm

10. Interessi attivi e proventi ilati di cui: 504.644 722.130 (217.486)

(a) su titoli - 38.007 (38.007)

(b) su depositi bancari 282.232 288.226 (5.994)

(c) su altri crediti 222.412 395.897 (173.485)
20. Dividendi ed altri proventi

(b) su partecipazioni 14.457.509 13.581.515 875.994
25. Compensi per servizi a favore di terzi 27.536.597 25.769.305 1.767.292
40. Profitti da operazioni finanziarie - 640 (640)
50. Riprese di valore su crediti e accantonamenti

per garanzie e impegni 47.600 6.945 40.655
70. _Altri proventi di gestione 246.637 247.269 (632)
80. Proventi straordinari 14.036.804 928.472 13.108.332

[ TotALE DEl Ricavi ] 56.829.791 41.256.276 15.573.515
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NOTA INTEGRATIVA

PARTE A. CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi generali sono conformi agli attuali orientamenti della normativa civilistica ed alle disposi-
zioni introdotte dal decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 87.

Cassa e disponibilita

Le giacenze di cassa e dei conti correnti bancari sono valutate al valore nominale. Le disponibilita
in valuta estera di fine esercizio sono convertite in Euro applicando il cambio alla data di chiusura
dell'esercizio.

Crediti e fondi rischi su crediti

| crediti verso gli Enti creditizi e finanziari riguardano impieghi di tesoreria in operazioni di
pronti contro termine che prevedono I'obbligo di rivendita a termine dei titoli oggetto delle transa-
zioni. L'importo iscritto & pari al prezzo pagato a pronti.

Per le operazioni con scadenza del termine nell’esercizio successivo, gli interessi ed i proventi matu-
rati dalla data di decorrenza degli impieghi (pronti) alla data di chiusura dellesercizio sono imputa-
ti tramite i ratei attivi secondo il principio della competenza temporale.

I Crediti verso la clientela sono iscritti al valore di presumibile realizzo, rettificando il loro valore
nominale sulla base di stime di perdite prevedibili alla data di approvazione di bilancio. La valuta-
zione del presumibile realizzo viene effettuata analiticamente sulle singole posizioni, tenendo conto
dello stato di solvibilita dei debitori.

Si provvede inoltre ad una prudente valutazione di rischio generico, per fronteggiare rischi su cre-
diti soltanto eventuali ed i relativi accantonamenti non hanno funzione rettificativa dei crediti iscrit-
ti nell’attivo.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

| titoli trattati dalla Societa, se presenti in portafoglio, si riferiscono esclusivamente a valori non
immobilizzati e sono pertanto valutati al prezzo di mercato; per quest’ultimo, trattandosi di titoli
quotati, si fa riferimento alla media aritmetica dei prezzi rilevati nell’'ultimo mese d'esercizio.

Partecipazioni

Le partecipazioni, incluse quelle quotate in mercati regolamentati, rappresentano immobilizzazioni
finanziarie e sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione. Il costo viene ridotto in presenza
di perdite permanenti di valore nel caso in cui le partecipate abbiano sostenuto perdite non assor-
bibili nel breve periodo e in mancanza di impegni al riacquisto che assicurino il rientro del costo del-
I'investimento, eventualmente assistiti da garanzie.
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Immobilizzazioni immateriali e relativi ammortamenti
Sono iscritte al costo, comprensivo anche degli oneri accessori di diretta imputazione, diminuito del-
I'ammortamento calcolato in funzione della presumibile utilita futura dei beni.

Immobilizzazioni materiali e relativi ammortamenti

Le immobilizzazioni materiali, comprensive anche degli oneri accessori di diretta imputazione, sono
iscritte al costo di acquisto, diminuito degli ammortamenti calcolati sulla base della stimata residua
possibilita di utilizzo dei beni.

Altre attivita

Sono iscritte al loro valore di presumibile realizzo.

Ratei e risconti attivi e passivi

Sono determinati in base al principio della competenza.

Altre passivita

Sono iscritte al valore nominale.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Viene determinato a norma dell‘art. 2120 del codice civile ed in relazione ai vigenti contratti collet-
tivi nazionali di lavoro.

Fondi per rischi ed oneri

Il fondo include I'accantonamento delle imposte sul reddito di competenza dell’esercizio, I'accan-
tonamento per |‘onere connesso al meccanismo delle convenzioni stipulate con il Ministero del
Commercio Internazionale per la gestione dei Fondi agevolati, nonché I'accantonamento di oneri
che, alla data di chiusura di esercizio, sono indeterminati nell'ammontare e nella data di sopravve-
nienza.

Fondo per rischi finanziari generali
A titolo prudenziale vengono destinati accantonamenti a tale fondo per la copertura del rischio
generale d'impresa; il fondo @ pertanto assimilabile ad una riserva patrimoniale.

Conto impegni

Gli impegni per la partecipazione al capitale sociale di societa all'estero sono iscritti per I'ammon-
tare delle quote che la Societa intende acquisire. Le operazioni di pronti contro termine, se presen-
ti in portafoglio, sono esposte al prezzo a termine convenuto con la controparte.
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Operazioni in valuta

Le attivita e le passivita denominate in valuta sono valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla
data di chiusura dell'esercizio, ad eccezione delle immobilizzazioni finanziarie che sono iscritte al
costo di acquisto o sottoscrizione in presenza di impegni al riacquisto che assicurano il rientro del
costo dell’investimento.

Oneri e proventi

Sono iscritti nel rispetto del principio della competenza.
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PARTE B. INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE
(IMPORTI IN MIGLIAIA DI EURO)

Di seguito si commenta il contenuto delle voci di bilancio e le variazioni piu significative intervenu-
te con l'esercizio precedente.

Voci dell’ Attivo

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 10 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
Cassa e disponibilita 11 17 (6)

La voce rappresenta le giacenze liquide di cassa al 31 dicembre, in euro ed in valute estere.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 20 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
Crediti verso enti creditizi: a vista 17.709 1.151 16.558

Rappresentano le disponibilita dei depositi bancari al 31 dicembre 2008 e comprendono gli interes-
si attivi accreditati dagli istituti bancari.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 40 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007

Crediti verso clientela 24.949 27.214 (2.265)

DETTAGUIO DE! CREDITI Al VALORI Di PRESUMIBILE REALIZZO:

Voa AL 31.12.2008 At 31.12.2007
crediti per gli investimenti in partecipazioni 8.593 7.991
crediti per i contributi finanziati dai dividendi 4.213 4.432

crediti per commissioni relative alla gestione

di fondi pubblici in convenzione con

il Ministero dello Sviluppo Economico 11.610 14.256
altri crediti 533 535

24.949 27.214
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FASCE DI VITA RESIDUA (IMPORTI AL VALORE NOMINALE) AL 31.12.2008 AL 31.12.2007
fino a 3 mesi 7.313 10.580
da oltre 3 mesi fino ad 1 anno 12.974 7.991
durata indeterminata (1) 5.280 9.357
dedotte svalutazioni 618) (714)

| VALORE DEI CREDITI NELL'ATTIVO DEL BILANGO

24.949 - 27.214

Delle complessive svalutazioni effettuate (618 migliaia di euro), 230 migliaia di euro sono di com-
petenza dell’esercizio 2008.

Le cancellazioni di crediti al 31.12.2008 completamente svalutati ammontano complessivamente a
1.270 migliaia di euro.

(1) dettaglio dei crediti con fascia “ durata indeterminata”: (importi al valore nominale)

e crediti scaduti 5.280 9.357

di cui relativi a crediti verso il Ministero dello Sviluppo Economico 4.296 8728
e crediti in procedure concorsuali o in sofferenza 918 564
* crediti per interessi di mora 66 65

| crediti verso il Ministero dello Sviluppo Economico, Azionista di maggioranza, sono esposti al
lordo dell’accantonamento al fondo per rischi ed oneri per 4.296 migliaia di euro per il meccani-
smo delle convenzioni con lo stesso Ministero per la gestione dei Fondi agevolati.

Ai sensi dell'art. 2427 del Codice Civile si segnala che non sono presenti in bilancio crediti e debiti
con durata residua superiore a cinque anni; riguardo alla ripartizione per aree geografiche di tali
poste, si informa altresi che tutti i crediti e debiti sono compresi nel territorio dello Stato Italiano ad
eccezione del credito di 317 migliaia di euro maturato nei confronti di una controparte venezuela-
na per il corrispettivo derivante da impieghi in partecipazioni.

E da rilevare inoltre, che non si sono verificati, successivamente alla chiusura dell'esercizio, effetti
significativi delle variazioni dei cambi valutari.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 70 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
Partecipazioni
 _di societa all'estero 235.362 229.932 5.430
* di societa in Italia 5.164 5.164 -

240.526 235.096 5.430
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Le partecipazioni presenti in bilancio vengono iscritte secondo due modalita:

al costo di acquisto o di sottoscrizione (valore contabile). Il valore contabile non viene ridotto,
anche se superiore al valore di mercato, in quanto il recupero dello stesso valore viene garanti-
to dagli impegni al riacquisto, eventualmente assistiti da garanzie anche bancarie e/o assicura-
tive, che assicurano il rientro dell'investimento;

al valore di mercato determinato con riferimento a tecniche di valutazione generalmente accet-
tate. Difatti, il valore di mercato dell'immobilizzazione finanziaria viene rilevato solo in presenza
di perdite permanenti di valore non riassorbibili nel breve periodo ed in mancanza di impegni
che assicurino il rientro del costo (valore contabile) dell’investimento. il valore di mercato viene
rilevato o in base ad un oggettivo criterio dato dal valore patrimoniale delle partecipazioni o da
una valutazione obbligatoria nel caso di vendita coattiva dell‘investimento.

In applicazione dei criteri generali di valutazione, nel 2008 non sono state effettuate svalutazioni
nelle partecipazioni.

Al 31 dicembre 2008, I'ammontare delle quote di partecipazione iscritte nell’attivo riguarda 248
societa all'estero per il costo di 235.362 migliaia di euro di cui 229.423 migliaia di euro versate,
nonché la partecipazione nella FINEST S.p.A. di Pordenone sottoscritta ai sensi della legge n.
19/1991 per 5.164 migliaia di euro.

COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO:

Voa 2008 2007

N. IMPORTO N. IMPORTO
Partecipazioni all’'inizio dell'esercizio 238 229.932 234 218.556
Aumenti dell'esercizio di cui: 31 37.103 45 41.952
 acquisizione di nuove partecipazioni 31 32.909 45 37.693
» aumenti di quote di partecipazione 10 4.194 7 4.259
Diminuzioni dell'esercizio di cui: (21) (31.673) (41) (30.173)
o cessioni di quote di partecipazioni al partner (totali) 17) (29.698) (34) (27.352)
o cessioni e trasferimenti di quote di partecipazioni (4) (1.975) ) (2.821)
Rettifiche/Maggiori (minori) impegni differenze cambio - (403)
Variazione netta dell'esercizio 10 5.430 4 11.376
PARTEQPAZIONI ALLA FINE DELL'ESERQZIC 248  235.362 - 238 229.932

Al 31 dicembre 2008, I'impegno dei soci italiani per I'acquisto ed il pagamento a termine delle
quote di partecipazione sottoscritte e versate dalla SIMEST & assicurato per I'importo complessivo
di 154.137 migliaia di euro da garanzie di terzi.

Il dettaglio delle quote di partecipazioni acquisite nell’esercizio 2008 & riportato nella relazione sulla
gestione (tabella Partecipazioni in societa all’estero).
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CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 90 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
Immobilizzazioni immateriali 608 803 (195)

COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO:

ESISTENZE Acquism AMMORTAMENT! RIMANENZE
Voci INIZIAU DELL'ESERCIZIO FINALI
Altri costi pluriennali 803 318 (513) 608
Totau 803 318 (513) 608

Gli altri costi pluriennali comprendono le spese per I'acquisto di software. La voce comprende anche
i costi per I'aggiornamento delle procedure informatiche per la gestione delle attivita operative
aziendali.

L'ammortamento del software é calcolato a rate costanti in un periodo massimo di cinque anni.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 100 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
Immobilizzazioni materiali 353 374 (21)

COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENTI DELL'ESERCIZIO:

ESISTENZE Acquisn VENDITE AMMORTAMENTI RIMANENZE
Vocal INIZIAU DELL'ESERCIZIO DELL'ESERCIZIO Finau
Impianti e macchine
elettromeccaniche ed elettroniche 171 90 - (68) 193
Attrezzature commerciali 189 28 - (65) 152
Altri beni 14 - - (6) 8
Totau 374 118 - (139) 353

Gli ammortamenti sono calcolati applicando il metodo delle quote costanti e sulla base di aliquote
determinate in relazione all’utilizzo dei beni ed alla loro vita residua.

Gli acquisti dell'esercizio riguardano prevalentemente |'implementazione di hardware per il sistema
informativo.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 130 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007

Altre attivita 9.454 9.968 (514)
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COMPOSIZIONE DELLA VOCE:

AL 31.12.2008 AL 31.12.2007
 crediti per trasferimento di partecipazioni 3.306 4.576
» finanziamenti al personale dipendente 2.908 2.840
» depositi e anticipi_per forniture e missioni 778 456
 crediti per anticipi di imposte 632 140
o crediti per imposte anticipate IRES 1.611 1.734
 crediti per imposte anticipate IRAP 219 222

La voce “crediti per trasferimento di partecipazioni” si riferisce ai crediti vantati nei confronti dei
partner per il trasferimento delle partecipazioni in corso di perfezionamento.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 140 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
RATEI E RISCONTI ATTIVI
() ratei attivi 3 3 -
(b) risconti attivi 206 206 -
209 209 -

| risconti attivi si riferiscono a costi di funzionamento di competenza del successivo esercizio.

Voce 140 (a) AL 31.12.2008 AL 31.12.2007
o altri 3 3
3 3
COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENT! DI ESERCIZIO:
2008 2007

RATE! ATTIVI INIZIAL 3 45
MOVIMENT! DELL'ESERCIZIO:
 incasso interessi su depositi cauzionali di competenza precedente (3) 3)
* interessi degli impieghi di tesoreria

incassati nell’esercizio di competenza precedente - (42)
» interessi su depositi cauzionali di competenza dell’esercizio 3 3

RATEI ATTIVI FINALY 3 3
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Voci del Passivo

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 50 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
Altre passivita 22.778 23.689 (911)

COMPOSIZIONE DELLA VOCE:

AL 31.12.2008 AL 31.12.2007
* disponibilita per i programmi di promozione 159 11
e creditori per quote di partecipazione da versare 5.939 8.645
e debiti per partecipazioni acquisite - 561
* debiti verso fornitori e verso dipendenti 3611 3.435
* acconti ricevuti per la cessione di partecipazioni 10.770 7.473
* agevolazioni comunitarie per i progetti di societa
all'estero da trasferire alle imprese beneficiarie 43 51
* contributi previdenziali ed assistenziali per il personale e i collaboratori 939 731
e ritenute del personale subordinato/autonomo e IVA 419 530
e dividendi agli Azionisti 838 1.891
o altri debiti 60 261
22.778 23.689

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 60 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
RATEI E RISCONTI PASSIVI
(a) ratei passivi - - -
(b) risconti passivi 4 51 (47)
4 51 (47)

La voce “Risconti passivi” si riferisce alla quota/parte di corrispettivi per prestazioni rese di compe-
tenza dei prossimi esercizi.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 70 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007

Trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato 3.828 3.955 (127)
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La voce accoglie quanto previsto a favore del personale dipendente in servizio alla fine dell‘eserci-
zio, in relazione ai contratti collettivi nazionali di lavoro ed alle modifiche normative, in tema di pre-
videnza sociale, intervenute a decorrere dall'esercizio 2007. | movimenti dell’esercizio hanno riguar-
dato gli accantonamenti di competenza dell'esercizio per 709 migliaia di euro, dedotte le indenni-
ta ai dipendenti che hanno cessato il servizio, i contributi versati per conto del personale per il fondo
adeguamento pensioni ai sensi della legge 297/82 e le indennita trasferite ai sensi del D.Lgs. 124/93
e s.m. per complessive 836 migliaia di euro.

Cosi come previsto dalla legge Finanziaria 2007 e dalle relative norme e circolari attuative, |'accan-
tonamento del maturando TFR, a decorrere dal 1° gennaio 2007, viene versato alle forme pensio-
nistiche complementari non incrementando conseguentemente il debito nei confronti dei dipen-
denti a tale titolo.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE

Voce 80 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
FONDI PER RISCHI ED ONERI 4.345 4.621 (276)
COMPRENDONO:
(B) FONDI IMPOSTE E TASSE DI CUl: 49 174 (125)

- _imposte correnti 49 174 (125)

- _imposte differite - - -
(C) ALTRI FONDI 4.296 4.447 (151)

La voce “altri fondi” accoglie per 4.296 migliaia di euro gli accantonamenti per |'eventuale com-
plessivo onere connesso al meccanismo delle convenzioni con il Ministero dello Sviluppo Economico
per la gestione dei Fondi agevolati.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 90 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
Fondi rischi su crediti 3.460 2.110 1.350

Il Fondo rischi su crediti & stato adeguato nel 2008 sino a 3.460 migliaia di euro per fronteggiare
eventuali rischi di perdite future di crediti derivanti da situazioni d'insolvenza e di inesigibilita.

CONSISTENZA AL VARAZIONE
Voce 100 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007

Fondo per rischi finanziari generali 34.437 19.137 15.300
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Il Fondo é stato adeguato nell'esercizio 2008 per I'importo di 15.300 migliaia di euro a fronte del
rischio generale d'impresa ed & assimilato ad una riserva patrimoniale. Tale adeguamento & volto
ad assicurare la societa da eventuali rischi derivanti dallo svolgimento delattivita d’'impresa, tenu-
to conto dei riflessi sulle attivita svolte dalla SIMEST dell‘attuale situazione di crisi economica e
finanziaria internazionale. Difatti il consistente accantonamento nell’esercizio a tale Fondo viene
effettuato, tenuto conto anche delle raccomandazioni avute dagli organi di controllo societari, per
fronteggiare eventuali rischi finanziari connessi all’attuale scenario economico.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 120 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007

Capitale 164.646 164.646 -

Al 31 dicembre 2008, il capitale sociale di 164.646 migliaia di euro, interamente sottoscritto e ver-
sato, & rappresentato da n. 316.627.369 azioni del valore nominale di euro 0,52 ciascuna.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 130 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007

Sovrapprezzi di emissione 1.736 1.736 -

| sovrapprezzi hanno riguardato complessivamente n. 22.403.298 azioni.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 140 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
Riserve di cui: 48.554 45.852 2.702
(a) riserva legale 17.859 17.407 452
(b) altre riserve di cui: 30.695 28.445 2.250
® ex art. 88 comma 4 D.PR. 917/86 5.165 5.165 -
* riserva straordinaria 25.530 23.280 . 2.250

La riserva legale si & incrementata dell'importo di 452 migliaia di euro, corrispondente al 5% degli
utili dellesercizio 2007 come da delibera dell’assemblea degli Azionisti del 25 giugno 2008.

La riserva ex art. 88 comma 4 D.PR. 917/86 si riferisce al contributo ricevuto in conto capitale
dall’Azionista Ministero dello Sviluppo Economico per la sottoscrizione della quota di partecipazio-
ne nella FINEST S.p.A. di Pordenone, come previsto dalla legge 9 gennaio 1991, n.19.

La riserva straordinaria si & incrementata di 2.250 migliaia di euro per la destinazione di parte degli
utili dell’esercizio 2007.
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- CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 170 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
Utile d’esercizio 10.030 9.034 996

Nel corso dell'esercizio 2008 sono stati attribuiti dividendi agli Azionisti per I'importo di 6.333
migliaia di euro; il restante utile dell'esercizio 2007 per I'importo di 2.701 migliaia di euro é stato
destinato alle riserve come gia riferito.

Al 31 dicembre 2008 il Patrimonio netto ammonta a 224.965 migliaia di euro e risulta aumentato
di 3.697 migliaia di euro rispetto al precedente esercizio per I'utile dell’anno 2008 dedotti i dividen-
di attribuiti agli Azionisti.

In conformita con quanto disposto dai principi contabili sul Patrimonio netto, si forniscono inoltre
le seguenti informazioni complementari.

Riserve o altri fondi che in caso di distribuzione non concorrono a formare il reddito imponibile della
societd, indipendentemente dal periodo di formazione:

RISERVE (IMPORT! IN MIGLIAIA DI EURO) VALORE

Riserva sovrapprezzo azioni 1.736
Riserva ex art. 88 c. 4 del D.PR. 917/86 5.165
Riserva straordinaria 25.530
ToTALE 32.431

Di seguito si fornisce, altresi, il Prospetto delle voci di Patrimonio netto:

NATURA/DESCRIZIONE IMPORTO POSSIBILITA QuoTta Unuzzi eFFETTUAT! UTIuzzi EFFETTUATI
umnuzzo DiSPONIBILE NEI TRE ESERCIZI NE! TRE ESERCIZ)
*) PRECED. PER PRECED. PER
COPERTURE PERDITE ALTRE RAGION)
Capitale 164.646.232 B 164.646.232 - -
Riserva da sovrapprezzo azioni 1.735.551 A B C 1.735.551 - -
Riserva legale 17.858.953 B 17.858.953 - -
Riserva ex art. 88 ¢. 4 D.PR. 917/86 5.164.569 A B C 5.164.569 - -
Riserva straordinaria 25.530.166 A B C 25.530.166 - N
TOTALE 214.935.471 214.935.471 - -

(*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C:per distribuzione ai soci
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VOC!I DELLE GARANZIE ED IMPEGNI

CONSISTENZA AL VARIAZIONE
Voce 10 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007
GARANZIE

Rilasciate per i progetti di promozione - - -

Al 31 dicembre 2008 non risultano garanzie in essere rilasciate dalla SIMEST a favore di terzi.

CONSISTENZA AL VARIAZIONE

Voce 20 31.12.2008 31.12.2007 2008-2007

Impegni di cui: 92.013 76.264 15.749
per le operazioni a termine in titoli - - -

per la partecipazione in societa all’estero 92.013 76.264 15.749

La voce riguarda gli impegni per I'acquisizione di quote di partecipazione in societd all'estero.
Composizione della voce e movimenti dellesercizio:

COMPOSIZIONE DELLA VOCE E MOVIMENT! DELL’ESERCIZIO:

Voal

[ Impegni per la partecipazione in societa all’estero al 31 dicembre 2007 - 76.264
OPERAZIONI DELL'ESERCIZIO 2008:
+ impegni approvati per la partecipazione a progetti di societa all'estero 89.989
- impegni attuati con I'acquisizione di partecipazioni (37.084)
- eccedenze degli impegni per le partecipazioni acquisite e rinunzie ai progetti (37.156)

= IMPEGNI PER LA PARTECIPAZIONE IN SOCIETA ALUESTERO AL 31 DICEMBRE2008 7 7 7777 92,013 .
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PARTE C. INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Voci dei Costi

Voce 10 2008 2007 VARIAZIONE

Interessi passivi ed oneri assimilati 142 - 142

La voce si riferisce agli interessi passivi maturati su una linea di credito a breve termine attivata
con il sistema bancario, nel primo semestre dell’esercizio, per far fronte ai flussi finanziari in par-
tecipazioni.

Voce 30 2008 2007 VARIAZIONE

Perdite da operazioni finanziarie - 25 (25)

Voce 40 2008 2007 VARIAZIONE

Spese amministrative 22.483 21.269 1.214

COMPRENDONO LE SPESE PER IL PERSONALE:

Voce 40 (a) 2008 2007 VARIAZIONE
 salari e stipendi 8.759 8.576 183
* oneri sociali 2.702 2.692 10
« trattamento di fine rapporto 709 722 (13)
® missioni 551 449 102

i2.721 12.439 282
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LE ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE

Voce 40 () 2008 2007 VARIAZIONE
spese operative e di funzionamento della Societa 3.882 3.689 193
imposte e tasse deducibili e IVA indetraibile 1.199 1.147 52
assicurazioni ed altre spese per il personale 837 811 26
compensi e spese per gli Organi collegiali 842 868 (26)
compensi e spese per la revisione
e la certificazione del bilancio 32 29 3
sub totale 6.792 6.544 248
compensi e spese per i servizi professionali di terzi 1.002 940 62
7.794 7.484 310

E | COSTI ESTERNI SOSTENUTI PER | PROGRAMMI:

programmi per conto del Ministero
dello Sviluppo Economico e della UE 1.968 1.346 622

Voce 50 2008 2007 VARIAZIONE
Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali e materiali 652 702 (50)

Comprendono gli ammortamenti evidenziati nelle voci “Immobilizzazioni immateriali e materiali®
illustrate nella sezione dell'Attivo dello Stato patrimoniale.

Voce 80 2008 2007 VARIAZIONE

Accantonamenti ai Fondi rischi su crediti 1.512 400 1.112

Si @ rilevata la necessita di un adeguamento del Fondo rischi su crediti per fronteggiare eventuali
rischi d'insolvenza e di inesigibilita.

Voce 90 2008 2007 VARIAZIONE

Rettifiche di valore su crediti 230 90 140

Si riferiscono essenzialmente alle svalutazioni evidenziate nella voce 40 dell*Attivo dello Stato patri-
moniale.
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Voce 110 2008 2007 VARIAZIONE

Oneri straordinari 67 494 (427)

La presente voce rileva sostanzialmente le sopravvenienze passive accertate durante |'esercizio
2008.

Voce 120 2008 2007 VARIAZIONE

Variazione positiva del fondo
per rischi finanziari generali 15.300 2.100 13.200

L'accantonamento tiene conto dell’esigenza di fronteggiare eventuali rischi generali d'impresa in
relazione, sia all’eventuale rischio generico di perdite connesse agli investimenti in partecipazioni,
sia all'eventuale rischio generico a carico di SIMEST quale “gestore” dei Fondi Agevolativi ex lege
295/73 ed ex lege 394/81 e del Fondo di Venture Capital.

Voce 130 2008 2007 VARIAZIONE

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO: 6.413 7.141 (728)

(+) Imposte correnti di cui: 6.287 7.087 (800)
IRES 4.900 5.707 (807)
IRAP 1.387 1.380 7

(+) Imposte differite di cui: 126 325 (199)
IRES 123 - 123
IRAP 3 325 (322)

(-) Imposte anticipate di cui: - (271) 271
IRES - (271) 271
IRAP - -

Nel 2008 sono state accantonate, per imposte correnti e differite, IRES per 5.023 migliaia di euro
ed IRAP per 1.390 migliaia di euro.

Per le imposte differite, sulla base del calcolo delle attivita e delle passivita in essere al 31 dicembre
2008, si & rilevato il credito puntuale pari a 1.830 migliaia di euro.
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Nel prospetto che segue vengono fornite le informazioni analitiche circa le modalita di calcolo della
fiscalita differita:

RILEVAZIONE DELLE IMPOSTE DIFFERITE ED ANTICIPATE (IMPORTI IN EURO)

2008 2007
AMMONTARE AUQUOTA ErFFETTO AMMONTARE AUQUOTA EFFeETTO
DELLE DIFFERENZE IMPOSTA FISCALE DELLE DIFFERENZE IMPOSTA FISCALE
TEMPORANEE % TEMPORANEE %

—_IMPOSTE ANTICIPATE - ) - ) ) -
Spese di rappresentanza 27.678 32,32 8.945 45.688 32,32 14.765
Voci premiali a dipendenti
e rinnovo CCNL 798.000 27,50 219.450 837.748 27,50 230.381
Contributi INPS su voci premiali
a dipendenti e rinnovo CCNL 218.353 32,32 70.572 224.804 32,32 72.651
Accant. oneri indennizzo per
la gestione Fondi Agevolativi 4.131.655 32,32 1.335.352 4.131.655 32,32 1.335.252
Accant. interessi su indennizzo
per la gestione Fondi Agevolati 164.839 32,32 53.275 164.839 32,32 53.272
Accant. compensi e spese
di competenza in altri esercizi 35.000 27,50 9.625 35.710 32,32 11.540
Accant. oneri diversi e altre 4.913 27,50 1.351 150.500 27,50 41.388
Svalutazione crediti 476.605 27,50 131.066 714.417 27,50 196.464
TovALE 5.857.043 B 1.829.636  6.305.361 1.955.713
IMPOSTE DIFFERITE (DECREMENTO): - - - - - -
TovALE - - - - - -
IMPOSTE ANTICIPATE (DIFFERITE) NETTE DI CUI: 1.955.713

IRES 1.610.687 1.733.974
IRAP 218.949 221.739

In ossequio al principio della prudenza non sono state rilevate imposte anticipate sulle differenze
temporanee relative agli accantonamenti al Fondo Rischi Finanziari generali ed al Fondo Rischi su
crediti in quanto, data anche la natura delle poste assimilabile a riserva patrimoniale, non vi & ragio-
nevole certezza in merito alla presente e futura applicazione della fiscalita differita.



Camera dei Deputati — 116 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Voci dei Ricavi

Voce 10 2008 2007 VARIAZIONE
INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI DI CUL. 505 722 (217)
(a) su titoli - 38 (38)
(b) su depositi bancari 282 288 (6)
() su altri crediti 223 396 (173)

Gli interessi attivi accreditati dalle banche nel 2008 sui depositi di conto corrente sono ammontati
a 282 migliaia di euro.

COMPOSIZIONE DEGLI INTERESS! ATTIVI E DEI PROVENTI ASSIMILATI SU ALTRI CREDITI

2008 2007 VARIAZIONE
Rendimenti degli impieghi di tesoreria 91 273 (182)
altri interessi e proventi su crediti 132 123 9

223 396 (173)

Voce 20 2008 2007 VARIAZIONE

DIVIDEND! ED ALTRI PROVENT!
(b) su partecipazioni 14.458 13.582 876

La voce comprende i compensi percepiti per i servizi di assistenza tecnica alle imprese “partner” per
13.805 migliaia di euro (12.767 migliaia di euro nel 2007), i dividendi per 653 migliaia di euro (815
migliaia di euro nel 2007) al netto di 1.132 migliaia di euro per dividendi retrocessi ai partner in
ottemperanza ad obblighi contrattuali.

Voce 25 2008 2007 VARAZICNE
COMPENSI PER SERVIZI A FAVORE DI TERZI DI CUL. 27.537 25.769 1.768
» commissioni da gestione dei Fondi agevolativi 18.224 17.659 565

» proventi per contributi e servizi professionali 9.313 8.110 1.203
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2008 2007 VARIAZIONE

* compensi per la gestione dei Fondi
295/73 e 394/81 in convenzione con

il Ministero dello Sviluppo Economico 18.224 17.659 565
* compensi per la gestione del Fondo

di Venture Capital 5.185 4.755 430
 contributi per il rimborso dei costi programmi

del Ministero dello Sviluppo Economico 3.962 2.952 1.010
e contributo dell'Unione Europea per

il programma 6 Regioni x 5 Continenti 92 119 (27)
® compensi per assistenza alle imprese
__per progetti all’estero 74 226 (152)

* rimborso di costi dal Ministero dello Sviluppo Economico
per progetti ex L. 49/87 per assistenza
tecnica a PMI serbe, bosniache e macedoni - 58 (58)

27.537 25.769 1.768

Le attivita di gestione dei Fondi agevolativi hanno consentito di maturare commissioni nel 2008 per
il Fondo ex lege 295/73 di 22.867 migliaia di euro e di 6.418 migliaia di euro per il Fondo ex lege
394/81; per entrambi i Fondi viene riportato I'importo massimo di 18.224 migliaia di euro, stabili-
to dalla Convenzione con il Ministero dello Sviluppo Economico, Azionista di maggioranza, per la
gestione del Fondo ex lege 394/81 che tiene conto dell’applicazione, prevista dalla Convenzione
stessa, della rivalutazione del compenso.

Voce 40 2008 2007 VARIAZIONE

Profitti da operazioni finanziarie - 1 1)

Voce 50 2008 2007 VARIAZIONE

Riprese di valore su crediti e accantonamenti
per garanzie e impegni 48 7 41

La voce si riferisce a riprese di valore su crediti precedente svalutati ed incassati nel corso dell’eser-
cizio 2008.
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Voce 70 2008 2007 VARIAZIONE
Altri proventi di gestione 247 247 -

La voce comprende in particolare rimborsi di spese sostenute in ordine a servizi correlati alla gestio-
ne di Fondi agevolativi e Fondo di Venture Capital, a missioni di lavoro presso le societa partecipa-
te all'estero.

Voce 80 2008 2007 VARIAZIONE

Proventi straordinari 14.037 928 13.109

| proventi si riferiscono alle plusvalenze realizzate dalla cessione di partecipazioni per 13.867 miglia-
ia di euro (746 migliaia di euro nel 2007) e alle sopravvenienze attive per 170 migliaia di euro (182
migliaia di euro nel 2007).

Al riguardo si precisa che, tenuto conto della loro natura straordinaria, le plusvalenze sono state
opportunamente riclassificate in tale voce.
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PARTE D. ALTRE INFORMAZIONI

1. Il personale dipendente

Al 31 dicembre 2008 il personale dipendente & composto da 155 unita delle quali 9 dirigenti, 72
quadri direttivi e 74 impiegati. Nel 2008, il numero medio degli addetti & stato di 139,9 unita.

UNITA AL VARIAZIONI UNITA AL

31.12.2007 2008 31.12.2008

CESSAZION! ASSUNZIONI PROMOZIONI
Dirigenti 10 1 9
Quadri direttivi 72 3 1 2 72
Impiegati 69 2 9 -2 74
TotAu 151 6 10 - 155

Le promozioni sono riportate per variazione netta nell’ambito delle categorie.

2. Compensi agli amministratori e sindaci

Nell'esercizio 2008 sono stati rilevati per competenza compensi e gettoni di presenza agli ammini-
stratori ed ai sindaci per euro 714.340, ripartiti come segue:

- euro 610.218 agli amministratori;

- euro 104.122 ai sindaci.
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3. Rendiconto finanziario dell’esercizio 2008
confrontato con 'esercizio 2007

2008 2007
|. DISPONIBILITA INIZIALI DI TESORERIA 1.168 13.349
di cui risorse di terzi 38 58
Liquidita generata dalla gestione reddituale
Utile di esercizio 10.030 9.034
Ammortamenti deli'esercizio 652 702
Variazione fondi per rischi/oneri e TFR 16.247 2.142
(a) 26.929 11.878
Variazione del circolante
Crediti, ratei e risconti 2.779 (2.613)
Debiti e ratei (957) (3.568)
(b) 1.822 (6.181)
Fabbisogno per investimenti
Beni strumentali 436 486
Partecipazioni acquisite 37.103 41.952
Dividendi agli Azionisti 6.333 6.016
© 43.872 48.454
Flussi in entrata per investimenti
Partecipazioni cedute 31.673 30.173
Variazione delle partecipazioni per differenze cambio 0 403
(d) 31.673 30.576
11.VARIAZIONI DI TESORERIA DELL'ESERCZIO = (A + B + C + D) 16.552 (12.181)
11i. DISPONIBILITA FINALI DI TESORERIA = (1 + II') 17.720 1.168

di cui risorse di terzi - 38
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4, Prospetto variazione nei conti del Patrimonio netto
avvenute nel corso degli esercizi chiusi
al 31 dicembre 2008 e 2007

CAPITALE SOVRAPPREZZI RIsERVA AITRE RISERVE UTIL DI Totau
SOCIALE DI EMISSIONE LEGALE EX ART.88 RISERVA ESERCIZIO
C. 4DPR 917/86 STRAORDINARIA

Patrimonio netto

al 31.12.2006 164.646 1.735 16.977 5.165 21.116 8.611  218.250
Destinazione Utile 2006 430 2.165 (2.595) -
Dividendi agli Azionisti (6.016) (6.016)
Utile dell’esercizio 2007 9.034 9.034
Patrimonio netto

al 31.12.2007 164.646 1.735 17.407 5.165 23.281 9.034 221.268
Destinazione Utile 2007 452 2.249 (2.701) -
Dividendi agli Azionisti (6.333) (6.333)
Utile dell'esercizio 2008 10.030 10.030

Patrimonio netto
al 31.12.2008 164.646 1.735  17.859 5.165 25.530 10.030  224.965

p. I CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
L'Amministratore Delegato
(Ing. Massimo D'Aiuto)

>4 T
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PROPOSTA DI DESTINAZIONE DELL UTILE DI ESERCIZIO
(IMPORTI IN EURO)

UTiILE D’ESERCIZIO 10.030.120
@ 5% alla riserva legale 501.506
m dividendo di 2,0 centesimi di euro per ciascuna azione 6.332.547

W alla riserva straordinaria 3.196.067
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Societa Italiana per le Imprese all’Estero — SIMEST S.p.A.
Sede in Roma, Corso Vittorio Emanuele II n. 323
Capitale sociale sottoscritto e versato euro 164.646.231,88
C.E e n. d’inscrizione al Registro delle Imprese di Roma 04102891001
R.E.A. n. 730445 - Codice Banca d’Italia (ex U.I.C.) Intermediari Finanziari 2426

* % X

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL ASSEMBLEA DEI SOCI
Al SENSI DELLART. 2429 DEL CODICE CIVILE

* *x %

BILANCIO CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2008

Signori Azionisti,

in via preliminare riteniamo utile ricordare che lo Statuto sociale della Societa Italiana per le Imprese
all'Estero — SIMEST S.p.A., adeguato al D.Lgs. 6/2003, adotta, nell'ambito dell’amministrazione e
del controllo, il cosiddetto sistema “tradizionale” di cui agli artt. 2380 e seguenti del Codice Civile,
il cui controllo contabile ¢ stato affidato, con delibera dell’ Assemblea degli Azionisti del 24 ottobre
2006, alla societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. sino all'approvazione del bilancio
relativo all’esercizio 2008.

Con riferimento al bilancio sottoposto alla Vostra approvazione, Vi relazioniamo in merito all‘attivi-
ta di vigilanza svolta ai sensi dell’art. 2403 del Codice Civile.

Nel corso dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2008, la nostra attivita & stata condotta in conformi-
ta alle Norme di Comportamento del Collegio Sindacale, raccomandate dal Consiglio Nazionale dei
Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dell’atto costitutivo e sul rispetto dei principi di cor-
retta amministrazione.

Abbiamo partecipato all’Assemblea dei Soci del 25 giugno 2008 e alle adunanze del Consiglio di
Amministrazione (n. 6), svoltesi nel rispetto delle norme statutarie e legislative che ne disciplinano
il funzionamento e per le quali possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni deliberate sono
conformi alla legge e allo Statuto sociale e non sono manifestatamente imprudenti o tali da com-
promettere l'integrita del patrimonio sociale.

Abbiamo ottenuto dagli Amministratori, durante I'esercizio, con la periodicita prevista dall'art.
2381, comma 5, del Codice Civile, informazioni sul generale andamento della gestione e sulla sua
prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni, effettuate dalla societa, di maggior rilievo, per le
loro dimensioni o caratteristiche, e possiamo ragionevolmente assicurare che le azioni poste in esse-
re sono conformi alla legge e allo Statuto sociale.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’assetto organizza-
tivo della societa e sul sistema amministrativo e contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I'acquisizione di informazioni dai respon-



Camera dei Deputati — 124 — Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

sabili delle singole funzioni aziendali e dal soggetto incaricato del controllo contabile, oltre che dal-
I'esame dei documenti aziendali.

Non sono pervenute denunce ex art. 2408 del Codice Civile.

E’ stata nostra cura seguire il lavoro svolto dall’Organismo di Vigilanza, che ricordiamo essersi inse-
diato nel gennaio 2007 completando cosi il processo di adozione, da parte della societa, del
Modello organizzativo di cui al D.Lgs. 231/01.

Ricordiamo inoltre che a societd, ai sensi dell'art. 12 della legge n. 259/1958, dal luglio 2007, &
soggetta al controllo sulla gestione finanziaria da parte della Corte dei Conti.

Nel corso dell'attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi fatti significativi tali da
richiederne la menzione nella presente Relazione.

Abbiamo tenuto n. 10 riunioni del Collegio Sindacale comprese n. 3 riunioni periodiche con il sog-
getto incaricato del controllo contabile, nel corso delle quali non sono emerse informazioni rilevan-
ti che debbano essere evidenziate nella presente Relazione.

Per quanto a nostra conoscenza, il Consiglio di Amministrazione, nella redazione del bilancio, non
ha derogato alle norme di legge, ai sensi dell’art. 2423, quarto comma, del Codice Civile.
Abbiamo verificato la rispondenza del bilancio ai fatti e alle informazioni di cui abbiamo avuto
conoscenza, a seguito dell’espletamento dei nostri doveri, e non abbiamo osservazioni al riguardo.
Abbiamo vigilato sull'impostazione generale data al bilancio e sulla sua generale conformita alla
legge per quel che riguarda la sua formazione e struttura e a tale riguardo non abbiamo osserva-
zioni particolari da riferire.

Abbiamo verificato 'osservanza delle norme di legge inerenti la predisposizione della Relazione
sulla Gestione, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni che debbano essere evidenziate nella
presente Relazione. La Societa di Revisione, nella propria relazione al bilancio, ha altres! attestato
che la Relazione sulla Gestione risulta coerente con il Bilancio d’esercizio della Societa.

Tenuto conto di quanto sopra esposto e considerate le risultanze dell'attivita svolta dall’'organo di
controllo contabile contenute nell’apposita relazione accompagnatoria del bilancio emessa in data
13 maggio 2009, il Collegio esprime parere favorevole all’approvazione del bilancio d'esercizio
chiuso il 31 dicembre 2008 e ritiene che la destinazione dell’ utile di esercizio proposta dal Consiglio
di Amministrazione non contrasti con le disposizioni di legge e di statuto.

Roma, [ 13 maggio 2009
Hl Collegio Sindacale
Dott. Stefano Tomasini (Presidente)

Dott. Giampietro Brunello (Sindaco effettivo)
Dott. Giulio Di Clemente (Sindaco effettivo)
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PRICEARTERHOUSE( COPERS @

| PricewaterhouseCoopers SpA

RELAZIONE DELLA SOCIETA Di REVISIONE Al SENS!I DELL’'ARTICOLO
2409-TER DEL CODICE CIVILE

Agli Azionisti della
SIMEST SpA

1 Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della SIMEST
SpA chiuso al 31 dicembre 2008. La responsabilita della redazione del
bitancio in conformita alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione
compete agli amministratori della SIMEST SpA. E’ nostra la responsabilita
del giudizio professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione
contabile.

2 Il nostro esame & stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In
conformita ai predetti principi, la revisione & stata pianificata e svolta al fine
di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il bilancio
d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. Il procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle
informazioni contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza
e della correttezza dei criteri contabili utilizzati e della ragionevolezza delle
stime effettuate dagli amministratori. Riteniamo che il lavoro svolto fornisca
una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono
presentati ai fini comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione da noi emessa in data 20 maggio 2008.

3 A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della SIMEST SpA al 31 dicembre
2008 é conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso
pertanto é redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto
la situazione patrimoniale e finanziaria e il risultato economico della
Societa.

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Via Monte Rosa 91 Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Scc. 3.754.400,00 Euro iv., CF. e
P.IVA e Reg. tmp. Miano 12979880155 Isciitta al n. 43 del’Albo Consgb - Altri Uffici: Bari 70125 Viz'e d:!la Repubblica 110
Tel. 0805428863 — Bo'ogna 40122 Via delle Lame 111 Tel. 051526611 - Brescia 25123 Via Borgo Pietro Wuhrer 23 Tel. 0303597501 -
Fronze 50129 Viale Miten 65 Tel. 0554627100 - Genova 16121 Piazza Dante 7 Tel. 01028041 - Napoli 80121 Piazza dei
Martini 30 Tel. 08136181 - Padova 35137 Largo Europa 16 Tel. 0498762677 - Palzrmo 80141 Via Marchese Ugo €0 Tel. 091349737 -
Parma 43100 Viz'e Tanara 20/A  Tel. 0521242848 - Roma 00154 Largo Fochetti 29 Tel. 08570251 — Terino 10122 Corso
ontevecchio 37 Tol. 011556771 - Trento 38100 Via Grazioli 73 Tel. 0461237004 - Treviso 31100 Vizle Felissent €0 Tel. 0422628311 -
Trieste 34125 Via Cesare Battisti 18 Tel. 0403480781 - Udinze 33100 Via Poscols 43 Tel. 043225782 - Vercna 37122 Corso Porta Nuova
125 Tel. 0458002551
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

4 La responsabilita della redazione della relazione sulla gestione, in
conformita a quanto previsto dalle norme di legge, compete agli
amministratori della SIMEST SpA. E’ di nostra competenza I'espressione
del giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio,
come richiesto dall’articolo 2409-ter, comma 2, lettera e), del Codice Civile.
A tal fine, abbiamo svolto le procedure indicate dal principio di revisione n°
001 emanato dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli
Esperti Contabili. A nostro giudizio la relazione sulla gestione & coerente
con il bilancio d’esercizio della SIMEST SpA al 31 dicembre 2008.

Roma, 13 maggio 2009

PricewaterhouseCoopers SpA

ﬁgésim; Pﬁ%}‘;’r’

" (Revisore contabile)
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ALLEGATI

Partecipazioni in societa all’estero al 31 dicembre 2008

Certificato di Conformita 1SO 9001:2000



Camera dei Deputati

— 128 —

Senato della Repubblica

XVI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

PARTECIPAZIONI ALL'ESTERO AL 31 DicemsRe 2008

Pakse SocieTA ESTERA PARTNER TAUANO SETTORE
PAES) EUROPEI .
Albania NIKO & K. PRECOMPRESS! SHPK. LATERIRCIO PUGLIESE S.PA EDILIAACOSTRUZION!
Abania CORASDERSRL
Abania GIS SHPK SOLSPA CHIMICOFARMACEUTICO
Abania BANCA ITALO ALBANESE SHA INTESA SANPAOLO SPA CREDITO -
Abania LA PETROLIFERA [TALO ALBANESE SHA LA PETROLIFERA TALO RUMENA SPA SERVE!
Totale Albania
Bosnia-Erzegovina PRESAL EXTRUSION D.O.O. PREDIERI METALLI SRL. METALLURGICQAIDERURGICO
Bosnia-Erzegovina SUJICATERNI D.O.O. SOCIETA TERNANA INVESTIMENT) INTERNAZIONAU SRL LEGNO/ARREDAMENTO
Totale Bosnia-Erzegovina
Bulgaria CT CLOTHING TRADE INTERNATIONAL AD. TS.C. SPA - TRADING SERVICE COMPANY TESSLE/ABBIGLIAMENTO
Bulgana SLZE. - SISAS-ZEBRA INTERNATIONAL AD. SISAS. SRL GOMMA/PLASTICA
Bulgaria STRATUS SRL. GERVASONI SPA RITA RODEL S.PA. ELETTROMECCANICO/MECCANICO
Bulgaria BULCARIOCASRL TORREFAZIONE CARICCA DI BARTOLUCCI ANNA AGROALIMENTARE
Bulgaria R8.0.E00D RODEL SPA TESSILE/ABBIGLIAMENTO
Bulgaria METECNO BULGARA AD. METECNO SPA. EDILZIACOSTRUZIONI
Bulgaria CITYGAS BULGARA AD. GRUPPO SOCIETA GAS RIMINI SPA. SERVR
Totale Bulgaria
Croazia BULGAR! ALAT D.0.0. AQUARL DVISIONE BULGARI FILATI S.PA. TESSLE/ABBIGLAMENTO
Croazia QOROALUM D.0.0. AQUAFABRIC SRL. TESSLE/ABBIGUAMENTO
Croazia RURIS JASKA D.O.Q. AGRICOLA VALDARNO SCARL AGROALIMENTARE
Croazia ZAGREBACKA BANKA D.D. UNICREDIT CORPORATE BANKING S.PA. CREDITO
Croazia EURO REFLEX D.0.0. BERTOUNI SPA HETTROMECCAN.COMECCANICO
Croazia SAME DEUTZ-FAHR CROAZIA D.D. SAME DEUTZ - FAHR TAUA SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Croazia CRVENA LUKA D.D. OCTAVIASRL TURISTICO/ALBERGHIERO
Croazia DUCAT KOMPONENTI D.O.0. DUCATI ENERGIA SPA ELETIROMECCANCOMECCANCO
Totale Croazia
Macedonia SOL SEE SRL SOLSPA CHIMICOFARMACEUTICO
Totale Macedonia
Nonegia ALGEAAS. VALAGRO S.PA CHIMICOFARMACEUTICO
Totale Norvegia
Polonia {T0S $P20.0. ACAMSPA SERVEZL
SEA AMBENTE SPA
AVIUSPA
TEA - TERRTORIO ENERGIA AMBIENTE S.PA
SIENA AMBIENTE SPA.
TEASPA
Polonia US.EN.EKO.SPZ0.0. SERENIA SRL SERVIZ
Polonia ADLER POLSKA SR Z0.0. ADLER PLASTIC SPA. ELETTROMECCANICOMECCANICO
Polonia COSMAR POLSKA SPZ0.0. DUE ERRE SPA TURSTICO/ALBERGHIERO
COGELMAUASRL
[VMOBLARE \'LANESE CARLERO SRL
ESCHIO 1SRL
Polonia L.C.T. POLAND SPZ0.0. LC.T. INDUSTRIE CARTARIE TRONCHETTI S.PA CHMICOFARMACEUTICO
Polonia INDESTT COMPANY POLSKA SP70.0. (NDESIT COMPANY S.PA ELETTROMECCAN.COMECCAN.CO
Polonia STAR POLSKA TRANSPORT MEDZYNARCDOWY SPZ0.0. STAR CHEM.CAL LOGBTIC SPA SERVD °
Totale Polonia
Repubblca Cea GRANDI STAZON] CESKA REPUBLIKA AS. GRANDI STAZIONI SPA. SERVE
Repubb’a Ce@ HTS SRO. LU-VESPA RLETTROMECCAN.COAVECCANCO
_ Repubb’a Ce LMESRO. LMLE OVPANTIMACCHINE FONDERASRL EFTIROMECCANCOVECCANCO
Repubb®a Ce@ {VIANUL HYDRAULICS BURCPE SRO. IMANULI VENTURE SRL ELETTROMECCAN.COAVECCANCO

Totale Repubblica Ceca
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Capriate Sociate Quota SIMEST ParTeciPAzioNE SIMEST Data
Vawta AMMONTARE % IN VALUTA IN EURO ACQUISITIONE
AL 100.000.000 2000 20000000 165499 14dic. 01
EURO 2.389.256 19 286,000 286,000 19dic 07
AlL 5.116.267.674 064 32.537993 854.043 05'ug. 06
AL 2.165.800.000 300 64.965.000 540118 20dic 07
1.845.661
BAD 19.558.300 1400 2738162 1.400.000 30a90.07
BAD 2.501.045 "3 293370 150000 19set 07
1.550.000
BGN 3921.000 1247 489.000 250.236 11 g, 03
BGN 1.000.000 1530 153000 171980 31lug. 96
BGN 5.100.000 900 459000 234683 23gu. 03
BGN 1234182 250 308546 157.8%0 03feb. 05
BGN 1.955.000 999 195400 %9976 180t 05
BGN 7000000 10,70 749000 383081 01ag0.06
BGN 60.000.000 978 5867400 3.000.000 05lug. 07
4.297.837
HRK 22730000 2436 5.536.800 750238 12ag0.04
HRK 8528800 2500 2132194 290000 23lg 04
HRK 7630900 2018 1.540000 201.042 30dic 03
HRK 1.096.000.000 031 3415730 2500037 30set 02
HRK 9000000 944 850000 116951 06lug. 05
HRK 56.357.000 660 3719562 510640 18dic. 07
HRK 46.509.000 22,10 10.278000 2183000 15dic 06
HRK 18.000.000 19,79 3.562.500 500.000 055t 07
7.056.909
EURO 8.116.000 12,00 973920 974174 26lug. 04
974.174
KRNV 1.000.000 10,00 100000 448350 31dic 02
448.350
PLN 4000000 2500 1000000 23594 20t 04
PN 7.100.000 16,55 1175000 433917 09 dic 4
PN 45000.000 8 3600000 808.337 07 lug. 04
PN 60.390.275 1424 8600000 1.942.344 09 gu. 03
PIN 105.000.000 476 5.000000 1.135.535 25giu. 04
PN 540.876.500 175 9.440.000 2252924 15 mar. 02
PIN 5.521.000 15,75 869.500 186054 17lug 03
6.995.055
CSK 284400000 844 24000000 814641 07dc 04
K 133300000 1500 20000000 345.200 14apr 04
CK 52.100.000 2495 13.000.000 409711 20en.02
5K 80.500.000 988 7950000 246942 08.apr. 04

1.816.493
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Pagst SOCIETA ESTERA PARTNER (TALIANO SeTTORE
Romaria LACTIAUA SRL RONVEST SRL AGROAUMENTARE
Romaria SCDITECHROVANA SRL DLTECH SPA ELETTRONCOINFORMATICO
Romaria CAZATURRCIO TORE SRL CAZAURRCID BFFELSRL TESSLE/ABBIGLAVENTO
Romaria EAST STICKS & PACKAGING SA FABBFICA TALIANA LAVORATIONE CARTE E AFFIN NISPA LEGNO/ARREDAVEENTO .
Romania FONEAST SRL FALATURA FONTANELLA SPA TESSILE/ABBIGUAMENTO
Romaria SC. NTERPORTO ROMANA A IVOBLIARE GENERALE VENETA SRL SRV
Romaria §C-FR-POOL & DROESSE ROVANASA PODL ENGINEERING SPA SRV
Romaria SCGHIAR SAL INTERNATIONAL COMPANY SAL ELETTROMECCANICOMECCANCO
Romaria TUBOMECANCASA FRATELU AGUZZISRL ELETTROMECCANCOMECCANCO
Romania TRICOTEX SA. LMM. SPA TESSLE/ABBIGLIAMENTO
Romaria BANCA COMIVERCIALE INTESA SANPACLO ROMANASA___INTESA SANPAOLO SPA CREDITO
Romaria §C.CIATI HT SEBES SRL CATTSRL LEGNO/ARREDAVENTO
Romaria DUCATENERGIA SA DUCATIENERGIASPA ELETTROVECCANCOMECCANICO
Romaria BELLN CONSTRUCTISAL PREFAB DI BELUNI GEOM. PETRO & C.SNC. EDLZACOSTRUZON
Romaria ROTER ROVIANASAL ROTER SPA ELETTROMECCANCOMECCANICO
Romania LCL ROMANIASRL UNCLALORSPA TESSLE/ABBIGUAMENTO
Romania FLECA INDUSTRY SRL ECARL BEST S.PA. INDUSTRIA ALATI TESSILE/ABBIGLIAMENTO
Romaria 5C.WSC. (WORID STARTEL COMMUNICATIONS EUROPA) SA_ WORLD STARTEL COMMUNICATIONS SPA SRV
Romaria §C. MAGNETT BULDING SRL MAGNETT BULDING SPA EDLEACOSTRUZON
Romaria DOROTEX SAL ARRLSRL TESSLEABBIGUAVENTO
Romaria SIRATSRL FONDERE £ OFRCINE VECCANCHE TACCONISPA ELETTROMECCANCOMECCANICO
Romania SIAD ROMANIASRL SIAD SPA. CHMICO/FARMACEUTICO
Romania GRANDE ARREDORO SRL GRANDE ARREDO SPA LEGNO/ARREDAMENTO
Romania G CANAIE&C.SRL G.CANALE& C. SPA SERVEZL
Romaria MM HYDRO ESTSRL MM, RUBBER INDUSTRES SRL GOMMARASTCA
LM.M. GROUP SRL
Romania OXYROM SRL OSSYGENO SRL TESSILE/ABBIGLAMENTO
Romaria FARD VEHICULE SALUBRTATE SRL FEG BRVIO SPA ELETTROMECCANCOMECCANICO
Romaria MAB EUROPE SRL IATEX SRL TESSU/ABBIGUAVENTO
Romania ACSEROSRL ACSESPA ELETTRONICO/NFORMATICO
Romania BRANOX SRL. UMAINOXSRL ELETTROMECCANICOMECCANICO
LAVINOSS SAL
Romaria ENCO EAST EUROPE SRL RENCO SPA ALFTTROVECCANCOMECCANCO
Romaria AMBENT SERVICE SRL AVIBENT SERVICE SRL EDLZACOSTRUZON
Romania 5.C.INTERNATIONAL LAMER GROUPE SRL LAMER LEGNO SNC DI MERAFNA CRITRAE C. SNC LEGN/ARREDANENTO
Romaria DRYMON SRL AGROALIMENTARE FLU MONALDI SPA. AGROAUMENTARE
Totale Romania
Russia TONUTT WOLAGRILTD TONUTTI SPA. ELETTROMECCANICOMECCANICO
Russia IMERLONI TERMOSANITARI RUS LLC MTS OVERSEAS SRL ELETTROMECCANICOMECCANICO
Rusa GLENKDZAO. MAGURCIO MAGREB SPA TESSLE/ABBIGLAMENTO
Rusia ZAO. CEVENTAL SAN FEETRGBURGO PETER DVEST SRL EDLIACOSTRUZION!
Russia KERAMOGRANITN| ZAVGD ZA 0. CERAMICHE ATLAS CONCORDE S.PA EDILZACOSTRUZION!
Russia SLLT 00O (sodeta italiana lavorazione tronchi) DE DANIEUINRSSI SRL LEGNQ/ARREDAMENTO
Rusa LARORTEZA ESTZAO. LAFORTEZAS A LEGNQ/ARREDAVENTO
Russia PB SAMARA 000 PETRO BARBARO S.PA. SERVIE
Rusa RV SCANDOLARA 000 SCANDOLARA HOLDING SRL GOMMARLASTICA
Rusa TECNOPLAST SAN PETROBLRGO UID TECNORLAST SAL GOMMAPLASTICA
Totale Russia
Serbia e Montenego FABRKA SECERATE-TO AD. SALESTSPA AGROALIVENTARE
SetigeMortenegn ___ SIARGECERAD. SENTA SALESTSPA AGROALIVENTARE
Seitne Monlenego____ ZAMNIEASTDOO GRARCAZANNN SPA GOMMAPLASTICA
Setbne Monensgo _ NDUSTRUSKI | VEDICINSKI GASOWI- MG D.OO. SOLSPA CHIICORARMACEUTCO
SetieMonenegn____ POMPEASERBD.00. POMPEASPA TESSLEABBGUAVENTO .
SeteMontenego  BAKAISYLEXDOO, GALLEO VACUUM SYSTENS SPA GOMMARLASTICA
Totale Serbia e M gro
Soverchia EURO TRANCIAR SRSRO. AITER SRL LEGNO/ARREDAVENTO -
St KOS AS. 4TALY SRL ENERGY & BWROENT SRD
Soautia FROVA POPRAD SRO. PRMASPA GOMMAFIASTICA
Soactia STEN SLOVAKA SRO. STEM SPA ELETROVECCANCOAECCAXCO

Totale Slovacchia
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CAPITALE SOCIALE Quora SIMEST PARTECIPAZIONE SIMEST Dara
VALUTA AMMONTARE % IN VALUTA IN EURO ACQUISZIONE
RON 10570000 200 1268400 35084 23mag 05
RON 4,084,400 2000 81688 200030 07561 04
RON 2185968 2400 524872 185059 207002
RON 373,000 1500 560550 B8 21dc
RON 4560324 1675 7462289 2113076 Va2
RON 28845800 14,2 4074400 1000158 31dc 03
RON 2051675 1499 307500 7506 160104
RON 4019.120 1491 599340 150080 1810403
RON 2007835 29 460269 135.600 13110002
RON 6454107 586 378272 253064 030003
RON 251.111.110 0,75 1.895.440 754.025 90t 06
RON 23.180080 687 1591710 390570 12lug. 04
RON 12.007.500 56 3077600 750241 277504
RON 2477300 900 22960 543 2 dc 04
RON 8000000 B2 1856065 1114537 03 6c 04
ER 4691877 1066 500000 500193 2500004
RON 11.887.00 899 1068267 292591 06ap.05
RON 4.125.440 15,00 618816 151.500 14 gen. 05
RON 24646620 429 1058000 280087 161eb.05
RON 5905000 1583 94657 258111 05
RON 13.507.740 7,10 959.137 903.291 30giu. 05
RON 66.241.810 1026 6795484 1957815 16200.05
RON 7264350 1435 108600 300007 18hug,05
RON 45944208 791 3634095 1150185 27dc 05
RON 14,104,600 12,00 1692600 532976 10a0.07
RON 594.120 19,80 117.647 60000 22 nov. 05
RON 1750000 1900 32500 9500 W a0.07
RON 4653920 2480 1153963 338083 24mar 06
RON 2404000 50 601,000 174994 04dc 06
RON 1280180 200 256038 71951 Bmar 07
RON 6819800 1500 1022970 30293 08 et 07
RON 4458600 200 891720 240000 16gen. 08
EUR 1461810 704 102900 10290 Bma 07
RON 40320200 2450 9.878400 2940.000 01 a00.07
18.453.918
RUB 35000000 1960 6861640 200151 141t 05
RUB 1.044.550.574 6,50 67.895.788 1.935.707 20lug. 05
RUB 355.848.128 1697 60.392455 2095138 27 mar. 01
RUB 169.487.500 1082 18500000 531606 04qio. 07
RUB 859840000 1200 103.180800 301287 1900007
RUB 51412.298 1206 6198785 182642 20105
RUB 134000000 1234 16535600 49438 0901106
RUB 254,559,040 19,00 48366218 138646 1ap 07
RUB 72.734.101 2500 18.183.525 725.000 18set 07
RUB 46205000 19,70 910250 251103 31 g, 08
10.815.261
) 581,080,000 7,4 41500800 497433 Blug 05
) 488390000 1563 76650000 950,138 14 mac 05
) 4312388 879 379,193 383226 5102
EUR 2414753 1077 260000 26000 B ma05
ER 3000000 13,33 400000 40075 1306
EUR 1800500 1389 250000 250000 03200.07
2720871
SKK 40160000 9% 4000000 100118 ANhg 4
KK 400000000 500 200000 w®sT O4gu.02
SKK 159.436.000 2500 39.859.000 999.315 2hg 04
SKK 2280000 1250 27860000 72269 15hg. 04

2.274.219
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Slovenia COSTAFERROVIARIA D.O.0. COSTAFERROVIARIA S.PA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Slovenia ENERGETIKAD.O.O. SOLSPA CHIVICOFARMACEUTICO
Slovenia 1.CR. - INTERNATIONAL COFFE ROSTRI D.0.0. ESPRESSAROMA S.PA AGROAUMENTARE
Slovenia MESTNI PUNOVOD! D.0.0. ACSMSPA CHMICQFARMACEUTICO
IRIDE ACQUAE GASSPA
Slovenia SPG- SOL PLIN GORENJSKA SOLSPA CHIViCQFARMACEUTICO
Totale Slovenia
Svizzera WORLD'S WING SA. ALENIA AERONAUTICA SPA ELETTROMECCANICO/MECCANICO
Totale Svizzera
Turchia PROCHIMICA TEKSTIL KIMYASALLARI SANAYI VE TICARET AS. PROCHIMICA NOVARESE SPA. CHIMICOFARMACEUTICO
Turchia CIMENTAS - EMIR CIMENTO FABBRKASI TURK AS. CEMENTIR HOLDING SPA. EDILA/COSTRUZION!
Turchia ELMEK AS. COMEM SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Turchia SINTAN KIMYA SANAYT VE TICARET AS. CROMITAL SPA. CHMICOFARMACEUTICO
Turchia SINTERAMA TASDELEN UD SINTERAMA SPA TESSILE/ABBIGLIAMENTO
Turchia KARS CIMENTO SANAY VE TICARET AS. ALFACEM SRL EDILZIVCOSTRUZION!
Turchia EPTA ISTANBUL SANAY! VE TICARET LIMITED SIRKETI EPTASPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Turchia MIROGLIO ISTANBUL TEKSTIL MROGLO SPA TESSILE/ABBIGLAMENTO
Totale Turchia
Uaana ZEUS KERAMIK CJSC. EMILCERAMICA SPA EDILZA/COSTRUZION!
Uaaina LAURATZOV ALO’SRL TESSLE/ABBIGLIAMENTO
Totale Ucraina
Ungheria CUQIUM KFT GRUPPQ MASTROTTO SPA TESSLE/ABBIGUAMENTO
Unghenia FARESTRT. STUDIO DE CAPOA E ASSOCIAT SERVIA
Totale Ungheria

Totale Paesi Europei (n.106)
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ST 470000000 2460 115620000 582403 08lug 99

ST 239.544630 133 17558621 151.000 28apr.03

ST 178.924.500 530 10.560.000 50.162 12dc 00

ST 382.85.162 1754 670.662.000 3103553 24mag.01

ST 1.970.000.000 540 106.380.000 469814 19dc 02
4.356.931

CHF 1.100.000 464 51.000 32616 1dc08
32,616

TRY 3.500.000 869 303981 176212 27 mag. 04

TRY 36.540.000 1,20 438480 3.145.5% 19lug 02

TRY 9.961.834 291 290000 159,638 06 mag 05

TRY 13.200.000 1067 1.408000 746,681 03 ag0.06

TRY 9.000000 850 765000 438228 21{eb 07

TRY 3.000000 181 54286 2000233 14dc 06

TRY 3.500.000 1000 350000 189723 11dc 07

TRY 92.850.000 6,00 5.571.000 2.865.078 27giu. 08
9.721.395

UAH 53.577.521 679 3.636000 597.420 21dic. 05

UAH 15035421 10,55 1.585.735 255016 155t 05
852.436

HUF 2.426208.000 521 126405437 500657 21 mag 04

HUF 22.000.000 2500 5.500.000 21983 29dic 00
522.640

74.734.826
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ALTRIPAES]
Avrabia Saudita DUFERCO GULF LID DUFERCO TALA HOLDING SPA METALLURGICO SIDERURGICO
Totale Arabia Saudita
Argenting EMER LATNOAMERICANASA EMER SPA ELETTROMECCANICOMECCANCO
Argentina PORADI INTERNATIONAL DE ARGENTINA SA PORFAD! INTERNATIONAL SRL EDILBA/COSTRUZION!
Totale Argentina
Braste BEEMME DO BRASL LTDA BEMME SPA ELETTROMECCANICO/MECCAN.CO
Brasie MAGNETTO AUTOMOTIVE DO BRASIL TDA MAGNETTO AUTOMOTIVE S.PA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Brasie RHODES S.A IVARS SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
BRADO SPA
Brasie TELLURE ROTA DO BRASIL LTDA TELLURE ROTA SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Braste ITBR PARTECIPACOES LTDA BRITSRL TESSLE/ABBIGLIAMENTO
Brasie MGLOBAL PARTECIPACOES UDA M8&G PACKAGING SARL CHIMICOFARMACEUTICO
Brasie CISE NEWCO BRASIL TDA CISE SPA EDILZIA/COSTRUZIONI
Brasfe DEFENDI DO BRASI LTDA DEFENDI ALY SRL ELETTROMECCANICOMECCANICO
Braste ARQUAT SUDAMERICA INDUSTRIA E COMERCIO LTDA ARQUAT CORNICI SPA. LEGNC/ARREDAMENTO
Totale Brasile
Canada PRWC TURBO ENGINES CORPORATION PIAGGIO AERO ENGINES CANADA SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Canada FERRERQ CANADALTD FERRERO S.PA AGROAUMENTARE
Canada COLACEM CANADA INC. COLACEM SPA. EDILIZACOSTRUZIONI
Totale Canada
CapoVerde §5. EUROTURSTICA SA PROGETUR SPA TURISTICO/ALBERGHIERO
Totale Capo Verde Is.
Cie METECNO DE CHILE SA METECNO SPA EDILANCOSTRUZIONI
Totale Cile
Cina SHANGHAI ATOM CUTTING MACHINERY CO. LTD NEW SIDECO SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina ELCO CHINA CO. D ELCOSPA. ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina FARAM (CHINA) CO. ITD FARAM SPA LEGNO/ARREDAMENTO
Cina FLENCO NNGBO POWER AUXILARY EQUIPMENT & SYS. CO. UD RENCO SPA. ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina GDS TAIWAN LTD GLOBAL DISPLAY SOLUTIONS S.PA. ELETTRONICOINFORMATICO
Cina GOGLO (TIANJIN) PACKAGING CO. TD GO-PACK PROMOTION S.PA GOMMAPLASTICA
Cina BHTECH (SUZHOU) CO. tTD IGMISPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina JANGMEN EMAK QUTDOOR DYNAMIC EQUIPMENT CO.LTD _EMAK SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina JANGYIN SHENGHAJ INDUSTRIAL CO. LTD PETTINATURA Dt VERRONE S.PA TESSLE/ABBIGLIAMENTO
Cina SHANGHA! SINOHTALY BUSINESS ADVISORY CO. LTD INTESA SANPAOLO S.PA CREDITO
Cina SHANGHA! SEVES GLASS COTD SEVES SPA ATRI
Cina TIAN XIN Y GARMENT CO. {TD SASCHSPA TESSILE/ABBIGLAMENTO
Cina BEUNG GGI WINDOW & DOOR PRODUCTS CO. TD G.S.G INTERNATIONAL SPA. ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina FMMG TECHNICAL TEXTILES (SUZHOU) CO. LTD AL MAN MADE GROUP SRL TESSILE/ABBIGLAMENTO
Cina MANUU HYDRAULICS SUZOHU CO. LTD MANUL VENTURE SR.L. ELETTROMECCANICO/MECCANICO
Cina RAMM ENERTECH CO. D RAMM S.PA ELETTROMECCANICO/MECCANCO
Cina SHANGHAI DA-SHEN CELLULOSE FLASTICS CO. LD MAZZUCCHELLI 1849 SPA GOMMARLASTICA
Cina XPAN MOSA ELECTRIC CO. D BCSSPA ELETTROMECCANICOMECCAN.CO
Cina CHINA METALS PROCESSING HK TID TENOVASPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina [RSAP GOLDEN TIGER RADIATORS (BEUNG) CO. LTD IRSAP SPA METALLURGICO/SIDERURGICO
Cina RHEINPERCHEME WUZHOU CO. LTD INTERNATIONAL RHEINPERCHEMIE SRL CHMCOFARMACEUTICO
Cina CAREL ELECTRONIC (SUZHOU) CO. LTD CARELSPA ELETTRON:CONFORMATICO
Cina ELCO GUANGDONG HKLTD ELCO ELECTRONC COMPONENTS TALIANA SPA ELETTRONICO/NFORMATICO
Cina REFCOMP COMPRESSORS SHANGHAI CO. TD REFCONVP SPA ELETTROMECCAN.COMECCANICO
Cina GHISAMESTIERI RON CRAFT (NNGBO) CO. tTD GHISAMESTIERI SRL EDUZA/COSTRUZONI
Cina MECCANOTECNCA UMBRA (QNGDAQ) CO. LTD MECCANOTECN.CA UMBRA S.PA. ELETTROMECCANICOMECCANCO
Cina BREVBO CHNA BRAKE SYSTEMS CO. ID BREVBO SPA ELETTROMECCAN.COMECCANICO
Cna SHAQXING BEPFING GLASSWARE CO. LTD GLAXKOSRL EDUZA/COSTRUZION]
Cna SOMACS HK ITD SOMACIS SPA ELETTRON:COZNFORMATICO .
Cina Z0PPAS INDUSTRES HANGZHOU CO. ID [RCA INDUSTRIA RESISTENZE CORAZZATE E AFFINI SPA. ELETTROMECCAN.COMECCANICO
Cin3 ASIAN BUSNESS GROUP HONG KONG D ABG (NVESTMENT TAUA SRL SERVIZL
Cina DAUAN MATO FURNITURE & COMPONENTS CO. LTD MOBILCLAN SPA LEGNO/ARREDAVEBNTC
Cina SANTEX TEXTILE MACHXERY CO. TD SPEROTTO RMAR SRL. BLETTROMECCAN.CONVECCANTO-
Cna SUXIA ESTATE & CO. ID CLAM SPA EDLZA/COSTRUZION]
[NVESTA SRL

Cma J1IN [V.ONT ACRYUC FBER CO. LTD ;ONTEFBRE SPA TESSLE/ABB.GUANMENTO
(na :ONDO RCORINGS (CHNA) CO. TD MONDO SPA GONVMARASTICA
Cina SRA GROUP AN HEATING RADIATORS CO. D EMLPRESS GROUP SRL BETTROMECCAN.COMVECCANCO
Cina SIMNDUSTRE TUBES & FPES (FOSHAN) CO. TD SIMNDUSTRE TUBES AND PPES SPA METALLURGICO/SDERURGICO
Cina {GUZZIN] LIGHTING {CHNA) CO. D GUZZN) [LLUNNAZIONE SPA LEGNO/ARREDAMENTO
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SAR 73.125.000 2450 17915600 3725431 19 dic 2007
3.725.437
ARS 2.100.000 2043 429030 113284 1ott 04
ARS 2.149.500 324 499500 286470 28mar 01
399.754
BRL 10.000.000 340 340000 197.610 2800000
BRL 26.741.757 1720 4600523 6000171 20dic 04
BRL 7.650.537 993 759870 832.118 30dic 9
BRL 1.400.000 2500 350000 159.081 09nov. 01
BRL 24000000 44 1.065.600 395.000 11t 07
BRL 101.885.263 2433 24788500 9.302.908 21 mar 06
BRL 2315000 1890 437.535 169.148 13 giu. 07
BRL 8390914 2459 2055.774 806,000 300tt 07
BRL 20.874.000 781 1629250 38527 04 mar. 02
17.900.563
CAD 8731.000 140 122234 1430000 23pr.06
CAD 125.781.100 907 11.410.000 8063.188 7%t 06
CAD 70.000.000 300 2.100.000 1434202 08.ago. 07
10.927.389
OE 2.500.000.000 1364 341000000 309255 293pr. 05
3.092.550
ce 2.645.090.787 2061 545.235.757 778247 221eb. 07
778.247
usb 1.240.000 16,13 200000 1738771 18giu. 03
HKD 15.600.000 15,00 2.340000 24334 22dic 03
HKD 25.000.000 960 2400000 291682 25mar. 03
EUR 4000000 1250 500000 500229 08dic 03
™D 37.000.000 1500 5.550.000 197.626 20 mag. 02
usp 10.000.000 2500 2.500000 199832 211ug 04
usD 1.500.000 1500 225000 171.04 26a00.04
usb 2200000 2000 440000 365910 05 mag. 05
usd 9.000.000 650 585.000 538237 10 mar. 04
usp 1.200.000 2500 300000 231319 24qiu. 05
uso 17.160.000 1498 2570000 2173218 Blg 04
usp 10.000.000 16,65 1.665.000 1303535 16dic 04
usp 5.500.000 11,36 625000 467464 2nov. 4
usb 28000.000 1658 4642400 3500000 19dic 04
usb 17.000.000 8 1.500.000 1223750 09 nov. 04
UsD 10.250.000 829 850000 630.798 22 dic 05
CNY 75.152.000 816 6.133.000 616.506 225t 05
EUR 600.000 1300 78000 78000 09 giu. 05
HKD 46.180.000 1986 9.170600 927331 19nov. 04
CNY 70.000.000 300 2.100000 209330 11gen 05
EUR 3.500000 1400 490000 430147 12lug 05
EUR 3.500.000 150 262.500 262971 30mag. 05
usb 2300000 800 184000 147.355 19apt 05
EUR 2.600.000 1454 378000 378000 240t 05
EUR 1.000.000 16,50 165000 165000 25%t 06
usp 1.500.000 12,30 259500 214466 18mag. 05
uso 12.500.000 1500 1.875.000 1.524433 25hg.05
usD 2.500000 1200 300000 250.506 215t 05
HKD 114000000 1500 17100000 1.800.346 06 mar. 06
usb 9.000000 889 800000 651.000 08 ago. 07
R 1.113.000 140 156000 156042 08ago. 07
R 6,000.000 400 240000 240000 Blg 06
usb 3.000.000 2400 72000 556.102 28apr 06
EUR 14.000.000 14,00 1.960000 1.960.688 21nov. 05
CNY 450.000.000 440 19.800000 2014633 09 mar. 07
EUR 9300000 808 800,000 800.221 15dic 05
EUR 4300000 1,63 500000 500.153 133p 06
UsD 5000000 170 850000 666258 11 dic 06

Ush 6.200.000 1000 620000 477973 241ug 06
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Cina FAAM ASA CO.TD FAAMS.PA. ELETTROMECCANICOAVIECCANICO
Cina METECNO HOLDING HONG KONG 7D METECNO S.PA EDILIZIACOSTRUZONI
Cina RACO HONG KONG ID DYNAMIC TECHNOLOGIES SPA. ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina HUZHOU LUX HOME ELECTRICAL APPUANCES CO. LTD TECNOWIND SPA ELETTROMECCANICO/MECCANICO
Cina RANGER SHANGHAICO. 1TD RANGER S.PA. GOMMA/PLASTICA
Cina ALBA CHIARA HONG KONG UMITED £ BOSEI&C. SPA TESSLE/ABBIGUAMENTO
LINEA AZZURRA MARE SRL
PIAVE MATTEXSPA
ROMISRL
TESSITURA TALANA VRGILIO SPA
TEXTRASRL
Cina QINGDAQ SARTORI CARPET CO. 11D LUIGH SARTORI SRL TESSILE/ABBIGLIAMENTO
Cina GLOBAL DISPLAY SOLUTION (SUZHOU) €O. LTD. GLOBAL DISPLAY SOLUTIONS SPA ELETTRONICOANFORMATICO
Cina INGLASS TOOUNG &HOT RUNNRRIMANUFAC. (HANGZHOU)CO.TD INGLASS SRL ELETTROMECCANICOMMECCANICO
Cina RLOTELL (XIAMEN) TEXTILE MACHINERY CO. iD PILOTELLI MACCHINE TESSLISRL ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina SIRA (TIANJIN) ALUMINIUM PRODUCTS CO. LTD SIRA GROUP SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina IMF FOUNDRY MACHINERY (ANJN) CO. LTD LML.E IMPIANT] MACCHINE FONDERIA SRL ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina ZHANGIAGANG OMIC AR COMPRESSORO MANUFAC. CO. D ING. ENEA MATTEI SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina VISOLANTE K-REX (SUZHOU) CO. ITD LiSOLANTE K-AEX SRL GOMMA/PLASTICA
Cina CRA! (BEUING) COMMERCIAL UMITED COMPANY TRADING AGRO CRAISPA. AGROAUMENTARE
Cina OCAP CHASSIS PARTS (KUNSHAN) CO. LTD OCAPSPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina COMEM (HEFEf) TRANSFORMERS EQUIPMENTS CO. ID COMEM SPA. ELETTROMECCANICOMECCANICO
Cina ARMONIA FURNITURE NANJING CO. LTD FOPPA PEDRETTI §.PA LEGNO/ARREDAMENTO
VAROSRL
Cina T FRAMES SHANGHAI CO. LTD [T FRAMES SRL LEGNQ/ARREDAMENTO
Cina MERLONI TERMOSANITAR! (CHINA) CO. LTD MTS OVERSEAS SRL. ELETTROMECCANICO/MECCANICO
Cina BREVINI (YANCHENG) FLUID POWER CO. LTD BREVINI FLUID POWER SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Totale Cina
EAU MPB - MIDDLE EAST FZCO INDUSTRIE POLECO MPB SRL GOMMAPLASTICA
Totale £A.U.
Egitio AMA ARAB ENVIRONMENT COMPANY AMA INTERNATIONAL S.PA. SERVE
Egitio INTERNATIONAL ENVIRONMENT SERVICES CO. GESEN.U.SPA SERVEZ
_ Egitto SAFE EGYPT SAFESRL ELETTROMECCANICOMECCANICO
Egitto INSTANT RENTALS FOR VEHICLES SAE. JAZ INVESTMENT GROUP SPA SERVEI
INTERNATIONAL SERVICE DEVELOPMENT S.rl.
Egitto MEDITERRANEAN TEXTILE SAE. COTONFCIO ALBINI SPA TESSILE/ABBIGLIAMENTO
Egitto FALMAR NLE TEXTLLE SAE. FALUVAR SPA TESSILE/ABBIGUAMENTO
Totale Eqgitto
Erirea ZAERPLC COTONIACIO ZAMBAIT S.PA TESSLE/ABBIGUAMENTO
COTONIRCIO HONEGGER S.PA.
Totale Eritrea
Etopia ACOS ETHIORA LTD ACOSSPA AGROALMENTARE
Totale Etiopia
Giappone BREVINI JAPAN CO. ITD BREVINI POWER TRANSMISSION S.PA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Gigppone MARNI JAPAN CO. LD MARNI HOLDING SRL. TESSILE/ABBIGUAMENTO
Totale Giappone
India ISAGRO (AS!A) AGROCHEMICALS PRIVATE UMITED ISAGROSPA CHM:COFARMACEUTICO
India METALMECCANICA FRACASSO INDIA VT LTD METAUMECCANICA FRACASSO SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
india ARMESAN STORAGE SYSTEM ARMES SPA ELETTROMECCAN:COMECCANCO
Incfa METECNO (NDIYAVT ID METECNO SPA EDLAACOSTRUZION!
Indg GAS APPAREL VT LID GROTTO S.PA TESSLE/ABB:GUANENTO
tndia (VIANPAL PRESS PVT.UTD. LEGO.SPA CARTA/ICARTOTECN.CA
india GNUTTI POWERTRAIN & CASTINGS AT LiD GNUTTI CARLO S.PA ELETTROMECCAN:COMECCANICO
Totale India
iraele CUN'AL ANTONIO §SRAEL ) LTD TERRTALASRL EDUZACOSTRUZION]
braele ATURALTD ABSSPA GONM.MAPLASTICA
Totale Israele
vl BUM.CG.SA GUERRATO SPA EDLAACOSTRUZON
Totale Mafi
Maoao ALFA RRGAZIONE MAROC PLASTICA ALFASRL GOMMAPASTICA

Totale Marocco
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HKD 31.046.800 274 7.059.665 706.709 11lug 06
HKD 65.000000 na2 7294000 787.09 06 mar. 06
HKD 39.200.000 1750 6.860000 700000 261ug. 06
EUR 2.000.000 1600 320000 320000 18 apr 06
EUR 4.000.000 2000 800.000 800000 10gen. 08
HKD 32124400 1948 6258000 585.674 23hg.07
usb 988.725 240 2372% 166,571 135t 07
usb 3.000.000 2500 750000 592.370 21a90.08
EUR 6.500.000 2500 1625000 1.625.000 27dic 07
Usb 5.148.750 1860 957632 667.752 01dic 07
CNY 86000000 1600 13.760.000 1268758 1lug 07
EUR 2500000 2500 625000 625000 267 3
EUR 550.000 2000 110000 110000 093pr. 08
EUR 9.000.000 1667 1.500.000 1.500.000 05a00.08
EUR 4.500000 1944 875000 875000 18 mar. 08
EUR 2.500.000 2000 500000 500000 12 nov. 08
EUR 1.300000 1300 169.000 169.000 28dic 07
ush 2857800 500 142900 101.000 02 ott 08
EUR 1.569.445 1800 282500 282500 25 mar. 08
usb 38.500.000 200 770000 485.200 2101t 08
EUR 4000000 1500 600000 600,000 8ot 08
42.573.094
AED 19.200.000 2500 4.800.000 1.034.295 14 mar. 06
1.034.295
EGP 50.000.000 500 2500000 403082 05 feb. 03
EGP 20.500.000 805 1.650.000 240175 17lug 03
Usb 1.390.000 1000 139.000 102556 28giu. 05
EGP 20,000,000 1850 3700000 483815 02 ago. 07
usb 11.000.000 1250 1375000 87357 243108
Usb 7500000 1000 750,000 482207 15 mag, 08
2.585.406
EUR 5060000 1600 809.600 809.758 30 mag. 05
809.758
ETB 10526.688 1505 1584260 150033 02 ago. 05
150.033
oY 100.000.000 250 25000000 226014 03t 01
r 400,000,000 2500 100000000 622639 30dc 8
848.653
INR 160.360.640 1,50 18439.860 1.604.236 04 nov. 02
INR 400.000.000 1534 63.775.000 1035.134 263p. 06
INR 90.000.000 625 5625000 %6573 27nov.06
INR 415084030 2337 96996.400 1635072 13 mar. 06
INR 370000000 1200 44400000 774140 Olap 8
INR 94.872.340 632 6.000000 2440347 10dic. 07
INR 350000000 2400 84,000000 1234568 2Bdc 08
8.880.070
s 1.000 500 EY 490.687 16 mag07
[ 35250.000 2447 8624000 1517.036 8 mag.06
2.007.723
XAF 1.300.000 2500 325000 500.153 29¢en. 07
500.153
DRH 12479750 18,18 2269040 200000 067eh. (8

200000
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Messico HILARYS PAGAN DE MEXICO SA DECV. HILARY'S PAGANI GROUP SPA GOMMAPLASTICA
Messico EUROTRANCIATURA MEXICO SA DECV. EUROTRANCIATURA S.PA ELETTROMECCANICO/MECCANICO
Messico EUROPROPERTIES MEXICO SA DECV. EUROTRANCIATURA S.PA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Messico AENCO DE MEXICOSA DECV. FLENCO SPA. ELETTROMECCANICO/MECCANICO ¢
Messico MINTAM S. DERL DE CV. SASCHSPA TESSILE/ABBIGUAMENTO
Messico IMPRETECH INFRAESTRUCTURA S.A DE CM. IMPREGLO SPA. EDIUZA/COSTRUZIONI
Messico TECNOSTAMP TRIULZIMEXICO S.DERL DECV. TECNOSTAMP TRIULZI GROUP SR.L GOMMARLASTICA
Messico GUALA DISPENSING MEXICO SA. DE CV. GUALA DISPENSING S.PA GOMMAFLASTICA
Totale Messico
Nuova Zelanda WENTWORTH DISTRBUTORS NZ TD VIANASRL TESSILE/ABBIGLAMENTO
Totale Nuova Zelanda
Repubbfica Dominicana DOMICEM SA. COLACEMSPA EDILZACOSTRUZIONI
Totale Repubblica Dominicana
Sudafricana Rep. SOUTH AFRICAN METAL PROCESSING PVT. TD TENOVA SPA METALLURGICO/SIDERURGICO
Totale Sudafricana Rep.
Thailandia THAI SPRING FSH CO. LTD PANAPESCA S.PA AGROALIMENTARE
Thailandia CYKLOP MANUFACTURING (THAILAND) CO. LTD CYKIOPSRL GOMMAPLASTICA
Thaiandia METECNO PANNELL (THAILANDIA) PVT. (D METECNO SPA EDILIZAA/COSTRUZIONI
Totale Thailandia
Tunisia LES CIMENTES ARTIRCIELS TUNISIENS S.A COLACEMSPA EDILZWCOSTRUZIONI
Tunisia MIDIAL MEDITERRANEE SARL MIDIAL SPA GOMMAPLASTICA
Tunisia BANQUE INTERNATIONALE ARABE DE TUNISIE - BIAT INTESA SANPAOLO SPA. CREDTO
Tunisia SPRINCLUB DJERBA GOLF SA. SPRINTOURS S.PA. TURISTICO/ALBERGHIERO
SPRINCLUB VILAGGI VACANZE SR.L
Tunisia SICEP TUNISE SA. SICEPSPA EDILZA/COSTRUZONI
IMMOBILIARE ALPE SRL
Tunisia M- STA TUNISIE SARL MESTA MINUTERIE E STAMPI SPA ELETTROMECCANICOMECCANICO
Tunisia 18- CORPORATE & INSTITUTIONAL BUILDING APRI SVILUPPO SPA SERVEZI
Tunisia TEINTURERE ED RNISSAGE MEDITERRANEENS SARL - TRMISARL NIGGELER & KUPFER SPA TESSLE/ABBIGUAMENTO
Tunisia RICOT SARL RICO. - RAPPRESENTANZE INDUSTRIAL E COMMERCIAL SRL ELETTROMECCANICOMECCANICO
Totale Tunisia
USA AMPUFON USA INC. AMPUFON SPA. SERVEI
USA CONDOQTTE AMERICA INC. SOCIETA TAUANA PER CONDOTTE D’ACQUA SPA EDLACOSTRUZION)
USA EMILAMERICA INC. EMILCERAMICA S.PA. EDILZWCOSTRUZION)
USA GDS USA INC. GLOBAL DISPLAY SOLUTIONS S.PA. ELETTRONICO/NFORMATICO
USA MARANGONI TREAD NORTH AMERICA INC. MDSPA GOMMAPLASTICA
USA OCEM ACQUESTON CORPORATION OCEMSPA ELETTRONICOANFORMATICO
USA POLIFORM USAINC. POLIFORM SPA LEGNO/ARREDAMENTO
USA WAM USAINC. WAM SPA ELETTROMECCANICOMECCANCO
USA COM USA HOLDNG INC. COMSPA CHMICOFARMACEUTICO
USA £-STONE USA CORPORATION TREND GROUP S.PA LEGNO/ARREDAMENTO
USA ALENIA NORTH AMERICA INC. ALENIA AERONAUTICA S.PA ELETTROMECCANICOMECCANICO
USA TECNOCAP ACQUISION CORPORATION TECNGCAPSPA METALLURGICOSIDERURGICO
USA IMETAL FORMING TECHNOLOGY INC. GNUTTI CRILLO SPA. METALLURG!CO/SIDERURGICO
USA PARMACOTTO USAINC. PARMACOTTO SPA AGROALIVENTARE
USA FRATELLI BERETTA WEST INC. SALUMRCIO FRATELLI BERETTA SPA. AGROALIMENTARE
USA FNCANTIER USA INC. RNCANTIER) CANTIERI NAVALI SPA. ELETTROMECCAN.COMECCANICO
Totale U.S.A.
Venezuely MASTER VDE CA IMASTER SRL - DiVISIONE ELETTRICA ELETTROMECCAN.COMECCAN:CO
Venezuela PETREVEN SERVICIOS Y PERFORACIONES PETROLERAS CA.  TREVI FNANZIAR'A INDUSTRIALE SPA. SERV
Totale Venezuela
Vietam FIAGG'O VETNAM CO. UTD FAGGI0&C. SPA BETTROMECCAN.COMECCANCO
Vigtnam BONRGLOU VETNAM CO. ID BONRGUQU RDUTTCRISPA. ELETTROMECCAN.COVECCANTO
Totale Vietnam

Totale Altri Paesi (n. 142)

TOTALE PARTECIPAZIONI IN SOCIETA ALL'ESTERO IN ESSERE AL 31.12.2008 (N. 248)
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CAPrTALE SOCIALE Quota SIMEST PARTECIPAZIONE SIMEST Dara
Vatuta AMMONTARE % IN VALUTA IN EURO ACQUISIZIONE
MXN 9.666.000 170 1.643.200 177.210 06 dic 02
MXN 106.756.620 700 1473200 596918 18 nov. 05
MXN 42.700.620 70 2989280 238765 18nov. 05
MXN 71.000.000 739 5.250.000 383331 27giu. 06
MXN 54.000.000 2000 10.800.000 743847 01gu.07
MN 10.050.000 200 201.000 1451 1ot 06
MXN 23250000 2000 4650000 300000 21feh.08
MXN 482.000.000 10,12 48778400 3008246 08 lug. 08
5.467.829
ERR 2.000.000 2500 500000 500000 22dc 08
500.000
DoP 1.976.380.000 208 41.209.600 806870 31dic 03
806.870
IAR 55.000.000 2450 13475000 1544413 04dic. 07
1.544413
THB 200000000 1000 20.000.000 523343 27 mag. 02
THB 57.000.000 2500 14250000 300000 24 mar. 06
THB 60.845.760 19,59 11916800 280,087 28 mar. 07
1.103.430
TND 100.356.000 700 7024920 5453949 10lug. 02
™ND 15.450.000 2000 3.090000 1.788.382 304iu. 05
™D 170.000.000 1,20 2040000 334985% 141ug. 05
D 11.200.000 2143 2400000 1503282 15dic. 05
EUR 4000000 2000 800000 800.000 03ago. 06
TND 2040000 2000 408000 240000 07feb. 07
D 30000 8 23% 10444 290t 08
™D 10.750.000 1742 1.872.500 1049608 29¢en. 08
™D 1.263.200 10,00 126320 69918 12dic. 08
14.265.441
usD 52.500.000 381 2000000 1.7693912 20qiu. 03
usb 166.667 2,76 4600 61.687 16giu. 04
usb 9.500.000 500 475000 4153% 05ag0.03
usb 2.100000 2381 500000 414412 01 apr 04
UsD 144 556 8 329895 23dic 4
UsD 1.800.000 2500 475000 472783 06 dic 02
Uuso 21.600 556 1200 598248 17ap. 02
uso 4000000 500 200000 204487 31lug. 02
EUR 35.000.000 214 750179 750179 16 mag. 06
usp 7.150.000 2479 1.772.569 1.518475 05dic 05
usb 132126391 2,55 3375000 2657.663 050t 06
[ 17.797.000 4046 7.200000 5943045 204iu. 06
usD 4000000 20,00 800000 545.332 08 nov. 07
Usb 4428500 4899 2.169475 1.715.000 30ott 08
usb 100010000 290 2.500000 1.701.838 28dic 07
uso 106.361.359 1443 15.349.150 10.700.000 29dic 08
29.798.305
VEB 1.042.640.000 1730 180400000 70040 06dic 04
VEB 16.044.700.000 1593 2.555.700000 89%9.115 10nov. 06
9.069.155
usp 4000000 12,50 500.000 321.543 15 mag 2008
usD 10.000.000 2000 2.000.000 1.336.83t 03gen 2008
1.658.374
160.626.943

235.361.768
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BUREAU VERITAS

Certification

Certificato di Conformita

Rilasciato a

SOCIETA' ITALIANA PER LE IMPRESE ALL'ESTERO - SIMEST SPA

SEDE LEGALE E OPERATIVA
Corso Vittorio Emanuele Il, 323

00186 ROMA - RM
Bureau Veritas Italia S.p.A. certifica che il Sistema di Gestione di questa
organizzazione ¢ stato valutaro ¢ giudicato conforme ai requisiti della norma

ISO 9001:2000

in relazione al seguente scopo

Promozione di investimenti italiani all'estero & sostegno sotto profilo tecnico e
finanziario attraverso: acquisizione partecipazioni nelle imprese all'estero, sia
direttamente che attraverso la gestione dei Fondi partecipativi di Venture
Capital, sostegno crediti all'esportazione di beni di investimento prodotti in
ltalia; finanziamento studi di prefattibilita, fattibilita, programmi di assistenza
tecnica e di penetrazione commerciale, finanziamento spese di partecipazione
a gare internazionali, Fornitura di assistenza tecnica e di consulenza
professionale.

Settore/i A di amvitie 32

Data wao valichri: 26/03/2004
Revisione del 26/03/2007
Scadeniza: 25/03/2010

La validitd del presente certificato ¢ subordinata a sorveplianza periodics ed ¢ consultbale sl sim
www.certification bureauveritas.it.

Ultenon chianmenti nguardann 1o scopo di questo cernficato ¢ Mapplicabilita del sistema di gestione possono
exsere acquisint conmttando ['organizeadone

SINCERT

SO Regintrzzione N* 004

SGA Registrasione N 608D

PRI Registrazione N* 0098

SR Reghrssiane N* 008F
Membeu deghl Aceoed d Mutee R .
Siguatury oy A af LA Mlwina Bargpnss

ara: 13/03/2007
Certificats N° 211277

Bureau Ventis Iaba Sp A - Divisome Cenificsrione - Vigle Monza, 261 - 21026 Milano - FTALLA



