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4 Efﬁﬂ%% Chi siamo

Elettricita Futura € la principale Associazione del mondo elettrico italiano, unisce
produttori di energia elettrica da fonti rinnovabili e da fonti convenzionali, distributori e
fornitori di servizi, al fine di contribuire a creare le basi per un mercato elettrico efficiente
e pronto alle sfide del futuro

Dell’elettricita consumata in Italia
assicurata da aziende associate a Elettricita
Futura

650 40.000 76.000 MW 1.150.000 km

OPERATORI ADDETTI POTENZA INSTALLATA LINEE

Elettricita Futura ha una proiezione internazionale ed aderisce a @
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ELETTRICITA Le aspettative di Elettricita Futura sullo sviluppo
~ FUTURA del settore elettrico al 2030

Decarbonizzazione del mix energetico europeo anche
attraverso il rafforzamento del sistema ETS

Elettrificazione nei settori del trasporto e del
riscaldamento e raffreddamento, accompagnando
I'evoluzione tecnologica, incluso I'accumulo

Fonti rinnovabili tramite meccanismi efficienti e
orientati al mercato, per garantire stabilita delle
regole e continuita degli investimenti

Mercato elettrico efficiente per fornire segnali di
prezzo di lungo periodo adeguati per le decisioni
di investimento e disinvestimento

Digitalizzazione e informazione per
rendere i clienti piu consapevoli del loro
ruolo all'interno del libero mercato




ELETTRICITA . .
FUTURA Il Mercato Intraday in Italia

A~

Il mercato intraday in ltalia, attivo dall’'anno 2004, ha storicamente svolto la funzione di mercato di
aggiustamento, utile a rendere compatibili gli esiti del mercato day ahead con i vincoli tecnici degli impianti di
generazione. Tale mercato ha subito un’evoluzione nel corso del tempo diventando un mercato anche
funzionale al fine-tuning dei programmi di immissione o prelievo degli operatori in un arco temporale piu
prossimo al tempo reale

Il Mercato Infragiornaliero (MI) consente agli operatori di apportare modifiche ai programmi definiti nel Mercato
del Giorno Prima (MGP) attraverso ulteriori offerte di acquisto o vendita. || Ml si svolge in 7 sessioni.
Completano l'articolazione del Mercato elettrico a pronti (MPE) il mercato dei servizi di dispacciamento (MSD) e
il mercato dei prodotti giornalieri (MPEG)

TEMPISTICHE DELLE ATTIVITA SUL MPE RELATIVE AL GIORNO D

Giorno di
riferimento
MGP M1 MI2 'MB1 MI3 MSD2' MB2 | MI4 MSD3 MB3 | MI5 'MSD4 MB4 MI6 MSD5' MBS MI7 MSD6 MBé6

Informazioni 1 ' ' ' 1 1 1 ' ' 1 1 1 1 ! ' ' ' 1

preliminari ' [ ' ' 1 1 1 ' [ 1 1 1 ' 1 1 [ ' 1
11.301 15.00% 16.30% nd.| nd.? 23.45*1  nd.? nd.' 3457 nd.? nd.! 7451 nd.! nd.! 11.157" nd.? nd? 15451 nd.? nd

> I I I T I 1 1 I I T I ) T 1 I L} I I

Apertura 1 1 ' ' 1 1 1 ' 1 1 1 1 1 I 1 1 ' 1

seduta 1 1 1 1 1 1 1 [ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
08.00™ ¢ 12,558 12,55 12.55 21 17.30%1 °122.30% 17.30%1 21 22.30% 17.30%1 21 223071 17.30%1 “12230" 17.30% 21 22.30*%

AR ‘ T ) 1 L] T 1 1 L} ] T T I L) T L} L ) T T

Chiusura 1 1 [ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

seduta 1 1 [ 1 1 1 1 [ 1 1 1 1 I 1 1 [ 1 1
12.00 ' 15.000 1630 17.30 21 23.45%1 “1 3001 345¢ e 7000 7451 21 11.00v 11.15¢ 1 1500 15451 21 19.00

Esiti 1 1 ] 1 1 1 1 1 1 I 1 1 1 1 1 1 ' 1

provvisori 1 1 [ 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 [ 1 1 1 1
1242' nd.!' nd' nd| nd!? nd.! nd. ! nd. ! nd. ! nd.! n.d. ! nd. ! n.d.! n.d.! n.d.! n.d. ! n.d. ! nd.! nd.! n.d.

Esiti 1 1 ' 1 1 1 1 ' 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

definitivi ' ' ' ' ' ] ] ' ' ! ] 1 1 1 1 ] ' '
12.55!' 15.30" 17.00"' 21.45 #' 015" 215! #' 415' 5.15° #'  B.15' 10.15°" #!' 1145' 14.15? #' 16.15" 18.15" #

** |'ora siriferisce al giorno D-9

* I'ora siriferisce al giorno D-1

“ Si utilizzano le offerte presentate sul MSD1
# Disciplina del dispacciamento



ELETTRICITA . . .
W/ FUTURA Struttura di mercato in Italia

DAY-AHEAD >

Almeno 4 ore e 15
minuti tra gate
closure e real time.
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Fonte: analisi Poyry per Elettricita Futura.



ETTRICITA . -
I ELUTUCI:!A Importanza di un Mercato Intraday efficiente

Un mercato intra-day efficiente consente agli operatori di ottimizzare al meglio il proprio portafoglio energetico
durante il giorno di consegna

o L’incremento della penetrazione delle fonti rinnovabili non programmabili (FRNP) e le
criticita legate al rispetto di programmi di produzione definiti diverse ore prime della consegna
fisica, hanno portato ad un crescente ruolo del MSD/MB

’/\/ L’attuale distanza temporale tra la fase di programmazione su Ml (4-5 h) e la
ﬂl]l]l]l] consegnalprelievo fisico non agevola I'ottimizzazione e I’affidabilita dei profili di
produzione (in particolare delle FRNP) e consumo

E pertanto necessario I’avvicinamento al tempo reale della gate closure del mercato
Intraday. In particolare per le FRNP cido consentirebbe di ridurre significativamente qgli

shilanciamenti rispetto ai programmi di produzione




ELETTRICITA

% FUTURA Gate closure negli altri Paesi
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Fonte: analisi Pyry per Elettricita Futura. GC



ELETTRICITA .
I FUTUCI:QA Mercato Intraday e coordinamento con MSD

Lo spostamento della chiusura del mercato ID in prossimita al tempo reale riduce I'orizzonte di analisi
disponibile al TSO per la risoluzione di problematiche di rete

Al fine di garantire lo unit commitment e i margini di riserva individuati da Terna, le proposte
sull’avvicinamento al tempo reale della gate closure di Ml e I'eventuale evoluzione verso logiche di
continuous trading non possono prescindere da un pitu ampio e sistemico quadro di revisione
dell’architettura del Mercato con la riforma del dispacciamento (per la quale € prevista a breve la
pubblicazione di una consultazione da parte di ARERA) e I'avvio del Capacity Market

E essenziale un approccio ampio che preveda una riforma organica dell’architettura dei mercati, in

ottica Fit for RES e che garantisca la sicurezza, il bilanciamento (con un idoneo MSD) e I’adequatezza

del sistema, tramite il capacity market




ELETTRICITA .
I FUTUCRA Mercato Intraday e coordinamento con MSD

» Necessita di revisione delle modalita di svolgimento del mercato per il servizio di
dispacciamento dovuta al protrarsi delle contrattazioni a ridosso del tempo reale

» Necessita di individuare misure per permettere che le contrattazioni del mercato intraday
preservino lo unit commitment e garantiscano adeguati margini di riserva in tempo reale

* Necessita di modifica dell’attuale struttura del’MSD, perché le risorse fisiche a cui il gestore
si affida per il dispacciamento e per le quali ha definito un programma vincolante da
rispettare nel tempo reale non devono essere interessate da ulteriori contrattazioni
commerciali, proprio perché il loro programma € stato definito sul piano della fattibilita fisica,
ossia sul piano della compatibilita con i vincoli di esercizio in sicurezza sia dell'impianto che

della rete
Correzione degli esiti MI precedenti a MSD Vincoli sugli esiti ID successivi a MSD per
per garantire sicurezza & adeguatezza garantire sicurezza & adeguatezza
Remunerazione solo dell’energia Remunerazione dell’energia e capacita
Margini riservati a titolo non oneroso Margini riservati a titolo oneroso



ELETTRICITA
Y FUTURA Progetto XBID

Nell’Unione Europea € in corso un processo di armonizzazione ed integrazione dei mercati intraday.
Il Regolamento CACM (Capacity Allocation and Congestion Management) pone particolare enfasi:

\':>

sullintroduzione della contrattazione continua (sebbene non come meccanismo esclusivo)

sulla chiusura delle contrattazioni (gate closure) nel medesimo mercato a ridosso del tempo
reale.

Al fine di sostenere il raggiungimento di questo obiettivo, le borse elettriche APX, Belpex, EPEX Spot,
GME, Nord Pool Spot e OMIE (PX), insieme ai gestori del sistema di trasmissione di 12 Paesi, hanno

lanciato un'iniziativa denominata XBID Market Project con lo scopo di creare un mercato interzonale
infragiornaliero congiunto e integrato.
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ELETTRICITA .
% EUTURA Conclusioni

Necessario I'avvicinamento al tempo reale della gate closure del mercato
Intraday per agevolare I'ottimizzazione e I'affidabilita dei profili di produzione (in

particolare delle FRNP) e consumo.

Essenziale un approccio ampio che preveda una riforma organica

dell’architettura dei mercati, in ottica Fit for RES e che garantisca la

sicurezza, il bilanciamento (con unarevisione complessiva di MSD) e

’ladequatezza del sistema, tramite il capacity market
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Contatti

Andrea Zaghi

Mail seqgreteria@elettricitafutura.it

Elettricita Futura

Piazza Alessandria, 24 - 00198 Roma
Via G.B. Pergolesi, 27 - 20124 Milano
T +39 06 85372831
www.elettricitafutura.it

Sequici su:

o in,
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Allegati
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ELETTRICITA - - SZ
Y FUTURA Struttura di mercato nel Regno Unito

In UK il gate closure del mercato all'ingrosso avviene un’ora prima del dispacciamento

s Settlement
Capacity market T-4 year Period ‘i’
contract auctions T-1 year _

Balancing

Forwards markets Mechanism
(OTC; bilateral and brokered) | National Grid accepts offers and

bids for electricity to enable it to
balance the transmission system

Options contracts and other derivativesj::f

Power Exchanges

Day-ahead auctions >

Charging participants whose
contracted positions do not met
their metered volumes, recovering

Balanclng Mechanism TSO cost for balanCing

e 2%
Physical Motifications
o Imbalance se
Timeline Submission of Contract Notifications

' ' v - h
T -2+ years T -1 day T -1 hour T=0 T+30mins T +14 Months

: Intraday sp oﬁl"

ate Closure

To allow parties to better manage the risk, form 2 November 2017 parties are able to submit contracts notifications to
the Energy Contract Volume Aggregation Agent (ECVAA) up to the beginning of the relevant settlement period:

Energy Contract Volume Notification — used to notify of the traded volumes from bilateral trades

Metered Volume Reallocation Notification — used to notify either a fixed volume or a percentage of output
should be reallocated from a given BMU to another party

Fonte: analisi Poyry per Elettricita Futura.
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Struttura di mercato in Spagna

—
&
I

In Spagna ci sono due ore tra gate closure e dispacciamento, ma in un

regime di continuous trading market

‘12|34 |5|6|7 8|9|10/11|12|13/1415|16/1718 19|20|21]22|23|24| |12 /3|4 |5 6| .. |22|23|24]
Market Operator OMIE (MIBEL)

(A oaitymarket| | [ [ [ [ ] Wl |

|
| | | (C‘) Intradaily Market1| | | | | |
| | | | | |(C) IntradainMarket2| | | | | | | |
| t

|| | | | | |CC) Intradaily Market3...6 | | | | | | |
Market Operator REE (Spain Only)

| | - | | Forecast published by REE | | | | |
T T T T T T 1T T 17 -Final basic plan (PBF)|
| Solution of restrictions LBj | | - | | |

| Secondary market LDJ | | | | -

| | | {F] Imbalances|

|
|
| | Intraday auction of IC capacity (I) -I | |
|
|

| |
| |
| |
LD ] (G) Reserve| | ||
|
|

| | | | | | | | | |Realtimesolutionofrestrictions| |

1234567 8 9|10|11]12|13|14|15|16]17|18]19]|20]21]22|23|24] {1 |2|3[4|[5]6]| .. |22/23|24]
Max two hours between
: gate closure and real time.

Continuous trading.

@ The Spanish intradaily market (6 sessions) is integrated with a European continuous intradaily market.

Fonte: analisi POyry per Elettricita Futura.
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Struttura di mercato in Germania —

In Germania la gate closure avviene 30 minuti prima del dispacciamento (15
dentro la stessa zona)

Central dispatch and regulated market

Self dispatch to match traded position rules
Day-ahead: at 14.30 on T-1day
Submission of s‘chedufesto TSOs Intraday: at T-15min
= Submission of schedule at 16:00 on T+1day
. changes to TSOs After-day schedule changes
. (if within one TSOs control area)
. .
: no:
s -
Intraday Germany ~ -ﬁ .
Elbas 5 2 e
Hourly/block contracts 8 8 .
- o g -
- . @ ) -
Day-ahead Germany/Austria Hil |ntraday Germany g o
EPEX Spot M FPEX Spot :
Spo; . 15-min /hourly/block £ .
Hourly/block contracts o [——— E .
. : L
! Intraday Germany -
' EPEX Spot Intraday within T .
: 15-min call auction EPEX Spot .
i 15-min contracts 1hr Dellvery :
i Perlod .
I L -
g @ i : sl
Sy | . L - 5
' i . -
- — H il
NI
.
: Close of trade of 15min :
i contracts within the respective :
o control zone

Fonte: analisi Poyry per Elettricita Futura.
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Struttura di mercato in Francia

In Francia la gate closure per il continuous intraday market avviene 30 minuti

prima del dispacciamento

Selfdispatch to mat_,it' traded position

A
- By 16:30, balancing mechanism N o
Forwards (bilateral OTC) and futures markets participants submit their generation
(ICE ENDEX, EEX Futures) > \_ schadufoyufjso W,

{monthly, quarterty and yearly products)

Interconnector capacity auctions
JAO (Joint Aliocation Office)
{monthly and yearly products as well
As daily and intraday on some markets)

EPEX Day-Ahead Market

Hourly contracts

From 22:00 of day-1, bids
that have not beencalled
yet can be modified or
withdrawn or new bids can
be submitted each hour
until H-1, but not after

Auction results start to be
published

EPEX Continuous
Intraday Market
Hourly contracts or freekhy
definable blocks

\.21:00 of the delivery day ./

Balancing
mechanism

. T VP S

L ———————

=l §
2

1 hr Delivery
h i \_Eﬂ{lrud_)
i — . :
= o o g = 15 ! =
; ¥ T S 3 &2 A T R
= - = - - - - ot = e | = & =
. T=0
before day-ahead | davaheac __ F  wihinday SN realtme _ 2

Fonte: analisi Poyry per Elettricita Futura.
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Struttura di mercato in Polonia

In Polonia la chiusura del mercato intraday avviene 3,5 ore prima del dispacciamento.
Sul mercato OTC puo essere fatto trading fino a un’ora prima della consegna

Selfdispatch to match traded position Central dispatch and regulated market rules
g AL
4 N N\
OTC Market
(various products with various maturity) '
'
'
Forwards and futures markets* :
TGE '
(weekly, monthly, quarterly and yearly products) -
: Day-Ahead Market Balancing
: TGE mechanista Imbalance
- (hourly and bloc products) Publication of dispatch schecule (5 pmon T-1d) settiement
: Update of dispatch sched e (every T-1h) /
: ] ) '
' ] :
: P
Intraday Market - -
TGE \ - R i
' > (hourly products) 1 ' r
| 1 ' ' '
' i 4 \ ! ' ' '
' ' ' ! | ' ' '
I - g M ' ' ' B
| ' ' ' 1 ' ' '
I b - 1 ! ' \ o
| ’ - ‘ | ' ' Rl
: " ' i - ' 1hrDelivery ! |
' - 1 - ! | ;Em_) '
: . d A 1 1'
' ' ' ' - - :l |} 1 .-:
S HE: g8 8 8 S & ol 5 o
[ o ' I — ™ ~ ! ‘?. .: ' ' :l ’:
'-i - '-I "= T S | - -
=0
before day-ahead day-ahead within day m

Fonte: analisi Poyry per Elettricita Futura.
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ELETTRICITA e . _
A FUTU RA Aste |mpI|C|ta VS contrattazione continua

| mercati infragiornalieri europei sono basati essenzialmente su due meccanismi: asta implicita e
contrattazione continua. Di seguito le principali caratteristiche:

la contrattazione continua, basata sul criterio del pay-as-bid, permette agli operatori di
mercato di aggiustare il piu rapidamente possibile la propria posizione e di avere sempre a
disposizione, istante per istante, una tra le possibili valorizzazioni dell’energia in acquisto e
vendita;

il meccanismo di asta implicita, basata sul criterio del system marginal price, consente la
massimizzazione del benessere sociale, facilita la partecipazione per operatori meno

&

attrezzati che non possono contare su una sala trading 24/7, nonché assicura trasparenza
dei meccanismi di formazione dei prezzi.

L’ARERA, nellambito delle Iniziative Regionali elettriche europee, ha portato avanti la proposta di un
modello ibrido che preveda delle aste di apertura complementari alle sessioni di contrattazione continua
anche in linea con le conclusioni di Entso-E
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