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Abriirr A s Pttt

RELAZIONE AL PARLAMENTO SULLO STATO DI ATTUAZIONE DELLA LEGGE 24
APRILE 1990, N. 100, RECANTE “NORME SULLA PROMOZIONE DELLA
PARTECIPAZIONE A SOCIETA’ ED IMPRESE ALL’ESTERO”

1. PREMESSA

L’attivita della SIMEST S.p.a., anche nel 2002, é stata caratterizzata dall’impegno della societa
a perseguire obiettivi di efficacia nel soste nere, nel loro processo di internazionalizzazione, le
imprese italiane, soprattutto le PMI che costituiscono il tessuto produttivo pili vitale del Paese.

In questo ambito la societa svolge infatti un ruolo preminente, essendo ad essa demandato - per
legge — il compito sia di favorire la creazione di imprese all’estero, sia di gestire gli interventi
previsti dai diversi strumenti agevolativi. In pratica, da un lato, partecipa con quote di
minoranza in investimenti produttivi realizzati all’estero da aziende italiane; dall’altro,
interviene erogando a ditte nazionali finanziamenti diretti o contributi agli interessi, collegati ad
esportazioni, costituzione di aziende estere, programmi di penetrazione commerciale, gare
internazionali, studi di fattibilita, assistenza tecnica. Queste azioni finanziarie trovano copertura,
come noto, nelle risorse disponibili in due specifici Fondi, istituiti rispettivamente dalla
1..295/73 e dalla 1..394/81.

All’attivitd di natura esclusivamente finanziaria si aggiunge quella di carattere promozionale,
finalizzata ad una maggiore diffusione presso gli operatori della conoscenza degli strumenti €
dei servizi a sostegno dell’internazionalizzazione. Particolare attenzione viene quindi riservata
ai rapporti con gli imprenditori, che sono i diretti beneficiari degli interventi agevolativi,
nell’interesse dei quali la societa ha intrapreso, anche su indicazioni di questo Ministero, diverse
iniziative finalizzate a rendere piu efficace il canale informativo e pit semplice 1’accesso alle
facilitazioni.

Accanto ai collaudati strumenti esistenti, a disposizione delle aziende interessate ad operare sui
mercati esteri, nel corso del 2002 sono stati emanati alcuni atti normativi ed amministrativi di
rilevante importanza, quali:

- il decreto 22 agosto 2002 con il quale ¢ stata affidata alla SIMEST la gestione di un fondo di
venture capital, ai sensi della L.84/01 recante disposizioni per la partecipazione italiana alla
stabilizzazione, alla ricostruzione e allo sviluppo dei Paesi dell’area balcanica;

- la delibera CIPE del 24 ottobre 2002 con la quale ¢ stato destinato uno stanziamento di
10,329 min./€ al finanziamento di operazioni di venture capital nella Rep. Pop. Cinese;

- la delibera CIPE del 19 dicembre 2002 con la quale ¢ stata stabilita I’estensione ai Paesi
limitrofi (Albania, Bosnia ¢ Macedonia) dell’utilizzo del Fondo Jugoslavia di 10,3 min./€.
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2. RISORSE FINANZIARIE

La SIMEST - strutturata nella forma di societa per azioni, della quale lo Stato rappresenta il
principale azionista — era stata istituita prevedendo un capitale sociale di 498 miliardi di lire
(corrispondenti a 257,20 mlin./€), da sottoscrivere per 250 (pari al 51% circa) dal Ministero del
Commercio con I’Estero (ora Ministero delle Attivita Produttive) e per 248 (pari al restante
49% circa) dai soci di minoranza. '

Al 31.12.2002, il capitale della SIMEST ammontava complessivamente a 164,65 mln./€, valore
rimasto peraltro pressoché invariato rispetto a quello gia iscritto in bilancio alla fine
dell’esercizio 1998, salvo la variazione intervenuta per effetto della conversione in euro. Questo
Ministero, avendo sottoscritto una quota pari a 125,14 min./€, ne detiene al momento il 76%,
mentre gli azionisti di parte privata, con 39,51 mln./ €, posseggono il restante 24%.

Benché ’assemblea degli azionisti abbia pill volte deliberato I’aumento del capitale, fino alla
concorrenza del controvalore in euro di 498 mld./lire, i soci privati — che avrebbero dovuto
acquistare quote per gli ulteriori 88,57 mln./€ - hanno finora disatteso I’impegno assunto. La
mancata adesione a tali aumenti ha tra 1’altro modificato, in misura sensibile, l’iniziale
ripartizione del capitale stesso, come evidenzia to nel prospetto qui riportato:

Situazione iniziale Situazione attuale
(1991) (2002)
Cap. sottoscritto % Cap. sottoscritto %

min./€ min./€
Ministero : 25,8 51,02 : 1251 76,00
Mediocredito Centrale 14,5 28,57 16,4 9,95
Altri 10,3 20,41 23,1 14,05
TOTALE 50,6 100,00 164,6 100,00

Per queste ridotte disponibilita finanziarie la SIMEST avverte sempre piul I’esigenza di reperire,
in tempi brevi, nuove fonti di approvvigionamento, dovendosi confrontare con un sostanziale
problema di copertura. Infatti, nonostante i rientri di fondi derivanti dal disimpegno delle
pariecipazioni azionarie in precedenza assunte, le partecipazioni ancora in essere e gli impegni
gia presi a fronte di progetti in corso di avvio hanno generato una consistente esposizione: il
patrimonio netto risulta attualmente investito per il 91%.

Una ipotesi di soluzione potrebbe derivare dal coinvolgimento anche delle Regioni. La modifica
dell’art.21, comma 4, della L.100/90, disposta dalla L.57/01, potrebbe tuttavia offrire maggiori
opportunith per individuare potenziali nuovi sottoscrittori, visto che tra i soggetti autorizzati a
partecipare al capitale SIMEST sono ora ricompresse anche le Regioni e le Province autonome
di Trento e Bolzano, nonché le societa finanziarie di sviluppo controllate da detti enti territoriali.
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3. ATTIVITA’

Nel 2002 la SIMEST ha visto ulteriormente incrementare la propria attivita sia a livello
promozionale che gestionale, pur dovendosi confrontare con una situazione congiunturale, a
livello internazionale, non certamente favorevole.

In particolare, nel periodo gennaio-dicembre 2002, la Societa:

a)

ha svolto un’intensa attivita promozionale:

utilizzando sia i canali tradizionali (stampa) sia quelli telematici (sito Internet);
partecipando a convegni, seminari ed incontri nonché a manifestazioni fieristiche ed
espositive;

fornendo un valido contributo ai flying desk, attivita che prevede la presenza coordinata ed
integrata dei principali soggetti preposti al sostegno dell’internazionalizzazione in occasione
di eventi all’estero di grande rilievo, quali Chicago, Kiev, Tunisi, Pechino e San Paolo;
contribuendo, sulla base delle direttive di questo Ministero — e grazie alle risorse finanziarie
dallo stesso messe a disposizione, all’attivazione di nuovi Sportelli Unici Regionali
(Calabria, Molise, Puglia, Sicilia ed Umbria), al fine di assicurare una maggiore presenza sul
territorio;

cooperando con le principali istituzioni finanziarie internazionali, anche allo scopo di
ampliare le possibilita di accesso delle imprese italiane alle opportunita da queste offerte;

b) ha fornito servizi professionali riguardanti:

consulenza ed assistenza alle imprese relativamente alle fasi di progettazione e realizzazione

di iniziative di investimento all’estero;

intermediazione finanziaria per la U.E., con specifico riguardo alla gestione tecnica e
amministrativa delle iniziative in corso;

programmi pilota ex lege 212/92 in Slovacchia e Romania;

programma di assistenza tecnica in Serbia e Montenegro;

assistenze specialistiche, a favore di imprese partner in investimenti all’estero - soprattutto
in Slovenia e Croazia, nell’attivitd di reperimento di fonti finanziarie integrative e nello
sviluppo di studi di fattibilita e dei relativi “business plan”;

ha gestito 1 fondi di cui alle leggi 295/73 e 394/81, sottoponendo le richieste di agevolazione

delle imprese italiane al Comitato agevolazioni, organo deliberante, che ha approvato 498

nuove operazioni, nonché adottato diverse delibere di carattere generale intese a

razionalizzare e migliorare le procedure ¢ le condizioni di agevolazione. Nello specifico

sono state accolte:

- quanto al fondo 295/73, n. 214 operazioni di contributi agli interessi, di cui:

* 1. 78 a valere sulle leggi 100/90 art. 4 ¢ 19/91 art. 2, per complessivi 264,7 min./€,
realizzate prevalentemente in Europa Centro Orientale e CSI (58%), nell’area del
Mediterraneo e M.O. (22%), in Asia (9%), in America Latina ¢ Caraibi (5%), in Nord
America (5%);
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d)

n. 136 a valere sul decreto legislativo 143/98, capo II per un credito dilazionato di 3.415
min./€, di cui n. 107 per 2.424.,2 min./€ relativi al credito fornitore e n. 29 per 990,6
min./€ riferiti al credito acquirente;

quanto al fondo Rep.Jugoslavia, n. 3 operazioni di venture capital per un impegno

finanziario di 0,557 min./€;

quanto al fondo 394/81, n. 284 operazioni di finanziamenti a tasso agevolato, di cui:

n. 186 a valere sulla legge 394/81 art. 2, per 212,9 mln./€, relative ad iniziative effettuate
principalmente nel Nord America (39%), nell’Europa Centro Orientale e CSI (29%),
nell’ Asia (17%) e nell’ America Latina e Caraibi (11%);

* n. 19 a valere sulla legge 304/90 art.3, per 3,0 mln./€, relative a gare internazionali
bandite prevalentemente nell’area del Mediterraneo ¢ Medio Oriente (60%), nell’ Africa
sub-sahariana (28%), in Europa Centro Orientale e CSI (6 %), in Asia (6%);

* n.79 operazioni (52 studi e 27 programmi di assistenza) a valere sul decreto legislativo

143/98 art. 22, comma 5, per 20,3 min./€, relative a progetti da attuare soprattutto in

Europa Centro Orientale e CSI (49% studi e 44% programmi di assistenza), in America

Latina e Caraibi (15% studi e 12% programmi di assistenza), in Nord America (12%

studi e 4% programmi di assistenza), in Asia (10% studi e 12% programmi di

assistenza), nell’area del Mediterraneo e Medio Oriente (8% studi e 20% programmi di

assistenza).

Per D’attivita di gestione di entrambi i fondi, svolta nel 2002, alla Societa sono state
riconosciute commissioni per I’ammontare massimo previsto, quantificato in 16,01 min./€,
come sfabilito dalle convenziom sottoscrifie il 16.10.98, ¢ modificate con convenzione
aggiuntiva del 18.1.2002. Da queste spettanze va tuttavia detratto I’importo di 2,08 mIn./€, a
titolo di rimborso della seconda ed ultima tranche di indennizzo di 4,13 min./€ e dei relativi
interessi passivi, in ragione della cessione di attivita avvenuta in base al Decreto legislativo
143/98. Tale indennizzo, anticipato al Mediocredito Centrale dal Fondo 295/73 per conto
della SIMEST, deve essere infatti restituito dalla Societa al citato fondo nel rispetto di
quanto stabilito dalla normativa in essere ( D.P.C.M. 6.8.1998, punto 4.5, Convenzione
16.10.1998, art.5 e D.P.C.M. 1.2.2001).

in applicazione della legge 100/90, si ¢ attivata per favorire la realizzazione di investimenti
nei Paesi extra U.E.:

approvando 90 progetti di nuovi investimenti, 6 aumenti di capitale sociale in societa estere
gia partecipate e 9 ridefinizioni di piani precedentemente approvati per un valore
complessivo di circa 2.739 min./€, che comporteranno un impegno finanziario di 49,8
mln./€. [ progetti in questione interessano principalmente le seguenti aree: Europa Centro
Orientale (38%), America Latina e Centrale (17%), Asia (17%), Mediterraneo ¢ M.O.
(13%), Nord America (11%); e riguardano soprattutto questi settori: elettromecc./meccanica,
tessile/abbigliamento, agro/alimentare, servizi, edilizia/costruzioni, legno/arredo;

acquisendo 44 nuove quote di partecipazioni all’estero e sottoscrivendo 10 aumenti di
capitale sociale in societd gid partecipate. A fronte di dette operazioni, realizzate
principalmente nei Paesi dell’Europa Centro Orientale , sono stati impiegati 20,5 min./€, ai
quali si aggiunge la quota di partecipazione in imprese miste nella Rep. Fed. di Jugoslavia
per un valore di 0,3 mln./€, acquisizione effettuata per conto di questo Ministero.
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Dall’inizio della propria attivita ad oggi la SIMEST ha acquisito complessivamente 306
quote di partecipazioni e sottoscritto 88 aumenti di capitale, impiegando in totale 255,4
min./€. Al 31.12.2002 le partecipazioni dalla stessa ancora detenute erano 205 per 180,6
min./€, di cui 113 costituite nella forma di societa per azioni ¢ 92 in quella di societa a
responsabilita limitata.

Delle partecipazioni in portafoglio alla fine del 2002, il 53% ¢ ubicato nell’Europa Centro
Orientale, il 16% in America Centrale e Latina, il 12% in Asia ed Oceania, 1’8% nel
Mediterraneo e Medio Oriente, il 5,7% mnella CSI e Repubbliche Baltiche, il 4%
nell’ America Settentrionale, 1’1% nell’ Africa sub- sahariana.

Riguardo alle dimensioni delle societd costituite all’estero, si rileva una netta prevalenza
delle PMI, che rappresentano circa i due terzi del totale.

La Societa ha fatto fronte ai propri impegni utilizzando le risorse umane in organico, costituito
da 148 unitd: 11 dirigenti, 66 quadri direttivi e 71 dipendenti non direttivi.

4. PROSPETTIVE

Nei primi tre mesi del corrente anno la richiesta di intervento da parte degli operatori € stata
tale da aver prodotto i seguenti risultati:

* nel settore della promozione degli investimenti

- progetti approvati 18
- partecipazioni acquisite 4
- aumenti di capitale sottoscritti 3

per complessivi 70,5 min./€, che comporteranno un impegno finanziario per la SIMEST pari
a circa 8,1 mln./€.

* per attivita di gestione delle agevolazioni
- domande accolte 113, di cui:
27 operazioni per 282,2 mIn./€, ai sensi del D.Lgs.143/98 Capo II;
17 operazioni per 21,4 min /€, ai sensi della L. 100/90 art.4 e della L..19/91 art.2;
40 operazioni per 54,5 mln./€, ai sensi della L.394/81 art.2;
10 operazioni per 1,8 mln./€, ai sensi della L.304/90 art.3;
19 operazioni per 4,1 min./€, ai sensi del D.Lgs.143/98 art.22.

Poiché le previsioni quantitative di investimento in nuove partecipazioni all’estero
implicheranno una capacita finanziaria che al momento non sembrerebbe disponibile, essendo
quasi completamente impiegate le risorse esistenti, per far fronte alle future esigenze la

SIMEST ha ancora una volta segnalato la necessita di reperire ulteriori fondi, procedendo
verosimilmente ad un aumento di capitale della SIMEST, da realizzare possibilmente anche
attraverso un ampliamento dell’attuale compagine azionaria.
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Sulla base dell’andamento finora registrato, la Societa ritiene comunque di poter ottenere nel
2003 un risultato economico in crescita rispetto a quello conseguito nel precedente esercizio
2002.

5. RISULTANZE CONTABILI

Sul piano dei risultati di gestione, la SIMEST ha registrato costantemente utili di bilancio che,
fino al 1997, sono stati sempre attribuiti a riserva, legale e straordinaria. A partire dal 1998
1’Assemblea, recependo le richieste di alcuni azionisti, ha deliberato di distribuire ai soci una
quota dell’utile realizzato.

I1 D.L.vo 143/98 ha poi stabilito che gli utili percepiti dal Ministero sarebbero potuti essere
reinvestiti in progetti di supporto alle attivita istituzionali della SIMEST.

Per quanto concerne il 2002, I'utile di esercizio conseguito ¢ stato pari a circa 7,2 min./€
(contro i 6,2 del’anno precedente), come si evince dall’allegato  bilancio, approvato
dall’Assemblea ordinaria, riunitasi il 26 giugno scorso. In tale occasione ¢ stato anche
deliberato di ripartire parte dell’utile (4,43 mln./€) fra gli azionisti, in ragione di € 0,014 per
ciascuna azione posseduta.

In conseguenza di cid0 il Ministero delle Attivita Produttive, Dipartimento per
'Internazionalizzazione, detenendo un pacchetto di circa n. 240,65 milioni di azioni, si vedra
riconoscere I’ammontare di circa 3,37 mln./€, da destinare — come stabilisce la norma — sempre
per le finalita di cui alla legge 100/90 (sostegno all’internazionalizzazione delle imprese italiane).

In merito si ricorda che le quote di utili di pertinenza di questo Ministero, relative ai esercizi, sono
state destinate ai seguenti progetti:

- quanto agli utili 1998, la somma di 4,8 miliardi di lire & stata impegnata:

a) per il “Programma di business scouting” finalizzato a individuare opportunita d’affari in mercati
terzi da portare poi all’attenzione delle imprese;

b) per il “Programma per la promozione dell’internazionalizzazione e la facilitazione dell’accesso
delle imprese — specie PMI — ai nuovi strumenti agevolativi e di sostegno per le attivita all’estero
e della loro fruizione, tramite la rtete del sistema bancario” destinato a formare funzionari
bancari circa gli strumenti finanziari pubblici di sostegno  all’internazionalizzazione;

- quanto agli utili 1999, la somma di circa 6 miliardi di lire € stata destinata alla partecipazione
della SIMEST al processo di costituzione degli “Sportelli unici regionali per
I’internazionalizzazione delle attivita produttive;

- quanto agli utili 2000, la somma di 6,3 miliardi di lire (in attesa di riassegnazione da parte del
Ministero dell’Economia), sara utilizzata per finanziare 1’avvio e gestione degli “Sportelli Italia”
all’estero, la formazione di quadri sugli strumenti dell’internazionalizzazione, I’assistenza tecnica
per i programmi di internazionalizzazione da attuare con gli enti territoriali (regioni in particolare),
I’attivitd connessa ai programmi di ricostruzione e di sviluppo di Isracle e Territori Palestinesi,
ulteriore attivita di business scouting;
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Per gli utili 2001, ormai pressoché definita la destinazione della somma di 3,2 mln./€, questo
Ministero ha avviato le prescritie procedure per rendere disponibili tali risorse e consentire alla
SIMEST di operare. Tra le finalita individuate sono tra I’altro compresi: lo svolgimento di
attivita di business scouting, soprattutto nei Paesi dell’Africa a sud del Sahara; gli studi di
fattibilitd ed assistenza all’attuazione di progetti di internazionalizzazione di tipo commerciale
o produttivo in Paesi esteri prioritari, anche in collegamento con lattivita di assistenza tecnica
svolta dalla SIMEST in favore delle Regioni Ob.1; la formazione di quadri e funzionari delle
Regioni e degli enti e istituzioni locali sulle tematiche dell’internazionalizzazione delle
imprese; las predisposizione e 1’aggiornamento di documenti sintetici sui vantaggi comparati
delle legislazioni dei paesi esteri.

Nel corso dell’assemblea, analizzando i dati gestionali dell’esercizio trascorso, si & constatato il
buon andamento delle attivita realizzate, che hanno generato un aumento (circa 11%) del
volume dei ricavi e permesso al margine operativo lordo (MOL) di attestarsi intorno ai 16,4
mln./€, contro i 13,3 del 2001, registrando un + 23%.

Dalla lettura del conto economico si distinguono, in particolare, le seguenti componenti:

1 — ricavi, passati complessivamente da 32,2 a 35,9 milioni di euro, € cioe:
- 16,1 milioni di euro (11,9 nel 2001) per proventi da partecipazioni;
- 2,2 milioni di euro (2 nel 2001) per ricavi da servizi professionali;
- 1,2 milioni di eurc (2 nel 2001} per proventi di tesoreria;
- 0,4 milioni di euro (0,3 nel 2001) per altri proventi di gestione;
- 16,0 milioni di euro per commissioni spettanti per la gestione dei fondi agevolativi.
Questi risultati evidenziano il costante impegno da parte della Societa ad utilizzare le
disponibilita finanziarie principalmente per le attivitd istituzionali. Infatti, il suo patrimonio
netto, pari a 205,4 mln./€, ¢ al momento investito per il 91% (corrispondente a 185,7 mIn./€) in
partecipazioni all’estero.

2 — costi, quantificati — per le spese amministrative ¢ di funzionamento della Societa — in 18,5
milioni di euro, che rispetto a quelli sostenuti nel 2001, ammontati a 18,2 milioni di euro,
hanno determinato un trend piuttosto contenuto (poco piu dell’1,5%), soprattutto se considerato
I’aumento del volume di attivita svolta dalla SIMEST.

6. ORGANI SOCIETARI

Sia i membri del Consiglio di amministrazione sia quelli del Collegio sindacale - in carica tre
anni —sono stati nominati nel 2000, conseguentemente il loro mandato ¢ venuto a scadere nel

corrente anno. Nel corso dell’ultima assemblea degli azionisti, ed in particolare nella seduta del
30 luglio u.s., si & pertanto proceduto al rinnovo di entrambi gli organi, che per il triennio
2003/0S risultano cosi composti:

1) Consiglio di amministrazione
nomina pubblica dr. Ruggero Manciati, presidente
dr. Giancarlo Lanna, membro
dr..ssa Paola Piccinini Tosato, membro
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dr. Filippo Giansante, membro
avv.  Cesare San Mauro

nomina assembleare dr. Franco Buzzi, membro
dr. Massimiliano Moi, membro
dr. Giulio Pascazio, membro
dr. Pier Franco Rubatto, membro
2) Collegio sindacale
nomina Ministro del Tesoro dr. Luigi Pacifico, presidente
dr. Edoardo Grisolia, membro effettivo
nomina assembleare dr. Giampietro Brunello, membro effettivo.

7. FINEST S.p.a.

A conclusione della presente relazione, si ritiene opportuno fare un breve riferimento alla
FINEST, istituita, come noto, con legge 19/91 e della quale la SIMEST detiene una quota
azionaria di 5,4 mln./€, pari al 3,9% del capitale sociale, ammontante a complessivi 137,2
mln./E. Tale sottoscrizione fu a suo tempo effettuata dalla SIMEST utilizzando il contributo
straordinario previsto appositamente dall’art. 2, punto 2 della suindicata legge 19/91 ed erog ato
da questo Ministero.

Per quanto concerne lattivitd svolta dalla FINEST durante lo scorso anno, si evidenzia che la
Societa in parola:
- ha acquisito 24 quote di partecipazione del capitale sociale di imprese all’estero per 12,5
mln./€;
- hastipulato 5 finanziamenti a favore delle proprie partecipate estere per 3,0 mln./€.

Va, infine, ricordato che le due Societd sono legate da un rapporto di collaborazione,
disciplinato da una convenzione, perfezionata nel 2000, e finalizzato a sostenere le imprese del
Triveneto anche in progetti infrastrutturali e strutturali.

IL MINISTRO
(Antonio Marzano)

o35 Sl
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2002

Bilancio e relaziont d’esercizio
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SIMEST ¢ 1a finanziaria di sviluppo e promoziane delle attivita delle imprese italiane all'estero

Costituita nel 1991, come societd per azioni,
ha tobiettivo di promuovere 1o sviluppo del-
le imprese italiane allestero. Nel suo capita-
le, oltre al Ministero delie Attivita Produttive,
azionista di maggioranza, sono presenti pri-
marie aziende di credito, enti economici, or-
ganismi cooperativi e le imprese, attraverso
ie associazioni imprenditoriali del  sistema
confindustriale e cooperativo.

SIMEST promuove gli investimenti italiani
fuori dall'lUnione Europea e gestisce le age-
volazioni a sostegno delle attivita di interna-
zionalizzazione deile imprese italiane.

SIMEST costituisce cosi un interlocutore cui le
imprese italiane possono fare riferimento per
tutte le tipolagie di interventi all'estero:

per gli investimenti all'estero

= SIMEST pud acquisire una partecipazione
fino al 25Y% nel capitdle sodale delle im-
prese all'estero (in Paesi al di fuori dell'U-
nione Europea), sia partecipate intera-
mente da imprese italiane, sia realizzate
nella forma di imprese miste con partner
locali

= la partecipazione di SIMEST consente al
limpresa italiana Jaccesso alle agevola-
zioni {contributi agli interessi) per il finan-
ziamento della propria quota di parteci
pazione nellimpresa estera

per le altre attivita all'estero

= agevola i crediti all'esportazione

= agevola gli studi di prefattibifita, fattibilita
ed i pragrammi di assistenza tecnica

» finanzia i programmi di penetrazione
commerciale

= finanzia le spese di partecipazione a gare
internazionali

Alle aziende italiane che attuana processi
di internazionalizzazione, SIMEST fornisce
anche servizi di assistenza rtecnica e Al con-
sulenza professionale.

La gamma dei servizi include attivita di
scouting {ricerca di opportunita ail’estero),
iniziative di matchmaking {reperimento di so-
cij, studi di prefattibilita/fattibilita, assistenza
finanziaria, legale e soci€taria relativi a pro-
getti di investimento all'estero per i quali €
prevista una successiva partecipazione della
SIMEST.

Facendo parte dellINTERACT-EDFI, 'associa-
zione europea delle finanziane di swiuppo, €
in grado di attivare una fitta rete di relazioni
e informazioni in ltalia e nel mando, da met-
tere a disposizione delle imprese italiane per
e loro attivith allestero.

Informazioni piti dettagliate sulla SIMEST so-
no disponibili sul sito:

www. simest.it

DATI RIASSUNTIVE
mijionl di euro
1991-2002 2002 2001
Utile d'esercizio 69,3 7.2 6.2
Margine operativo 1099 16,4 13,3
Dividendi e azioni
gratuite agl Azionisti 32,8 43 43
INVESTIMENTI ALLESTERO
1991-2002 2002 2001
quota SIMEST quota SIMEST quota SIMEST
. milion 4 euro n moridiewn  n miion di euro
Progetti approvati
Nuovi progetti di societa estere 569 438,4 90 45,1 61 51,6
Ampliamenti e ridefinizione
di progetti 71 330 15 47 N 5,6
Partecipazioni acquisite
Nuove partecipazioni 306 211 44 18,0 29 28,3
Aumenti di capitale 88 34,3 10 2,5 10 i.8
Partecipazioni cedute 101 730 21 19,1 18 11,7
1991-2002 2002 2001
Dati sui progetti a regime
Immoilizzazioni {milioni di euro) 15.700 2.740 939
Addetti {numero] 135.000 16.195 11.415
Capitale sociale delle iniziative
{milioni di euro) 5.200 1.017 449

INCENTIVI ALLE IMPRESE

Impeqni approvati impegni approvati Impeqgni approvati

1999-2002 2002 2001

n. mifioni 4 euo n. miionidieus  n miliori i sur
Agevolazioni per l'esportazione
D.1gs.143/98, gia L. 227/77) 449 116849 136 34148 82 1.853,0
Agevolazioni per gli investiment]
allestero (L. 100/90 @ 19/91) 257 7840 78 2647 90 2129
Finanziamenti agevolati per la
penetrazione commerciale
{L. 394/81) 596 6721 186 2129 156 1752
Sostegno alla partecipazione
alle gare internazionali (L. 304/90) 64 12,3 19 30 19 2,7
Agevolazioni per gli studi di
prefattibilita, fattibilita e
programmi di assisterza tecnica
{D. Lgs. 143/98, art, 22. comma 5} 151 36,7 79 203 64 14,6
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Relazione sulla gestione
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La situazione economica generale

L'economia mondiale

I 2002 si e caratterizzato per una crescita modesta del-
l'economia mondiale: il prodotto interno lordo € aumen-
tato del 3% {fonte FMI}, deludendo le attese di inizio an-
no che ipotizzavano una accelerazione della crescita nel
secondo semestre.

Sulla performance dell'economia ha pesato il generale de-
terioramento del clima di fiducia degli operatori che, in
aggiunta al peggioramento del quadro politico interna-
zionale, ha trovato motivi di ulteriore indebolimento netlle
criticita di alcuni paesi dellAmerica Latina; inoltre, gravi
scandali sodietari hanno influito negativamente sui mer-
cati finanziari.

La convergenza degli andamenti ciclici in USA, Europa €
Giappone ha favorito, come nell'anno precedente, la dif-
fusione delle tendenze recessive a livello globale.

Nel corso del 2002 'economia USA ha perso slancio ri-
spetto al primo trimestre, soprattutto per la mancata ri-
presa degli investimenti, mentre nell'area euro la crescita
si & mantenuta modesta per lintero periodo, principal-
mente a causa dellandamento debole della domanda in-
terna.

In America Latina ha pesato 'andamento particolarmen-
te negativo dellArgentina, che ha avuto riflessi in altri
Paesi deff'area, sopratiutto in Uruguay, mentre si € regi-
strata una situazione pit favorevole in Brasile,

Per contrasto, le economie di nuova industrializzazione
dell'Est asiatico hanno risentito in minor misura dell'an-
damento economico degli USA e del mancato recupero
in Giappone — tradizionali mercati di sbocco delle loro
produzioni — mostrando invece significativi segni di ripre-
sa, per la crescita della domanda interna e J'effetto dell’'e-
spansione degli scambi con I'economia cinese.

in Cina la crescita & proseguita nellanno a ritmi elevati
{8% circa}. Ad essa hanno contribuito sia le autonome ca-
pacita di sviluppo del Paese, con il mantenimento di un
andamento fortemente positivo delle componenti endo-
gene della domanda. sia il perdurante sostegno dellaf-
flusso di capitali internazionali sotto forma di investimen-
1i diretii esteri. Anche la Russia, che ha potuto trarre van-
taggio dallandamento favorevole dei ricavi da esporta-
ziond di petrolio, ha continuato a realizzare tassi di cre-
scita elevati.

Per i1 2003, le previsioni piu accreditate indicano una ri-
presa del'economia mondiale gia a partire dalla seconda

meta del’anno, anche se occarrera attendere il 2004 per
un suo consolidamento. Ma gli attuali elementi di incer-
tezza, speciaimente su scala geo-politica, inducono co-
munque motivi di cautefa sui tempi di awio e sullinten-
sitd della ripresa.

L'economia italiana

Secondo le stime pil aggiornate, il tasso di sviluppo
dell'economia italiana si & attestato allo 0,4% nel
2002, dopo (3 crescita dell’l, 8% conseguita nel 2001,
Qualora lo scenario a livello internazionale si evolva
lungo le linee positive sopra richiamate, anche per 'e-
conomia italiana & prevista un’intensificazione della
crescita nella seconda parte del 2003 e un ultericre
aumento del tasso di sviluppo nel 2004, in linea con i
ritmi previsti per i pariner europei dell'area euro.
Linflazione, misurata sui prezzi al consumo, € risultata pa-
ri al 2,5% nel 2002, contro il 2,7% del 2001, ed & previ-
sta in ulteriore decelerazione soprattutto nel 2004.

Per I'occupazione si e registrato nel 2002 un aumento
{+1,1%)] inferiore a quello del 2001 {+1,6%); 1 tasso di di-
soccupazione & peraltro sceso nella media deflanno al
9% e dovrebbe ulteriormente diminuire nel 2003 ¢ nel
2004,

Il commercio internazionale dell'ltalia

Le esportazioni italiane sono diminuite in termini reali
dell'1% nel 2002, mentre le previsioni per I'anno in corso
e per il 2004 sono di una cresdita rispettivamente del 3%
e del 6%. in connessione con le attese di una ripresa si-
gnificativa del commercio mondiale.

Dopo la crescita zero del 2001, che aveva fatto sequito
allaumento eccezionale del 2000, il volume del com-
mercio mondiale nel 2002 ha registratc un tasso di cre-
scita del 2,9%. Un risultato positivo, ma ancora - contra-
riamente ai periodi precedent] — inferiore al tasso di au-
mento del PIl. mondiale. Per 'anno in corso e sopratiutto
per il successivo € prevista, secondo 1o scenario attual-
mente piu accreditato, una ripresa degli scambi inter-
nazionali modesta [+3%) nel 2003 e maggiormente
significativa {+6%) nel 2004, in quanto le precedenti
previsioni sono state recentemente ridotte a causa de-
gli effetti dell'epidemia di SARS.

Nel corso del 2002 le esportazioni italiane in valore
sono risultate in flessione in quasi tutti | Paesi dell'U-
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nioene Furopea, con Una fduzione particolarmente
marcata delle esportazioni verso la Germania; tassi
negativi hanno anche caratterizzato le esportazioni
verso gl USA, il Giappone e le economie emergent!
dell'Est asiatico.

Ha invece continuale ad essere sostenula la crescita
delle nostre esportazioni verso la Cina, | Paesi OPEC,
ia Russia e | Paesi deli’Europa Centro-Crientale.

In generale le esportazioni italiang hanno risentito de-
gli effetti sfavorevoll sia della composizione geografi-
ca della domanda mondiale, a causa delfla stagnazio-
ne del principali mercat di sbocco europel, sia delia
minore competitivita di prezzo, Con una conseguente
riduzione della quota sui mercati internazionali, no-
nostante le capacita di diversificazione dimostrate dai-
le nostre imprese.

Nel 2002, e miglion performance, dal punto di vista
del saldi expori-impCii, song state ottenute nel setto-
re dei macchinari e apparecchiature meccaniche, nel
ressile-abbighamento e negli altri settori del Made in
#tafy, mentre | disavanzi maggiori hanno riguardato |
minerall energetici, gli apparea:hi‘ eletiricd € di preci-
siane, i prodotti chimid, § mezzi di trasporto € i pro-
dotti dell'agricoltura e della pesca.

Gii investimenti diretti

Secondo e stime dellUNCTAD, gif investimenti diretti
all'estero {IDF} a #ivello mondiale si sarebbero ridot
nel 2002 di un ylteriore 27% — dopo 1a flessione di cir-
ca il 50% che si era registrata nel 2001 -~ raggiun-
gendo nellanno un livello di flussi pari a poco pih di
530 miliardi di §, a fronte degli oltre 1.300 miliardi
del 2000,

Anche nel 2002, cosi come nel 2001, 1a caduta 1i-
guarda tttavia printipalmente le operazioni di M&A
tra paesi industrializzati. Gran Bretagna e USA sono i
Paesi per i quali si stima # calo maggiore degll afflus-
si, mentre {a Cina dovrebbe diventare il primo Pagse
in cifre assolute per gii IDE in ingresso.

Per i Paes] in via di sviluppo la flessioneg € prevista me-
no intensa, ma anch'essi riseniono degli effetti di con-
tenimento degli investimenti per la incerta situazione

economica ed I minor grade ¢ fidudia degh operalo-
11, inoitre, per la Cina - dove gli investiment gsteri so-
no continuati sino ad oggl a crescere, attratl dalle
prospetiive di crescita nei settori a media e medic-al-
ta tecnolngia, e dai processi di liberalizzazione e di 1i-
strufturazione in corso — dovranno essere valutal i
negativi effetti della situazione sanitaria. Per i restanti
PVS dell'Asia si prevede una riduzione dei flussi nel
2002 di circa il 12% rispetto alf'anno precedente, Ri-
duzioni pit forti sono inoltre Previste per alcuni Paesi
dellAmerica Latina e in Africa, a causa in particolare
delle maggior incertezze geo-palitiche,

Per contrp, per e economie delEuropa Centro-Orien-
tale si prevede nel complessoe Un livello pressoché sia-
bile del flussi in entrata degli investimenti, intorno ai
27 miiardi i §, pur con differenze Ira Paese ¢ Paese,
sopratiuto in funzione dei protessi di privatizzazione
in atto.

| dati pit aggiornati della bilancia dei pagamenti, di-
sponibili per il 2002, relativi A moviment] di capitali
per investimenti diretti delilialia, indicano flussi netti
in uscita per complessivi 21 mifiardi di euro, inferiori
quindi rispetto ai 22,5 miliardi di euro del 2001 - an-
no in cul gli IDE italiani erano perallro cresciuti in con-
trotendenza rispetto al resto del mondoe — con un rak
fentamento piv contenulo per 1 nostro Paese di quel-
o stimato per il [otale dei flussi mondiali; di conse-
guenza, si pud prevedere un probabile avanzamenta
dellitalia nella graduatoria relativa agli sfock di inve-
stimenti per Paese di provenignza,

Pil volte € stato sottolineate il gap tra la posizione
deli'ltalia come Paese esportalore € quelia non aitrel-
tanto preminente come Paese investitore, gap causa-
1o anche dalle maggiori difficoith derivantl da une
strutiura industriale in cui prevalgono le imprese me-
dig-piccole. Uespansione multinazionale dell'indusiria
jtaliana € quingdi avvenuta con ritardo rispetto ai prin-
cipali Paesi sviluppati, ma a partire soprattutio dagli
anni novanta, si & avviato un significative processo di
inseguimento che si deve in larga misura proprio al
dinamismo internazionale delle PMI ed al successo
delle Joro iniziative produttive realizzate all’estero.
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It ruolo deilla SIMEST

il progressivo abbandono di un modello di penetra-
zione sui mercati esteri basato sulla competitivita in
termini di prezzo - a seguito della crescente concor-
renza delle economie dei Paesi emergenti e dellin-
troduzione dell'euro, ¢che ha determinato impossi-
bilita di ricorrere allo strumento defla svalutazione
monetaria — € la sua progressiva sostituzione con
forme di presenza all'estero imperniate sulla qualita
del prodotto e sull'assistenza in loco, rendono piu
pressante la necessita, per il Sistema Italia, di per-
seguire obiettivi di efficacia nel sostegno all'inter-
nazionalizzazione; cio
& particolarmente ur-
gente ed importante
riguardo alle piccole
€ medie imprese, che
costituiscono il tessu-
10 produttivo pit vi-
tale del Paese.
Al perseguimento di
tale obiettivo si & ri-
volta, anche nel
2002, Iattivita della
SIMEST, riscontrando
peraitro che sono
sempre pill numero-
se le piccole e medie
imprese italiane che
considerano linternazionalizzazione produttiva una
fase essenziale dello sviluppo, al fine di consolidare
e ampliare 1a loro competitivita e per valorizzare ade-
guatamente il know-how produttivo sul mercato in-
ternazionale.
La SIMEST ha potuto affiancare I'attivita delle impre-
se italiane all'esterg, soprattutto PMI, con:
= Jacquisizione di quote di partecipazione di mi-
noranza in investimenti produttivi ail'estero;
= |a fornitura di servizi di consulenza specialistica
per la ottimizzazione dei programmi;
= gli strumenti finanziari di intervento sotto forma di
finanziamenti diretti o contributi agli interessi ~ ge-
stiti per conto della Pubblica Amministrazione — ri-
guardanti una vasta gamma di attivita:
* esportazioni di beni di investimento;
= sostegno al capitale per investimenti all'estero;

= costituzione di strutture stabili di commercia-
lizzazione all’'estero;

= partecipazione a gare internazionali in Paesi
extra UE;

= studi di fattibilitd e programmi di formazione
e assistenza tecnica.

La SIMEST tende, quindi, ad assicurare alle PM] italia-
ne che intendono realizzare un valfido progetto di in-
vestimento all'estero, ma non dispongono di uno
staff dedicato al relativo difficile percorso, 'esperien-
za complementare —
prevalentemente sul-
le problematiche le-
gali, societarie e tec-
nico-finanziarie - di
cui necessitano, per
affrontarne le diffi-
colta di realizzazione.
Un servizio cyi la
SIMEST, d'intesa con
il Ministero delle Atti-
vita Produttive, dedi-
¢a un impegno parti-
colare - utilizzando
la propria esperienza
nonche una fitta rete
di interlocutori istitu-
zionali nei diversi Paesi — € l'attivita di ricerca, a fa-
vore delle imprese italiane potenzialmente interessa-
te, delle opportunita di investimento produttivo al-
I'estero. Tale programma di business scouting — che
si avvale anche della collaborazione delile Amba-
sciate italiane e degli Uffici all'estero dell'iCE - viene
svolto sia con un’attivita autonoma e sistematica di
ricerca di occasioni di investimento nei Paesi dell'Est
Europa e del Mediterraneo, sia mediante ricerche
specifiche (per settori e paesi), effettuate su specifici
incarichi di imprese italiane.

Da segnalare, inoltre, che nel corso del 2002 & pro-
seguito il “programma banche” awiato - dintesa
con il Ministero delle Attivita Produttive — per facili-
tare 'accesso delle imprese agli strumenti a sostegno
della loro internazionalizzazione, tramite la rete del
sistema bancario italiano; nell'ambito del progetto &
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stata realizzata attivita di formazione/informazione

per oltre 1000 Quadri Direttivi del sistema bancario.

Infine, la SIMEST ha continuato a sostenere attiva-

mente lo sviluppo e l'operativita degli sportelli regio-

nali per l'internazionalizzazione; attualmente, gli spor-

telli gia operativi sono sette e cinque in fase di awio,

* * *

Nel corso del 2002 sono stati emanati atti normativi

e amministrativi di rilevante importanza, riguardo

al'attivita, svolta dalla Societa, di gestione degli stru-

menti finanziari finalizzati a favorire f'internazionaliz-

zazione delle imprese italiane:

= con decreto 22 agosto 2002 & stata demandata
alla SIMEST la gestione di un fondo di venture
capital di € 34.139.350,40 per acquisire, per
conto del Ministero delle Attivita Produttive, quo-
te di capitale di rischio aggiuntive {fino ad un ul-
teriore 24% rispetto a quelle che la SIMEST pud
assumere ai sensi delfla legge n. 100790}, in im-
prese dei Paesi del bacino del Mediterraneo par-
tecipate da imprese italiane delle regioni meri-
dionali e delle altre “aree depresse” del Paese. La
gestione del fondo, in conformita alle direttive
che saranno adottate da uno specifico Comitato
ministeriale, costituisce un ampliamento, in ulte-
riori aree geografiche di particolare interesse per
timprenditoria italiana, delle attivita di promo-
zione gia avviate con la legge 84/01 nell'area
balcanica e con il decreto 31 gennaio 2001 nel-
la ex Repubblica Federale di Jugoslavia;

= con delibera CIPE del 24 otiobre 2002 ¢ stato
destinato uno stanziamento di 10,329 milioni di
euro al finanziamento di operazioni di venture
capital nella Repubblica Popolare Cinese da par-
te di piccole e medie imprese italiane; alle parte-
cipazioni acquisite dalla SIMEST mediante I'utiliz-
zo di tale fondo non si applicano i limiti di im-
porto e di durata stabiliti dalla legge 100/90;

= con delibera CIPE del 19 dicembre 2002 ¢é stata
realizzata I'estensione allAlbania, alla Bosnia €
alla Macedonia dell'utilizzo del suddetto Fondo
Jugosiavia {10,3 milioni di euro};

= con delibera CIPE del 28 marzo 2002 [n. 28/02)
50N0 state adeguate le condizioni dell'intervento
agevolativo per il credito all'esportazione all'in-
terpretazione restrittiva formulata dall’Organizza-
zione Mondiale per il Commercio [OMC) e dal-

I'Organizzazione per la Cooperazione € 10 Svi-
luppo Economico {OCSE], stabilendo che le ope-
razioni di smobilizzo con periodo di rimborso in
un’'unica rata compreso tra 18 e 23 mesi cessa-
no di essere ammissibili al contributo;

= con altra delibera CIPE del 28 marzo 2002 [n.
29/02) la SIMEST & stata invitata a sollecitare le
banche a prolungare fino al limite massimo nor-
mativamente consentito i termini di rimborso dei
finanziamenti di quote di partecipazione di im-
prese italiane in imprese argentine partecipate
dalla stessa SIMEST.

Nel corso del 2002, anche il Comitato che gestisce
gli strumenti agevolativi ha adottato numerose deci-
sioni di carattere generale con l'obiettivo di miglic-
rarne le procedure e le condizioni di intervento.

Dopo l'accordo con ECGD inglese e la positiva verifi-
ca della sua funzionalita, sono stati raggiunti ulteriori
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progressi nella ricerca della SIMEST di alleanze con fe
agenzie di credito alf'esportazione (ECA) di altri Pae-
si al fine di semplificare per le imprese ['uso degli
strumenti nel caso di esportazioni muftisourcing.
nuovi accordi in tal senso sono stati siglati con 1a
francese Naiexis e, pit recentemente, con il KWW
{Kreditanstait fir Wiederaufbau) tedesco. In base a ta-
li intese {note come ‘one stop shop agreements’), in
caso di forniture congiunte italiane e inglesi, o ita-

liane e francesi, o italiane e tedesche, non sard piu
necessario rivolgersi a clascuna agenzia separata-
mente, ma verra applicato un trattamento uniforme
da parte dellECA del Paese dell'esportatore princi-
pale. In questo modo, viene resa assai piu semplice
la predisposizione dell'offerta finanziaria per un tipo
di operazioni che risulta sempre piu diffuso negli
scambi commerciali, in particolare per la fornitura di
macchinari e impianti.
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LUattivita di promozione

Anche nel 2002 ia Societd ha realizzato un’inten-
sa attivitd di comunicazione e di promozione al fi-
ne di diffondere presso le imprese, in modo sem-
pre piti ampio, la conoscenza degli strumenti e dei
servizi a sostegno dell'internazionalizzazione. So-
no stati utilizzati sia | canali tradizionali come fa
stampa, che quelli telematici, come il sito Internet.

L'attivita promozionale si & svolta anche con:

= |a partecipazione a convegni, seminari ed in-
contri;

* la presenza a manifestazioni fieristiche ed
espositive;

* |a partecipazione a manifestazioni nel quadro
di una presenza integrata del "Sisterma ltalia” —
insieme ad ICE e SACE - sotto la regia del Mi-
nistero delle Attivita Produttive,

Va segnalato anche il contributc della SIMEST ai

flying desks, attivita che prevede la presenza coordi-

nata ed integrata dei principali soggett preposti al

sostegno allinternazionalizzazione in occasione di

eventi e manifestazioni all'estero di particolare rilie-

vo. Nel 2002 sono stati realizzati flying desks a Chi-
cago, Kiev, Tunisi, Pechino e S. Paclo del Brasile.

Riguardo all'apertura di nuovi Sportelli Regionali

per Tinternazionalizzazione — oltre a quelli gia

operativi in Campania, Emilla Romagna, Friuli Ve-

nezia Giulia, Marche, Piemante, Toscana e Sarde-
gna - nel 2002 sono state compiute le procedure
per attivare gli sportelli in Calabria, Molise, Puglia,

Sicilia, Umbria.

In campo internazionale & prosequita I'attivita di coo-

perazione con le istituzioni omologhe europee in se-

no allEDF! {(European Development Finance institu-
tions) e sono stati mantenuti contatti con fe principa-

li Istituzioni finanziarie bilaterali e muldlaterali, allo

scopo di ampliare le possibilita di accesso delle im-

prese italiane alle opportunita da loro offerte.

Infine, tra gli accordi internazionali sottoscritti dai-

la Societa, si ricordano in particolare:

= l'accordo con il Ministero della Pianificazione
economica del Vietnam per favorire la coope-
razione economica tra i due Paesi;

»  {accordo con la SAGIA (Saudi Arabjan General
Investment Authority) per la promozione degli
investimenti italiani in Arabia Saudita, anche
attraverso una holding italo-saudita in corso di
definizione; ‘

= gli accordi di cooperazione con la Banque Alge-
rienne de Deéveloppement € con la BFIA (Bulga-
rian Foreign Investment Agency) per la promo-
zione di progetti di investimento rispettiva-
mente in Algeria ed in Bulgaria.
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I servizi professionali

La Societd ha proseguito nel 2002 lattivita di pre-
stazione di servizi specialistici di consulenza e di as-
sistenza alle imprese, specie di piccola € media di-
mensione, per tutte le fasi relative alla progettazione
ed al montaggio di iniziative di investimento ail'e-
stero, con particolare riguardo aglh aspetti finanziari,
Lattivita di consulenza viene intesa dalla SIMEST co-
me una funzione sussidiaria e strumentale alla rea-
lizzazione di investimenti all'estero e, quindi, viene
fornita a complemento delle attivita del responsabili
dell'azienda {imprenditori, legali, consulentij.
1 servizi forniti hanno riguardato essenzialmente i se-
guenti ambiti:
= individuazione di opportunita di investimento e
ricerca di soci locali;
= valutazione delle idee-progetto ed assistenza per
la predisposizione dei relativi studi di fattibilita;
= analisi economico-finanziaria e valutazione di
redditivita dei progetti di investimento;
= reperimento sul mercato locale /0 internazio-
nale di idonee coperture finanziarie dei progetti;
= assistenza legale e sodietaria nella definizione
degli accordi con | sodi locali € nelle trattative
per la costituzione di societa all'estero.

Particolare rilevanza ha raggiunto i supporto alle im-
prese italiane del settore dei servizi municipali (ge-
stione energia, raccolta e smaltimento rifiuti solidi
urbani, distribuzione acque e gas, ecc.], accompa-
gnando le imprese nelie iniziative di acquisizione
[anche con ia partecipazione a gare internazionali)

di servizi in concessione all'estero, inclusa la realiz-
zazione di societa miste con municipalita locali,
Riguardo inoltre, alle attivita di intermediario finan-
ziario per la UE, lattivita nel corsa del 2002 ha ri-
guardato principalmente la gestione tecnica e am-
rministrativa delle iniziative in corso.

{ programmi pilota ex lege 212/92

Progetto Slovacchia

Nel 2002 si & svolto il “Programma Hltalo-Slovacco per

lo Sviluppo delle PMI, 2001-2002", per la promozio-

ne di investimenti diretti itafiani in Slovacchia.

Il programma, condotto dalla SIMEST in collabora-

zione con la NADSME di Bratisiava |[Agenzia slovac-

ca per o sviluppo delle PMI} e con la Banca Popola-
re dellEmilia Romagna, ha comportato principal-
mente:

* la realizzazione di schede informative su oitre
130 aziende slovacche potenziali pariner di joint
ventures;

= i3 predisposizione di 25 company profiles, conte-
nenti dettagli informativi su selezionate aziende
locali;

» contatti ed incontri operativi con oltre 30 impre-
se italiane potenzialmente interessate ad investi-
re in Slovacchia;

= assistenza per il montaggio di 8 progetti di inve-
stimento, per 3 dei quali la SIMEST ha deliberato
la propria partecipazione al capitale sociale.

Progetto Romania

Il “Programma italo-romeno per 10 sviluppo imprendi-

toriale 2001-2002" {partner tocale: Camera di Com-

mercio di Romania e di Bucarest; partner italiani: Fe-
dercasse ed Economisti Associati S.r.1.] € stato avviato

nel mese di marzo 2001,

It progetto ha realizzato, dall'inizio fino al 31 dicem-

bre 2002, i seguenti risultati:

* contatti con piu di 350 aziende romene, interes-
sate a partnership commerciali © produttive con
imprese italiane;

= comtatti con circa 110 imprese italiane (alcune
delle quali gia presenti in Romania) potenzial-
mente interessate a progetti di investimento in
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Romania ed a rapporti di partnership con societa
locali;

= partecipaziong® 9 seminari / incontri di promo-
zione degli investimenti in Romania;

= assistenza specifica ad 8 imprese nella stesura /
verifica di progetti di investimento e nella pre-
sentazione a istituzioni finanziarie;

= redazione di documenti specifici relativi alla si-
tuazione finanziaria e bancaria romena.

Nel periodo di esecuzione del programma sono sta-

ti completamente definiti 17 progetti di investimen-

to per societa miste in Romania, in cui la SIMEST ha

deliberato la propria partecipazione al capitale so-

ciale.

# Programma di assistenza tecnica al Ministero
delle Privatizzazioni dell'Unione di Serbia € Mon-
tenegro

Tale programma di assistenza tecnica € finanziato
dal Ministero delle Attivita Produttive a valere sulla
legge 212/92.

A seguito della firma, neil'ottobre 2001, di un Memo-
randum of Understanding tra il gruppo di lavoro com-
posto da SIMEST, FINEST, ICE, INFORMEST ed il Mini-
stro dell’Economia e delle Privatizzazioni della Unione
di Serbia e Montenegro, nel febbraio 2002 é stato isti-
tuito un Ufficio a Belgrado, ove & presente un Senior
Advisor del Ministro medesimo, selezionato nellambi-
to dell'organico della SIMEST, in rappresentanza di
tutti gli altri partner del Programma stesso.

Lattivita del Senior Advisor & stata rivolta alla realizza-
zione di un programma di assistenza tecnica al Mini-
stero, nellambito della privatizzazione delle industrie
serbe. In conseguenza di detta attivita 3 societa ita-
liane hanno acquisito, nel corso del 2002, mediante
asta pubblica, 4 aziende serbe in privatizzazione.

Attuazione di programmi diretti con la Commis-
sione Europea

Progetto Argentina

La SIMEST si ¢ aggiudicata, nel giugno 2000, la ga-
ra per la esecuzione di un progetto di assistenza tec
nica della Commissione Europea in Argentina per lo
“Sviluppo regionale e rafforzamento delle strutture
di supporto provinciale per le PM] in Argentina”. Il

progetto ha avuto inizio nel luglio 2000 ed ha sede
a Buenos Alres, presso la Segreteria per le PMI del Mi-
nistero dell’Economia argentino. | parfner di SIMEST,
che ha la gestione e coordina I'attuazione del pro-
getto, sono la societa italiana Gallo ECF {Gruppo Me-
liorbanca), la COFIDES e Ia Camera di Commercio
spagnola Consejo Superior de Camaras {CSC).
Obiettivo generale del progetto, della durata di 36
mesi e che interessa 13 province, & quello di poten-
ziare la competitivita delle PMI argentine nel nuovo
contesto economico del Paese, favorendone l'acces-
so ai mercati internazionali € promuovendo lo svi-
luppo dell'economia regionale.

Attivita di financial advisor

Nel corso del 2002 la SIMEST ha realizzato alcune as-

sistenze spedialistiche affiancando imprese partner in

investimenti all'estero nell'attivitd di reperimento di

font finanziarie integrative e nella supervisione degl

studi di fattibilita e dello sviluppo di business pian.

Detia attivita si articola in tutte le fasi di predisposi-

zione dell'iniziativa:

= definizione della metodologia e proiezioni eco-
nomiche e finanziarie del progetto;

= valutazione della congruitad dei costi di acquisi-
zione dell'azienda estera;

= definizione delle ipotesi pit idonee per 'ottimiz-
zazione delle coperture finanziarie e per I'attiva-
zione degli strumenti agevolativi.

In particolare, sono state effettuate diverse attivita di

assistenza in Slovenia ed in Croazia, nei settori delle

public utilities e del vetro.
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I progetti approvati per la partecipazione in societa all'estero

Nel 2002, I'attivita della SIMEST nell‘assunzione di quo-

te di partecipazione in imprese all'estero ha registrato

un sensibile incremento, consequito, come detto, in

un periodo caratterizzato da una non brillante con-

giuntura internazionale,

Nel corso del 2002 il Consiglio di Amministrazione ha,

infatti, approvato:

= 90 nuovi progetti {con un incremento del 48% ri-
spetto ai 61 approvati nel 2001);

= 6 aumenti di capitale sociale in societa gia parteci-
pate [7 nel 2001);

= 9 ridefinizioni di piani precedentemente approva-
ti {3 nel 2001).

| progetti approvati nel corso del 2002 (inclusi gli au-

menti di capitale) prevedono:

= investimenti complessivi da parte delle societa este-
re per 2.739 milioni di euro — coperti con capitale
proprio per 1.017 milioni di euro; '

= una occupazione di 16.195 addetti;

* un impegno finanziario della SIMEST per 49,8 mi-
lioni di euro.

La guota media prevista per la partecipazione della

SIMEST & del 5% circa; escludendo il settore del cre-

dito - ove a fronte di iniziative di elevato importo 1a

SIMEST partecipa con quote di bassa entita — I'impe-

gno medio sale ad olftre il 9% del capitale delle ini-

ziative, confermando la specifica attenzione della So-

cieta verso le PMI del settore manufatturiero.

Peraltro, l'entita dellimpegno finanziario che la SIMEST

puo assumere in ciascuna iniziativa é condizionata dal-

la sua scarsa disponibilita di free capital, da cui T'esi-

genza di dover ripartire i mezzi disponibili tra le nume-

rose iniziative realizzabili.

La distribuzione geografica delle iniziative approvate

nel 2002 conferma linteresse ormai consolidato delle

imprese italiane per le sequenti aree:

»  Europa Centro-Orientale;

» Estremo Oriente;

»  America Latina.

in connessione anche con le occasioni di business sca-

furite dalle numerose missioni istituzionall promosse

dal “Sistema ltalia” verso | relativi Paesi.

Va sottolineato, inoltre, un interesse crescente delle no-

stre imprese per il Nord America, area che offre valide

opportunitd in mercati di dimensioni significative, con

importanti attese di ritorno sia di posizionamento, che

di redditivita {8 nuovi progetti negli USA, 2 in Canada).

| settori versa i quali si sono diretti gli investimenti ali'e-

stero delle imprese italiane appartengono a quelli rai-

nanti per la nostra economia:

= elettromeccanico-meccanico (21 nuovi progetti
con investimenti previsti per 174 milioni di euroj;

= tessile-abbigliamento {15 nuovi progetti per inve-
siimenti previsti pari a 160 milioni di euro);

= gomma-plastica {10 nuoVi progetti con una previ-
sione di investimenti per 23 milioni di euro);

= legno-arredamento {8 NUoVi progetti con investi-
menti previsti per 32 milioni di euroj;

= turistico-alberghiero {7 nuovi progetli per investi-
menti previsti pari a 126 milioni di euro).

Per 'ammontare degli investimenti, vanno citati:

»  per quanto riguarda le aree di destinazione, 1a Re-
pubblica Ceca {1.217 milioni di euro);

= perisettori, quelio del credito {1,711 milioni di euro).

Un maggiore dettaglio relativo ai Paesi ed ai settori in-

teressati agl interventi partecipativi della SIMEST & di-

sponibile nelle tabelle che seguono.

E da segnalare che, in alcune situazioni, i tempi di

attuazione da parte delle imprese dei progetti ap-

provati risultano ancora piuttosto lunghi, a causa

dei mutamenti politici focall e dei continui aggiorna-

menti delle normative giuridiche e talvolta per le la-

boriose procedure di ottenimento delle autorizzazio-

ni e del perfezionamento delle coperture finanziarie

dej progetti.

I sempre pil1 frequente coinvolgimento della Societa -

molto apprezzato dagli imprenditori per il suo conte-

nuto consulenziale — fin dalle fasi preliminari di pro-

gettazione e montaggio delle iniziative permette, inve-

ce, alla SIMEST di mantenere molto contenuti 1 tempi

per la valutazione dei progetti delle imprese.

Dall'inizio dellattivita {giugno 1991) al 31 dicembre

2002, il Consiglio di Amministrazione della SIMEST ha

approvato:

= 549 progetti di societa all'estero;

= 25 aggiornamenti e 46 ampliamenti di piano;

con:

= un impegno finanziaric complessivo della Societa
di 47 1,4 milioni di euro;

» un'occupazione prevista di circa 135.000 addetti.
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Partecipazioni in societa all'estero approvate nel 2002 - per PAESE

Paesi Operazioni investiment! Addetti Capitale sodiale impegno
previsti previsti previsto SIMEST
n migliaia di euro n, mighaia di euro migliaia di euro
Nuovi Progetti
Paesi Furopel
Romania [ 16.818 1.438 13.145 2,259
Croazia 7 540730 397 539.475 5.070
Buigaria 5 19.516 889 17.370 2.323
Polonia 4 66.619 467 15.201 2775
Baosnia Erzegovina 2 23.965 407 8.938 709
Serbia 2 4.908 51 4.752 380
Turchia P4 215.570 1474 13.014 1.470
Ucraina 2 5.562 186 12,421 820
Albania 1 1.162 186 1.033 275
Norvegia 1 4.280 30 640 530
Rep. Ceca 1 1.217.242 800 43.533 2.603
Russia ! 1.580 40 1.500 275
Slovenia 1 13.954 31 1.070 151
Paesi Europei 40 2.138,906 6,396 672.092 192.640
Altri Paesi
Cina 12 53.682 1.582 33.128 5.108
USA 8 154.212 1.338 93313 9.285
Brasile 7 57.953 692 3%9.177 2.445
Messico 4 14.669 193 7.681 1.050
Tunisia 4 55.527 304 31.597 2.031
Egitto 3 25519 3.366 15.764 877
Marocco 3 43175 1.261 15.009 765
Canada 2 40.911 96 18,673 722
Argentina 1 3.316 100 1.650 275
Honduras 1 15.265 145 5.016 1.400
India 4 892 2Q 1.085% 181
Perl 1 1.532 36 2.000 220
Rep. Dominicana ! 69.595 203 34,798 800
Thailandia 1 362 4 1.290 210
Vietnam 1 926 11 509 57
Altri Paesi 50 537.536 2.351 301.690 25.426
Totale nuovi progetti 20 2.676.442 15.747 973.782 45.066
Aumenti di capitale sociale di
progetti di partecipazione gid approvat 4 62,956 448 43,446 4.692
Totall 96 2.739.398 16.195 1.017.228 49.758
Partecipazioni in societa aill'estero approvate nel 2002 - per settore
Qperazioni Investiment! Addetti Capitale sociale impegno
previsti previsti previsto SIMEST
n migliaia di euro n migliaia di euro migliaia di euro
Nuovi Progetti
Setton
Agro 7 Alimentare 5 8.590 488 7.770 1.050
Chimico/Farmaceutica 5 21.897 125 6043 1.175
Credito 2 1.711.242 800 537.533 5.000
Edilizia/Costruzioni 4 311.653 2.360 48.923 2.455
Elettromeccanico/Meccanico 21 173.807 1,954 102.352 10.826
Elettronico/informatica 3 10.316 397 7.096 1.789
Gomma/Plastica 10 23.074 414 21.452 3.208
tegno/Arredamento 8 32103 219 23.752 2.090
Metalturgico/Siderurgico 3 6.776 133 7.220 980
Servizi 6 90.486 3916 58.506 3.243
Tessile/Abbigliamento 15 160.449 2,938 88.190 7.378
Turistico/Alberghiero 7 125.504 903 64429 5737
tdrico i 545 400 516 140
Totale nuovi progetti 20 2,676,442 15.747 973.782 45.066
Aumenti di capitale sociale di
progetti di partecipazione gia approvat 6 62.956 448 43.446 4.692
Totati 96 2.739.398 16.195 1.017.228 49.758
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Progetti di societa all'estero approvati nel 2002 per area di investimento
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Progetti di societa alf' estero approvati nel 2002 - per regione
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Progetti di societa all'estero approvati al 31 dicembre 2002 - per paese

Romania &
Polonia

Cina
Ungheria
Brasile
Croazia

Ceca Repubbilica
Bulgaria
Albania
Argentina
Stati Uniti
Tunisia

India

Fed. Russa
Slovacca Rep.
Slovenia
Turchia
Messico
Ucraina
Marocco
Egitto

Malta

Cuba
Thailandia
Sud Africa
Canada
Bosnia Erzegaovina
Altri
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H 0,
Polonia 9% Turchia 2%

Slovenia 3%
‘ o,
Cina 8% Slovacca Rep. 3%

Ungheria 8%
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Progetti di societa all'estero approvati al 31 dicembre 2002 - per settore
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Altri |
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Partecipazioni in Societa all'estero acquisite nel 2002

Fagse | Socketd Setfore di Partner Lapitale soriale Fartecinazione Simest
Estora attivith defla italiang Valuta Ampnontare % in # rosto
SO0IEL esterg volutn  df acguiste
Eurn)
Kuove partecipazion aoquisite in passi auropel
Tropzia Magtinita d.o.o. wiristico-alberghian Fotel Sole 3.1, HRK $3.180.000 %5 3376372 513975
{roaria Zagrebacka banka d.d. {4 redito Urigecho imhano $pA. HRK 1.095.000.000 23 3415730 2500.937
Mala SOCOTHERM AFRICA 13d. mErETcoekilomecCanieo SCCOTHEM 3pA um 8.000.500 9.8 724000 798.579
Norvegia  AlgeaAS. cEmico-farmaceutico Valagm S.p.A NDK 1.000.060 104 100,060 443,350
Foloria {Ti8 Porand 5p20.0. TRECCHTLCO-EIETOTRELATicD B SpA PN 3756434 150 BBIASY 72838
Poloria Mapei Polska 3p.20.0. Thimitofarmaceiticn Vapel SpA AN 15.000.000 128 1800000 503,236
Folonia Meriond indosit Polska Sp.zo.0, ECCANLO-LIEITOTEILANKD Naroni
Hiettrodonesic .00 N 258.H76.500 13 3.800.000 1.074,317
Folonia 3est Lve Posska 3p.eo.0. TRCCATRCO-RIBHTOMECATICT Sest 8. AN 15500000 54 900,000 252474
Rep.Cera  IMF 310 PECANICC-SISHTOMETCANItD MFS LK 52.190.060 25,0 13.000.000 409.711
Romania - Hanca Comerciala West Bank S.A, feczeid] Cardine Banca SpA RCL 270A428.000.000 30 8112700000 A22477
Romania  Talmnaiico Tome Lil Tlzarienn Calratrfficio E8el S 0L 21865081353 A0 5248723535 186059
Romania Fongzest 5.1 tessie-abbighamento Filatua Fontanefia Sp A ROL 1BB037.240.740 4.3 5832724000 232473
Romania  Frigocom SA MECCANO-BIBOETLaTi D Wordial Bie 501 0L 39.303.000.000 21 3574175000 207,525
Romania  GETCD Romania 301, TATALATIOIeITICR GETLO A, ROL 10.151.800.500 B0 2580400000 76,209
Fomania  Jubomecanica S11 me@iurgice-sigerirgo Fravgl. Aquaai 341, ROL 13483538402 B 33538 HIG 135600
Romaria Ve & Fida Romania S.11 meEiurgicoridenmgion Vern] & Tide S50 RGL 77305 000.000 130 1165750000 334548
Sovaccia KOS AL sz F ALY IpA 3K AR0002.000 53 0000000 2537
Sioveria SPG - 301 Pliin Gorerjka doo. ERRAGE 5ol Sp.A. St 1370.000.000 54 106.380.000 459814
Farha CIVENTAS - fmi- Gimento Fabrikasi Bk AS. cdilizia-costrazon] Cementir - Cementenis
del Trreran SpA TR 10.508.000.000.000 35 52500000000 1,146,538
Turhia Nainetr Gigs Akilar Ve Akspurar! Sanay Ye TR AL gommarplastica Maingtt SpA TRL 343.000.000.000 240 83.520.000.000 H44.750
Yugosaviz  Zannind HemoFarm dog. gomma-plastica {rafica Zarwini SpA use 3072457 29 213072 217084
o 21 11109376
Nugwe partecipadon] acmiisite in i pass)
Brasile Arquatl Sudamenicz Lide jegnoamredamen'a Arguati Tomici SPA. el 8,145,250 0.0 1.629.250 807,108
Brasie Lodag o frasd 1ida FGroalivseniae LOBARIPA a8 7700000 58 385000 125.36%
Brasile Metalingx Acos E Melas Lida metalirgicasidengicn Togre Actiai Special 11, 8RL 7006000 A B00.000 217,422
Brasiie Tenia Pantecpacees lid, IECCATICO-SIRTIOTRCLanice M Mega S.pA BRL 3,500.000 0y 350.000 150,884
Cina Altay Scierdific Equipment {o, . gommaphsice Atay SpA e} A30.000 230 98.900 93479
Lina WMonie Bianco Shanghai Foed (o, 1d, Fgrodlimenare Agia 511, 5D 1.000.000 83 £1.800 23.014
Lina Terrimetal Yuandong {0, 124 ECLANCORIUITTELaniG Tecrimetal .1t e 792.100 Eike] 198000 260000
fgitio Mainetd 1. gomma-plastica Mainetti 3.p.A £GP 2000000 9.9 3B0.000 FRETRE
india DTS Digmond Topls SEA Private Lid TECLAN0-SIREMITECanico SEA, Vel
Diamamati SpA. R 14,540,654 %3 2370437 49.804
India Isagro Asig Agrochermivais 1d. Chimico-farmaceutico 5aGea 5. pA, INR 161, 700000 40 4.DHBIGD 0053
india Tessinara Mont India Private L. tessi-abbigiamento Gruppn Tessile Monti SRA MR F50.000.000 39 134750060 275,638
Wessicn HHARY'S PAGAN] GROUP SA. de .V gomma-plastica Hilary's Pagand
Group SpA MXN 9.666.000 1.8 1663260 137.210
Messicn O limpia SA de (¥ ambente £ oV Agac SpA. HEN 9.402.000 159 1537800 181,332
Peryy South America Tannin Corporetion SAL. chimico-farmarsutics Sitvachimizg S04, PEN 10.260.000 38 513.800 156,622
Tadland:a Thal Spring Fish To, 3. agroalimentare fenaprsca SpA THB 200,800,000 10,0 23.000.500 573343
Tatwan Glotal Jisplay Soations Tawan L, gleltronicg-nformatico Global Display
Soligions 5.4, ™G 37.000.000 150 5.550.000 15762
Tuisla Fite Saqd, sessie-ahhigiamenis Vathrana S ™D 1953000 159 pLEREES 228,988
Tunisia General Beten Tunisie Saal. sciizizcosruziont Gengral Beton
Trivenela S04, TND 4120500 80 328100 RS0
yniga o3 Cimentes Atificiels Turisiens TA sfiliziz-costraziont Coiacemn S.pA ™0 24,660,000 EEY 720.000 1461559
UsA Poiform USA Int sgno-amegamentn Peliform Sp.A, usp 21,600 54 1.200 598,248
5A Algvard Springs JSA inc. meCTenko-eeliomeccanic Sogef SpA 15D 2500 2.0 560 508
154 QORM Acquisition Corp. slett-orisointormatico Deem SR usp 1,900,000 250 475,000 472783
A WAM A Ing MECLNICo-ERImMEncanico WA Sp A 15D 4960000 50 200.500 203,487
n 3
Tolwic fyiove partecipagioni - . E
Saltescrizioni of aumenti i papitele sociale e acquist o quote o Sociela 9id partecingie
Argerting  Bopa Suramerica SA wristico-albenghiem fiopa Sl AR 2.250.050 54 562.500 158,917
{roazia SoHnadag, chimicofarmacsutico Sol §.0.A HRK &.800.000 0.8 jeetkeet 79924
Egitte #ainettl L gommaplasisa Mainetti Sp A G jitehet ] 9.6 i71.800 37.867
{frania {IAB Uetlinen tesshe-abbigemonte {.riicin ¢ Canaplicio Nazorge SpA 1TL 12610000 0.0 1961800 548,168
Maa Socothem Afrca Lid. MECCACG-glelromEltanio Sogotherm S04, 18D 2H00.000 20 18508 182307
Romania Banca Domeiclala West Bank A credito LCarding Banca Sp.A RCL ZT0438.000.000 39 BI12.100800 192,061
Romanig  Cromstes! industres A ECLANICO-SIRINOMBCCANTo Fair Sl ROL 97.037.353 424 5% R4RE5L.00P 17587
Rssia BLENKD 7AD tessie-ahhiglirmentn Magiificio Magreb 3.p.A  RUB $9.720.500 240 13844000 502,198
Trchia idaingttl Asky Senavy Vo arct AS. gommaplastica Malnetti S.pA TRL 1.652.000.000 000 4.0 394 ARGOGDO00 235877
Unghedg  {am Steel R, metalurgicosidenrgico Actial Speclell Cogne S.p.A, HUF 7.481.000.000 235 181.000.600 338893
“““““““““““““““““ B 247133
n 59 20535977

{7} partecipazions srumentaie ex 0 igs. 143798




Senato della Repubblica

-34-

Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Le partecipazioni acquisite

Le partecipazioni in societa all'estero
Nel corso del 2002 la SIMEST, ai sensi della legge
100/90:
= ha acquisito 44 nuove partecipazioni in societa
all'estero,
=  ha sottoscritto 10 aumenti di capitale sociale in
societa gia par-
tecipate al 31 '
dicembre 2001.
Tali nuove operazio-
ni hanno determi-
nato un ulteriore
impiego di capitale
per 20.5 milioni di |
euro. i
La Societa ha altresi |
acquisito, per conto |
del Ministero delle |
Attivita Produttive, |
una quota di parte- §
cipazione in impre- |
se miste nella Re-
pubblica Federale di Jugoslavia per un valore di 0,3
milioni di euro.
Le nuove partecipazioni riguardano prevalentemen-
te progetti realizzati da imprese ubicate nel Centro-
Nord; tale tendenza conferma la necessita di conti-
nuare a promuovere assiduamente, presso le impre-
se ubicate nel Mezzogiorno, la conoscenza delle op-
portunita offerte dagli strumenti di accesso ai mer-
cati esteri, Le nuove acquisizioni del 2002 si sono ri-
volte principaimente verso i Paesi dellEuropa Cen-
tro-Orientale.
Nello stesso esercizio, in attuazione degli accordi
con le imprese partrer, sono state cedute 21 parte-
cipazioni per complessivi 19,1 milioni di euro; tali
cessioni hanno consentito {a realizzazione di plusva-
lenze per 4,4 milioni di euro. Sono stati inoltre av-
viati gli adempimenti per le cessioni di ulteriori 14
quote di partecipazione per complessivi 4,6 milioni
di euro, che verranno perfezionate nel corso del
2003.
La Societa, dall'avvio operativo {1992) al 31 dicem-
pre 2002:
= ha acquisito complessivamente 306 quote di

partecipazioni in societa all'estero;

= ha sottoscritto 88 aumenti di capitale sociale
per impieghi compiessivi pari a 255,4 milioni di
eurc;

= ha ceduto 101 partecipazioni per 73,0 milioni
di euro.

A seguito delle acquisi-
zioni e delle cessioni ef-
fettuate, la SIMEST de-
teneva, alla fine dell'e-
sercizio 2002, quote di
partecipazione per un
valore — tenuto conto
delle rettifiche — pari a
180,6 milioni di euro,
in 205 societa all'este-
ro {113 societa per
azioni e 92 societa a
responsabilita limitata).
Al 31 dicembre 2002,
le quote di capitale so-
ciale sottoscritte e non
ancora pagate ammontavano a 7,6 milioni di euro;
i refativi versamenti avranno luogo nei tempi previsti
dagli accordi societari.
La ripartizione per area geografica delle 306 parte-
cipazioni acquisite dall'inizio dell‘attivita al 31 dicem-
bre 2002 & la sequente:
= il 53% ¢& ubicato nell'Europa Centro-Orientale;
= il 16% in America Latina e Centrale;
= 112% in Asia e Oceania;
*  |'8% nel Mediterranec e Medio Oriente;
» il 5,7% nelia CS! e Repubbliche Baltiche;
= il 4% in America Settentrionale;
= |'1% nell'Africa Sub-sahariana e lo 0,3 in altri
paesi.
Riguardo alla dimensione delle societa partecipate,
si rileva una netta prevalenza delle PMI, che rappre-
sentano circa i due terzi del totale.
Al 31 dicembre 2002, gli impegni diretti dei partner
italiani non assistiti da garanzie di terzi — per il riac-
quisto a termine delle quote di partecipazione delia
SIMEST nelle iniziative all’'estero — sono saliti a 36,1
milioni di euro di cui 13,1 milioni di euro riguardan-
ti rapporti di partecipazione con banche italiane
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{23,2 milioni di eure al 31 dicembre 2001},
Gli impegni assistit! da garanzie di terzi ammontanc

a 124.,9 milioni di eurg {123,7 milioni di euro al 31
dicembre 2001).

Lomposizione delle gerangle di terni

B L AZ2002 B8f 31.12.200%

= Hdejussioni bancarie

= fidejussioni di imprese
= garanzie assicurative

= garanzie reall

= garanzie di consorz fidi

39,9% 40,0%
39,9% 41,4%
18,5% 16,9%
1,5% 1,5%
G,2% 0,2%

Gl impieght nelle parfecipazioni nanno generate net 2002 ricavi con un rendimento annuo del 9,8%, conside-
rando anche le plusvalenrze realizzate sulle cessioni perfezionate nelf'esercizio (4.4 miliont di euro} ed i dividendi

percepiti datie societd partecipate (0,8 milioni di euro}.

Refativamente ai progetti approvati, ke cui quote di parfecipazione al 31 dicembre 2002 risultavano da acquisire,
viene di seguito rappresentato o stato dJi attuazione degli impegni:

Progets Cinte
ERproval SIMEET
NUMere mitioni di euro
impegrd & 31 dicerbre 2002 approvel O ol R

= Partecipazicne a progetti di societa all'esterc approvati 569 438.4
= Ampliamenti e ridefinizioni di progetti approvati {1} 33,0
impagni wm;&?é&gévangﬁta agg}‘f‘sv&sﬁ off oua: ’ ) £7%.%
* Rinunce ai progett] ~187 - ~97.8
= Variazioni degli impegni nell'attuazione —52,.3
fﬁzgegni attuatt é‘:.};za aruare ¢ cul ) 3R2 32:.32

# Partecipazioni acquisite ed aument! di capitale -
sottoscritti al 31 dicembre 2002 306 2554
» Partecipazioni da acquisire 76 48,4
= Aumenti di capitale di sodietd nelle quali SIMEST & pariner 17,5

{1} gli ampliamenti {compiessivamente 46} e le ridefinizioni dei progetti {complessivamente 25} approvati vengono realizzati in una 0 piu so-
turiani nei templ Rrevisti dal plani di investimento delle societa partecipate.

Lo partecipazion! In Balia

irr base alla Legge n. 1971991, la SIMEST detiene
nelia FINEST S.p. A di Pordenone una quota aziona-
ria di 5,4 milioni di euro, per il costo di 5,2 milioni di
euro, pari al 3,9 % del complessivo capitale sociale
che, al 31 dicembre 2002, risultava soitoscritto e
versato per 137,2 mitoni di euro.

Nel corso del 2002 la FINEST ha acquisito, insieme
ad imprenditori del Triveneto, 24 quote di partech
pazione, per 12,5 milioni di euro, al capitale sodlale
di societd nej Paesi dell'Est Europa, In cul es5a ope-
ra; ha inoltre stipulato 5 finanziament! & favore del-
le proprie partecipate estere per 3,0 mikoni di euro.
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Partecipazioni acquisite in societa all'estero nel 2002
per area di investimento

Nord America
9%
|

Altri_
Europa Centro-Orientale 204
9%
__Mediterraneo e M.O.
16%

___America Lat. e Centr.
16%

Asia |
18%

Partecipazioni acquisite in societa all'estero nel 2002 per regione
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Partecipazioni acquisite in societa allestera per anno

 p—
a5
400
35

304

B Partecipazioni acquisite
B Partecipazioni cedute o
OAumenti di capitale sociale sottoscritti

i

b ‘g
1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Partecipazioni acquisite in societa all'estero al 31 dicembre 2002
per paese/dimensione

[ Grande mMediaCPiccola |
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Partectipazioni acquisite in societa ail'estero al 31 dicembre 2002
per settore/dimensione

B Grande @ Media [ Piccola

Partecipazioni acquisite in societa all'estero al 31 dicembre 2002
per area di investimento

Africa Sub-sahariana )
1% \ Nord America CSl e Rep. Baltiche
~ 4% | 5,7%

|
—Mediterraneo e M.O.

i 1 8%
Altri ‘p f | Asia e Oceania

0,3% ™~ ) ‘ 12%

Europa 'Centro- . America Latina
Orientale . e Centrale
53% 16%
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Il Fondo del Ministero delle Attivita Produttive per I'acquisizione di
partecipazioni in imprese miste nella ex Repubblica Federale di Jugoslavia

11 2002 rappresenta il primo anno di piena operativita del Fondo per {'acquisizione di partecipazioni in imprese
miste nella ex Repubblica Federale di Jugoslavia, gestito dalla SIMEST per conto del Ministero delle Attivita Pro-
duttive,

Il Fondo — istituito con a legge 266/99 — opera, in una logica di venture capital, a sostegno degli investimenti del-
le PMI nella ex Repubblica Federale di Jugoslavia; il suo intervento, complementare a quello della SIMEST e/o del-
la FINEST, consiste nell'acquisizione di quote di capitale di rischio {al massimo del 25%, per un importo non supe-
riore a 258.000 euro} in imprese miste costituite o da costituire nella ex Repubblica Federale di Jugoslavia.
Lambito territoriale del Fondo comprende attualmente oltre a Serbia-Montenegro, anche Bosnia, Albania e
Macedaonia.

Nel corso del 2002 sono state approvate le prime tre operazioni a valere sulle disponibilita del Fondo. | progetti
approvati hanno riguardato i settori del tessile-abbigliamento. dell'arredamento e del confezionamento/imballag-
gio, con investimenti per complessivi 7,5 milioni di euro, coperti con capitale proprio per 6,7 milioni di euro. If re-
lativo impegno finanziario del Fondo ¢ di 557.000 euro.

Societa estera Impresa italiana Settore Capitale Quota Fondo

sociale % euro
Zannini HF D.o.o. Grafica Zannini S.p.A. Gomma/plastica 3.125.000 8,3% 258.000
FTP D.o.o. Effeti S.rl. Tessile 3.300.000 7.7% 255.000
Daijti - Nikopo! S.h.p.k.  Nikopol Poliuretani S.r.l. ~ Arredamento 593.000 7,4%  44.000
Totale i 557.000

Una delle tre partecipazioni deliberate & stata gia acquisita (Zannini HF D.0.0.)
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L attivita di gestione dei Fondi agevolativi

Com'e noto, dal 1999 & affidata alla SIMEST la ge-

stione degli interventi di sostegno finanziario alle

esportazioni ed all'internazionalizzazione del sistema

produttivo italiano. Tali interventi, gestiti in prece-

denza dal Mediocredito Centrale, sono stati attribui-

ti alla SIMEST con decreto legislativo 143/98, nel-

'ambito delle misure di riordino e razionalizzazione

degli strumenti di supporto pubblico alle imprese

per le loro attivita sull'estero.

Lattivita riguarda il Fondo di cui all'art. 3 della legge

295/73 per i seguenti interventi:

= stabilizzazione del tasso di interesse, secondo le
regole del “Consensus”, per le operazioni di cre-
dito all'esportazione [decreto legislativo 143/98,
capo Il - gia "legge Ossola“);

= contributi agli interessi per investimenti in im-
prese all'estero {legge 100/90, art. 4, e legge
317/91, art. 14),

ed il Fondo rotativo di cui all'art. 2 della legge

394/81, per la concessione di finanziamenti a tasso

agevolato per le seguenti finalita:

= realizzazione di programmi di penetrazione com-
merciale {legge 394/81);

= partecipazione a gare internazionali [legge
304/90);

= studi di prefattibilita e fattibilitd € programmi di
assistenza tecnica collegati ad esportazioni ed in-
vestimenti jtaliani all'estero {decreto legislativo
143798, art. 22).

La SIMEST, inoltre, svolge per conto della FINEST -

sulla base di una convenzione — tutte le attivita di

istruttoria ed erogazione di contributi a valere sul

Fondo di cui alla legge 295/73, relativamente alle

operazioni di cui alla legge 19/91.

La gestione degli interventi di agevolazione ¢ di-

sciplinata da due convenzioni stipulate tra la 5

MEST ed il Ministero del Commercio con T'Estero

{ora Ministero delle Attivitd Produttive), relative

una al Fondo 295/73 e I'altra al Fondo 394/81. In

base alle due convenzioni 'amministrazione dei

Fondi & affidata ad uno specifico Comitato mini-

steriale.

Nel corso del 2002 il Comitato, sulla base delle anali-

si svolte dagli uffici della SIMEST, ha approvato com-

plessivamente 498 operazioni (411 nel 2001}, di cui:

= 214 {172 nel 2001] riguardanti contributi agli
interessi a valere sul Fondo 295/73;
= 284 {239 nel 2001) relative alla concessione di
finanziamenti a tasso agevolato a valere sul Fon-
do 394/81.
Lincremento delle operazioni accolte [circa il 21%
complessivo rispetto al 2001} conferma la rilevanza
degli strumenti agevolativi; esso & stato determinato
principalmente da ragioni di mercato, ma ha contri-
buito al buon risultato anche l'attivita di promozione
svoita attraverso gli sportelli unici regionali e il pro-
gramma banche.
£ da rilevare come le richieste delle imprese abbiano
mostrato vivacita in un anno caratterizzato da una
difficile congiuntura, confermando cosi la validita
degli incentivi anche in chiave anticiclica per stimo-
lare 1a internazionalizzazione delle imprese.
Riguardo alle gestioni agevolative, nel 2002 — in at-
tuazione di quanto previsto dalla convenzione rela-
tiva al Fondo di cui alia legge 394/81 — sono stati
adeguati ai costi relativi | compensi alla SIMEST per
la gestione di detto Fondo.
Nell'ambito delle delibere di carattere generale, il
Comitato nel corso del 2002 ha introdotto, tra le ti-
pologie di operazioni ammesse allintervento nel set-
tore del credito all'esportazione, lo sconto “prao solu-
to” con voltura della polizza SACE. Con l'appendice
di voltura della polizza assicurativa nelle operazioni
di credito fornitore, la SACE consente infatti la pro-
secuzione del rapporto assicurativo, originariamente
instaurato dall'esportatore € avente per oggetto cre-
diti rappresentati da effetti cambiari, nei confronti di
banche o finanziarie scontanti, di gradimento della
SACE medesima.
Crediti all'esportazione |decreto legisiativo
143798, capo il}.
Lintervento, rivolto ai beni di investimento {impian-
ti, macchinari, lavori e servizij, consente alle imprese
esportatrici italiane di disporre di strumenti finanzia-
ri dliretti @ neutralizzare gli effetti sulla loro competi-
tivita conseguenti ad analoghi interventi di sostegno
attuati daile agenzie di credito all'esportazione {ECA)
degli altri Paesi.
Sotto questo aspetto i due programmi di interven-
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to gestiti dalla SIMEST, “credito acquirente” e
“credito fornitore”, pur uiilizzando schemi diffe-
renziati, sono entrambi destinati a stabilizzare i tas-
si di interesse, consentendo all’'acquirente estero di
beni italiani I'accesso ad un indebitamento a me-
dio-lungo termine al tasso fisso CIRR {il cui livello &
regolamentato in sede OCSE].

1l programma di credito fornitore ha lo scopo
di consentire all'esportatore italiano di utilizzare
uno strumento finanziario -~ lo sconto pro
soluto/forfaiting — che, attraverso la cessione senza
ricorso dei titolj rilasciati dal debitore estero, con-
sente di coprire i rischi del credito ad un costo pa-
ragonabile a quelio associato all'utilizzo dei prodot-
i tipici delle altre ECA (polizze assicurative, garan-
zie, finanziamenti diretti]. Questa condizione si rea-
lizza ponendo a carico dell’esportatore una quota
del costo dello smobilizzo equivalente al parametro
minimo {Minimum Premium Benchmark —~ MPB]) sta-
bilito dagli accordi OCSE per il premio assicurativo
da corrispondere allECA in relazione alla categoria
di rischio nella quale € collocato il paese del debi-
tore. Dal 1980 il programma costituisce la princi-
pale fonte di finanziamento per esportazioni di
macchinari o piccoli impianti, di importo contenuto
entro 0,5-10 milioni di dollari e dilazione di paga-
mento di 5 anni, effettuate in particolare da medie
imprese.

1i programma di credito acquirente prevede in-
vece lintervento di stabilizzazione del tasso su fi-
nanziamenti sindacati, normalmente di rilevante im-
porto {oltre 10 mifioni di dollari} e durata media ec-
cedente i 7 anni, concessi dalle banche al tasso CIRR
all'acquirente estero di impianti o infrastrutture, con-
tro raccolta a tasso variabile. Le caratteristiche di ri-
schio di queste operazioni presuppongono general-
mente Vintervento assicurativo della SACE.

Riguardo ai volumi trattati, il credito all’esportazione
assistito dai programmi gestiti dalla SIMEST €& au-
mentato complessivamente, dal 2001 al 2002, da
1.853 a 3.415 milioni di euro {+84%); l'aumento €
stato altresi rilevante per quanto riguarda il numero
delle operazioni accolte, che sono passate da 82 a
136 {+66%). La distribuzione per aree geografiche
evidenzia la prevalenza di America Latina e Caraibi,
area in cui il Brasile ha sostituito I'Argentina come
principale fruitore dell'intervento di credito acqui-

rente, ed in cui ha pesato in modo significativo un'o-
perazione di credito fornitore verso il Messico.

Coptributl agli interessi concesst
# frontedicredit 2ifespariazione
Ciper ares gldestnambas s 0
Europs Centro-Unientale 6 CB10% :
Novd Amenics 8% o America Lating
: elaraibi 26%

Europa Occidentsl iversi extra

extra UE LUE o

e | .
Medierarsoe MO, - Ash Linione Europss
15% 7% A%

Investimenti in societa o imprese all'estero {leg-
ge 100/90, art. 4, e legge 19/91, art. 2)
L'agevolazione prevede la concessione di contributi
agli interessi alle imprese italiane a fronte di crediti
ottenuti dal sistema bancario per il parziale finan-
ziamento della loro quota di capitale di rischio in
imprese all'esterc partecipate dalla SIMEST e/o dalla
FINEST.

Il contributo agli interessi, pari al 50% del tasso di ri-
ferimento per il settore industriale, copre un finan-
ziamento fino al 90% della quota di partecipazione
dellimpresa italiana al capitale dellimpresa estera,
commisurata ad una quota massima del 51% del ca-
pitale di quest'uitima.

Nel 2002 sono state accolte 78 operazioni per un
importo di 264,7 milioni di euro. Rispetto al 2001,
anno in cui furono accolte 90 operazioni per 212,9
milioni di euro, si & verificata una diminuzione in
termini di numero del 13% ed un aumento del 24%
in termini di importo; ¢id € da ricondurre ad un mi-
nor ricorso allo strumento da parte delle piccole e
medie imprese, la cui incidenza sul totale si € ridot-
ta, come numero di operazioni, dal 62% al 50%.
Detta flessione del peso delle PMI & da attribuire al
modesto livello dei tassi di interesse di mercato e,
conseguentemente del contributo, che ha ridotto Ia
convenienza delle operazioni di piccolo importo.

La ripartizione dellimporto accolto per aree geogra-
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fiche mostra come gli investimenti si orienting in mo-
do prevalente verso l'area dell’Europa Centro-Orien-
tale e CSI {58%j} e verso I'area del Mediterraneo e Me-
dio Oriente {22%).

Coraribudd agil intorossi con
2 fromte i progett di societh alfestero g
vestimento
Europa Oceidentale
o ; exira UE 1%
LRANIE | Americs Laling
e Caraibi 5%
Mord America
e B

Asgia
9%

ediferranec
e M
22%

Eurapa Ceptro Orier
8%

1 finanziamenti a tasso agevolato di programmi
di penetrazione commerciale {legge 394/81})

La legge disciplina i finanziamenti ad imprese che
realizzano programmi di penetrazione commerciale,
finalizzati alla costituzione di insediamenti commer-
ciali durevoli, in Paesi extra UE.

| finanziamenti vengono concessi — a valere su di uno
specifico Fondo rotativo — a tasso agevolato {pari al
40% del tasso di riferimento export) € non Possone Co-
prire pit1 del'85% delle spese previste per il programma.
Nel 2002 sono stati concessi 186 finanziament per
212,9 milioni di euro, con un incremento, rispetto al
2001 {anno in cui erano state accolte 156 richieste per
175,2 milioni di euro), del 19% nel numero e del 22%
nellimporto; si conferma il costante incremento dei vo-
lumi operativi registrato nell'ultimo quadriennio da que-
sto strumento che, pur introdotto nel 1981, riscuote an-
cora un significativo interesse da parte delle imprese.
La ripartizione per aree geografiche di destinazione
conferma la prevalenza del Nord America e dell'Eu-
ropa Centro-Orientale e CSI; gli USA mantengono il
primo posto nelle preferenze delle imprese italiane,
con 67 operazioni accolte, sequiti dalla Cina {passa-
ta da 8 operazioni nel 2001 a 21 nel 2002), che su-
pera ia Romania.

Per quanto concerne infine la dimensione delle im-

prese, si conferma, con valori sostanzialmente anaio-
ghi al 2001, la netta prevalenza delle PMI nell'utiliz-
zo dello strumento {82% nel 2002 contro '80% nel
2001).

Finanzizment o tasso agevolaio congasst
per programml & penelrazions commerciale
per area di destinazions

; . Mediterraneo e MO
Americalaling A9
s Laraibi

11%

Lo Nord Americe
L 32%

Asla o
7% 7

Europa Centro-Orientale & CSi
289%

{ finanziamenti a tasso agevolato per la parte-
cipazione a gare internazionali {legge 304/90}
La legge disciplina i finanziamenti agevolati con-
cessi ad imprese italiane per la partecipazione a ga-
re internazionali in Paesi non appartenenti all'U-
nione Europea.

Questi finanziamenti sono concessi a valere sul me-
desimo Fondo rotativo utilizzato per i programmi di
penetrazione commerciale e presentano lo stesso
tasso agevolato {pari al 40% dei tasso di riferimen-
to export).

Anche in tema di "gare internazionali”, 1a normati-
va specifica di riferimento non ha subito variazioni
nel 2002.

Passando ail’esame dei volumi di attivita, nel 2002
sono state accolte 19 operazioni {come nel 2001},
per un importo di 3,0 milioni di euro {contro 2,7
nel 2001).

La ripartizione per aree geografiche delle operazio-
ni accolte mostra che il maggior numero di gare,
con ricorso al finanziamento agevolato, si € svolto
nell'area del Mediterraneo € Medio Oriente, segui-
ta dall'area Sub-sahariana, mentre nel 2001 it mag-
gior numero di gare avevano riguardato 'Europa
Centro-Orientale e CSI; i Paesi maggiormente inte-
ressati sono stati I'Algeria, il Mali e I'Eqitto.
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numero ed al 39% per 'importo — concentrate prin-
cipalmente nei programmi di assistenza tecnica.

Nel 2002, le imprese italiane che hanno effettuato
studi di fattibilitd hanno privilegiato nettamente
I'Europa Centro-Orientale e CSl, rivolgendosi verso
queste aree nel 49% dei casi.

Anche nei programmi di assistenza tecnica, che riguar-
dano invece investimenti gia realizzati, 'Europa Centro-
Orientale & 'area di maggiore interesse {44%), seguita
dai Paesi del Mediterraneo € Medio-Oriente {20%).
Con riferimento infine alla ripartizione del numero
di operazioni accolte per dimensione delle imprese,
le PMI hanno rappresentato, nel 2002, il 73% del
totale,

{ finanziamenti agevolati per studi di prefattibi-
lita e fattibilita e per programmi di assistenza
tecnica [decreto legislativo 143/98, art. 22)
Il decreto legislativo 143/98 disciplina anche i fi-
nanziamenti agevolati concessi alle imprese per:
= le spese relative a studi di prefattibilita e fattibilita
connessi allaggiudicazione di commesse, in cui
il corrispettivo € costituito in tutto o in parte dal
diritto di gestire I'opera;
= le spese relative a programmij di assistenza tecni-
ca e studi di fattibilita collegati alle esportazioni
ed agli investimenti italiani all'estero.
I finanziamenti in questione sono concessi al tasso
di interesse pari al 25% del tasso di riferimento ex-
port e vengono erogati sul medesimo Fondo della
legge 394/81, utilizzato per i programmi di pene-
trazione commerciale e per le gare internazionali.
Questi strumenti sono operativi dal giugno 2000; il
2002 ¢ stato, quindi, il secondo anno per il quale
si pu® procedere a un raffronto significativo con
'anno precedente.
Si & rilevato, nell'ultimo anno, un crescente interes-
se delle imprese, dovuto principalmente alla so-
spensione degli analoghi interventi a livello comu-
nitario.
Nel 2002, infatti, sono state accolte 79 operazioni
{52 studi e 27 programmi di assistenza) per com-
plessivi 20,3 milioni di euro; rispetto al 2001, in cui
furono accolte 64 richieste {50 studi e 14 program-
mi di assistenza) per 14,6 milioni di euro, si & regi-
strato un significativo incremento - pari al 23% nel

Finanziament 2 tasio agevolato congessi
Coperstudl O pelaidihiits e Itlinilig
cer ared i destinaaons
Africa
‘Hub-sahariana
Oceania 4% 2% o et
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Asla ol 49%
10% :

Nord Ameérica
12% ;
America Latina e Caraibi
15%

Finanziamentl a'iasso agevolate toncessi
per programm d alnsienaa lecnics

per gres O destinadione
Europa Centro-
Orientale

Nord America € C8l
4% - an%

Ocesnia 8%

America Laling

e Caraibi Mediterranes e M O
12% 20%




Senato della Repubblica - 44 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Incertivi alie bnipress

{milioni di euro)

impegrl approvat! frnpegrt delic operazion
fef 2002 fry essere of 31,12,2002
i
Lreditl agevolat ;
(D.Lgs 143798, capo i
i — Finanziamenti 990,6 5.693,3
i~ Smobilizzi {*] 2.424.2 1.5197
Crecliti agevolat! per gff Investiment! aifest
liegge 100/90 e 19/91} 2647 6139
Finanzlarnerstl agevoist per i ponelrazions
womrnerciale
flegge 394/81} 2129 2246
Finanziamentt agevoistl per I partecipazions
& gare intensazional
{legge 304/90) 3.0 4,0
Finanziament sgevolatl per st o pre
farihilitd e progrésmmd Ji assintenza teonics
D.Lgs 143/98, art. 22, comma 5} 28,3 18,1

{*] Le 107 operazioni approvate niel 2002 hanno circa 900 contratti di fornitura sottostanti. Generalmente queste operazioni,
realizzate da societa di frading, comprendono una molteplicitd di forniture sottostanti. Lintervento agevolativo viene ero-
gato in un'unica soluzione.
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Le operaziont di copertura di rischio gestite per | Fondi agevolativi

La SIMEST, in quslita di gestore del Fondo contribu-
ti agli interessi di cui alla legge 295/73, & stata a suo
tempo autorizzata dal Ministero dell'Economia e del-
ie Finanze ad effettuare operazioni di copertura det
rischio di tasso e di cambio a favore del Fondo stes-
so; Pattivita & svolta al fine di ottimizzare la gestione
degli oneri a carico dello Stato connessi a tali rischi
nella gestione del suddetto Fondo.

Complessivamente, al 31 dicembre 2002 risuitano in
essere 43 interest rate swap [IRS} con 11 primarie
banche internazionali rispondenti al requisiti previsti
dalle direttive det Ministero dell'Economia e delie Fi-
nanze.

{a situazione del portafoglio delle operazioni com-
plessivamente erogate oggetto di copertura al 31 di-
cembre 2002 ¢ la seguente:

{miliorii di euro)

Diprisa Lregito capitale dilazionate  {LLD)
Totaie i cul non CORSrTo at cud coperts % gt copertuy
usp 2.583,0 1.761,7 821,3 31.80%
EUR 399,4 264.,4 135,0 33,80%
GBP 4.0 4,0 -
JPY 70,7 G2 70.5 99,66%
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La struttura organizzativa

Nel 2002 hanno avuto ulteriore impuiso le azioni ri-
volte al perfezionamento della struttura organizzati-
va della Societa ed al miglioramento continuo della
qualita e della produttivita del lavoro.

La politica della Societa & rivolta alla valorizzazione
delle risorse e fondata su di un utilizzo delie loro pro-
fessionalita sempre pit finalizzato e flessibile. A tal fi-
ne la SIMEST, nel corso del 2002, si & avvalsa anche
del supporto di societa specializzate per I'esecuzione
di un check organizzativo generale, per un inqua-
dramento delle attivita di sviluppo dei sistemi infor-
mativi e per I'avvio del processo di implementazione
del sistema qualita secondo le norme 150.

Dal 1° novembre 2002, & stata costituita la nuova
Funzione Information Technology, con il compito di
accelerare lo sviluppo informatico della societa se-
condo le pit moderne tecnologie, assicurando nel
contempo il completamento dellintegrale riscrittura
del software aziendale, con particolare riferimento a
quelio necessario per la gestione agevolazioni, che
era stato ereditato nel 1999 dal precedente gestore
in stato di obsolescenza tecnica.

E inoltre continuata l'attivita di formazione speciali-
stica del personale, con I'approfondimento di tema-
tiche di specifico interesse operativo aziendale; i cor-
si nel 2002 hanno riguardato, come per il passato,
oltre 50 ore per ciascun dipendente.

Lattuazione del primo contratto integrativo della
SIMEST, stipulato il 22 giugno 2001, ha inoltre con-
sentito la sostanziale omogeéeneizzazione del tratta-
mento economico e normativo del personale della
Societa |a seguito del passaggio diretto alla SIMEST,
dal 1° gennaioc 1999, delie risorse addette alla ge-
stione delle agevolazioni ex D.Lgs. 143/98).

il ricorso a strumenti di outsourcing ha rivestito an-
che nel 2002 un ruolao rilevante, in quanto finalizza-
to ad offrire alle strutture interne un supporto di pro-
fessionalita specifiche, anche per far fronte alle nuo-
ve necessita operative derivanti dai servizi professio-
nali relativi ai "progetti speciali” gestiti per conto del
Ministero delle Artivita Produttive.

Le tabelle che sequono riassumono 'evoluzione e la
consistenza media dell'organico.

Variazioni nella consistenza degli organici aziendali

Unita Variazioni 2002 Unita
e al 31.12. 2001 cessazioni assunzioni  promozioni al 31.12. 2002
Dirigenti 14 4 1 11
Quadri direttivi 65 2 2 1 66
Personale non direttiva 72 1 1 -1 71
Totali 151 7 4 - 148

= | dati comprendono | dipendenti con orario di lavoro part-time {28 unita al 31 dicembre 2002 rispetto a 26 unita al 31 dicembre 2001);
= In caso di passaggio di categoria je unita sono sottrarte dalfa categoria di provenienza ed inserite in quella di destinazione {1 impiegato
il Area esce per promozione dalla categoria del personale non direttivo ed entra nella categoria dei Quadri direttivi).

Presenze medie degli organici aziendali

-~ Media 2002 Media 2001
Dirigenti 11,9 12,0
Quadri direttivi 61,5 58,3
Personale non direttivo 62,7 715
Totali 136,1 141,8
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ie dinamiche dei princigall aggregati
di Stato patrimoniale ¢ di Conto economico

Al 31 dicembre 2002, la situazione patrimonia-
fe presenta attivitd per 252,3 milioni di euro
{257,2 al 31.12.2001}, con una diminuzione di 4,9
milioni di euro rispetto aill’'esercizio precedente.

Le variazioni riguardano la riduzione delle disponibi-
lita di tesoreria per 12,8 milioni di euro, in parte bi-
lanciata dall'aumento del crediti e delle altre attivita,
con un mantenimento elevato deil’'esposizione del
valore complessivo del portafoglio partecipazioni
{185,7 milioni di eurc al 31.12.2002}, per i3 dina-
mica delie nuove acquisizioni {20,5 milioni di euro}
e delle cessioni dell’'esercizio {19, 1 milioni di euro}.
Alla sensibile crescita i operazioni per Fac-
quisizione di quote di partecipazione a pro-
getti di investimento all'estero (da 39 del 2001 a 54
si @ fatto fronte con una politica tesa a ridurre fim-
pegno finanziario medio della societa nelle iniziati-
ve, che ha tenuto conto delte minori dispondbilita di
tesoreria.

Gli investimenti in beni strumentali, principalmente
per ia realizzazione del nuovo software per la ge-
stione dei fondi agevolativi, sono ammontati a 0,9
milioni di eurc e sono stati rifevati  ammortamenti
per 1,2 milioni di euro.

Al 31 dicembre 2002, | debiti (vodi altre passivita,
TFR e Fondi imposte del bilancio} ammontano com-
plessivamente a 33,5 milioni di euro (44,1 al 31 di-
cembre 2001}, con una diminuzione di 10,6 miliont
di euro rispetto all'esercizio precedente riferita prin-
cipalmente agli acconti ricevuti per la cessione di
partecipazioni da perfezionare.

Nella voce altri fondi & inserito l'accantonamento
per f'onere connesso al meccanismo delle converr
zioni con il Ministero delle Attivita Produttive per [a
gestione dei Fondi agevolati per 4,3 milioni di euro.
Al 31 dicembre 2002, i fondo per rischi finan-
ziari generali ammonta a 8,6 milioni di euro ed &
stato aumentato, rispetto all'esercizio precedente, di
C,5 milioni di euro per tener conto dell'eventuale ri-
schio di perdite connesse agh investimenti, stante
anche Faumento degli impegni di riacquisto delle
guote di partecipazione detenute dalla Societa non

assistiti da garanzie esterne; i frend in diminuzione
delle richieste di garanzie esterne si & reso possibile
grazie ad un livello di valutazione del progetti che
ha consentito nel tempo di contenere al minimao i ca-
si @i insuccesso.

il patrimonio nette al 31.12.2002 ammonta a
205,4 milioni di euro {202,4 al 31.12.2001} ed & in-
vestito per il 91% in partecipazioni alf’'estero. Le va-
riazioni avvenute nelf'esercizio sono iliustrate nel
prospetto inserito nella parte "D” della nota integra-
tiva.

Gli impegmni finanziari al 31 dicembre 2002 ri-
guardaneo e quote di partecipazione della SIMEST
ai progetti approvati per 65,9 milioni di euro - per le
quali sono in corso di perfezionamento gli adempi-
menti, in aumento rispetto all'esercizio precedente
di 3.8 mitioni di euro ~ e I valori alla scadenza dei
contratti di pronti contro termine degli impieghi del-
le disponibilita di tesoreria per 21,6 milioni di euro
(33,3 al 31.12.2001}.
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Struttura patrimoniale degli ultimi cinque anni di attivita:

- {milioni di euro)
al 31 dicembre
- 2002 2001 2000 1999 1998
Attivita
= Partecipazioni 185,7 186,1 166,8 116,9 98,1
= Disponibilitd di tesoreria 31,3 441 51,3 97.8 110,2
= Crediti 31,5 22,9 15,0 15,6 8,2
= Beni strumentali e costi differiti 3,8 4.1 3.6 1,8 1,4
Totale Attivita 2523 257,2 236,7 232.1 217.9
Passivita e Fondi
= Debiti e Fondo imposte e tasse 33,5 44,1 27.9 26,9 16,9
= Fondi per oneri e rischi 13,4 10,7 83 55 3.8
Totale Passivita 46,9 54,8 36,2 32,4 20,7
Patrimonio netto
= Capitale sociale 164,6 164,6 163,5 163,5 163,5
= Riserve e sovrapprezzi azioni 33,6 31,6 32,1 30,5 28,8
= Utile di esercizio 7,2 6,2 4.9 5.7 4,9
Totale Patrimonio netto 205.4 202.4 2005 1997 197,2
Totale Passivita e B netto 252.3 257.,2 236,7 2321 217.9
= Garanzie rilasciate 1,0 1,0 0,6 0,5 0.1
= Impegni per partecipazioni da acquisire 65,9 62,1 64,0 33,9 52,5
= per operazion a termine in titoli 21,6 33.3 40,0 108,9 1255
ROE 4,4% 3,8% 3,0% 3,5% 3,0%

i rendiconto finanziario dell'esercizio 2002, confrontato con l'esercizio 2001 é riportato nella parte "D” della nota

integrativa.

La gestione economica evidenzia un utile di eser-
cizio di 7,2 milioni di euro, in sensibile aumento ri-
spetto all'esercizio precedente [6,2 milioni di euro
nel 2001}, dopo gli accantonamenti delle imposte
[correnti e differite] di 6,5 milioni di euro {4,5 milic-
ni di euro nel 2001).

Il cash flow & passato da 9.5 a 11,1 milioni di euro,
con una crescita del 16%. Le attivita realizzate han-
no consentito inoltre l'incremento del margine ope-
rativo del 23% {da 13,3 nel 2001 a 16,4 milioni di
euro), generato dall'aumento del volume dej ricavi e
dal contenimento dei costi di gestione. 1l ROE é au-
mentato al 4,4% dal 3,8% del 2001 |+ 15,7%)] .

Riguardo alle componenti positive di reddito, i
ricavi complessivi sono saliti dell'l 1%, passando dai
32,2 milioni di euro del 2001 a 35,9 milioni di euro

nel 2002; la sensibile crescita & da attribuire all'au-
mento delle plusvalenze derivanti dalla vendita di
partecipazioni {4,4 milioni di euro rispetto a 0,9 mi-
lioni nel 2001}, nonché dei proventi degli impieghi
in partecipazioni {11,7 milioni di euro rispetto a 11,0
milioni di euro del 2001); i proventi di tesoreria (sce-
si da 2,0 milioni di euro del 2001 a 1,2 milioni di eu-
ro nel 2002} si sono ridotil per le minori disponibi-
litd, investite in strumenti privi di rischio con titoli
esenti, che hanno consentito di massimizzare il ren-
dimento effettivo.

Lattivita di gestione dei Fondi agevolativi ha
permesso di raggiungere nel 2002 livelli di commis-
sioni di 17,5 milioni di euro riguardo al Fondo ex le-
ge 295/73 e di 10,0 milioni di euro riguardo al Fon-
do ex fege 394/81; le commissioni complessive si ri-
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Patrimanio netto investito in Partecipazioni all'estero
{milioni di euro)

1998 1998 2000 { 20062

Patrimonio netto

Capitale sociale [ Partecipazioni

Risultati e dividendi agli Azionisti
[milioni di euro)

[0 Margine Operativo £ Utile netto Dividendi e azioni gratuite
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ducono a 16,0 milioni di euro, in conseguenza del
tetto previsto nella convenzione con il Ministero del-
le Attivita Produttive per la gestione del Fondo ex le-
ge 394/81.

1 ricavi derivanti dai servizi professionali per
la gestione dei programmi di promozione speciali
{formazione dej quadri direttivi delle banche, busi-
ness scouting, sportelli unici regionali, progetti pilo-
ta ex Jege 212/92 e assistenza tecnica al Ministero
dell'Economia Argentino), per lo sviluppo degli in-
vestiment delle PML nell” Unione di Serbia e di Mon-
tenegro e per l'assistenza aile imprese italiane per i
progetti all'estero, hanno registrato un frend in cre-

scita rispetto all'esercizio precedente {da 2,0 a 2.2
milioni di euro}.

Le componenti di costo riguardanti le spese am-
ministrative e di funzionamento della Societa {18,5
mitioni di euro) hanno mantenuto un trend conte-
nuto rispetto all'esercizio precedente (18,2 milioni di
euro), pur in presenza di un aumento dei volumi di
attivita; per l'espletamento di incarichi di servizi re-
munerati, la Societd, perseguendo l'obiettivo di
operare con la necessaria flessibilita, si & avvalsa di
professionisti esterni con un costo complessivo di
1,0 milioni di euro che ha trovato correlato ricavo.

Conto economico riclassificato degli ultimi cinque esercizi:

{milioni di euro)

2002 2001 2000 1999 1998
Attivita caratteristiche
= Proventi da partecipazioni 16,1 11,9 8.8 7.9 7.0
= Ricavi per servizi professionali 2,2 2,0 0.9 0,4 0,3
= Proventi e oneri di tesoreria 1,2 2,0 3.4 3.0 57
= Altri proventi e oneri di gestione 0.4 0.3 1,2 0,1 0,2
» Commissioni da gestione
dei fondi agevolativi 16,0 16,0 145 14,5 -
Ricavi totali 35,9 32,2 28,8 25,9 13,2
= Costi di funzionamento -18,5 -18,2 -17.9 -16,7 ~-5,9
= Costi esterni per servizi professionali -1.0 -0,7 -0,3 -0,1 0,1
Costi diretti totali ~19,5 ~18,9 -18,2 ~16,8 -8,0
Margine operativo 16,4 13,3 10,6 2.1 7.2
» Accantonamenti per rischi
finanziari generali -0.5 -0,9 -1.8 -1.7 -1,1
» Accantonamenti per rischi e oneri -2.1 -1,2 -1,0
= Accantonamenti per rischi e rettifiche
di valore su crediti -0,1 -0,5 -0,1 -0,2 -0.2
Accantonamenti e rettifiche -2, 7 -2,6 -2,9 -1,9 -1,3
» Proventi e oneri {~) straordinari -0.5 -0.4
Utile prima delle impaoste 13,7 10,7 7.2 7.2 5.5
= Imposte sul reddito -6,5 -4,5 -2,3 -1,5 -0,6
Utile netto 7.2 6,2 4,9 5.7 4,9
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Fatti di rilievo dopo

la chiusura dell'esercizio
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Lattivita della Societa, nel settore della promo-
zione degii investimentli delie aziende itafiane al-

l'estero, ha dato luogo, nel primi tre mesi del 2003,
ai risuftati che di seguito si riportano:

Progetti di
i _societa all'estero , Quota SIMEST
o {milioni di euro)
Progetti approvati 18 8,1
Aumenti di capitale sociale approvati - -
Progetti/impegni complessivamente approvati 18 8.1
Partecipazioni acquisite 4 2.1
Aumenti di capitale sottoscritti 3 0,9
Partecipazioni /aumenti complessivamente acquisiti Y 2 3,0

1 progetti di societa all'estero approvati nei primi tre
mesi del 2003 riguardano investimenti complessivi
per circa 70,5 milioni di euro, di cui @ prevista la co-
pertura con capitate proprio per 55 milioni di euro,
con un impegno finanziario della SIMEST di 8,1 mi-
lioni di euro; i progetti prevedono di generare un
fatturato a regime di tirca 2144 milioni di euro e

una occupazione di oltre 2000 addetti.

Lattivita del primo trimestre 2003 si € sviluppata in
misura pili consistente verso i Paesi dell'Europa Cen-
tro-Orientale {4 in Romania, 3 in Polonia, 1 ciascuno
in Repubblica Ceca, Lettonia, Repubblica Slovacca,
Unione di Serbia e Montenegro ed Ungheria per un
totale del 66% dei progetti approvati) con un im-
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pegnao in capitale di oltre 6 milioni di euro {pari al 75
% dello stanziato complessivo); gli altri progetti ap-
provati sono localizzati 4 in Cina e 2 negii USA.
Oltre alle 4 partecipazioni acquisite nej primi tre me-
si del 2003, sono in corso gli adempimenti per 'ac-
quisizione di altre 18 partecipazioni in societa ubica-
te in vari paesi.
Dall'inizio dell'attivita al 31 marzo 2003 sono state
pertanto complessivamente acquisite 310 partecipa-
zioni, per le quali la SIMEST ha sottoscritto quote per
258,4 milioni di euro.
Nel corso del primo trimestre del 2003 V'attivita di as-
sunzione di partecipazioni ha temporaneamente ri-
sentito del non brillante quadro mMacroeconomico
internazionale nonche dellc criticita legate alla si-
tuazione politica in Medio Oriente;
fattori, questi, che hanno determinato
una pausa di riflessione degli investi-
tori nella selezione delle opportunita
di localizzazione degli insediamenti
produttivi.
Riguardo allattivitd di gestione
delle agevolazioni, nel primo tri-
mestre 2003 sono state accolte dal
Comitato Agevolazioni 113 domande,
con un incremento del 12% rispetio
allo stesso periodo delfanno prece-
dente. Allaumento del numero delle
operazioni non & corrisposto un au-
mento degli importi soprattutto con riguardo al cre-
dito all'esportazione e agli investimenti all’estero, an-
che se le domande in istruttoria relative a questi in-
terventi fanno ritenere prevedibile un recupero gia a
partire dai prossimi mesi.
In particolare, T'attivita dei primi tre mesi dell'anno,
per i diversi intervent, si & articolata come segue:
= per l'agevolazione dei crediti all'esportazione, ai
sensi del d.lgs. 143/98 capo lI, sono state appro-
vate 27 operazioni per 282,2 milioni di euro, di
cui 6 crediti acquirenti {interventi di “stabilizzazio-
ne”) per 21,5 milioni di euro e 21 crediti fornitori
nella forma dello smobilizzo a tasso fisso {com-
prese operazioni promaosse da societa di trading,
comprendenti ciascuna una pluralita di forniture
di diverse imprese, prevalentemente di piccole e
medie dimensioni) per 260,7 milioni di euro;
= per l'agevolazione degli investimenti in societa

allestero, ai sensi dell'art. 4 della legge 100/90
e dellart. 2 della legge 19/91, sono state ap-
provate 17 nuove domande per un importo di
21,4 milioni di euro;

= periprogrammi di penetrazione commerciale, ai
sensi della legge 394781, sono stati concessi 40
nuovi finanziamenti per un importo complessivo
di 54,5 milioni di euro;

» per le gare internazionali, ai sensi della legge
304/90, i nuovi finanziamenti concessi sono sta-
ti 10 per 1,8 milioni euro;

= per gl studi di prefattibilita e di fattibilith e per i
programmi di assistenza tecnica, ai sensi deli'art.
22 del d.igs. 143/98, sono stati deliberati 19 fi-
nanziamenti per 4,1 milioni di euro.

E altresi da segnalare che, nel mese di
marzo 2003, la SIMEST ha siglato un
accordo di collaborazione con I'OPIC
[Overseas Private Investment Corpora-
tion), agenzia indipendente del gover-
no degli USA. Laccordo ¢ i primo rea-
lizzato dal’OPIC con una societa euro-
pea e consentira di offrire un mag-
giore supporto alle imprese italiane
nei Balcani, nell'Europa Centro-
Orientafe, in Africa, nef Sud-Est asia-
tico ed in America Latina, confer-
mando i consolidati legami commer-
ciali tra USA e ltalia.

L'accordo con I'OPIC assume particolare importanza
per la complementarita degli interventi finanziari nel
caso di investimenti congiunti di aziende italiane ed
americane in Paesi terzi: I'attivita di assunzione di
partecipazioni da parte della SIMEST potra essere af-
fiancata da finanziamenti concessi dalfOPIC, con-
sentendo una elevata efficacia nel sostegno dei pro-
getti, soprattutto delle PMI.

Infine, nel mese di aprile 1a SIMEST ha aderito ad
un'OPA lanciata sul mercato ungherese dal SAN-
PAOLO IMI sulla partecipata INTER EUROPA BANK,
nella quale deteneva una partecipazione del 7,75%
acquisita nel 1999 e non assistita da garanzie sul
riacquisto. La partecipazione al’OPA ha consentito
alla Societa di realizzare una significativa plusvalen-
za di crca 1,8 mitioni di euro.
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Evoluzione prevedibile
della gestione
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Per f'esercizio 2003 si puo prevedere che la Societa
riesca a mantenere il livello di risultati economici e di
ROE dell'esercizio 2002.

| dati del primo trimestre 2003 confermano che, pur
in presenza di una congiuntura internazionale ca-
ratterizzata da grande incertezza, I'attivita continua
a svilupparsi in modo paositivo, confermando cosl,
da un lato, che la proiezione internazionale del no-
stro sistema economico € in ascesa, dall'altro, che le
imprese italiane riconoscono negli interventi di so-
stegno delle esportazioni e dellinternazionalizzazio-
ne strumenti importanti per affrontare, quantomeno
in condizioni di parita, Ia concorrenza delle imprese
degli altn Paesi.

1l Ministero delle Attivita Produttive sta ampliando gli
strumenti di intervento per linternazionalizzazione
delle imprese italiane, attraverso la creazione di nuo-
vi Fondi rotativi di venture capital per consentire la
partecipazione temporanea dello Stato ad iniziative
promosse da imprese italiane in Paesi extra UE. In-
fatti, oltre all'area dei Balcani, all'area del Mediterra-
neo e del Medio Oriente, sono in fase di definizione
analoghi interventi a favore dello sviluppo degli in-
vestimenti italiani in Russia ed in Cina.

La convenzione perfezionata con il Ministero, che as-
segna alla SIMEST fa gestione delle attivita del Fon-
do per i paesi del bacino del Mediterraneo, prevede
che saranno definiti gli ulteriori rapporti € modalita

sull'affidamento alla Societa anche degli altri Fondi.
I nuovi incarichi potranno influenzare il risultato eco-
nomico in quanto la relativa remunerazione, previ-
sta dal Ministero delle Attivita Produttive sulla base di
livelli minimi mediamente riconosciuti sul mercato
internazionale per analoghe attivita, dovrebbe assi-
curare un margine operativo positivo.

Naturalmente, per far fronte al prevedibile impatto
dei nuovi incarichi, la SIMEST potenziera il proprio
assetto organizzativo, per meglio assistere le impre-
se nelle loro strategie di internazionalizzazione.

Inoltre, attraverso Yattivita di business scouting, che
sta riscontrando un crescente favare presso i siste-
ma imprenditoriale italiano, la Societa continuera ad
impegnarsi in azioni di ricerca di nuove opportunita
in quei Paesi che mostrano le caratteristiche sCtto-
riali di maggiore interesse per il “Sistema Italia”. L'a-
nalisi finora svolta sara estesa a tutte le aree extra UE
che mostrano in prospettiva le potenzialita di cresci-
ta pit elevate.

Gli investiment in partecipazioni all'estero insieme
agli impegni gi& approvati per nuove operazioni so-
no dello stesso ordine dei mezzi propri della Societa;
per far fronte al prevedibile crescente aumento del-
le richieste di partecipazione delle imprese italiane,
potrebbe essere presa in considerazione una mag-
giore capitalizzazione della Societa.
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Bilancio al 31 dicembre 2002

Il bilancio della Societa é stato redatto, come nel precedente esercizio, con l'osser-
vanza delle disposizioni contenute nel Decreto Legislativo 27 gennaio 1992, n. 87,
nel provvedimento della Banca d’italia n. 103 del 31 luglio 1992 e di altre leggi, in-
terpretate ed integrate secondo i criteri raccomandati dalla Commissione per la Sta-
tuizione dei principi contabili del Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei
Ragionieri.

E stata tenuta, altresi, presente I'esigenza di garantire la rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale, della situazione finanziaria e del risultato eco-
nomico dell'esercizio della Societa.

Il bilancio si articola nei seguenti documenti:

= relazione sullandamento della gestione e sull’andamento della Societa;
= Stato patrimoniale e Conto economico;
* nota integrativa costituita da:

parte A - criteri di valutazione;

parte B - informazioni sullo Stato patrimoniale;

parte C ~ informazioni sul Conto economico;

parte D - altre informazioni.

Per ogni voce dello Stato patrimoniale e del Conto economico é stato indicato anche
I'importo della voce corrispondente relativa all’'esercizio precedente.

Inoltre, per consentire una piu completa informativa, anche se non richiesti da di-
sposizioni di legge, sono stati predisposti i consueti prospetti supplementari, riguar-
danti il rendiconto finanziario e le variazioni intervenute nell’esercizio nei conti di pa-
trimonio netto, elaborati secondo gli schemi in uso nella prassi corrente, suggeriti dal
Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e dei Ragionieri.

Detti prospetti sono riportati nella parte “D" riservata alle "Altre informazioni” e costi-
tuiscono pertanto parte integrante della relazione.

Il Bilancio della Societa viene sottoposto a revisione, su base volontaria, per rispon-
dere a criteri di trasparenza e chiarezza. L'assemblea del 6 giugno 2000 ha attribuito
l'incarico, per il triennio 2000/2002, alla societa di revisione Deloitte & Touche S.p.A..
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Bilancio al 31 dicembre
A.1 Stato patrimoniale — Attivo

(Importi in euro)

31-12-2002 31-12-2001 Variazioni

10. Cassa e disponibilita 16.206 11.566 4.640
20. Crediti verso enti creditizi di cui: 28.118.371 40.697.390 {12.579.019}
(a) a vista 6.569.174 7.454.102 (884.928)

{b} altri crediti 21.549.197 33.243.288 {11.694.091}

40. Crediti verso clientela 21,113.014 13.623.644 7.489.370
50. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 3.161.545 3.375.265 {213.720}
70. Partecipazioni 185.750.374 186.059.214 (308.840)
90. Immobilizzazioni immateriali di cui: 2.680.902 2.980.057 {299.155])
* costi di impianto e di ampliamento 16.199 46.706 {30.507)

= aitri costi pluriennali 2.664.703 2.933.351 [268.648)

100. immobilizzazioni materiali 1.118.238 1.157.080 {38.842)
130. Altre attivita 3.319.528 2.935.146 384.382
140. Ratei e risconti attivi di cui: 6.965.817 6.389.132 576.685
(a) ratei attivi 6.816.928 6.274.137 542.791

(b risconti attivi 148.889 114.995 33.89%4

Totale dell'Attivo 252.243.995 257.228.494 {4.984.499)
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A.1 Stato patrimoniale — Passivo

{Importi in euro)

31-12-2002 31-12-2001 Variazioni

50. Altre passivita 27.035.048 37.764.928 {10.729.880]
70. Trattamento di fine rapporto
di lavoro subordinato 3.943.200 3.826.585 116.615

80. Fondi per rischi  oneri di cur 6.828.501 4.629.329 2.199.172
{b} fondi imposte € tasse 2.546.860 2.425.008 121.852

{c) aitri fondi 4.281.641 2.204.321 2.077.320

90. Fondi rischi su crediti 468.315 473.075 {4.760}
100. Fondo per rischi finanziari generali 8.556.728 8.056.728 500.000
120. Capitale 164.646.232 164.646.232 0
130. Sovrapprezzi di emissione 1.735.551 1.735.551 0
140, Riserve dicui: 31.844.433 29.879.610 1.964.823
[a) riserva legale 15.408.690 15.097.867 310.823

[d) altre riserve 16.435.743 14,781,743 1.654.000

170. Utile [perdita) d'esercizio 7.185.987 6.216.456 969.531
Totale del Patrimonio netto 205.412.203 202.477.849 2.934.354
Totale del Passivo 252.243.995 257.228.494 {4.984.499)

Garanzie e impegni

10. Garanzie rilasciate 1.050.052 1.050.052 0
20. -Impegni di cui: 87.536.070 95.463.252 {7.927.182}
* per operazioni a termine in titoli 21.587.320 33.321.092 {11.733.772)

» per |a partecipazione a societd miste alf estero $5.948.750 62.142.160 3.806.590
Totale delle Garanzie e degli impegni 88.586.122 96.513.304 {7.927.182]
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Bilancio al 31 dicembre

A.2 Conto Economico — Costi

{lmporti in euro)

2002 2001 Variazioni
30. Perdite da operazioni finanziarie 84.455 0 84.455
40. Spese amministrative di cui: 18.302.322 18.092.651 209.671
{a} spese per il personale 10.901.335 11.325.422 {424.087}
* salari e stipendi 7.424.980 7.665.505 [240.525)
* oneri sociali 2370.026 2.416.334 {46.308)
» trattamento di fine rapporto 649.752 651.540 {1.788
* missioni 456.577 592.043 {135.466)
(b} altre spese amministrative 7.400.987 6.767.229 633.758
50. Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali e materiali 1.224.463 771.426 453.037
70. Accantonamenti per rischi ed oneri 2.077.320 1.171.407 B 905.913
80. Accantanamenti ai fondi rischi su crediti 0 302.334 {302.334
90. Rettifiche di valore su crediti 116.639 167.356 [50.717)
110, Operi straordinari 10.302 {10.302)
120. Variazione positiva del fondo per rischi
finanziari generali 500.000 929.622 {429.622)
130. Imposte sul reddito dell'esercizio di cui; 6.506.455 4.521.867 1.984.588
* imposte correnti 5.101.784 4.356.586 745,198
s imposte differite 1.404.671 165.281 1.239.390
Totale dei Costi 28.811.654 25.966.965 2.844.689
140. Utile d'esercizio 7.185.987 6.216.456 969.531
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A.2 Conto Economico — Ricavi

{Importi in euro}

2002 2001 Variazioni
10. Interessi attivi e proventi assimilati di cui. 1.531.637 2.032.294 {500.657}
() su titoli 136.491 310.703 {174.212)
{b} su depositi bancari 149,152 121.301 27.851
{c] su altri crediti 1.245.994 1.600.290 {354.296)

20. Dividendi ed altri proventi
{b} su partecipazioni 16.086.455 11.907.919 4,178.536
25, Compensi per servizi a favore di terzi 18.187.381 18.012.068 175.313
40. Profitti da operazioni finanziarie 43.166 {43.166}
70.  Altri proventi di gestione 192.168 187.974 4.194
Totale dei Ricavi 35.997.641 32.183.421 3.814.220
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Nota integrativa
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Nota Integrativa

PARTE A. CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi generali sono conformi agli attuali orienta-
menti della normativa civilistica ed alle disposizioni
introdotte dal decreto legislativo 27 gennaio 1992,
n. 87.

Cassa e disponibilita

Le giacenze di cassa e dei conti correnti bancari sono
valutate al valore nominale. Le disponibilita in valuta
estera di fine esercizio sono convertite in Eurc appli-
cando il cambio alla data di chiusura dell’'esercizio.

Crediti e fondi rischi su crediti

I crediti verso gli Enti creditizi e finanziari riguar-
dano impieghi di tesoreria in operazioni di pronti
contro termine che prevedono {'obbligo di rivendita
a termine dei titoli oggetto delle transazioni. Lim-
porto iscritto & pari al prezzo pagato a pronti.

Per le operazioni con scadenza del termine nell'eserci-
zio successivo, gl interessi ed i proventi maturati dalla
data di decorrenza degli impieghi {pronti) alla data di
chiusura deli'esercizio sono imputati tramite i ratei at-
tivi secondo il principia della competenza temporale.

I Crediti verso la clientela sono iscritti al valore di
presumibile realizzo. rettificando il loro valore nomi-
nale sulla base di stime di perdite prevedibili alla da-
ta di approvazione di bilancio. La valutazione del
presumibile realizzo viene effettuata analiticamente
sulle singole posizioni, tenendo conto dello stato di
solvibilita dei debitori.

Si prowede inoftre ad una prudente valutazione di ri-
schio generico, per fronteggiare rischi su crediti sol-
tanto eventuali ed i relativi accantonamenti non han-
no funzione rettificativa dei crediti iscritti nell‘attivo.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

| titoli trattati dailla Societa si riferiscono esclusiva-
mente a valori non immobilizzati e sono pertanto va-
lutati al minore tra il costo e il prezzo di mercato; per
quest’uitimo, trattandosi di titoli quotati, si fa riferi-
mento alla media aritmetica dei prezzi rilevati nell’'ul-
fimo mese d'esercizio.

Partecipazioni

Le partecipazioni, incluse guelle quotate in mercati
regolamentati, rappresentanc immobilizzazioni fi-
nanziarie e sono iscritte al costo di acquisto o di sot-
toscrizione. 1l costo viene ridotto in presenza di per-
dite permanenti di valore nel caso in cui le parteci-
pate abbiano sostenuto perdite non assorbibili nel
breve periodo e in mancanza di impegni al riacqui-
sto che assicurino il rientro del costo dell'investimen-
to, eventualmente assistiti da garanzie.

tmmobilizzazioni immateriali e relativi ammorta-
menti

Sono iscritte al costo, comprensivo anche degli one-
ri accessori di diretta imputazione, diminuito dell'am-
mortamento calcolato in funzione della presumibile
utilita futura dei beni.

Immobilizzazioni materiali € relativi ammortamenti
Le immobilizzazioni materiali, comprensive anche de-
gli oneri accessori di diretta imputazione, sono iscrit-
te al costo di acquisto, diminuito degli ammorta-
menti calcolati sulla base della stimata residua possi-
bilita di utilizzo dei beni.

Aitre attivita
Sono iscritte al loro valore di presumibile realizzo.

Ratei e risconti attivi e passivi
Sono determinati in base al principio della compe-
tenza.

Altre passivita
Sono iscritte al valore nominale.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordi-
nato

Viene determinato a norma dell‘art. 2120 del codice
civile ed in relazione ai vigenti contratti collettivi na-
zionali di lavoro.

Fondi per rischi ed oneri

I fondi includono 'accantonamento delle imposte sul
reddito di competenza dell'esercizio e 'accantona-
mento per onere connesso al meccanismo delle
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Nota Integrativa

convenzioni stipulate con il Ministero delle Attivita
Produttive per la gestione dei Fondi agevolati.

Fondo per rischi finanziari generali

A titolo prudenziale vengono destinati accantona-
menti a tale fondo per 1a copertura del rischio gene-
rale dimpresa; il fondo € pertanto assimilabile ad
una riserva patrimoniale.

Conto impegni

Le operazioni di pronti contro termine sono esposte
al prezzo a termine convenuto con la controparte.
Gli impegni per la partecipazione al capitale sociale

di societa all'estero sone iscritti per Fammontare del-
le quote che la Societa intende acquisire.

Operazioni in valuta

Le attivita e le passivita denominate in valuta sono
valutate al tasso di cambio a pronti corrente alla
data di chiusura dell’esercizio.

Oneri e proventi
Sono iscritti nel rispetto del principio della compe-
tenza.
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Nota Integrativa

PARTE B. INFORMAZIONI! SULLO STATO PATRIMONIALE
{importi in miglaia di eurc)

Di seguito si commenta il contenuto delle voci di bi-
lancio e le variazioni piu significative intervenute con
I'esercizio precedente.

Voci dell' Attive

] Consistenza al Variazione
Voce 10 ) 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Cassa e disponibilita 16 N 12 : 4
La voce rappresenta le giacenze liquide di cassa al 31 Il flusso di cassa dell'esercizio ha riguardato le
dicembre, in eurc ed in valute estere. operazioni ed | volumi di seguito evidenziati, con-
Le disponibilitd di tesoreria impiegate in operazioni frontati con l'esercizio precedente e lo storico al 31
di pronti contro termine sono rappresentate nella dicembre 2002.
voce “Crediti verso Enti creditizi — altri crediti”.
_ 199172002 2002 2001
Disponibilita iniziali di tesoreria 44.286 51.476
Entrate
Versamenti degli Azionisti 148.376
Disponibilita per programmi di promozione per conto del MAP 5.593 5593
Contributo art. 2 Legge @ gennaio 1981, n. 19 5.164
Corrispettivi, acconti e plusvalenze per 1a cessione di partecipazioni 86.773 20.780 20.835
Proventi degli impiegh! in partecipazioni 70.211 14.304 13.747
Agevolazioni comunitarie afle imprese per i progetti al’estero 5.360 323 201
Compensi per i servizi professionali 2737 458 399
Interessi e proventi degli impieghi di tesoreria 71.971 1.054 1.4561
Interessi lordi del depositi bancari e cedole dei titoli 3.005 466 746
Commissioni per la gestione di fondi agevolati 42.725 6.152 12.887
Numerario del dipendenti trasferiti da MCC 3.124
Altri proventi ed entrate 2.292 483 525
447.331 44.020 56.484
Uscite
Versamenti per partecipazioni acquisite:
* in iniziative all'esterc 248.757 19.300 37.034
» nella FINEST Sp.A. 5.184
Costi per aumento del capitale sociale 1.692
Spese operative e di funzionamento della societa 113.528 21.185 21.027
Imposte sul reddito, sul patrimonio e ritenute d’acconto d'imposta 23170 8.103 3.121
Agevolazioni comunitarie frasferite alle imprese per | progetti all'estero 4.213 444 1.082
Dividendi agli Azionisti 15.797 7.732 752
Dividendi delle societa partecipate trasferiti ai pariner italian 2.048 1.7562 71
Altre uscite 3.668 524 587
416.035 57.010 63.674
Disponibilita finali di tesoreria di cui: 31.296 44.286

gestite su incarichi di intermediazione/promozione 4.587 5.990
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Consistenza al Variazione
Voce 20 {a) 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Crediti verso enti creditizi: a vista 6.569 7.454 {885}
Rappresentano le disponibilitd dei depositi bancari al
31 dicembre e comprendono gli interessi attivi ac-
creditati dagli istituti bancari.
Consistenza ai Variazione
Voce 20 [b} - 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Crediti verso enti creditizi: altri crediti 21.549 33.243 {11.694)
Si riferiscono agli investimenti delle disponibilita di te- realizzati, a tassi correnti, hanno consentito un rendi-
soreria di breve periodo in operazioni di pronti contro mento effettivo, compreso il risparmio di imposte, del
termine con titoli esenti. 1 rendimenti degli impieghi 7,4% su base annua, invariato rispetto al 2001,
Consistenza al Variazione
Voce 40 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Crediti verso clientela 21.113 13.624 7.489

Dettaglio dei crediti ai valori di presumibile realizzo:

Voci al 31.12.2002  al 31.12.2001
= crediti per gii investimenti in partectpazioni 416 3.132
= crediti per i servizi di consulenza ai progetti di societa ail'estero 84 179
= crediti per la gestione di progetti di collaborazione all'estero {L. 212/92) 1.069 738
= crediti per i servizi finanziati dai dividendi 708 699
= crediti per commissioni relative alla gestione di fondi pubblici in convenzione
con il Ministero delle Attivita Produttive 18.321 8.463
= altri credit 515 413
21.113 13.624

Dettaglio per durata residua dei crediti;

Fasce di vita residua (importi al valore nominalg) al 31.12.2002 al 31.12.2001
= fino a 3 mesi 2.577 8.493
= da oltre 3 mesi fino ad 1 anno 1.920 1.759
s durata indeterminata - 17.457 4.096
dedotte svalutazioni 841} (724
Valore dei crediti nell’attivo del bilancio 21.113 13.624

Delle complessive svalutazioni effettuate {841 migliaia di euro), 117 migliaia di euro sono di competenza dell’e-
sercizio 2002.

{1} dettagtio dei crediti con fascia “durata indeterminata”: {import al valore nominale)

= crediti scaduti 16.333 3.267
of cui relativi & crediti verso i Minisiero delle Attivita Produttive 15.778 -
= credittin procedure concarsuall o in sofferenza 1.035 759

= crediti per interessi di mora 89 70
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| crediti verso il Ministero delle Attivita Produttive so-
no esposti al lordo dell'accantonamento al fondo per
rischi ed oneri per 4.281 migliaia di euro per il mec-

canismo delle convenzioni con o stesso Ministero
per la gestione dei fondi agevolati.

Consistenza al Variazione
Voce 50 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Obbiigazioni ed altri titoli a reddito fisso 3.162 3.375 {213}

Al 31 dicembre 2002, il portafaoglio titoli comprende
obbligazioni di emittenti investment grade e titoli di

Stato; i titoli hanno generato nell’esercizio un rendi-
mento del 4,1% {5,1% nel 2001).

__Consistenza al Variazione

Voce 70 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Partecipazioni

= di societa all'estero 180.586 180.895 (309)

» disocieta in ltalia 5.164 5.164 0

185.750 186.059 {309)

In applicazione dei criteri generali di valutazione
non sono ricorse le condizioni per effettuare sva-
lutazioni.

Al 31 dicembre 2002, 'ammontare delle quote di
partecipazione iscritte nell'attivo riguarda 205 so-

Composizione della voce e movimenti dell’'esercizio :

cieta all’'estero per il costo di 180.586 migliaia di
euro di cui 173.021 migliaia di euro versate, € la
partecipazione nella FINEST S.p.A. di Pordenone
sottoscritta ai sensi della legge n. 1971991 per
5.164 migliaia di euro.

} 2002 2001

Voci n. importo n. importo
Partecipazioni all'inizio dell’'esercizio 182 180.895 172 161.638
Aumenti dell'esercizio di cui: 20.536 30.140
= acquisizione di nuove partecipazioni 44 18.065 29 28.348
» gumenti di quote di partecipazione 10 2.471 10 1.792
Diminuzioni dell'esercizio di cui: -19.145 ~11.700
= cessioni di quote di partecipazioni al partner {totali) =21 -19.145 -18 -11.700
= fusione tra societa partecipate ~ 1

Maggiori {minori} impegni per differenze cambio -1.700 817
Variazione netta deli‘esercizio 23 ~309 10 19.257
Partecipazioni alla fine dell’esercizio 205 180.586 182 180.895

Al 31 dicembre 2002, I'impegno dei sodi italiani per
l'acquisto ed il pagamento a termine delle quote di
partecipazione sottoscritte e versate dalla SIMEST e
assicurato per l'importo complessivo di 126.874 mi-

gliaia di euro da garanzie di terzi.

Il dettaglio delle quote di partecipazioni acquisite
deil'esercizio 2002 € riportato nella relazione sulla
gestione {tabella Partecipazioni in societa all'estero).
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Consistenza al Variazione

Voce 90 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Immobilizzazioni immateriali 2.681 2.980 {299}
Composizione della voce e movimenti dell’'esercizio:
Voci Esistenze Acquisti Ammortamenti Rimanenze

iniziali dell'esercizio {9} finali {1}

B e o S

Costi di impianto ed ampliamento 47 - 31 16
Altri costi pluriennali 2.933 591 859 2.665
Totali 2.980 591 890 2.681

Gli altri costi piuriennali comprendono le spese per Je
manutenzioni straordinarie e per l'acquisto di software.
La voce comprende altres] j costi per le nuove proce-
dure informatiche per 1a gestione dei fondi agevolativi,

Lammortamento dei costi di impianto, del sofiware e
delle manutenzioni straordinarie & calcolato a rate
costanti in un periodo di cingue anni.

_Consistenza al Variazione

Voce 100 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Immobilizzazioni materiali 1.118 1.157 ) {(39)
Composizione della voce e movimenti dell’'esercizio;
Voci Esistenze Acquisti Ammortamenti Vendite {fj e Rimanenze

iniziali dell'esercizio {q) altre variazioni finali (1)

{a) {b} in diminuzione [i)

Impianti e macchine
elettromeccaniche ed elettroniche 594 292 (221} 28 637
Attrezzature commerciali 545 4 {75} I 473
Altri beni 18 {10} 8
Totali 1.157 296 {306} 29 1.118

Gli ammortamenti sono calcolati applicando il meto-
do delle quote costanti e suffa base di afiquote deter-
minate in relazione all'utilizzo dei beni ed alla loro vi-
1a residua; tali aliquote generalmente coincidono con
le massime aliquote ordinarie fiscalmente ammesse.

Le aliquote di ammortamento sono ridotte del 50% per
gli acquisti effettuati nell'esercizio, in considerazione del

minor utilizzo cosi anche ¢ome previsto dal D.PR.
917786,

Gli acquisti dell’esercizio riguardano prevalentemen-
te I'implementazione di hardware per il sistema infor-
mativo, degli impianti di comunicazione, di ripresa,
nonché di arredi e di attrezzature.
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Consistenza al - Variazione
Voce 130 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Altre attivita 3.321 2.935 386
Composizione della voce:
2002 2001
= finanziamenti al personale dipendente 2.445 2.125
= depositi e anticipi per forniture e missioni 662 373
= credifi per anticipi di imposte 214 437
Consistenza al Variazione
Voce 140 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Ratei e risconti attivi
{a) ratei attivi 6817 6.274 543
(b} risconti attivi 149 115 34
6.966 6.389 577
Composizione dei ratei attivi:
Voce 140 {a} al 31.12,.2002 al 31.12.2001
= corrispettivi degli impieghi
in partecipazioni 6.675 6.026
= interessi degli impieghi di tesoreria 117 174
s Altri ] 25 74
6.817 6.274
Composizione della voce e movimenti dell’'esercizio:
2002 2001
Ratei attivi iniziali 6.274 4.618
movimenti dell'esercizio:
= corrispettivi degli impieghi in partecipazioni 649 1.682
» interessi degli impieghi di tesoreria di competenza dell'esercizio 70 174
* interessi degli impieghi di tesoreria incassati
nell'esercizio di competenza precedente {127) {192}
= altri {49) {8)
Ratei attivi finali 6.817 6.274

| risconti attivi si riferiscono a costi di funzionamento
di competenza del successivo esercizio.
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Voci del Passivo

Consistenza al Variazione
Voce 50 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Altre passivita 27.035 37.765 {10.730)
Composizione della voce:
al 31.12.2002 al 31.12.2001
= disponibilita per i programmi di promozione del
Ministero delle Attivita Produttive 3.072 4.488
= creditori per quote di partecipazione da versare 2.327 2.480
= debiti per fatture ricevute su partecipazioni acquisitc 5.238 5.834
= debiti verso fornitori e verso dipendenti 1.219 1.849
® acconti ricevuti per 1a cessione di  partecipazioni 11.069 16.314
» agevolazioni comunitarie per i progetti di societa
all'estero da trasferire alle imprese beneficiarie 1.590 1.577
= contributi previdenziali ed assistenziali
per il personale e i collaboratori 711 625
= irpef del personale subordinato/autonomo e IVA 361 379
= dividendi agli Azionisti 19 3.500
= altri debiti 729 719
27.035 37.765
Consistenza al Variazione
Voce 70 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato 3.943 3.827 116

La voce accoglie quanto previsto a favore del persona-
le dipendente in servizio alla fine dell'esercizio, in rela-
zione ai contratti collettivi nazionali di lavoro. 1 movi-
menti dell'esercizio hanno riguardato gli accantona-
menti di competenza dell'esercizio per 650 migliaia di

euro, dedotte le indennita ai dipendenti che hanno ces-
sato il servizio, i contributi versati per conto del perso-
nale per il fondo adeguamento pensioni ai sensi della
legge 297/82 e le indennita trasferite ai sensi del D.Lgs.
124793 e s.m. per complessive 534 migliaia di euro.

Consistenza al Variazione
Voce 80 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Fondi per rischi ed oneri 6.829 4.629 2.200
Comprendono:

al 31.12.2002

al 31.12.2001

{b} fondi imposte e tasse di cui: 2.547 2.425

imposte correnti Q77 2.260
— _imposte differite 1.570 165
{c} altri fondi 4.282 2.204

La voce “altri fondi” accoglie gli accantonamenti per
I'eventuale complessivo onere connesso al meccani-

smo delle convenzioni con il Ministero delle Attivita
Produttive per la gestione dei Fondi agevolati.
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Consistenza al Variazione
Voce 90 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Fondi rischi su crediti 468 473 {5}

La consistenza dei fondi & ritenuta congrua per fron-
teggiare eventuali rischi di perdite future di crediti

derivanti da situazioni d'insolvenza, senza ricorrere
ad accantonamenti nel 2002.

Consistenzaal Variazione
Voce 100 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Fondo per rischi finanziari generali 8.557 8.057 ) 500

i fondo & stato adeguato nell'esercizio 2002 per I'im-
porto di 500 migliaia di euro a fronte del rischio ge-

nerale d'impresa ed & assimilato ad una riserva patri-
moniale.

Consistenza al Variazione
Voce 120 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Capitale 164.646 164.646 -

Al 31 dicembre 2002, it capitale sociale di 164.646
miglaia di euro, sottoscritto e versato, € rappresen-

tato da n. 316.627.369 azioni del valore nominaie di
eurp 0,52 ciascuna.

Consistenza al Variazione
Voce 13D 31.12.2002 31.12.200] 2002-2001
Sovrapprezzi di emissione 1.735 1.735 v -
| sovrapprezzi hanno riguardato complessivamente
n. 22.403.298 azioni.

Consistenza al Variazione
Voce 140 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Riserve di cui: 31.845 29.881 1.964
{a) riserva legale 15.409 15.099 310
{b) altre riserve di Cui; 16.436 14.782 1.654
= ex articolo 55 ¢comma 4 D.PR. 917/86 5.165 5.165 -
* riserva straordinaria 11.271 9.617 1.654

La riserva legale si e incrementata dell'importo di
310 migliaia di euro, corrispondente al 5% degli uti-
li dell'esercizio 2001 come da delibera dell'assemblea
degli Azionisti del 27 giugno 2002.

La riserva ex art.55 comma 4 D.PR, 917/86 sij riferi-
sce al contributo ricevuto in conto capitale dali'Azio-
nista Ministero delle Attivita Produttive per la sotto-

scrizione della quota di partecipazione nella FINEST
S.p.A. di Pordenone, come previsto dalla legge 9
gennaio 1991, n.19.
La riserva straordinaria st @ incrementata di 1.654
migliaia di euro per la destinazione di parte degli uti-
Ii dell'esercizio 2001.
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Consistenza al Variazione
Voce 170 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Utile d’esercizio 7.186 6.216 970

Nel corso dell'esercizio 2002 sono stati attribuiti divi-
dendi agl Azionisti per I'importo di 4.252 miglaia di
ewo; il restante utile dell'esercizio 2001 per I'impor-
to di 1.964 migliaia di euro ¢ stato destinato alle ri-
serve come gia riferito.

Lammontare complessivo delle riserve e degl utili di-
stribuibili agli Azionisti {18.106 migliaia di euro) & rap-
presentato per 11.271 migliaia di euro da riserve e per
6.835 migliaia di euro dallutile d'esercizio 2002 dedot-
ta la quota da destinare alla riserva legale. Pertanto, po-
tranno essere distribuiti utili e riserve con “credito d'im-
posta pienc” per 7.589 migliaia di euro e con “credito
dimposta limitato” per 10.517 migliaia di euro.

Vorci delle Garanzie ed impegni

Al fini dell'art. 105 del D.PR. 917/86, 'ammontare
complessivo delle imposte che danno  diritto all'attri-
buzione del “credito dimposta pieno” € di 4.269 mi-
gliaia di euro, mentre le imposte che danno diritto al-
'attribuzione di un “credito dimposta limitato” € di
15.922 migliaia di euro.

Al 31 dicembre 2002 il Patrimonio netto ammonta
a 205.412 migliaia di euro e risulta aumentato di
2.934 migliaia di euro rispetto al precedente eserci-
zio per l'utile dell'anno 2002 dedotti i dividendi attri-
buiti agli Azionisti.

Consistenza al Variazione
Voce 10 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Garanzie
» rilasciate per i progetti di promozione 1.050 1.050 -

Sono state rilasciate a favore del Ministero delle Atti-
vita Produttive, per anticipi su progetti L. 212/92, e

della Unione Europea per il progetto per lo sviluppo
degli investimenti in Argentina.

Consistenza al Variazione
Voce 20 31.12.2002 31.12.2001 2002-2001
Impegni di cui: 87.536 95.463 {7.927]
= per le operazioni a termine in titoli 21587 33.321 {11.734)
= per la partecipazione in societa all’'estero 65.949 62.142 3.807

La voce riguarda i corrispettivi previsti dai contratti a
termine, a scadere nell'esercizio 2003, delle opera-
zioni di pronti contro termine e gli impegni per la

Composizione della voce e movimenti dell’esercizio:

acquisizione di quote di partecipazione in societa
all'estero.

Voci

impegni per la partecipazione in societa all'esterc al 31 dicembre 2001 62.142
operazioni dell'esercizio 2002:

+ impegni approvati per la partecipazione a progetti di societa all'estero 49.758

= impegni attuati con l'acquisizione di partecipazioni {20.498}

= eccedenze degli impegni per le partecipazioni acquisite e rinunzie ai progetti {25.453)

impegni per la partecipazione in societa ali'estero al 31 dicembre 2002 65.949
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PARTE C. INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO

Voci dei Costi

Voce 40 2002 2001 Variazione
Spese amministrative 18.302 18.093 209
Comprendono le spese per il personale:
Voce 40 {3) 2002 2001 Variazione
= salari e stipendi 7.425 7.665 {240)
= onerj sociali 2.370 2.416 {46)
s trattamento di fine rapporto 650 652 {2)
= missioni 456 592 {136}
10.901 11.325 {424)
le altre spese amministrative:
Voce 40 [bj 2002 2001 Variazione
= spese operative € di funzionamento
della Societa 3.778 3.705 73
* imposte e tasse deducibili e IVA indetraibile 875 898 {23}
» assicurazioni ed altre spese per il personale 573 605 {32}
= compensi e spese per gli Organi collegiali 347 334 13
= compensi e spese per la revisione
e la certificazione del bilancio 19 20 {1}
sub fotale 5692 5,662 30
compensi e spese per i servizi professionali
di terzi 858 524 334
6.450 6.086 364
€ | costi esterni per servizi professionali:
dej programmi per conto del Ministero delle
Attivita Produttive € della UE 951 681 270
Voce 50 2002 2001 Variazione
Rettifiche di valore su immobilizzazioni
immateriali e materiali 1.224 771 453

Comprendono gli ammortamenti evidenziati nelle
voci "Immobilizzazioni immateriali e materiali” illu-

strate nella sezione dell’Attivo dello Stato patrimo-
niale.
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Voce 70 2002

2001 Variazione

Accantonamenti per rischi ed oneri 2.077

1.171 206

E stato prudentemente iscritto un accantonamen-
to al Fondo per rischi ed oneri in relazione all’'one-
re connesso al meccanismo delle convenzioni con

il Ministero delle Attivita Produttive per la gestione
dei Fondi agevolati.

Voce 90 2002 2001 Variazione
Rettifiche di valore su crediti 117 167 {50])
Comprendono le svalutazioni evidenziate nella voce

40 dell'Attivo dello Stato patrimoniale,

Voce 120 2002 2001 Variazione
Variazione positiva del fondo

per rischi finanziari generali 500 930 {430)
Laccantonamento tiene conto dell'esigenza di fron-

teggiare eventuali rischi generali d'impresa.

Voce 130 2002 2001 Variazione
Imposte sul reddito dell'esercizio 6.506 4.521 1.985

Nel 2002 sono state accantonate 'lrpeg per 3.751
migliaia di euro, I'rap per 1.351 migliaia di euro € le

Voci dei Ricavi

imposte differite per le plusvalenze derivanti dalla
cessione di partecipazioni per 1.404 migliaia di euro.

Voce 10 2002 2001 Variazione
Interessi attivi e proventi assimilati di cui: 1.531 2.032 {501)
{a) su titoli 136 311 {175)
b} su depaositi bancari 149 121 28
[c) su altri crediti 1.246 1.600 {354)

Gli interessi attivi accreditati dafle banche nel 2002
sui depositi di conto corrente sono ammontati a 319
migliaia di euro di cui 170 migliaia di eurc trasferiti a

terzi per competenza.
Composizione degli interessi attivi e dei proventi as-
similati su altri crediti:

2002 2001 Variazione
interessi esenti degli impieghi di tesoreria 3.053 3.172 {119)
dedotti gli oneri finanziari {2.020} {1.698) (322)
rendimenti degli impieghi di tesoreria 1.033 1.474 (441)
interessi dei depositi e di altri crediti 213 126 87
1.246 1.600 {354)

Gli oneri finanziari sono connessi alla struttura de-
gli impieghi in operazioni di pronti contro termine
in titoli esenti.
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Voce 20 2002 2001 Variazione
Dividendi ed altri proventi
{b} su partecipazioni 16.086 11.908 4.178

La voce comprende | compensi percepiti per la cessio-
ne agli imprenditori di diritti sulle quote di partecipa-
zione nelle societa all'estero e per | servizi di assisten-
za tecnica alle imprese per 10.764 migliaia di euro

{10.664 migliaia di euro nel 2001}, i dividendi per 905
migliaia di euro {293 migliaia di euro nel 2001}, e plu-
svalenze sulle quote di partecipazioni cedute per
4.417 migliaia di euro {951 migliaia di euro nel 2001).

Voce 25 2002 2001 Variazione
Compensi per servizi a favore di terzi di cui: 18.187 18.012 175
= commissioni da gestione dei fondi agevolativi 16.010 16.010 -
= ricavi per servizi professionali 2177 2.002 175
Composizione della voce:
2002 2001 Variazione
» compensi per la gestione dei Fondi 295/73 e
394/81 in convenzione con il Ministero
delle Attivita Produttive 16.010 16.010
= compensi per la gestione del Fondo
per 1o sviluppo delle PMI nella
Rep. Fed. Ex Jugoslavia 83 89 (6)
= compensi a rimborso dei costi dei programmi
del Ministero delle Attivita Produttive 1.545 1.422 123
= rimborso di costi dal Ministero
delle Attivita Produttive per progetti L. 212/92 331 101 230
= contributc dell'lUnione Europea
per il progetto in Argentina 144 275 {131)
* compensi per assistenza alle imprese
per progetti all'estero 74 115 {41)
18.187 18.012 175

Le attivita di gestione dei Fondi agevolativi hanno con-
sentito di maturare commissioni nel 2002 per il Fondo
ex lege 295/73 di 17.485 migliaia di euro e di 10.018
migliaia di euro per il Fondo ex lege 394/81; per en-

trambi i Fondi viene riportato [importo massimo di
16.010 migliaia di euro, stabilito in sede di aggiorna-
mento della convenzione con il Ministero delle Attivita
Produttive per la gestione del Fondo ex lege 394/81.

Voce 70

2002

2001 Variazione

Altri proventi di gestione

192

188 4

La voce comprende in particolare rimborsi di spese
sostenute in ordine a servizi di consulenza alle im-
prese, a missioni di lavoro presso le societa partedi-

pate all'estero, nonché a compensi per le cariche ri-
coperte dal personale dipendente nelle societa par-
tecipate.
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Nota Integrativa

PARTE D. ALTRE INFORMAZIONI

1. I personale dipendente

Al 31 dicembre 2002 il personale dipendente € com-
posto da 148 unita delle quali 11 dirigenti, 66 qua-

dri direttivi e 71 impiegati. Nel 2002, il numero me-
dio degli addetti € stato di 136,1 unita.

unita al variazioni unita al
31.12.2001 2002 31.12.2002
cessazioni assunzioni promozioni
Dirigenti 14 -4 T 11
Quadri direttivi 65 -2 2 1 66
Impiegati 72 -1 1 -1 71
Totali 151 -7 4 148

Le promozioni sono riportate per variazione netta
nell’'ambito delle categorie.

2. Compensi agli amministratori e sindaci
Nell'esercizio 2002 sono stati rilevati per competenza

compensi e gettoni di presenza agli amministratori
ed ai sindaci per euro 295.123, ripartiti come segue:
— euro 211.515 agli amministratori;

— euro 83.608 ai sindaci.

3. Rendiconto finanziario dell'esercizio 2002 confrontato con lesercizio 2001

migliaia di euro

2002 2001
Disponibilita iniziali di tesoreria 44.084 51.302
Liquidita generata dalla gestione reddituale
Utile di esercizio 7.186 6.216
Ammortamenti dell’'esercizio 1.224 771
Variazione netta fondi per rischi/oner e TFR 2.689 2.548
{a) 11.099 2.535
Variazione del circolante dell'attivita d'esercizio
Crediti, ratei e risconti {8.450) {7.970)
Debiti e ratei {10.608) 16.056
{b} {19.058} 8.086
Fabbisogno per investimenti R
Beni strumentali e costi differiti 887 1.331
Partecipazioni acquisite 20.536 30.140
Dividendi agli Azionisti 4.251 4.251
{c) 25.674 35.722
Coperture degli investimenti
Apporti degli Azionisti
Partecipazioni cedute 19.145 11.700
Variazione delle partecipazioni per differenze cambio 1.700 {817)
d) ‘ 20.845 10.883
Disponibilita finali di tesoreria di cui: 31.296 44.084
gestite su incarichi di intermediazione/promozione 4.587 5.990
Variazioni di tesoreria dell'esercizio (e} = {a + b ~ ¢ + d} {12.788} {7.218)
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4. Prospetto delle variazioni nei conti_del Patrimonio netto avvenute
nel corso degli esercizi chiusi al 31 dicembre 2002 e 2001

imigliaia di suro)

Capitale Sovrapprezzi Riserva Altre riserve Utili Totali
sociale di emissione iegale ex art. 55 ¢4 riserva di esercizio
D.RR, 917/86  straordiparia
Patrimonio netto
al 31.12.2000 163.524 1.735 14.853 5,165 10.331 4.905 200.513
Destinazione Utile 2000 246 408 {654)
Dividendi agli Azionisti {4.251) {4.251)
Conversione del Capitale in Euro 1.122 (1.122)
Utile dell'esercizio 2001 5216 62106
Patrimonio netto
al 31.12.2001 169.6406 1.735 . 15.099 5.165 92.617 6.216 202.478
Destinazione Utile 2001 310 1.651 {1.964}
Dividendi agli Azionisti 14.252) {4.252),
Utile dell'esercizio 2002 7.186 7.186
Patrimonio netto
al 31.12.2002 164.646 1.735 15.409 5.165 11.271 7186 205.412
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Proposta di

destinazione
dell'utile di esercizio

{importi in euro)
Utile d'esercizio 7.185.987
= 5% alla riserva legale 359.300
= dividendo di 1,4 centesimi di euro per ciascuna azione 4.432.783

» alla riserva straordinaria

2.393.904
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Relazione del

Collegio Sindacale
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Relazione del Collegio Sindacale

Signori Azionisti,

il Consiglio di Amministrazione Vi ha illustrato 1a re-
lazione sulla gestione, 1a nota integrativa, le varia-
zioni sulle voci dello Stato patrimoniale e del Conto
economico rispetto alf'esercizio precedente ed i risul-
tati realizzati nell'esercizio 2002 dalla Vosira Societa.
{l bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2002
si riassume in sintesi:

SITUAZIONE PATRIMONIALE
{Importi in euro)

Attivo
Cassa, crediti e ratei attivi 59.384.047
Partecipazioni 185.750.374
Obbligazioni e altri titoli
a reddito fisso 3.161.545
Immobilizzazioni materiali
ed immateriali 3.799.140
Risconti attivi 148.889
Totale Attivo 252.243.995
Patrimonio netto, passivo e fondj
Capitale sociale 164.646.232
Riserva ex art. 55 ¢.4 DPR 9217/86 5.164.569
Riserva legale e straordinaria 26.679.864
Sovrapprezzi di emissione 1.735.551
Utile d'esercizio 7.185.987
Patrimonio nerto 205.412.203
Debiti, ratei passivi € TFR 30.978.248
Fondo per rischi e oneri e rischi
su crediti 7296816
Fondo per rischi finanziari generali 8.556.728
Totale 46.831.792
Totale a pareggio 252.243.995

Il bilancio espone inoltre € 65.948.750 per impegni
deliberati dal Consiglio di Amministrazione, in essere
al 31 dicembre 2002, per l'acquisizione di quote di
partecipazione in societa aif'estero, € 1.050.052 per
garanzie rilasciate per | progetli di promozione,
ed € 21.587.320 per cordspettivi del conuratt di
pronti contro terming, in titoli esenti, per gli impieghi
delle liquidita di tesoreria a scadere nell'esercizio
2003.

CONTO ECONOMICO
{importi in euro)

Costi
Spese amministrative 18.302.322
Ammortamenti 1.224.463
Rettifiche di valore su crediti 116.639
Perdite da operazioni finanziarie 84.455
Accantonamenti per rischi ed oneri 2.077.320
Accantonamenti al fondo

per rischi finanziari generali 500.000
Imposte sul reddito dell'esercizio

{correnti e differite) 6.506.455

Totale 28.811.654
Utile d'esercizio 7.185.987
Ricavi
Proventi degli impieghi

in partecipazioni 16.086.455
Compensi per servizi a favore diterzi 18.187.381
Interessi attivi € proventi assimilati 1.531.637
Altri proventi 192.168

Totale 35.997.6%1

Possiamo assicurarVi che 1a nota integrativa riporta
in dettaglio le informazioni sulio Stato patrimoniale
ed il Conto economico, nonché { raffronti con 'eser-
cizio precedente. Le risultanze del bilancio sono
conformi alle scritture contabili, regcolarmente tenu-
te, cosi come tutti gli aftri fibri sociali.
Quanto all'osservanza delle disposizioni del decreto
legislativo 27 gennaio 1992, n. 87 e del Codice Civi-
le, possiamo dare atto che le valutazioni delle voci
dell’Attivo e del Passivo e {'iscrizione dei costi e deij ri-
cavi sono state effettuate conformemente aj principi
generali ed in particolare:
= | crediti verso enti creditizi e finanziari, che ri-
guardano le operazioni di pronti contro termine,
soNo iscritti al prezzo pagato a pronti;
= i crediti verso la clientela e le altre attivita sono
esposti al valore di presumibile realizzo e (a loro
valutazione ha tenuto conto dello stato di solvibi-
lita dei debitori e comprendono un credito al
31.12.2002 derivante dalle Convenzioni stipulate
con il Ministero delle Atlivita Produttive per la ge-
stione def Fondi 295/73 e 394/81, esposto al lor-
do, tenuto conto che nel fondo per rischi ed one-
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Relazione del Collegio Sindacale

ri & iscritto un accantonamento idonco a coprire,
con la necessaria prudenza, I'onerc derivante dal-
le indennita previste per le Convenzioni soIo-
scritte con lo stesso Ministero delle Attivita Pro-
duttive;

le partecipazioni sono state iscritte al costo di ac-
quisto o di sottoscrizione;

le obbligazioni e gii altri titoli a reddito fisso, trat-
andost di gtoli quotatl, sono statl valutatl sulla
base della media aritmetica dei prezzi di mercato
rilevati nell'ultimo mese dell’'esercizio;

le immobilizzazion! materiali ed immateriali sono
iscritte al costo, dedotti i relativi ammortamenti
conteggiati sulla base defia vita utife residua dei
relativi beni; i costi di impianto ed ampliamento
sono stati iscritti nell'Attivo con il nastro consen-
so; lammortamento dei costi di impianto, delle
spese per il soffware e per le manutenzioni straor-
dinarie & calcolato a rate costanti in un periodo di
cinque anni; gli ammortamenti degli altri costi
pluriennali riguardanti il restauro e le migliorie ai
locali della sede sono rilevati in quote riferite al
periodo di durata del contratto di locazione;

i ratei attivi e passivi ed i risconti attivi sono stati
rilevati in base al principio della competenza eco-
nomica; il fondo per il trattamento di fine rappor-
to & stato determinato a norma dell'articolo 2120
del codice civile ed in relazione al contratto col-
lettivo nazionate di lavoro;

i fondi imposte e tasse sono stati incrementati,
quale effetto netto, di € 121.852 per le imposte
sul reddito, correnti e differite, di competenza del-
{'esercizio, tenuto conto degli acconti versati;

i fondi rischi su crediti sono ritenuti congrui per
far fronte ad eventuali perdite su crediti;

il fondo per rischi finanziari generali & stato pru-
denzialmente rilevato per la copertura del rischio
generale dimpresa;

al 31 dicembre 2002, 1a voce del passivo dello
Stato patrimaoniale “c) altri fondi” del fondo per ri-
schi ed oneri & stata adequata a € 4.281.641
{corrispondente alla decurtazione delle commis-
sioni del E 295/73), mediante accantonamento
nell'esercizio 2002 di € 2.077.320 alla voce Costi
del Conto economico “accantonamenti per rischi
ed oneri”, essendo stati gia accantonati nel bilan-
cio al 31 dicembre 2001 € 2.204 321, a fronte
dell'onere derivante dalle indennita previste per
le Convenzioni gia richiamate.

Il Collegio dichiara di aver partecipato nel corso del-

fanno a tutte {e riunioni del Consiglio di Amministra-
zione, tenute generalmente con frequenza mensile e
di aver effettuato gli accertamenti di competenza e
le verifiche contabili ritenute necessarie per l'eserci-
zio della sua funzione.

Il Collegio prende atto della nota preliminare in da-
ta 12 maggio 2003 della Societa di revisione De-

loitte & Touche S.p.A., riguardante il lavoro fino ad
ora svolto per la revisione del bilancio 2002. Nella
nota, “si prevede di emettere una relazione sul bi-
lancio chiuso al 31 dicembre 2002 con un giudizio

senza rilievi”.

In relazione a quanto sopra esposto, il Collegio su-
bordinatamente al rilascio della certificazione del bi-
lancio della Societa di revisione, esprime parere favo-
revole all'approvazione del bilancio al 31 dicembre
2002, cosi come formulato dal Consiglio di Ammini-

strazione, nonché alla proposta sulla destinazione
dell'utile.

Il Collegio Sindacale

Presidente

- dottor Luigi Pacifico
- dottor Giampietro Brunelto
- dottor Roberto Ferranti

Sindaco effettivo
Sindaco effettivo
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Deloitte & Touche S.p.A

Revisione e organizzazione contabiie
Via della Camilluccia, 589/A

Q0135 Roma

ltalia

Tel: +3906 36 74 91

Fax; +39 g H

oo 30 7 0252 Deloitte

www.deloitte it & T
ouche

RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE

Agli azionisti della Simest S.p.A.

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d'esercizio della Simest S.p.A. chiuso al 31
dicembre 2002. La tesponsabilita della redazione del bilancio compete agli amministratori
della societa. E' nostra la responsabilita del giudizio professionale espresso sul bilancio e
basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame ¢ stato condotto secondo gli statuiti principi di revisione. In conformita ai
predetti principi, 1a revisione ¢ stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento
necessario per accertare se il bilancio d'esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti,
nel suo complesso, attendibile. Il procedimento di revisione comprende 'esame, sulla base di
verifiche a campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni
contenuti nel bilancio, nonché la valutazione dell'adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.
Riteniamo che il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per l'espressione del nostro
giudizio professionale.

Per il giudizio relativo al bilancio dell'esercizio precedente, i cui dati sono presentati ai fini
comparativi secondo quanto richiesto dalla legge, si fa riferimento alla relazione da noi
emessa in data 10 giugno 2002.

A nostro giudizio, il bilancio d'esercizio della Simest S.p.A. al 31 dicembre 2002, nel suo
complesso, ¢ conforme alle norme che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto ¢

redatto con chiarezza e rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria e il risultato economico della societa.

DELOITTE & TOUCHE Sp.A.

/ Seba%oBaudo

Socio

Roma, 29 maggio 2003
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Partecipazioni in Societa all'estero al 31 dicembre 2002

Pariner itafiang

Paese Societd Estera Settore df attivitd
delia societh estera
Paesi europei
Alhania AGRIGOSE SH.RK. Agroalimentars Valeria Jtalia Sl
Albania VIVAL SH.PK Agroalimentare yivimport 574, in falimento
Albania FLORHYEN SH.PX, Agroalimentare Agroafimentare Monaidi S.rl.
Albania HYDRA SHEK, Agroalimentars CO.LPA S0,
Albania QENDRA TREGTARE [HE F ZHVILIMIT KULTURDR SH.RK. Edlitizia - Costruzion Tecnosystem Enginesring S,
Albaria ALBITOL SH.PK. Agroalimentare Generzie Allmentare Sl
in falimento
Albania ALBANIA MANUFATTURA SH.RK, Tessile - Abbigliamento {«?igjaégﬁcis - Tomaificio
WiModa S1d.
Albania SUCRALBA SHRK. Agroalimentare Finanziaria Saccarifera ltalo
' Iberica SpA,
Albania BLUE COMPANY SH.EK, Tessile - Abbigliamento MEDIP Confezion! S.21,
Albania U FTHOTE TEPELENE SHRK Agroalimentare velipoje 5.7,
Albania ALBANARM! SH.EK, Edilizia - Costruzioni Albanova S1l.
Albania FOILCENTRO SH.PK. Edilizia - Costruziont 5ol int S0,
Albania NIKO & K. PRECOMPRESS] SH.AK, Editizia - Costyuzion] {aterificio Pugliese Sp.A - IMA S1l
Totale Albania
Bulgaria NERI & ASIAGD Q.0.D, Agroalimentare Rigoni i Asiago S.p.A.
Bulgara S17E. - SISAS-ZERRA INTERNATIONALAD Gomma - Plastica SASAS Sl
Bulgaria TEXNOVALINE SPA, Tessiie - Aphigliamentn Novatessiie Ssl
Bulgaria REMBIAD, Meccanico - Femromeccanico  Bitthi Sl
Buigaria MIROGUIO BULGARAAD. Tessile - Abbighamenio Miroglic S.p A
Bulgaria SALVAMED AD, Chimico - Farmaceutico Ditta Luigi Salvadori $.p.A,
Bulgada RULSARL Q0D Tessile - Abbigtiamento Safl S.01,
Bulgaria BUIBANK AD. {#) (redio Unicredito it2liano S.p.A.
Totale Bulgaria
Croazia ELMAH. D.O.Q. Servizi £ invest S1d,
{roazia 785 D00, Edtlizia - Costruzioni pref. Ind, Sl
Croazia FENIKVE D.O.G, Edilizia - Costruzion; Fenpove .04,
{roazia SOLANAD.O.O. Chimico - Farmareutica Sl SpA
Croazia SINTERNOVA D.O.0. Memllurgico - Siderurgico (EERELS
(roazia NPBEDDDO. Tessile - Abbighamento Nastrificio Paclo Brambilla S.rl.
{roazia CRCULLUS REGIS ZAGREB D.O.D. Edilizia - Costruzion Coimpredil Sviluppo .11
Croazia ANNA INTERNATIONAL D.0.0, Chimico - Farmaceuticn AR 511,
Croazia WAM D.O.O, Edilizia - Costruzioni wam3pA
Croazia FAGREBACKA BANKA D.D. {4 Credito nitredito atiano SpA,
Croazia MASLINICA D.0.0, Turistico - alberghiero HOTEL SOLE S,
Totale Croazia
Tsionia BUUMBERG HALDUSE O M, Turisticn - Alporgiern Dawing Vacame SR A,

Totale Estonia

Yugosiavia ZAMNNING HEMOFARM D.O.0, (Gomma - plastica Grafica Zannini Sp A

Totale Yugosiavia

Lituania PAYI BALTICA A, Edilizia - Costruzioni Editsonda Costruzion] Generall S.0.A. n fallime

Ligania {AB LIETLINEN Tessite - Abbighiamenio {inificio e Canapificio
Nazionale S.p.A.

Totale Lituania

Macedonia TGS TERNICK GASOVI SKOPIE AD, Chimico - Farmaceutico ol SpA

Totale Macedoria

Maita AFFINITY COMPANY 110, Servizi Coeclenitd Logrsics S.p.A

Mala BULKGUASARE CO.ITD, Sorvizi Coedleric Logistics S.pA.

Maita SOCOTHERM AFRICA LTD. Meccanico - Fletiromeccanico Socotherm SnA,

Toiale Malta

Moldavia CALMO TAUASRL Tessile - Abbigliamento CAL SpA inliquidazione

Totale Moldavia

Norvegia ALGEAAS, Chimico-farmaceutico VALAGRO S.0A

Totale Norvegia
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Capitale sotiale

Fartecipazione Simest

yahuta mporte ol myaga # Losie 4i atquisio
]
AL 185.643.000 140 25.990.024 216512
AlL 133.000 000 127 16.950.000 146,157
AL 288.770.940 10,1 29.256.752 264578
Al 10.200.000 150 1.530.000 12.395
AlL 291.500.000 150 43.725.000 347.059
AlL 39.124.214 %5 1,760.590 12629
ALl 142.623.730 {50 21.393.730 192.897
ALl 215,266 800 150 32.746.088 189,583
Al 235.000.800 150 35.250.000 224.307
Al 1.305.000.000 150 195.750.000 1,162,767
AlL 73.000.000 25,0 18.250.000 179.349
ALl 484.783.000 150 72.717.800 519.395
AlL 100.000.000 0.0 20000000 165,499
3.583.49%
BGN 27.766.000 150 4.164.500 46,750
BGN 1.000.000.000 153 153.000.000 171,980
BGN 2.071.104.900 10,2 211352700 107.423
BGN 700.000 200 140.000 71,694
BGN 74580375 9.7 7.234.000 3,878 864
BGN 3.150.000 100 315000 161,243
BGN 20.200.530 50 1.009.770 516,550
BGN 166,370,160 25 4.159.254 5846994
11,801,507
HRK 4.774.000 6,9 328000 47.319
HERK 21.569.800 150 3335470 470,492
HRI 30.246.400 14 2.224.000 317621
HRK 58766000 180 R876.600 776,583
HRK 31.620.553 150 4743083 620,702
HRK 22.000.000 14,8 3.261.000 426,281
HRK 30.960.000 25,0 7.740.000 1011116
HRK 2.800.000 14,2 397.200 54,708
HEK 5.704.000 250 1426000 200791
HRK 1.096.000 000 03 3415730 2.500.037
HRK 83,180.000 4.3 3776372 515.975
. - L %4.941.606
EEK 50.000.000 100 5.000.000 320,182
320,182
sp 3072457 49 213072 217,084
217.084
m H.000.000 150 00.000 197.355
. 29120000 180 2712000 831,230
1,528,385
MKD 419.220422 82 34.239.500 539.004
339.004
150 13850000 190 1385000 1255412
Ush 7.250.600 50 362.500 306,256
Uso 10.060.600 9.0 00.000 980.886
o 2mAaERe
{H 21.172.800 127 2.691.270 144 699
144699
NOK 1.000.000 100 180.000 448,350

448,350
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Partecipazioni in Societa all'estero al 31 dicembre 2002

Paese Societd Estera Settore i attivitd Partner italiano
___________ . della sodetd estera
Polonia HUTA LW SRZ0.0., Metallurgico - Siderurgico Lucchini S.p.A
Poionia ALUIONE CENTRAL FURQPE SFZQ.0. Agroafimentare ﬁdiifone Indusiria Alimentare S.pA.
in fatimento
Polonia MANDL HYDRAULICS PDISKA S A, Meccanico - Hlettromeccanico  Manuli Venture .ol
Polonia TOLLEGND 1900 POLAND $PZ0.0, Tessile - Abbigliamento Filatura e Tessitura
di Tollegno S.pA,
Poionia MAZUR DIREKT SRZ0.0. Legno - Arredamento First Line Sal.
Pplonia RABUGIND SPZ0.Q. Gomma - Plastica Rablgino S.p.A.
Polania VALSIR POLSKA SPZ0.0. Meccanico - Elstgomectanico Valsir Sp.A.
Polonia ATW SRZ0.0. Meccanico - Blettromeccanico. RE 3pA
Priora WAMUL ATTO POLSKASRIO0, Neccanico - Dietromectanico  Manalil Automoie S A
Poionia SESTUUVE POISKA SPZ0.0. Merranico - Elettromeccanico Sest Sl
Polonia MERLON! INDESIT POLSKA SRZ0.0. Meccanico - Flettromeccanico  Merion] Bletrodomestid S.p.A
Polonia MAPE] POLSKA SPZ0.0. Chimico - Farmaceutico Mapei S.p.A
Polonia T8 POLAND SPZ0.0. Meccanico - Bletromeccanico . D SpA
Totale Polonia
Rep. Ceca LUNA ROSSAAS, Tessile - Abbighamonto Eurogroup Finanziaria S1l
Rep, Cera PILA MK Legno - Arredamento SALME Sxl
Rep. Ceca APSSRO. Algri Nemo 5.
Rep. Ceta LMESRO Meccanico - Elettromeccanico LME Sl
Totale Rep. Ceca ‘
Romania CFES&EB. A Meccanico - Eletromeccanico  Nuova Cifes 5.0, in fallimento
Romania SIRE INTERNATIONAL S.R.L. Legno - Arredamento Commerciale Tecro System Sl
Romania ACSA, Agroalimentare Furoprojects 5.,
Romania FINSIEL ROMANIA SRI. Fleltronico - Informatico Finsiel S.p.A.
Romania RARTELSA Senda TARPRAD S.p A
Romania FLANETA SRL Legno - Arredamerto Sartaressa SpA
Romania ELIPSA LAMELLARE SR, legno - Arredamento Technowood 5.1l
Romania MDF SEBES - FRATI 5.A, Legno - Arredamento Frati Luigi Sp A
Romania SELECTSA, Tessile - Abbigliamenio Confitalia S.p.A.
Romania {ROMSTEEL SA. Meccanico - Bletromeccanico  Falt Sl
Fait international Sp.A.
Romania HEDARDM BEST SR 1egno - Arredamento Gamma s.n.c. di Frigerio Fii
Romania APQULOSA Tessile - Abbigliamento Calzificio Carabelli S.p.A
Romania PARMALAT ROMANIA S A, Agrozlimentare Contal S.nl.
Romania (GENERAL BETON ROMANIA SR Fdifizia - Costruzioni General Beton Trivenela SpA.
Romania FAST STICKS & PACKAGING SA Legno - Arredamento FILCA SpA
Romania PERGODUR INTERNATIONAL S.R1. Cara - Cartolecnica Centro Servizi Carta S11.
Romania CALZATURIFCIO TORRE SR (aizaturiero Celzaurificio Fiffel S.rl.
Romania BANCA COMERCIALA WEST BANK SA. Credito Cardine Banga S.0A
Romania FRIGOCOM SA, Meccanico - Eletromeccanico Mondial Hlite 5.0,
Romania FONEASTSR.L. Tessile - Abbighamento Filatira Fonanelia SpA.
Romania TUBONECANICA SR, Neccamco-gletiromertanico. i Aguza 34,
Romania GETCO ROMANIA SR, Cartacartotecnica GETCO Sad.
Romania VERM! & FIDA ROMANIA S.R.L. Metaturgico/Siderurgico Verni & Fida S0,
Totale Romania
Russia D.C BIM 240 Gomma - Plastica Delton S,
Russia SEVERNY] AVTOBUS Servizi Ansaldobreda S.p.A.
Russia REFRIGERATOR PLANT STINOL ZAD. Meccanico - Elettromecganico  Merloni Elettrodomestici 5.p.A
Russia GLENKO 7A0 Tessite - ADbighamento Magtificio Magreb SpA.
Russia BCZAD. Y Servizi intesa BUS DA
Totale Russia
Slovacchia SCRINO HOLZ SR Legno - Arredamento Sofing .01,
Siovacchia STEPANOW SRO. Agroalimentare {asoni Fabbricazione Liquor S.0.A.
Stovacchia PAZZ SRO. Tessfle - AbbigHamento Punto Azzurro S.rl.
Siovacchia RAUL PRODUKTION S.R0. Tessite - Abbighiamento Maglificio Tattica SpA.
Slovacchia SKIT WOOD S.RQ. Legno - Arredamento Gigmpier Doussie S.ol.
Slovacchia NEW THEMASRO. Meccanico - Blettromeccanico  Thema sas & Muli 0. e Pedretti T,
Slovacchia TWISTA SPOL S.R.O, Tessile - Abbigtiamento Marioboseffi Yarns S.p.A.
Stovarchia DAMEDAS S RO, Edifizia - Costruzion] Polistamp System Sl
Stovacchia {FNON SRO, Chimico - Farmaceution Aguafil Sp.A,
Slovacchia KOSTAL Servizi ALY SpA

Totale Slovacchia
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Capitale soclale Partecipazione Simest

valuta imporio % in valuta ai costo di acquisto
{eurn)

Pz JE0.000.000 92 34.960.000 9.887.630
Pz 28.583.200 7.4 2.104.200 620.376
PIN 14.373.225 45 £42.453 215,311
PN 16.250.000 150 2.436.000 47979
PIN 13.500.000 115 1.500.000 369.108
PN 11.000.000 168 1.848.000 474,937
Pz H.060.0600 149 891.000 220.438
Az 15.421.000 6,5 1.060.000 245,679
PIN 450060000 50 2.250.000 528439
Pz {H000.000 55 00500 252,474
PN 258.876.500 ) 3.800.000 1.074.317
Pz 15.060.800 120 1.800.000 503,236
Pz 1.850.000 150 277 500 70.838
15.210.760

7K 86400000 4.9 4,000,000 174,464
K 112,100,000 7.0 7.800.000 208.271
K 30.769.000 150 4015000 123.950
(7K 52,100,000 250 13.000.000 409,711
216,39

ROL 1.038.020.000 15,0 155,490,000 294.380
ROL 1.813,530.000 150 272029.500 126401
ROL 3.000.000.000 150 450,000,000 209.682
ROL 11.841.500.000 7.4 880,900,000 87.959
ROL 4.685.000.000 10,0 468,500,000 54.1533
ROL 3.626.850.000 14,9 541.765.000 80,190
ROL 1.684.410.750 150 252 £75.225 54.206
ROL 428.049.400.000 150 £4.203.508.000 7.499.968
ROL 39.732.950.000 29 1.162.600.000 72.396
ROL 115,284.393.000 8.2 9.552.050.000 401.083
ROL 22.250.000.000 154 3.337.560.000 193.671
ROL 38.369.834.800 250 9.592.458.700 559.135
ROL 106.102.400.000 9.5 10.679.7060.000 737300
ROL 36.570.375.000 1.8 4.320.750.000 203.753
ROL 37.370.000.000 150 5.605.500.000 273908
ROL 40.000.000.600 10,0 4.000.060.000 155.034
ROL 21.869.681.353 240 5.248.723525 186059
ROL 270.428.000.000 30 8.112.100.000 614738
ROL 39.303.000.000 9.2 3.601.316.313 207525
ROL $7.905.666.000 42 2852037972 232.478
ROL 18.410.800.000 8.0 4.4602.694.790 109075
ROL 10.161.800.000 5.0 2.5%0.400.000 76209
ROL 77.105.000 000 15.0 11545750000 334548
ﬂﬂﬂﬂﬂ 12.7564.054

RUR 9.308.000 150 1.396.200 205403
RUR 84.000 100 8400 1498
RUR 1,175 145.000 50 58.383.000 6,789,241
RUR 205.848.128 0.0 41.212.35% 1,581,133
RUR 60.060.000 5.0 15.000.000 568.697
9.145.971

SKK 33.580.000 128 4.275.000 119,545
KK 38.760.000 134 5.250.000 137.534
SKK 432.800.000 150 6.420.000 154,937
SKK 120.000.000 150 18.000.000 473932
SHK 30.000.000 150 4 .500.000 121 447
KK 119.047.000 200 23.809.350 528772
SKK 100.000.000 12.0 12.060.000 273053
SKK 45.100.000 150 6.765.000 159611
SKK 797.516.000 1.9 95.118.000 4103820
SKK 400.000.000 50 20.000.000 462.577

6.535.228
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Pagse

Slovenia
Siovenia
Slgvenia
Sloveria
Sovenia

Stovenia
?piaie Siovenia

Societd Esiera

HONDD,

AQUASAVAD 0.0,

COSTAFERROVIARIA D.O.0,

1.CR, - INTERNATIONAL COFFE ROSTRI RD.O.O.
MESTNI PLINOVODI D.O.G,

SPG- SOL PLIN GORENISKA D.O.O.

Settore di altivitd
della societd estera

Tessile - Abbighamenio

Tessile - Abbigliamento
Mercanico - Hletiromecanico
Agroatimeriare

Gas ¢ O

Energia - Gas

Partner itafiano

Aquafil Textle Yams S.0.A
Aguafabric Sol
Lostaterroviania 3.pA
FSPRESSAROMA S.p.A.
AFM SDA.

AMGA SpA

Sol S.pA

Turchia OXYVIT IIVYA SANAY] VE TICARET AL, Chimico - Farmaceutico Cromital SpA.
Trchia CIVENTAS - IZMIR TIMENTO FABRIAS TURKAS. fdifizia - Costruzioni CEMENTIR Cementarie del Tireno S.pA
Turchia MANETT GIVS ASKILARI VE AKGEURLARI SANAY VE TICAS.  Gomma - Plastica Maineti SDA
Totale Turchia
Ugraina ELSACOM UKRAINE J5.0. Servigi Elsacom S.pA.
Totalr Urraing
Ungheria SOLE HUNGARIAR T Agroalimentare (ala itafia Sp. A
Ungheria TOP GENETIK PUSTERTAL KFT. Agroalimentare TOR Genetik Pustertal 5.5,
Ungheria SAD HG KFT, Chimico - Farmaceutico SAD SpA
Ungheria DUNITAUA TEXTILIPARI KFT. Tessite - Abbigliamento Nord Cinighia S04,
Ungheria INTER-EURGPA BANK R T {* Credito S.Paoio - 1M SpA
Ungheda PATRIZIA KFL. Tessile - Abbighamento Pitl Capitad S,
Ungheria TRIAGRD KFT, Agroalimentare Savoia 5.5,

Pe.Coop. 3.2.5. di Pegranzini Pietro
Ungheria HUNGARY BAGS XFT. Tessie - Abbigliamento Yien S41.
Ungheria CENTRAL ELIROPEAN ECONOMIC DEVELOPMENT KFT. Ediiizia - Costruzioni Iii Lavori S.0.A.
Ungheria FURINGSRY. Mercanicn - Fleftromercanico  Massucco indusitie oA
Lingheria FARESTRI M Senid Antonio de Capoa
Lngheria CATONE K71 Servigi Catore S.pA.
Ungheria DAM STEELRT. Metallurgico - Siderurgico Accial Spediali Cogne S.pA
Totale Ungheria

Totale Paesd Europei in. 120)

Altri paes
Algeria GEPCD SpA. Edilizia - Costruzioni Bentini S.pA
Tatale Algeria
Argenting INDUSTRIAS SPAR AN 1UI5 S.A. Mecranic - Tietgomeccanico Faber SpA
Argentina AFROPUERTOS ARGENTINA 2000 SA. Servigi SEASPA
Argenting MANUL PACKAGING SA, Chimico - Farmaceutico Manuli Sretch S.pA
Argenting CARRARD ARGENTINA SA Meccanico - Blettromeccanice Cararp SpA.
Argentina HOLDING INTERGAS S.A. Gas e O Enerfin 5.1,
Amgenting NESHENAUS A, Meccanico - Fletromercanico Ennepart Sal.
Argenting BOPA SURAMERICA S.A. Turistico - alberghiero Bonomi ¢ Pagan] BOPA S.rl.
Argenting 1A FORTEZZA SUDAMERICANA S.A. Metallurgico - Siderurgico La Fortezza S.pA,
AFGENting SERBEEF SA. Agroalimentare Campagano SpA,
Argenting PORFIDOS PATAGONICD SA Estrattivo Porfici Internagional $.11.
Totale Argentinag
Brasiic AGRATT 30 BRASL LTOA, Meccanico - Elettromeccanico Agratl AEE S,
Brasiie CRYLOR - INDUSTRIA £ COMERCIO DE FIBRAS TEXTER ITDA. Tessie - Abbigliamento Ragivinyion S.p.A.
Brasile IMAM DO BRASILS.A. Meccanico - Eletromectanico SV SpA,

IMAM Melfi S0l
Brasile RHODES SA Gomma - Plastica tvars S.p.A. - Brado SpA
frasile LANDRON 1TDA. Mercanico - Elettromeccanico  talgadtor itm S.p.A
Brasite BIEMME DO BRASIL LTDA. Megcanico - Eletiromeccanico Blemme SpA.
frasie CO.GEME. DO BRASH. LTDA. Mercanico - Blettromeccanico Cogeme set S.p.A.
Brasile BURIGOTTO S.A Altri Peg Perego S.p.A.
Brasile TELLURE ROTA DO BRASH. 1TDA. Gomma - Plagtica Tellure Rota SpA
Brasie FYOU TECNALTDA, Ed#lizia - Costruzion] Ruvgll SpA
Braslie ARGUAT] SUDAMERICA LTDA. Legno - aredamento Arguati Comnic S.p.A
Brasile CODRAP DO BRASIL LTDA, Agroalimentare Codap SpA
Brasile PENTA PARTECIPACOES 1TD. Meccanico - Bletromeccanico . GM Mega S A
Brasite METALINOX ACOS £ METAIS (TDA, Metallurgico - siderurgico Cogne Acdlai Speciali S.rl.

Totale Brasiie
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Capitale soriaie Partecipazione Simest

valuta .. imporip S in valuta a costo di acquisto
{euro)

ST 3.147.790.000 14.5 456.440.000 4.561.347
a7 1621{.8{6.715 4.8 240028992 1.709401
W 470.000.000 24,7 115876000 582403
87 178,924,500 59 10.560.000 50.162
ST 3.373.647 813 19.9 £70.662.000 3.103.553
ST 1.970.000.000 54 106.380.000 469814
10.476.880

TRL 3.350.000.060.000 186 556.500.000.000 763913
TRL 14.500.000.000.000 0.5 52.500.000.000 1,146,538
TRL 2.000.000.000.000 240 430.000.000.000 880 427
2.791.078

UAK 7.945.000 150 1191.750 579.286
579.280

HUF 2.260.000.000 49 10%.580.000 598,837
HUF 306.250.000 1249 34.756.000 149577
HUF 730.000.000 75 54.750.000 228,231
HUF 5G0.000.000 7.0 35.000.000 138913
FUF 7.018.570.000 8,9 £24.091.719 2.563.965
HUF 164.000.000 20,1 33.000.000 130.063
HUF 4030.000.000 134 53.500.000 207.699
HUF 295.960.000 159 44.393.545 170.158
HUF B0.000.000 24.0 19.200.000 75273
HUF 780.000.000 134 101.400.000 385.008
HUF 22.000.000 25,0 5.500.000 21983
HUF 1.600.000.000 5.3 84.630.000 344,131
HUF 7.681.000.000 24 181.000.000 754,491
5,768.329

91.755.048

DAL 300.000.060 150 45.000.000 462,350
662,356

ARS 9.000.000 100 00000 784.601
ARS 100.000.000 80 8.000.000 7.807.450
ARS 6.500.000 00 £50.000 £35.673
ARS 25.809.288 50 1,548,557 1.148.282
ARS 15.000.000 190 2.850000 2.721.865
ARS 500.000 15,0 75000 57,228
AR 3.500.000 25,0 875000 494611
ARS 3.400.000 5.0 510.000 515.3%4
ARS S0.000.000 180 9.000,000 9.547.754
ARS 2.149.500 232 499,500 286470
24.009.326

BRL 3722600 DD 372.260 304492
BRL #4.278.266 37 2375918 878.580
BRL 10.000.000 12,0 1.200.000 662.132
BRL 7.650.537 54 409.770 832.118
BRI 17.701 B8 54 952.639 692.052
BRL 1.700.000 200 340.000 197.610
BRL 2.240.000 19,0 425000 199.674
BRL 11.920.000 19 1420864 1032914
BRL 1.400.000 25,0 350,000 159.081
BRI 16.000.000 5,7 1.065.000 516.658
BRI 8,146,250 0.0 1.629.250 B07.108
BRI 7.780.000 50 385000 125 364
BRL 3.500.000 10,0 350,000 150.884
BRL 7.080.000 114 BOD.000 217422

5.776.090
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Soriels THeA

Setinre o Sitvitd

Fapse Farmet iafiang
P . e S SO eyt S

Canada KENDAN MANUFAUTORING CO.UTD. Meccanico - Hlettromeccanico  Grutti Tardo S.p A

Canada INFRAGAS NORTH AMERICA INC. Meccanico - Blettromeccanice Infragas S.p.A.

Totale {anade . . o

Rep, Capo Verde  KADBERD] HOTELARIA £ TURISMO LTDA Turistico - Alberghiero Capo Verde Time Sp A

Totale Repubblica

di Capo Verde e e

Ciie CONCESIONARIA COSTANERA NORTE 5.A. Edifizia - Costruzioni impregilo Sp.A

Totale Cile o ,

T BEUING HONG DU PIATTELL TEXTILE & FASHION COLTD. Tessile - Abbigliaments Ditta Bruno Piateli

(ina SOFMA HYDRAULICS - XINKIANG CO D, Meccanico - Dlettromeccanico Planet Fiters SpA.

{ina HUNAN JANGNAN-RIMOLD! SEWING EQUIPMENT CO.UTD. Meccanico - Flettromegcanico  Rimoldi Necchi Sl

Ona BEIHA! HUAY] INTELLIGENT COMMUNICATIONS CO.TT. Hettronico - informatico LPM.- Group SpA

Cina ATOM CUTTING SYSTEMS {SHANGAY COATD, Meccanico - Elettromeczanico Alom SpA

{ina TIANJIN DIELVE INSULATORS COLTD. Ediiizia - Costruziani Vetroarredo Sediver S.0.A.

Cina ALTAY SCENTIFC EQUIPNENT COATR. Gomma - Plagtica Alray S.01,

(ina TECNIMETAL YUANDONG {0UTD. Meccanico - Bletromeccanico Tecnimetal 311,

(ina MONTE BIANCO SHANGHA] FOOD COATD. Agroalimeniare Asia S.ri.

Totale Cina

Colombia METCOL METEONG DE COLOMBIA S A, Fdifiza - Costruziont Meterno S.p.A.

Totale Colombia

Cuba GRAND HOTEL SANTA LUCIASA. Turfstico - Alberghiero La Cascina Turismo S.pA
Cuba GRANDES HOTELES DEL CARIBE SA. Turlstico - Alberghiero La Cascina furlsmo S.p.A.
Totale Cuba

Egitto AL FZZ FLATSTEEL (O, SAE Metallurgico - Siderurgico Danflat SpA.

Egitto ALEXANDRIA TIRE COMPANY SAE, Gomma - Plastica Pirglli Pnzumaticd Holding SpA
Egitto MAINETTILTD. Gomma - Plastica Mainetli SpA,

Torale Egitto

Giappone BREVINI MAKISHINKO PLANETARY GEAR BOXES CQITD. Meccanico - Elettromeccanico Brevind Ridutton Sp.A
Totaie Giappone

Guatemala INVERSIONES PASABIEN S.A. Edifizia - Costrugion Ghelia S.p.A.

Totale Guatemala

India PIAGGIO GREAVES VEHICLES PRIVATE LTD. Meccanico - Hletiromeccanico  Plaggio Veicoli Eurppel S.p.A.
India DTS DIAMOND TOOLS SEA PRIVATE 1TD. Meccanico - Flettromeccanico S.EA Utensili Diamantali S.p.A
India 1SAGRO {ASIA AGROUHEMICALS 1T Lhirnico - Farmaceutico sagro S.pA,

India TESSITURA MONT! INDIA PRIVATE UTD. tessile - zhbighiamento Gruppo Tessfle Monti SpA.
Tetaie india ~ ‘

Messico FATA ALUMINIUM MEXICOSA DE QM Mectanico - Cielromercanico Fate Growp SpA

Messico ZOPPAS INDUSTRIES DE MEXICO SA DE (M Mealurgicosidengico LRLCA SpA

Messico 1VIAGG DEL VENTAGLIO DE MEXICO SA Turistico - alberghiero 1YV Resorts Sl

Messico EXCOBALETTISA DECY Mecranico - elettromeccanico  Biatetll industrie S.pA
Messico HILARYS PAGANI GROUP SA DE CV Gomma - plastica HPGROUP S.p.A

Messico O UMPASA DECY Servizi AGAL S.pA.

Torale Messico

Mozambico TEDECO LTDA Edifizia - costruzioni Tedeco S.p.A.

Totale Mozambico o

Pery SQUTH ANERICAN TANNIN CORPORATION SAC Chimico - farmaceutica Sitvachimica S0,

Totale Peri

Rep. Dominicana
Totale
Rep, Dominicana

QCEANQ AGRO MERCANTIL DE HAINA S.A.

Agroalimentare

1S Sementi 5.p.A.

Singapore MIS PTE 1TD, Meccanico - Fiettromeccanico  Medoni TermoSanitar SpA,
Tatale Singapore -
Sud Africa DUFERCQ STEEL PROCESSING LTD. Metallurgico - Siderurgico Duferdofin S.p.A
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valam importo k] in valuta al costo di acgquisto
{euro)
CAD 1,400 150 210 2.790.120
CAD 4.400.000 25 110.000 78.639
2.808.759
VE 228500000 5.0 57.125.000 518.265
518,265
ar 35,600.000.000 100 3560 400,000 5.650.304
5650304
ONY 17.056.400 100 1.705.640 168.944
Ny 11.352.000 150 1.702.800 176431
UsD 5,230,000 14,9 930,600 $82.484
Uso 1.014.000 154 156,000 134.936
5D 1.000.000 0.0 200.000 230,273
[EASH] 1.800.000 250 450.000 507.341
UsD 430000 230 98,900 93,479
Usn 792.100 750 198.000 188.805
o 1.600.000 87 81800 83014
‘ 2.459.707
COP 10.968.000.000 131 1.437.900.000 693,848
693,848
Ush 13.000.000 150 1.500.000 1,424,497
Uso 14.854.000 5.0 1.628.000 1.620.938
3.045.435
{50 194.300.000 4.5 8.991.000 9.291.865
EGP 300.000.000 30 9.000.000 3.512.048
£GL 2300000 19,0 551.000 152,978
12.956.892
ik 180.000.000 250 25,000,600 226,014
226014
GUQ 46.000.000 27 1.220.000 180.958
180.958
INR 340.000.000 15,0 51.000.000 1.205.410
INR 14.540.654 153 2.370.127 49.804
INR 181.700.060 44 4.068.000 400 061
INR 350.000.000 3% 13475.000 275.658
) 1.530.934
MXN 8.690.500 150 1.303 500 151,290
5o 84.206.600 1] B99.924 219.904
MXN 387.409.000 2.2 8.530.000 1.047 522
MXN 53.813.720 59 3.150.000 380527
MXN 2.666,000 170 1.643.200 177.210
XN 9.602.000 15,9 1.527.000 181,332
2.857.785
sk 4.017.000 50 200.850 190,636
190.638
PEN 10.260.000 50 513.000 1564622
156.622
DOP 12.560.000 748 3.120.000 206.825
206,825
Gh 53.400.000 7.0 3.598.000 1.885.105
1.885.105
ZAR 3800 74 281 3.309.113
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Societd Estera

Paese Sottore df anlivith Partner itatann
. gella societn estera

sud Africa ADR INTERNATIONAL AIRPORT SOUTH AFRICA LTD, Servizi Aeroporti 4i Roma S.pA.
Totake Sud Africa
Tatwan GDS TAIWAN 11D, Hletronico - informatico GISS.pA
Tolale Taiwan
Thaflandia FRAMEC [THAILAND] COTD. Meccanico - Fletyomecrcanico Framer S.pA.
Thaflandia THAI SPRING FISH {OUTD. Agroatimertare Panapesta S.pA.
Totale Thailandia .
Turisia MANFACTURE DE KSAR SAID SARL. Tewdie - Abhigliamento Tessiure Niggeler & Kupler SpA

Miroglio S.pA
Tunisia FARHAT RESORTSA Turistico - Alberghigro 1a Cascina Turismo S.pA,
Tunisia {AUNE INTERNATIONAL SARL Altri Micys Company S.pA
Tunisia NATLSARL Gomma - Flastica Tappital .11,
Tunisia FLORENCE SARL Legno - Arredamento Statk Sl
Tunisia THELESIA SARL Tessiie - Abbigliamenio Rocga S.rl.
Tunisia EUTE SARL Tessite - Abbighlamento Valbrana S.rl
Turnisia 175 CIMENTES ARTIFICIELS TUNISIENS SA. £aflizia - Cosfrugioni Colacem S.pA.
Tunisia GENERAL BETON TUNIJIE SARL. Edifizia - Costruzioni General Beton Trivengta SpA.
oo s
JSA CONFALONIER] NORTH AMERICA INC, Carta - carolecnica DEA Holding S.p.A
U3A 833 MADISON ENTERPRISES INC, Tessile - Abbigliamento Patiotti S.p.A.
JSA M., MINIGEARS INC. MeCcanico - tletyomeccanico M.G. Minigears SpA
USA MONARCH CERAMIC TILE INC, Edilivia - Costruzioni Ceramiche Ragno SpA
U3sA COMER INC, Mecoanico - eletromercanico  Comer Group S.pA
V3A VALBRUNA CORPORATION Meihargis - sihenagico Artzere Valbnana S.ph
USA POLIFCRM USA INC. Legno - Arredamento Poliform S.2.A,
UsA WAN LUSAINC. Meccanico - Hlefiromeccanico. Wam SpA
USA GUEM ACQUISITION TORPORATION Hetronico - informatico Orem SpA
USA ALLFVARD SPRING 15A INC. Mercanico - eletromeccanico SOGEF Sp A
Totale U.5A
West Samoa BORMAUNG ORIENT COTD, Tessile - Abbigliamento Borsaling Giuseppe & Fratefio S.p.A.
Totale West Samaa
Totale Al Paesi (1. 85)

{*} pantecipazione strumentale ex Digs 143/98

Totale partecipazion] in 8ocietd all'estero In essere al 31.12.2002 (M. 208
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{apitale soCizle Fartecipazions Simest

B L1 B . DO e . * ‘ . in valta . Al costo di acquiste
flabiel
ZAR 819.000.000 50 41,106,000 7.707.293
110156408
TWD 37.000.000 5.0 5.550.000 197.626
197.428
THR 35.000.000 129 4.500.000 146932
THB 200,006,000 100 20.000.0660 523.343
670275
TND 10.000,000 27 970.000 771500
o 3.065.000 16,3 500.000 398.230
TND 2.600.000 15.0 390.000 313132
TND 506.000 25,0 126.500 100.869
TND £50.000 0.0 130.000 101.957
TND 1.954.000 7?48 484.000 384135
TND 1.953.000 15.0 293.G00 228988
TND 24,000,000 30 720.000 1.461.699
IND 4.450.0600 7.4 328100 234536
2.995.047
sD 7.400.000 15.0 1L10.G00 1.022.019
b 988,750 250 246.750 264.756
Ush 9.000.000 8.0 720.000 808935
Lsh 20.000.000 50 1.000.000 916,918
Usp 13.280.790 3.8 500.000 544129
5D 24.000.000 23 504500 569.351
usD 21.600 5.4 1.200 598.248
Ush 4.000.000 50 200.000 204.487
ush 1.900.000 5.0 475.000 472.783
s 2.500 0.0 500 508
5.402.133
ush 2.000.000 15,0 306.000 273410
273410
B8.830.757

180,585,805
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Fondo art. 3 legge 28 maggio 1973 n. 295 gestito dalla SIMEST S.p.A. per
conto del Ministero delle Attivita Produttive

Rendiconto dei flussi di cassa . .
deli'esercizio 2002 confrontato con l'esercizio precedente e con lo storico_al 31 dicembre 2002

{importi in euro}

1999-2002

2002

2001

a

Disponibilita iniziali

Entrate del Fondo

di cui:

- Assegnazioni dilegge

incasso di rate dei contributi erogati
Differenziali su coperture gl rischi [IRS)

- Commissioni Upfront incassate sui contratti IRS
Interessi dei c/c bancari accreditati

- Accrediti in valuta estera al 31.12 da imputare
- Proventi per variaziong cambi

1

1

i

1.452.344.319

1.132.143.416

648.876.603
458.138.446
13.156.992
2.059.225
4.458.367
5.453.737
46

1.561.763.530
485.348.601
277.647.384

202.585.494

960.955
4.154.768

1.450.177.160

318.779.633

242.685.837
65.538.516
7112292
2.059.225
1.171.595
212.122

46

Totale disponibilitd iniziali + entrate del periodo

2.584.487.735

2.047.112.132

1.768.956.792

q

d

Uscite del Fondo
di cui:
~ Contributi det fondo erogati
- Commissioni Upfront pagate sui contratti IRS
~ Differenziali su coperture dei rischi [IRS]
~ Commissioni per estinzioni anticipate di- contratti IRS
~ Commission; al gestore SIMEST
- Indennizzo al precedente gestore MCC
- Accrediti in valuta estera
del periodo precedente imputati
~ Spese legali e di perizia
- Compensi ai membri del Comitato
- Spese di funzionamento def Comitato
~ Spese, imposte e tasse dei ¢/C bancari

Disponibilita finali

di cui

- Tesoreria Centrale dello Stato ¢/c

~ Banche c¢/¢ valutari

~ Banche ¢/c D.Lgs. 143/98 - Capo li
- Banche ¢/c L.100/90Q

- Banche ¢/c L.19/91

~ Residuo credito art. 45 L. 448/98

724.986.175

433.599.761
40.165.338
146.936.949
57.053.046
40.403.373
4.131.655

1.746.449
426.713
156.108
170.979
195.904

1.859.501.560

1.620.632.902
4.154.768
38.039.771
2.002.187
1.000.595
193.671.337

187.610.572

117.519.333

50.818.810
14.408.421
4.493.698

212122
51.042
18.858

5.876
82.411

1.859.501.560

1.620.632.902
4.154.768
38.039.771
2.002.187
1.000.595
193.671.337

207.193.262

150.555.696
5.531.296
23.312.329
10.251.053
12.694.090
4.131.655

505.572
62.571
25.692
87.329
35.979

1.561.763.530

1.284.200.250
212122
40.462.057
2.760.315
1.723.180
232.405.605

Totale uscite e disponibilita finali

2.584.487.735

2.047.112.132

1.768.956.792
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Fondo legge 29 luglio 1981 n. 394 gestito dalla SIMEST S.p.A.

per conto del Ministero delle Attivita Produttive

Rendiconto dei flussi di cassa e determinazione dell'avanzo di gestione

deli'esercizio 2002 confrontato con I'esercizio precedente e con lo storico al 31 dicembre 2002

{importi in euro}

R 1999-2002 2002 2001
a}  Disponibilita injziali 307.427.595 483.655.674 462,366,141
b}  Fonti del Fondo df cui: 505.941.367 136.720.815 126.519.888
- Assegnazioni di legge 309.874.140 77.468.535 77.468.535
- Incasso di rate: guote capitale 195.879.913 59.132.747 48,995.811
-~ Recuperi di spese legali precedenti 67.781 55542
- Accrediti in corso di definizione 119.533 119.533
¢}  Proventi del Fondo di cui: 34,681,169 8.439.292 5.881.978
- Incasso di rate: quote interessi 22.317.190 5.004.244 5.477.065
- Interessi dei ¢/c bancari € postali accreditati 1.723.916 186.250 384.390
- Rimborsi di Irpeg 10.640.063 3248798 20523
d)  Totale entrate [b+c] 540.622.536 145.160.107 132.401.865
Totale disponibilita iniziali + entrate del periodo 848.050.131 628.815.781 594.768.007
Fondo di dotazione alla fine de! periodo
Attivita di cui: 755.583.733 697.065.202
Finanziamenti a scadere in lin€a capitale 229.957.318 205.865.608
Crediti per rate dei finanziamenti in finca capitale scadute 15.225.910 7.444.957
Tesoreria Centrale delio Stato /T 494.400.302 474.454.612
Banche e Poste c/c 15.907.080 9.201.062
Spese \egal antdpaie da recuptiae 931232 983963
e} Impieghi del Fondo di cui: 334.555.755 116.835.680 110.692.158
- Finanziamenti accreditati alle imprese 282.795.478 91.005.409 84.827.414
- Trasferimento al Fondo L.295/73
{rf L. 388 del 2000) 51.645.690 25.822.845 25.822.845
- Anticipi di spese legaii da recuperare 101.813 7.426 41.899
- Creditori diversi 12774
fi  Spese del Fondo di cuil 3.186.994 1.672.719 420,177
~ Commissioni al gestore SIMEST 2.299.872 1.650.888 278.822
- Commissioni per le garanzie G.15. 28.384 7.818 14.617
- Spese, imposte ¢ tasse dei ¢/¢ bancari 672.675 543 33.999
- Spese di funzionamento del Comitato 186.063 13.470 92.739
gl Totale uscite [e+f) 337.742.749 118.508.399 111.112.335
h}  Disponibilita finali di cui 510.307.382 510.307.382 483.655.074
- Tesoreria Centrale dello Stato 494.400.302 494.400.302 474.454.612
- Banche ¢/c 15.906.333 15.906.333 9.200.216
- Poste c/c 747 747 846
ij  Totale uscite e disponibilita finali 848.050.131 628.815.781 594.768.007
1} Perdite da procedure di tontenzioso 13.269 398.851
~ Annullamento di crediti per rate in linea capitale 388.952
- Mancati recuperi di spese precedent! 13.269 9.899
Determinazione delf Avanzo di gestione () 6.753.304 5.062.950
¢} Proventi del perjodo 8.439.292 5.881.978
e} Spese del periode -1.612.719 420177
i} Perdite da procedure di contenzioso -13.269 ~398.851
Dotazione Patrimoniale alla fine del periodo di cui: 755.583.733 697.065.202
Assegnazioni di legge 675.112.462 623.466.769
Avanzi di gestione dei periodi precedenti 73.598.434 68.526.213
Avanizo di gestione del period0 {*) 6.753.304 5.072.221
Accrediti in corso di definizione 119.533
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Approvazione del bilancio
al 31 dicembre 2002

LAssemblea ordinaria degli Azionisti all'unanimita, con la presenza del 98,32% del capitale sociale; ha
approvato il bilancio dell'esercizio chiuso al 31 dicembre 2002 e la destinazione dell'utile dell’'esercizio
2002 di euro 7.185.987 di cui:

= il 5% per euro 359.300 alla riserva legale;

= il 33,3% per euro 2.393.904 alla riserva straordinaria;

= jl rimanente importo di euro 4.432.783 agli Azionisti in ragione di 1,4 centesimi di-euro per ogni
azione con credito d'imposta di cui all'art. 14 del D.PR. 917/86 pieno.
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