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RELAZIONE ILLUSTRATIVA

§ 1. DELLA COSTITUZIONE DELLE SOCIETA’ PER AZIONI.

La riforma in tema di costituzione di societd per azioni attua il terzo comma
dell’art. 4 della legge di delega ed in tal senso mira sia a semplificare il procedimento
di costituzione sia a limitare la rilevanza dei vizi nella fase costitutiva ed assegnare
cosi certezza, una volta che la societa sia stata costituita ai rapporti sia endosocietari
sia extrasocietari.

Per quanto concerne il primo aspetto si € ovviamente dovuto tener conto dei
vincoli derivanti dagli obblighi comunitari quali soprattutto costituiti dalla prima e
dalla dodicesima direttiva europea in materia di societa.

In questo quadro di compatibilitd gli aspetti pit significativi della riforma, oltre
la precisazione di una serie di dettagli técnici intesi a superare difficolta applicative che
st sono manifestate nella prassi, possono essere individuati nei seguenti:

1. Nell’attuazione del secondo comma, lettera c), dell’art. 4 della legge di
delega, si ¢ ritenuto con I’art. 2330 di confermare integralmente la disciplina dell’art.
32, legge 24 novembre 2000, n. 340, e cosi di considerare sufficiente, come consentito
dalla prima direttiva comunitaria, il controllo del notaio che ha rogato I’atto al fine di
verificare la sussistenza delle condizioni di legittimita per la costituzione della societa.
Si ¢ rilevato infatti che tale sistema, gid operativo da quasi due anni, ha dato
fondamentalmente buona prova di sé ed & apparto percio coerente con gli obiettivi di
semplificazione della riforma confermarlo integralmente. A

In proposito, anzi, con precisazione di rilevante portata per la pratica, si
chiarito in un’apposita disposizione di attuazione che il procedimento di iscrizione ad
opera del notaio presuppone la sussistenza di tutte le condizioni richieste dalla legge
per la costituzione della societd; sicché, quando alcune di esse non possono non
manifestarsi se non in momento successivo alla stipulazione dell’atto costitutivo, come
avviene in particolare nel caso di autorizzazione che debbono essere rilasciate dopo la
stipulazione medesima, i termini per il deposito presso il registro delle imprese
decorrono dal momento in cui ’originale o copia autentica del provvedimento sono
depositati presso il notaio. E si € precisato, d’altra parte, che qualora all’iscrizione si
proceda indebitamente in assenza delle prescritte autorizzazioni, all’istanza di
cancellazione della societd € legittimata, coerentemente con le funzioni di tutela
dell’interesse pubblico che le sono attribuite, anche 1’autorita competente per il rilascio
dell’autorizzazione medesima; chiarendo altresi che, ove la cancellazione venga
disposta, essendo comunque la societa stata costituita, si applica la disciplina prevista
dall’art. 2332 per la nullita della societa e cosi le garanzie ivi previste per i soci ed i
terzi.

2. Nell’attuazione del secondo comma, lettera e), dell’art. 4 della legge di
delega, ci si & avvalsi della facoltd concessa dalla dodicesima direttiva comunitaria. Si
€ cosi espressamente prevista, con un nuovo primo comma dell’art. 2328, che la



societa per azioni pud essere costituita anche per atto unilaterale e si & dettata per tale
ipotesi, come richiesto dalla direttiva medesima, una disciplina a tutela in particolare
dei creditori coincidente con quella gia prevista per ’analoga ipotesi in tema di societa
a responsabilitd limitata: cid, in particolare, con riferimento alla responsabilita
dell’unico fondatore per le operazioni compiute prima dell’iscrizione della societa (art.
2331, comma secondo), all’obbligo di integrale esecuzione dei conferimenti (art. 2342,
secondo, terzo e quarto comma), alla pubblicitd ed alla disciplina delle operazioni
compiute tra societa e suo unico socio (art. 2362).

Merita anche di essere sottolineato, a quest’ultimo proposito, sia che resta
confermata la sanzione per-’ipotesi di mancato adempimento di tali obblighi, che €
quella della responsabilita illimitata nei confronti dei creditori per il caso di insolvenza.
della societa (art. 2325, secondo comma) sia che, con riferimento alle operazioni
compiute tra societd € unico socio si € precisato, superando perplessita interpretative,
che le formalita richieste rilevano ai fini della loro opponibilita ai creditori, non della
loro validita (art. 2362, secondo comma): si & cosi dettata una disposizione che potra
assumere particolare rilievo per la tutela dei creditori, come agevolmente si comprende
considerandone la portata anche e soprattutto in sede di applicazione dell’art. 45 della
legge fallimentare.

3. Per quanto concemne invece la previsione del secondo comma, lettera d),
dell’art. 4 della legge delega, si & ritenuto che la possibilitd ivi consentita di societa a
tempo indeterminato meritasse un’esplicita previsione legislativa. Cid € avvenuto con
il nuovo n. 13 dell’art. 2328, il quale, conformemente ai principi generali in tema di
contratti, prevede in tal caso la possibilita di un recesso del socio e consente, al fine di
garantire la serietd dell’impegno, che per il suo esercizio sia previsto un termine
dilatorio di durata annuale.

4. Altre importanti innovazioni in materia di procedimento costitutivo della
societd sono quelle contenute nel riformulato art. 2331. Vi ¢& infatti da segnalare che,
confermato il regime’instaurato con la ricordata legge n. 340 del 2000, e quindi la
semplificazione ed accelerazione dei tempi che ne consegue, & stato possibile chiarire e
semplificare alcuni aspetti della disciplina delle operazioni compiute in nome della
societd nel periodo intercorrente tra la stipulazione dell’atto costitutivo e I’iscrizione
nel registro delle imprese. '

A tal fine, in siffatto quadro di semplificazione ed accelerazione, € stato
possibile ridurre drasticamente il periodo di tempo decorso il quale la mancanza'di
iscrizione implica il diritto dei sottoscrittori ad ottenere dalla banca presso cui sono
stati depositati la restituzione dei decimi versati: esso & passato da quello originario di
un anno, ormai ingiustificato in assenza di un procedimento giudiziario, a novanta
giorni; e si & altresi precisato, risolvendo dubbi interpretativi che da tempo sono
oggetto di discussione, che I'inutile decorso di quel termine implica la perdita di
efficacia dell’atto costitutivo (art. 2331, quarto comma)..

Si & anche precisato, pure qui risolvendo risalenti dubbi interpretativi, che il
divieto dell’ultimo comma dell’art. 2331 riguarda soltanto 1’emissione delle azioni,
non il loro trasferimento. E apparso infatti coerente con la natura contrattuale dell’atto



costitutivo di societa non limitare la possibilita di un trasferimento della posizione di
parte del contratto, ma soltanto, per I’esigenza di assicurare la necessaria tutela del
pubblico dei risparmiatori, che la sua negoziazione non utilizzi strumenti cartolari,
bensi soltanto quello di diritto comune della cessione del contratto. E nello stesso
senso si & altresi chiarito che, salvo naturalmente il caso della costituzione tramite
pubblica sottoscrizione, non € possibile che la partecipazione azionaria formi oggetto
di sollecitazione all’investimento.

In sostanza, da questo punto di vista, la soluzione riconduce all’origine storica
ed alla fondamentale ratio alla base dell’art. 2331: ’esigenza di impedire che, fin
quando la societd non ¢ stata definitivamente costituita, si formi un effettivo mercato
diffuso, e cid prima ancora che la situazione della societa e la sua regolarita siano stati
definitivamente e pubblicamente accertati.

Nello stesso senso, infine, si & precisato che la responsabilita per le operazioni
compiute in nome della societd prima dell’iscrizione nel registro delle imprese
coinvolge non soltanto coloro che formalmente hanno agito nei confronti dei terzi, ma
anche i soci che hanno consentito o autorizzato 1l comp1mento dell’operazione (art.
2331, primo coma). In tal modo, rafforzando le garanzie per i terzi, viene da un lato
risolto un dubbio interpretativo cui il testo originario del codice aveva dato origine,
viene dall’altro dettata una norma sistematicamente coerente con la disposta
responsabilitd del socio quando unico fondatore della societd. La prospettiva € in
definitiva quella che afferma una responsabilité non tanto di chi formalmente ha agito,
quanto di chi ha assunto la decxslone di agire ed avviare, prima della definitiva
conclusione del procedimento costl’cutwo ’attivitd sociale; € logico percid che, nel
caso di costituzione della societa ad opera di una sola persona, tale decisione possa
essere riferita all’unico fondatore qualunque sia la posizione da esso formalmente
assunta, mentre, nel caso di una pluralita di soci ed in una situazione come quella della
societa per azioni, in cui la partecipazione all’atto costitutivo esprime un intento di
limitare la responsabilita, sia necessario in concreto accertare se e quali di essi tale
decisione di agire prima dell’iscrizione nel registro delle imprese hanno effettivamente
assunto.

5. Per quanto concerne la disciplina dei vizi della fase costitutiva, I’indicazione
di cui all’art. 4, terzo comma, lettera b), della legge di delega, che impone di limitarne
la rilevanza, & stata soddisfatta riducendo drasticamente le ipotesi previste dell’art.
2332 come modificato, in attuazione della prima direttiva comunitaria, con il d. p. r. 29
dicembre 1969, n. 1127. Si & potuto infatti osservare che la suddetta direttiva contiene
un’enumerazione di un numero massimo delle possibili cause di nullita la cui
previsione € consentita agli Stati membri, non certamente un obbligo comunitario di
prevederle tutte; e che in realtd cosi & stata intesa da tutti gli ordinamenti europei,
nessuno dei quali, salvo I’Italia, ha proceduto alla sua attuazione riproducendo
’elencazione della direttiva medesima.

Sulla base di tali considerazioni la scelta adottata con il nuovo testo dell’art.
2332 ¢ stata nel senso di limitare la rilevanza dei vizi della fase costitutiva a quelli
soltanto che assumono un senso alla luce della sua disciplina, escludendo quindi



ipotesi in effetti di difficile se non impossibile realizzazione e che, pur in pratica mai
presentatesi, avevano creato non trascurabili dubbi interpretativi di sistema e con essi
I’eventualitd di orientamenti interpretativi che potrebbero porre in pericolo il principio
di tassativita delle cause di nullita alla base della norma.

Fondamentalmente immutata, poiché conforme sia ai principi ispiratori della
legge di delega sia a quelli della prima direttiva comunitaria, € invece la disciplina
delle conseguenze della dichiarazione di nullita della societa: essa, come tradizionale
nell’ordinamento non solo italiano, comporta la liquidazione della societa con salvezza
di tutti gli atti compiuti e quindi dei diritti ed obblighi dei soci e dei terzi. In proposito
si & soltanto precisato, con modifica dell’ultimo comma dell’art. 2332, che la
eliminazione della nullitd ivi prevista non & soltanto quella, come letteralmente si
esprimeva il testo originario del codice, che avviene mediante modificazione dell’atto
costitutivo: il che potra consentire di avvalersi di siffatta eliminazione della nullita
anche in casi nei quali il procedimento di modificazione dell’atto costitutivo non
risulta tecnicamente utilizzabile (cosi, in particolare, nell’ipotesi di nullita per la
mancanza di atto pubblico e mediante una sua ripetizione da parte dei soci).

6. Deve infine segnalarsi che, pur nella consapevolezza della sua limitata
utilizzazione pratica, ¢ apparso opportuno conservare la previsione e la relativa
disciplina del procedimento di costituzione per pubblica sottoscrizione. Si € osservato
infatti che non mancano del tutto ipotesi in cui ci si € avvalsi di questa possibilita e che
non sarebbe giustificato sottrarla agli operatori economici.

Al riguardo la disciplina € rimasta sostanzialmente immutata. Essa perd ha dato
occasione, in sede di riformulazione dell’art. 2341, di affermare una differenza di
posizione tra i promotori della costituzione per pubblica sottoscrizione ed i fondatori
nella costituzione simultanea. L’art. 2341 rinvia infatti soltanto al primo comma
dell’art. 2340: con la conseguenza che, mentre per i promotori non & consentito altro
beneficio diverso da un privilegio nella partecipazione agli utili limitato nel tempo e
nell’entita, per 1 fondatori tale limite risulta eliminato.

Questo diverso trattamento & parso giustificabile considerando che nel caso dei
fondatori, a differenza di quello dei promotori, non si pone il problema di tutelare il
pubblico dei risparmiatori cui tipicamente si volge la costituzione per pubblica
sottoscrizione; ma ci si colloca in un contesto tipicamente contrattuale, per il quale
quindi meno giustificati possono apparire limiti all’autonomia privata. '

\

§ 2. DEI PATTI PARASOCIALL

La delega dettava due principi fondamentali nella disciplina dei patti parasociali
concernenti le societd per azioni : quello della durata e, per le societa che fanno ricorso
al mercato del capitale di rischio, quello della pubblicitdi. Come chiarito dalla
disposizione del secondo comma dell'articolo 2325 bis, per le societa aventi azioni



quotate nei mercati regolamentati continuano a trovare applicazione le disposizioni
contenute nel decreto legislativo 24 febbraio 1998, n.S8.
Si & ritenuto anzitutto di dover individuare quali siano i patti che devono essere presi in
considerazione dalla norma e, nello spirito della delega, sono stati considerati non
rilevanti tutti quegli accordi tra soci che non incidono sulla vita della societd € non
possono quindi influire sull'affidamento e sui diritti degli altri soci o dei terzi.
I patti presi in considerazione, quindi, sono quelli che hanno il fine di stabilizzare gli
assetti proprietari o il governo della societa, ma, non ritenendo sufficiente questo fine
per giustificare una limitazione dell'autonomia privata, si sono individuati gli oggetti
degli stessi che rendono applicabile la norma di nuova introduzione.
Oggetto dei patti, pertanto, deve essere l'esercizio del diritto di voto nelle societd per
azioni o in quelle che su di esse esercitano attivita di direzione e coordinamento,
limitazioni al trasferimento delle azioni delle stesse societd o delle loro controllanti,
ovvero l'esercizio anche congiunto di un'influenza dominante su tali societa.
Tutti 1 patti che non hanno le finalitd sopra previste, ovvero che non riguardano tali
oggetti, non sono soggetti alla nuova disposizione.
La norma dell'articolo 2341 bis prevede che detti patti, se stipulati a tempo
determinato, non possano avere durata superiore a cinque anni € sono rinnovabili alla
scadenza. Se le parti contraenti hanno stabilito un termine di durata maggiore, avviene
una sostituzione della legge alla volonta delle stesse, per cui, se il termine stipulato ¢
maggiore, si intendono stipulati per questa durata.
E' prevista la possibilita che i patti vengano stipulati a tempo indeterminato: in
questo caso, ciascun contraente ha diritto di recedere con preavviso di sei mesi.
Si & poi ritenuto di escludere dalle fattispecie regolate dalla norma, in quanto
non incidono sui diritti dei soci, tutte le clausole accessorie di accordi di
collaborazione nella produzione o nello scambio di beni o servizi e relativi a societa
interamente possedute dai partecipanti all’accordo.
Per quanto riguarda le forme di pubblicitd dei patti sopra presi in considerazione,
pubblicita richiesta dalla delega solo per le societd per azioni che fanno ricorso al
mercato dei capitali di rischio, si & stabilito che essi devono essere comunicati alla
societd e dichiarati in apertura di ogni assemblea. La dichiarazione deve essere
contenuta nel verbale e questo deve essere depositato presso il registro imprese.
Non si € ritenuto dover applicare sanzione nel caso di inosservanza dell'obbligo di
comunicazione, in quanto la dichiarazione in assemblea & sembrata sufficiente:a
portare a conoscenza dei patti la societa ed 1 soci.
Sanzione per la mancata dichiarazione in assemblea ¢ il divieto di esercizio del diritto
di voto per le azioni cui si riferisce il patto parasociale; I'inosservanza di questo divieto
¢, nel caso in cui il voto venga ugualmente esercitato e sia determinante nella

costituzione della maggioranza, 1'annullabilita della deliberazione a sensi dell'articolo
2377.



§ 3. DELLA DISCIPLINA DEI CONFERIMENTIL

La riforma in tema di disciplina dei conferimenti in societd per azioni attua il
quinto comma dell’art. 4 della legge di delega ed ovviamente ha dovuto in proposito
tener conto dei limiti, particolarmente incisivi, posti dalla seconda direttiva
comunitaria in materia di societa.

Sul punto meritano in particolare di essere segnalati i seguenti aspetti, che
rappresentano, oltre a precisazioni tecniche che si € potuto operare, 1 momenti pil
significativi della riforma:

1. Per quanto concerne la possibilita di cui all’ultimo periodo della lettera a),
quinto comma, art. 4 della legge delega, per i soci di “regolare ’incidenza delle
rispettive partecipazioni sociali sulla base di scelte contrattuali”, si € provveduto, nel
quarto comma dell’art. 2346 a precisare che il principio di proporzionalita tra valore
dei conferimenti e numero delle azioni assegnate al socio ¢ derogabile con scelta
statutaria.

Naturalmente si € dovuto coordinare questa soluzione con il principio, peraltro
riaffermato nella stessa disposizione della legge di delega, della effettiva formazione
del capitale sociale. A tal fine si & percid precisato, con il quinto comma dell’art. 2346,
che il valore dei conferimenti non pud in nessun caso essere complessivamente
inferiore all’ammontare globale del capitale sociale. In sostanza, la tutela del capitale
sociale non & piu ricercata ponendo un rigido rapporto tra valore del conferimento del
singolo socio e valore nominale delle azioni che gli sono assegnate, bensi sulla base di
una considerazione globale sia dei conferimenti sia del capitale stesso: il che appunto
rende possibile che nei rapporti tra 1 soci 1’assegnazione delle azioni avvenga sulla
base di scelte contrattuali e quindi anche di considerazioni diverse da quella del valore
del conferimento del singolo.

Vi ¢ anche da notare che a seguito di questa soluzione si & reso necessario
modificare la disciplina penale dell’art. 2632. La nuova regolamentazione sopra
richiamata supera infatti la prospettiva che vuole tutelare il capitale sociale mediante
un divieto di emissione “sotto la pari” riferito alle singole azioni; essa richiede invece,
anche dal punto di vista penalistico, che il divieto sia riferito all’ipotesi in cui
complessivamente siano attribuite azioni o quote in misura superiore all’ammontare
globale del capitale sociale.

2. Deve inoltre segnalarsi che con la soluzione appena richiamata s’individua
pure una delle possibili strade tecniche per consentire, come vuole la prima parte della
lettera a) del quinto comma della legge di delega, “I’acquisizione di ogni elemento
utile per il proficuo svolgimento dell’attivita sociale”. E agevole infatti prevedere che
una delle ipotesi in cui potra risultare economicamente giustificata una ripartizione



delle azioni tra i soci in misura diversa da quella che risulterebbe sulla base di un
criterio di proporzionalita con il valore dei loro conferimenti sara quella in cui un socio
apporta alla societa elementi utili per la sua attivita, ma non corrispondenti ai requisiti
richiesti per la loro imputazione al capitale. In questo caso, tramite appunto una
ripartizione non proporzionale delle azioni, anche di tali elementi diviene possibile
tener conto e pure in considerazione di essi definire i rapporti reciproci tra 1 soci.

Del resto, non pare dubbio che cid che in effetti interessa al fine di quella
acquisizione e la possibilita di considerarla non tanto per il suo valore assoluto, quanto
sul piano di tali rapporti reciproci. In realta cio che in concreto interessa non € il valore
nominale delle azioni attribuite al singolo socio, bensi 1’equilibrio che ne deriva nei
suoi rapporti con altri: le azioni, cioe, non valgono di per sé, ma per i diritti che
conferiscono; ed essi contano su un piano di proporzionalita con il totale delle azioni
emesse.

3. Quest’ultimo punto si spiega anche considerando che, in applicazione di
quanto disposto dalla lettera a), sesto comma, art. 4 della legge di delega, viene ora
ammessa 1’emissione di azioni senza valore nominale: cosi nel n. 5 dell’art. 2328 e nel
terzo comma dell’art. 2348. In tal modo diviene definitivamente chiaro che quello che
conta sia ai fini della posizione dei soci sia ai fini della tutela del capitale sociale non &
la cifra individuata come valore nominale delle azioni, ma il numero di quelle emesse e
quindi la percentuale che ciascuna rappresenta rispetto al totale.

Deve a questo proposito anche segnalarsi che, seguendo una strada gia adottata
dalla maggior parte degli ordinamenti europei, ne risulta una sostanziale equivalenza
tra le due tecniche delle azioni con valore nominale e senza valore nominale, il cui
significato economico viene sostanzialmente a coincidere. Percid & sembrato
opportuno, al fine di evitare problemi applicativi che 1’esperienza di altri ordinamenti
dimostra di non agevole soluzione, espressamente disporre che la scelta statutaria
dell’una o dell’altra tecnica & esclusiva. In questo senso il secondo comma dell’art.
2346 stabilisce che, se alle azioni € attribuito un valore nominale, cid deve avvenire
per tutte quelle emesse dalla societa, che in sostanza, quindi, non & possibile per la
stessa societa la compresenza di azioni con e senza valore nominale.

4. Dr’altra parte, sempre perseguendo l’obiettivo politico di ampliare la .
possibilitd di acquisizione di elementi utili per il proficuo svolgimento dell’attivita
sociale, ma con soluzione necessariamente coerente con i vincoli posti dalla seconda
direttiva comunitaria che imperativamente vieta il conferimento di opere e servizi, si.&
espressamente ammessa la possibilita che in tal caso, fermo rimanendo il divieto di
loro imputazione a capitale, siano emessi strumenti finanziari forniti di diritti
patrimoniali o partecipativi: cosi nell’ultimo comma dell’art. 2346.

In tal modo si € Ticercato un punto di equilibrio tra il divieto imposto
dall’ordinamento comunitario e ’esigenza di consentire pure 1’acquisizione alla societa
di valori a volte di notevole rilievo; senza perd pervenire alla soluzione, che in altri

ordinamenti ¢ stata fonte di insuperabili difficoltd applicative e sistematiche, di
ammettere I’emissione di “azioni di industria”.



La soluzione adottata € in effetti economicamente equivalente a quest’ultima,
ma ne supera gli specifici problemi tecnici ed appare percio di maggiore praticabilita.

D’altra parte, al fine nuovamente di evitare problemi applicativi di non agevole
soluzione, si & precisato che gli strumenti finanziari in questione possono conferire
tutti i diritti partecipativi escluso quello del diritto di voto nell’assemblea generale
degli azionisti. Cid appare necessario in quanto. data la particolarita di tali strumenti
finanziari, ne potrebbero derivare molteplici incertezze e conseguenti ragioni di
instabilitd per il funzionamento dell’assemblea; e ne potrebbero derivare ragioni di
incertezza sistematica, fonti di imprevedibili esiti interpretativi, in merito alla stessa
nozione di partecipazione azionaria. Mentre I’esplicita previsione che tra i diritti da
essi conferiti puo essere pure quello di nominare in assemblea separata un componente
degli organi di amministrazione e/o di controllo della societd (cosi 'ultimo comma
dell’art. 2351) sembra in effetti, piuttosto che diminuire, accrescere la loro appetibilita
per gli operatori economici che intendano utilizzarli.

Cid spiega anche perché si € ritenuto, con un nuovo secondo comma dell’art.
2349, di estendere la possibilita di utilizzare analoghi strumenti finanziari anche a
favore dei dipendenti della societd o di societd controllate. Anche qui perseguendo
I’obiettivo di creare un nuovo strumento giuridico in grado di adeguarsi, senza non
necessarie alterazioni della struttura organizzativa della societa, ad esigenze che, in
questo caso sul piano delle relazioni industriali, I’autonomia statutaria potrebbe nel
caso concreto individuare. Uno strumento flessibile, che per esempio potrebbe essere
utilizzato al fine della strategia da molte aziende perseguita di “fidelizzazione” dei
propri dipendenti. "

5. Per quanto riguarda invece 1’obiettivo indicato con la lettera b), quinto
comma, art. 4 della legge delega, la seconda direttiva comunitaria consentiva in effetti
ben pochi spazi e si & dovuto mantenere nella sostanza, seppur limitatamente
alleggerendo, la disciplina imperniata sulla perizia di un esperto designato dal
presidente del tribunale.

Si & ritenuto inoltre opportuno conservare il controllo successivo della relazione
del perito ad opera degli amministratori: cid in quanto esso assolve una funzione non
soltanto ai fini della tutela del capitale sociale, ma anche di verifica sul paino degli
assetti tra i soci, anche quindi per la loro tutela. Sul punto si & intervenuti soltanto da
un lato alleggerendo il peso di questa ulteriore fase procedimentale, alla quale non &
pil prevista la partecipazione dei sindaci (il che, inoltre, consente di superare problemi
applicativi di difficile soluzione che si erano posti sia quanto ai modi in cui i due
organi dovessero collaborare sia con riferimento alla soluzione da dare in caso di loro
contrasto di valutazioni); e dall’altro adeguando la disciplina dell’ultimo comma
dell’art. 2343 alla possibilita, ora prevista, che le azioni non siano assegnate in misura
proporzionale al conferimento del singolo socio: si & quindi ammessa, nell’ipotesi di
revisione della stima ad opera degli amministratori, la possibilita che in virtd di
apposita pattuizione dell’atto costitutivo dall’annullamento delle azioni derivi una
diversa ripartizione tra i soci.



6. Con riferimento infine alla disciplina degli acquisti effettuati dalla societa ai
sensi dell’art. 2343 bis, pur essa derivante dall’attuazione di obblighi comunitari volti a
prevenire la possibilita di elusione della disciplina dei conferimenti, ci si ¢ limitati alle
correzioni tecniche possibili in considerazione dei suddetti obblighi comunitari. Tra
esse merita in particolare di essere segnalata la nuova previsione dell’ultimo coma
della disposizione, la quale, affermando una responsabilita degli amministratori e
dell’alienante per i danni arrecati a seguito della violazione della norma, chiarisce che
da essa non consegue 1’invaliditd dell’acquisto ed in tal modo, superando un dubbio
interpretativo non univocamente fin qui risolto, rafforza la tutela dei terzi ed assicura
che i beni acquisiti non possono essere sottratti, e proprio da chi ha violato la norma,
alla loro garanzia.

§ 4 DELLA DISCIPLINA DELLE AZIONIL

La nuova disciplina delle azioni e degli altri strumenti finanziari partecipativi
s’impernia, in attuazione delle lettere a), b) e c) del sesto comma, art. 4 della legge di
delega, sui seguenti aspetti principali:

1. Si & in primo luogo prevista la possibilita di emettere azioni senza valore
nominale e, adottando la soluzione pit diffusa negli ordinamenti europei, si €
precisato, con il terzo comma dell’art. 2346, che esse si caratterizzano in quanto 1l loro
valore non & determinato con riferimento alla frazione del capitale sociale che
rappresentano, bensi al loro numero in'rapporto al totale delle azioni emesse. Esse,
cioé, non esprimono un valore assoluto, ma una percentuale.

Ne risulta che la differenza tra azioni con e senza valore nominale si riduce
essenzialmente ad un diverso metodo, ma in un ultima analisi equivalente, per il
calcolo necessario al fine della determinazione quantitativa dei diritti dei soci. Il che
consente, come avviene appunto con il terzo comma dell’art. 2346, di superare
I'esigenza di una complessa e difficile disciplina e disciplinare con formula generale
entrambe le ipotesi imesse alla scelta statutaria.

2. Al di 1a poi di una serie di modifiche di carattere tecnico, essenzialmente
intese a risolvere dubbi interpretativi manifestatisi nella prassi (come per esempio con
la precisazione che in caso di comproprietd delle azioni il rappresentante comune €
nominato e revocato a norma degli artt. 1105 e 1106 cod. civ.: cosi il primo comma
dell’art. 2347; oppure, nell’art. 2352, la previsione che in caso di sequestro delle azioni
il diritto di voto spetta al custode e che i diritti diversi da quello di voto, agli utili e di
opzione spettano sia al socio sia al creditore pignoratizio o all’usufruttuario), si €
affermato espressamente nel secondo comma dell’art. 2351 la liberta dell’autonomia
statutaria nel determinare e articolare il contenuto dei diritti conferiti dalle categorie di
azioni.

In tal modo viene perseguito 1’obiettivo di ampliare gli strumenti disponibili
alle societd per attingere a fonti di finanziamento e viene dato ampi spazio alla



creativitd degli operatori nell’elaborazione di forme adeguate alla situazione di
mercato.

Su questo piano, rimanendo naturalmente salva la possibilita di elaborare nuove
forme di categorie di azioni rispetto a quelle gia riconosciute dalla pratica, si € ritenuto
opportuno espressamente far riferimento ad alcune ipotesi che, per la loro utilitd o per i
problemi interpretativi cui hanno dato luogo, meritano una diretta considerazione.

Si & cosi riconosciuta in materia espressa, nel primo periodo de]l secondo
comma dell’art. 2351, la possibilitd che una categoria di azioni si caratterizzi per la
diversa incidenza nei loro confronti delle perdite. Risulta in tal modo definitivamente
chiarita 1’ammissibilitd di azioni postergate nelle perdite, quali si sono rivelate
strumento spesso utile ed a volte indispensabile per il finanziamento dell’impresa
sociale, specialmente nell’ambito di processi di ristrutturazione e tentativi di
superamento di situazioni di crisi.

Ugualmente, nel secondo comma dell’art. 2351, si ¢ espressamente prevista la
possibilita di emettere azioni le quali forniscano diritti correlati ai risultati dell’attivita
sociale in un determinato settore; che possono risultare un ulteriore strumento, oltre a
quelli previsti con i patrimoni destinati ad uno specifico affare di cui all’art. 2447 bis,
per accedere a finanziamenti finalizzati. Ed i proposito si ¢ naturalmente precisato, con
I’ultimo comma dell’art. 2351, che gli utili pagabili a tali azioni correlate non possono
comungue essere in misura superiore a quella che dal bilancio generale della societa
risulta per ’intera sua attivitd.

Ancora, con l’art. 2437 sexies, si sono espressamente previste le azioni
riscattabili. Sicché esse, che si sono rivelate di particolare utilita in circostanze come
quelli in cui la partecipazione del socio si spiega alla luce di rapporti extrasociali, per
esempio di lavoro o di fornitura, debbono ormai ritenersi espressamente ammesse. Si €
precisato in proposito, al fine di tutelare il capitale sociale, che il loro valore di riscatto
¢ determinato secondo i criteri previsti per I’ipotesi di recesso e che resta salva
’applicazione della disciplina dell’acquisto di azioni proprie.

3. Per quanto concerne ’attuazione della lettera b), comma sesto, art. 4 della
legge di delega, le nuove disposizioni sono ispirate ad un criterio che corrisponde alla
tradizione del codice: quello ciog secondo cui esso definisce le linee generali e la
cornice del sistema, rimanendo salva la funzione della legislazione speciale nel dettare
1 dettagli applicativi.

In tal senso debbono essere segnalati i seguenti aspetti di maggior rilievo:

3.1. Si & precisato, nel primo comma dell’art. 2346, che il socio ha diritto al
rilascio di titoli azionari corrispondenti alla sua partecipazione: diritto che pud peraltro
essere escluso dallo statuto oppure da leggi speciali, come soprattutto avviene per le
societd sottoposte al regime di dematerializzazione obbligatoria degli strumenti
finanziari da esse emessi.

3.2. Si € confermata la regola per cui, salvo diversa disposizione dello statuto o
di leggi speciali, il socio ha un diritto di scelta tra titoli nominativi e al portatore (art.
2354, primo comma) €, con un nuovo ultimo comma dell’art. 2354, si & confermata la
regola gia presente nella legislazione speciale secondo cui anche le societa che non



emettono strumenti finanziari negoziati nei mercati regolamentati possono
volontariamente assoggettarsi alla disciplina per essi prevista, in concreto al regime di
dematerializzazione.

3.3. Si ¢ chiarito, con il primo comma dell’art. 2355, che nel caso di mancata
emissione dei titoli azionari il trasferimento dell’azione diviene efficace nei confronti
della societd con la sua annotazione nel libro dei soci, precisando quindi in tal modo la
diversita di piani tra il trasferimento inter partes e la sua rilevanza per I’organizzazione
sociale, in concreto quindi per ’esercizio dei diritti sociali.

3.4. Sulla base dello stesso criterio da ultimo segnalato, il terzo comma dell’art.
2355 regola i rapporti tra girata del titolo nominativo e iscrizione nel libro dei soci e
chiarisce che a seguito della prima il trasferimento ¢ perfetto tra le parti, mentre dalla
seconda consegue la sua efficacia nei confronti della societa.

A quest’ultimo proposito deve anche segnalarsi che, nuovamente al fine di
realizzare un coordinamento tra la vigente legislazione speciale e le disposizioni del
codice, 1’art. 2370 conferma nel suo terzo comma 1’obbligo della societa di procedere
all’iscrizione nel libro dei soci di coloro che hanno-depositato i titoli od hanno
comunque partecipato all’assemblea.

Deve infatti osservarsi che la regola contenuta nell’art. 4, legge 1745/1962,
secondo cui i titoli debbono essere depositati almeno cinque giomi prima per la
partecipazione all’assemblea rappresenta un costo non indifferente per gli investitori, e

" soprattutto quelli istituzionali, che si vedono costretti ad un’immobilizzazione e a non

poter operare sul mercato. Percid si & ritenuto opportuno rendere facoltativo tale
obbligo di preventivo deposito e, in tal modo abrogando la diversa norma della legge
1745/1962, 11 divieto di ritiro dei titoli prima dell’assemblea; e si & considerato che le
finalita previste dalla legge speciale fossero ugualmente realizzate con 1’obbligo di
annotazione sul libro dei soci cui si € fatto appena cenno.

3.5. Per quanto conceme poi le ipotesi di dematerializzazione, obbligatoria
oppure facoltativa, 1'ultimo comma dell’art. 2355 chiarisce che il trasferimento delle
azioni avviene mediante scritturazione in conto e, chiarendo il ruolo che anche per esse
svolge la distinzione tra azioni nominative e al portatore, precisa che la distinzione tra
le due ipotesi si caratterizza per il ruolo riconosciuto nelle prime al libro dei soci, alla
circostanza quindi in definitiva che lo statuto oppure la legge speciale nel caso
applicabile impedisce che il possessore dell’azione sia anonimo rispetto alla societa ed
agli altri soci.

3.6. La disciplina dell’art. 2355 bis, in tema di limitazioni al trasferimento delle
azioni, prevede interventi particolarmente incisivi, volti da un lato ad ampliare lo
spazio per ’autonomia statutaria, dell’altro a fornire le necessarie garanzie ai soci ed at
terzi. ' _

Per il secondo aspetto sono di particolare significato il secondo ed il terzo
comma della nuova disposizione. L’una, al fine di chiarire il possibile ruolo di clausole
di mero gradimento, risolve un delicato problema interpretativo € ne ammette
’efficacia quando prevedono un obbligo della societa o degli altri soci di acquistare le
aziont del socio che intende trasferirle; il quale socio, pertanto, non pud essere



prigioniero del suo titoli ed € cosi in grado di realizzare quell’interesse all’agevole
disinvestimento che costituisce uno dei motivi essenziali della scelta della societa per
azioni e della sua diffusione. L’altro, al fine di prevenire il pericolo di pregiudizio per
I’affidamento degli acquirenti, risolve una questione ampiamente discussa in sede
interpretativa e dispone che le limitazioni al trasferimento risultino dai titoli.

§ 5. DELL’ASSEMBLEA.

I compiti dell’assemblea ordinaria sono stati definiti diversamente, secondo che
la struttura prescelta per la societd preveda, oppure no, 1’esistenza del consiglio di
sorveglianza.

Al fine di rendere pit agile il funzionamento della societa, con 1’articolo 2365
si & introdotta la possibilita che lo statuto attribuisca alla competenza dell’organo
amministrativo, del consiglio di sorveglianza o del consiglio di gestione, alcune
deliberazioni che altrimenti sarebbero di competenza dell’assemblea straordinaria,
questa possibilitd & stata peraltro limitata con preciso riferimento ad alcuni tipi di
deliberazioni non suscettibili di incidere in modo negativo e sostanziale sulle posizioni
e gli interessi dei soci.

Sempre al fine di semplificazione e di riconoscimento dell’autonomia
statutaria, con D’articolo 2366 si € ammessa, ma solo per le societd che non fanno
ricorso al mercato del capitale di rischio, la possibilita che lo statuto preveda forme
semplificate di convocazione dell’assemblea, in luogo della pubblicazione dell’avviso
sulla Gazzetta Ufficiale della Repubblica. Inoltre, con il nuovo articolo 2370 si €
soppresso 1’onere del preventivo deposito delle azioni o della relativa certificazione
presso la sede sociale o le banche, salva la possibilita per lo statuto di richiederlo. Si €
inoltre ammesso che lo statuto consenta 1’intervento all’assemblea mediante mezzi di
telecomunicazione o 1'espressione del voto per comrispondenza.

L’articolo 2369 dispone che la possibilita per lo statuto di richiedere
maggioranze piu elevate di quelle previste dalla legge, ¢ esclusa solo per
1’approvazione del bilancio in una convocazione dell’assemblea successiva alla prima.

Per agevolare lo svolgimento della vita sociale, i nuovi articoli 2368 e 2369
introducono alcune riduzioni delle quote di capitale e delle maggioranze necessarie per
deliberare, diversamente graduate secondo che la societa faccia ricorso al mercato del
capitale di rischio, oppure no, ferma in ogni caso la possibilita per lo statuto di
richiedere quote di capitale o maggioranze piu elevate. '

Il nuovo articolo 2372 dispone che il divieto di conferire la rappresentanza per
piu assemblee vale solo per le societd che fanno ricorso al mercato del capitale di
rischio e chiarisce che il divieto non vale quando si tratti di procura generale o di
procura conferita da una societd, associazione, fondazione o altre ente collettivo o
istituzione ad un proprio dipendente.



Poiché la rappresentanza conferita ad un ente non € fondata sulla fiducia verso
una persona fisica determinata, bensi sulla fiducia verso un’organizzazione, ad esso ¢
sempre consentito di subdelegare un proprio dipendente o collaboratore.

Dalla nuova formulazione dell’articolo 2373 risulta con chiarezza che il socio
in conflitto di interessi € legittimato a votare, ferma 1’annullabilita della deliberazione,
se questa & dannosa ed & stata approvata con il suo voto determinate. Si ¢ inteso cosi
eliminare dubbi e problemi, che possono sorgere in particolare nelle assemblee
convocate per le fusioni, dove ¢ frequente che un socio, spesso di maggioranza,
possieda partecipazioni in entrambe le societa interessate, e non sembra ammissibile
che in tal caso ogni decisione sia rimessa alla minoranza.

Sul tema dell’invaliditd delle deliberazioni la riforma dispone che ’azione di
annullamento pud essere esercitata dai soci solo se possiedono tante azioni che
rappresentino, anche congiuntamente, almeno 1’uno per mille del capitale sociale nelle
societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio o il cinque per cento nelle
altre, salvo che lo statuto riduca o escluda questo requisito. I soci che non riuniscono la
parte di capitale necessaria per I’impugnazione hanno diritto al risarcimento del danno,
cosi sostituendosi una tutela per equivalente a una tutela in forma specifica.
L’innovazione & giustificata dalla considerazione che I’annullamento, quando sia
richiesto solo dai possessori di partecipazioni assai ridotte, costituisce una reazione
sproporzionata all’interesse leso, con un effetto di leva che, come ’esperienza ha
dimostrato, si presta ad intollerabili abusi.

I nuovi articoli 2377 e 2379 precisano che le deliberazioni che non sono prese
in conformita della legge e dello statuto sono annullabili, e possono essere nulle solo
nei casi di impossibilita o illiceita dell’oggetto, o di assoluta mancanza della
convocazione dell’assemblea o del verbale. Ne segue, fra 1’altro, che la deliberazione
proclamata e verbalizzata in un’assemblea convocata, anche se irregolarmente, non €
nulla, ma solo annullabile, se per 'invalidita di singoli voti o per il loro indebito
computo non risulti ‘raggiunta la necessaria maggioranza. Con questa precisa €
limitativa definizione delle ipotesi di nullitd per ragioni diverse dall’impossibilita o
illiceita dell’oggetto si € fra I’altro inteso, da una parte, dare tutela ai soci di minoranza
contro gli abusi che potrebbero essere tentati a loro danno, come si & osservato talvolta
in societd ad azionariato ristretto, deliberando a loro insaputa; e si ¢ voluto, d’altra
parte, eliminare ogni possibilita o necessita di ulteriore ricorso al concetto di
“inesistenza” il quale, se correlato a definizioni concettualistiche della “natura” della
deliberazione, pud portare a risultati arbitrari e incompatibili con 1’esigenza di certezza
e stabilita dei rapporti societari.

A fini di certezza e stabilita ¢ disposto inoltre dall’articolo 2379-bis che la
nullitd € sanata con il decorso di tre anni dall’iscrizione o deposito della deliberazione
nel registro delle imprese, se la deliberazione vi & soggetta, o dalla trascrizione nel
libro delle adunanze dell’assemblea, se la deliberazione non & soggetta né a iscrizione,
ne¢ a deposito. Resta ferma I’impugnabilita senza limiti di tempo delle deliberazioni che
modificano ’oggetto sociale prevedendo attivita illecite o impossibili.



Poiché la pronuncia d’invalidita di una deliberazione di aumento di capitale o
di emissioni di obbligazioni presenta problemi praticamente insolubili se nel frattempo
i titoli emessi hanno circolato, I’articolo 2379-ter dispone che nelle societa che fanno
ricorso al mercato del capitale di rischio ’invalidita di queste deliberazioni non pud
essere pronunciata dopo la loro esecuzione.

Nelle altre societa non si € ritenuto di disporre la medesima regola, in ragione,
da una parte, della maggiore possibilita di seguire i trasferimenti dei titoli emessi e,
d’altra parte, del maggior pericolo di deliberazioni adottate abusivamente ad insaputa
dei soci di minoranza. Si & percid disposto che qui ’impugnazione non pud essere
proposta dopo che siano trascorsi sei mesi dall’iscrizione della deliberazione nel
registro delle imprese o, nel caso di mancata convocazione, tre mesi dall’approvazione
del bilancio dell’esercizio nel corso del quale la deliberazione ¢ stata anche
parzialmente eseguita.

Questa disciplina si applica anche alla riduzione del capitale esuberante.

Resta salvo in ogni caso il diritto al risarcimento del danno eventualmente spettante ai
soci o ai terzi danneggiati. ,

Una disposizione ¢ transitoria ¢ formulata in modo da assicurare certezza e
stabilitd dei rapporti anche in relazione alle deliberazioni nulle (ivi comprese le
cosiddette deliberazioni ‘‘inesistenti”) adottate prima dell’entrata in vigore della
riforma.

§ 6 DELL’AMMINISTRAZIONE E DEL CONTROLLO.

La principale innovazione consiste nella possibilita di scegliere - oltre al modello
tradizionale di amministrazione e di controllo che si applica in mancanza di diversa
scelta statutaria - due ulteriori modelli di amministrazione e controllo, precisamente il
sistema “dualistico” e quello “monistico”.

L. I1 sistema dualistico

Il sistema dualistico prevede la presenza di un “consiglio di gestione”, e di un
“consiglio di sorveglianza”.

Il consiglio di gestione, che & costituito da almeno due componenti anche non soci, ed
é nominato dal consiglio di sorveglianza, ha “I’esclusiva responsabilita della gestione”
(art. 2409-novies, primo ‘e secondo comma): ad esso si applicano, in quanto
compatibili, quasi tutte le norme stabilite per il modello tradizionale del consiglio di
amministrazione (art. 2409-undecies).

Il consiglio di sorveglianza é costituito da almeno tre componenti, di cui almeno un
componente effettivo ed uno supplente devono essere iscritti nel registro dei revisorl



contabili istituito presso il Ministero della giustizia e, salvo quanto previsto
nell’articolo 2409-duodecies, secondo comma, € nominato dall’assemblea ordinaria.
Esso ha compiti compositi, poiché gli sono attribuite sia le funzioni di vigilanza e le
responsabilitd del collegio sindacale (art. 2409-quaterdecies) sia larga parte delle
funzioni dell’assemblea ordinaria (nomina e revoca dei componenti del consiglio di
gestione, loro retribuzione, approvazione del bilancio, promozione dell’azione sociale
di responsabilita: art. 2409-terdecies). In considerazione del loro rilevante ruolo, alle
deliberazioni del consiglio di sorveglianza sono applicabili le disposizioni in tema di
voto, di validitd e di impugnazione stabilite dall’art. 2388 per le deliberazioni del
consiglio di amministrazione (art. 2409-quaterdecies).

Tutte le societd che adottano il sistema dualistico sono assoggettate, senza eccezione,
al controllo contabile di un revisore - persona fisica o societa di revisione - iscritto nel
registro istituito presso il Ministero della giustizia. Nelle societa che fanno ricorso al
mercato del capitale di rischio, il controllo contabile & obbligatoriamente esercitato da
una societa di revisione. .

Il sistema dualistico di amministrazione e controllo, che & largamente ispirato agli
ordinamenti tedesco e francese e, soprattutto, allo Statuto della Societd Europea
stabilito dal Regolamento del Consiglio dell’Unione Europea dell’8 ottobre 2001, attua
un modello di “governance” in cui le pill importanti funzioni dell’assemblea ordinaria,
che nel modello tradizionale spettavano ai soci e, quindi, alla proprieta, sono attribuite
ad un organo professionale quale & il cohsiglio di sorveglianza. Si tratta pertanto di un
sistema in cui alla proprietd spetta solo stabilire le linee del programma economico
della societa (oggetto sociale) e le modifiche di struttura della societa (operazioni sul
capitale, fusione e, piti in generale, delibere dell’assemblea straordinaria), oltre alla
nomina del consiglio di sorveglianza. Con questi limiti & quindi il modello di
amministrazione che piu realizza la dissociazione tra proprieta (dei soci) e potere
(degli organi sociali), e che & particolarmente adatto a societa in cui la gestione sia
affidata a managers autonomi e con poche interferenze dei soci.

II.  II sistema monistico

- 11 sisterna monistico prevede un modello di amministrazione sostanzialmente ugualé.a
quello tradizionale: le principali differenze consistono nella impossibilita di affidare
I’amministrazione ad un amministratore unico e nella eliminazione del collegio
sindacale. Quest’ultimo €& sostituito dal “comitato per il controllo sulla gestione”,
nominato dal consiglio 'di amministrazione al suo interno e composto da
amministratori non esecutivi che, oltre ad essere in possesso dei requisiti di
indipendenza stabiliti per i sindaci, devono avere almeno un componente scelto fra gli
iscritti nel registro dei revisori contabili istituito presso il Ministero della giustizia (art.
2409-octiesdecies, terzo comma). La circostanza che la vigilanza sull’ammainistrazione
sia svolta, invece che dal collegio sindacale, da un comitato formato all’interno del



consiglio di amministrazione, non determina un minor rigore dell’attivita di controllo,
poiché la professionalita, ’indipendenza, i doveri e i poteri di tale comitato coincidono
con quelli del collegio sindacale, e possono anzi essere integrati da codici di
comportamento (art. 2409-noviesdecies, che richiama anche 1’art. 2387).

Tutte le societd che adottano il sistema monistico sono assoggettate, senza eccezione,
al controllo contabile di un revisore - persona fisica o societa di revisione - iscritto nel
registro istituito presso il Ministero della giustizia. Nelle societa che fanno ricorso al
mercato del capitale di rischio, il controllo contabile & obbligatoriamente esercitato da
una societa di revisione.

Il sistema monistico, come quello dualistico, & anch’esso largamente ispirato allo
Statuto della Societa Europea, e attua un modello di “govemance” semplificato e piu
flessibile rispetto agli altri modelli alternativi. Esso tende a privilegiare la circolazione
delle informazioni tra l’organo amministrativo e l’organo deputato al controllo,
conseguendo risparmi di tempo e di costi e una elevata trasparenza tra gli organi di
amministrazione e di controllo.

II1. 1l sistema tradizionale

Il sistema tradizionale di amministrazione e controllo, che, come si & detto, si applica
in mancanza di diversa scelta statutaria, continua a basarsi sulla distinzione tra un
organo di gestione - amministratore unico o consiglio di amministrazione - € un organo
di controllo, il collegio sindacale. A quest’ultimo, perd, in analogia a quanto previsto
dal decreto legislativo n. 58/1998 per le societd quotate, & sottratto il controllo
contabile, che, con I’eccezione di cui all’art. 2409 bis, terzo comma (per il quale nelle
societa che non fanno ricorso al mercato del capitale di rischio e che non sono tenute
alla redazione del bilancio consolidato, ¢ possibile prevedere che il controllo contabile
sia esercitato dal collegio sindacale: in tal caso, pero, il collegio sindacale ¢
integralmente costituito da revisori contabili iscritti nel registro istituito presso il
Ministero della giustizia), ¢ obbligatoriamente effettuato da un revisore - persona fisica
o societa di revisione - iscritto nel registro istituito presso il Ministero della giustizia.
Nelle societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio, il controllo contablle
¢ obbligatoriamente esercitato da una societa di revisione. :

Varie sono le modifiche o precisazioni che sono state apportate al modello di
amministrazione tradizionale. Le piu significative sono le seguenti:

1. Il potere di gestione e il potere di rappresentanza
La gestione dell’impresa sociale spetta in via esclusiva agli amministratori (art. 2380

bis, primo comma), i quali hanno poteri di gestione estesi a tutti gli atti che rientrano
nell’oggetto sociale (art. 2380 bis, primo comma) ¢ una rappresentanza generale per



tutti gli atti compiuti in nome della societa (art. 2384, primo comma). Lo statuto o
I’atto di nomina o di delega possono limitare in vario modo questi poteri di gestione o
di rappresentanza, o entrambi, anche prevedendo una dissociazione tra rappresentanza
generale (ad esempio attribuita al Presidente) e poteri di gestione (ad esempio attribuiti
al consiglio, al comitato esecutivo o ad amministratori delegati).

In tutti questi casi le limitazioni “che risultano dallo statuto o da una decisione degli
organi competenti” (articolo 2384, secondo comma, nonché articolo 9.2 della direttiva
n. 151 del 9 marzo 1968 del Consiglio dei Ministri della CEE), anche se pubblicate,
non sono opponibili ai terzi, salvo che si provi che questi abbiano intenzionalmente
agito a danno della societa (art. 2384, secondo comma).Insomma nei rapporti esterni,
per tutelare I’affidamento dei terzi - e salva ’exceptio doli - sia gli atti compiuti
dall’amministratore munito del potere di rappresentanza ma privo del potere di
gestione (atti estranei all’oggetto sociale o casi di dissociazione del potere di
rappresentanza dal potere di gestione), sia gli atti che eccedono i limiti - anche se
pubblicati - ai poteri di gestione o di rappresentanza, rimangono validi e impegnativi;
nei rapporti interni, invece, la mancanza o eccesso di potere o I’estraneita dell’atto
all’oggetto sociale restano rilevanti quale base per un’azione di responsabilita (art.
2393 e 2393 bis), quale giusta causa di revoca (art. 2383, terzo comma), € quale
motivo di denuncia al collegio sindacale o al tribunale (artt. 2408 e 2409).

2. Il consiglio di amministrazione e la circolazione delle informazioni
i

L’amministrazione della societd continua a poter essere affidata ad un amministratore
unico oppure ad un consiglio di amministrazione. In quest™ultimo caso il maggior
“costo” della collegialita & compensato da un’effettiva partecipazione di tutti i
consiglieri alla gestione della societd. A tale fine sono state aumentate le attribuzioni
non delegabili (art. 2381, terzo e quarto comma); € stato previsto un ampio e periodico
obbligo informativo degli organi delegati al consiglio e al collegio sindacale sulle
operazioni piu rilevanti per dimensioni o caratteristiche (anche qualitative, quali ad
esempio operazioni atipiche, inusuali o compiute o deliberate da amministratori
interessati), ed esteso anche alla gestione delle controllate (art. 2381, quinto comma); €
si & disposto che gli amministratori debbano agire in modo informato ed abbiano
correlativamente un diritto individuale all’informazione cui gli organi delegati devono
far fronte riferendo al consiglio (art. 2381, ultimo comma).

Un’informativa dettagliata ¢ stata poi prevista, come si vedra, per le operazioni
relativamente alle quali un amministratore abbia - per conto proprio o di terzi - un
interesse, anche se coincidente con quello della societa (art. 2391, primo comma).

L’ampia circolazione delle informazioni sulla gestione, con particolare trasparenza
sulle operazioni relativamente alle quali gli amministratori possano, anche per conto
terzi, avere un interesse, tende da un lato a rendere efficaci ed utili le riunioni e le



deliberazioni del consiglio (che pud impartire direttive agli organi delegati e avocare a
sé operazioni rientranti nella delega: art. 2381, terzo comma) e, d’altro lato, a definire
un’articolazione interna del consiglio e del suo funzionamento in cui 1 rispettivi poteri
e doveri del consiglio e degli organi delegati siano delineati con precisione, in modo
che anche le rispettive responsabilita possano essere rigorosamente definite.

3. 11 conflitto di interessi

Il conflitto di interessi & disciplinato con particolare rigore sia sotto il profilo della
trasparenza (imponendosi agli amministratori di dare notizia di ogni interesse che essi
abbiano, anche per conto di terzi, in operazioni della societa, anche se 1’operazione sia
nell’interesse sociale; e imponendosi agli amministratori delegati interessati di
astenersi dal compiere 1’operazione, investendone 1’organo collegiale; art. 2391, primo
comma); sia sotto il profilo della prevenzione del danno ([vietando il voto agli
amministratori interessati a meno che D’operazione si presenti come non
pregiudizievole per la societd e] consentendo l'impugnativa della deliberazione
dell’organo collegiale non solo agli amministratori assenti o dissenzienti nell’ipotesi in
cui senza il voto dell’amministratore che doveva astenersi non si sarebbe raggiunta la
maggioranza richiesta, ma anche agli amministratori consenzienti che non siano stati
debitamente informati: art. 2391, secondo [e terzo] comma); sia sotto il profilo
propriamente risarcitorio (prevedendosi il risarcimento integrale del damno oltre che
nei casi di violazione dei doveri di infqrmazione o di astensione dal voto, anche nei
casi in cui un amministratore abbia utilizzato a vantaggio proprio o di terzi, o abbia
comunicato a terzi, dati, notizie od opportunita di affari appresi nell’esercizio delle
proprie funzioni: art. 2391, terzo e quarto [quarto € quinto] comma).

Il maggior rigore di questa disciplina vuole sottolineare non solo che qualsiasi
amministratore, essendo un gestore di un patrimonio altrui, non puo approfittare della
sua posizione per ‘conseguirne diretti o indiretti vantaggi, ma, soprattutto, il valore
della trasparenza nella gestione delle societa.

4.  Responsabilita

Nell’adempimento dei doveri imposti dalla legge o dallo statuto gli amministratori
devono usare la diligenza richiesta dalla natura dell’incarico: il che non significa che
¢li amministratori debbano necessariamente essere periti in contabilitd, in materia
finanziaria, e in ogni settore della gestione e dell’amministrazione dell’impresa sociale,
ma significa che le loro ‘scelte devono essere informate e meditate, basate sulle

rispettive conoscenze e frutto di un rschio calcolato, e non di irresponsabile o
negligente improvvisazione.

E’ stata conservata la responsabilitd solidale di amministratori, sindaci e revisori
contabili per i danni conseguenti alle violazioni rispettivamente imputabili, salva



comunque la possibilita di provare - trattandosi di responsabilita per colpa e per fatto
proprio - di essere immuni da colpa (v. artt. 2392, ultimo comma; 2407, secondo
comma, € 2409 sexies, primo comma). La posizione di ciascuno dei vari soggetti
solidalmente responsabili va valutata distintamente, in relazione alle circostanze di
ogni singolo caso e ai diversi obblighi che fanno loro capo. Cosi, per assicurare che la
societh abbia un “assetto organizzativo, amministrativo e contabile adeguato alla
natura e alla dimensione dell’impresa”, gli organi delegati devono ‘“curarne”
’adeguatezza (art. 2381, quinto comma); il consiglio e i deleganti devono “valutarne”
I’adeguatezza sulla base delle informazioni ricevute (art. 2381, terzo comma); € il
collegio sindacale deve “‘vigilare” sulla permanente sussistenza di tale adeguatezza e
sul suo corretto concreto funzionamento (art. 2403, primo comma).

La eliminazione dal precedente secondo comma dell’art. 2392 dell’obbligo di vigilanza
sul generale andamento della gestione, sostituita da specifici obblighi ben individuati
(v. in particolare gli artt. 2381 e 2391), tende, pur conservando la responsabilita
solidale, ad evitare sue indebite estensioni che, soprattutto nell’esperienza delle azioni
esperite da procedure concorsuali, finiva per trasformarla in una responsabilita
sostanzialmente oggettiva, allontanando le persone pitt consapevoli dall’accettare o
mantenere incarichi in societd o in situazioni in cui il rischio di una procedura
concorsuale le esponeva a responsabilita praticamente inevitabili.

5. Azione sociale esercitata dalla minoranza
{

In conformita alle istanze formulate da quasi cinquant’anni da molti studiosi, € stata
prevista la legittimazione di una minoranza di soci ad esercitare 1’azione sociale di
responsabilita (art. 2393 bis).

Poiché, salvo minori percentuali previste nello statuto, la legittimazione spetta a tanti
soci che rappresentino almeno il 20% del capitale sociale (o il 5% nelle societa che
fanno ricorso al mercato del capitale di rischio), questa importante tutela spetta solo a
minoranze sufficientemente significative: circostanza questa che, assieme alla
previsione che ogni vantaggio conseguito anche in via transattiva spetta alla societa,
pare idonea ad evitare I’insorgenza di una eccessiva conflittualita tra i soci.

6.  Collegio sindacale
Significative sono state le innovazioni in materia di collegio sindacale.

In primo Iuogo il controllo contabile & stato sottratto al collegio sindacale ed ¢ stato
attribuito ad un revisore o societa di revisione (artt. 2403 e 2409 bis primo e secondo
comma), con la sola eccezione, per di piu facoltativa, per le societa che, oltre a non
fare ricorso al mercato del capitale di rischio, non siano tenute alla redazione del
bilancio consolidato (artt. 2403, secondo comma, e 2409 bis, terzo comma).



I compiti del collegio sindacale sono stati pertanto limitati alla vigilanza
sull’osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione e sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e
contabile della societa (art. 2403, primo comma): pertanto, sebbene la nomma relativa
alla responsabilita dei sindaci abbia subito solo piccole modifiche (art. 2407), I’ambito
della responsabilita risulta meglio definito e sostanzialmente ristretto.

In secondo luogo sono state meglio definite ed ampliate sia le cause d’ineleggibilita e
decadenza al fine di garantire I’indipendenza e neutralitd di tutti 1 sindaci (art. 2399),
sia 1 requisiti di professionalita, prevedendo la possibilitd che la maggioranza dei
sindaci non sia iscritta nel registro dei revisori contabili istituito presso il Ministero
della giustizia, anche se gli altri sindaci devono pur sempre essere iscritti in albi
professionali, o essere professore di ruolo, di materie economiche o giuridiche (art.
2397, secondo comma).

7. Denuncia al tribunale

Varie sono state le modifiche apportate alla denuncia al tribunale delle gravi
irregolarita nella gestione prevista dall’art. 2409: possibilitd di denunciare anche
irregolarita delle societd controllate; necessita che le irregolarita possano recare danno
alla societd; prevalenza dei rimedi; endosocietari se concretamente 1 nuovi
amministratori e sindaci si attivano per accertare e, in caso positivo, eliminare le
Irregolarita; possibilitd per la societa di partecipare al procedimento e di impugnare
anche 1’ordine di ispezione.

La legittimazione alla denuncia & stata estesa al collegio sindacale e, nel sistema
dualistico o monistico; al consiglio di sorveglianza e al comitato per il controllo della
gestione; € stata invece ristretta la legittimazione alla denuncia del pubblico ministero,
che ¢ stata limitata alle societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio, alle

societa, ciog, per le quali il notevole numero di soci pud giustificare un’iniziativa di
tale organo pubblico.

8. Controllo contabile \

Innovativa ¢ I'intera sezione dedicata al controllo contabile. Oltre alle funzioni di
controllo contabile, che nel vigore del precedente sistema spettavano ai sindaci, 1l
revisore deve verificare, con periodicita almeno trimestrale, la corretta rilevazione
nelle scritture contabili dei fatti di gestione (art. 2409 ter, primo comma, lett. a) [e,

soprattutto, deve verificare che sussista il presupposto della continuitad aziendale,
dandone conto nella sua relazione].



Come gia rilevato, il revisore contabile € sempre presente, senza eccezioni, nelle
societa che adottano il sistema dualistico o monistico, mentre nelle societa che
adottano il sistema tradizionale pud facoltativamente essere sostituito dal collegio
sindacale nelle societa che, oltre a non fare ricorso al mercato del capitale di rischio,
non siano tenute alla redazione del bilancio consolidato (artt. 2403, secondo comma,
2409 bis, terzo comma).

Nelle societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio il controllo contabile €
esercitato da una societd di revisione, mentre nelle altre societd esso pud essere
esercitato anche da un revisore persona fisica, purché iscritta nel registro ora indicato.

Tra il soggetto incaricato del controllo contabile e il collegio sindacale [] € prevista una
tempestiva circolazione delle informazioni (art. 2409 septies), che si estende anche agli
organi che amministrano la societa (art. 2381, quinto comma, richiamato anche nei
sistemi dualistico e monistico).

La responsabilita dei soggetti incaricati del controllo contabile ¢ uguale a quella dei
sindaci; se il controllo é esercitato da una societa di revisione, anche 1 soggetti che
hanno effettuato la revisione rispondono in solido con la societa di revisione.

Sia per i soggetti incaricati del controllo contabile, sia per i sindaci e per i componenti
del consiglio di sorveglianza o del comitato per il controllo della gestione, la
responsabilitd & - come per gli amministratori e per i componenti del consiglio di
gestione - illimitata. La responsabilita ha infatti anche, e soprattutto, una funzione di
deterrente, di spinta ad evitare violazioni dei rispettivi doveri. La conservazione di
questa funzione deterrente se, da un lato, implica un sistema di responsabilita per colpa
(non gia un sistema di responsabilita oggettiva), d’altro lato pud operare efficacemente
solo con un sistema di una responsabilita illimitata: consentire infatti una
responsabilita limitata, facilmente assicurabile con premi modesti (per di pit spesso a
carico della stessa societd amministrata o controllata), renderebbe gli amministratord, i
sindaci e i revisori sostanzialmente irresponsabili e, quindi, privi di ogni tensione per
porre in essere comportamenti diligenti, rispettosi della legge e senza conflitti di
interesse. Si & peraltro stabilito, come si & visto, che la responsabilita consegue solo
alla violazione colpevole di specifici e ben individuati doveri, diversi a seconda dei
ruoli svolti, e che essa deve valutarsi in relazione a ciascuno dei vari soggetti
solidalmente responsabili, in modo da evitare in radice un’indebita estensione della

responsabilitd solidale a soggetti che abbiano svolto con diligenza 1 loro specifici
compiti. '



§ 7. DELLE OBBLIGAZIONL

La delega prevede (art.4, comma 5) che la disciplina relativa all’emissione di
obbligazioni sia modificata nel senso:

a) di attenuarne o rimuoverne i limiti all’emissione;

b) di consentire 1’autonomia statutaria di determinare ’organo competente a decidere
I’emissione.

In attuazione non solo della specifica previsione della delega, ma anche del
principio generale di valorizzazione dell’autonomia statutaria, 1’art. 2410 rimette in
principio la decisione sull’emissione di obbligazioni all’organo amministrativo, salvo
diversa previsione statutaria. E’ conservata la regola della pubblicita della decisione e
del deposito.

In applicazione di uno degli indirizzi generali della Riforma, 1’arricchimento
degli strumenti di finanziamento dell’impresa, ’art. 2411 da espresso riconoscimento
alla possibilita che il prestito obbligazionario assuma profili di subordinazione, € possa
partecipare, anche giuridicamente, al rischio di impresa.

Si recepisce cosi I’esperienza estera diffusa e consolidata, e gia nota in Italia in
settori specialistici, contribuendo, come ¢ evidente, ad assottigliare la linea di confine
tra capitale di rischio e capitale di credito.

Difficile problema quello del limite all’emissione di obbligazioni. I1 Codice
Civile del 1942, nello stabilire all’art. 2410 che: “la societa pud emettere
obbligazioni... per somme non eccedenti il capitale versato ed esistente secondo
I'ultimo bilancio approvato” si adeguava, verosimilmente, alla tesi che nel limite, e
quindi nel capitale, appunto “versato ed esistente”, ravvisava un principio di garanzia
per gli obbligazionisti. Cosi interpretata, la disciplina, oltre ovviamente a condizionare
e limitare pesantemente la possibilita di ricorso a tali strumenti di finanziamento
tipicamente a medio-lungo termine, provocava rilevanti difficolta applicative,
soprattutto per Paccertamento dell’effettiva esistenza del capitale alla data di
emissione.

L’impostazione a base della disciplina del Codice Civile del 1942 era stata
fortemente criticata, ed ¢ oggi diffusaménte accettata la tesi che individua la portata del
limite nel senso di attuare 1’esigenza di un’equilibrata distribuzione del rischio di
attivita di impresa tra azionisti e obbligazionisti. In altrd termini, si € in presenza di una
tecnica diretta ad impedire che gli azionisti ricorrano al mercato del capitale di credito
a medio-lungo termine pid di quanto rischiano in proprio, e dunque di un principio
sistematicamente analogo al limite alla emissione di azioni di risparmio e privilegiate,
anche questo determinato con riferimento al capitale.

Sulla base di questa'impostazione del problema e dell’indicazione della delega,
nonché di quanto gia parzialmente avvenuto per effetto del d.lgs. n. 385/93, che per
talune societa ha modificato il Codice Civile, si & delineato nell’art. 2412 un regime
innovativo.

Si & ritenuto di mantenere in principio una regola di rapporto fra il ricorso al
mercato fra il capitale di rischio e il capitale di credito, prendendo a base del parametro



il capitale sociale come ammontare versato o che i soci si sono impegnati a versare,
piu, essenzialmente se non esclusivamente, le riserve da utili, tutto ci6 che in sostanza
rappresenta ’impegno economico dei soci nella societd. E’ sembrato opportuno
chiedere ai sindaci 1’attestazione del rispetto di questi limiti.

Si & poi previsto, per agevolare il ricorso a queste fonti di finanziamento, che il
limite possa essere superato se I’eccedenza ¢ sottoscritta da parte di investitori che per
la loro qualifica non hanno bisogno di speciale tutela, proteggendo il principio con la
responsabilita del sottoscrittore in caso di successiva circolazione.

Per le obbligazioni garantite da ipoteca sui beni alla societa si & ritenuto di
doverle escludere dal limite e dal calcolo del limite.

Per le societa, invece, le cui azioni sono negoziate in mercati regolamentati,
esistendo il controllo del mercato, si € ritenuto di non stabilire alcun limite, a
condizione, ovviamente, che destinate alla quotazione siano anche le obbligazioni.

Si & mantenuta la deroga speciale prevista nell’attuale art. 2410, 3° comma.

* Alla restante disciplina delle obbligazioni si sono apportate solo le modifiche
conseguenti a quelle principali.

§ 8 DEL BILANCIO

L’art. 6 della legge delega n. 366 prevecie la revisione della disciplina del bilancio per
alcune importanti operazioni quali, per esempio, la locazione finanziaria, 1 pronti
contro termine e gli strumenti finanziari derivati.

Queste operazioni sono attualmente contabilizzate secondo gli aspetti formali dei
contratti sottostanti. [-a moderna dottrina aziendalistica e la prassi internazionale, cui
spesso fa riferimento la relazione accompagnatoria alla legge delega, prevedono invece
che la rappresentazione in bilancio di queste operazioni (e in generale di tutti gli
accadimenti economici) sia effettuata secondo la realtd economica sottostante agli
aspetti formali.

Si & pertanto previsto di introdurre nel codice civile una disposizione di carattere
generale, gia presente nel D. Lgs. n.87 del 1992 che disciplina i bilanci bancari,
secondo cui il bilancio & redatto privilegiando, ove possibile, la rappresentazione della

sostanza sulla forma. All’uopo & stato inserito un nuovo comma all’art. 2423-bis del
codice. '

Inoltre, alcune operazioni di carattere finanziario possono comportare effetti
compensativi di segno opposto sia per quanto riguarda gli aspetti patrimoniali sia per
quelli economici. In questi casi, essendo la compensazione un elemento intrinseco
dell’operazione, non si deve applicare il divieto di compensazione di partite. Tale



divieto, previsto dal 6° comma dell’art. 2423-ter, ¢ formulato in via assoluta. Pertanto,
si & previsto di precisare nel predetto articolo che il divieto di cui trattasi non st applica
ai casi in cui la compensazione rappresenta un aspetto caratteristico dell’operazione.

E stata data attuazione al primo comma dell’art. 6 della legge delega, disponendo,
attraverso 1’eliminazione di qualsiasi riferimento a norme tributarie, che i rendiconti
economici e patrimoniali siano redatti in ottemperanza delle disposizioni del codice
civile in quanto uniche disposizioni in materia.

Nonostante ¢i6 non € stato mutato in alcun modo il principio cardine introdotto
con la riforma introdotta nel d.P.R. n. 597 del 1973, secondo il quale 1'imponibile
fiscale ¢ determinato prendendo a base il risultato di esercizio risultante dal bilancio
civilistico ed apportando al medesimo le variazioni in aumento o in diminuzione
conseguenti all’applicazione dei criteri stabiliti nelle successive disposizioni
dell’attuale testo unico. La separazione ¢ stata ottenuta disponendo la predisposizione e
la presentazione, con la dichiarazione dei redditi, di un apposito prospetto dal quale
risultino: _

a) le variazioni in piu o in meno apportate al reddito determinato secondo le
disposizioni civilistiche per giungere alla determinazione dell’imponibile
fiscale.

b) 1 valori delle voci patrimoniali riconosciute ai fini fiscali, se diversi da
quelli indicati nel bilancio. '

In questo modo ogni variazione apportata all’utile civilistico per giungere
all’imponibile fiscale non tocca in alcun modo il bilancio e di conseguenza non ne
influenza il risultato. "

Nell’art. 2426 del c.c. & stata soppressa la previsione che consentiva di effettuare
rettifiche di valore esclusivamente in applicazione di norme tributarie; peraltro I’art. 43
c. 1 punto 10 della IV Direttiva prescrive che la nota integrativa deve contenere la
proporzione in cui il calcolo dell'utile o della perdita di esercizio € stato influenzato da
una valutazione effettuata in deroga alle regole di valutazione (artt. 31, 34 e 42 della
Direttiva) durante 1’esercizio o nel corso di un esercizio precedente, anche per poter
ottenere sgravi fiscali. L’eliminazione di qualsiasi interferenza di norme fiscali sul
conto economico consente di ottemperare alla Direttiva senza necessita di indicare
alcunché nella nota integrativa.

L’articolo 6 della legge delega n. 366 prevede al punto a) di “...stabilire le modalita
con le quali, nel rispetto del principio di competenza, occorre tenere conto degli effetti
della fiscalita differita”. La relazione alla citata legge delega specifica che la lettera a)
dell’art. 6 intende colmare una lacuna dell’attuale disciplina che non prevede
esplicitamente la rappresentazione in bilancio delle imposte differite o anticipate. Si
pone, quindi, un problema di adattamento o integrazione dei vigenti schemi di bilancio
e la presente proposta intende risolvere questo problema, come sara pit oltre illustrato.

Circa i criteri per quantificare gli importi stimabili delle imposte differite o anticipate,
la relazione alla legge delega fa riferimento ai principi di competenza e di prudenza



citando le posizioni espresse dalla migliore prassi contabile nazionale (il principio
contabile n. 25) ed internazionale (il documento IAS n. 12).

Non si ¢ giudicato necessario introdurre variazioni all’art. 2423-bis (Principi di
redazione del bilancio) perché il punto n. 3 ¢ sufficientemente “generale” da
comprendere anche la “fiscalitd differita”. Il punto n. 3 sancisce il principio generale
della “competenza” per proventi ed oneri; le imposte non costituiscono una “‘categoria”
separata, ma rientrano nella definizione generale di “proventi ed oneri” (imposte
anticipate ed imposte differite). La tecnica contabile, ed in particolare attualmente il
principio contabile nazionale n. 25, potra fornire adeguate direttive di dettaglio in
materia.

Per dare conto negli schemi di stato patrimoniale e di conto economico degli importi
relativi alla contabilizzazione delle imposte differite & stato previsto quanto segue:

» Due voci apposite, nell’ambito dei crediti (voce CII) denominate “crediti tributari”
e “Imposte anticipate”.

Nell’attuale schema di Stato Patrimoniale, all’attivo, non vi € una specifica previsione
di indicazione delle imposte. Si € pertanto ritenuto necessaria la introduzione di una
specifica indicazione dei crediti per imposte versate in eccedenza e delle imposte
anticipate (imposte differite attive).

Per le imposte versate in eccedenza si ritiene corretto utilizzare il termine “crediti
tributari” (simmetrico alla previsione gia esistente al passivo, voce D 11). Per le
“Imposte anticipate™ si € ritenuta corretta una indicazione separata, rispetto ai “crediti
tributari”, stante la loro natura che non ¢ esattamente quella di un credito riscuotibile,
quanto piuttosto di minori imposte da pagare in futuro. Di qui la indicazione “imposte

anticipate”, non precéduta dal termine “crediti” né dalla preposizione “per” (imposte
anticipate).

Al passivo dello stato patrimoniale si & ritenuto sufficiente integrare la dizione della
voce B(2): fondi per imposte con la precisazione “anche differite”. Infatti, le imposte
differite (passive), vanno indicate al passivo; la voce pil corretta ¢ il “Fondo Imposte”
e non la voce “debiti tributari” (D 11), non trattandosi di debiti effettivi da pagare,
quanto di maggiori imposte da pagare in futuro. ’

Per il conto economico si & ritenuto sufficiente integrare la dizione della voce 22 —
imposte sul reddito con la precisazione “correnti, differite e anticipate”; il relativo
dettaglio sara fornito nella Nota Integrativa.

Per la Nota Integrativa (art. 2427 C.C.) si & prevista una nuova scrittura del punto 14 il
quale, nella attuale formulazione, prevede un’informativa di dettaglio delle rettifiche di
valore e degli accantonamenti di valore operati esclusivamente in applicazione di



norme tributarie. A seguito dell’eliminazione delle interferenze fiscali, in ossequio alla
lettera a) dell’articolo 6 della legge delega, 1’attuale formulazione del punto 14 dell’art.
2427 C.C. ¢ soppressa € viene sostituita dalla previsione di utili informazioni circa le
modalita di calcolo delle imposte differite.

L'attuale disciplina dettata dagli artt. 2424 e 2427 c.c. prevede l'obbligo di fornire
indicazioni che non soddisfano adeguatamente l'informativa in merito all'origine ed
all'utilizzabilita delle voci di patrimonio netto riportate nella voce A) del passivo.

Si ¢ previsto pertanto di intervenire sul contenuto della sola Nota Integrativa,

prescrivendo appositi prospetti nei quali le poste del patrimonio netto devono essere

distinte secondo 'origine, la distribuibilita e la disponibilita.

Non si ¢ ritenuto di prescrivere l'utilizzo di prospetti a schema rigido, lasciando forma

e struttura alla libera scelta del redattore del bilancio. Tuttavia, & parso opportuno

allegare alla presente una esemplificazione (all. 1 e all. 2).

Per quanto attiene invece ai finanziamenti dei soci con obbligo di restituzione, si &

creduto di intervenire direttamente sull'art. 2424 c.c..

In conclusione le modifiche proposte agli artt. 2424 e 2427 c.c. sono le seguenti:

- Art. 2424 passivo A) VII: ¢ stata soppressa l'indicazione "distintamente
indicate" in merito alle "altre riserve" perche¢ tale dettaglio deve essere fornito nella
Nota Integrativa. Si ritiene cosi di agevolare ]a lettura dello schema di bilancio.

- Art. 2424 passivo D) 3): viene inserita la nuova voce "debiti verso soci per
finanziamenti" che accoglie i finanziamenti con obbligo di restituzione concessi da
socl.

- Art. 2427 4): anche per le voci di patrimonio netto vengono richieste le
variazioni intervenute nella consistenza.

— Art. 2427 7 bis): si prescrive l'indicazione analitica delle voci di patrimonio con
specificazione in appositi prospetti della loro origine, disponibilita e distribuibilita.

A completamento delle prescrizioni in tema di patrimonio, si ¢ integrato l'art. 2431 cc
specificando che anche le maggiori somme percepite nell'ambito della conversione di
obbligazioni non possono essere distribuite fino a quando la riserva legale non ha
raggiunto i limiti di cui all'art. 2430 cc.

L'attuale disciplina di bilancio non prevede specifiche indicazioni relative alle
operazioni in valuta. Posto che il bilancio é redatto in euro, si debbono fissare regole di
conversione e di valutazione di dette operazioni.

Si ¢ prevista una disciplina diversa a seconda che le operazioni in valuta riguardino le
immobilizzazioni o 'attivo circolante.

Sono state previste, quindi, le seguenti modifiche:

- Art. 2425 17 bis): si € prevista una voce che riporti l'effetto (utile o perdita)
delle variazioni dei cambi rispetto a quelli adottati alle date di effettuazione
dell'operazione.

— Art. 2425 bis : i ricavi ed i costi delle operazioni in valuta sono rilevati nel Conto
Economico al cambio del giomo in cui si effettua l'operazione posto che i relativi



crediti e debiti in moneta estera (di qualsiasi natura e scadenza) sono rilevati in
contabilitd nella moneta di conto al cambio della predetta data.

— Art. 2426 8 bis): si prescrive che le attivitd e passivita in valuta, gid iscritte ai

cambi della data di effettuazione dell'operazione, devono essere valutate al cambio
in vigore alla data di chiusura dell'esercizio imputando la variazione al Conto
Economico. Per le attivitd immobilizzate, stante la loro natura, & fatto obbligo di
mantenere il cambio "storico" cioé quello corrente alla data di effettuazione
dell'operazione.
L'eventuale differenziale positivo su cambi non pud essere distribuito fino a
quando non sard realizzato con l' estinzione dell'attivitd o passivita che l'ha
generato.[Per memoria: non sono state disciplinate le operazioni di copertura in
valuta]. '

— Att. 2427 6 bis): considerata l'incidenza sul Conto Economico che deriva dalla
valutazione delle poste in divisa, cosi come prescritto dall'art. 2426 8 bis) c.c.,
viene richiesta una specifica indicazione circa gli effetti che possono derivare da
variazioni dei cambi rispetto a quelli espressi alla data di chiusura dell'esercizio.

Inoltre, tenuto conto che nella valutazione dei crediti la capacita di rimborso da parte

del debitore puod essere anche condizionata dal servizio di rimborso del paese estero e

non solo dalla valuta di regolamento, si € prevista la seguente modifica:

- Art. 2427 6): tenuto conto che la valutazione dei crediti (c.d. rischio paese) ¢
fortemente condizionata non solo dalle valute di regolamento, ma anche dal paese
della controparte, ¢ stata introdotta una specifica indicazione di tali poste suddivise
per aree geografiche.

L’articolo 6 della legge delega prevede alla lettera c) che il legislatore delegato
debba “dettare una specifica disciplina in relazione al trattamento delle operazioni
denominate in valuta, degli strumenti finanziari derivati, dei pronti contro termine,
delle operazioni di locazione finanziaria ¢ delle altre operazioni finanziarie”

Tale disposizione si propone il superamento di alcune carenze presenti nell’attuale
quadro normativo, apportando gli aggiustamenti necessari per recepire
nell’ordinamento contabile fattispecie contrattuali innovative generate dai processi di
evoluzione finanziaria. Vengono in particolare richiamati gli strumenti valutari, i
contratti derivati, gli strumenti di copertura dei rischi, i pronti contro termine e le
locazioni finanziarie.

Si precisa che il regime applicabile a tali operazioni “non potra che ispirarsi ai
principi di redazione del bilancio che la delega stessa non intende affatto modificare”.
Con particolare riferimento ai contratti derivati viene ipotizzato uno schema
valutativo fondato sulla loro destinazione economica da parte dell’impresa, “sicché le
relative regole di valutazione dovrebbero conformarsi, pur con gli opportuni



adattamenti tecnici, ai canoni sanciti in generale dall’art. 2426 c.c. per gli elementi
immobilizzati e quelli non immobilizzati”. Per le operazioni di copertura viene
escluso I’impiego in bilancio di approceci valutativi asimmetrici, “risultando piu

appropriato adoperare parametri omogenei (coerenza valutativa) con quelli applicati
alle posizioni protette”.

La disciplina degli strumenti finanziari ha formato oggetto di approfondito dibattito in
sede internazionale da parte degli organismi preposti all’emanazione dei principi
contabili. Tale dibattito ha comportato lo sviluppato di modelli di valutazione che si
orientano verso I’abbandono del modello del costo storico a favore di un modello
basato sul fair value, definito come il “corrispettivo al quale un’attivitd pud essere

scambiata, 0 una passivita estinta, tra parti consapevoli e disponibili, in un’operazione
tra terzi”.

In particolare I’International Accounting Standards Board nel 1999 ha emanato
I’International Accounting Standard n. 39 (“Financial Instruments: Recognition and
Measurement”) che fissa i criteri per la rilevazione, la valutazione e 1’informativa di
bilancio relativi agli strumenti finanziari e alle operazioni di copertura.

Tale principio contabile, entrato in vigore a partire dal 1.1.2001, dispone che gh
strumenti finanziari devono essere contabilizzati inizialmente al costo di acquisto,
ossia al fair value del corrispettivo dato ¢ ricevuto.

Successivamente all’acquisto i critei di valutazione variano a seconda della
destinazione degli strumenti finanziari.

Per quanto concerne in particolare la categoria degli strumenti destinati alla
negoziazione, non di copertura, il principio contabile dispone che questi devono essere

valutati al fair value. Le variazioni del fair value devono essere imputate a conto
economico.

I criteri di valutazione stabiliti dal principio contabile internazionale per la valutazione
degli strumenti finanziari destinati alla vendita si discostano pertanto notevolmente da
quelli stabiliti dal codice civile, che recepiscono le norme comunitarie in materia
contabile. In particolare I’art. 2426, punto 9) dispone che le attivita finanziarie che non
costituiscono immobilizzazioni sono iscritte al costo di acquisto, ovvero al valore di
realizzazione desumibile dall’andamento del mercato, se minore. Non ¢ pertanto
consentito iscrivere il maggior valore derivante dalla valutazione degli strumenti
finanziari destinati alla vendita al fair value, cosi come invece richiesto dal principio
contabile internazionale.

Il Parlamento Europeo, al fine di garantire la coerenza tra le direttive contabili
comunitarie e gli sviluppi della normazione contabile internazionale (ed in particolare



quella sviluppata dall’International Accounting Standards Board), in data 27 settembre
2001, ha emanato la direttiva 2001/65/CE volta ad introdurre modifiche sostanziali
alla disciplina dettata dalle direttive contabili. Tali modifiche consentono 1n
particolare 1’applicazione del principio contabile internazionale n. 39 per quanto
concerne la rilevazione e la valutazione degli strumenti finanziari.

In particolare la direttiva introduce una deroga all’articolo 32 della IV direttiva
comunitaria in materia di conti annuali (direttiva 78/660/CEE), che richiede di valutare
le voci dell’attivo e del passivo sulla base del prezzo di acquisizione o del costo di
produzione, raccomandando agli Stati membri che autorizzino, o impongano, per tutte

o talune societa, la valutazione al fair value degli strumenti finanziari, compresi 1
derivati.

Gli Stati membri dovranno adottare le disposizioni legislative, regolamentari ed
amministrative necessarie per conformarsi alla suddetta direttiva anteriormente al 1
gennaio 2004. La Legge 1 marzo 2002, n. 39, “Legge comunitaria 20017, ha delegato
il governo ad emanare entro il 10.4.2003 i Decreti Legislativi recanti le norme
occorrenti per dare attuazione alla Direttiva 2001/65/CE.

Negli ultimi anni, le operazioni di investimento finanziario hanno assunto forme
contrattuali diversificate, tra cui & particolarmente rilevante quella del contratto c.d.
"pronti contro termine". ;

Sotto il profilo giuridico questo assume 11 contenuto di una vendita di titoli "a pronto”,

con patto di retrovendita dei medesimi "a termine" e ha funzione economica di

investimento - finanziamento con durata prefissata.

Come precisato dalla relazione alla legge delega invece, ['"essenza economica” della

operazwne ¢ quella di una forma "di raccolta e di investimento temporaneo di 11qu1d1ta

' e non di "transazione in titoli".

Percid in applicazione del principio generale di prevalenza della sostanza sulla forma e

in attuazione del cirterio direttivo dell'art. 6 lettera c) si & prescritto che le attivita

relative al "pronti contro termine" rimangano iscritte nel bilancio del cedente "a pronti”

e che nel bilancio del cessionario "a pronti" sia iscritto il credito corrispondente.

La ragion d'essere della norma sta nel fatto che la prestazione caratteristica del

contratto risiede nella obbligazione del cessionario "a pronti" a rivendere "a termine"..

- Art. 2424 bis , quarto comma: viene disposto che le attivitd oggetto di contratti
di compravendita con obbligo di retrocessione a termine devono permanere nello
stato patrimoniale del cedente.

- Art. 2425 bis : viene disposta l'iscrizione pro rata temporis dei proventi ed oneri
connessi alle attivita, integrati, in aumento o diminuzione, dai differenziali tra il
prezzo di cessione a pronti e quello di riacquisto a termine.

- Art. 2427 6 ter): viene disposto di evidenziare distintamente, nella Nota
Integrativa, 1 debiti e i crediti derivanti da contratti di compravendita, compresi
quelli Pronti contro Termine, che comportano 'obbligo di retrocessione a termine.



L’articolo 6 della legge delega n.366 prevede al punto ¢) una specifica disciplina, fra
I’altro, delle operazioni di locazione finanziaria. La relazione alla citata legge delega
chiarisce sul punto che “per....le locazioni finanziarie andrebbe codificato il
trattamento contabile in grado di meglio rispecchiarne 1’essenza economica” € che
“...parrebbe corretto prevederne la contabilizzazione secondo il c.d metodo finanziario
in luogo del metodo patrimoniale”. Il condizionale utilizzato nella relazione indica una
possibilitd ma non una prescrizione.

Per inquadrare il problema, & utile riferirsi al documento 17 dello IASB che cost si
esprime:

“Per locazione finanziaria (leasing) s’intende un contratto con cui un concedente mette
a disposizione di un utilizzatore un bene a quest’ultimo strumentale, per un tempo
determinato e contro un corrispettivo periodico (canone).ll bene dato in locazione
finanziaria pud essere stato acquistato o realizzato dal concedente su scelta o
indicazione dell’utilizzatore, ovvero potrebbe essere stato originariamente di proprieta
di quest’ultimo, come nel caso di retrolocazione finanziaria (sale and lease back).

Secondo il metodo contabile c.d. “patrimoniale”, i1 contratti di locazione finanziaria
sono contabilizzati in base alla forma giuridica negoziale; e pertanto i beni oggetto di
locazione sono rilevati come attivita patrimoniali da parte del concedente e dallo stesso
ammortizzati, mentre sono contabilizzati a conto economico i canoni corrisposti
dall’utilizzatore. Quest’ultimo, invece, contabilizza periodicamente, in funzione della
loro competenza economica, come costi d’esercizio, i canoni contrattualmente dovuti.
In altri termini, il metodo patrimoniale considera la locazione finanziaria come un
contratto pluriennale di locazione e concedente e utilizzatore contabilizzano di
conseguenza gli effetti del contratto.

Tuttavia, spesso i contratti di locazione finanziaria non rappresentano un puro €
semplice contratto di locazione, in particolare (ma non solo) in tutti quei casi in cui 1
contratti contengano una clausola di riscatto che consente all’utilizzatore al termine del
contratto di acquisire la proprietd del bene locato ad un prezzo particolarmente
vantaggioso. In pratica, ’utilizzatore ottiene la effettiva disponibilitd economica del
bene sopportandone tutti i rischi (ad esempio quello del deperimento fisico ed
economico), ma ottenendo tutti 1 benefici derivanti dall’uso del bene stesso.

Secondo il c.d. metodo “finanziario”, nel bilancio dell’utilizzatore il bene locato €
iscritto fra le proprie immobilizzazioni ed assoggettato ad ammortamento in funzione
della sua vita utile economica, rilevando il debito per la parte relativa al capitale e
registrando per competenza la componente finanziaria del canone e gli oneri accessori.
Specularmente, il concedente iscrive in bilancio un credito per la parte relativa al

capitale, registrando per competenza la parte finanziaria del canone e gli omeri
accessorl.



In questi casi parrebbe corretto, come rilevato dalla relazione accompagnatoria alla
legge delega, che il bilancio fornisca gli effetti dell’applicazione del c.d. metodo
finanziario che riflette la sostanza economica dell’operazione. Si ricorda, inoltre, che 1
principi contabili internazionali prevedono la contabilizzazione del leasing secondo il
metodo finanziario, per i contratti aventi le caratteristiche sopra descritte.

Si impone quindi una scelta fra la contabilizzazione dei contratti di locazione
finanziaria secondo il metodo patrimoniale (attualmente seguito) e quello finanziario.

Appare coerente prevedere un analogo trattamento anche per il bilancio
dell’utilizzatore. In tal modo si continuerebbe a contabilizzare in bilancio la locazione
finanziaria come contratto (atipico di godimento) in ottemperanza alla forma
contrattuale e, nel contempo, tramite la nota integrativa, il lettore del bilancio sarebbe
informato degli effetti derivanti dalla contabilizzazione secondo il metodo finanziario
delle operazioni di leasing. Fra questi effetti si segnala, per la sua importanza,
I’incremento della esposizione debitoria (non rilevata dal metodo patrimoniale), che &
di particolare rilievo per gli investitori. A tal fine, si & aggiunto il punto 21 all’art. 2427

del codice civile, specificando quali siano le informazioni che 1’utilizzatore di beni i
locazione finanziaria deve fornire.

L’articolo 6 della legge delega prevede, al punto e) di “ampliare le ipotesi in cui &
ammesso il ricorso ad uno schema abbreviato di bilancio e la redazione di un conto
economico semplificato”.

Tale ampliamento discende dal fatto che, nell’introdurre nel nostro ordinamento la IV
Direttiva Comunitaria nel D.Lgs. n. 127 del 1991, 1l legislatore ha adottato molte delle
facolta di semplificazione previste dalla Direttiva per le imprese cosiddette di “piccole
dimensioni” ma ha rinunciato alla facolta di adottare le semplificazioni per il conto
economico delle imprese cosiddette “medie” (cioé quelle che non superino due dei

seguenti parametri : totale attivo € 12,5 milioni, ricavi € 25 milioni, numero medio
dipendenti 250).

Si & pertanto provveduto a un esame delle semplificazioni previste dalla Direttiva per
le piccole imprese € si sono introdotte le poche semplificazioni per lo stato
patrimoniale delle piccole imprese che non furono recepite dal legislatore del 1991.

Si sono poi esaminate le semplificazioni del conto economico delle medie imprese
previste dalla Direttiva. Molte di tali semplificazioni sono state accolte e alcune non
accolte in quanto ritenute incompatibili con una rappresentazione dei risultati di
bilancio che fosse intelligibile e sufficientemente informativa, ancorché semplificata.



Inoltre & apparso ovvio che le semplificazioni disposte in via facoltativa per le medie
imprese fossero estese anche alle piccole imprese. Si € invece esclusa ogni facolta di
semplificazione per quelle imprese che, pur rientrando nei parametri dimensionali,
abbiano emesso titoli negoziati sui mercati regolamentati perché, in questo caso, il
livello informativo del bilancio deve essere quello “ordinario” a causa degli interessi
pubblici coinvolti.

Le semplificazioni riguardano i seguenti aspetti dello stato patrimoniale delle piccole
imprese, con conseguenti modifiche all’articolo 2435-bis del Codice Civile:

¢ Possibilita di includere i crediti verso soci versamenti ancora dovuti e 1 ratei e
risconti attivi nella voce “Crediti” (cioe le voci A e D dell’attivo possono essere
comprese nella voce CII dell’attivo)

o Possibilitd di includere i ratei e risconti passivi nella voce “Debiti” (cio¢ la voce E
del passivo puo essere compresa nella voce D del passivo)

Le semplificazioni previste per il conto economico delle imprese piccole € medie, con
conseguenti integrazioni all’articolo 2435-bis del Codice Civile consistono nel
seguenti raggruppamenti:

e Variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti
con le Variazioni dei lavori in corso su ordinazione (voci A2 e A3);

» Indicazione degli altri costi per il personale in totale, senza le distinzioni dei suoi
componenti (sottovoci da B9(c) a B9(e));

o Indicazione degli ammortamenti e svalutazioni delle immobilizzazioni per totale,
senza le distinzioni fra ammortamenti di beni materiali o immateriali e le
svalutazioni (sottovoci da b10(2) a B10(c));

» Accorpamento dei proventi finanziari da crediti immobilizzati e da titoli
immobilizzati (voci C16(b) e C16 (¢));

e Indicazione delle rivalutazioni di partecipazioni, immobilizzazioni finanziarie e
titoli per totale (voci da D18(a) a D18(c));

e Indicazione delle svalutazioni di partecipazioni, immobilizzazioni finanziarie e
titoli per totale (voci da D19(a) a D19(c));

o Eliminazione dell’obbligo di indicare separatamente le plusvalenze mmusvalenze

e imposte di esercizi precedenti incluse nei proventi ed oneri straordinari (voct
E20 e E21).

Sono state altresi previste le seguenti possibili semplificazioni (ovvero omissioni)
relativamente al contenuto della Nota Integrativa:

s Le variazioni intervenute nella consistenza dell’attivo e del passivo;
e Le azioni di godimento, le obbligazioni convertibili in azioni e titoli o valori simili;



» Laripartizione dei ricavi per categorie di attivita e aree geografiche.

Non si & ritenuto di poter accogliere ulteriori semplificazioni, possibili secondo la IV
Direttiva, che porterebbero alla redazione di un conto economico che esponesse come
prima voce “I’utile o perdita operativa” senza cio¢ evidenziare ricavi, variazioni di
rimanenze, costi di materie prime, servizi e godimento beni di terzi. Questo eccesso di
semplificazione conduce ad una rappresentazione del conto economico del tutto
oscura, criticata dalla dottrina e da diversi anni non piu praticata. Inoltre, i dettagli che
si sarebbero eventualmente omessi devono essere presenti in contabilitd sia per motivi
di un’ordinata gestione sia per motivi fiscali (ad es. ai fini IVA) talché la
semplificazione comporterebbe un’opera di elaborazione e dunque una complicazione
piuttosto che una facilitazione.

L’art. 6 della legge 3 ottobre 2001 n. 366, contenente delega al Governo per la riforma
del diritto societario, assegna al legislatore delegato 1’obiettivo di provvedere alla
“revisione della disciplina del bilancio” imponendo, fra i principi e criteri direttivi,
nella lett. d) di “prevedere le condizioni in presenza delle quali le societa in
considerazione della loro vocazione internazionale e del carattere finanziario, possono -
utilizzare per il  bilancio  consolidato  principi  contabili  riconosciuti
internazionalmente”.

La relazione al progetto “Mirone”, presentato nella passata legislatura e contenente una
norma di contenuto identico, chiarisce che “tale disposizione costituisce la prima
risposta elaborata dal legislatore nazionale. per corrispondere alle istanze di
competitivith delle maggior imprese multinazionali italiane e per avviare il processo di
ammodernamento della disciplina legale del bilancio”.

Dopo ’emanazione della legge-delega e nelle more dell’elaborazione della normativa
delegata & sopravvenuta 1’adozione formale in data 6 giugno 2002 da parte del
Consiglio europeo delregolamento, di cui alla proposta pubblicata in GUCE n. C.154E
del 29 maggio 2001, relativo all’applicazione dei principi contabili internazionali.
Questi principi, che saranno adottati dalla Commissione economica europea seguendo
una dettagliata procedura e previo parere di un Comitato di regolamentazione contabile
composto dai rappresentanti degli Stati membri, saranno applicati ai conti consolidati
delle societa soggette al diritto di uno Stato membro, i cui titoli sono ammessi alla
quotazione in un mercato regolamentato, a partire dall’esercizio avente inizio il °
gennaio 2005.

L’obiettivo, dichiarato nei “considerando” e precettivamente stabilito nell’art. 1, ¢
quello di “armonizzare I’informazione finanziaria pubblicata dalle societa di cui all’art.
4 (i cui titoli sono negoziati, come si ¢ appena detto), al fine di garantire un elevato
grado di trasparenza e di comparabilitd dei bilanci e, di conseguenza, un efficiente
funzionamento del mercato dei capitali dell’UE e del mercato intemo™.

Ben si comprende allora perché la scelta dello strumento normativo sia stata nel senso
del regolamento e non della direttiva, cioé per fare si che le norme siano identiche in
tutti i paesi comunitari.



I principi che saranno adottati sono quelli che sono stati e che saranno elaborati -
destinati a wvalere su scala mondiale — dall’Organizzazione ora denominata
International Accounting Standards Board (IASB): tali principi a loro volta sono
denominati dall’art. 2 del regolamento International Accounting Standards (IAS) €
International Financial Reporting Standards (IFRS).

Occorre ora porre in rilievo che, se da un lato la regolamentazione contabile si 1mp0rra
per i conti consolidati a tutte le societa di cui all’art. 4, tuttavia I’art. 5 stabilisce che
“gli Stati possono consentire o prescrivere che essa si applichi anche: a) ai bilanci di
esercizio (conti annuali); b) a tutte le societa diverse da quelle di cui al richiamato art.
4.

Ci si avvia dunque verso una regolamentazione mondiale applicabile sia ai bilanci
consolidati sia ai bilanci di esercizio, ed a tutti 1 soggetti tenuti alla redazione di essi.

Si deve, dunque dettare subito una normativa, sia pure solo per il bilancio consolidato,
che si adegui ai “principi contabili riconosciuti internazionalmente”.

Ma sta di fatto che la disciplina attualmente vigente del bilancio consolidato, contenuta
negli artt. 25 ss. del dlgs. 9 aprile 1991 n. 127, costituisce attuazione della VII
Direttiva comunitaria. Da cid consegue che il legislatore si trova di fronte a un vincolo
ineludibile, stretto com’e, da una parte, dalla necessita di introdurre norme conformi at
principi contabili internazionali e, dall’altra, dalla impossibilitd di modificare la
disciplina attuale fino a quando la nuova disciplina europea travolgera la VII Direttiva
e, per cio stesso, quella del d.lgs. n. 127 del 1991.

11 problema ¢ di notevole gravitd non solo sotto il profilo formale ora segnalato, ma
anche sotto un profilo sostanziale.

Si assiste oggi, infatti, ad un profondo cambiamento del modo di fare impresa che non
pud non esercitare la sua influenza nella direzione di una diversa struttura della
rappresentazione contabile e, pit in generale, della informazione societaria.

E’ da rammentare che la tradizione aziendalistica, prima ancora che quella giuridica,
affidava al criterio det costo storico (di acquisizione nel mercato o di autoproduzione)
la valutazione degli assets nello stato patrimoniale e delle quote per lo pit costanti
degli ammortamenti, in funzione del deperimento o consumo dei beni.

Oggi "orientamento ¢ radicalmente mutato. L’evoluzione ha come risvolto, di portata
anch’essa rivoluzionaria, la sopravvenuta inadeguatezza della radicata filosofia di
bilancio fondata sull’appostazione del valore storico delle immobilizzazioni: si & oggi
inclini a ritenere infatti che il valore corrente, soprattutto per i c.d. intangibili,
rettificato con quote di ammortamento non necessariamente costanti, sia pili espressivo
della realtd economico-finanziaria d’impresa e pit idoneo a rappresentare il concorso
che hanno avuto questi assets nella produzione del reddito.

Questa evoluzione doveva essere nella mens legis in sede di legge-delega se & vero che
1 principi contabili internazionalmente accettati sono gia oggi orientati in questo senso.
Posto che le norme attuali non possono essere soppresse, modificate o sostituite, non
per questa ragione € vietata una informazione aggiuntiva: si lasci invece com’¢ la
disciplina attuale. La Nota Integrativa ai bilanci, sia di esercizio sia consolidato, potra
essere caricata di un’ulteriore funzione informativa, accogliendo in forma sia letteraria



che numerica le notizie su quale sarebbe la “rappresentazione veritiera e corretta” se si

seguissero nuovi criteri.

Il lettore avra, almeno fino ai bilanci di chiusura del 2004, 'informazione sulla base

degli attuali criteri legali e, in piu, quella sulla base dei principi contabili internazionali

che il legislatore delegato riterra di recepire.

Le modifiche proposte alle norme del Codice Civile e della Legge sul bilancio

consolidato — in tema di bilancio post-fusione (e scissione) e di ammortamento degli

Intangibili - rispondono a scopi di sostanziale rilevanza. La proposta, in attesa

dell’operativita del Regolamento europeo sulle fusioni e in generale dei nuovi principi

contabili internazionali dello IASB, si limita a tradurre i valori correnti derivanti dalle

Business Combinations e 1’ammortamento con criteri economici degli Intangibili in

informazioni comprese nella Nota Integrativa al bilancio e al bilancio consolidato.

Le prescrizioni della Nota Integrativa al bilancio e al bilancio consolidato
riguardano tutte le informazioni considerate rilevanti; esse applicano — in sostanza —
lo spirito e le regole fondamentali dei principi contabili internazionali.

4. Il problema dell’ammortamento sistematico dell’avviamento & gid attenuato, nel

nostro ordinamento (art. 2426, n. 6) dalla facolta consentita alle societa di andare oltre

il termine dei 5 anni, purché il maggior termine “non superi la durata per

I'utilizzazione di questo attivo e ne sia data adeguata motivazione nella Nota

integrativa” (la stessa regola vale, nel bilancio consolidato, per le “differenze positive”

da consolidamento).

Cid pud essere inteso nel senso che, essendo oggi la vita utile dell’’avviamento” di

solito (nelle aziende non affette da dechno) ben superiore a 5 anni, una durata

~superiore € la regola. L’effettiva durata, purché adeguatamente motivata nella Nota
integrativa, viene pertanto rimessa alla discrezionalita degli amministratori (secondo lo

IAS 39 la vita utile di un Intangibile non puo superare i 20 anni, ma si concede anche

di superare questo termine, quando cid sia ragionevole, a condizione che ’impresa

stimi almeno annualmente [’ammontare recuperabile, cio¢ il valore corrente, e fornisca

I'informazione integrativa delle ragioni che ’hanno indotta a superare i 20 anni).

5. In ogni caso, dato che le norme europee (IV® Direttiva) obbligano
all’ammortamento sistematico, occorre trasferire nella Nota Integrativa le
informazioni essenziali legate all’applicazione di tale verifica annuale dei valori,
ciog dell’Impairmerit Test.

Da cid le variazioni proposte all’art. 2427 del codice.
Le aggiunte consentono, solo appunto in Nota integrativa (e quindi senza effetto
sul numeri di bilancio e sui loro risultati), di stimare e di comunicare gli effetti
dell’ammortamento  economico  (deperimento) secondo le  regole
dell’Impairment, rispetto all’ammortamento contabile sistematico prescritto
dalle norme in vigore (art. 2426, n. 6, sia pure interpretato in senso estensivo).
Le verifiche sull’Impairment test in Nota integrativa fornirebbero anche le

motivazioni per spiegare, ai fini del bilancio, durate dell’ammortamento
superiori ai 5 anni (e 20 anni).



Si tratta di un’informazione rilevante, spesso essenziale, per 1’espressione dei
“veri” risultati d’esercizio rispetto a quelli derivanti da regole ormai obsolete (&
in via di correzione in sede-europea).

6. La misura dell’ammortamento economico (deperimento) ¢ rimesso al prudente
giudizio degli amministratori; esso terrd conto del concorso di tali beni alla
futura produzione di risultati economici, della durata di tale concorso; e, per
quanto possibile, dei valori di mercato dei beni interessati all’ammortamento.

Ci0 si traduce, appunto, nelle regole dell’Impairment test.

Si ricorda i due recenti principi contabili americani (FAS 141 e 142) hanno

introdotto le seguenti regole:

a. il goodwill e gli Intangibili in genere non somo pit soggetti ad
ammortamento sistematico nel conto economico; '

b. essi sono soggetti ad wuna stima, almeno annuale, ai fini
dell’identificazione di un’eventuale perdita di valore (impairment test);

c. gli elementi da considerare nell’ambito dell’impairment test sono (i) i
moltiplicatori (P/E, P/EBIT, P/V, ecc.), (ii) i valori attuali dei flussi
reddituali (e di cassa) futuri, il discounted cash flow), (iii) i valori di borsa
dell’entita acquisita; ed, infine, (iv) eventuali perizie di valore.

Le regole americane sull’Impairment test (punto c) possono essere riformulate in

questi termini:

(I) moltiplicatori “causali” di larga diffusione e per i quali si disponga di ampie e

sicure basi informative; ;

(I1)  criteri di valutazione analitica di larga accettazione (metodi reddituali e
finanziari, metodo misto patrimoniale-reddituale);

(ITIf)  quotazione di Borsa;

(IV) prezzi di transazioni di societd comparabili, o moltiplicatori da questi

derivati.
* % %

.

7. La legge delega al punto b) dell’articolo 6 prevede “una regolamentazione
delle poste del patrimonio netto che ne assicuri una chiara e precisa disciplina.in
ordine alla loro formazione e al loro utilizzo”. L’articolo non distingue fra
bilancio d’esercizio e bilancio consolidato. E’ da supporre pertanto che la delega
esplichi la propria efficacia anche in relazione al bilancio consolidato.

Si ¢ colta dunque I’occasione per meglio disciplinare il trattamento della
differenza (posta di patrimonio netto) che emerge, nel bilancio consolidato,
dalla compensazione fra i valori di carico delle imprese incluse nel
consolidamento e la frazione di patrimonio netto di tali imprese.

L’attuale 3° comma dell’articolo 33 del D.Lgs. n. 127 del 1991 dispone che, se
dalla compensazione di cui sopra, emerge una differenza negativa non dovuta a
prevedibili futuri risultati economici sfavorevoli della partecipata, essa sia
iscritta a una voce di patrimonio netto denominata “riserva di consolidamento.

Tale riserva pud inoltre essere portata a compensazione, fino a concorrenza, di
altre differenze positive.



Occorre considerare che la compensazione di cui sopra & una facolta, ma non un
obbligo, prevista dalla VII® Direttiva Comunitaria (art. 30). La stessa direttiva
(art. 31) dispone che la differenza negativa pud essere imputata a conto
economico in funzione della previsione di futuri risultati economici sfavorevoli
della partecipata, oppure a conto economico In un’unica soluzione come
plusvalenza, se realizzata.

Il principio contabile internazionale sul consolidamento (IAS 22) si esprime in
modo analogo, con I'unica differenza che il trattamento contabile previsto dalla
Direttiva come facoltativo ¢, invece, obbligatorio.

Pertanto, al fine di allineamento ai principi contabili- internazionali, nei limiti
consentiti dalla Legge Delega e dalla VII? Direttiva, si & modificato 1’attuale 3°
comma dell’articolo 33 del Dlgs. 127/1991, disponendo che la differenza
negativa di consolidamento non pud essere imputata a patrimonio netto; e
dunque non pud essere compensata con differenze positive di consolidamento.
Tale differenza negativa sara imputata a conto economico, se deriva da una
plusvalenza realizzata; ovvero ad un fondo del passivo, se dipende da
prevedibili futuri risultati economici sfavorevoli della partecipata.

Alla differenza vpositiva, iscritta tra le attivita (come ‘differenza da
consolidamento™) si applicano norme sull’ammortamento in linea con quelle
applicabili per I’avviamento (si veda ai punti precedenti). '

§ 9. DELLA DISCIPLINA DEL RECESSO

La delega prevede che la disciplina del recesso sia rivista nel senso di
consentire allo statuto di ampliare le cause di recesso, e di individuare criteri di
determinazione del valore della partecipazione del recedente che contemperino 1 suoi
interessi e l’esigenza di tutelare l'integritd del capitale sociale e gli interessi dei
creditort, il tutto nel quadro di una concezione del recesso come estremo, ma efficace
mezzo di tutela del socio avverso cambiamenti sostanziali dell’operazione cui
partecipa. '

All’art. 2437 le cause di recesso, aumentate come numero, vengono divise in
tre categorie;

a) cause di recesso necessarie, ineliminabili; aumentate rispetto all’attuale, anche in
dipendenza della nuova disciplina complessiva;
b) cause di recesso previste in principio, ma eliminabili in sede di statuto;



¢) altre cause di recesso determinabili dallo statuto; liberta questa limitata alle societd
che non fanno ricorso al mercato del capitale di rischio, in considerazione della
turbativa che in societa con diffusa platea azionaria porterebbero facili, diffusi recessi.

Posto che la nuova disciplina delle s.p.a. tende a porre al suo centro ’azione,
piuttosto che la persona del socio, si € ritenuto di consentire il recesso per una parte
della partecipazione, ritenendo coerente che, mutato il quadro dell’operazione, il socio
voglia rischiare di meno, ma continuare ad essere socio.

All’art. 2437-bis le modalita del recesso chiariscono i profili procedurali, senza
indicare nulla di particolare.

Allart. 2437-ter le modalita di determinazione del valore della quota del
recedente, fortemente penalizzanti nell’attuale disciplina, costituiscono grave
problema, trattandosi di conciliare un atto, ed un intento, liquidatorio, quale quello del
socio, con 1 caratteri di una societa, di un’impresa, in esercizio, € le due prospettive:
liquidazione e continuita sono in contrasto.

Per I'ipotesi che nulla lo statuto preveda si ¢ fatto riferimento alla “‘consistenza
patrimoniale”, volendo cosi indicare la non vincolativita dei dati contabili, ed alle
“prospettive reddituali”, come elemento correttivo della situazione patrimoniale; il
riferimento ad un valore di mercato ¢ eventuale.

Si € pero previsto che lo statuto, allora a seconda il diverso assetto delle varie
societd, possa dare indicazioni analitiche di quali poste rettificare, e sui criteri di
rettifica. In questo caso potra tenersi conto, se statutariamente indicato, anche, ad
esempio, dell’avviamento.

All’art. 2437-quater il proced1mento di liquidazione ¢ stato arricchito di varie
ipotesi graduate in successione, prevedendo "opzione di altri soci, la vendita a terzi.
Per la necessaria tutela dei creditori -sociali s’é previsto che, dovendo ricorrere al
rimborso diretto, soltanto in mancanza di riserve disponibili si possa diminuire il
capitale, lasciando perd in tal caso alla societa facolta di deliberare lo scioglimento.

Alla deliberazione di diminuzione del capitale sociale si applica la disciplina
della diminuzione volontaria, con la logica conseguenza che se 1’opposizione dei soci &
accolta la societa si scioglie.

§ 10. DEI PATRIMONI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE.

La delega ha previsto un istituto del tutto nuovo nell’ambito della disciplina
delle societa per azioni; il testo della delega ne ha consentito una attuazione secondo
due modelli che, pur uniti al vertice da un fenomeno di separazione nell’ambito di un
patrimonio facente capo ad un unico soggetto, si differenziano notevolmente tra loro
per quanto attiene al contenuto della disciplina e la funzionalita pratica.



In una prima ipotesi (art. 2447 bis, comma 1, lett. a) siamo essenzialmente in
presenza della individuazione, all’interno del patrimonio della societa, di una parte di
questo, la sua separazione giuridica dall’intero, ¢ la sua destinazione ad uno specifico
affare, una particolare operazione economica. Nella sostanza 1’ipotesi ¢ operativamente
equivalente alla costituzione di una nuova societa, col vantaggio della eliminazione dei
costi di costituzione, mantenimento ed estinzione della stessa. '

Coerente la disciplina che prevede: all’art. 2447-ter la deliberazione costitutiva,
contenente tutti i dati necessari alla identificazione dell’operazione; all’art. 2447-
quater il necessario regime di pubblicitd, connesso alla efficacia reale della
separazione; all’art. 2447-quater, secondo comma e 2447-quinquies un regime di tutela
dei creditori sociali preesistenti alla separazione, ¢ il principio generale che disciplina
tutto il fenomeno: [’esclusiva responsabilitd del patrimonio separato in ordine alle
obbligazioni contratte per la sua realizzazione; all’art. 2447-sexies la necessaria
contabilizzazione separata del patrimonio; all’art. 2447-septies 1 principi di bilancio.

La costituzione di un patrimonio separato non & necessariamente collegata ad
ipotesi di finanziamenti di terzi destinati all’affare stesso; cid perd & possibile. Trattasi
allora di finanziamenti a carattere “partecipativo”, in ordine ai quali & prevista
un’ampia possibilita di articolazione dei diritti patrimoniali ed un principio di
organizzazione, all’art. 2447-octies, a tutela di questi.

Radicalmente diversa nei presupposti e nella funzione 1’ipotesi di patrimonio
dedicato previsto dall’art. 2447, ipotesi piu attenta ai profili finanziari dell’esercizio
dell’impresa, profili, del resto, certamente di attualita.

Si ipotizza infatti un finanziamento, e quindi I’ingresso di nuovi mezzi
finanziari nella societd, ovviamente provenienti da terzi a servizio del rimborso del
quale siano principalmente destinati i ricavi dell’affare stesso.

Relativamente semplice e lineare ¢ la disciplina in quanto il contratto deve
prevedere elementi essenziali dell’operazione, ed in particolare, evidentemente, 1l -
piano finanziario dell’operazione da parte dei proventi destinati al rimborso del
finanziamento le garanzie che la societd offre non gia per il rimborso del
finanziamento, ma per la corretta -e tempestiva realizzazione dell’operazione, nonché
evidentemente le garanzie che la societa puo prestare soltanto perd per una parte del
rimborso.

In' questo schema ovviamente una separazione patrimoniale sussiste
esclusivamente a livello dei proventi nella fase di incasso, e di eventuali giacenze
presso la societd prima del versamento al finanziatore devono essere e restare distinti
dall’intero suo patrimonio. A tal fine sono evidentemente necessari sistemi di incasso e
contabilizzazione idonei ad individuare in ogni momento questi proventi.

Distinta & altresi, ovviamente, la tutela dei creditori generali della societa, ai
quali vengono sottratti soltanto i profili del finanziamento mentre sui beni strumentali
destinati all’operazione si prevede che possano esercitare solo le azioni conservative a
tutela dei loro diritti non potendo invece distoglierli dall’operazione stessa limitata

all’ipotesi di cartolarizzazione & la possibilitd di emissione di titoli destinati alla
circolazione.



§ 11. DELLA SOCIETA’ A RESPONSABILITA LIMITATA.

La riforma in materia di societa a responsabilita limitata, secondo quanto
indicato dall’art. 3 della legge di delega, si muove nella direzione di una integrale
revisione di tale modello societario. Essa, parallelamente ad un processo rilevabile sul
piano internazionale, sia in Europa sia al di fuori di essa, intende offrire agli operatori
economici uno strumento caratterizzato da una significativa ed accentuata elasticita e
che, imperniato fondamentalmente su una considerazione delle persone dei soci e dei
loro rapporti personali, si volge a soddisfare esigenze particolarmente presenti
nell’ambito del settore delle piccole e medie imprese.

In questo senso, come gia avvenuto in altri ordinamenti, la societa a
responsabilitd limitata cessa di presentarsi come una piccola societd per azioni ed
abbandona la tradizione del nostro ordinamento che ne faceva risalire il pitt immediato
antecedente storico alla anonima per quote. Essa si caratterizza invece come una
societd personale la quale percid, pur godendo del beneficio della responsabilita
limitata (che del resto, dopo la generale ammissibilita della societd unipersonale a
responsabilitd limitata, non pud pil ritenersi necessariamente presupporre una rigida
struttura organizzativa di tipo corporativo), pud essere sottratta alle rigidita di
disciplina richieste per la societd per azioni.

Sulla base di questa scelta politica di ordine generale, 1 profili pit significativi
della riforma sono i seguenti: l‘

In materia di conferimenti, in attuazione delle lettere ¢) e i) del secondo
comma, art. 3 della legge di delega, e tenendo conto che la seconda direttiva europea in
materia di societd non & direttamente applicabile alla societa a responsabilita limitata,
si & espressamente precisato, nel secondo comma dell’art. 2464, che possibile oggetto
di conferimento sono tutti gli elementi dell’attivo suscettibili di valutazione
economica. In tal modo sard possibile all’interprete superare dubbi riguardo alla
conferibilita di valori che, sicuramente utili per lo svolgimento dell’attivita sociale, non
si prestano a svolgere direttamente un ruolo per la tutela dei creditori.

Si ¢ ritenuto inoltre, avvalendosi del modello normativo rappresentato dall’art.
6, legge 18 ottobre 2001, n. 383, di consentire la costituzione della societa pur
nell’attuale mancanza di valori oggettivamente accertabili. In tal senso il versamento
dei decimi previsto dal quarto comma dell’art. 2464 pud essere sostituito dalla
prestazione di una polizza di assicurazione o di una fideiussione bancaria che ne
garantisca ’esecuzione; e soprattutto & espressamente ammesso nel sesto comma della
stessa disposizione che in ‘tal modo si possa garantire il conferimento d’opera o di
servizi: il quale diviene percio, rispettando tali cautele a tutela dei terzi, possibile.

Deve del resto segnalarsi che questa soluzione corrisponde pienamente ad una
prospettiva volta ad accentuare la caratterizzazione personalistica del tipo societario in
discorso: nella quale pertanto il contributo del socio molto spesso si qualifica per le sue
qualita personali e professionali, piuttosto che per il valore oggettivo di beni apportati.



Sempre in materia di conferimenti assume particolare rilievo la semplificazione
adottata con il nuovo art. 2465. Esso, con riferimento ai conferimenti in natura,
snellisce il procedimento di valutazione e non richiede pil la nomina del perito da
parte del presidente del tribunale: si é ritenuto infatti sufficiente garanzia, adeguata alle
nuove caratteristiche del tipo societario, che il perito medesimo sia prescelto tra
soggetti iscritti nell’albo dei revisori contabili.

Di rilievo € ancora, riguardo alla disciplina degli apporti dei soci, la nuova
regola dell’art. 2467. Con la quale si affronta un tema da tempo noto sul piano
comparatistico, ma che nel nostro sistema non aveva fin qui trovato un esplicito
inquadramento legislativo: il tema cio& dei finanziamenti effettuati dai soci a favore
della societa che formalmente si presentato come capitale di credito, ma nella sostanza
economica costituiscono parte del capitale proprio. La soluzione ¢ stata quella, comune
alla maggior parte degli ordinamenti e sostanzialmente gia affermata in giurisprudenza,
di una postergazione dei relativi crediti rispetto a quelli degli altri creditori.

In proposito, il problema piu difficile & senza dubbio quello di individuare
criteri idonei a distinguere tale forma di apporto rispetto ai rapporti finanziari tra soci e
societd che non meritano di essere distinti da quelli con un qualsiasi terzo. E la
- soluzione indicata dal secondo comma dell’art. 2467, non potendosi in via generale
individuare parametri quantitativi, ¢ stata quella di un approccio tipologico. con il
quale, dovendosi ricercare se la causa del finanziamento € da individuare nel rapporto
sociale (e non in un generico rapporto di credito): in tal senso ’interprete ¢ invitato ad
adottare un criterio di ragionevolezza, con il quale si tenga conto della situazione della
societd e la si confronti con i comportamenti che nel mercato sarebbe appunto
ragionevole aspettarsi.

Per quanto conceme la disciplina della partecipazione sociale, adottata con il
secondo comma dell’art. 2468 la soluzione indicata nella legge di delega che consente
una sua attribuzione al socio non necessariamente proporzionale al conferimento, si &
ritenuto coerente con-la caratteristiche personali del tipo societario della societa a
responsabilita limitata da un lato non prevedere la possibilita di categorie di quote, che
implicherebbe una loro oggettivizzazione e quindi una perdita del collegamento con la
persona del socio richiesta dal primo comma, lettera a), art. 3 della legge di delega,
dall’altro consentire con il quarto comma dell’art. 2468 che 1’atto costitutivo preveda
D’attribuzione a singoli soci, quindi in considerazione della loro posizione personale,
particolari diritti concernenti sia i poteri nella societa sia la partecipazione agli utili.

Significativa ¢ inoltre la nuova disciplina del trasferimento delle partecipazioni
in societd a responsabilita limitata. Di essa meritano soprattutto di venire segnalati 1
seguenti aspetti:

Nel secondo comma dell’art. 2469 si & espressamente previsto, in attuazione
del secondo comima, lettera f), art. 3 della legge di delega, che nel caso in cui I’atto
~costitutivo prevede la intrasferibilitad della partecipazione o lo assoggetti senza alcuna
condizione o limite al gradimento di organi sociali, degli altri soci o di terzi spetta
inderogabilmente al socio il diritto di recesso. E solo possibile, a tutela della buona
fede contrattuale, porre limiti temporali per 1’esercizio di tale diritto ed impedire cosi



comportamenti che pregiudichino ’interesse delle altre parti di un rapporto come
quello societario: percio si € ammessa la possibilita che I’atto costitutivo impedisca per
i primi due anni dalla costituzione della societa o dall’adesione ad essa I’esercizio del
diritto di recesso.

Nell’art. 2470, oltre ad affrontare alcuni aspetti tecnici, ci si € posto il problema
se e quale tutela debba riconoscersi all’acquirente della partecipazione sociale. Al
riguardo si & ritenuto che, pur essendo la loro circolazione sottoposta ad un regime di
pubblicitd presso il registro delle imprese, non si potesse adottare la soluzione
tradizionale per la pubblicita immobiliare. Si é osservato infatti, al di 1a di ogni

“problema dogmatico che sara compito della dottrina e giurisprudenza affrontare, che
siffatta soluzione avrebbe condotto al risultato paradossale secondo cui 1’acquirente di
una partecipazione in societa a responsabilita limitata verrebbe a godere di una tutela
persino maggiore rispetto a quella di cui gode chi acquista un titolo di credito o uno
strumento finanziario dematerializzato: il risultato paradossale, cio¢, di tutelare
maggiormente chi acquista una posizione giuridica non tipicamente destinata alla
circolazione, come la partecipazione in societd a responsabilita limitata, rispetto a chi
acquista un titolo azionario che invece si caratterizza per quella tipica destinazione.

Perci0, nel terzo comma dell’art. 2470 si ¢ adottata una soluzione che appare
equilibrata sul piano di una valutazione degli interessi e che viene sostanzialmente a
riprodurre quella dell’art. 1155 per la circolazione dei beni mobili: nel caso di conflitto
tra acquirenti della partecipazione la prevalenza di colui che per primo ottiene
I’iscrizione del trasferimento nel registro delle imprese non consegue semplicemente
alla sua priorita temporale, ma richiede inoltre il requisito soggettivo della buona fede.

Altro significativo aspetto della riforma in tema di partecipazione a societa a
responsabilita limitata & quello concernente la disciplina del recesso nell’art. 2473,
Essa comporta infatti un rilevante ampliamento delle ipotesi attualmente previste ed
amplia cosi quello che in questi tipi di societa risulta concretamente lo strumento piu
efficace di tutela per il socio.

Si & considerato infatti che in societd come quella a responsabilitd limitata la
partecipazione del socio & ben difficilmente negoziabile sul mercato e che quindi, in
caso di sua oppressione da parte della maggioranza, ridotta portata concreta possono
assumere rimedi di tipo risarcitorio o invalidante. Percio la possibilita offerta dalla
legge di uscire dalla societa da un lato gli consente di sottrarsi a scelte della societa che
contraddicono 1 suoi interessi, dall’altro, comportando un impegno economico per la
societd e per coloro che in essa rimangono, gli offre uno strumento di contrattazione
con gli altri soci e con la maggioranza della societa: in sostanza, la necessita di questo
impegno economico comporta che nel calcolo tra costi e benefici concementi una
decisione che vede contrapposti diversi soci anche di esso si dovra tener conto.

Percid ¢ di particolare rilievo la disciplina dettata dal terzo comma dell’art.
2473, che tende ad assicurare che la misura della liquidazione della partecipazione
avvenga nel modo piu aderente possibile al suo valore di mercato; ed introduce un

procedimento volto a superare le soluzioni penalizzanti tuttora adottate dal diritto
vigente.



Deve anche sottolinearsi che ’ultimo comma dell’art. 2473 trae la logica
conseguenza dalla constatazione che nel caso concreto gli altri soci non intendono
acquistare la partecipazione del socio receduto per il corrispettivo cosi determinato,
non sono in grado di reperire un terzo a cid disposto e neppure il rimborso € possibile
utilizzando risorse disponibili della societa. In tal caso, se vi ¢ una giustificata
opposizione dei creditori, ne risulta una situazione in cui né all’interno della societa né
nel mercato si valuta conveniente fornire la societd di mezzi finanziari idonei a
consentime la sana sopravvivenza: in cui cioé¢ il mercato stesso la giudica inefficiente e
ritiene che la sua messa in liquidazione non rappresenta una perdita per il sistema
economico nel suo complesso. ,

In attuazione del secondo comma, lettera e), art. 3 della legge di delega, si sono
adottati interventi particolarmente incisivi in materia di amministrazione e
procedimenti decisionali della societa. Essi riguardano i seguenti aspetti principali:

Per - quanto conceme ’amministrazione propriamente detta, lart. 2475
consente all’autonomia contrattuale gli spazi pit ampi. Esso infatti lascia sia liberta di
scelta per quanto conceme l'individuazione delle persone cui 1'amministrazione
medesima ¢& affidata sia con riferimento al metodo secondo il quale dovranno agire:
permette cosi, con il terzo comma, forme di amministrazione disgjuntiva oppure
congiuntiva, cui allora si applicheranno le regole previste in tema di societa di persone,
e permette inoltre che, anche in caso di amministrazione di tipo collegiale, la decisione
sia adottata sulla base del consenso espresso per iscritto dagli amministratori, quindi
senza la necessita di una riunione. ;

Particolarmente significativa & inoltre la disciplina della responsabilitd degli
amministratori e la tutela in proposito riconosciuta dai soci nell’art. 2476. essa
s’impernia sul principio secondo il quale, sulla base della struttura contrattuale della
societa, ad ogni socio & riconosciuto il diritto di ottenere notizie dagli amministratori in
merito allo svolgimento degli affari sociali e di procedere ad una diretta ispezione dei
libri sociali e dei documenti concemnenti |’amministrazione della societa.

Da questa soluzione consegue coerentemente il potere di ciascun socio di
promuovere ’azione sociale di responsabilita e di chiedere con essa la provvisoria
revoca giudiziale dell’amministratore in caso di gravi irregolaritd (art. 2476, terzo
comma). Si tratta anche qui di una disciplina che corrisponde alla prospettiva secondo
cui viene accentuato il significato contrattuale dei rapporti sociali.

D’altra parte, ¢ sembrato logico che sulla base di questa soluzione divenisse
sostanzialmente superflua ed in buona parte contraddittoria con il sistema la previsione
di forme di intervento del giudice quali quelle ora previste dall’art. 2409. Esse infatti
sono sostanzialmente assorbite dalla legittimazione alla proposizione dell’azione
sociale di responsabilita da parte di ogni socio e dalla possibilita di ottenere in quella
sede provvedimenti cautelari come la revoca degli amministratori. La.prospettiva € in
sostanza quella di fornire ai soci uno strumento in grado di consentire ad essi di
risolvere 1 conflitti interni alla societa.

Naturalmente la soluzione adottata non esclude che pur sempre si tratta di
un’azione sociale di responsabilita esperita dal socio nel suo interesse. Percio da un



lato si & rtenuto di lasciare alla societd stessa, sulla base di maggioranze
particolarmente qualificate, una disponibilita dell’azione (art. 2476, quinto comma), €
dall’altro di precisare che con siffatta disciplina non si pregiudica il diritto del socio o
di un terzo a chiedere il risarcimento dei danni direttamente subiti per effetto di
comportamenti illeciti degli amministratori.

Importante ¢ infine la disposizione del penultimo comma dell’art. 2476, ove si
afferma la responsabilita solidale con gli amministratori dei soci che intenzionalmente
hanno contribuito al compimento di atti dannosi per la societd, 1 soci o i terzi. Si tiene
in tal modo conto delle caratteristiche del tipo societario in questione e della
circostanza che nella concreta realtd in esso molto spesso l’effettivo potere di
amministrazione non corrisponde all’assunzione della relativa veste formale e che,
pertanto, la mancata assunzione della prima non pud divenire un facile strumento per
eludere la responsabilita che deve incombere su chi la societa effettivamente gestisce.

Sard naturalmente compito soprattutto dell’interprete individuare, con
riferimento alle specifiche circostanze del caso concreto, individuare le caratteristiche
che dovra assumere il .comportamento del socio per comportare 1’assunzione della
responsabilita prevista dalla disposizione.

Con riferimento ai controlli sui conti & sembrato corretto conservare con 1’art.
2477 la soluzione ora prevista dall’art. 2488 del codice civile, secondo la quale ¢
obbligatoria la nomina del collegio sindacale quando il capitale sociale non & inferiore
a quello minimo previsto per le societa per azioni oppure vengono superati 1 limiti
dimensionali dell’impresa individuati dall’art. 2435 bis del codice civile. Si ¢ ritenuto
infatti che 1'utilizzazione di altri parafnetri, come per esempio quelli relativi alle
dimensioni del patrimonio netto o dell’indebitamento, potesse introdurre gravi
elementi di incertezza in una materia che richiede invece sicurezza di disciplina e,
risultando in buona parte disponibili da parte dei soci, non fosse in grado di conseguire
’obiettivo di assicurare una effettiva tutela agli interessi che si vogliono salvaguardare.

Particolarmente significativi sono inoltre gli interventi sul tema del ruolo
assegnato ai soci ed alle loro decisioni nell’attivitad sociale. In proposito, ancora
considerando la struttura fondamentalmente personalistica del tipo societario, la regola
di principio & che spetta al contratto sociale determinare quali materie siano di loro
competenza e che, d’altra parte, qualsiasi materia pud essere sottoposta alla loro
valutazione quando richiesto dagli amministratori o da un numero qualificato dei soci:
cosl il primo comma dell’art. 2479.

In sostanza spetta al contratto sociale distribuire le competenze tra soci ed
amministratori. Si sono soltanto individuate con il secondo comma dell’art. 2479
alcune materie che data la loro particolare rilevanza non possono essere
statutariamente sottratte alla competenza dei soci.

D’altra parte, anche quando la competenza dei soci €& inderogabile non
necessariamente le caratteristiche del tipo societario richiedono 1’adozione del metodo
assembleare. Pure qui la scelta ¢ rimessa all’autonomia contrattuale, la quale puo
quindi prevedere che le decisioni dei soci siano adottati con tecniche diverse: solo
limite in proposito ¢ rappresentato dall’esigenza, insopprimibile per ragioni di



certezza, che siffatte decisioni risultino da atto scritto. Ma anche a questo proposito €
apparso opportuno porre un lirnite, richiedendo allora una riunione assembleare, per le
decisioni che significativamente alterano la struttura della societa e la posizione dei
soci.

Per I’ipotesi in cui, a seguito di scelta statutaria oppure per disposizione
derogabile o inderogabile di legge, il metodo da seguire & quello assembleare 1’art.
2479 bis provvede ad una sostanziale semplificazione delle sue modalita. E cosi
rimesso all’atto costitutivo la determinazione dei modi di convocazione, con la
necessaria precisazione che essi devono comunque essere in grado di assicurare la
tempestiva informazione in merito agli argomenti da trattare

Dal sistema delineato delle decisioni dei soci € conseguita la necessitd di un
adattamento del sistema della invalidita alle loro specifiche caratteristiche. A cio
provvede [’art. 2479 ter.

In proposito innovazione particolarmente significativa & quella che individua il
termine di decorrenza per I’impugnativa dalla trascrizione della decisione nel relativo
libro sociale. Cid si spiega sulla base di un duplice ordine di motivi: da un lato, non
essendo pill necessaria in ogni caso una riunione e non essendo quindi sempre
individuabile il momento di una deliberazione, evidenti ragioni di certezza richiedono
che si faccia riferimento al momento in cui la decisione viene formalizzata; dall’altro 1l
tipo societario della societa a responsabilita limitata, in quanto caratterizzato dalla
partecipazione personale dei soci, presuppone una loro presenza attiva nella vita della
societa: sicché, a differenza di quanto avverrebbe nell’ipotesi di un mero investitore
estraneo all’attivitd sociale, maggior rilievo assume una sorta di pubblicitd interna
come quella rappresentata dai libri sociali rispetto ad altre forme di pubblicita estema
quale per esempio quella realizzata con I'iscrizione nel registro delle imprese.

Si ¢ anche considerato, a quest’ultimo proposito, che il termine di decorrenza
del periodo in cui la decisione & impugnabile debba essere unico e non sia possibile
individuarlo alternativamente nella sua trascrizione nel libro dei soci oppure, quando
prevista, nell’iscrizione nel registro delle imprese. Il metodo possibile per 1’adozione
delle decisioni non esclude infatti ’eventualita che, seppur a seguito di comportamenti
scorretti, la sequenza dei due momenti non corrisponda a quella che dovrebbe essere:
sicché fare riferimento ad entrambi, come avviene nelle societd per azioni,
introdurrebbe qui elementi di incertezza e la possibilita di frodi (per esempio nel caso
in cui abusivamente si proceda all’iscrizione nel registro delle imprese, in un momento
in cui la decisione non & ancora trascritta nel relativo libro e nel quale pertanto non si ¢
ancora realizzata la pubblicita interna che soprattutto rileva in questo tipo di societa).

Con riferimento alle modificazioni dell’atto costitutivo, I’intervento legislativo
si risolve in una serie limitata di adattamenti tecnici. Tra essi deve considerarsi
soprattutto significativa la nuova disciplina del diritto di opzione prevista dall’art. 2481
bis.

Essa fondamentalmente tende ad assicurare anche in questo caso il carattere
personalistico della societd. Si spiegano cosi una serie di importanti soluzioni: che la
possibilita di escludere il diritto di opzione presuppone un’apposita previsione dell’atto



costitutivo e che in tal caso & riconosciuto al socio il diritto di recesso di fronte
all’eventualita di veder modificato contro la propria volonta il suo ruolo nella societa;
che la possibilita di offrire la partecipazioni inoptate ad altri soci o a terzi presuppone
pur essa una specifica decisione della societa e non consegue naturalmente a quella di
aumento del capitale; e che, al fine di impedire prassi non commendevoli che la pratica
ha a volte elaborato per ridurre sostanzialmente o addirittura eliminare la
partecipazione della minoranza, 1’esclusione del diritto di opzione non sia comunque
consentita nell’ipotesi di aumento del capitale resosi necessario a seguito di una sua
diminuzione per perdite.

Importante & infine la disciplina, dettata in attuazione della lettera g), secondo
comma, art. 3 della legge di delega, in merito alla emissione di titoli di debito da parte
di societd a responsabilitd limitata. In proposito si € ricercato un equilibrio tra
I’esigenza di rendere praticabile ed utile per le societa a responsabilitd limitata
laccesso a queste forme di finanziamento e quella di assicurare la necessaria
salvaguardia degli interessi dei risparmiatori.

La soluzione elaborata al riguardo dall’art. 2483, sulla base delle indicazioni
della legge di delega, & stata quella di consentire la sottoscrizione di tali titoli di debito
esclusivamente ad investitori particolarmente qualificati ed in grado quindi di valutare
effettivamente il merito del rischio; e di imporre, nel caso in cui i titoli vengono
successivamente trasferiti, come pud risultare economicamente necessario al fine di
procacciarsi la provvista, a carico dei sottoscrittori stessi una garanzia ex lege per la

solvenza della societd sostanzialmente commdente con quella prevista in materia di
cessione del credito.

§ 12. DELLO SCIOGLIMENTO E DELLA LIQUIDAZIONE.

Le direttive .della delega in tema di scioglimento e liquidazione
fondamentalmente prevedevano:
a) una accelerazione e semplificazione del procedimento, disciplinandone e
chiarendone ’inizio, lo svolgimento ed il termine;
b) una disciplina attenta alla possibilitd di conservare 1’eventuale valore residuo
dell’impresa;
¢) una disciplina che chiarisse la redazione de1 bilanci in fase di liquidazione. N
L’innovazione fondamentale rispetto al sistema vigente consiste nella netta
separazione tra il verificarsi di una causa di scioglimento, e la determinazione del
momento in cui ha effetto.

Le cause di scioglimento previste all’art. 2484 sono rimaste sostanzialmente
invariate.

Il momento in cui la causa di scioglimento prende effetto si € in ogni caso
fissato all’iscrizione nel registro della deliberazione del consiglio che 1’accerta, ovvero,

ovviamente, all’iscrizione della deliberazione assembleare che dispone lo
scioglimento.



Ci0 al fine essenziale di eliminare 1’incertezza, per tuttx sul momento in cui lo
scioglimento si determina.

In coerenza con la nuova disciplina sull’efficacia della causa di scioglimento
all’art. 2484 si & precisato 1’obbligo degli amministratori di accertarla e di effettuare la
relativa iscrizione.

Sempre in questa impostazione, si € ritenuto di stabilire, in caso di ritardo od
omissione, una responsabilita dell’organo amministrativo per danni conseguenti.

In ordine ai poteri degli amministratori all’art. 2486 si € ritenuto di porre una
limitazione non basata sul concetto, ambiguo, di “nuova operazione”, ma sulla
strumentalitd, o meno, alla conservazione del valore dell’impresa sociale.

Conseguentemente la responsabilitd in caso di violazione non investe piu
I’operazione in sé, ma I’eventuale danno conseguente.

Conservata 1’attuale competenza sulla nomina dei liquidator, all’art. 2487 si €
ritenuto di demandare all’assemblea la determinazione dei relativi poteri, prevedendo
la possibilita di un, limitato, esercizio dell’impresa sociale, al fine di evitare i danni che
una repentina cessazione pud apportare al valore di essa.

Nel nuovo sistema, all’art. 2487-bis si € chiarita la successione tra
amministratori e liquidatori.

Si ¢& altresi previsto per gli amministratori uscenti, unitamente alla consegna dei
libri sociali, la consegna di una “situazione dei conti” alla data di effetto dello
scioglimento, per consentire, sostanzialmente, la possibilita di individuare quanto
posto in essere prima e dopo. ;

La revoca dello stato di hqu1daz1one richiesta dalla delega, & stata consentita
all’art. 2487-ter alla condizione che non sia iniziata la distribuzione dell’attivo,
distribuzione inconcepibile, come atto liquidatorio, con la continuazione dell’impresa.

Naturale e coerente la tutela dei creditori.

Sul piano generale, la modifica di base alla disciplina della liquidazione
consegue al cambiamento di impostazione gia segnalato in premessa relativamente alla
disciplina dell’efficacia del verificarsi di una causa di scioglimento. In effetti,
I’impianto del codice del 1942 sostanzialmente partiva dal principio che il verificarsi
della causa di scioglimento sciogliesse il contratto sociale, e a cid conseguiva la
permanenza di una struttura organizzativa limitata alla funzione di gestire una
liquidazione modellata sulla disciplina della liquidazione di societa di persone.

Si & ritenuto che la delega, anche in funzione dell’esigenza di conservazione del
valore dell’impresa, imponesse di valonzzare la permanenza di una organizzazione
~ sociale.

Ovvio il richiamo all’art. 2489 per individuare i poteri dei liquidatori agli atti
“utili”, ancorché in via strumentale, per la realizzazione della liquidazione; altrettanto
ovvio il richiamo al regime di diligenza e responsabilita degli amministratori.

La carenza di una disciplina dei bilanci in fase di liquidazione ¢ fortemente
sentita, e del resto, seppure a effetti fiscali, bilanci sono richiesti; si & percio ritenuto
all’art. 2490 di affermare espressamente 1’esigenza di formazione del bilancio,
richiamando in principio le disposizioni vigenti per la societa in ordinario



funzionamento, con I"ovvio limite della compatibilita con la natura, finalita e stato
della liquidazione.

Posto che I’intervenuto stato di liquidazione modifica i criteri di valutazione dei
beni, si ¢ imposto ai liquidatori di illustrare nella nota integrativa i criteri adottati,
criteri in ordine ai quali non si ¢ ritenuto di individuare principi specifici, ritenendo
necessario il rinvio ai principi contabili, anche poi diversi da caso a caso.

Completa le informazioni che i liquidatori devono offrire, 1’esigenza che in
relazione essi individuino non solo i criteri adottati, ma anche le prospettive temporali
della liquidazione stessa. '

La nuova impostazione generale, e ’espressa previsione dei bilanci in fase di
liquidazione, ha richiesto, nell’art. 2490, al comma 4, che si prevedesse nel primo
bilancio (che pressoché fatalmente comprende un periodo di gestione ordinaria),
P’indicazione delle variazioni che lo stato di liquidazione ha imposto ai criteri di
valutazione fino allora adottati.

La possibilita di continuare sia pure parzialmente 1’esercizio dell’impresa, al
fine esclusivo di non disperderne il valore, ha imposto che le poste di bilancio relative
all’azienda o al ramo d’azienda continuato, poste che ovviamente potranno avere un
criterio di valutazione diverso, abbiano una indicazione separata.

Per la residua disciplina (artt. 2491-2496) si ¢ ritenuto di poter riprodurre
sostanzialmente la disciplina esistente, salvo la possibilita, con le opportune cautele, di
distribuire acconti durante la liquidazione.

§13. DELLA DIREZIONE E DEL COORDINAMENTO DI SOCIETA.

La delega richiede una disciplina di trasparenza con regole tali da assicurare
che I’attivitd di direzione e coordinamento contemperi I’interesse del gruppo, delle
societa controllate e dei soci di minoranza. In questo panorama generale si richiede
altresi la motivazione delle decisioni conseguenti ad una valutazione dell’interesse del
gruppo; adeguate forme di pubblicita dell’appartenenza al gruppo e adeguate forme di
tutela per il socio all’ingresso e ail’uscita della societa dal gruppo.

Come noto, la vigente disciplina del Codice Civile poco o nulla considera‘il
fenomeno del gruppo, fenomeno, d’altro canto, estremamente importante e attuale,
nonché oggetto di un vivace dibattito dottrinale e giurisprudenziale.

Nell’attuare la delega, all’art. 2497 si € innanzi tutto ritenuto non opportuno
dare o richiamare una qualunque nozione di gruppo o di controllo, e per due ragioni: ¢
chiaro da un lato che le innumerevoli definizioni di gruppo esistenti nella normativa di
ogni livello sono funzionali a problemi specifici; ed ¢ altrettanto chiaro che qualunque

nuova nozione si sarebbe dimostrata inadeguata all’incessante evoluzione della realta
sociale, economica e giuridica.



Sotto altro aspetto si € ritenuto che il problema centrale del fenomeno del
gruppo fosse quello della responsabilita, in sostanza della controllante, nei confronti
dei soci e dei creditori sociali della controllata.

Per dare corretta impostazione e soluzione a questi problemi di responsabilita
occorreva porre a base della disciplina il “fatto” dell’esercizio di attivita di direzione e
coordinamento di una societa da parte di un diverso soggetto, chiunque esso sia, e
qualunque sia il titolo per cui il soggetto esercita questa attivita.

Si ¢€ altresi ritenuto che I’esercizio di una tale attivita sia del tutto naturale e
fisiologico da parte di chi € in condizioni di farlo e che non implica, né richiede, il
riconoscimento o 1’attribuzione di -particolari poteri. Sotto altro aspetto, perd,
P’esercizio di questa attivita solleva delicati problemi quando chi la esercita sia
portatore di interessi non omogenei con gli interessi tipicamente “societari” degli altri
soci della controllata.

In questo panorama, 1l limite all’esercizio dell’attivita di direzione e
coordinamento limite che ne riconosce la legittimita di base e tiene presente e non
penalizza 1 legittimi interessi di chi la esercita, ¢ apparso dovesse essere costituito dal
rispetto dei valori essenziali del “bene” partecipazione sociale, bene che la legge
individua nella partecipazione al: “esercizio in comune di una attivita economica al
fine di dividerne gli utili” (art. 2247, c.c.). Questi valori da proteggere e tutelare
possono dunque individuarsi nei principi di continuita dell’impresa sociale, redditivita
e valorizzazione della partecipazione sociale.

Spettera a dottrina e giurisprudenza individuare e costituire i principi di corretta
gestione imprenditoriale e societaria posti nel nuovo testo a tutela del bene
“partecipazione”, e ovviamente, in concreto, dottrina e giurisprudenza non potranno
non tener conto delle infinite variabili e dell’incessante evoluzione economica ed
operativa. _

Nell’indicare questi principi si & doverosamente tenuto presente che il richiamo
‘a formule generali ¢ meliminabile nella legislazione commercialistica e basti adesso
ricordare 1’art. 2598, comma 1, n. 3, c.c. per il riferimento ai: “principi della
correttezza professionale”.

La responsabilita dettata da questa impostazione normativa & apparsa
fondamentalmente di stampo ‘“aquiliano”, e necessariamente della controllante
direttamente verso i danneggiati. Trattasi di una disciplina che non si sostituisce ad una
disciplina attuale, in sé in realta inesistente, ma che alla disciplina attuale si aggiunge
posto che i numerosi tentativi di tutelare gli interessi dei creditori e dei soci della
controllata non sembrano essere riusciti a-dare ad oggi tutela adeguata. Risulta cosi
chiaro che non viene alterata la tutela del socio verso la societd, in generale, ed, in
particolare quella offerta dall’art. 2395, né, per i creditori sociali la tutela offerta
dall’art. 2394; in effetti diverse, e non certo alternative, sono le due azioni, trattandosi,
nella nuova disciplina di azione diretta verso la controllante.

Sotto altro aspetto si ¢ ritenuto opportuno precisare che il danno a base
dell’azione in esame (e quindi la responsabilitd) & il danno derivante dal risultato
complessivo dell’attivita della controllante e non il danno risultante da un atto



isolatamente considerato, onde € eliminabile anche a seguito di specifiche operazioni a
tal fine dirette.

Nell’impostazione accolta la pubblicita prevista dall’art. 2497 — bis appare una
logica necessita.

La ragione dell’analitica motivazione delle decisioni di chi esercita attivita di
direzione e coordinamento, art. 2497-ter, oltre che rispondere ad una precisa
indicazione della delega, & altresi coerente all’impianto generale della normativa
attenta a prevedere regole di trasparenza, del resto solo la conoscenza delle ragioni
economiche ed imprenditoriali di un’operazione pud consentire un giudizio sulla
correttezza di questa, pud cio€ consentire di valutare se la apparente diseconomicita di
un atto, isolatamente considerato, trova giustificazione nel quadro generale dei costi €
benefici derivanti dall’integrazione di un gruppo oppure no.

Nel quadro di una concezione generale del recesso che vi riconosce
Iattribuzione al socio di un potere di negoziare la sua permanenza in societd davanti
ad alterazioni rilevanti del quadro originario, all’art. 2497-quater, st € ritenuto di
riconoscere il diritto al socio della societd soggetta all’attivita di direzione e
coordinamento di recesso, innanzi tutto se cambia lo scopo del controllante, come puo
avvenire se si riconoscono le trasformazioni eterogenee; se muta l'oggetto del
controllante, in modo da consentire un’attivita il cui profilo di rischio, che € cid che
interessa il socio non controllante, si modifichi.

Le due ipotesi, discendono evidentemente dal riconoscimento che I’attivita del
controllante pud, in sé legittimamente, esercitare il controllo in modo da alterare il
profilo di rischio dell’investimento del socio, quale accettato entrando in societa.

La seconda causa di recesso ¢ di evidente giustificazione.

L’ultima causa di recesso si ricollega alla stessa ragione di fondo delle prime, al
riconoscimento cioé che l’entrata e 1’uscita dal gruppo cambia le condizioni di

esercizio dell’impresa, delle quali, ancora una volta, viene valorizzato il profilo di
rischio.

§14. DELLA TRASFORMAZIONE, DELLA FUSIONE E DELLA SCISSIONE

¢ Della trasformazione. /

L'art. 7 della Legge Delega detta alcuni principi fondamentali, quali : "
semplificare e precisare il procedimento...; disciplinare possibilita, condizioni e limiti
delle trasformazioni... eterogenee...; introdurre disposizioni dirette a semplificare e
favorire la trasformazione delle societa di persone in societa di capitali".

Si ¢ quindi voluto tradurre in pratica i principi dettati dalla delega, il che ha

reso necessario ampliare il numero degli articoli, che nel codice del 1942 erano solo
tre.



Si ribadisce pertanto, dandovi risalto, la norma sulla continuita dei rapporti
giuridici (art. 2498, terzo comma, ultima parte, c.c.), intesa appunto come segno di una
prospettiva di modificazione e non novativa-successoria, chiarendo altresi che la
continuazione riguarda anche i rapporti processuali.

Si & ritenuto disporre che la condizione di sottoposizione a procedura
concorsuale sia compatibile, salve le ipotesi in cul concretamente tale compatibilita
con le finalitd o lo stato della procedura non sussista. La trasformazione, anzi, pud
realizzare un vantaggio per l’impresa sociale: si pensi alla trasformazione di s.p.a. in
s.r.L. al fine di ridurre gli oneri di procedura.

Le disposizioni sul contenuto, pubblicita ed efficacia dell'atto di trasformazione
richiedono che vi siano tutte le forme ed i contenuti richiesti per il tipo societario 0 non
societario adottato. L'efficacia decorre, per consentire la corretta informazione dei
terzi, dall'ultimo degli adempimenti pubblicitari.

Una innovazione fondamentale viene introdotta dall'art. 2500 bis, laddove st €
inteso privilegiare la certezza nei confronti dei terzi e si ¢ introdotta una norma che ben
ha funzionato in tema di fusione : eseguita la pubblicita, l'invalidita dell'atto di
trasformazione non pud essere pit pronunciata. Resta salvo il risarcimento del danno
eventualmente spettante. '

In funzione della semplificazione e del favore per la trasformazione di societa
personali in societa di capitali, si & ritenuto non soltanto di consentire la previsione di
una decisione maggioritaria, il cui fondamento risiederebbe comunque in una decisione
unanime di modica in tal senso del contratto sociale (cfr. 1’art. 2252 c.c.), ma nel
silenzio dell’atto costitutivo di rendere comunque valido un quorum maggioritario. Si &
ritenuto di aderire alla tesi per cui non tutto il netto da patrimonio sia da imputare a
capitale, in tal caso essendo opportuno fissare come tetto massimo del capitale sociale
il suddetto valore,

Per quanto riguarda la ripartizione del capitale, si & riprodotta la disposizione
dell'art. 2500 c.c., ma'si & voluto anche disciplinare l'assegnazione a favore del socio
d'opera, che in ogni caso provoca la riduzione proporzionale delle partecipazioni degli
altri soci. Sempre nelle disposizioni che riguardano la trasformazione di societa di
persone in societa di capitali, si € ritenuto opportuno riprodurre, sempre per 1’esigenza
di favorire la trasformazione, la norma dell’art. 2499.

Nella trasformazione di societd di capitali in societa di persone, si € considerata
preferibile la trasformazione a maggioranza (del resto plausibile anche sotto I’attuale
ordinamento), dato che comunque il socio sarebbe tutelato dalla valvola del diritto di
recesso. Resta salva sempre la possibilita di diversa disposizione dello statuto.

La possibilita che la delibera maggioritaria si presti ad abusi contro qualcuno
dei soci rende opportuno richiedere il consenso di quelli che potrebbero assumere una
responsabilita illimitata a fronte di altri che non la assumerebbero (si pensi ad una
trasformazione in societd in accomandita per azioni). Si € voluto richiedere agli
amministratori di predisporre una relazione apposita e cid perché abbiamo ritenuto
necessario che i soci possano avere piena contezza dell’operazione, anche nelle sue
ragioni tecniche, in modo da poter deliberare con maggiore ponderazione ed



eventualmente decidere di recedere. La norma trova del resto riscontro in altri
ordinamenti, come quello tedesco.

Per quanto riguarda la trasformazione eterogenea (di scopo e di ente) si tratta di
norma molto innovativa, applicabile comunque soltanto laddove si trasformi o risulti
dalla trasformazione una societa di capitali. Nell'esecuzione della delega, sono stati
disciplinati possibilitd, condizioni e limiti della trasformazione eterogenea,
provvedendo a tutelare la pubblica fede con una previsione transitoria, che consente la-
trasformazione in societd di capitali alle associazioni e fondazioni costituite prima
dell'entrata in vigore delle nuove disposizioni, solo quando non comporti distrazione
dalle originarie finalitd di fondi o valori creati con contributi di terzi o in virtu di
particolari regimi fiscali di agevolazione ( salvo in quest'ultimo caso che siano
preventivamente versate le relative imposte). Esigenze di economia degli atti negoziali
rendono opportuno consentire tali operazioni e cioé un unico procedimento di
trasformazione con un unico passaggio e la conservazione in capo all’ente misultante
dei diritti e obblighi dell’ente trasformato; cid anche in aderenza a recenti orientamenti,
anche giurisprudenziali, che hanno affermato sostanzialmente la trasformazione come.
strumento generale di risoluzione dei conflitti nelle operazioni di cambiamento della.
forma giuridica delle imprese. Si- sono previste maggioranze qualificate per le
deliberazioni di trasformazione eterogenea e si & ritenuto lasciare la possibilita ai
creditori di presentare opposizione, in conformita a quanto disposto in tema di fusione.

In ogni caso, per consentire la tutela dei terzi, in questo tipo di trasformazione
si ¢ preferito prevedere un termine di efficacia che decorre-dal sessantesimo giorno
dall'ultimo degli adempimenti '

. Della fusione e della scissione.

Per quel che riguarda il'tema delle fusioni, ’indicazione contenuta nella legge-
delega di “semplificare e precisare il procedimento” doveva coniugarsi con ’esigenza
di rispettare i vincoli di derivazione comunitaria (e, in particolare, quelli imposti dalla
direttiva 78/855/CEE del 9.10.1978, cui — nel nostro Paese — & stata data attuazione in
forza del d. 1gs 16.1.1991, n. 22). ’ ‘

Si & cosi ritenuto di operare su due piani:

a) da un lato — per quanto riguarda le fusioni cui partecipano societa il cui capitale €
rappresentato da azioni (alle quali si applicano le previsioni della sopramenzionata
direttiva comunitaria) — sfruttando, al fine di “semplificare e ‘precisare il
procedimento”, taluni margini consentiti dalla direttiva stessa e non “sfruttati’™ dal
d. 1gs. n. 22/1991; ' ‘ :

b) da altro lato — per quanto riguarda le fusioni cui, invece, non partecipano societa il
cui capitale & rappresentato da azioni (alle quali non trovano applicazione le
previsioni della sopramenzionata direttiva comunitaria) — derogando altresi,



sempre al fine di “semplificare e precisare il procedimento”, a talune indicazioni
previste come tassative dalla direttiva stessa.
Cost:
Dal primo punto di vista, si & utilizzato il margine di discrezionalita consentito agli
Stati membri dall’art. 1, comma 3°, della direttiva per eliminare 1’attuale previsione
- secondo cui “la partecipazione alla fusione non ¢ consentita alle societa sottoposte
a procedure concorsuali” (art. 2501, comma 2°); si € espressamente consentita una
(seppure estremamente limitata) possibilita di modifica del progetto di fusione in
sede di approvazione della fusione stessa (art. 2502, comma 2°); si & cercato di
trovare un miglior contemperamento tra 1’esigenza di celerita del procedimento di
fusione e quella di tutela dei creditori sociali (art. 2503, commi 1°, 2° e 3°); si &
sfruttato il margine di discrezionalita concesso agli Stati membri dagli artt. 25 € 27
della direttiva per consentire, in ipotesi di fusione per incorporazione di una o piu
societd in un’altra che possiede almeno il 90% di tutte le loro azioni o quote, che
I’approvazione della fusione stessa venga effettuata dall’organo ammministrativo
(art. 2505, comma 2°; art. 2505-bis, comma 2°), ecc.;
Dal secondo punto di vista - con riferimento alle fusioni cui non partecipano
societa il cui capitale € rappresentato da azioni — si € prevista (all’art. 2505 quater),
proprio al fine di ulteriormente semplificare ed accelerare il procedimento di
fusione, tutta una serie di deroghe al modello di derivazione comunitaria.
Per quel che concerne le operazioni di leveraged buyout — relativamente alle
quali la legge-delega (art. 7, comma 1°; lett. d) demandava al legislatore delegato di
“prevedere che le fusioni tra societd, una delle quali abbia contratto debiti-per acquisire
il controllo dell’altra, non comportano violazione del divieto di acquisto e di
sottoscrizione di azioni proprie, di cui, rispettivamente, agli articoli 2357 e - 2357
quater del codice civile, e del divieto di accordare prestiti e di fornire garanzie per
I’acquisto o la sottoscrizione di azioni' proprie, di cui all’articolo 2358 del codice

civile” — si sono indicate le condizioni cui dette fusioni devono sottostare (art. 2501-
bis). ‘ ' ‘ '

Infine, si sono introdotte specifiche previsioni per dare attuazione, da un alto,
all’indicazione della legge—delega (art. 7, comma 1, lett. ¢) che impone al legislatore
delegato di “disciplinare i criteri di formazione del primo bilancio successive alle
operazioni di fusione” (cfr. art. 2504-bis, comma 4°) e, da altro lato, a quelle (art. 7,
comma 1, lett. b) di “disciplinare -possibilitd, condizioni e limiti delle (.. ) fusioni
eterogenee” (cfr. art. 2502, comma 2°; art. 2504-bis, comma 5°).

Anche per quel che riguarda le scissioni, € stato necessario contemperare le
indicazioni contenute nella legge delega con 1’esigenza- di ‘rispettare i-vincoli di
derivazione comunitaria (€, in particolare, quelli imposti dalla direttiva 82/891/CEE
del 17.12.1982, cui — nel nostro Paese — ¢ stata data attuazione in forza del d. lgs.
16.11.1991, n. 22).

Si ¢ cosi provveduto ~ come gia in tema di fusione — a sfruttare taluni margm1
consentiti dalla direttiva e non “sfruttati” dal d. lgs. n. 22/1991).



Il che ¢& stato fatto, da un lato, facendo ampio ricorso alla tecnica del rinvio alle
nuove norme in tema di fusione e, da latro lato, a previsioni specifiche, quale quella
(art. 2506, comma 2°) che consente “un conguaglio in denaro, purché non superiore al
dieci per cento del valore nominale della azioni o quote attribuite” ai soci della societa
scissa, ovvio quello (art. 2506, comma 2°) che consente “che, per consenso unanime,
ad alcuni soci non vengano distribuite azioni di una delle societa beneficiarie della
scissione, ma azioni della societd scissa”; o, ancora, quella (art. 2506-bis, comma 3°)
che contempla che, per gli “elementi del passivo, la cui destinazione non ¢ desumibile
dal progetto”, “la responsabilita solidale & limitata all’attivo netto attribuito in ciascuna
societd beneficiaria”, o, infine, quello (art. 2506-bis, comma 4°) che preveda che,
“nell’ipotesi in cui le azioni delle societa beneficiarie sono attribuite agli azionisti della
societd scissa non proporzionalmente ai loro diritti sul capitale di tale societa, gli
azionisti minoritari possono esercitare il diritto di far acquistare le proprie azioni al
valore corrente concordemente determinato, ovvero a quello che, in mancanza di
accordo, sara determinato dal giudice”.

§15 DELLE SOCIETA’ COOPERATIVE

I principi che riguardano specificamente la riforma delle cooperative sono contenuti
nell’art. 5 della legge delega 3 ottobre 2001, n. 366.

La riforma dovra tenere conto anche dei principi contenuti nell’art. 2, “ in quanto
compatibili”.
Dei principi stabiliti dall’art. 2 della legge delega sono sicuramente compatibili con la
disciplina delle cooperative quelli che impongono di:

a) favorire la nascita la crescita e la competitivita delle imprese, anche
attraverso 1l loro accesso ai mercati ( art. 2 co. 1° letta)

b) valorizzare il carattere imprenditoriale delle societa (art. 2 co.1 lett. b )

c) semplificare la disciplina delle societa ( lett. ¢ )

d) ampliare gli ambiti della autonomia statutaria (lett.d)
Essa dovra, infine, rispettare uno dei criteri generali previsti dall’art. 1 della legge
delega, e cio la coerenza con la normativa comunitaria ( nell’ambito della quale

assume particolare rilevanza il progetto di statuto di Societa Cooperativa Europea, che
si trova in fase di avanzata elaborazione in sede comunitaria ).



L’art.5 co 1° lett. a, con una previsione di carattere generale, afferma che la
riforma dovra assicurare il perseguimento della funzione sociale delle cooperative
e dello scopo mutualistico dei soci cooperatori.

Questa norma di esordio, importante per la sua collocazione e quindi per il suo
valore programmatico , distingue tra funzione sociale delle cooperative € scopo
mutualistico dei cooperatori. Essa sembra voler frantumare la unitarieta della cd.
causa mutualistica, tradizionalmente propria sia della societa sia dei soci , facendo -
dello scopo mutualistico un elemento funzionale della sola partecipazione sociale
e non anche un connotato dell’attivita della societa. L’aderenza della riforma alla
lettera della delega avrebbe potuto percid comportare una definizione di societa
cooperativa priva del tradizionale riferimento oggettivo allo scopo mutualistico.
Tuttavia, la norma, riprendendo la previsione dell’art. 45 della Costituzione,
riconosce alle cooperative la prerogativa della “funzione sociale”. Funzione
sociale ¢ un valore particolare che la cooperazione possiede proprio per il suo
particolare scopo, €, in misura minore, per la sua particolare organizzazione. Si &,
pertanto, ritenuto che il riconoscimento della funzione sociale delle cooperative
dipenda dal loro scopo mutualistico, dalla assenza in esse di fini di speculazione
e dalla loro organizzazione democratica.

La riforma pertanto tende ad assicurare che le cooperative perseguano una
funzione sociale; ma non una funzione sociale qualunque, connessa volta per
volta ai meriti particolari delle varie iniziative economiche in forma mutualistica,
ma la funzione sociale che ad esse ¢ storicamente propria.

La funzione sociale ( realizzata attraverso lo strumento della mutualitd ) € un
requisito dell’intero fenomeno, e cid vale con riferimento alla distinzione — su cui
si tornera tra poco e che costituisce 1’aspetto pit appariscente della riforma - tra
cooperazione costituzionalmente riconosciuta e cooperazione diversa dalla
costituzionalmente  riconosciuta. Anche le cooperative diverse da
costituzionalmente riconosciute, se conformi alle regole e al modello legale,
posseggono ( anzi debbono possedere ) una funzione sociale, un valore
intrinseco, una meritevolezza particolare, che le distingue dalle imprese ordinarie
lucrative.

L’art. 5 della delega, nonostante le apparenze, ¢ dunque ispirato ad una visione
fondamentalmente unitaria del fenomeno; e cid impone una riforma che non
1gnori e non trascuri questa importante premessa.

L’art.5, comma 1 lettere b) e c) prevede che la riforma debba definire la
cooperazione costituzionalmente riconosciuta, renderla riconoscibile da parte del
terzi, disciplinare la  cooperazione  costituzionalmente  riconosciuta,
conformemente ai principi della disciplina vigente, favorendo il perseguimento
dello scopo mutualistico e valorizzandone i relativi istituti.

L’individuazione e la  definizione legislativa della cooperazione
costituzionalmente riconosciuta costituisce una novitd del nostro sistema e pone



una serie di problemi sistematici di non facile soluzione. Si & posta innanzitutto la
questione se la riforma debba riproporre fedelmente la definizione usata dalla
legge delega, che appare per molti versi opinabile, oppure se, nel rispetto delle
previsioni sostanziali della legge stessa , sia possibile individuare la cooperazione
costituzionalmente riconosciuta con altri termini pitt adeguati ed omogenei con il
lessico del codice civile vigente.
A tale proposito si € ritenuto che I’espressione della legge delega “cooperative
costituzionalmente riconosciute” potesse essere tradotta in altra equivalente e
pitt compatibile con lo stile espressivo classico del codice civile: quella di
“cooperative a mutualitd prevalente”. Tale ultima espressione nel testo della
riforma deve pertanto intendersi come sinonimo di quella usata nella legge
delega.
La norma in oggetto propone essa stessa una serie di requisiti necessari ( €
sufficienti) per la definizione della cooperazione costituzionalmente
riconosciuta. .

Tali requisiti sono il possesso dei requisiti richiamati dall’art. 14 del decreto
del Presidente della Repubblica 29 settembre 1973, n.601 e la cd. prevalenza della
attivita svolta con i soci .

[1 requisito della “prevalenza” ha costituito, e costituira, argomento di discussioni
ampie e approfondite. Sul piano della tecnica legislativa & comunque emersa la
possibilitd di una duplice opzione: quella di prevedere nel testo della riforma
solamente il criterio generale della prevalenza, lasciandone la determinazione
concreta a leggi speciali; ovvero quella di fornire, gia nel decreto delegato, una
disciplina analitica del requisito voluto dalla legge delega. E’ stata prevista una
disciplina analitica immediata della prevalenza, non disgiunta da necessarie
integrazioni di diritto transitorio; e pone una disciplina della prevalenza in termini
per cosi dire tradizionali, prevedendo un raffronto numerico tra vari indici di
riferimento che in buona sostanza conduce a ritenere che sia rispettato questo
requisito quando 1’attivitd mutualistica con i soci sia superiore alla meta dell’intera
attivita svolta dalla societa.

Si &, inoltre, ritenuto oltremodo importante stabilire con certezza quale debba
essere la collocazione sistematica delle cooperative costituzionalmente
riconosciute e quali sono 1 rapporti tra queste ultime e quelle che lo stesso
legislatore definisce cooperative “diverse” da quelle costituzionalmente
riconosciute.

La legge delega, correttamente interpretata, lascia trasparire con sufficiente
attendibilita che anche le cooperative diverse appartengano al genus della
cooperazione; e che quindi la alternativa non sia tra cooperative riconosciute e non
cooperative; ma tra due sottocategorie di imprese mutualistiche ascrivibili allo
stesso genere. La correttezza di questa lettura dell’art. 5 della legge delega €
suffragata da molti argomenti sistematici e letterali. I principali sono 1 seguenti:



a)

b)

d)

la distinzione tra cooperative riconosciute e diverse si basa — in conformita
ad un orientamento tradizionale del nostro sistema — su una opzione
statutaria (la introduzione di clausole di non lucrativita ) e su una opzione
gestionale (la prevalenza ), che presuppongono la esistenza e persistenza di
un modello base, o di un tipo residuale che pud essere o non puo essere
contrattualmente arricchito, ma che costituisce 1’ossatura del sistema. La
cooperativa che non preveda le clausole del D.p.r. n. 601 del 1973 o che
non rispetti la prevalenza non € una non-cooperativa, non ¢ una societa —
non mutualistica, ma una cooperativa diversa da quella costituzionalmente
riconosciuta. Questa lettura dell’art. 5 della legge delega ¢ conforme alle
interpretazioni piu accreditate del sistema previgente.

La legge delega definisce le cooperative prive dei requisiti per il
riconoscimento costituzionale cooperative diverse. La percezione delle
diversita & una caratteristica degli ordinamenti moderni ed ha sempre, ad
ogni livello, carattere inclusivo e non esclusivo. A

La legge delega impone che la legge riservi alle cooperative
costituzionalmente riconosciute il godimento delle agevolazioni “di
carattere tributario”. II riferimento della legge delega ¢ apparso
estremamente significativo. Come & noto, nel sistema attuale le societa
cooperative sono destinatarie di una serie di incentivi, agevolazioni ed
esenzioni riconducibili ad uno statuto complessivamente privilegiato ma
non costituzionalmente disparitario, in quanto riconducibile ad un sistema
di imprese caratterizzato da funzione sociale. Le agevolazioni e i privilegi
delle cooperative sono di vario genere e vanno dal campo tributario, a
quello finanziario , previdenziale e cosl via. Vi sono attivita riservate,
privilegi sostanziali e processuali, prelazioni, incentivi di vaia natura ecc.
Le agevolazioni di carattere tributario non esauriscono dunque 1’argomento
delle agevolazidni; ne sono solo un parte. Cio significa che le agevolazioni
diverse da quelle tributarie, non rimosse dalla legge di delega,
continueranno ad applicarsi a tutte le cooperative, anche a quelle diverse
dalle riconosciute; e che quindi il fatto che le cooperative diverse possano
continuare a fruire sia pure in parte, dello statuto privilegiato dell’impresa
cooperativa, denota il permanere anche nella legge delega di una
concezione  sostanzialmente unitaria della  cooperazione, con
diversificazioni interne al fenomeno in termini di maggiore o . minore
meritevolezza; ma mai di inclusione o espulsione dalla fattispecie.

La stessa disciplina della trasformazione, ammessa dal legislatore per le
sole societd cooperative diverse da quelle riconosciute e previa devoluzione
ai fondi mutualistici di una parte del patrimonio sociale, dimostra che la
cooperativa a mutualitd non prevalente resta una societd mutualistica che
per divenire lucrativa deve adottare il procedimento previsto per tutte le
societa che vogliano cambiare la propria natura.




Sul piano sostanziale la unitarieta ha ulteriori argomenti di sostegno.
Indubbiamente, le cooperative c. riconosciute, per la loro palese non lucrativita,
soggettiva ( evidenziata dalla presenza delle clausole dell’ art.14 del D.P.R. 29
setternbre 1973 n. 601 ) ¢ oggettiva (evidenziata dall’ I’obbligo della prevalenza )
contengono elementi di particolare meritevolezza, rispetto alle cooperative
“diverse”; con la conseguenza di essere — per espressa volonta del legislatore - le
uniche beneficiarie delle agevolazioni di carattere tributario fino ad oggi destinate,
in linea di principio, a tutte le cooperative. Tuttavia si € ritenuto che questo
espresso riconoscimento non esclude che anche le cooperative “diverse” siano
collocabili all’interno del fenomeno mutualistico e non fuori di esso.

Intanto, va precisato che'i criteri prescelti dal legislatore per identificare la
cooperazione costituzionalmente riconosciuta ( in breve: le clausole statutarie
previste dal d.P.R. 73/601 e il criterio della prevalenza ) sono rilevanti sul
piano della non lucrativita dell’attivita, ma non esprimono forse per intero il
reale valore dell’impresa mutualistica ( appunto: la sua funzione sociale );
valore che va cercato sul piano dei bisogni che la cooperativa soddisfa ( casa,
lavoro ecc. ) su quello della categoria sociale al cui servizio la cooperativa si
pone; ed infine, anche su alcune regole strutturali ( voto pro capite, porta aperta
) estranee alla organizzazione delle societa ordinarie. Pertanto , anche le
cooperative diverse dalle riconosciute si prestano a realizzare i valori
fondamentali della cooperazione mutualistica; mentre dal canto suo la non
lucrativita, soggettiva e oggettiva, 1 esprime uno solo degli aspetti del
fenomeno, essendo un dato tipologico di carattere negativo ( si dice che cosa la
cooperativa e i soci non debbono fare ). Come tale, € un dato inespressivo sul
piano dei valori, che si presta a caratterizzare anche un fenomeno formalmente
mutualistico come quello dei consorzi, abbastanza distante dalla previsione
costituzionale dell’art.45.

Le conseguenze che si sono tratte da questa premessa sono molteplici.
Quelle che incidono su una corretta e coerente attuazione della delega vanno
subito poste in evidenza:

* anche le cooperative “diverse” posseggono funzione sociale;

s anche le cooperative “diverse” possono fruire delle agevolazioni e degli
incentivi diversi da quelli di natura tributaria che 1’ordinamento concede
alle cooperative in genere;

* le cooperative “diverse” debbono possedere e mantenere 1 requisiti
strutturali e funzionali caratteristici del fenomeno ( voto pro capite,
porta aperta, ecc. ) con le sole attenuazioni o deroghe espressamente
consentite dalla legge; '

» anche per le cooperative diverse deve essere posta una disciplina che in
qualche modo attenui la lucrativiti incondizionata che caratterizza le
societa senza scopo mutualistico.

Si ¢ percio stabilita una disciplina comune di base, valevole per tutte le
cooperative e nel contempo, con la giusta evidenza postulata dalla legge delega, la




disciplina specifica e caratterizzante delle cooperative a mutualitd prevalente. In
tal senso va interpretata la collocazione di una sezione prima titolo primo
contenente la disciplina generale e nel contempo la disciplina piu specifica delle
cooperative costituzionalmente riconosciute.

Venendo poi alla distinzione tra i due sottotipi di societd cooperativa, si osserva
che la struttura formale dell’art.5 della legge delega potrebbe indurre a ritenere che
le disposizioni contenute nel primo comma della norma siano destinate alle
cooperative costituzionalmente riconosciute, mentre le disposizioni contenute nel
secondo comma siano valevoli per le cooperative “diverse” da queste.

In realta, la corretta interpretazione della legge delega porta ad affermare che nel
primo comma dell’art. 5 sono contenute sia disposizioni di carattere generale [
quelle contenute nella lett.a), lett. d) lett f) lett.g) ] sia disposizioni relative alle
sole cooperative costituzionalmente riconosciute.

Pilt complessa & la interpretazione del secondo comma dell’art.5, il quale esordisce
con una formulazione che sul piano letterale lascerebbe trasparire che le previsioni
di questa parte della norma riguardino solo le cooperative “diverse”.

Tuttavia, non pochi dubbi aleggiano attormo ad alcuni istituti o ad alcune
previsioni del secondo comma che fanno riferimento a elementi tradizionali della
disciplina cooperativa e che si € ritenuto incongruo prendere in considerazione e
disciplinare solo in occasione della riforma della cooperative diverse da quelle
costituzionalmente riconosciute.

Il problema di cui si discute riguarda , per esempio la disciplina dei ristorni (
previsti espressamente solo nel co 2° lett. a dell’art.5 ), la sorte dei titoli previsti,
per tutte le cooperative, dalla legge 31 gennaio 1992, n. 59 ( art. 4: azioni di
sovvenzione; art. 5- 6: azioni di partecipazione cooperativa ), nonché dei titoli
obbligazionari; la disciplina di favore per I’apertura della compagine sociale , la
partecipazione dei soci alle deliberazioni e la valorizzazione delle assemblee
separate { art. 5 c0.2° lett ¢ ).

Si tratta di aspetti della disciplina giuridica delle imprese mutualistiche che
hanno avuto un ruolo qualificante anche nella tradizionale e risalente disputa tra
vera e falsa cooperazione, tra cooperative pure e spurie; e cid nel senso che
ristorni, apertura della compagine sociale, partecipazione dei soci alle
deliberazioni, hanno sempre costituito un indice apprezzabile della natura
mutualistica e democratica della organizzazione sociale. D’altro canto, sovventorl
e azionisti di partecipazione, obbligazionisti ( anche se hanno elevato il “tasso” di
lucrativita della cooperazione gia fisiologicamente insito nelle pieghe della
disciplina vigente ) sono figure create dal legislatore per impedire che le
cooperative, per problemi di sottocapitalizzazione, non riescano sul mercato a
svolgere adeguatamente la loro stessa funzione mutualistica . '

E cosi in particolare, per quanto riguarda i ristorni, si € ritenuto che il fatto che
I’istituto sia menzionato solo nel secondo comma dell’art.5 non significhi che alle
cooperative costituzionalmente riconosciute sia precluso il ricorso a questo nobile
e tradizionale strumento di attuazione della mutualita ( la disciplina dei ristorni



puo infatti ritenersi implicitamente prevista dalla lett. ¢ del primo comma dell’art.
5); quanto piuttosto che il legislatore ha ravvisato la necessita di richiamare
I’attenzione sul fatto che anche nell’ambito delle cooperative diverse la riforma
dovra disciplinare , oltre agli utili dei soci cooperatori e dei finanziatori, il ristorno
mutualistico a favore dei soci cooperatori.

Analogamente per quanto riguarda i criteri dettati dalla lettera c) del secondo
comma dell’art. 5 ( prevedere norme che favoriscano 1’apertura della compagine
sociale e la partecipazione dei soci alle deliberazioni assembleari, anche attraverso
la valorizzazione delle assemblee separate ) €& evidente che la previsione non
esclude che di apertura della compagine sociale, partecipazione dei soci alle
assemblee e assemblee separate possa discutersi anche nell’ambito di una buona
riforma della cooperazione in genere ( ’art. 5, comma 1, lett d) prevede che la
riforma debba favorire la partecipazione dei soci cooperatori alle deliberazioni
assembleari ); e che il secondo comma dell’art. 5 non faccia altro che estendere

espressamente alle cooperative “diverse” una parte della disciplina generale
valevole per tutte le cooperative.

Sulla vigilanza, che & un capitolo importante della storia legislativa della
cooperazione italiana il testo mantiene sostanzialmente inalterato I’impianto del
codice civile. I1 coordinamento con la delega di cui all’art 7 della legge 3 aprile
2001 n.142 comporta che la riforma generale delle cooperative debba continuare a
prevedere la cd. gestione commissariale, la liquidazione coatta amministrativa ( e,
se diverso da questa, lo scioglimento per atto della autorita ) e l'istituto della
sostituzione dei liquidatori, mentre in attuazione della delega contenuta nella legge
n. 142 del 2001, sono stati disciplinati le specificita e i dettagli procedimentali
della vigilanza. Il nuovo sistema, da questo punto di vista, conferma quello
previgente ( dove la materia della vigilanza era ripartita tra codice civile e leggi
speciali — in particolare, la c.d legge Basevi di cui al D.L.C.P.S. 14 dicembre
1947, n. 1577).

Si & ritenuto che la vigilanza, tradizionalmente definita come “governativa * debba
riferirsi a tutte le cooperative, e quindi anche a quelle diverse dalle
costituzionalmente riconosciute. La filosofia della riforma, sul punto, si basa non
tanto sul dato formale della mancanza di una previsione limitativa nella legge di
delega, quanto piuttosto sulla interpretazione “unitaria “ della stessa: vale a dire,
sulla premessa che la riforma presuppone, pur nelle distinzioni in essa introdotte,
un fenomeno ancora oggi giuridicamente unitario , diversificato o diversificabile
solo dall’interno del fenomeno, sulla base di eventuali e non necessarie opzioni
statutarie e gestionali, di cui sopra si & fatto cenno. La unitarietad della struttura
dell’art.5 comporta, tra le tante, la conseguenza che anche le cooperative diverse
hanno funzione sociale; e che anche le cooperative diverse, avendo funzione
sociale, hanno o conservano lo statuto privilegiato e i benefici ( tranne quelli
tributari ) che ’ordinamento collega alla societa cooperativa in quanto tale, senza



ulteriori aggettivi o specificazioni. Vale la pena di ripetere a questo proposito che
il fatto che la legge delega abbia menzionato espressamente solo i benefici
tributari per le cooperative riconosciute non pud non significare che tutti gli altri
benefici di indole diversa sparsi disordinatamente nel nostro ordinamento
continueranno ad applicarsi a tutte le cooperative, anche a quelle diverse dalle
riconosciute. Questa premessa ha indotto ad una coerente conclusione: se € vero
che tutte le cooperative sono destinatarie di un trattamento privilegiato ( non
disparitario costituzionalmente perché mirato a incentivare e premiare imprese con
un valore in pit di quelle ordinarie, quello della funzione sociale ) tutte le
cooperative, e non solo quelle riconosciute, dovranno essere sottoposte a quel tipo
di vigilanza che mira a verificare che i soggetti destinatari dello statuto
privilegiato posseggano e mantengano nel tempo i requisiti e 1 presupposti dat
quali la legge fa discendere il trattamento privilegiato.

Ci6 premesso , il problema si sposta sulla parte della legge delega che prevede la
“introduzione “ nell’ambito della disciplina cooperativa del controllo giudiziario
previsto dall’art. 2409 c.c. ’

E’ opportuno ricordare che nel sistema sino ad oggi vigente il legislatore non ha
preso alcuna posizione sul tema in discussione. Mancando un richiamo esplicito, e
alla luce del rinvio contenuto nell’art. 2516 c.c., si erano manifestate
essenzialmente due tendenze interpretative, una favorevole e una contraria alla
applicazione dell’art. 2409 c.c alle cooperative. La tesi contraria aveva finito per
prevalere. La ragione fondamentale che sorreggeva questa tendenza era che
sarebbe stato incongrua la coesistenza di due sistemi di controllo facenti capo-
all’autorita giudiziaria ed alla pubblica amministrazione; e che dovesse attribuirsi
prevalenza al controllo governativo, ispirato a finalitd pubbliche pit profonde e
ampie di quelle sottostanti al controllo giudiziario ( la gestione commissariale
delle cooperative differisce dalla sostituzione degli amministratori nelle societa
ordinarie ex art. 2409 perché nel primo caso potrebbe esservi un patrimonio
costituito con risorse pubbliche ancora suscettibile di perseguire, a giudizio della
pubblica amministrazione, una funzione sociale).

Oggi, di fronte alla previsione contenuta nelle legge delega, si € optato per la
estensione del controllo giudiziarioc a tutte le cooperative, anche a quelle
costituzionalmente riconosciute, portando in questo modo a coerente compimento
la premessa interpretativa della riferibilita delle previsioni del secondo comma
dell’art.5 anche alle cooperative protette.

In ogni caso, quando il controllo governativo concorra con quello giudiziario, al
primo viene riconosciuta una evidente preminenza: & previsto, infatti, che il
tribunale non possa adottare i provvedimenti previsti dalla norma, quando risulti

gia avviato il procedimento di controllo govemnativo con la nomina di un ispettore
o del commissario.

Sulle singole norme che compongono I’articolato deve osservarsi.



Art.. 2511 — Scopo mutualistico. La definizione proposta ¢ di tipo tradizionale, con la
novitd di un riferimento esplicito alla variabilita del capitale. Essa attribuisce il
connotato funzionale dello scopo mutualistico alla societa ( e quindi ai soci ), anche se,
come si & accennato, la legge delega sembra distinguere tra scopo mutualistico — dei
soci — e funzione sociale — della societa. ,
Si & ritenuto preferibile omettere il riferimento al requisito della “organizzazione
democratica”. E’ parso preferibile inoltre espungere dalla definizione il riferimento alle
“ condizioni di favore della prestazione mutualistica “ soprattutto perché si tratterebbe
di un dato prevalentemente economico; ed inoltre perché la codificazione delle
condizioni di favore potrebbe dar vita ad inammissibili pretese dei soci in termini di
diritto soggettivo al vantaggio della prestazione, la cui offerta in concreto dipende da
variabili collegate alla aleatorieta della attivita d’impresa.

Art. 2512 - Cooperativa a mutualita prevalente.

Sulla individuazione della nozione di cooperativa a mutualita prevalente si ¢ gia
discusso nella premessa di questa relazione. L’articolato si muove nell’alveo delle
prescrizioni della legge delega, distinguendo la prevalenza sia con riferimento alle
cooperative di consumo o di servizi, sia con riferimento alle cooperative di produzione
e lavoro.

La previsione di un Albo tenuto a cura del Ministero delle Attivitd Produttive vuole
soddisfare la esigenza di riconoscibilita delle cooperative protette, cosi come
espressamente richiesto dalla legge delega. '

Art. 2513 - Criteri per la definizione della prevalenza.

I criterio seguito & stato quella di legare la prevalenza alla soglia quantitativa del cd.
cinquanta per cento, ( desumibile dalla nota integrativa al bilancio ), € a rifiutare una
definizione della prevalenza che si basi su percentuali pitt ampie, con opportune
distinzioni ancora una volta tra cooperative di consumo e cooperative di produzione e
lavoro, e con aperture a ragionevoli possibilita di deroga indicate nelle norme
transitorie. Cid per molte ragioni: in particolare, per non contrastare la aspirazione
delle imprese mutualistiche ad assetti aziendali moderni e competitivi € per non
introdurre nella riforma tendenze palesemente e immotivatamente recessive rispetto
all’attuale situazione delle imprese mutualistiche, essendo ben noti i limiti e la
opinabilita che la scienza giuridica — per non dire quella economica — assegna al

criterio oggi prescelto dalla legge delega per individuare il settore della mutualita
riconosciuta.

Art. 2514.- Requisiti delle cooperative a mutualita prevalente.



In questa norma sono previsti i requisiti di non lucrativita imposti dalla legge
delega con riferimento al d.p.r. n. 601 del 1973, che a sua volta rinvia alle

previsioni della la c.d legge Basevi di cui al D.L.C.P.S. 14 dicembre 1947, n.
1577).

In aderenza allo spirito della legge delega, si & ritenuto di introdurre anche un limite
alla remunerazione degli strumenti finanziari offerti ai soci cooperatori, per
completare, con questo riferimento, il quadro di riferimento delle possibili
“aspettative” lucrative coltivabili all’interno della cooperazione protetta.

Art. 2515 - Denominazione sociale.

La norma ripropone il contenuto dell’attuale art. 2515 del codice con i necessari
adattamenti alla modifica del regime di responsabilitd e con la previsione di un terzo
comma relativo alle cooperative a mutualitid prevalente che dovranno indicare la
propria iscrizione all’Albo previsto dall’art. 2.

Art. 2516 - Rapporti con i socl.

Questa norma vuole dare concreta attuazione alle previsioni della legge delega che
auspicano la introduzione di una disciplina protettiva dello scopo mutualistico del
cooperatore, e va completata con un collegamento alla norma dell’ art.11. che
prevedere la necessita di una disciplina statutaria o regolamentare del rapporto
mutualistico con i soci ( inteso come rapporto contrattuale distinto da quello
societario). Con essa si introduce espressamente la clausola generale della parita di
trattamento nello svolgimento della attivitd mutualistica. La codificazione del
principio di parita di trattamento, che comunque si ritiene vigente anche in mancanza
di espresse previsioni, potra avere un grande ruolo nella corretta determinazione del
prezzo della prestazione mutualistica ( si pensi alle cooperative di consumo in senso
ampio, alle cooperative edilizie ) o nella remunerazione delle prestazioni dei soci (
nelle cooperative di produzione e lavoro ) e potra consentire alla giurisprudenza di
sanzionare i casi di mancata attuazione della mutualitd riconducibili alla violazione
della regola della uguaglianza.

Non ¢ stato ritenuto opportuno, viceversa , introdurre la clausola generale di

correttezza, anche per una esigenza di simmetria con la disciplina delle societa di
capitali. '

Art. 2517 — Enti mutualistici.

[.a norma ¢ sostanzialmente analoga all’attuale art. 2512 c.c.



Art. 2518 - Responsabilita per le obbligazioni sociali.

E’ stata eliminata senza esitazioni la responsabilitd dei soci sussidiaria multipla
(limitata e illimitata) che ha risalenti e non piu attuali origini storiche.

Art. 2519 — Norme applicabili

In conformita alle previsioni della legge delega si ¢ fatto della disciplina della s.p.a. il
riferimento normale o naturale dal punto di vista organizzativo, circoscrivendo il
richiamo della disciplina della s.r.l. alle ipotesi di espressa volonta statutaria ed a
condizione che esistano requisiti di “piccolezza™, o, se si preferisce, di “non
grandezza” desumibili dal numero dei soci o dall’attivo dello stato patrimoniale.

Art. 2520. Leggi speciali.

In conformitd al sistema sino ad oggi vigente, si & riaffermato il sistema della
prevalenza delle leggi speciali rispetto alla disciplina del codice ( pur con la doverosa
sottolineatura della centralita concettuale delle norme del codice ).

I secondo comma della norma si propone di mantenere la natura mutualistica e il
connesso trattamento alle cooperative previste da leggi speciali che formalmente non
operino con i propri soci destinando i propri servizi a soggetti appartenenti a categorie
sociali svantaggiate o meritevoli di protezione. La legge-delega infatti, ancorando la
mutualita ( prevalente o non ) al rapporto con i soci, rischierebbe di espungere
dall’area della mutualitd, e aggiungiamo, della mutualitd protetta, proprio quelle
cooperative che operano a favore di soggetti che non possono assumere per ragioni
varie lo status di partecipi al contratto di societd . L’esempio piu evidente & quello
delle cooperative sociali che, quando non siano cooperative di lavoro, si traducono in
imprese che erogano servizi di assistenza in favore di categorie sociali svantaggiate.
Queste sono cooperative dotate, pit delle altre, del requisito della “funzione sociale”
molto caro alla legge delega, anche se in esse a prima vista non sembra ricorrere la cd.
gestione di servizio a favore dei soci. ‘

Art. 2521 - Atto costitutivo.

La norma rispetto a quella previgente subisce poche, ma importanti modifiche, quali la
previsione che 1’atto costitutivo debba stabilire le regole per lo svolgimento della
attivitd mutualistica, la previsione che 1’atto costitutivo debba espressamente indicare
se la cooperativa intenda agire con i terzi, con la importante conseguenza che - se lo
statuto nulla prevede - questo tipo di attivita deve ritenersi non consentito € la
previsione dei regolamenti interni ( istituto gia apparso nella legge sul socio



cooperatore ) come estensione-appendice dello statuto o come documento sociale
autonomo, con una sufficiente disciplina di base sia per quanto riguarda il loro
contenuto e la loro introduzione.

Art. 2522. Numero dei soci

La riforma prevede di generalizzare il numero minimo dei soci a nove unita,
eliminando tutti i riferimenti normativi che per i vari tipi di societa prevedano numeri
diversi. Si fa riferimento, innanzitutto, ai numeri pretesi non per la costituzione della
societd, ma ad esempio per la iscrizione nei registri prefettizi. E’ fatta salva la
possibilita di deroghe stabilite da leggi speciali.

Il secondo comma si riferisce alla piccola societa cooperativa, figura che data la sua
diffusione nella pratica, merita di essere mantenuta in vita autonomamente.

Art. 2523 Deposito dell’atto costitutivo e iscrizione della societa.

La norma ¢é analoga a quella prevista per.le societa di capitali.

Art. 2524, Variabilita del capitale.

La norma sul principio della cd. porta aperta & di stampo tradizionale e va integrata
con successive previsioni della riforma sulla ammissione dei soci e sul trasferimento
della partecipazione sociale. ,

Si ¢ ritenuto di introdurre anche la possibilita di un aumento del capitale a pagamento
analogo a quello delle societa di capitali, che & gia previsto e praticato in alcuni settori.
Il principio della porta aperta, infatti, affidato alla iniziativa dei terzi aspiranti soci, non
soddisfa le esigenze finanziarie della societa che potrebbe avere interesse ad aumentare
il proprio capitale per specifiche necessitd di impresa. Naturalmente, 1'aumento di
capitale ordinario a pagamento va coordinato con i principi generali della mutualita (
limiti al possesso azionario, requisiti dei soci, gradimento, ecc. )

Art. 2525. Quote e azioni.

In linea di massima la disposizione conferma la tendenza della disciplina vigente che
prevede in tutte le cooperative limiti quantitativi al conferimento, valori minimi e



massimi delle azioni, contenuto particolare delle stesse, ecc.; con alcuni ritocchi non
essenziali.

Si propone di fissare come limite massimo della partecipazione il valore di ottantamila
euro.

Art. 2526. Soci finanziatori e sottoscrittori di titoli di debito.

Si ¢ ritenuto che la legge delega consentisse [’emissione di strumenti finanziari a tutte
le cooperative, non solamente a quelle diverse dalle riconosciute. Si € perd pensato di
introdurre una disciplina diversificata per la remunerazione degli strumenti emessi
dalle riconosciute. Resta in vigore la disciplina previgente relativa ai titoli previsti
dalla legge del n. 59 del 1992 e quella relativa ai titoli obbligazionari. Per evitare che
la presenza di finanziatori possa snaturare 1’indole mutualistica della societ & stato
previsto un limite invalicabile al totale dei voti attribuibili a questa categornia. Per le
stesse ragioni sono stati previsti altresi limiti alla collocazione dei titoli emessi da
cooperative in forma di societa a responsabilita limitata

Art. 2527.- Requisiti dei soci.

Si € avvertita 1’esigenza di semplificare la odierna e intricata disciplina dei requisiti
personali dei soci facendone materia di disposizioni statutarie, con ’espresso divieto di
partecipazione per coloro che esercitano attivitd' concorrenti con quella della
cooperativa. :

Al terzo comma si prevede una categoria speciale di soci, nella quale dovrebbero
confluire coloro che necessitano di un periodo di formazione.

Art. 2528. Procedura di ammissione e carattere aperto della societa.

Con la disciplina che compare in questo articolo si vuole rafforzare il principio della
porta aperta, come pretende la legge delega, trattandosi di principio fondamentale sia
della cooperazione riconosciuta sia della c. diversa dalla riconosciuta. Cid
essenzialmente con la previsione di un obbligo di motivazione del rigetto della
domanda del terzo, con la previsione di una specie di appello all’assemblea da parte
del terzo non ammesso (cosi come € oggi previsto nella migliore prassi statutaria ) e
con ’'imposizione a carico degli amministratori di un onere di relazione sul rispetto
della porta aperta.

E’ stato mantenuto Distituto del sovraprezzo; ma si & sottolineato che la

determinazione di tale versamento spetti all’assemblea su proposta degli
amministratori.



Art. 2529 — Acquisto delle proprie quote o azioni.

Per procedere a tale operazione, che nelle cooperative ha finalitd particolari, ¢ stato
previsto che il rapporto tra il patrimonio netto e il complessivo indebitamento della
societd della essere superiore ad un quarto.
Inoltre, & stato confermato che I’acquisto o il rimborso debba avvenire nei limiti degli
utili distribuibili e delle riserve disponibili.

Art. 2530- Trasferibilita della quota o delle azioni.

L’articolo che si propone rafforza la posizione del socio che intenda cedere la
partecipazione, rispetto-ad un atteggiamento contrario della societa, riconoscendo
valore di assenso alla mancata espressione del placet entro il termine stabilito; e
riconoscendo al socio una pretesa che pud essere fatta valere in termini reali e non
obbligatori innanzi I’autoritd giudiziaria. Si & ritenuto, inoltre, di dare maggiori
prerogative al socio che intenda cedere rispetto al terzo che intenda entrare per la
ragione che la societa ha obblighi verso il socio scaturenti dal contratto di societa

Art. 2531 — Mancato pagamento delle qu;ote o delle azioni

La disciplina dell’art.21 ripropone quella dell’art. 2524 c.c.

Art 2532 — Recesso del socio.

La disciplina del recesso & sostanzialmente immutata (nuove disposizioni si
propongono per la liquidazione della quota). Data la maggiore ampiezza del recesso
nelle cooperative rispetto alle altre societd, si € pensato di introdurre una sorta di
“accettazione” da parte dell’organo competente, il quale dovrd valutare se la
dichiarazione del socio ¢ conforme alla legge e allo statuto. S

Si é introdotta una distinzione tra gli effetti del recesso sul rapporto sociale in senso
stretto ( decorrenti dalla comunicazione ) e sui rapporti mutualistici in corso ( con

disciplina diversificata a seconda che la comunicazione sia fatta o meno tre mesi prima
della chiusura dell’esercizio ).

Art. 2533. Esclusione del socio.



La nuova disciplina & pill analitica di quella precedente ( si noti la proposta di
collegare I’esclusione anche all’inadempimento delle obbligazioni derivanti dai
rapporti mutualistici ) ma rispetta le linee tradizionali dell’istituto nell’ambito delle
imprese mutualistiche. E’ stato previsto che, dal momento che 1’esclusione sancisce la
rottura di un rapporto di collaborazione . e di fiducia reciproca salva diversa
“disposizione statutaria, 1’esclusione determini anche la risoluzione dei rapporti
mutualistici in corso.

Art. 2534 — Morte del socio

La disciplina degli effetti della morte del socio & analoga a quella oggi prevista dall’art.
2528 del codice, con una opportuna precisazione relativa alla continuazione del
rapporto, che pud aversi solo quando gli eredi posseggano i requisiti per partecipare
alla societd; e con una precisazione relativa alla continuazione con pluralita di eredi.

Art. 2535 Liquidazione della quota o rimborso delle azioni del socio uscente.

E’opportuno precisare che la disposizione in commento, avendo carattere
generale, in pratica & destinata essenzialmente alle cooperative diverse dalle
riconosciute. Per le cooperative riconosciute infatti per effetto della previsione
dell’art. 4, continuera ad applicarsi la disposizione dell’art.26 lett. b) della la c.d
legge Basevi, di cui al D.L.C.P.S. 14 dicembre 1947, n. 1577, e del d.P.R n. 601
del 1973, che prevede I’assoluto divieto di computo delle riserve in caso di
scioglimento del rapporto sociale. Ora, sulla scia di orientamento scientifico
consolidato, secondo.cui anche per la cd. cooperazione codicistica 0 neutra
occorre prevedere e osservare limiti congrui alla lucrativita soggettiva, la riforma
prevede che in ogni caso lo statuto — anche e soprattutto delle cooperative non
riconosciute — debba prevedere appositi “criteri” che serviranno a differenziare la
liquidazione della quota nelle cooperative dalla liquidazione della quota nelle altre
societd. B’ stata espressamente prevista la possibilita di rimborso del sovraprezzo.

Art. 2536 — Responsabilita del socio uscente e dei suoi eredi.

Si & ridotta ad un anno la responsabilita di due anni prevista dall’art. 2530 c.c.

Il secondo comma prevede che se la societa cade in insolvenza entro un anno dal
pagamento al socio della quota di liquidazione ( e quindi, se il pagamento & avvenuto
presumibilmente quando gia la societd non era in grado di soddisfare regolarmente le
proprie obbligazioni ) ’ex socio debba restituire alla societd ( o agli organi della
procedura di insolvenza ) I’importo ricevuto a titolo di liquidazione della quota.



Art. 2537 - Creditore particolare del socio

Si & ritenuto opportuno eliminare il diritto del creditore particolare del socio ad
opporsi alla proroga della societa, rimedio che appare eccessivo rispetto agli interessi -
in gioco quando una cooperativa decida di continuare una attivita che potrebbe avere
funzione sociale.

Art. 2538 - Assemblea.

La nuova disciplina riafferma la centralita del voto pro capite ed introduce alcune
eccezioni che non dovrebbero scalfire il principio.

Il problema del voto plurimo riguarda i titolari di strumenti finanziari, per i quali
valgono le previsioni statutarie, le persone giuridiche socie ( cinque voti ) € 1 soci
imprenditori, ai quali ’atto costitutivo pud attribuire voto plurimo in relazione alla
intensita degli scambi mutualistici. Piu precisamente a ciascuno non oltre il decimo
dei voti in assemblea e complessivamente non pit di un terzo dei voti in assemblea.
Per facilitare la partecipazione ( indiretta ) del socio alle decisioni sociali € stato
mantenuto il voto per corrispondenza.

Art. 2539. - Rappresentanza nell’assemblea.

La norma vuole ridurre i limiti della rappresentanza del socio in assemblea,
prevedendo la possibilitd, per le cooperative che rinviano alla societa per azioni, per il
delegato di votare per dieci soci e la possibilita per il socio imprenditore di farsi
rappresentare da parenti e affini collaboratori ( cosi come & gia previsto per talune
cooperative agricole ).

Art. 2540 - Assemblee separate.

Si ¢ ritenuto che le assemblee separate, nonostante la formulazione letterale della
legge delega., possano essere previste e disciplinate anche per le cooperative

riconosciute. La disciplina proposta € quindi di carattere generale e rappresenta un
tentativo di razionalizzazione di quella vigente.

Art. 2541 — Assemblee speciali dei possessori di strumenti finanziari.



La norma costituisce un completamento della disciplina generale degli strumenti
finanziari. Essa prevede una articolata organizzazione delle varie categorie in
assemblee speciali e la nomina di un rappresentante comune.

Art. 2542 - Consiglio di amministrazione.

Si propone comunque di prevedere che solo la maggioranza degli amministratori siano
soci cooperatori e che nelle cooperative modellate sulla s.p.a. siano stabiliti limiti ( tre
mandati ) alla rieleggibilita degli amministratori. Si prevede altresi che 1 possessori di
strumenti finanziari partecipativi possano eleggere fino ad un terzo deglh
amministratori.

Art. 2543 - Organo di controllo.

Si prevede la possibilita, fortemente innovativa, di attribuire il diritto di voto per la
elezione dell’organo di controllo in relazione al capitale o agli scambi mutualistici.

Si riserva la nomina di un terzo dei membri ai possessori di strumenti finanzijari, anche
. .« . {
non partecipativi. )

Art. 2544 — Modelli di amministrazione.

La norma prevede , qualunque sia il modello di amministrazione adottato, che le pit
importanti decisioni relative alla ammissione ed esclusione dei soci ¢ quelle relative ai
rapporti mutualistici non possano essere oggetto di delega.

Sono poi previste disposizioni particolari per la ipotesi di amministrazione c.d.
dualistica per regolamentare i poteri di elezione spettanti ai possessori di strumenti
finanziari; e per la ipotesi di amministrazione ¢d. monista, circa la elezione ed 1 poteri
degli amministratori nominati dai possessori di strumenti finanziari.

\

Art. 2545 — Relazione annuale sul carattere mutualistico della cooperativa.

La norma ripropone con qualche ritocco la analoga disposizione della legge n. 59 del

1992. Vale la pena di precisare che essa riguarda tutte le cooperative non solo quelle a
mutualita prevalente.



Art. 2545-bis — Diritti del soci.

Per le sole cooperative cui si applica la disciplina delle societa per azioni ( nelle
cooperative s.r.l. 1 poteri dei soci sono quelli piuttosto ampi previsti per tale tipo di
societd ) & previsto un diritto di esame del libro adunanze amministratori, spettante ai
soci che rappresentino un decimo del capitale ed esercitabile da un rappresentante
anche eventualmente tramite professionisti di fiducia.

Art. 2545-ter. Riserve indivisibili.

Si & previsto un meccanismo di garanzia sull’utilizzazione delle riserve indivisibili, che
opera attraverso la tassativa elencazione dei casi in cui esse possono essere utilizzate
per la copertura di perdite di esercizio, esplicitando la natura solo sussidiaria
dell’utilizzazione, una volta imputate eventuali altre e diverse riserve costituite per gli
aumenti di capitale o vincolate sino allo scioglimento della societa.

Art. 2545-quater Riserva legali statutarie e volontarie.

Per comprendere il senso di questa norma occorre premettere che per le cooperative
riconosciute continueranno a  valere ;le regole tradizionali della non lucrativita
consistenti nel divieto di distribuzione td1 dividendi superiori ai limiti d1 legge e in
quello di distribuzione di tutte le riserve delle tra i soci.

Cid premesso si pone la necessitd di una disciplina generale valevole guindi
soprattutto per le cooperative diverse dalle riconosciute come nel sistema vigente
accade per le cooperative c.d. “neutre” del codice civile.

Si & stabilito innanzitutto di prevedere ( soprattutto per le cooperative diverse da quelle
riconosciute ) un obbligo di accantonamento a riserva legale pari al trenta per cento
degli utili netti annuali, . e un limite alla ripartibilitd fra i soci per la riserva legale e
per le riserve statutariamente indivisibili.

E’ stato mantenuto 1’obbligo di devoluzione ai Fondi mutualistici della quota di utili di
esercizio determinata dalle leggi speciali.

Accantonate le quote destinate a riserva legale e ai Fondi, 1’assemblea determinerala
destinazione degli utili nel rispetto del successivo art. 38.

E’ affidata a previsioni statutarie la destinazione degli utili eccedenti le destinazioni
obbligatorie ( riserva legale e fondi ).[].

Art. 2545-quinquies — Diritto agli utili e alle riserve dei soci cooperatori.



Per le cooperative diverse dalle riconosciute si € voluto innanzitutto stabilire — in
conformita ad un orientamento interpretativo oggi esistente fondato sulla lettura
sistematica dell’art. 2518, secondo comma, n. 9 — che ’atto costitutivo determina le
modalita e le percentuali massime della ripartizione dei dividendi tra 1 cooperatori.

Si & poi introdotto un limite sostanziale alla distribuzione degli utili e alla divisione
delle riserve in relazione a particolari situazioni finanziarie della societd, per evitare
che, soprattutto nelle cooperative diverse dalle riconosciute, il principio della porta
aperta “in uscita “ accompagnato alla rimozione dei principali limiti alla lucrativita
soggettiva possa determinare esodi in massa nelle situazioni di prosperita o nella
imminenza di situazioni di crisi.

Sono state poi previste diverse tecniche di “distribuzione “ delle riserve divisibili ai
soci ( nei casi in cui cio possa accadere ) essenzialmente attraverso la attribuzione ai
soci di strumenti di finanziamento o attraverso 1’aumento (gratuito) della
partecipazione sociale.

E’ stata infine introdotta la regola che in caso di liquidazione della quota al socio le
riserve divisibili possano essere attribuite ai soci mediante strumenti finanziari
trasferibili.

Art. 2545-sexies - Ristorni.

Si & scelta una versione sintetica della norma, con un rinvio a disciplina statutaria e con
la esclusione di previsioni di legge che configurassero il ristorno come una pretesa
assoluta o un diritto soggettivo dei cooperatori. Invero, un ipotetico diritto a condizioni
di favore ( risparmio di spesa o aumento di retribuzione ) potrebbe porsi in contrasto
con la protezione dell’interesse sociale e potrebbe indurre i soci a porsi in posizione di
alteritd o di antagonismo rispetto alla cooperativa. Per una corretta attuazione della
politica del ristorno € stato previsto un minimo di distinzione contabile tra dati relativi
alla attivita con i soci e dati afferenti alla attivita con i terzi. Infine, & stata consentita la

corresponsione di ristomni mediante aumento di capitale o attribuzione di strumenti
finanziari.

Art. 2545-septies. Gruppo cooperativo paritetico.

E’ stato espressamente previsto che la singola cooperativa possa recedere dal contratto
di gruppo quando 1’adesione ad esso influisca negativamente sugli scambi mutualistici.
Art. 2545-octies — Perdita della qualifica di cooperativa a mutualitd prevalente.

Si ¢ introdotta una disposizione che prendesse in considerazione la vicenda della
perdita della qualifica di cooperativa a mutualita prevalente, che pud essere volontaria



o involontaria, e che non sempre € riconducibile ad una vera e propria modifica
statutaria Si € previsto che per quanto riguarda il requisito della prevalenza, la perdita
debba derivare dal mancato rispetto dei criteri di legge per due esercizi consecutivi. La
perdita puo poi derivare dalla modifica delle previsioni statutarie sulla distribuzione di
utili e riserve.

In caso di perdita della qualifica si pone immediatamente il problema di determinare e
separare la parte del patrimonio corrispondente alle riserve indivisibili  che restera tale

anche dopo il mutamento di qualifica ) e la parte corrispondente al patrimonio
disponibile.

Art. 2545-novies — Modificazioni dell’atto costitutivo.

La norma unifica il testo degli artt. 2537 e 2538 c.c. ed elimina 1l riferimento alle
modifiche che riguardino il regime di responsabilita dei soci, che nella riforma risultera
unificato in quello della responsabilita limitata.

Art. 2545-decies - Trasformazione.

Si & ritenuto che la legge delega non possa non presupporre che la trasformazione
anche se riguardi cooperative non riconosciute resti pur sempre “eterogenea”; e che
pertanto la previsione di forme semplificate non equivale ad una scelta di politica
legislativa tendente addirittura ad incoraggiare la scelta della trasformazione di in
societd lucrative. In tal senso si & a lungo discusso se tra le misure previste per la
trasformazione la legge delega non preveda anche un aiuto nella formazione del
capitale della societd risultante dalla trasformazione; e alla fine ha prevalso I’opinione
contraria, anche per ragioni relative alla applicazione della normativa comunitaria sugli
afuti.

Si &, dunque, previsto che la societa risultante dalla trasformazione possa essere una
qualunque societa lucrativa e quindi anche una societa di persone. Infine, si € ritenuto
che la disciplina stabilita per la trasformazione in societd lucrativa sia applicabile
anche alla trasformazione di cooperativa in consorzio.

Sono state previste, per le ragioni sopra esposte, maggioranze semplificate ma pur
sempre tali da richiamare 1’attenzione sulla importanza deliberazione da adottare: voto
favorevole della meta dei soci; due terzi quando i soci sono meno di cinquanta; una
soluzione particolare per le cooperative con piu di diecimila soci ( se sono presenti soci
pari al venti per cento basta il voto favorevole dei due terzi dei votanti ).

Art. 2545-undecies - Devoluzione del patrimonio e bilancio di trasformazione.




La norma intende affrontare il problema dell’obbligo di devoluzione ai fondi del
patrimonio eccedente il capitale e 1 dividendi maturati e distribuibili. Si tratta in
sostanza della parte dell’attivo patrimoniale corrispondente slle riserve indivisibili. 1l
valore effettivo dovra essere determinato da un esperto nominato dal presidente del
tribunale.

Art. 2545-duodecies - Scioglimento.

Con disposizione valevole per tutte le cooperative & previsto che il patrimonio
residuo sia devoluto ai fondi mutualistici.

Art. 2545-terdecies — Insolvenza

La norma prevede un concorso tra fallimento e liquidazione coatta amministrativa.
Il fallimento si applica quando la cooperativa svolge attivitd commerciale; la
liquidazione coatta quando le leggi speciali la prevedano.

Art. 2545-quaterdecies — Controllo sulle societa cooperative.
La norma prevede il controllo goverativo per tutte le cooperative, secondo
modalita e procedimenti previsti da leggi speciali. -

Art. 2545-quinquiesdecies — Controllo giudiziario

Il controllo giudiziario previsto dall’art. 2409 c.c. viene esteso a tutte le *
cooperative, anche a quelle costituzionalmente riconosciute. E’ stata comunque
riservata posizione prevalente al controllo amministrativo; e ci6 nel senso che il
tribunale investito di un ricorso ai sensi dell’art. 2409 nei confronti di
amministratori e sindaci’ di societd cooperativa non pud adottare alcun
provvedimento se risulti avviato il procedimento di controllo amministrativo con

la nomina di una ispettore o di un commissario.

Art. 2545-sexiesdecies - Gestione commissariale.



La norma ripropone la cosiddetta gestione comrnissariale delle cooperative. La
procedura & espressamente estesa alle irregolarita nella ammissione di nuovi soci.

Art. 2545-septiesdecies — Scioglimento per atto dell’autorita.

La norma prevede una procedura di scioglimento di autoritd con possibile ma non
necessaria liquidazione quando evidentemente vi siano attivita da liquidare.

Art. 2545-octiesdecies — Sostituzione dei liquidatori.

Si prevede la cancellazione dal registro delle imprese delle cooperative in
liquidazione che non hanno depositato i bilanci relativi agli ultimi cinque anni,
con facolta per i creditori di chiedere la prosecuzione della liquidazione.

§16 DELLA DISCIPLINA DI ATTUAZIONE E TRANSITORIA.

L’articolo 9 prevede la disciplina delle norme di attuazione e transitorie e prevede,
all’uopo, la modifica delle relative disposizioni introdortte dal regio decreto 30
marzo 1942, n. 318. '

In particolare:

Comma 1, lettera da a) a ae): le norme prevedono 1’adeguamento del
procedimento ex articolo 2409 del coincide alla nuova struttura delle societ,
introdotta dalla riforma. ‘

Comma 1, lettera b): -

e articolo 111-bis: la previsione precisa il riferimento legale
contenuto nell’articolo 2325-bis del codice.

e articolo 1ll-ter: la previsione garantisce la completa
identificabilita della societa che chiede I’iscrizione nel registro
delle imprese ed il costante aggiornamento dei relativi dati.

e articolo 11l-quater: La nomma precisa il riferimento legale
contenuto negli articoli 2412 e 2483 del codice.

e articolo 1ll-quinquies: La norma precisa il riferimento
contenuto nell’articolo 2447-ter del codice.

e articolo 111-sexies: La norma adegua alla previsione della non
necessaria nominativita delle azioni ’articolo 2632 del codice,
come modificato dal decreto legislativo 11 aprile 2002, n. 61.

e articolo 11l-septies: La norma prevede l'abrogazione di
disposizioni di transitorie ormai non piu in vigore.



e articolo 11l-octies: Le cooperative sociali rappresentano una
componente molto importante della cooperazione a carattere di
mutualita, senza fini di speculazione privata e diretta a
perseguire una funzione sociale. Ferma restando la necessita che
esse prevedano e rispettino le clausole statutarie di non
lucrativita risalenti alla legge Basevi, la loro struttura potrebbe
discostarsi perd dal modello protetto soprattutto per il modo in
cui si atteggia in esse il requisito della prevalenza, perché per
esempio le cooperative sociali che prestano servizi a favore di
categorie svantaggiate .quasi sempre non annoverano i
destinatari della attivita tra i propri soci, con la paradossale
conseguenza che si avrebbe in questo caso una ipotesi di
cooperativa a mutualitd non prevalente e quindi non protetta.

e articolo 111-novies: Questa norma in pratica affronta alcuni
problemi che possono sorgere quando una cooperativa,
volontariamente o involontariamente, passi dal regime di
prevalenza a quello di non prevalenza Una cooperativa che
senza trasformarsi in societa lucrativa sopprima o modifichi le
clausole dell’art.26 della legge Basevi o abbandoni ovvero
perda il requisito della prevalenza, decade dalle agevolazioni
fiscali ma non sara tenuta all’obbligo di devoluzione ai fondi
previsto dall’art.17 della legge n.388 del 2000. Tuttavia il
patrimonio indisponibile accumulato fino alla data del
mutamento di categoria resta tale e deve essere esattamente
individuato. Il patrimonio accumulato dopo il mutamento sara
soggetto al regime della mutualita non prevalente.

e articolo 111-decies: In alcuni casi le cooperative genuinamente
mutualistiche non riescono a rispettare il criterio della
prevalenza per fattori indipendenti dalla volonta della societa e

~dei suoi amministratori. Vi sono poi ipotesi specifiche di
cooperative che, come le cooperative sociali, non possono del
tutto rispettare il modello base della cooperazione protetta
stabilito nella riforma. Si € quindi previsto che il Ministero
delle Attivitad Produttive di concerto con quello dell’Economia
possa introdurre regimi derogatori; e cio nel senso di facilitare
la inclusione nella categoria della cooperazione protetta anche
di imprese che apparentemente o momentaneamente non
posseggano 1 requisiti di base. E’ escluso viceversa che i regimi
derogatori di cui si discute possano portare a soluzioni che
rendano pil onerosa la inclusione nella categoria protetta.

Comima 2, lettera b):



articolo 218: La previsione adegua la precedente disciplina transitoria
per la liquidazione delle societa alle nuove disposizioni introdotte.
articolo 223-bis: la norma regola le modalita ed i tempi di adeguamento
degli atti costitutivi e degli statuti delle societd di capitali alle nuove
disposizioni inderogabili introdotte dal presente decreto, lasciando alla
volonta sociale ’opportunita di adeguarsi anche alle altre disposizioni
di carattere non imperativo. Si € ritenuto di fissare un congruo lasso
temporale per ’adeguamento al 30 settembre 2003 e di facilitare il
procedimento attraverso la previsione di maggioranze piu limitate per
le relative deliberazioni dell’assemblea straordinaria. Dal carattere
inderogabile nuove disposizioni deriva la logica conseguenza che, in
caso di mancato adeguamento, le societd non possano ulteriormente
operare, si che si & previsto una causa di scioglimento ope legis. Si &
stabilito che le societa gia costituite, ma non ancora iscritte nel registro
delle imprese alla data di entrata in vigore del presente decreto, non
possano farlo se hon hanno adeguato 1’atto costitutivo e lo statuto-alle
nuove disposizioni inderogabili, cosi da evitare I’immediata necessita
dell’adeguamento entro il termine generale fissato dal primo comma.
articolo 223-ter: Si & stabilito che le societd per azioni possano
conservare il capitale sociale precedente al di sotto del nuovo limite
minimo per tutta la durata prevista antecedentemente all’entrata in
vigore del decreto. i

articolo 223-quater: Si & precisato che i termini introdotti dalle
disposizioni relative alle condizioni per la costituzione delle societa o
per la modifica dell’atto costituivo decorrano dalla data di rilascio delle
autorizzazioni eventualmente previste; qualora 1’iscrizione sia avvenuta
nonostante la mancanza delle autorizzazioni, si € previsto che I’autorita
cui ne comipete il rilascio possa, rilevatane la mancanza, agire per la
cancellazione della societd, cui — peraltro — ¢ data facolta di sanare
I’omissione durante il procedimento camerale.

articolo 223-quinquies: La norma identifica il dies a quo per 1 termini
previsti nelle leggi speciali con riferimento alla superata disciplina
dell’omologazione delle societa.

articolo 223-sexies: La previsione identifica la disciplina transitoria
applicabile ai procedimenti di impugnazione delle deliberazioni
assembleari e delle azioni di responsabilitd contro orgamu di
amministrazione nella fase di entrata in vigore del decreto.

articolo 223-septies: La norma adegua le disposizioni codicistiche
previgenti alle nuove figure di organi sociali introdotte dal decreto. Nel
capoverso si & precisato che il regime previsto si applica anche in tutti
quei casi in cui le leggi speciali demandano ad organismi pubblici (ad.
esempio la CONSOB) il controllo sulle societa.



articolo 223-octies: La norma precisa limiti e condizioni per la
trasformazione eterogenea in societa di capitali, prevedendo
disposizioni che evitino elusioni fiscali come conseguenza della
deliberazione di trasformazione; & stato, inoltre, introdotto il divieto di
trasformazione per le fondazioni bancarie.

articolo 223-novies: La norma detta una disciplina transitoria che
regola la legge applicabile ai procedimenti ex art. 2409 c.c; si &
stabilito che quelli pendenti debbano proseguire secondo la normativa
anteriore, stante la concerta impossibilita di applicare le nuove norma a
situazioni gia esistenti e determinate dalle disposizioni previgenti.

In relazione alla societd a responsabilitd limitata, per le quali la
novellazione esclude I’assoggettamento alla procedura ex articolo 2409
c.c., si € ritenuto che nei procedimenti pendenti alla data di scadenza
del termine di adeguamento alle norme imperative di cui alla
disposizione transitoria I, il tribunale competente, debba valutare se le
trregolaritd denunciate ancora persistono, ovvero debbono ritenersi
sanate dall’adeguamento, caso in cui dovra dichiarare cessata la materia
del contendere.

articolo 223-decies: La norma precisa che la nuova disciplina delle
assemblee degli obbligazionisti se delle relative deliberazioni —
compreso il procedimenti di impugnazione, si applicano anche alle
obbligazioni gia emesse al momento di entrata in vigore del decreto.
articolo 223-undecies: La previsione detta una disciplina transitoria per
1 criteri di redazione dei bilanci nella fase di entrata in vigore delle
NuOVve norme.

articolo 223-duodecies: La norma, al primo comma, ripropone una
fondamentale previsione della legge delega sulle cooperative
costituzionalmente riconosciute, che per il suo esclusivo riferimento
tributario non poteva essere collocata nel testo del codice civile.

Il secondo comma prevede che I’adeguamento alla nuova normativa
caratterizzante la mutualitd protetta ( e quindi la fruizione delle
agevolazioni fiscali ) possa avvenire , e ci0 senza modificazioni dello
status vigente, sino al 31 dicembre 2003. La Commissione a questo
proposito € consapevole che !’adeguamento sara particolarmente
laborioso e delicato soprattutto per le cooperative che oggi non
rispettino il criterio della prevalenza e che intendano restare nell’area
della cooperazione protetta. Il passaggio dalla non prevalenza alla
prevalenza importa non solo e non tanto modifiche formali dello
statuto, ma nuove definizioni dell’assetto della attivita economica
dell’impresa, in parte gia oggi giuridicamente esistenti e vincolanti.
articolo 223-terdecies: La norma ripropone il contenuto del terzo
comma dell’art. 5 della legge delega. Per le banche di credito-
cooperativo, alle quali la legge bancaria e la normativa di vigilanza



impone gia da circa un decennio una prevalenza calibrata alle esigenze
e caratteristiche della attivita creditizia, si ¢ ritenuto opportuno
precisare che quando rispettino rigorosamente la loro normativa
specifica esse possano conservare il riconoscimento di cooperative
protette; e cid anche se per avventura la disciplina della legge bancaria
dovesse in qualche modo discostarsi da quella prevista dalla riforma per
la cooperazione agevolata in genere.

e articolo 223-quaterdecies: La norma prevede quella devoluzione del
patrimonio ai fondi che la legge delega impone alle cooperative
diverse da quelle riconosciute
in occasione della trasformazione in societa lucrative. L’istituto della
devoluzione, gia previsto dalla legislazione vigente, si colora oggi di
connotati peculiari. Mentre infatti la devoluzione prevista dalle leggi
vigenti presuppone lo scioglimento della societa e la cessazione della
attivita di impresa da parte delle cooperative, oggi la devoluzione
accompagna una societd che non cessa di esistere e di operare ma che
cambia solamente la propria natura.

e articolo 223-quinquiesdecies: Le cooperative “ non Basevi “ che
abbiano eventualmente accumulato un patrimonio senza fruire di
agevolazioni fiscali non possono essere tenute a devolverlo ai fondi in
caso di trasformazione.

e articolo 223-sexiesdecies: Questa disposizione contiene la disciplina
dell’istituendo Albo delle cooperative a mutualitd prevalente.

e articolo 223-septiesdecies: La disposizione intende facilitare lo
scioglimento e la estinzione delle cooperative che da oltre cinque anni
non abbiano depositato bilanci di esercizio e che con cio dimostrino di
non aver operato. :

e articolo 223-octiesdecies: La norma detta la disciplina transitoria
applicabile alla disciplina della redazione del bilancio.

e articolo 223-noviesdecies: La nomma detta la disciplina transitoria
applicabile alla disciplina della liquidazione delle cooperative.

» articolo 223-venties: La norma detta la disciplina transitoria applicabile
alla disciplina dell’articolo 2409 c.c. applicabile alle cooperative.

L’attuazione delle previsioni contenute nel presente provvedimento non comporta
nuovi o maggiori oneri a carico del bilancio dello Stato.
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SEDE

‘OGGETTO: Riforma del diritto societario (legge 3 ottobre 2001, n.366); emanazione
decreti legislativi. Nota tecnica.

L'esame dei provvedimenti in ogg?tto indicati non evidenzia, a pareré di
questo ufficio, profili finanziari a carico del bilancio dello Stato.
In particolare:

1. il provvedimento concernente le norme di riforma sostanziale della materia,
non comporta nuovi oneri in quanto le modifiche normative ineriscono la
costituzione, il funzionamento, la trasformazione, lo scioglimento ecc. di
societa di capitali e cooperative, e come tali non 7determinano riflessi
finanziari a carico della finanza pubblica;

2. il provvedimento relativo agli aspetti procedurali ed in particolare il Titolo V
"Della conciliazione stragiudiziale" che introduce il procedimento di
conciliazione in sostituzione di quello contenzioso, sembra suscettibile di
generare un minor gettito per l'erario per l'esenzione dal pagamento del
contributo unificato di iscrizione a ruolo della causa e per I'esenzione dal

pagamento dell'imposta di registro per i verbali di conciliazione entro il limite
di valore di 25.000,00 euro.
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Al riguardo:

1) per quanto concerne il contributo unificato si segnala che il tentativo di
conciliazione pud essere esperito durante il corso di un procedimento
ordinario o nella fase antecedente all'iscrizione al ruolo di una eventuale
causa. In entrambi i casi- non si determina un minor gettito per erario, in
quanto nella prima fattispecie le parti hanno gia provveduto al versamento
del contributo unificato e, nel secondo caso, Qiene meno il presupposto del
versamento per insussistenza della causa;

2) per quanto concerne l'imposta di registro, si segnala che, per norma
generale, 1 processi verbali di conciliazione di valore non superiore a
51.645,69 euro sono esenti dall’h;nposta di registro, talché, anche nel caso

di specie non puo prefigurarsi un minor gettito per l'erario.

IL RESPON /%}: Dlé%lUFFICIO BILANCIO
//

A
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OGGETTO: Riforma del diritto societario (legge 3 ottobre 2001, n.366); emanazione
decreti legislativi. Nota tecnica.

L'esame dei provvedimenti in oggetto indicati non evidenzia, a pareré di
questo ufficio, profili finanziari a carico del bﬂé!mcio dello Stato.
In particolare:

1. il provvedimento concernente le norme di riforma sostanziale della materia,
non comporta nuovi oneri in quanto le modifiche normative ineriscono la
costituzione, il funzionamento, la trasformazione, lo scioglimento ecc. di
societad di capitali e cooperative, e come tali non determinano riflessi
finanziari a carico della finanza pubblica;

2. il provvedimento relativo agli aspetti procedurali ed in particolare il Titolo V
"Della conciliazione stragiudiziale" che introduce il procedimento di
conciliazione in sostituzione di quello contenzioso, sembra suscettibile di
generare un minor gettito per l'erario per l'esenzione dal pagamento del
contributo unificato di iscrizione a ruolo della causa e per 'esenzione dal
pagamento dell'imposta di registro per i verbali di conciliazione entro il limite

di valore di 25.000,00 euro.
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Al riguardo:

1) per quanto concerne il contributo unificato si segnala che il tentativo di
conciliazione puo essere esperito durante il corso di un procedimento
ordinario o nella fase antecedente all'iscrizione al ruolo di una eventuale
causa. In entrambi i casi non si determina un minor gettito per I"erario, in
qﬁanto nella prima fattispecie le parti hanno gia provveduto al versamento
del contributo unificato e, nel secondo caso, viene meno il presupposto del
versamento per insussistenza della causa;

2) per quanto concerne l'imposta di registro, si segnala che, per norma
generale, 1 processi verbali di conciliazione di valore non superiore a
51.645,69 euro sonb esenti dall’i:r!nposta di registro, talché, anche nel caso

di specie non puo prefigurarsi un minor gettito per l'erario.
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Prot. 9\75% - 24/36-8 Roma, 1 ottobre 2002

Alla Presidenza del Consiglio dei Ministri
D.AG.L.
ROMA

e p.c. Al Sig. Capo di Gabinetto
SEDE '

OGGETTO: Decreto legislativo recante: “Riforma organica della
disciplina delle societa di capitali e societa

cooperative, in attuazione della legge 3 ottobre 2001,
n. 366.". ‘

Si trasmette larticolato relativo al provvedimento indicato in
oggetto, modificato all'esito delle intese tecniche autorizzate dal
Consiglio dei Ministri nella seduta del 30 settembre 2002, con
preghiera di curarne linoltro alle Commisgioni parlamentari per
'acquisizione del prescritto parere.

Si fa presente che le modifiche apportaté sono evidenziate in
grassetto. .

/
IL CAPO DELL’ ((/CIO LEGISLATIVO

/
%



II. PRESIDENTE DELLA REPUBBLICA

VISTI gli articoli 76 e 87 della Costituzione;

VISTA la legge 3 omobre 2001, n. 366, concernente delega al Governo per
1’emanazione di uno o piu decreti legislativi recanti la riforma organica della disciplina
delle societa di capitali e cooperative, la disciplina degli illeciti penali e amministrativi
riguardanti le societa commerciali, nonché nuove norme sulla procedura per la
definizione dei procedimenti nelle materie di cui all’articolo 12 della legge di delega;

VISTI in particolare gli articoli 2,3,4,5,6,7,8,9 e 10 della citata legge 3 ottobre
2001, n. 366, concernenti la riforma della disciplina delle societa di capitali e delle
societd cooperative;

VISTA la preliminare deliberazione del Cons‘iglio dei Ministri, adottata nella
riunione del ; -

ACQUISITO il parere del Parlamento a norma dell’articolo 1, comma 4, della
citata legge 3 ottobre 2001, n. 36%;

VISTA la deliberazione del Consiglio dei Ministri, adottata nella riunione del

SULLA proposta del Ministro della giustizia, di concerto con il Ministro
dell’economia e delle finanze e con il Ministro delle attivita produttive;

EMANA

il seguente decreto legislativo:



Art. 1
(Modifica della disciplina riguardante le societa per azioni)

1. Il Capo V del Titolo V del Libro V del codice civile & sostituito dal seguente:

“CAPO V.
SOCIETA’ PER AZIONI.

SEZIONE 1.
DISPOSIZIONI GENERALI
2325. (Responsabilita). Nella societd per azioni per le obbligazioni sociali risponde
soltanto la societa con il suo patrimonio.

" In caso di insolvenza della societa, per le obbligazioni sociali sorte nel periodo
in cui le azioni sono appartenute ad una sola persona, questa risponde illimitatamente
quando i conferimenti non siano stati effettuati secondo quanto previsto dall’articolo
2342 o fin quando non sia stata attuata la pubblicita prescritta dall’articolo 2362.

2325-bis. (Societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio). Al fini
dell’applicazione del presente capo, sono societd che fanno ricorso al mercato del
capitale di rischio le societd emittenti di azioni quotate in mercati regolamentati o
diffuse fra il pubblico in misura rilevante. i

Le norme di questo capo si applicano dlle societa emittenti di azioni quotate in
mercati regolamentati in quanto non sia diversamente disposto da altre norme di questo
codice o di leggl speciali.

2326. (Denominazione sociale). La denominazione sociale, in qualunque modo
formata, deve contenere 1’indicazione di societa per azioni.

2327. (4mmontare minimo del capitale). La societa per azioni deve costituirsi con un
capitale non inferiore a centoventimila euro.

2328. (Ao costitutivo). La societa pud essere costituita per contratto o per atto
unilaterale.

L atto costitutivo deve essere redatto per atto pubblico e deve indicare:
1) il cognome e il nome o la denominazione, la data e il luogo di nascita o di
costituzione, il domicilio o la sede, la cittadinanza dei soci e degli eventuali promotor,
nonché il numero delle azioni assegnate a ciascuno di essi;
2) la denominazicne e il comune ove sono poste la sede della societz e le eventuali sedi
secondarie; :
3) Dattivita che costituisce 1’oggetto sociale;
4) 'ammontare del capitale sottoscritto e di quello versato;
53) il numero e [’eventuale valore nominale delle azioni, le loro caratteristiche e le
modalita di emissione e circolazione;
6) il valore artribuito ai crediti e beni conferiti in natura;
7) le norme secondo le quali gli utili devono essere ripartiti;
8) 1 benefici eventualmente accordati a1 promotori o ai soci fondatori;



9) il sistema di amministrazione adottato, il numero degli amministraton e 1 loro potert,
indicando quali tra essi hanno la rappresentanza della societa;

10) il numero del componenn il collegio sindacale;

11) la nomina dei primi amministratort e sindaci e, quando previsto, del soggetto al
quale & demandato il controllo contabile;

12) I'importo globale, almeno approssimativo, delle spese per la costituzione poste a
carico della societd;

13) la durata della societa ovvero, se la societd & costituita a tempo indeterminato, il
periodo di tempo, comunque non superiore ad un anno, decorso il quale il socio potra
recedere.

Lo statuto contenente le norme relative al funzionamento della societa, anche se
forma oggetto di atto separato, costituisce parte integrante dell’atto costitutivo. In caso
di contrasto tra le norme dell’atto costitutivo e quelle dello statuto prevalgono le
seconde.

2329. (Condizioni per la costituzione). Per procedere alla costituzione della societa ¢
Necessaro;

1) che sia sottoscritto per intero il capitale sociale;

2) che siano tispettate le previsioni degli articoli 2342 e 2343 relative ai conferimenti;
3) che sussistano le autorizzazioni e le altre condizioni richieste dalle leggi speciali per
la costituzione della societd, 1n relazione al suo particolare oggetto.

2330. (Deposito dell'atto costitutivo e iscrizione della societa). 1l notaio che ha
ricevuto l’atto costitutivo deve depositarlo lentro dieci giorni presso 1'ufficio del
registro delle imprese nella cul circoscrizione ¢ stabilita la sede sociale, allegando 1
documenti comprovanti la sussistenza delle condizioni previste dall’articolo 2329.

Se il notaio o gli amministratori non provvedono al deposito nel termine
indicato nel comma precedente, ciascun socio pud provvedervi a spese della societa.

L’iscrizione della societa nel registro delle imprese ¢ richiesta contestualmente
al deposito dell’atto costitutivo. L’ufficio del registro delle imprese, verificata la
regolarita formale della documentazione, iscrive la societa nel registro.

Se la societa istituisce sedi secondarie, si applica [’articolo 2299.

2331. (Efferri dell'iscrizione). Con Vliscrizione nel registro la societa acquista la
personalita giuridica.

Per le operazioni compiute in nome della societ2 prima dell’iscrizione sono
illimitatamente e solidalmente responsabili verso i terzi coloro che hanno agito. Sono
altresi solidalmente e illimitatamente responsabili il socio unico fondatore e quelli tra 1
soci che nell’atto costitutivo o con atto separato hanno deciso, autorizzato o consentito
11 compimento dell’operazione.

Qualora successivamente all’iscrizione la societa abbia approvato
un’operazione prevista dal precedente comma, € responsabile anche la societd ed essa e
tenuta a rilevare coloro che hanno agito.

Le somme depositate a norma del secondo comma dell’articolo 2342 non
possono essere consegnate agli amministratori se non provano l'avvenuta iscrizione
della societa nel registro. Se entro novanta giorni dalla stipulazione dell’atto costitutivo
o dal rilascio delle autorizzazioni previste dal numero 3) dell’articolo 2329 I'iscrizione



non ha avuto luogo, esse sono restituite ai sottoscrittori e 1’atto costitutivo perde
efficacia.

Prima dell’iscrizione nel registro € vietata ’emissione delle azioni ed esse,
salvo 1'offerta pubblica di sottoscrizione ai sensi dell’articolo 2333, non possono
costituire oggetto di una sollecitazione all’investimento.

2332. (Nullita della societa). Avvenuta I’iscrizione nel registro delle imprese, la nullita
della societa puo essere pronunciata soltanto nei seguenti casi:
1) mancata stipulazione dell’atto costitutivo nella forma dell’atto pubblico;
2) illiceita dell’oggetto sociale; :
3) mancanza nell’atto costitutivo di ogni.indicazione riguardante la denominazione
della societd, o 1 conferimenti, o I’ammontare del capitale sociale o I’oggetto sociale.
" La dichiarazione di nullitd non pregiudica I’efficacia degli atti compiuti in
nome della societa dopo 1’iscrizione nel registro delle imprese.
- I soci non sono liberati dall’obbligo di conferimento fino a quando non sono
soddisfatti 1 crediton sociali.
La sentenza che dichiara la nullita nomina i liquidatori.
La nullita non pud essere dichiarata quando la causa di essa ¢ stata eliminata e
di tale eliminazione ¢ stata data pubblicita con iscrizione nel registro delle imprese.
Il dispositivo della sentenza che dichiara la nullita deve essere iscritto, a cura
degli amministratori, nel registro delle imprese.

SEZIONE II.
DELLA COSTITUZIONE PER PUBBLICA SOTTOSCRIZIONE

2333. (Programma e sottoscrizione delle azioni). La societd pud essere costituita
anche per mezzo di pubblica sottoscrizione sulla base di un programma che ne indichi
l'oggetto e il capitale, le principali disposizioni dell'atto costitutivo e dello statuto,
'eventuale partecipazione che i promotori si riservano agli utili e il termine entro il
quale deve essere stipulato l'atto costitutivo.

Il programma con le firme autenticate dei promotori, prima di essere reso
pubblico, deve essere depositato presso un notaio.

Le sottoscrizioni delle azioni devono risultare da atto pubblico o da scrittura
privata autenticata. L'atto deve indicare il cognome e il nome o la denominazione, il
domicilio o la sede del sottoscrittore, il numero delle azioni sottoscritte e la data della
sottoscrizione.

2334. (Versamenti e convocazione dell'assemblea dei sottoscrittori). Raccolte le
sottoscrizioni, i promotori, con raccomandata o nella forma prevista nel programma,
devono assegnare ai sottoscrittori un termine non superiore ad un mese per fare il
versamento prescritto dal secondo comma dell’articolo 2342.

Decorso inutilmente questo termine, € in facolta dei promotori di agire contro i
sottoscrittori morosi o di scioglierli dall'obbligazione assunta. Qualora i promotor si
avvalgano di quest'ultima facolta, non pud procedersi alla costituzione della societa
prima che siano collocate le azioni che quelli avevano sottoscritte.

Salvo che il programma stabilisca un termine diverso, i promotori, nei venti
giomni successivi al termine fissato per il versamento prescritto dal primo comma del
presente articolo, devono convocare l'assemblea dei sottoscrittori mediante



raccomandata, da inviarsi a ciascuno di essi almeno dieci giorni prima di quello fissato
per l'assemblea, con l'indicazione delle materie da trattare.

2335. (Assemblea dei sottoscrittori). L'assemblea dei sottoscrittori:

1) accerta l'esistenza delle condizioni richieste per la costituzione della soc1eta

2) delibera sul contenuto dell'atto costitutivo e dello statuto;

3) delibera sulla riserva di partecipazione agli utili fatta a proprio favore dai
promotori;

4) nomina gli amministratori, 1 membn del collegio sindacale e, quando prev1sto il
soggetto cui € demandato il controllo contabile.

L'assemblea ¢ validamente costituita con la presenza della meta dei
sottoscrittori.

Ciascun sottoscrittore ha diritto a un voto, qualunque sia il numero delle azioni
sottoscritte, e per la validitd delle deliberazioni si richiede il voto favorevole della
maggloranza dei presenti.

Tuttavia per modificare le condizioni stabilite nel programma ¢ necessario 1l
consenso di turt i sottoscrittorl.

2336. (Stipulazione e deposito dell'atto costitutivo). Eseguito quanto & prescritto
nell'articolo precedente, gli intervenuti all'assemblea, in rappresentanza anche del
sottoscrittori assenti, stipulano l'atto costitutivo, che deve essere depositato per
'iscrizione nel registro delle imprese a norma dell'articolo 2330.

SEZIONE IIL
DEI PROMOTORI E DEI SOCI FONDATORI.

2337. (Promotori). Sono promotori coloro che nella costituzione per pubblica
sottoscrizione hanno firmato il programma a norma del secondo comma dell'articolo
2333.

2338. (Obbligazioni dei promotori). | promotori sono solidalmente responsabili verso
1terzi per le obbligazioni assunte per costituire la societa.

La societda & tenuta a rilevare 1 promoton dalle obbligazioni assunte e a
rimborsare loro le spese sostenute, sempre che siano state necessarie per la costituzione
della societa o siano state approvate dall'assemblea.

Se per qualsiasi ragione la societd non si costituisce, 1 promotori non POSSORO
nivalersi verso 1 sottoscrittori delle azioni.

2339. (Responsabilita dei promotori). I promotori sono solidalmente responsabili
verso la societa e verso 1 terzi:
1) per l'integrale sottoscrizione del capitale sociale e per i versamenti richiesti per la
costituzione della societd;
2) per l'esistenza dei conferimenti in namra in conformita della relazione giurata
indicara nell'articolo 2343;
3) per la veridicita delle comunicazioni da essi fatte al pubblico per la costituzione
della societa.

Sono del pari solidalmente responsabili verso la societa e verso 1 terzi coloro
per conto del quali 1 promotori hanno agito.



2340. (Limiti dei benefici riservati ai promotori). 1 promotori possono riservarsi
nell'atto costitutivo, indipendentemente dalla loro qualita di soci, una partecipazione
non superiore complessivamente a un decimo degli utili netti risultanti dal bilancio e
per un periodo massimo di clnque anni.

Essi non possono stipulare a proprio vantaggio altro beneficio.

2341. (Soci fondatori). La disposizione del primo comma dell’articolo 2340 si applica
anche al soci che nella costituzione simultanea o in quella per pubblica sottoscrizione
stipulano l'atto costitutivo.

SEZIONE II-bis.
DEI PATTI PARASOCIALI

2341 bis (Patti parasociali). 1 patti, in qualunque forma stipulati, che al fine di
stabilizzare ¢li assetti proprietari o il governo della societa:
a) hanno per oggetto I’esercizio del diritto di voto nelle societa per azioni o nelle
societa che le controllano; i
b) pongono limit al trasferimento delle relative azioni o di quelle delle loro
controllanti;
c) hanno per oggetto o per effetto 'esercizio anche congiunto di un’influenza
dominante su tali societd, non possono avere durata superiore a cinque anmi € si
intendono stipulati per questa durata anche Se le parti hanno previsto un termine
maggiore; 1 patti sono rinnovabili alla scadenzd.

Qualora il patto non preveda un termine di durata, ciascun contraente ha diritto
di recedere con un preavviso di sei mesi.

Le disposizioni di questo articolo non si apphcano alle clausole accessorie di
accordi di collaborazione nella produzione o nello scambio di beni o servizi e relativi a
societa interamente possedute dai partecipanti all’accordo.

2341-ter (Pubblicita dei patti parasociali). Nelle societa che fanno ricorso al mercato
del capitale di rischio i patti parasociali devono essere comunicati alla societa e
dichiarati in apertura di ogni assemblea. La- dichiarazione deve essere trascritta nel
verbale e questo deve essere depositato presso 'ufficio del registro delle imprese.

In caso di mancanza della dichiarazione prevista dal comma precedente i
possessori delle azioni cui si riferisce il patto parasociale non possono esercitare il
diritto di voto e le deliberazioni assembleari adottate con il loro voto determinante
sono impugnabili a norma dell’articolo 2377.

SEZIONE IV.
DEI CONFERIMENTI

2342, (Conferimenti). Se nell’atto costitutivo non & stabilito diversamente, il
conferimento deve farsi in danaro.

Alla sottoscrizione dell’atto costitutivo deve essere versato presso una banca
almeno il venticinque per cento dei conferimenti in danaro o, nel caso di costituzione
con atto unilaterale, il loro intero ammontare.



Per i conferimenti di beni in natura e di crediti si osservano le disposizioni degli
articoli 2254 e 2255. Le azioni corrispondenti a tali conferimenti devono essere
integralmente liberate al momento della sottoscrizione.

Se viene meno la pluralita dei soci, 1 versamenti ancora dovuti devono essere
effertuati entro novanta giorni.

Non possono formare oggetto di conferimento le prestazione di opera o di
servizi.

2343. (Stima dei conferimenti di beni in natura e di crediti). Chi conferisce beni in
natura o crediti deve presentare la relazione giurata di un esperto designato dal
presidente del tribunale nel cui circondario ha sede la societa, contenente la descrizione
dei beni o dei crediti conferiti, 1’attestazione del valore a ciascuno di essi attribuito e 1
criteri di valutazione seguiti. La relazione deve essere allegata all'atto costitutivo.

L’esperto risponde dei danni causati alla societa, ai soci e ai terzi. Si applicano
le disposizioni dell’articolo 64 del codice di procedura civile.

Gli amministratori devono, nel termine di centottanta giorni dalla costituzione
della societa, controllare le valutazioni contenute nella relazione indicata nel primo
comma e, se sussistano fondati motivi, devono procedere alla revisione della stima.
Fino a quando le valutazioni non sono state controllate, le azioni corrispondenti ai
conferimenti sono inalienabili ¢ devono restare depositate presso la societa.

Se risulta che il valore dei beni o dei crediti conferiti era inferiore di oltre un
quinto a quello per cui avvenne il conferimento, la societd deve proporzionalmente
ridurre il capitale sociale, annullando le azionj che risultano scoperte. Tuttavia 1l socio
conferente pud versare la differenza in danaro o recedere dalla societd. L’atto
costitutivo pud prevedere, salvo in ogni caso quanto disposto dal quinto comma
dell’articolo 2346, che per effetto dell’annullamento delle azioni disposto nel presente
comma si determini una loro diversa ripartizione tra i soci.

2343-pis. (Acquisto della societa da promotori, fondarori, soci e amministratori).
L'acquisto da parte della societa, per un corrispettivo pari o superiore al decimo del
capitale sociale, di beni o di crediti dei promotori, dei fondatori, dei soci o degli
amministratori, nei due anni dalla iscrizione della societa nel registro delle imprese,
deve essere autorizzato dall'assemblea ordinaria.

L'alienante deve presentare la relazione giurata di un esperto designato dal
presidente del tribunale nel cui circondario ha sede la societa contenente la descrizione
deil beni o det crediti, il valore a ciascuno di essi attribuito, 1 criteri di valutazione
seguiti, nonché l'attestazione che tale valore non ¢ inferiore al corrispettivo, che deve
comunque essere indicato.

La relazione deve essere depositata nella sede della societa durante 1 quindici
giorni che precedono l'assemblea. [ soci possono prenderne visione. Entro trenta giorni
dall'autorizzazione il verbale dell'assemblea, corredato dalla relazione dell'esperto
designato dal presidente del tribunale, deve essere depositato a cura degli
amministratori presso l'ufficio del registro delle imprese. )

Le disposizioni del presente articolo non si applicano agli acquisti che siano
effettuati a condizioni normali nell'ambito delle operazioni correnti della societa n€ a
quelli che avvengono in borsa o sotto il controllo dell'autorita giudiziana o
amministrativa. ’



In caso di violazione delle disposizioni del presente articolo gli amministratori
e I’alienante sono solidalmente responsabili per i danni causati alla societd, ai soci ed
al terzi.

2344. (Mancato pagamento delle gquote). Se il socio non esegue i pagamenti dovuti,
decorsi quindici giorni dalla pubblicazione di una diffida nella Gazzertta Ufficiale della
Repubblica, gli amministratori, se non ritengono utile promuovere azione per
I’esecuzione del conferimento, offrono le aziomi agli altn soci, in proporzione della
loro partecipazione, per un corrispettivo non inferjore ai conferimenti ancora dovuti. In
mancanza di offerte possono far vendere le azioni a rischio e per conto del socio, a
mezzo di una banca o di un intermedianio autorizzato alla negoziazione nei mercati
regolamentati.

% Qualora la vendita non possa aver luogo per mancanza di compratori, gli
amministratori possono dichiarare decaduto il socio, trattenendo le somme riscosse,
salvo il nisarcimento del maggiori danni. .

) Le azioni non vendute, se non possono essere rimesse in circolazione entro
I'esercizio in cui fu pronunziata la decadenza del socio moroso, devono essere estinte
con la cormispondente riduzione de] capitale.

Il socio in mora neil versamenti non pud esercitare il diritto di voto.

2345. (Prestazioni accessorie). Oltre l'obbligo dei conferimenti, l'atto costitutivo pud
stabilire 1'obbligo dei soci di eseguire prestazioni accessorie non consistenti in danaro,
determinandone il contenuto, la durata, le modalita e il compenso, e stabilendo
particolari sanzioni per il caso di inadempimento. Nella determinazione del compenso
devono essere osservate le norme applicabili‘ai rapporti aventi per oggetto le stesse
prestazioni. ’

Le azioni alle quali € connesso l'obbligo delle prestaziom anzidette devono
essere nominative e non sono trasferibili senza il consenso degli amministratori.

Se non ¢ diversamente disposto dall'atto costitutivo, gli obblighi previsti in
questo articolo non possono essere modificati senza il consenso di tutti 1 soci.

SEZIONE V.
DELLE AZIONI E DI ALTRI STRUMENTI FINANZIARI PARTECIPATIVL

2346. (Emissione delle azioni). La partecipazione sociale € rappresentata da azioni,
salvo diversa disposizione di leggi speciali lo statuto puod escludere 1'emissione det
relativi titoli o prevedere |'utilizzazione di diverse tecniche rappresentative.

Se determinato nello statuto, il valore nominale di ciascuna azione corrisponde
ad una frazione del capitale sociale; tale determinazione deve riferirsi senza eccezioni
a tutte le azioni emesse dalla societa.

In mancanza di indicazione del valore nominale delle azioni, le disposizioni che
ad esso si riferiscono si applicano con riguardo al loro numero in rapporto al totale
delle azioni emesse.

A ciascun socio é assegnato un numero di azioni proporzionale alla parte del
capitale sociale sottoscritta e per un valore non superiore a quello del suo
conferimento. L’arto costitutivo pud prevedere una diversa assegnazione delle azion.

In nessun caso il valore dei conferimenti puo essere complessivamente inferiore
all’ammontare globale del capitale sociale.



Resta salva la possibilita che la societd, a seguito dell’apporto da parte dei soci
o di terzi anche di opere o servizi, emetta strumenti finanziari formiti di diritt
patrimoniali o di diritti di partecipazione, escluso il voto nell’assemblea generale degli
azionisti. In tal caso lo statuto ne disciplina le modalita e condizioni di emissione, 1
diritti che conferiscono, le sanzioni in caso di inadempimento delle prestaziom e, se
ammessa, la legge di circolazione.

2347. (Indivisibilita delle azioni). Le azioni sono indivisibili. Nel caso di comproprieta
di un'azione, 1 diritti dei comproprietar: devono essere esercitati da un rappresentante
comune nominato secondo le modalita previste dagli articoli 1105 e 1106.

Se il rappresentante comune non ¢ stato nominato, le comunicazioni e le
dichiarazioni fatte dalla societa a uno dei comproprietari sono efficaci nei confronti di
tutti.

I comproprietari dell’azione rispondono solidalmente delle obbligazioni da essa
derivanti.

2348. (Categorie di azioni). Le azioni devono essere di uguale valore e conferiscono
ai loro possessori uguali dirtti. ’

Si possono tuttavia creare, con lo statuto o con successive modificazioni di
questo, categorie di azioni fornite di dintti diversi anche per quanto conceme la
incidenza delle perdite. In tal caso la societa, nei limiti imposti dalla legge, pud
liberamente determinare il contenuto delle azioni delle varie categorie.

Tutte le azioni appartenenti ad una medesima categoria conferiscono uguali
diritti.

tens

2349. (Azioni e strumenti finanziari a favore dei prestatori di lavoro). Se lo statuto lo
prevede, I’assemblea straordinaria puo deliberare I’assegnazione di utili ai prestator di
lavoro dipendenti dalla societa o da societa controllate mediante 1’emissione, per un
ammontare corrispondente agli utili stessi, di speciali categorie di azioni da assegnare
“individualmente ai prestatori di lavoro, con norme particolari riguardo alla forma, al
modo di trasferimento ed ai diritti spettanti agli azionisti. Il capitale sociale deve essere
aumentato in misura corrispondente.

L’assemblea straordinaria puo altresi deliberare 1’assegnazione ai dipendenti
della societa o di societa controllate di strument finanziari, diversi dalle azioni, formt
di diritti patrimoniali o diritti di partecipazione, escluso il voto nell’assemblea generale
degli azionisti. In tal caso possono essere previste norme particolari riguarde alle
condizioni di esercizio dei diritti arribuit, alla possibilita di trasferimento ed alle
eventuali cause di decadenza o riscatto.

2350. (Diritto agli utili e alla quota di liquidazione). Ogni azione aftribuisce il diritto
a una parte proporzionale degli utili netti e del patrimonio netto risultante calla
liquidazione, salvi i dirit stabiliti a favore di speciali categorie di azioni.

Fuori dai casi di cul all’articolo 2447-bis, la societa pud emettere azioni fornite
di diritti correlati ai risultati dell’attiviza sociale in un determinato settore. Lo statuto
stabilisce i criteri di individuazione dei costi e ricavi imputabili al settore, le modalita
di rendicontazione, i diritti attribuiti a tali azioni, nonché ’evenmali condizioni e
modalita di conversione in azioni di aitra categoria.



Non possono essere pagati dividendi ai possessori di tali azioni previste dal
precedente cormnma se non nei limiti degli utili risultanti dal bilancio della societa.

2351. (Diritto di voto). Ogni azione attribuisce il diritto di voto.

Salvo quanto previsto dalle leggi speciali, lo statuto pud prevedere la creazione
di azioni senza diritto di voto, con diritto di voto limitato a particolari argomenti, con
diritto di voto subordinato al verificarsi di particolari condizioni non meramente .
potestative. Il valore di tali azioni non pud complessivamente superare la meta del
capitale sociale. |

Lo statuto delle societa che non fanno ricorso al mercato del capitale di nischio
puo prevedere che, in relazione alla quantitd di azioni possedute da uno stesso
soggetto, 1l diritto di voto sia limitato ad una misura massima o disporne
scaglionamenti.

Non possono emettersi aziont a voto plurimo.
. Gli strumenti finanziari di cui agli articoli 2346, sesto comma, e 2349, secondo
comma, possono essere dotati del diritto di voto su argomenti specialmente indicati e
in particolare pud essere ad essi riservata, secondo modalita stabilite dallo statuto, la
nomina di un componente indipendente del consiglio di amministrazione o del
consiglio di sorveglianza o di un sindacc. Alle persone cosi nominate si applicano le
medesime norme previste per gli altri componenti dell’organo cui partecipano.

(Pegno, usufrutto e sequestro delle azioni). Nel caso di pegno o usufrutto sulle
azioni, il dintto di voto spetta, salvo convenzione contraria, al creditore pignoratizio 0
all’usufruttuario. Nel caso di sequestro delle»azwm il diritto di voto € esercitato dal
custode.

Se le azioni attribuiscono un diritto di opzione, questo spetta al socio ed al
medesimo sono attribuite le azioni in base ad esso sottoscritte. Qualora il socio non
provveda almeno tre giorni prima della scadenza al versamento delle somme
necessarie per l’esercizio del diritto di opzione e qualora gli altri soci non si offrano di

acquistarlo, questo deve essere alienato per suo conto a mezzo banca od intermediario
" autorizzato alla negoziazione nei mercati regolamentati.

Nel caso di aumento del capitale sociale ai sensi dell” articolo 2442, il pegno,
I"usufrutto o il sequestro si estendono alle aziom di nuova emissione.

Se sono richiesti versamenti sulle azioni, nel caso di pegno, il socio deve
provvedere al versamento delle somme necessarie almeno tre giomi prima della
scadenza; in mancanza il creditore pignoratizio pud vendere le azioni nel modo
stabilito dal secondo comma del presente articolo. Nel caso di usufrutto, I'usufruttuario
deve provvedere al versamento, salvo il suo diritto alla restituzione al termine
dell'usufrurto.

Se 1’'usufrutto spetta a piu persone, si applica il secondo comma dell’articolo
2347,

Salvo che dal titolo o dal provvedimento del giudice risuli diversamente, i
diritti diversi da quelli previsu nel presente articolo spettano, nel caso di pegno o di
usufrutzo, sia al socio sia al creditore pignoraiizio o all’usufruttuario; nel caso d1
sequestro sono esercitati dal custode.

2353, (dzioni di godimento). Salvo diversa disposizione dello staruto, le azioni di
godimento atiribuite ai possessori delle azioni rimborsate non danno diritto di voto



nell’assemblea. Esse concorrono nella ripartizione degli utili che residuano dopo il
pagamento delle azioni non rimborsate di un dividendo pari all’interesse legale e, nel
caso di liquidazione, nella ripartizione del patrimonio sociale residuo dopo il rimborso
delle altre azioni al loro valore nominale.

2354. (Titoli azionari). 1 titoli possono essere nominativi o al portatore, a scelta del
socio, se lo statuto o le leggi speciali non stabiliscano diversamente.

Finché le azioni non siano interamente liberate, non possono essere emessi
titoli al portatore. '

1 titoli azionari devono indicare:
1) la denominazione e la sede della societa;
2) la data dell’atto costitutivo e della sua iscrizione e 'ufficio del registro delle imprese
dove la societa ¢ iscritta:
3) il loro valore nominale o, se si tratta di azioni senza valore nominale, il numero
complessivo delle azioni emesse, nonché 1’ammontare del capitale sociale;
4) ’ammontare dei versamenti parziali sulle azioni non interamente liberate;
5) i diritd e gli obblighi particolari ad essi inerenti.

I titoli azionari devono essere sottoscritti da uno degli amministratori. E valida
la sottoscrizione mediante riproduzione meccanica della firma.  *

Le disposizioni di questo articolo si applicano anche ai certificati provv1sor1 che
si distribuiscono ai soci prima dell’emissione det titoli definitivi.

Sono salve le dlSpOSlZlOnl delle leggl speciali in tema di strumenti finanziari
negoziati o destinati alla negoziazione nei mercati regolamentati.

Lo statuto pud assoggettare le azioni alla disciplina prevista dalle leggi speciali
di cui al precedente comma. '

2355. (Circolazione delle azioni). Nel caso di mancata emissione dei titoli azionari si
applica il primo comma dell’articolo 2470.

Le azioni al portatore si trasferiscono con la consegna del titolo.

Il rasferimento delle azioni nominative si opera mediante girata autenticata da
un notaio o da altro soggetto secondo quanto previsto dalle leggl speciali. Il
trasferimento non ha efficacia nei confronti della societa fino a che non ne sia fatta
annotazione nel libro dei soci. Il giratario che si dimostra possessore in base a una serie
continua di girate ha diritto di ottenere 1'annotazione del trasferimento nel libro dei
soci, ed &€ comunque legittimato ad esercitare i dirini sociali.

Il trasferimento delle azioni nominative con mezzo diverso dalla girata si opera
a norma dell’articolo 2022.

Nei casi previstl previsti al commi sesto e settimo dell’articolo 2354, il
trasferimento si opera mediante scritturazione sui conti destinati a registrare I
movimenti degli strumenti finanziari; in tal caso, se le azioni sono nominative, si
applicano il secondo e terzo periodo del terzo comma, intendendosi la girata sostituita
dalla seritrurazione sul conto.
2355-bis. (Limiti alla circolazione delle azioni).  Nel caso di azioni nominative ed in
quello di mancata emissione dei titoli azionari, lo statuto puo sottoporre a particolar
condizioni il loro trasferimento e pud, per un periodo non superiore a cinque anni dalla
costituzione della societa, vietarne il trasferimento.

Le clausole dello statuto che subordinano il trasferimento delle azioni al mero
gradimento di organi sociali o di alti soci sono inefficaci se non prevedono, a carico



della societa o degli altrd soci, un obbligo di acquisto oppure il diritto di recesso
dell’alienante. Il corrispettivo dell’acquisto o rispettivamente la quota di liquidazione
sono determinati secondo le modalita e nella misura previste dall’articolo 2437-rer.

La disposizione del precedente comma si applica in ogni ipotesi di clausole che
sottopongono a particolari condizioni il trasferimento a causa di morte delle azioni.

Le limitazioni al trasferimento delle azioni devono risultare dal titolo.

2336. (Responsabilita in caso di trasferimento di azioni non liberate). Coloro che
hanno trasferito azioni non liberate sono obbligati in solido con gli acquirenti per
I’ammontare dei versamenti ancora dovuti, per il periodo di tre anni dall’annotazione
del trasferimento nel libro dei soci.

Il pagamento non pud essere ad essi domandato se non nel caso in cui la
richiesta al possessore dell’azione sia rimasta infruttuosa.

2337. (Acquisto delle proprie azioni). La societd non puo acquistare azioni proprie se
non nei limiu degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo
bilancio regolarnente approvato. Possono essere acquistate soltanto azioni interamente
liberate.

L'acquisto deve essere autorizzato dall'assemblea, la quale ne fissa le modalita,
indicando in particolare il numero massimo di azioni da acquistare, la durata, non
superiore ai diciotto mesi, per la quale l'autorizzazione € accordata, il corrispettivo
minimo ed il corrispettivo massimo.

In nessun caso il valore nominale delle azioni acquistate a norma del commi
precedenti pud eccedere la decima parte del capitale sociale, tenendosi conto a tal fine
anche delle azioni possedute da societa controllate.

Le azioni acquistate in violazione dei commi precedenti debbono essere
alienate secondo modalita da determinarsi dall'assemblea, entro un anno dal loro
acquisto. In mancanza, deve procedersi senza indugio al loro annullamento e alla
corrispondente riduzione del capitale. Qualora l'assemblea non provveda, gli
amministratori € i sindaci devono chiedere che la riduzione sia disposta dal tribunale
secondo il procedimento previsto dall'articolo 2446, secondo comma .

Le disposizioni del presente articolo si applicano anche agli acquisti fatti per
tramite di societa fiduciaria o per interposta persona.

2357-bis. (Casi speciali di acquisto delle proprie azioni). Le limitazioni contenute
nell'articolo 2337 non si applicano quando l'acquisto di azioni proprie avvenga:

1) in esecuzione di una deliberazione dell'assemblea di riduzione del capitale,
da attuarsi mediante riscatto e annullamento di azioni;

2) a titolo gratuito, sempre che si tratti di azioni interamente liberate;

3) per effetto di successione universale o di fusione;

4) in occasione di esecuzione forzata per il soddisfacimento di un credito della
societa, sempre che si trati di azioni interamente liberate.

Se il valore nominale delle azioni proprie supera il limite della decima parte del
~capitale per effetto di acquisti avvenuti a norma dei numeri 2), 3) € 4) del primo
comma del presente articolo, si applica per l'eccedenza il penultimo comma
dell'articolo 2357, ma il termine entro il quale deve avvenire ['alienazione ¢ di tre anni.



2357-ter. (Disciplina delle proprie azioni). Gli amministratorl non possono disporre
delle azioni acquistate a norma dei due articoli precedenti se non previa autorizzazione
dell'assemblea, la quale deve stabilire le relative modalitd. A tal fine possono essere
previste, nei limiti stabiliti dal primo e secondo comma dell’articolo 2337, operazioni
successive di acquisto ed alienazione.

Fincheé le azioni restano in proprieta della societs, il diritto agli utili e il diritto
di opzione sono auribuiti proporzionalmente alle altre azioni; I’assemblea puo tuttavia,
alle condizioni previste dal primo e secondo comma dell’articolo 2357, autorizzare
I"esercizio totale o parziale del diritto di opzione. Il diritto di voto ¢ sospeso, ma le
azioni proprie sono tuttavia computate nel capitale ai fini del calcolo delle quote
richieste per la costituzione ¢ per le deliberazioni dell'assemblea.

) Una riserva indisponibile pari all'importo delle azioni proprie iscritto all'attivo
del bilancio deve essere costituita e mantenuta ﬁnche le azioni non siano trasferite o
annullate.
2357-quater. (Divieto di sottoscrizione delle proprie azioni). In nessun caso la societa
puo sottoscrivere azionl proprie.

Le azioni sottoscritte in violazione del divieto stabilito nel precedente comma si
intendono sottoscritte e devono essere liberate dai promotori € dai soci fondatori o, in
caso di aumento del capitale sociale, dagli amministratori. La presente disposizione
non si applica a chi dimostri di essere esente da colpa.

Chiunque abbia sottoscritto in nome proprio, ma per conto della societa, azionl
di quest'ultima & considerato a tutti gli effetti sottoscrittore per conto proprio. Della
liberazione delle azioni nspondono solidalmente, salvo che non dimostrino di essere
esenti da colpa, i promotori, i soci fondatori e, "nel caso di aumento del capitale sociale,
gli amministratori.

2338. (Alire operazioni sulle proprie azioni). La societa non puo accordare prestiti, né
fornire garanzie per I'acquisto o la sottoscrizione delle azioni proprie.

La societd non puo, neppure per tramite di societd fiduciaria, o per interposta
persona, accettare aziori proprie in garanzia.

Le disposizioni dei due commi precedenti non si applicano alle operazioni
effettuate per favorire l'acquisto di azioni da parte di dipendenti della societa o di quelli
di societd controllanti o controllate. In questi casi tuttavia le somme impiegate € le
garanzie prestate debbono essere contenute nei limiti degli utili distribuibili
regolarmente accertati e delle riserve disponibili risultanu dall'ultimo bilancio
regolarmente approvato.

2359. (Societa controllate e societa collegate). Sono considerate societa controllate:

1) le societd in cui un'altra societa dispone della maggioranza dei voti
esercitabili nell'assemblea ordinaria;

2) le socierd in cui un'altra societa dispone di voti sufficienti per esercitare
un'influenza dominante nell'assemblea ordinana;

3) le societa che sono sotto influenza dominante di un'altra societd in virtu di
particolart vincoli contrattuali con essa.

Al fini dell'applicazione dei numer 1) e 2) del primo comma s1 computano
anche 1 voti spettanti a societa controllate, a societd fiduciarie e a persona interposta:
non si computano i voti spetranti per conto di terzi.



Sono considerate collegate le societd sulle quali un'altra societd esercita
un'influenza notevole. L'influenza si presume quando nell'assemblea ordinaria puo
essere esercitato almeno un quinto dei votl ovvero un decimo se la societd ha azioni
quotate 111 borsa.

2359-bis. (Acquisto di azioni o quote da parte di societa controllate). La societa
controllata non pud acquistare azioni o quote della societa controllante se non nei limiti
degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio
regolarmente approvato. Possono essere acquistate soltanto azioni interamente liberate.

L'acquisto deve essere autorizzato dall'assemblea a norma del secondo comma
dell'articolo 2357.

In nessun caso il valore nominale delle azioni o quote acquistate a norma dei
commi precedenti puo eccedere la decima parte del capitale della societa controllante,
tenendosi conto a tal fine delle azioni o quote possedute dalla medesima societa
controllante e dalle societa da essa controllate.

Una riserva indisponibile, pari all'importo delle azioni o quote della societa
controllante iscritto all'attivo del bilancio deve essere costituita e mantenuta finché le
azioni 0 quote non siano trasferite.

La societa controllata da altra societa non puod esercitare il.diritto di voto nelle
assemblee di questa.

Le disposizioni di questo articolo si applicano anche agli acquisti fatti per il
tramite di societa fiduciaria o per interposta persona.

2359-ter. (Alienazione o annullamento delle azioni o quote della societa controllante).
Le azioni o quote acquistate in violazione dell'articolo 2359-bis devono essere alienate
secondo modalita da determinarsi dall'assemblea entro un anno dal loro acquisto.

In mancanza, la societa controllante deve procedere senza indugio al loro
annullamento e alla corrispondente riduzione del capitale, con rimborso secondo 1
criteri indicati dall'articolo 2437. Qualora l'assemblea non provveda, gli amministratori
e 1 sindaci devono chiedere che la niduzione sia disposta dal tribunale secondo il
procedimento previsto dall'articolo 2446, secondo comma.

2359-quater. (Casi speciali di acquisto o di possesso di azioni o quote della societa
controllante). Le limitazioni dell'articolo 2359-bis non si applicano quando l'acquisto
avvenga ai sensi dei numeri 2, 3 e 4 del primo comma dell'articolo 2357-bis. '

Le azioni o quote cosi acquistate, che superino il limite stabilito dal terzo
comma dell'articolo 2359-4is, devono tuttavia essere alienate, secondo modalita da
determinarsi dall'assemblea, entro tre anni dall'acquisto. Si applica il secondo comma
dell'articolo 2359-zer.

Se il limite indicato dal terzo comma dell'articolo 2339-bis € superato per
effetto di circostanze sopravvenute, la societa controllante, entro tre anmi dal momento
in cui si & verificata la circostanza che ha determinato il superamento del limite, deve
procedere all'annullamento delle azioni o quote in misura proporzionale a quelle
possedute da ciascuna societa, con conseguente riduzione del capitale e con nmborso
alle societa controllate secondo 1 criteri indicati dall'articolo 2437. Qualora I'assemblea
non provveda, gli amministratori e i sindaci devono chiedere che la riduzione sia
disposta dal tribunale secondo 1l procedimento previsto dall'articolo 2446, secondo
comma.



2359-quinquies. (Sottoscrizione di azioni o quote della societa controllante). La
societa controllata non puo sottoscrivere azioni o quote della societa controllante.

Le azioni o quote sottoscritte in violazione del comma precedente si intendono
sottoscritte e devono essere liberate dagli amministratori, che non dimostrino di essere
esenti da colpa.

Chiunque abbia sottoscritto in nome proprio, ma per conto della societa
controllata, azioni o quote della societa controllante € considerata a tutti gli effett
sottoscrittore per conto proprio. Della liberazione delle azioni o quote rispondono
solidalmente gli amministratori della societa controllata che non dimostrino di essere
esenti da colpa.

2360. (Divieto di sottoscrizione reciproca di azioni). E vietato alle societa di costituire
o di aumentare il capitale mediante sottoscrizione reciproca di azioni, anche per tramite
di societa fiduciaria o per interposta persona.

2361. (Partecipazioni). L'assunzione di partecipazioni in altre imprese, anche se
prevista genericamente nello statuto, non € consentita, se per la misura e per ['oggetto
della partecipazione ne risulta sostanzialmente modificato 'oggetto sociale determinato
dallo statuto. ‘

L’assunzione di partecipazioni in altre imprese comportante una responsabilita
illimitata per le obbligazioni delle medesime deve essere deliberata dall’assemblea; di
tali partecipazioni gli amministratori danno specifica informazione nella nota
integrativa del bilancio. \

2362. (Unico azionista). Quando le azioni risultano appartenere ad una sola persona o
muta la persona dell’unico socio, gli amministratori devono depositare per l'iscrizione
del registro delle imprese una dichiarazione contenente !’indicazione del cognome e
nome o della denominazione, della data e del luogo di nascita o di costituzione, del
domicilio o della sede e cittadinanza dell’unico socio.

Quando si costituisce o ricostituisce la pluralita dei soci, gli amministratori ne
devono depositare la dichiarazione per ['iscrizione nel registro delle imprese.

L’unico socio o colui che cessa di essere tale puo provvedere alla pubblicita
prevista nei commu precedentt.

Le dichiarazioni degli amministratori previste dai precedenti commi devono
essere depositate entro trenta giorni dall’iscrizione nel libro dei soci € devono indicare
la data di iscrizione.

[ contratti della societa con 'unico socio o le operazioni a favore dell’unico
socio non sono opponibili ai creditori della societd se non sono trascritti nel libro delle
adunanze e delle deliberazioni del consiglio di amministrazione o non risultano da ato
scritto avente data certa anteriore al pignoramento.

SEZIONE V1.
DELL’ASSEMBLEA.

2363. (Luogo di convocazione dell assemblea). L’assemblea € convocata nel
comune dove ha sede la sociera, se lo statuto non dispone diversamente.
[’assemblea ¢ ordinaria o straordinaria.



2364. (4dssemblea ordinaria nelle societa prive di consiglio di sorveglianza). Nelle

societa prive di consiglio di sorveglianza, I’assemblea ordinaria:

1) approva il bilancio;

2) nomina e revoca gli amministratori; nomina i sindaci e il presidente del collegio
sindacale e, quando previsto, il soggetto al quale ¢ demandato il controllo
contabile;

3) determina il compenso degli amministratori e dei sindaci, se non ¢ stabilito
dall’atto costitutivo; .

4) delibera sulla responsabilita degli amministrator e dei sindact,

5) delibera sugli alai oggetti attribuiti dalla legge alla competenza dell’assemblea,
nonché sulle autorizzazioni eventualmente richieste dallo statuto per il compimento
di atti degli amministratori, ferma in ogni caso la responsabilita di questi per gli atti
compiuti;

6) approva |’eventuale regolamento dei lavori assembleari.

L’assemblea ordinaria deve essere convocata almeno una volta 1’anno, entro il
termine stabilito dallo statuto e comunque non superiore a centoventl giorni dalla
chiusura dell’esercizio sociale. Lo statuto pud prevedere un maggior termine,
comunque mon superiore a centottanta giorni, nel caso di societa tenute alla redazione
del bilancio consolidato e quando lo richiedono particolari esigenze relative alla
struttura ed all’oggetto della societa; in questi casi gli amministratori segnalano nella
relazione prevista dall’articolo 2428 le ragioni della dilazione.

2364-bis. (4ssemblea ordinaria nelle societd con consiglio di sorveglianza)Nelle
societa ove & previsto il consiglio di sorveglianza, ’assemblea ordinaria:
1) nomina e revoca i consiglieri di sorveglianza;
2) determina il compenso ad essi spettante, se non ¢ stabilito nello statuto;
3) delibera sulla responsabilita dei1 consiglien di sorveglianza;
4) delibera sulla distribuzione degli utili.
Si applica il secondo comma dell’articolo 2364.

2363. (Assemblea straordinaria). 1’assemblea straordinaria delibera. sulle
modificazioni dello statuto, sulla nomina, sulla sostituzione e sui poteri dei liquidatori
e su ognl altra materia espressamente attribuita dalia legge alla sua competenza.

Fermo quanto disposto dagli articoli 2420-ter € 2443, lo statuto puo attribuire
alla competenza dell’organo amministrativo o del consiglio di sorveglianza o del
consiglio di gestione le deliberazioni concernenti la fusione nel caso previsto
dall"articolo 2503-bis, listituzione o la soppressione di sedi secondarie, la indicazione
di quali tra gli amministratori hanno la rappresentanza della societa, la riduzione del
capitale in caso di recesso del socio, gli adeguament dello statuto a disposizioni
normative, il trasferimento della sede sociale nel territorio nazionale. Si applica in ogni
caso 1'articolo 2436.

2366. (Formalita per la convocazione). L assemblea € convocata dagli amministratori
o dal consiglio di gestione mediante avviso contenente l’indicazione del giorno,
dell’ora e del luogo dell’adunanza e ’elenco delle materie da trarttare.

L’avviso deve essere pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica
almeno quindici giorni prima di quello fissato per ['assemblea.



Lo statuto delle societd che non fanno ricorso al mercato del capitale di rischio
puo, in deroga al comma precedente, consentire la convocazione mediante avviso
comunicato al soci con mezzi che garantiscano la prova dell’avvenuto ricevimento
almeno otto giomni prima dell’assemblea.

In mancanza delle formalita suddette, l’assemblea si reputa regolarmente
costituita, quando & rappresentato l’intero capitale sociale e partecipa all’assemblea la
maggioranza dei componenti degli organi amministrativi € di controllo. Tuttavia in tale
ipotesi ciascuno del partecipanti pud-opporsi alla discussione degli argomenti sui quali
non si ritenga sufficientemente informato.

2367. (Convocazione su richiesta di soci). Gli amministratori o 1l consiglio di
gestione devono convocare senza ritardo l'assemblea, quando ne é fatta domanda da
tanti soci che rappresentino almeno il decimo del capitale sociale o la minore
percentuale prevista nello statuto, € nella domanda sono indicati gli argomenti da
trattare.

Se ¢li amministratori o il consiglio di gestione, oppure in loro vece i sindaci o il
consiglio di sorveglianza, non provvedono, il presidente del tribunale, sentiti 1
componenti degli organi amministrativi e di controllo, ove il nfiuto di provvedere
rsulti ingiustificato, ordina con decreto la convocazione dell’assemblea, designando la
persona che deve presiederla. ‘

La convocazione su richiesta di soci non € ammessa per argomenti sui quali
I'assemblea delibera, a norma di legge, su proposta degli amministraton o sulla base di
un progetto o di una relazione da essi predisposta.

2368. Cosrituzione dell'assemblea e validita d’e!le deliberazioni.

L'assemblea ordinaria € regolarmente costituita con l'intervento di tanti soci
che rappresentino almeno la metd del capitale sociale, escluse dal computo le azioni
prive del diritto di voto nell’assemblea medesima. Essa delibera a maggioranza
assoluta, salvo che lo statuto richieda una maggioranza piu elevata. Per la nomina alle
cariche sociali lo statuto puo stabilire norme particolari.

['assemblea straordinaria delibera con il voto favorevole di tanti soci che
rappresentino piu della metd del capitale sociale, se lo statuto non richiede una
maggioranza piu elevata. Nelle societd che fanno ricorso al mercato del capitale di
rischio 1’assemblea straordinaria € regolarmente costruita con la presenza di tanti soci
che rappresentino almeno la meta del capitale sociale o la maggiore percentuale
prevista dallo statuto e delibera con il voto favorevole di almeno i due terzi del capitale
rappresentato in assemblea.

Salvo diversa disposizione di legge le azioni per le quali non pud essere
esercitato il diritto di voto sono computate ai fimi della regolare costituzione
dell’assemblea. Le medesime azioni e quelle per le quali il diritto di voto non ¢ stato
esercitato a seguito della dichiarazione del socio di astenersi per conflitto di interessi
non sono computate ai fini del calcolo della maggioranza e della quota di capitale
richiesta per |’approvazione della deliberazione.

2369. (Seconda convocazione e convocazioni successive). Se 1 socl partecipanti
all’assemblea non rappresentano complessivamente la parte di capitale richiesta
dall'articolo precedente, 'assemblea deve essere nuovamente convocata.

Nell'avviso di convocazione dell'assemblea pud essere fissato il giormo per la



seconda convocazione. Questa non puo aver luogo nello stesso giomo fissato per la
prima. Se il giormo per la seconda convocazione non ¢ indicato nell'avviso, l'assemblea
deve essere riconvocata entro trenta giormi dalla data della prima, e il termine stabilito
dal secondo comma dell’articolo 2366 ¢ ridotto ad otto giorni.

In seconda convocazione l'assemblea ordinaria delibera sugli oggetti che
avrebbero dovuto essere trattati nella prima, qualunque sia la parte di capitale
rappresentata dai soci partecipanti, e l'assemblea straordinaria € regolarmente costituita
con la partecipazione di oltre un terzo del capitale sociale e delibera con il voto
favorevole di almeno 1 due terzi del capitale rappresentato in assemblea. ,

Lo statuto pu¢ rchiedere maggioranze piu elevate, tranne che per
1’approvazione del bilancio.

Nelle societda che non fanno ricorso al mercato del capitale di rischio €
necessario, anche in seconda convocazione, il voto favorevole di tanti soci che
rappresentino piu di un terzo del capitale sociale per le deliberazioni concernenti il
cambiamento dell'oggetto sociale, la trasformazione della societd, lo scioglimento
anticipato, la proroga della societa, la revoca dello stato di liquidazione, il
trasferimento della sede sociale all'estero e I'emissione di azioni privilegiate.

Lo statuto puo prevedere eventuali ulteriori convocazioni dell’assemblea, alle
quali si applicano le disposizioni del terzo, quarto € quinto comima.

Nelle societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio ’assemblea
straordinaria e costituita, nelle convocazion: successive alla seconda, con la presenza
di tanti soci che rappresentino almeno un quinto del capitale sociale, salvo che lo
statuto non richieda una quota di capitale piu elevata.

2370. (Diritto d’intervento all 'assemblea ed esercizio del voto). Possono intervenire
all'assemblea gli azionisti cui spetta 1l diritto di voto.

Lo statuto pud richiedere il preventivo deposito delle azioni o della relativa
certificazione presso la sede sociale o le banche indicate nell'avviso di convocazione,
fissando il termine entro il quale debbono essere depositate ed eventualmente
prevedendo che non possano essere ritirate prima che 1’assemblea abbia avuto luogo.
Nelle societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio il termine non pud
essere superiore a due giorni e, nei casi previsti dai comumi sesto e settimo dell’articolo
2354, il deposito € sostituito da una comunicazione all’intermediario che tiene 1 relativi
conti. :

Se le azioni sono nominative, la societa provvede all’iscrizione nel libro dei
socl di coloro che hanno partecipato all’assemblea o che hanno effettuato il deposito di
cui al comma precedente.

Lo statuto pu® consentire l'intervento all’assemblea mediante mezzi di
telecomunicazione o 1’espressione del voto per corrispondenza. Chi esprime 1l voto per
corrispondenza si considera intervenuto all’assemblea.

2371. (Presidenza dell'assemblea). L ’assemblea é presieduta dalla persona indicata
nello statuto o, in mancanza, da quella eletta con il voto della maggioranza det
presenti. 1 presidente & assistito da un segretario designato nello stesso modo. I
presidente dell’assemblea verifica la regolarita della costituzione, accerta l'identita e la
legittimazione dei present, regola il suo svolgimento ed accerta i risultati delle
votazioni; degli esiti di tali accertamenti deve essere dato conto nel verbale.
L'assistenza del segretario non € necessaria quando il verbale dell'assemblea ¢



redatto da un notaio.

2372, (Rappresentanza nell'assemblea).

Salvo disposizione contraria dello statuto, 1 soci possono farsi rappresentare
nell’assemblea. La rappresentanza deve essere conferita per iscritto e i documnenti
relativi devono essere conservati dalla societa.

Nelle societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio la
rappresentanza pud essere conferita solo per singole assemblee, con effetto anche per
le successive convocazioni, salvo che si tratti di procura generale o di procura conferita
da una societa, associazione, fondazione o altro ente collettivo o istituzione ad un
proprio dipendente.

~ La deleganon pud essere rilasciata con il nome del rappresentante in bianco. Il
rappresentante puo farsi sostituire solo da chi sia espressamente indicato nella delega.

Se la rappresentanza ¢ conferita ad una societd, associazione, fondazione od
altro ente collettivo o istituzione, questo pud soltanto delegare un proprio dipendente o
collaboratore. :

La rappresentanza non pud essere conferita né ai membn degli organi
amministrativi o di controllo o ai dipendenti della societd, né alle societa da essa
controllate o al membri degli organi amministrativi o di controllo o ai dipendenti di
queste.

La stessa persona non puo rappresentare in assemblea piu di venti soci o, se si
tratta di societa previste nel secondo comma di questo articolo, pil di cinquanta soci se
la societa ha capitale non superiore a cinque milioni di euro, pit di cento soci se la
societa ha capitale superiore a cinque mih'om" di euro e non superiore a venticinque
milioni di euro, e piu di duecento soci se la societa ha capitale superiore a venticinque
milioni di euro.

Le disposizioni del quinto e del sesto comma di questo articolo si applicano
anche nel caso di girata delle azioni per procura.

2373. (Conflitto d'interessi). La deliberazione approvata con il voto determinante di
soci che abbiano, per conto proprio o di terzi, un interesse in conflitto con quello della
societa é impugnabile a norma dell’articolo 2377 qualora possa recarle danno.

Gli amministratori non possono votare nelle deliberazioni riguardanti la loro
responsabilita. I componenti del consiglio di gestione non possono votare nelle
deliberazioni riguardanti la nomina, la revoca o la responsabilita dei consiglieri di
sorveglianza.

2374, (Rinvio dell’assemblea). 1 soci intervenuti che riuniscono un terzo del capitale
rappresentato nell'assemblea, se dichiarano di non essere sufficientemente informati
sugli oggertti posti in deliberazione, possono chiedere che 'assemblea sia rinviata a non
oltre cinque glorni.

Questo diritto non puod esercitarsi che una sola volta per lo stesso oggetto.

2373, (Verbale delle deliberazioni dell'assemblea). Le deliberazioni dell'assemblea
devono constare da verbale sottoscritto dal presidente e dal segretario o dal notaio. Il
verbale deve indicare la data dell’assemblea e, anche in allegato, l'identita dei
partecipanti e il capitale rappresentato da ciascuno; deve altresi indicare le modalita e il
risultato delle votazioni e deve consentire, anche per allegato, I’identificazione det soci



favorevoli, astenuti o dissenzienti. Nel verbale devono essere riassunte, su richiesta del
soci, le loro dichiarazioni pertinenti all’ordine del giorno.

11 verbale dell'assemblea straordinaria deve essere redatto da un notaio.

Il verbale deve essere redatto senza ritardo, nei templ necessarm per la
tempestiva esecuzione degli obblighi di deposito o di pubblicazione.

2376. (Assemblee speciali). Se esistono diverse categorie di azioni, le deliberazioni
dell'assemblea, che pregiudicano i diritti di una di esse, devono essere approvate anche
dall'assemblea speciale degli appartenenti alla categoria interessata.

Alle assemblee speciali si applicano le disposizioni relative alle assemblee
straordinarie.

2377. (Annullabilita delle deliberazioni). Le deliberazioni che non sono prese in
conformita della legge o dello statuto possono essere impugnate dai soci assenti,
dissenzienti od astenuti, dagli amministratori, dal consiglio di sorveglianza e dai
sindaci. '

L’'impugnazione pud essere proposta dai soci quando possiedono tante azioni
che rappresentino, anche congiuntamente, 'uno per mille del capitale sociale nelle
societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio e 1l cinque per cento nelle
altre; lo statuto puo ridurre o escludere questo requisito. Per 1'impugnazione delle
deliberazioni delle assemblee speciali queste percentuali sono riferite al capitale
rappresentato dalle azioni della categoria.

I soci che non riuniscono la parte di capitale indicata nel comma precedente e
quelli che, in quanto privi di voto, non sono legittimati a proporre |'impugnativa hanno
diritto al risarcimento del danno ad essi direttamente derivato dalla non conformita
della deliberazione alla legge o allo statuto.

La deliberazione non pud essere annullata:

1) per la mancanza di legittimazione alla partecipazione all’assemblea, a meno che
senza la partecipazione delle persone non legittimate |’assemblea non sarebbe stata
regolarmente costituita a norma degli articoli 2368 e 2369; '

2) per I'invalidita di singoli voti o per il loro indebito computo, a meno che, senza tali
voti, non risulti raggiunta la necessaria maggioranza,

3) per lincompletezza o l'inesattezza del verbale, a meno che non impediscano
’accertamento del contenuto, degli effetti e della validita della deliberazione.

L’impugnazione o la domanda di risarcimento del danno sono proposte nel
termine di tre mesi dalla data della deliberazione, ovvero, se questa ¢ soggetta ad
iscrizione nel registro delle imprese, entro tre mesi dall’iscrizione o, se € soggetta solo
a deposito presso l'ufficio del registro delle imprese, entro tre mesi dalla data di
questo.

L annullamento della deliberazione ha effetto rispetto a tutti i soci ed obbliga
¢li amministratori, il consiglio di sorveglianza e il consiglio di gestione a prendere 1
conseguenti provvedimenti sotto la propria responsabilita. In ogni caso sono salvi i
diritti acquistati in buona fede dai terzi in base ad atti compiuti in esecuzione della
deliberazione.

L’annullamento della deliberazione non pud aver luogo, se la deliberazione
impugnata & sostituita con altra presa in conformira della legge e dello statuto. In tal
caso il giudice provvede sulle spese di lite e sul risarcimento dell’eventuale danno.



2378.  (Procedimento d'impugnazione). l’impugnazione € proposta con atto di
citazione davanti al tribunale del luogo dove la societa ha sede.

I socio o 1 soct opponenti devono dimostrarsi possessori al tempo
dell’impugnazione del numero delle azioni previsto dal secondo comma dell’articolo
2377. Fermo restando quanto disposto dall’articolo 111 del codice di procedura
civile, qualora nel corso del processo [ ] venga meno a seguito di trasferimenti per atto
tra vivi il richiesto numero delle azioni, il giudice, previa se del caso revoca del
provvedimento di sospensione dell’esecuzione della deliberazione, non pud
pronunciare I’annullamento e provvede sul risarcimento -dell’eventuale danno, ove
richiesto.

Con ricorso depositato contestualmente al deposito, anche in copia, della
citazione, |’impugnante pud chiedere la sospensione dell’esecuzione della
deliberazione. In caso di eccezionale e motivata urgenza, il presidente del tribunale,
omessa la convocazione della societa convenuta, provvede sull’istanza con decreto
motivato, che deve altresi contenere la designazione del giudice per la trattazione della
causa di merito e la fissazione, davanti al giudice designato, entro quindici giomi,
dell’udienza per la conferma, modifica o revoca dei provvedimenti emanati con il
decreto, nonché la fissazione del termine per la notificazione alla controparte del
ricorso e del decreto. .

Il giudice designato per la trattazione della causa di merito, sentiti gli
amministratori e sindaci, provvede valutando comparativamente il pregiudizio che
subirebbe il ricorrente dalla esecuzione e quello che subirebbe la societa dalla
sospensione dell’esecuzione della deliberazione; pud disporre in ogni momento che 1
soci opponenti prestino idonea garanzia per I'eventuale risarcimento dei danni.
All’udienza, il giudice, ove lo ritenga utile,’ esperisce il tentativo di conciliazione
eventualmente suggerendo le modificazioni da apportare alla deliberazione impugnata
e, ove la soluzione appaia realizzabile, rinvia adeguatamente 1’udienza.

Tutte le impugnazioni relative alla medesima deliberazione, anche se
separatamente proposte ed 1vi comprese le domande proposte ai sensi del terzo comma
dell’articolo 2377, devono essere istruite congiuntamente e decise con unica sentenza.
Salvo quanto disposto dal quarto comma del seguente articolo, la trattazione della

causa di merito ha inizio trascorso il termine stapilito nel quinto comma dell’articolo
23717.

2379. (Nullita delle deliberazioni). Nei casi di mancata convocazione dell’assemblea,
di mancanza del verbale e di impossibilita o illiceita dell’oggetto la deliberazione pud
essere impugnata da chiunque vi abbia interesse entro tre anni dalla sua iscrizione o
deposito nel registro delle imprese, se la deliberazione vi ¢ soggetta, o dalla
trascrizione nel libro delle adunanze dell’assemblea, se la deliberazione non ¢ soggetta
né a iscrizione né a deposito. Possono essere impugnate senza limiti di tempo le
deliberazioni che modificano 1’oggetto sociale prevedendo attivita illecite o
impossibili.

Nei casi previst dal precedente comma ['invalidita puo essere rilevata d’ufficio
dal giudice.

Al fini di quanto previsto dal primo comma la convocazione non si considera
mancante nel caso d’irregolarita dell’avviso, se questo proviene da un componente
dell’organo di amministrazione o di controllo della societa ed ¢ idoneo a consentire a
coloro che hanno diritto di intervenire di essere preventivamente avvertiti della



convocazione e della data dell’assemblea. Il verbale non si considera mancante se
contiene la data della deliberazione e il dispositivo deliberato ed & sottoscritto dal
presidente dell’assemblea, o dal presidente del consiglio d’amministrazione o del
consiglio di sorveglianza e dal segretario o dal notaio.

Si applicano, in quanto compatibili, il sesto e settimo comma dell’articolo
2377.

2379-bis. (Sanatoria della nullita). L’impugnativa della deliberazione invalida per
mancata convocazione non puo essere esercitata da chi anche successivamente abbia
dichiarato il suo assenso allo svolgimento dell’assemblea

L’invalidita della deliberazione per mancanza del verbale pud essere sanata
mediante verbalizzazione eseguita prima dell’assemblea successiva. La deliberazione
ha effetto dalla data in cui € stata presa, ma sono salvi 1 diritti dei terzi.

2379-ter. (Invalidita dell’aumento o della riduzione del capitale e della emissione di
obbligazioni). Nei casi previsti dall’articolo 2379 I’impugnativa dell’aumento di
capitale, della riduzione del capitale ai sensi dell’articolo 2445 o della emissione di
obbligazioni non pud essere proposta dopo che siano trascorsi sei mesi dall’iscrizione
della deliberazione nel registro delle imprese o, nel caso di mancata convocazione, tre
mesi dall’approvazione del bilancio dell’esercizio nel corso del quale la deliberazione
¢ stata anche parzialmente eseguita.

Nelle societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rschio l'invalidita
della deliberazione di aumento del capitale non pud essere pronunciata dopo che a
norma dell’articolo 2444 sia stata iscritta nel registro delle imprese !’attestazione che
I’aumento € stato eseguito; 1'invalidita della ng uzione del capitale ai sensi dell’articolo
2443 o della deliberazione di emissione delle obbligazioni non pud essere pronunciata
dopo che la deliberazione sia stata anche parzialmente eseguita.

Resta salvo il diritto al risarcimento del danno eventualmente spettante ai soci e
al terzi.

Sezione VI1-bis.
DELL’AMMINISTRAZIONE E DEL CONTROLLO.

§i.  Disposizioni generali.

2380. (Sistemi di amministrazione e di conwollo). Se lo statuto non dispone
diversamente, I’amministrazione ¢ il controllo della societa sono regolati dai successivi
paragrafl 2,3 e 4.

Lo statuto pud adottare per I’amministrazione e per il controllo della societa il
sistema di cui al paragrafo 5, oppure quello di cui al paragrafo 6; salvo che la
deliberazione non disponga altrimenti, la variazione di sistema ha effetto alla data
dell’assemblea convocata per 1'approvazione del bilancio relativo all’esercizio
Successivo.

Salvo che non sia diversamente disposto, le disposizioni che fanno riferimento
agli amministratori si applicano a seconda dei casi al consiglio di amministrazione o al
consiglio di gestione.

$2.  Degli amministratori



2380-bis. (dmministrazione della societa). Gli amministratori hanno [’esclusiva
responsabilita della gestione dell'impresa € compiono tutte le operazioni necessarie per
"attuazione dell’oggetto sociale.

L'amministrazione della societa puo essere affidata anche a non soci.

Quando l'amministrazione ¢ affidata a piu persone, queste costituiscono il
consiglio di amministrazione.

Se lo statuto non stabilisce il numero degli amministratori, ma ne indica
solamente un numero massimo € minimo, la determinazione spetta all'assemblea.

Il consiglio di amministrazione sceglie tra 1 suoi componenti il presidente, se
questi non & nominato dall'assemblea.

2381. (Presidente, comitato esecutivo e amministratori delegati). Lo statuto determina
1 poteri e i compiti del presidente del consiglio di amministrazione.

Se lo statuto o l'assemblea lo consentono, il consiglio di amministrazione puc‘)
delegare propne attribuzioni ad un comitato esecutivo composto da alcunt de1 suoi
componenti, 0 ad uno o pil dei suoi componenti.

1l consiglio di amministrazione determina il contenuto, i limiti e le eventuali
modalita di esercizio della delega; pud sempre impartire direttive agli organi delegati e
avocare a sé operazioni rientranti nella delega. Sulla base delle inpformazioni ricevute
valuta l'adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile della
societa; quando elaborati, esamina 1 piani strategici, industriali e finanziari della
societd; valuta, sulla base della relazione degli organi delegati, il generale andamento
della gestione.

Non possono essere delegate le attrﬂ?uzwm indicate negli articoli 2420-ter,
2423, 2443, 2446, 2447, 2501 -ter e 2506-bis.

Gli organi delegati. curano che [’assetto organizzativo, amministrativo e
contabile sia adeguato alla natura e alle dimensioni dell’impresa e riferiscono al
consiglio di amministrazione e al collegio sindacale, con la periodicita fissata dallo
staruto e in ogni caso almeno ogni sei mesi, sul generale andamento della gestione ¢
sulla sua prevedibile evoluzione nonché sulle operazioni di maggior rilievo, per le loro
dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e dalle sue controllate.

Gli amministratori sono tenuti ad agire in modo informato; ciascun
amministratore puo chiedere agli organi delegati che in consiglio siano formite
informazioni relative alla gestione della societa.

1382,  (Cause di ineleggibilita e di decadenza). Non pud essere nominato
amministratore, € se nominato decade dal suo ufficio, l'interdetto, I'inabilitato, il fallito,
o chi & stato condannato ad una pena che importa l'interdizione, anche temporanea, dai
pubblici uffici o l'incapacita ad esercitare uffici direntivi.

2383. (Nomina e revoca degli amministratori). La nomina degli amministratori spetta
all'assemblea, fatta eccezione per i primi amministratori, che sono nominati neil'atto
costitutivo, e salvo il disposto degli articoli 2351, 2449 e 2450.

Gli amministratori non possono essere nominati per un periodo superiore a tre
esercizi, e scadono alla data dell’assemblea convocata per ["approvazione del bilancio
relativo allultimo esercizio della loro canca.

Gli amministratori sono rieleggibili, salvo diversa disposizione dello statuto, e
sono revocabili dall'assemblea in qualunque tempo, anche se nominati nell'atto



costitutivo, salvo il diritto dell'amministratore al nisarcimento dei danni, se la revoca
avviene senza giusta causa.

Entro trenta giorni dalla notizia della loro nomina gli amministratori devono
chiedeme l'iscrizione nel registro delle imprese indicando per ciascuno di essi il
cognome e il nome, il luogo e la data di nascita, il domicilio e la cirtadinanza, nonché a
quali tra essi ¢ attribuita la rappresentanza della societa, precisando se disgiuntamente
0 congiluntamente.

Le cause di nullita o di annullabilitd della nomina degli amministratori che
hanno la rappresentanza della societa non sono opponibili ai terzi dopo I'adempimento
della pubblicita di cui al quarto comma, salvo che la societa provi che i terzi ne erano a
conoscenza.

2384. (Poteri di rappresentanza). Il potere di rappresentanza attribuito agli
amministratori dallo statuto o dalla deliberazione di nomina ¢ generale.

Le limitazioni ai poteri deOh amministratori che risultano dallo statuto o da una
decisione degli organi competenti non sono oppomibili ai terzi, anche se pubblicate,
salvo che si provi che questi abbiano intenzionalmente agito a danno della societa.

2385. (Cessazione degli amministratori). L'amministratore che rinunzia all'ufficio deve
dame comunicazione scritta al consiglio d'amrministrazione e al presidente del collegio
sindacale. La rinunzia ha effetto immediato, se rimane in carica la maggioranza del
consiglio di amministrazione, 0, in caso contrario, dal momento in cui la maggioranza
del consiglio si & ricostituita in seguito all'accettazione dei nuovi amministratori.

La cessazione degli amministratorl per scadenza del termine ha effetto dal
momento in cui il consiglio di amministrazione € stato ricostituito.

La cessazione degli amministratori dall'ufficio per qualsiasi causa deve essere
iscritta entro trenta giorni nel registro delle imprese a cura del collegio sindacale.

2386. (Sostituzione degli amministratori). Se nel corso dell'esercizio vengono a
mancare uno o pill amministratori, gli altri provvedono a sostituirli con deliberazione
approvata dal collegio sindacale, purché la maggioranza sia sempre costituita da
amministratori nominati dall’assemblea. Gli amministratori cosi nominati restano in
carica fino alla prossima assemblea.

Se viene meno la maggioranza degli amministratorl nominati dall’assemblea,
quelli rimasti in carica devono convocare l'assemblea perché provv eda alla sostituzione
de1 mancanti.

Salvo diversa disposizione dello statuto o dell’assemblea, gli amministratori
nominati ai sensi del comma precedente scadono insieme con quelli in carica all'atto
della loro nomina.

Se particolari disposizioni dello statuto prevedono che a seguito della
cessazione di taluni amministratori cessi l’intero consiglio, 1’assemblea per la nomina
del nuovo consiglio & convocata d'urgenza dagli amministratori rimasti in carica; lo
statuto pud tuttavia prevedere l'applicazione in tal caso di quanto disposto nel
SUCCESSIVO comma.

Se vengono a cessare l'amministratore unico o tutti gli amminstraton,
l'assemblea per la nomina dell’amministratore o dell’intero consiglio deve essere
convocata d'urgenza dal collegio sindacale, il quale pu¢ compiere nel frattempo gli atti
di ordinaria amministrazione.



2387. (Requisiti di onorabilita, professionalitda e indipendenza). Lo statuto pud
subordinare 1’assunzione della carica di amministratore al possesso di speciali requisiti
di onorabilita, professionalita ed indipendenza, anche con riferimento ai requisiti al
riguardo previsti da codici di comportamento redatti da associazioni di categoria o da
societd di gestione di mercati regolamentati. Si applica in tal caso I'articolo 2382.

Resta salvo quanto previsto da leggi speciali in relazione all’esercizio di
particolar atuvita.

2388. (Validita delle deliberazioni del consiglio). Per la validita delle deliberazioni
del consiglio di amministrazione ¢ necessaria la presenza della maggioranza degh
amministratori in carica, quando lo statuto non richiede un maggior numero di
presenti. Lo statuto pud prevedere che la presenza alle riunioni del consiglio avvenga
anche mediante mezzi di telecomunicazione.

) Le deliberazioni del consiglio di amministrazione sono prese a maggioranza
assoluta dei presenti, salvo diversa disposizione dello statuto.

Il voto non puo essere dato per rappresentanza.

Le deliberazioni che non sono prese in conformita della legge o dello statuto
possono essere impugnate solo dal collegio sindacale e dagli amministratori assenti o
dissenzienti entro novanta giorni dalla data della deliberazione; si applica in quanto
compatibile I'articolo 2378. Possono essere altresi impugnate dai soci le deliberazioni
lesive dei loro diritti; si apphcano in tal caso, in quanto compatibili, gli articoli 2377 e
2378.

In ogni caso sono salvi 1 diritti acqulstatl in buona fede dai terzi in base ad atti
compiuti in esecuzione delle deliberazioni.

2389. (Compensi degli amministratori). 1 compensi spettanti ai membri del consiglio
di amministrazione e del comitato esecutivo sono stabiliti all'atto della nomina o
dall'assemblea.

Essi possono essere costituiti in tutto o in parte da partecipazioni agli utili o
dall’attribuzione del diritto di sottoscrivere a prezzo predeterminato azioni di futura
emissione. ’

La rimunerazione degli amministratori investiti di particolani cariche 1n
conformita dello statuto & stabilita dal consiglio di amministrazione, sentito il parere
del collegio sindacale. Se lo statuto lo prevede, l’assemblea puo determinare un
importo complessivo per la remunerazione di turi gli amministratori, inclusi queili
investiti di particolari cariche.

2390. (Divieto di concorrenza). Gli amministratori non possono assumere la qualita di
soci illimitatamente responsabili in societd concorrent, né esercitare un'attivita
concorrente per conto proprio o di terzi, né essere amministratori o direttori generali in
societa concorrentl, salvo autorizzazione dell’assemblea.

Per linosservanza di tale divieto l'amministratore pud essere revocato
dall'ufficio e risponde dei danni. '

2391. (Interessi degli amministratori). L'amministratore deve dare notizia agli altn
amministrator ¢ al collegio sindacale di ogni interesse che, per conto proprio o di terz,
abbia in una determinata operazione della societa, precisandone la natura, i termini,



I’origine e la portata; se si tratta di amministratore delegato, deve altresi astenersi dal
compiere I’operazione, investendo della stessa l’organo collegiale.

Nei casi previsti dal precedente comma la deliberazione del consiglio di
amministrazione deve adeguatamente motivare le ragioni e la convenienza per la
societa dell’operazione.

Le deliberazioni del consiglio o del comitato esecutivo adottate con. il voto
determinante dell’amministratore interessato o nel caso in cui non sia stato osservato
quanto disposto nel primo comma del presente articolo, qualora possanoc recare danno
alla societd, entro novanta giorni dalla loro data possono essere impugnate dagli
amministratori e dal collegio sindacale. In ogni caso sono salvi i diritti acquistati in
buona fede dai terzi in base ad atti compiuti in esecuzione della deliberazione.

L’amministratore risponde dei danni derivati alla societa dalla sua azione od
ormissione. '

L’amministratore risponde altresi dei danni che siano derivati alla societa dalla
utilizzazione a vantaggio proprio o di terzi di dati, notizie o opportunitd di affari
-appresi nell’esercizio del suo incarico.

2392. (Responsabilita verso la societa). Gli amministratori devono adempiere i doveri
ad essi imposti dalla legge e dallo statuto con la diligenza richieste dalla natura
dell'incarico, e sono solidalmente responsabili verso la societa dei danni derivanti
dall'inosservanza di tali doveri, a meno che si tratti di attribuzioni proprie del comitato
esecutivo o di uno o piu amrministratori.

In ogni caso gli amministratori, fermo quanto disposto dal comma terzo
dell’articolo 2381, sono solidalmente responsabili se, essendo a conoscenza di fatti
pregiudizievoli, non hanno fatto quanto pottvano per impedime il compimento o
eliminame o attenuarne le conseguenze dannose.

La responsabilita per gli atti o le omissioni degli amministratori non si estende
a quello tra essi che, essendo immune da colpa, abbia fatto annotare senza ritardo il suo
dissenso nel libro delle adunanze e delle deliberazioni del consiglio, dandone
immediata notizia per iscritto al presidente del collegio sindacale.

2393. (Azione sociale di responsabilita). L'azione di responsabilita contro gli
amministratori ¢ promossa in seguito a deliberazione dell'assemblea, anche se la
societa ¢ in liquidazione.

La deliberazione concernente la responsabilitad degli amministratori pud essere
presa in occasione della discussione del bilancio, anche se non ¢ indicata nell’elenco
delle materia da trattare, quando si tratta di fatti di competenza dell’esercizio cui s
riferisce il bilancio.

L’azione pud essere esercitata entro cinque anni dalla cessazione dell’am-
~ ministratore dalla carica.

La deliberazione dell'azione di responsabilitd importa la revoca dall'ufficio
degli amministratori contro cui & proposta, purché sia presa col voto favorevole di
almeno un quinto del capitale sociale. In questo caso l'assemblea stessa provvede alla
loro sostituzione. '

La societa pud rinunziare all'esercizio dell'azione di responsabilita e pud
transigere, purché la rinunzia e la transazione siano approvate com espressa
deliberazione dell’assemblea, e purché non vi sia il voto contrario di una minoranza di



socl che rappresenti almeno il quinto del capitale sociale o, nelle societa che fanno
ricorso al mercato del capitale di rischio, almeno un ventesimo del capitale sociale.

2393-bis. (Azione sociale di responsabilita esercitata dai soci). L’azione sociale di
responsabilita pud essere esercitata anche dai soci che rappresentino almeno un quinto
o, nelle societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio, un ventesimo del
capitale sociale, o la minore misura prevista nello statuto.

La societa deve essere chiamata in giudizio e ’atto di citazione ¢ ad essa
notificato anche in persona del presidente del collegio sindacale.

I soci che intendono promuovere 1’azione nominano, a maggioranza del capitale
posseduto, uno o piu rappresentant comuni per ’esercizio dell’azione e per il
compimento degli atti conseguenti.

% In caso di accoglimento della domanda, la societa rimborsa agli attori le spese
del giudizio e quelle sopportate nell’accertamento dei fatti che il giudice non abbia
posto a carico dei soccombenti o che non sia possibile recuperare a seguito della loro
escussione.

I soci che hanno agito possono nnunciare all’azione o transigerla; ogni
corrispettivo per la rinuncia o transazione deve andare a vantaggio della societa.

Si applica all’azione prevista dal presente articolo 1'ultimo comma dell’articolo
precedente.

2394. (Responsabilita verso i creditori sociali). Gli amministratori rispondono verso i
creditori sociali per l'inosservanza degli obblighi inerenti alla conservazione
dell'integrita del patrimonio sociale.

L'azione puo essere proposta dai credlton quando il patrimonio sociale risulta
insufficiente al soddisfacimento dei loro crediti.

La rnunzia all'azione da parte della societd non impedisce l'esercizio
dell'azione da parte dei creditori sociali. La transazione pud essere impugnata dai
creditori sociali soltanto con l'azione revocatoria quando ne ricorrono gli estremi.

2394-bis (Azioni di responsabilita nelle procedure concorsuali). In caso di fallimento,
liquidazione coatta amministrativa e amministrazione straordinaria le azioni di
responsabilita previste dai precedenti articoli spettano al curatore del fallimento, al
commissario liquidatore e al commissario straordinario.

2393, (A4zione individuale del socio e del terzo). Le disposizioni dei precedenti articoli
non pregiudicano il diritto al risarcimento del danno spettante al singolo socio o al
terzo che sono stati direttamente danneggiati da afti colposi © d01051 degli
amministratori.

L’azione pud essere esercitata entro cinque anni dal compimento dell’atto che
ha pregiudicato il socio o il terzo.

2396. (Dirertori generali). Le disposizioni che regolano la responsabilita degli
amministratori si applicano anche ai dirertori generali nominati dall’assemblea o per
disposizione dello statuto, in relazione ai compiti loro affidati, salve le aziom
esercitabili in base al rapporto di lavoro con la societa.

§3.  Del collegio sindacale.



2397. (Composizione del collegio). 11 collegio sindacale si compone di tre o cinque
membri effettivi, soci o non soci. Devono inoltre essere nominati due sindaci supplenti.

Almeno un membro effettivo ed uno supplente devono essere scelti wa gl
iscritd nel registro dei revisori contabili istituito presso il Ministero della giustizia. I
restanti membri, se non iscritti in tale registro, devono essere scelti fra gli iscritti negh
albi professionali, o fra i professoni universitar di ruolo, in materie economiche o
giuridiche.

2398. (Presidenza del collegio). 1l presidente del collegio sindacale ¢ nominato
dall’assemblea.

2399. (Cause d'ineleggibilita e di decadenza). Non possono essere eletti alla carica di
sindaco e, se eletti, decadono dall'ufficio: 7
a) coloro che si trovano nelle condizioni previste dall’articolo 2382;
b) il coniuge, i parenti e gli affini entro il quarto grado degli amministratori della
societa, gli amministratori, il coniuge, i parenti e gli affini entro il quarto grado degli
amministratod delle societa da questa controllate, delle societa che la controllano e di
quelle sottoposte a comune controllo;
c) coloro che sono legati alla societa o alle societa da questa controllate o alle societa
che la controllano o a quelle sottoposte a comune controllo da un rapporto di lavoro o
da un rapporto continuativo di consulenza o di prestazione d’opera retribuita o da altn
rapporti di natura finanziaria o personale che ne compromettano !'indipendenza.

La cancellazione o la sospensione dal registro dei revisori contabili & causa di
decadenza dall'ufficio di sindaco. ‘

Lo statuto pud prevedere altre cause} di ineleggibilita o decadenza, nonche
cause di incompatibilita e limiti e criteri per il cumulo degli incarichi.

2400. (Nomina e cessazione dall'ufficio). 1 sindaci sono nominati per la prima volta
nell'atto costitutivo e successivamente dall'assemblea, salvo il disposto degli articoli
2351, 2458 e 2459. Essi restano in carica per tre esercizi, e scadono alla data
dell’assemblea convocata per 1’approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio
della carica. La cessazione dei sindaci per scadenza del termine ha effetto dal momento
in cui il collegio & stato ricostituito.

I sindaci possono essere revocati solo per giusta causa. La deliberazione di
revoca deve essere approvata con decreto dal tribunale, sentito l'interessato.

La nomina dei sindaci, con l'indicazione per ciascuno di essi del cognome ¢ del
nome, del luogo e della data di nascita e del domicilio, e la cessazione dall'ufficio
devono essere iscritte, a cura degli amministratori, nel registro delle imprese nel
termine di trenta giorni.

2401. (Sostituzione). In caso di morte, di rinunzia o di decadenza di un sindaco,
subentrano i supplenti in ordine di etd, nel rispetto dell’articolo 2397, secondo comma.
I nuovi sindaci restano in carica fino alla prossima assemblea, la quale deve
provvedere alla nomina dei sindaci effettivi e supplenti necessari per l'integrazione del
collegio, nel rispetto dell’articolo 2397, secondo comma. [ nuovi nominati scadono
insieme con quelli in carica.

In caso di sostituzione del presidente, la presidenza ¢ assunta fino alla prossima
assemblea dal sindaco piu anziano.



Se con i sindaci supplenti non si completa il collegio sindacale, deve essere
convocata 'assemblea perché provveda all'integrazione del collegio medesimo.

2402. (Retribuzione). La retribuzione annuale dei sindaci, se non ¢ stabilita nello
statuto, deve essere determinata dalla assemblea all’atto della nomina per l'intero
periodo di durata del loro ufficio.

2403. (Doveri del collegio sindacale). 11 collegio sindacale vigila sull’osservanza della
legge e dello statuto, sul rispetto dei principi di corretta amministrazione ed in
particolare sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e contabile
adottato dalla societd e sul suo concreto funzionamento.

Esercita inoltre il controllo contabile nel caso previsto dall’articolo 2409-bis,
terzo comma. '

2403-bis. (Poteri del collegio sindacale). I sindaci possono in qualsiasi momento
procedere, anche individualmente, ad atti di ispezione e di controllo.

Il collegio sindacale pud chiedere agli amministratori notizie, anche con
riferimento a societd controllate, sull’andamento delle operazioni sociali o su
determinati affari. Puo altresi scambiare informazioni con i corrispondenti organi delle
societa controllate in merito ai sistemi di amministrazione e controllo ed all’andamento
generale dell’atrivita sociale.

Gli accertamenti eseguiti devono risultare dal libro previsto dall’articolo 2421,
primo comma, 0. 5).

Nell’espletamento di specifiche operazioni di ispezione e di controllo i sindaci
sotto la propria responsabilita ed a proprie spese possono avvalersi di propri dipendenti
ed ausiliari che non si trovino in una delle condizioni previste dall’articolo 2399.

L’organo amministrativo puo rifiutare agli ausiliari e ai dipendenti dei sindaci
l'accesso a informazioni riservate. ‘

2404. (Riunioni e deliberazioni del collegio). 11 collegio sindacale deve riunirsi
almeno ogni novanta giorni. _

1 sindaco che, senza giustificato motivo, non partecipa durante un €sercizio.
sociale a due riunioni del collegio decade dall'ufficio.

Delle riunioni del collegio deve redigersi verbale, che viene trascritto nel libro
previsto dall’articolo 2421, primo comma, n. 5) e sottoscritto dagli intervenuti.

Le deliberazioni del collegio sindacale devono essere prese a maggioranza
assoluta dei presenti. 1l sindaco dissenziente ha diritto di fare iscrivere a verbale i
motivi del proprio dissenso.

2403, (Inrervento alle adunanze del consiglio di amministrazione e alle assemblee). |
sindaci devono assistere alle adunanze del consiglio di amministrazione, alle
assemblee e alle riunioni del comitato esecutivo.

I sindaci, che non assistono senza giustificato motivo alle assemblee o, durante
un esercizio sociale, a due adunanze consecutive del consiglio d'amministrazione o del
comitato esecutivo, decadono automaticamente dallufficio.



2406. (Omissioni degli amministratori). In caso di omissione o di ingiustificato ritardo
da parte degli amministratori, il collegio sindacale deve convocare 1’assemblea ed
eseguire le pubblicazioni prescritte dalla legge.

Il collegio sindacale pud altresi, previa comunicazione al presidente del
consiglio di amministrazione, convocare 1’assemblea qualora nell’espletamento del suo
incarico ravvisi fatti censurabili di rilevante gravita e vi sia urgente necessita di
provvedere.

2407. (Responsabilita). | sindaci devono adempiere 1 loro doveri con la professionalita
e la diligenza richieste dalla natura dell’incarico; sono responsabili della verita delle
loro attestazioni e devono conservare il segreto sui fatti e sui documenti di cui hanno
conoscenza per ragione del loro ufficio.

*  Essi sono responsabili solidalmente con gli amministratori per i fatti o le
omissioni di questi, quando il danno non si sarebbe prodotto se essi avessero vigilato in
conformita degli obblighi della loro carica.

All'azione di responsabilita contro i sindaci si applicano, in quanto compatibili,
le disposizioni degli articoli 2393, 2393-bis, 2394, 2394-bis € 2393.

2408. (Denunzia al collegio sindacale). Ogni socio pud denunziare i fatti che ritiene
censurabili al collegio sindacale, il quale deve tener conto della denunzia nella
relazione all'assemblea. '

Se la denunzia ¢ fatta da tanti soci che rappresentino un ventesimo del capitale
sociale 0 un cinquantesimo nelle societa che fanno ricorso al mercato del capitale di
rischio, il collegio sindacale deve indagare senza ritardo sui fatti denunziati e
presentare le sue conclusioni ed eventuali proposte all'assemblea.

2409. (Denunzia al tribunale). Se vi & fondato sospetto che gli amministratori, in
violazione dei loro doveri, abbiano compiuto gravi irregolarita nella gestione che
possono arrecare danno alla societda o a una o pit societa controllate, 1 soct che
rappresentano il decimo del capitale sociale o, nelle societda che fanno ricorso al
mercato del capitale di rischio, il ventesimo del capitale sociale possono denunziare i
fatti al tribunale con ricorso notificato alla societa.

Il tribunale, sentiti in camera di consiglio gli amministratori e i sindaci, puo
ordinare l'ispezione dell'amministrazione della societd a spese deil soci richiedenti,
subordinandola, se del caso, alla prestazione di una cauzione. Il provvedimento &
reclamabile. '

Il tribunale non ordina 1’ispezione se I’assemblea sostituisce gli amministratori
e i sindaci con soggeti di adeguata professionalita, che si attivano senza indugio per
accertare se le violazioni sussistono e, in caso positivo, per eliminarle, riferendo al
tibunale sugli accertamenti e le artivita compiute.

Se le violazioni denunziate sussistono ovvero se gli accertamenti e le attivita
compiute ai sensi del terzo comma risultano insufficienti alla loro eliminazione, il
tribunale put disporre gli opportuni provvedimenti provvisori e convocare ['assemblea
per le conseguenti deliberazioni. Nei casi pil gravi pud revocare gli amministratori ed
eventualmente anche i sindaci e nominare un amministratore giudiziario,
determinandone 1 poteri e la durata.

L'amministratore giudiziario pud proporre l'azione di responsabilita contro gli
amministratori e 1 sindact.



Prima della scadenza del suo incarico 'amministratore giudiziario rende conto
al tribunale che lo ha nominato; convoca e presiede l'assemblea per la nomina dei
nuovi amministratori e sindaci o per proporre, se del caso, la messa in liquidazione
della societa o la sua ammissione ad una procedura concorsuale.

I provvedimenti previsti da questo articolo possono essere adottati anche su
richiesta del collegio sindacale o del comitato per il controllo della gestione, oppure,
nelle societd che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio, del pubblico
ministero; in questi casi le spese per l'ispezione sono a carico della societa.

4. Del controllo contabile.

2409-bis. (Controllo contabile). Il controllo contabile sulla societa & esercitato da un
revisore contabile o da una societa di revisione iscritti nel registro istituito presso il
Ministero della giustizia.

Nelle societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio il controllo
contabile ¢ esercitato da una societd di revisione iscritta nel registro dei revisorl
contabili, la quale, limitatamente a tali incarichi, & soggetta alla disciplina sullo
svolgimento dell’attivita di revisione ed alla vigilanza della Commissione nazionale
per le societa e la borsa. '

Lo statuto delle societa che non fanno ricorso al mercato del capitale di rischio
e che non siano tenute alla redazione del bilancio consolidato puo prevedere che il
controllo contabile sia esercitato dal collegio sindacale. In tal caso il collegio sindacale
¢ integralmente costituito da revisori contabili iscritti nel registro istituito presso il
Ministero della giustizia.

2409-ter. (Funzioni di controllo contabile).-E 11 revisore o la societd incaricata del
controllo contabile: »

a) verfica, nel corso dell’esercizio e con periodicita almeno trimestrale, la regolare
tenuta della contabilita sociale e la corretta rilevazione nelle scritture contabili dei fatti
di gestione;

b) verifica se il bilancio di esercizio e, ove redatto, il bilancio consolidato
corrispondono alle risultanze delle scritture contabili e degli accertamenti eseguiti € se
sono conformi alle norme che li disciplinano;

c) esprime con apposita relazione un giudizio sul bilancio di esercizio e sul bilancio
consolidato, ove redatto. _

La relazione sul bilancio € depositata presso la sede della societd a norm
dell’articolo 2429.

Il revisore o la societd incaricata del controllo contabile pud chiedere agli
amministratori documenti e notizie utili al controllo e puo procedere ad ispezioni;
documenta !’amivita svolta in apposito libro, tenuto presso la sede della societda o in
luogo diverso stabilito dallo statuto, secondo le disposizioni dell’articolo 2421, terzo
comrma.

2409-quater. (Conferimento e revoca dell’incarico). Salvo quanto disposto dal
numero 11 del secondo comma dell’articolo 2328, I'incarico del controllo contabile ¢
conferito dall’assemblea, sentito il collegio sindacale, la quale determina 1l
corrispettivo spettante al revisore o alla societa di revisione per l'intera durata
dell’incarico.

L’incarico ha la durata di tre esercizi, con scadenza alla data dell’assemblea



convocata per I’approvazione del bilancio relativo al terzo esercizio dell’incarico.

L’incarico pud essere revocato solo per giusta causa, sentito il parere del
collegio sindacale. La deliberazione di revoca deve essere approvata con decreto dal
tribunale, sentito l’'interessato.

2409-quinquies. (Cause di ineleggibilita e di decadenza). Salvo quanto disposto
dall’articolo 2409-bis, terzo comma, non possono essere incaricati del conturollo
contabile, ¢ se incaricati decadono dall’ufficio, i sindaci della societa o delle societa da
questa controllate, delle societd che la controllano o di quelle sottoposte a comune
controllo, nonché coloro che si trovano nelle condizioni previste dall’articolo 2399,
primo comma.

Lo statuto puo prevedere altre cause di ineleggibilita o di decadenza, nonché
cause di incompatibilitd; pud prevedere altresi ulteriorn requisiti concernenu la
specifica qualificazione professionale del soggetto incaricato del controllo contabile.

Nel caso di societa di revisione le disposizioni del presente articolo si applicano
con riferimento ai soci della medesima ed ai soggetti incaricati della revisione.

2409-sexies. (Responsabilita). 1 soggetti incaricati del controllo contabile sono
sottoposti alle disposizioni dell’articolo 2407 e sono responsabili nei confronti deila
societa, dei soci e dei terzi per i danni derivanti dall’inadempimento ai loro doveri.

Nel caso di societa di revisione 1 soggetti che hanno effettuato il controllo
contabile sono responsabili in solido con la societa medesima.

L’azione si prescrive nel termine di cinque anni dalla cessazione dell’incarico.

2409-septies. (Scambio di informazioni). 1l colzlegio sindacale e 1 soggetti incaricati del
controllo contabile si scambiano tempestivamente le informazionmi rilevanti per
I’espletamnento dei rispettivi compiti.

$3.  Delsistema dualistico.

2409-octies. (Sistema basato su un consiglio di gestione e un consiglio di
sorveglianza). Lo statuto pud prevedere che 1’amministrazione ed il controllo siano
esercitati da un consiglio di gestione e da un consiglio di sorveglianza in conformita
alle norme seguenti.

2409-novies. (Consiglio di gestione). 1l couasiglio di gestione ha I’esclusiva
responsabilita della gestione dell’impresa e compie tutte le operazioni necessarie per
1'attuazione dell’oggetto sociale.

E’ costituito da un numero di componenti, anche non soci, non inferiore a due.

Fatta eccezione per i primi componenti, che sono nominati nell'atto costitutivo,
e salvo quanto disposto dagli articoli 2351, 2449 e 2450, la nomina dei componenti il
consiglio di gestione spetta al consiglio di sorveglianza, previa determinazione del loro
numero net limiti stabiliti dallo statuto.

I componenti del consiglio di gestione non possono essere nominati consiglieri
di sorveglianza, e restano in carica per un periodo non superiore a tre esercizi, con
scadenza alla data dell’assemblea convocata per |'approvazione del bilancio relativo
all’ultimo esercizio della loro carica.

[ componenti del consiglio di gestione sono rieleggibili, salvo diversa
disposizione dello statuto, e sono revocabili dal consiglio di sorveglianza in qualunque



tempo, anche se nominati nell'atto costitutivo, salvo il diritto al risarcimento dei danni
se la revoca avviene senza giusta causa.

Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o pid. componenti del
consiglio di gestione, il consiglio di sorveglianza provvede senza indugio alla loro
sostituzione.

2409-decies. (Azione sociale di responsabilita). L'azione di responsabilita contro i
consiglieri di gestione & promossa dalla societd o dai soci, ai sensi degli articoli 2393 ¢
2393-bis. .

L'azione sociale di responsabilita pud anche essere proposta a seguito di
deliberazione del consiglio di sorveglianza. La deliberazione ¢ assunta dalla
maggioranza dei componenti del consiglio di sorveglianza e, se € presa a maggioranza
dei* due terzi deil suoi componenti, importa la revoca dall'ufficio dei consiglien di
gestione contro cui € proposta, alla cui sostituzione provvede contestualmente lo stesso
consiglio di sorveglianza.

['azione pud essere esercitata dal consiglio di sorveglianza entro cinque anni
dalla cessazione dell'amministratore dalla carica.

[ consiglio di sorveglianza pud rinunziare all'esercizio dell'azione di
responsabilita e puo transigerla, purché la rinunzia e la transazipone siano approvate
dalla maggioranza assoluta dei componenti del consiglio di sorveglianza.

La rinuncia all’azione da parte della societa o del consiglio di sorveglianza non
impedisce [’esercizio delle azioni previste dagli articoli 2393-bis, 2394 € 2394-bis.

2409-undecies. (Norme applicabili). Al consiglio di gestione si applicano, in quanto
compatibili, le disposizioni degli articoli 2386-bis, quinto comma, 2381, 2382, 2383,
2384, 2385, 2387, 2388 ,2389, 2390, 2392, 2393, 2393-bis, 2394, 2394-bis, 2395 e
2409, intendendosi le parole: “consiglio di amministrazione” e “collegio sindacale”
sostituite, rispettivamente, da: “consiglio di gestione” e “consiglio di sorveglianza”.

Si applica ai componenti del consiglio di gestione l'articolo 2391, e la
legittimazione ad impugnare le deliberazioni assunte in sua violazione spetta anche ai
componenti del consiglio di sorveglianza.

2409-duodecies. (Consiglio di sorveglianza). Salvo che lo statuto non preveda un
maggior numero, il consiglio di sorveglianza si compone di un numero di componenti,
anche non soci, non inferiore a tre. Devono inoltre essere nominati almeno due
supplenti.

Fatta eccezione per i primi componenti che sono nominati nell'atto costitutivo,
e salvo quanto disposto dagli articoli 2351, 2449 e 2450, la nomina dei componenti il
consiglio di sorveglianza spetta all'assemblea, previa determinazione del loro numero
net limiti stabiliti dallo statuto.

I componenti del consiglio di sorveglianza restano in carica per tre esercizi €
scadono alla data dell'assemblea convocata per l'approvazione del bilancio del terzo
esercizio della carica. La cessazione per scadenza del termine ha effetto dal momento
1n cui il consiglio di sorveglianza ¢ stato ricostituito. ’

Almeno un componente effettivo e uno supplente del consiglio di sorveglianza
devono essere scelti tra gli iscritti nel registro dei revison contabili istituito presso il
Ministero della giustizia.



Salvo diversa disposizione dello statuto, i componenti del consiglio di
sorveglianza sono rieleggibili.

Lo statuto, fatto salvo quanto previsto da leggi speciali in relazione all'esercizio
di particolari attivita, puo subordinare l'assunzione della carica al possesso di
particolar requisiti di onorabilita, professionalita e indipendenza.

Se nel corso dell'esercizio vengono a mancare uno o pitt componenti del
consiglio di sorveglianza, 'assemblea provvede senza indugio alla loro sostituzione.

11 presidente del consiglio di sorveglianza € eletto dall'assemblea.

Lo staruto determina i poten del presidente del consiglio di sorveglianza.

Non possono essere eletti componenti del consiglio di sorveglianza e, se eletti,
decadono dall'ufficio, i componenti del consiglio di gestione. Si applica 1’articolo
2399, intendendosi la parola: ‘“sindaci” sostituita dalle seguenti: ‘“‘componenti del
consiglio di sorveglianza”.

2409-terdecies.  (Competenza del consiglio di sorveglianza). Il consiglio di
sorveglianza:

a) nomina e revocai component1 del conswho di gestione;

b) approva il bilancio di esercizio e, ove redatto, il bilancio consolidato;

c) esercita le funzioni di cui all’articolo 2403, primo comma;

d) promuove l'esercizio dell'azione di responsabilita nei con&onn de1 componenti del
consiglio di gestione;

e) presenta la denunzia al tribunale di cui all'articolo 2409;

f) riferisce per iscritto almeno una volta all'anno all'assemblea sull'attivita di v1g11anza
svolta, sulle omissioni e sui fatti censurabili I’llFVﬁtl

2409-quaterdecies. (Norme applicabili). Al consiglio di sorveglianza si applicano, in
quanto compatibili, gli articoli 2388, 2400, secondo e terzo comma, 2401, 2402,
2403-bis, 2404, 2405, comma primo, 2406, 2407, 2408, 2409, e 2409-septies,
intendendosi le parole: "collegio sindacale" e: "sindaco” sostituite, rispettivamente, da:
"consiglio di sorveglianza" e da: "componenti del consiglio di sorveglianza" e le
parole: “consiglio di amministrazione” e “amministratori” sostituite, rispettivamente,
da: “consiglio di gestione™ e: “componente del consiglio di gestione”.

Si applica al comsiglio di sorveglianza, in quanto compatibile, larticolo 2388,
intendendosi le parole: “consiglio di amministrazione” e: “amministratore” sostituite,
‘rispettivamente, da: “consiglio di sorveglianza™ e: “componente del consiglio di
sorveglianza”, e le parole: “collegio sindacale” da: “consiglio di sorveglianza”.

2409-quinquiesdecies. (Controllo contabile). 1l controllo contabile ¢ esercitato a
norma degli articoli 2409-bis, 2409-ter, 2409-quater, 2409-quinquies, 2409-sexies,
2409-sepries, in quanto compatibili, intendendosi le parole:"consiglio di
amministrazione” e : “amministratori” sostituite, rispettivamente, da:’consiglio di
gestione” e: “componente del consiglio di gestione” e le parole:"assemblea” e
“collegio sindacale” sostituite da: “consiglio di sorveglianza”, ed intendendosi altresi
che nei casi previsti dall’articolo 2409-quater,primo e terzo comma, va eliminato il
riferimento al parere del collegio sindacale.

$6. Del sistema monistico.



2409-sexiesdecies. (Sistema basato sul consiglio di amministrazione e un comitato
costituito al suo interno). Lo statuto pud prevedere che l'amministrazione ed il
controllo siano esercitati rispettivamente dal consiglio di amministrazione e da un
comitato costimuito al suo interno.

2409-septiesdecies. (Consiglio di amministrazione). L’amministrazione della societa &
affidata ad un consiglio di ammuinistrazione.

Almeno la meta dei componenti del consiglio di amministrazione deve essere in
possesso dei requisiti di indipendenza stabiliti per 1 sindaci dall’articolo 2399, primo
comma, e, se lo statuto lo prevede, di quelli al riguardo previsti da codici di
comportamento redatti da associazioni di categoria o da societa di gestione di mercati
regolamentati.
2409-ocriesdecies.  (Comitato per il controllo sulla gestione). Salvo diversa
disposizione dello statuto, la determinazione del numero e la nomina dei componenti
del comirato per il controllo sulla gestione spetta al consiglio di amministrazione. Nelle
societa che fanno ricorso al mercato del capitale di rischio il numero del componenti
del comitato non pud essere inferiore a tre.

Il comitato & composto da amministratori in possesso dei requisiti di onorabilita
e professionalita stabiliti dallo statuto e dei requisiti di indipendenza di cui all’articolo
2409-sepriesdecies, che non siano membri del comitato esecutivo ed ai quali non siano
attribuite deleghe o particolari cariche.

Almeno uno dei componenti del comitato per il controllo sulla gestione deve
essere scelto fra gli iscritti nel registro dei revisori contabili.

In caso di morte, rinunzia o decadenza di un componente del comitato per il
controllo sulla gestione, il consiglio di amministrazione provvede senza indugio a
sostituirio scegliendolo tra gli altri amministratori in possesso dei requisiti previsti dai
commi precedenti; se ci0 non & possibile, provvede senza indugio a norma dell’articolo
2386 scegliendo persona provvista dei suddetti requisiti.

[l comitato per il controllo sulla gestione:

a) elegge al suo interno, a maggioranza assoluta dei suoi membri, il presidente;
b) adempie ai doveri di cui all’articolo 2403, primo comma.

Al comitato per il controllo sulla gestione si applicano altresi, in quanto
compatibili, gli articoli 2404, primo, terzo e quarto comma, 2405, primo comma, €
2408.

2409-noviesdecies. (Norme applicabili e controllo contabile). Al consiglho di
amministrazione si applicano, in quanto compatibili, gli articoli da 2380-bis, 2381,
2382, 2383, 2384, 2385, 2386, 2387, 2388, 2389, 2390, 2391, 2392, 2393, 2393-bis,
2394, 2394-bis, 2395, 2396 e 2409, intendendosi le parole: "collegio sindacale” e:
“sindaco”™ sostituite, rispettivamente, da: “comitato per il controllo sulla gestione" e:
"componente del comitato per il controllo sulla gestione”.

Il controllo contabile ¢ esercitato a norma degli articoli 2409-bis, 2409-ter,
2409-quarer, 2409-quinquies, 2409-sexies, 2409-septies, in quanto compatibili,
intendendosi le parole: collegio sindacale” e: “sindaco” sostituite, rispettivamente,
da:”comitato per il controllo sulla gestione” e: “componente del comitato di controllo
sulla gestione™.



SEZIONE VII.
DELLE OBBLIGAZIONI.

2410. (Emissione). Se la legge o lo statuto non dispongono diversamente, I’emissione
di obbligazioni & deliberata dagli amministratori.

In ogni caso la deliberazione di emissione deve risultare da verbale redartto da
notaio ed & depositata ed iscritta a norma dell’articolo 2436.

2411. (Dirinti degli obbligazionisti). 11 diritto degli obbhc:momsn alla restituzione del
capitale ed agli interessi pud essere, in tutto o in parte, subordinato alla soddisfazione
dei diritti di altri creditori della societa.

I tempi e 1'entitd del rimborso del capitale e del pagamento degli interessi
possono variare in dipendenza di parametri oggettivi anche relativi all’andamento
economico della societa.

2412. (Limiti all’emissione). La societd pud emettere obbligazioni al portatore o
nominative per somma complessivamente non eccedente il capitale sociale, la riserva
legale e le riserve disponibili risultanti dallultimo bilancio approvato I sindaci
attestano il rispetto del suddetto limite.

Il limite di cul al primo comma pud essere superato se le obbligazioni emesse
in eccedenza sono destinate alla sottoscrizione da parte di investitori qualificati. In
caso di successiva circolazione, chi li ha sottoscritti risponde della solvenza della
societa.

Non é soggetta al limite di cut al pn’moI comma, e non rientra nel calcolo al fine
del medesimo, I’emissione di obbligazioni garantite da ipoteca di primo grado su
immobili di proprieta della societd, sino a due terzi del valore degli immobili
medesimi.

Il primo e il secondo comma non si applicano all’emissione di obbligazioni
effettuata da societa le cui azioni siano quotate in mercati regolamentati, limitatamente
alle obbligazioni destinate alla quotazione sui medesimi mercati.

Quando ricorrono particolari ragioni che.interessano !’economia nazionale, la
societd pud essere autorizzata con provvedimento dell’autoritd governativa, ad
emettere obbligazioni per somma superiore a quanto previsto nel presente articolo,
con 'osservanza dei limiti, delle modalita e delle cautele stabilite nel provvedimento
stesso.

Restano salve le disposizioni di leggi speciali relative a parmcolan categorie di
societa.

2413. (Riduzione del capitale). Salvo i casi previsti dal terzo, quarto € quinto comma
dell’articolo 2412, la societa che ha emesso obbligazioni non pud ridurre
volontariamente il capitale sociale o distribuire riserve se rispetto all’ammontare delle
obbligazioni ancora in circolazione il limite di cui al primo comma dell’articolo
medesimo non risulta piu rispettato.

Se la riduzione del capitale sociale & obbligatoria, o le riserve diminuiscono in
conseguenza di perdite, non possono distribuirsi utili sinché 1’ammontare del capitale
sociale e delle riserve non eguagli 'ammontare delle obbligazioni in circolazione.



2414. (Contenuto delle obbligazioni). 1 titoli obbligazionari devono indicare:

1) la denominazione, 'oggetto € la sede della societd, con l'indicazione dell'ufficio del
registro delle imprese presso il quale la societa € iscritta;

2) il capitale sociale e le riserve esistenti al momento dell’emissione;

3) la data della deliberazione di emissione e della sua iscrizione nel registro;

4) 'ammontare complessivo det titoll emessi, 1 valore nominale di ciascuno, 1 diritti
con essi attribuiti, il rendimento o 1 criteri per la sua determinazione e il modo di
pagamento e di rimborso;

5) le eventuali garanzie da cui sono assistiti. .

2414 bis. (Costituzione delle garanzie). La deliberazione di emissione di obbligazioni
che preveda la costituzione di garanzie reali a favore dei sottoscrittori deve designare
un notaio che, per conto dei sottoscrittori, compia le formalita necessarie per la
costituzione delle garanzie medesime.

2415. (dssemblea degli obbligazionisti). L'assemblea degli obbligazionisti delibera:

1) sulla nomina e sulla revoca del rappresentante comune;

2) sulle modificazioni delle condizioni del prestito;

3) sulla proposta di amministrazione controllata e di concordato; .

4) sulla costituzione di un fondo per le spese necessarie alla tutela dei comuni interessi
e sul rendiconto relativo;

5) sugli altri oggetti d'interesse comune degli obbligazionisti.

L'assemblea & convocata dagli amministratori o dal rappresentante degli
obbligazionisti, quando lo ritengono necessario, o quando ne ¢ fatta richiesta da tanti
obbligazionisti che rappresentino il ventesimonﬁei titoli emessi e non estinti.

Si applicano all'assemblea degli obbligazionisti le disposizioni relative
all'assemblea straordinaria dei soci e le sue deliberazioni sono iscritte, a cura del notaio
che ha redarto il verbale, nel registro delle imprese. Per la validita delle deliberaziom
sull'oggetto indicato nel primo comma, numero 2, € necessario anche in seconda
convocazione il voto favorevole degli obbligazionisti che rappresentino la meta delle
obbligazioni emesse e non estinte.

La societa, per le obbligazioni da essa eventualmente possedute, non pud
partecipare alle deliberazioni.

All'assemblea degli obbligazionisti possono assistere gli amministratorl ed 1
sindaci.

2416. (Impugnazione delle deliberazioni dell'assemblea). Le deliberazioni prese
dall'assemblea vincolano anche gli obbligazionisti assenti o dissenzienti.

Le deliberazioni sono impugnabili a norma degli articoli 2377 e 2379. Le quote
previste nell’articolo 2377 s’intendono riferite all’ammontare del prestito
obbligazionario e alla circostanza che le obbligazioni siano quotate in mercati
regolamentati.

L'impugnazione € proposta innanzi al tribunale, nella cui giurisdizione la
societa ha sede, in contraddittorio del rappresentante degli obbligazionisti.

2417. (Rappresentante comune). 1l rappresentante comune pud essere scelto al di
fuori degli obbligazionisti e possono essere nominate anche le persone giuridiche
autorizzate all’esercizio dei servizi di investimento nonché le societa fiduciarie Non



possono essere nominati rappresentanti comuni degli obbligazionisti e, se nominati,
decadono dall'ufficio, gli amministratori, 1 sindaci, i dipendenti della societa debitrice e
coloro che si trovano nelle condizioni indicate nell'articolo 2399.

Se non € nominato dall'assemblea a norma dell'articolo 2413, il rappresentante
comune & nominato con decreto dal presidente del tribunale su domanda di uno o piu
obbligazionisti o degli amministratori della societa.

Il rappresentante comune dura in carica per un periodo non superiore ad un
triennio e puod essere rieletto. L'assemblea degli obbligazionisti ne fissa il compenso.
Entro trenta giorni dalla notizia della sua nomina il rappresentante comune deve
richiederné l'iscrizione nel registro delle imprese.

2418. (Obblighi e poteri del rappresentante comune). Il rappresentante comune deve
pro¥vedere all'esecuzione delle deliberazioni dell'assemblea degli obbligazionisti,
tutelare gli interessi comumi di questi nei rapporti con la societa e assistere alle
operazioni di sorteggio delle obbligazioni. Egli ha diritto di assistere all'assemblea det
SocCl. '

Per la tutela degli interessi comuni ha la rappresentanza processuale deglt
obbligazionisti anche nell'amministrazione controllata, nel concordato preventivo, nel
fallimento, nella liquidazione coatta ammimstrativa e nell’amministrazione
straordinaria della societa debitrice.

2419. (Azione individuale degli obbligazionisti). Le disposizioni degli articoli
precedenti non precludono le azioni individuali degli obbligazionisti, salvo che queste
siano incompatibili con le deliberazioni dell'assemblea previste dall'articolo 2415.

2420. (Sorteggio delle obbligazioni). Le operazioni per l'estrazione a sorte delle
obbligazioni devono farsi, a pena di nullita, alla presenza del rappresentante comune o,
in mancanza, di un notaio.

2420-bis.  (Obbligazioni convertibili in azioni). L'assemblea straordinaria pud
deliberare 'emissione di obbligazioni convertibili in azioni, determinando il rapporto
di cambio e il periodo e le modalita della conversione. La deliberazione non pué essere
adortata se il capitale sociale non sia stato interamente versato.

Contestualmente la societa deve deliberare l'aumento del capitale sociale per un
ammontare corrispondente alle azioni da attribuire in conversione. Si applicano, in
quanto compatibili, le disposizioni del secondo, terzo, quarto e quinto comma
dell’articolo 2346.

Nel primo mese di ciascun semestre gli amministratori provvedono
all'emissione delle azioni spettanti agli obbligazionisti che hanno chiesto la
conversione nel semestre precedente. Entro il mese successivo gli amministraton
devono depositare per l'iscrizione nel registro delle imprese un'attestazione
dell'aumento del capitale sociale in misura corrispondente al valore nominale delle
azioni emesse. Si applica la disposizione del secondo comma dell'articolo 2444.

Fino a quando non siano scaduti i termini fissati per la conversione, la societa
non puo deliberare né la riduzione volontaria del capitale sociale, né la modificazione
delle disposizioni dello staruto concernenti la ripartizione degli utili, salvo che ai
possessori di obbligazioni convertibili sia stata data la facolta, mediante avviso
depositato presso 1'ufficio del registro delle imprese almeno tre mesi prima della



convocazione dell'assemblea, di esercitare il diritto di conversione nel termine di un
mese dalla pubblicazione.

Nei casi di aumento del capitale mediante imputazione di riserve e di riduzione
del capitale per perdite, il rapporto di cambio ¢ modificato in proporzione alla misura
dell'aumento o della riduzione.

~ Le obbligazioni convertibili in azioni devono indicare in aggiunta a quanto
stabilito nell'articolo 2414, il rapporto di cambio e le modalita della conversione.

2420-ter. (Delega agli amministratori). Lo statuto puo attribuire agli amministratori
la facoltd di emettere in una o piu volte obbligazioni convertibili, fino ad un
ammontare determinato e per il periodo massimo di cinque anmi dalla data di iscrizione
della societa nel registro delle imprese. In tal caso la delega comprende anche quella
relativa al corrispondente aumento del capitale sociale.

Tale facoltad puo essere attribuita anche mediante modificazione dello statuto,
per il periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione.

Si applica il secondo comma dell’articolo 2410.

SEZIONE VIII.
DEI LIBRI SOCIALI .

2421, (Libri sociali obbligatori). Oltre i libri e le altre scritture contabili prescritti
nell'articolo 2214, la societa deve tenere:

1) il libro dei soci, nel quale devono essere indicati distintamente per ogni categoria il
numero delle azioni, il cognome e il nome, dei titolari delle azioni nominative, i
trasferimenti e i vincoli ad esse relativi e 1 vershmenti eseguiti;

2) il libro delle obbligazioni, il quale deve indicare l'ammontare delle obbligazioni
emesse e di quelle estinte, il cognome e il nome dei titolari delle obbligaziom
nominative e i trasferimenti e 1 vincoli ad esse relativi;

3) il libro delle adunanze e delle deliberazioni delle assemblee, in cui devono essere
trascritti anche i verbali redatti per atto pubblico;

4) il libro delle adunanze e delle deliberazioni del consiglio di amministrazione o del
consiglio di gestione; ,

5) il libro delle adunanze e delle deliberazioni del collegio sindacale ovvero del
consiglio di sorveglianza o del comitato per il controllo sulla gestione;

6) il libro delle adunanze e delle deliberazioni del comitato esecutivo, se questo esiste;
7) il libro delle adunanze e delle deliberazioni delle assemblee degli obbligazionisti, se
sono state emesse obbligazioni;

8) il libro degli strumenti finanziari emessi ai sensi dell’articolo 2447-sexies.

I libr indicati nel primo comma, numer 1), 2), 3), 4) € 8) sono tenuti a cura
degli amministratori o dei componenti del consiglio di gestione, il libro indicato nel
numero 3) a cura del collegio sindacale ovvero del consiglio di sorveglianza o del
comitato per il conrrollo sulla gestione, il libro indicato nel numero 6) a cura del
comitato esecutivo e il libro indicato nel numero 7) a cura del rappresentante comune
degli obbligazionisti.

I libri di cui al presente articolo, prima che siano messi in uso, devono essere

numerati progressivamente in ogni pagina e bollati in ogni foglio a norma dell'articolo
2215.



2422, (Diritto d'ispezione dei libri sociali). 1 soci hanno diritto di esaminare i libnd
indicati nel primo comma, numeri 1) ¢ 3) dell'articolo 2421 e di ottenerne estratti a
proprie spese.

Eguale diritto spetta al rappresentante comune degli obbligazionisti per 1 libri
indicati nei numeri 2) e 3) dell'articolo 2421, e al rappresentante comune det possessori
di strument finanziar ed ai singoli possessori per il libro indicato al numero 8), ai
singoli obbligazionisti per il libro indicato nel numero 7) del'articolo medesimo.

SEZIONE IX.
DEL BILANCIO
\
2423. (Redazione del bilancio). Gli amministratori devono redigere il bilancio di
esercizio, costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico e dalla nota
integrativa.

Il bilancio deve essere redatto con chiarezza e deve rappresentare in modo
veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della societa e il risultato
economico dell'esercizio. .

Se le informazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non sono
sufficienti a dare una rappresentazione veritiera e corretta, si devono formire le
informazioni complementari necessarie allo scopo.

Se, in casi eccezionali, l'applicazione di una disposizione degli articoli seguenti
é incompatibile con la rappresentazione veritiera e corretta, la disposizione non deve
essere applicata. La nota integrativa deve ‘motivare la deroga e deve indicame
l'influenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale, finanziana e del
risultato economico. Gli eventuali utili derivanti dalla deroga devono essere iscritti in
una riserva non distributbile se non in misura corrispondente al valore recuperato.

Il bilancio deve essere redatto in unita di euro, senza cifre decimali, ad
eccezione della nota integrativa che puo essere redatta in migliaia di euro.

2423-bis. (Principi di redazione del bilancio). Nella redazione del bilancio devono
essere osservati i seguenti principi:

1) la valutazione delle voci deve essere fatta secondo prudenza e nella
prospettiva della continuazione dell'attivita, nonché tenendo conto della funzione
economica dell’elemento dell’attivo o del passivo considerato;

2) si possono indicare esclusivamente gli utili realizzati alla data di chiusura
dell'esercizio;

3) si deve tener conto dei proventi e degli oner di competenza dell'esercizio,
indipendentemente dalla data dell'incasso o del pagamento;

4) si deve tener conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio,
anche se conosciuti dopo la chiusura di questo;

5) gli elementi eterogenei ricompresi nelle singole voci devono essere valutati
separatamente,

6) i criteri di valutazione non possono essere modificati da un esercizio all'altro.

Deroghe al principio enunciato nel numero 6) del comma precedente sono
consentite in casi eccezionali. La nota integrativa deve motivare la deroga e indicarne



linfluenza sulla rappresentazione della situazione patrimoniale e finanziaria e del
risultato economico.

2423-ter.  (Struttura dello stato patrimoniale e del conto economico). Salve le
disposizioni di leggi speciali per le societa che esercitano particolari attivita, nello stato
patrimoniale e nel conto economico devono essere iscritte separatamente, € nell'ordine
indicato, le voci previste negli articoli 2424 e 2425.

Le voci precedute da numeri arabi possono essere ulteriormente suddivise,
senza eliminazione della voce complessiva e dell'importo corrispondente; esse possono
essere raggruppate soltanto quando il raggruppamento, a causa del loro importo, €
irrilevante ai fini indicati nel secondo comma dell'articolo 2423 o quando esso
favorisce la chiarezza del bilancio. In questo secondo caso la nota integrativa deve
contenere distintam®nte le voci oggetto di raggruppamento.

Devono essere aggiunte altre voci qualora il loro contenuto non sia compreso in
alcuna di quelle previste dagli articoli 2424 e 2425.

Le voci precedute da numeri arabi devono essere adattate quando lo esige la
natura dell'attivita esercitata.

Per ogni voce dello stato patrimoniale e del conto economico deve essere
indicato l'importo della voce corrispondente dell'esercizio precedente. Se le voci non
sono comparabili, quelle relative all'esercizio precedente devono essere adattate; la non
comparabilitd e l'adattamento o lunposmbxhta di questo devono essere segnalati e
commentati nella nota integrativa.

Sono vietati i compensi di partite.

2424. (Contenuto dello stato patrimoniale). Lo stato patrimoniale deve essere redatto
in conformita al seguente schema.

ATTIVO: : :
A) Crediti verso soci per versamenti ancora dovuti, con separata mdlcazlone della
parte gia richiamata.

B) Immobilizzazioni, con separata indicazione di quelle concesse in locazione
finanziaria: ‘

[ - Immobilizzazioni immateriali:

1) costi di impianto e di ampliamento;

2) costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita;

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno;

4) concessioni, licenze, march1 e dirtti simil;

5) avviamento; :

6) immobilizzazioni in corso € acconti;

7) altre.

Totale.

IT - Immobilizzazioni materiali:

1) terreni e fabbricati;

2) impianti e macchinario;

3) attrezzature industniali e commerciali;

4) altni bent;

5) immobilizzazioni in corso € accontl.

Totale.



II - Immobilizzazioni finanziarie, con separata indicazione, per ciascuna voce dei
crediti, degli importi esigibili entro l'esercizio successivo:

1) partecipazioni in:

a) imprese controllate;

b) imprese collegate;

c) imprese controllanti;

d) altre imprese;

2) crediti:

a) verso imprese controllate;

b) verso imprese collegate;

c) verso controllanti;

d) verso altr.

3) altri titoll;

4) azioni proprie, con indicazione anche del valore nominale complessivo.
Totale.

Totale immobilizzazioni (B);

C) Attivo circolante:

I - Rimanenze:

1) materie prime, sussidiarie e di consumo;
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati;
3) lavori in corso su ordinazione;

4) prodotti finiti e merci;

5) acconti.

Totale R
II - Crediti, con separata indicazione, per ciascuna voce, degli importi esigibili oltre
l'esercizio successivo:

1) verso clienti;

2) verso imprese controllate;

3) verso imprese collegate;

1) verso controllanti;

4-bis) crediti tributan

4-ter) imposte anticipate

5) verso altri.

Totale.

[II - Attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni:

1) partecipazioni in imprese contrcllate;

2) partecipazioni in imprese collegate;

3) partecipazioni in imprese controllanti;

4) altre partecipazioni;

5) azioni proprie, con indicazioni anche del valore nominale complessivo;

6) altrl titoll.

Totale.

[V - Disponibilita liquide:

1) depositi bancari e postali;

2) assegni;

3) danaro e valori in cassa.

Tortale.

Totale atuvo circolante (C).



D) Ratei e risconti, con separata indicazione del disaggio su prestiti.
PASSIVO:
A) Pauimonio netto:

I - Capitale.

II - Riserva da sopraprezzo delle azioni.

III - Riserve di rivalutazione.

IV - Riserva legale.

V - Riserva per azioni proprie in portafoglio.

VI - Riserve statutarie.

VII - Altre riserve, distintamente indicate.

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo.

IX > Utile (perdita) dell'esercizio.

Totale.

B) Fondi per rischi e oneni:

1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili;

2) per imposte, anche differite;

3) altr.

Totale.

C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato.

D) Debiti, con separata indicazione, per ciascuna voce, degli importi esigibili oltre
l'esercizio successivo:

1) obbligazioni;

2) obbligazioni convertibili;

3) debiti verso soci per finanziamenti; :
4) debiu verso banche;

5) debiti verso altri finanziator,

6) acconti;

7) debiti verso forniton;

8) debiti rappresentati da titoli di credito;
9) debiti verso imprese controllate;
10) debiti verso imprese collegate;
11) debiti verso controllanti;

12) debiti tributari;

13) debiti verso istituu di previdenza e di sicurezza sociale;

14) altn debiti.

Totale.

E) Ratei e risconti, con separata indicazione dell'aggio su prestiti.

Se un elemento dell'attivo o del passivo ricade sotto piu voci dello schema,
nella nota integrativa deve amnotarsi, qualora cid sia necessario ai fini della
comprensione del bilancio, la sua appartenenza anche a voci diverse da quella nella
quale & iscritto.

In calce allo stato patrimoniale devono misultare le garanzie prestate
direttamente o indirettamente, distinguendosi fra fidejussioni, avalli, altre garanzie
personali e garanzie reali, ed indicando separatamente, per ciascun tipo, le garanzie
prestate a favore di imprese controllate e collegate, nonché di controllanti e di imprese
sottoposte al controllo di queste ultime; devono inoltre risultare gli altri conti d'ordine.

ot



E fatto salvo quanto disposto dall’articolo 2447-septies con riferimento ai beni
e rapporti giuridici compresi nei patrimoni destinati ad uno specifico affare ai sensi
della lettera a) del pnimo comma dell’articolo 2447-bis.

2424-bis. (Disposizioni relative a singole voci dello stato patrimoniale). Gli elementi
patrimoniali destinati ad essere utilizzati durevolmente devono essere iscritti tra le
immobilizzazioni.

Le partecipazioni in altre imprese in misura non inferiore a quelle stabilite dal
terzo comma dell'articolo 2339 si presumono immobilizzazioni.

Gli accantonamenti per rischi ed oneri sono destinati soltanto a coprire perdite
o debiti di natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei quali tuttavia alla
chiusura dell'esercizio sono indeterminati o I'ammontare o la data di sopravvenienza.

Nella voce: "trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato” deve essere
indicato I'importo calcolato a norma dell'articolo 2120.

Le attivita oggetto di contratti di compravendita con obbligo di retrocessione a
termine devono essere iscritte nello stato patrimoniale del venditore.

Nella voce ratei e risconti attivi devono essere iscritti 1 proventi di competenza
dell'esercizio esigibili in esercizi successivi, € 1 costi sostenuti entro la chiusura
dell'esercizio ma di competenza di esercizi successivi. Nella voce ratei e riscontl
passivi devono essere iscritti 1 costi di competenza dell'esercizio esigibili in esercizi
successivi e 1 proventi percepiti entro la chiusura dell'esercizio ma di competenza di
esercizi successivi. Possono essere iscritte in tali voci soltanto quote di costi e proventi,
comuni a due o pil esercizi, 'entita dei quali van in ragione del tempo.

2425. (Contenuto del conto economico). Il conto economico deve essere redatto in
conformita al seguente schema:

A) Valore della produzione:

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni;

2) variazioni delle rimanenze di prodotti in corso di lavorazione, semilavorati e finiti;
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione;

4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni;

5) altri ricavi e proventi, con separata indicazione del contributi in conto €sercizio.
Totale.

B) Costi della produzione:

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merc;

7) per servizi,

8) per godimento di beni di terzi;

9) per il personale:

a) salari e stipendi;

b) onerl sociali;

¢) trattamento di fine rapporto;

d) trattamento di quiescenza e simili;

e) altm costi;

10) ammortamenti e svalutazioni:

a) ammortamento delle immobilizzazioni immatenalt;

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali;

¢) altre svalutazioni delle immobilizzazioni;



d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide;
11) variazioni delle imanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci;

12) accantonamenti per rischi;

13) altri accantonamenti;

14) oneri diversi di gestione.

Totale.

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B).

C) Proventi e oneri finanziari:

13) proventi da partecipazioni, con separata indicazione di quelli relativi ad imprese
controllate e collegate;

16) altri proventi finanziari:

a) da credit iscritti nelle immobilizzazioni, con separata indicazione di quelli da
imprese controllate e collegate e di quelli da controllanti;

b) da titoli iscritti nelle immobilizzazioni che non costituiscono partecipazioni;

c) da titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partecipazioni;

d) proventi diversi dai precedenti, con separata indicazione di quelli da imprese
controllate e collegate e di quelli da controllanti;

17) interessi e altri oneri finanziari, con separata indicazione di quelli verso imprese
controllate e collegate e verso controllanti. , .

17 bis) utili e perdite su cambi

Totale (15 + 16 - 17+ - 17 bis).

D) Rettifiche di valore di attivita finanziarie:

18) rivalutazioni:

a) di partecipazioni;

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costltulscono partecipazioni;

¢) di titoli iscritti all'attivo circolante che non costituiscono partempazmm

19) svalutazioni:

a) di partecipazioni;

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni;

c) di titoli iscritti nell'attivo circolante che non costituiscono partempazwm

Totale delle rettifiche (18-19).

E) Proventi e oneri straordinari:

20) proventi, con separata indicazione delle plusvalenze da alienazioni 1 cui ricavi non
sono iscrivibili al n. 3);

21) oner, con separata indicazione delle minusvalenze da alienazioni, i cui effetti
contabili non sono iscrivibili al n. 14), e delle imposte relative a esercizi precedenti.
Totale delle partite straordinarie (20-21).

Risultato prima delle imposte (A-B +-C+-D +-E);

22) imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate;

23) utile (perdite) dell'esercizio.

2425-bis. (Iscrizione det ricavi, proventi, costi ed oneri). 1 ricavi e i proventi, i costi e
gli oneri devono essere indicati al netto dei resi, degli sconti, abbuoni e premi, nonché
delle imposte direttamente connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei
servizi.

I ricavi e i provent], i cosu e gli oneri relativi ad operazioni in valuta devono
essere determinati al cambio corrente alla data nella quale la relativa operazione ¢
compiuta.



I proventi e gli oneri relativi ad operazioni di compravendita con obbligo di
retrocessione a termine, ivi compresa la differenza tra prezzo a termine e prezzo a
pront, devono essere iscritti per le quote di competenza dell’esercizio.

2426. (Criteri di valutazioni). Nelle valutazioni devono essere osservati i seguenti
criteri:

1) le immobilizzazioni sono iscritte al costo di acquisto o di produzione. Nel costo di
acquisto si computano anche i costi accessori. Il costo di produzione comprende tutti i
costi direttamente imputabili al prodotto. Pud comprendere anche altri costi, per la
quota ragionevolmente imputabile al prodotto, relativi al periodo di fabbricazione e
fino al momento dal quale il bene pud essere utilizzato; con gli stessi criteri possono
essere aggiunti gli oneri relativi al finanziamento della fabbricazione, interna o presso
terzi;

2) il costo delle immobilizzazioni, materiali e immateniali, la cui utilizzazione &
limitata nel tempo deve essere sistematicamente ammortizzato in 0gnl €sercizio in
relazione con la loro residua possibilita di utilizzazione. Eventuali modifiche dei criteri
di ammortamento e dei coefficienti applicati devono essere motivate nella nota
integrativa, '

3) l'immobilizzazione che, alla data della chiusura dell'esercizio, risulti durevolmente
di valore inferiore a quello determinato secondo i numerl 1) e 2) deve essere iscritta a
tale minore valore; questo non pud essere mantenuto nei successivi bilanci se sono
venuti meno i motivi della rettifica effettuata.

Per le immobilizzazionl consistenti in partecipazioni in imprese controllate o

collegate che risultino iscritte per un yalore superiore a quello derivante
dall'applicazione del criterio di valutazione previsto dal successivo numero 4) o, s¢ non
vi sia obbligo di redigere il bilancio consolidato, al valore corrispondente alla frazione
di patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio dell'impresa partecipata, la differenza
dovra essere motivata nella nota integrativa;
4) le immobilizzazioni consistenti in partecipazioni in imprese controllate o collegate
possono essere valutate, con riferimento ad una o piu tra dette imprese, anziché
secondo il criterio indicato al numero 1), per un importo par alla corrispondente
frazione del patrimonio netto risultante dall'ultimo bilancio delle imprese medesime,
detratti i dividendi ed operate le rettifiche richieste dai principi di redazione del
bilancio consolidato nonché quelle necessarie per il rispetto dei principi indicati negli
articoli 2423 e 2423-bis.

Quando la partecipazione & iscritta per la prima volta in base al metodo del
patrimonio netto, il costo di acquisto superiore al valore corrispondente del patrimonio
netto risultante dall'ultimo bilancio dell'impresa controllata o collegata pud essere
iscritto nell'attivo, purché ne siano indicate le ragioni nella nota integrativa. La
differenza, per la parte attribuibile a beni ammortizzabili o all'avviamento, deve essere
ammortizzata.

Negli esercizi successivi le plusvalenze, derivanti dall'applicazione del metodo
del patrimonio netto, rispetto al valore indicato nel bilancio dell'esercizio precedente
sono Iscritte in una riserva non distibuibile;

3) i cost di impianto e di ampliamento, i costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicita
aventi urlitda pluriennale possono essere iscritti nell'attivo con il consenso, ove
esistente, del collegio sindacale e devono essere ammortizzati enwo un periodo non
superiore a cinque anni. Fino a che l'ammortamento non € completato possono essere



distribuiti dividendi solo se residuano riserve disponibili sufficienti a coprire
'ammontare dei costl non ammortizzati;

6) l'avviamento pud essere iscritto nell'attivo con il consenso, ove esistente, del
collegio sindacale, se acquisito a titolo oneroso, nei limiti del costo per esso sostenuto
e deve essere ammortizzato entro un periodo di cinque anni.

E tuttavia consentito ammortizzare sistematicamente l'avviamento in un
periodo limitato di durata superiore, purche esso non superi la durata per l'utilizzazione
di questo attivo e ne sia data adeguata motivazione nella nota integrativa,

7) il disaggio su prestiti deve essere iscritto nell'attivo e ammortizzato in ogni esercizio
per il periodo di durata del prestito;

8) 1 crediti devono essere iscritti secondo il valore presumibile di realizzazione;

8-bis) le attivita e le passivita in valuta, ad eccezione delle immobilizzazioni, devono
essere iscritte al tasso di cambio a pronti alla data di chiusura dell’esercizio ed i relativi
utili e perdite su cambi devono essere imputati al conto economico e I’eventuale utile
netto deve essere accantonato in apposita riserva non distribuibile fino al realizzo. Le
immobilizzazioni in valuta devono essere iscritte al tasso di cambio al momento del
loro acquisto o a quello inferiore alla data di chiusura dell’esercizio se la riduzione
debba giudicarsi durevole; :

9) le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni
sono iscritti al costo di acquisto o di produzione, calcolato secondo il numero 1),
ovvero al valore di realizzazione desumibile dall'andamento del mercato, se minore;
tale minor valore non pud essere mantenuto nei successivi bilanci se ne sono venuti
meno i motivi. I costi di distribuzione non possono essere computati nel costo di
produzione; N

10) il costo dei beni fungibili pud essere calcolato col metodo della media ponderata o
con quelli: "primo entrato, primo uscito” o: "ultimo entrato, primo uscito”; se il valore
cosi ottenuto differisce in misura apprezzabile dai costi correnti alla chiusura
dell'esercizio, la differenza deve essere indicata, per categoria di beni, nella nota
integratva;

11) 1 lavori in corso su ordinazione possono essere iscritti sulla base dei corrispettivi
contrattuali maturati con ragionevole certezza; '

12) le attrezzatre industriali e commerciali, le materie prime, sussidiarie e di
consumo, possono essere iscritte nell'attivo ad un valore costante qualora siano
costantemente rinnovate, e complessivamente di scarsa importanza in rapporto
all'attivo di bilancio, sempreché non si abbiano variazioni sensibili nella loro entita,
valore e composizione.

2427. (Contenuto della nota integrativa). La nota integrativa deve indicare, olire a
quanto stabilito da altre disposizioni: '

1) i criteri applicati nella valutazione delle voci del bilancio, nelle rettifiche di valore e
nella conversione dei valori non espressi all'origine in moneta avente corso legale neilo
Staro;

2) i movimenti delle immobilizzazioni, specificando per ciascuna voce: il costo; le
precedenti rivalutazioni, ammortamenti e svalutazioni; le acquisizioni, gli spostamenti
da una ad altra voce, le alienazioni avvenuti nell'esercizio; le rivalutazioni, gl
ammortamenti e le svalutazioni effertuati nell'esercizio; il totale delle nvalutazioni
riguardanti le immobilizzazioni esistenti alla chiusura dell'esercizio;



3) la composizione delle voci: "costi di impianto e di ampliamento" e: "costi di ricerca,
di sviluppo e di pubblicita", nonché le ragioni della iscrizione ed i rispettivi criteri di
ammortamento;

3-bis) la misura e le motivazioni delle riduzioni di valore applicate alle
immobilizzazioni immateriali di durata indeterminata, facendo a tal fine esplicito
riferimento al loro concorso alla futura produzione di risultati economici, alla loro
prevedibile durata utile e, per quanto determinabile, al loro valore di mercato,
segnalando altresi le differenze rispetto a quelle operate negli esercizi precedenti ed
evidenziando la loro influenza sui risultati economici dell’esercizio e sugli indicatori di
redditivita di cui sia stata data comunicazione;

4) le variazioni intervenute nella consistenza delle altre voci dell'attivo e del passivo; in
particolare, per le voci del patrimonio netto, per i fondi e per il trattamento di fine
rapporto, la formazione e le utilizzazioni;

5) l'elenco delle partecipazioni, possedute direttamente o per tramite di societa
fiduciaria o per interposta persona, in imprese controllate e collegate, indicando per
ciascuna la denominazione, la sede, il capitale, 'importo del patrimonio netto, l'utile o
la perdita dell'ultimo esercizio, la quota posseduta e il valore attribuito in bilancio o il
corrispondente credito;

6) distintamente per ciascuna voce, l'ammontare dei crediti e dei debiti di durata
residua superiore a cinque anni, e dei debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali,
con specifica indicazione della natura delle garanzie e con specifica ripartizione
secondo le aree geografiche; _
6-bis) eventuali effetti significativi delle variazioni nei cambi valutari verificatesi
successivamente alla chiusura dell’esercizio; |

6-ter) distintamente per ciascuna voce, l’ammrontare dei crediti e dei debiti relativi ad
operazioni che prevedono 1’obbligo per I’acquirente di retrocessione a termine;

7) la composizione delle voci "ratei e risconti attivi" e "ratei e risconti passivi” e della
voce "altri fondi" dello stato patrimoniale, quando il loro ammontare sia apprezzabile,
nonché la composizione della voce "altre riserve”.

7-bis) le voci di patrimonio netto devono essere analiticamente indicate, con
specificazione in appositi prospetti della loro origine, possibilita di utilizzazione e
distribuibilita, nonché della loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi;

8) 'ammontare degli oner finanziari imputati nell'esercizio ai valor iscritti nell'attivo
dello stato patrimoniale, distintamente per ogni voce;

9) gli impegni non risultanti dallo stato patrimoniale; le notizie sulla composizione e
natura di tali impegni e dei conti d'ordine, la cui conoscenza sia utile per valutare la
situazione patrimoniale e finanziaria della societd, specificando quelli relativi a
imprese controllate, collegate, controllant e a imprese sottoposte al controllo di queste
ultime;

10) se significativa, la ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni secondo
categorie di attivita e secondo aree geografiche;

11) 'ammontare dei proventi da partecipazioni, indicati nell'articolo 2425, numero 13),
diversi dai dividendi;

12) la suddivisione degli interessi ed altri oneri finanziari, indicati nell'articolo 2425, n.
17), relativi a prestiti obbligazionari, a debiti verso banche, e altr;

13) la composizione delle voci: "proventi straordinari” e: "oneri straordinari” del conto
economico, quando il loro ammontare sia apprezzabile;

14) un apposito prospetto contenente:



a) la descrizione delle differenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte differite e anticipate, specificando l’aliquota applicata e le
variazioni rispetto all’esercizio precedente, gli importi accreditati o addebitati a conto
economico oppure a patrimonio netto, le voci escluse dal computo e le relative
MOtiVazioni;

b) 'ammontare delle imposte anticipate contabilizzato in bilancio attinenti a
perdite dell’esercizio o di esercizi precedenti e le motivazioni dell’iscrizione,
|’ammontare non ancora contabilizzato e le motivazioni della mancata iscrizione;

13) il numero medio dei dipendenti, ripartito per categoria; .

16) l'ammontare dei compensi spettanti . agli amministratori ed al sindaci,
cumulativamente per ciascuna categoria;

17) il numero e il valore nominale di ciascuna categoria di azioni della societa e il
numero e il valore nominale delle nuove azioni della societd sottoscritte durante
l'esercizio; ,

13) le azioni di godimento, le obbligazioni convertibili in azioni e i titoli o valorn simili
emessi dalla societd, specificando il loro numero e i diritti che essi attribuiscono;

19) il numero e le caratteristiche degli altri strumenti finanziari emessi dalla societa,
con l’indicazione dei diritti patrimoniali e partecipativi che conferiscono e delle
principali caratteristiche delle operazioni relative; .

19-bis) il finanziamenti effettuati dai soci alla societa, ripartiti per scadenze e con la
separata indicazione di quelli con clausola di postergazione rispetto agli altri creditort;
20) i dati richiesti dal terzo comma dell’articolo 2447-septies con riferimento ai
patrimoni destinati ad uno specifico affare ai sensi della lettera a) del primo comma
dell’articolo 2447-bis. ;

21) i dati richiesti dall’articolo 2447-decies, ottavo comma.

22) le operazioni di locazione finanziaria che comportano il trasferimento al locatano
della parte prevalente dei rischi e dei benefici inerenti ai beni che ne costituiscono
oggetto, sulla base di un apposito prospetto dal quale risulti il valore attuale delle rate
di canone non scadute quale determinato utilizzando tassi di interesse pari all’onere
finanziario effettivo inerenti i singoli contratti, l’onere finanziario effettivo attribuibile
ad essi e riferibile all’esercizio, I’ammontare complessivo al quale 1 beni oggetto di
locazione sarebbero stati iscritti alla data di chiusura dell’esercizio qualora fossero stati
considerati immobilizzazioni, con separata indicazione di ammortamenti, rettifiche e
riprese di valore che sarebbero stati inerenti all’esercizio.

2428. (Relazione sulla gestione). 1l bilancio deve essere corredato da una relazione
degli amministratori sulla situazione della societa e sull'andamento della gestione, nel
suo complesso e nei varl settorl in cui essa ha operato, anche attraverso imprese
controllate, con particolare riguardo a1 costi, al ricavi e agli investimenti.

Dalla relazione devono in ogni caso risultare:
1) le attivita di nicerca e di sviluppo;
2) i rapporti con imprese controllate, collegate, controllanti e imprese sottoposte al
controllo di queste ultime;
3) il numero e il valore nominale sia delle azioni proprie sia delle azioni o quote di
societa controllanti possedute dalla societa, anche per tramite di societa fiduciaria o per
interposta persona, con l'indicazione della parte di capitale corrispondente;
4) il numero e il valore nominale sia delle azioni proprie sia delle azioni o quote di
societa controllanti acquistate o alienate dalla societa, nel corso dell'esercizio, anche



per tramite di societd fiduciaria o per interposta persona, con l'indicazione della
corrispondente parte di capitale, del corrispettivi e del motivi degli acquist e delle
alienazioni;

5) i fari di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio;

6) 'evoluzione prevedibile della gestione.

Entro tre mesi dalla fine del primo semestre dell'esercizio gli amministratori
delle societd con azioni quotate sui mercati regolamentati devono trasmettere al
collegio sindacale una relazione sull'andamento della gestione, redatta secondo 1 criteri
stabiliti dalla Commissione nazionale per le societa e la borsa con regolamento
pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana. La relazione deve essere
pubblicata nei modi e nei termini stabiliti dalla Commissione stessa con il regolamento
anzidetto.

Dalla relazione deve inoltre nisultare I'elenco delle sedi secondarie della societa.

2429. (Relazione dei sindaci e deposito del bilancio). 1l bilancio deve essere
comunicato dagli amministratori al collegio sindacale, con la relazione, almeno trenta
giorni prima di quello fissato per l'assemblea che deve discuterlo.

Il collegio sindacale deve riferire all'assemblea sui risultati dell'esercizio sociale
e sull’attivita svolta nell’adempimento dei propri dover, e fare le osservazioni e le
proposte in ordine al bilancio e alla sua approvazione, con particolare riferimento
all'esercizio della deroga di cui all'articolo 2423, quarto comma. Analoga relazione ¢
predisposta dal soggetto incaricato del controllo contabile. ‘

Il bilancio, con le copie integrali dell'ultimo bilancio delle societa controllate e
un prospetto riepilogativo dei datti essenziali dell'ultimo bilancio delle societa
collegate, deve restare depositato in copia nella sede della societd, insieme con le
relazioni degli amministratori, dei sindaci e del soggetto incaricato del controllo
contabile, durante i quindici giorni che precedono l'assemblea, e finché sia approvato. I
soci possono prenderne visione. ,

Il deposito delle copie dell'ultimo bilancio delle societa controllate prescritto
dal comma precedente puo essere sostituito, per quelle incluse nel consolidamento, dal
deposito di un prospetto riepilogativo dei dati essenziali dellultimo bilancio delle
medesime. |

2430. (Riserva legale). Dagli utili netti annuali deve esserz dedotta una somma
corrispondente almeno alla ventesima parte di essi per costituire una riserva, fino a che
questa non abbia raggiunto il quinto del capitale sociale.

La riserva deve essere reintegrata a norma del comma precedente se viene
diminuita per qualsiasi ragione.

Sono salve le disposizioni delle leggi speciali.

2431. (Sovraprezzo delle azioni). Le somme percepite dalla societa per I'emissione di
azioni ad un prezzo superiore al loro valore nominale, ivi comprese quelle derivate
dalla conversione di obbligazioni, non possono essere distribuite fino a che la riserva
legale non abbia raggiunto il limite stabilito dall'articolo 2430.

2432, (Partecipazione agli utili). Le partecipazioni agli utili eventualmente spettanti a1
promotori, ai soci fondatori e agli amministratori sono computate sugli utili netu
risultanti dal bilancio, fatta deduzione della quota di riserva legale.



2433. (Distribuzione degli utili ai soci). La deliberazione sulla distribuzione degli utili
é adottata dall’assemblea che approva il bilancio ovvero, qualora il bilancio sia
approvato dal consiglio di sorveglianza, dall’assemblea convocata a nomma
dell’articolo 2364-bis, secondo comma.

Non possono essere pagati dividendi sulle azioni, se non per ut111 realmente
conseguiti e risultanti dal bilancio regolarmente approvato. .

Se si verifica una perdita del capitale sociale, non puo farsi luogo a ripartizione
di utili fino a che il capitale non sia reintegrato o ridotto in misura corrispondente.

I dividendi erogati in violazione delle disposizioni del presente articolo non

sono ripetibili, se i soci 1i hanno riscossi in buona fede in base a bilancio regolarmente .

approvato, da cui risultano utili netti corrispondenti.

2433-bis.  (Acconti sui dividendi). La distribuzione di acconti sui dividendi &
consentita solo alle societa il cui bilancio € assoggettato per legge al controllo da parte
di societa di revisione iscritte all'albo speciale.

La distribuzione di acconti sui dividendi deve essere prevista dallo statuto ed ¢
deliberata dagli amministratori dopo il rilascio da parte della societa di revisione di un
giudizio positivo sul bilancio dell’esercizio precedente e la sua approvazione.

Non ¢ consentita la distribuzione di acconti sui dividendi quando dall'ultimo
bilancio approvato risultino perdite relative all'esercizio o a esercizi precedenti.

L'ammontare degli acconti sui dividendi non pud superare la minor somma tra
I'importo degli utili conseguiti dalla chiusura dell'esercizio precedente, diminuito delle
quote che dovranno essere destinate a riserva,per obbligo legale o statutario, € quello
delle riserve disponibili. !

Gli amministratori deliberano la distribuzione di acconti sui dividendi sulla
base di un prospetto contabile e di una relazione, dai quali risulti che la situazione
patrimoniale, economica e finanziaria della societd consente la distribuzione stessa. Su
tali documenti deve essere acquisito il parere del soggetto incaricato del controllo
contabile.’

Il prospetto contabile, la relazione degli amministratori e il parere del soggetto
incaricato del controllo contabile debbono restare depositati in copia nella sede della
societa fino all'approvazione . del bilancio dell'esercizio in corso. I soci possono
prendemne visione.

Ancorché sia successivamente accertata l'inesistenza degli utili di periodo
risultanti dal prospetto, gli acconti sui dividendi erogati in conformitd con le altre

disposizioni del presente articolo non sono ripetibili se i soci It hanno riscossi in buona
fede.

2434. (Azione di responsabilita). L'approvazione del bilancio non implica liberazione
degli amministratori, dei direttori generali ¢ dei sindaci per le responsabilita incorse
nella gestione sociale.

2434-bis  (Invalidita della deliberazione di approvazione del bilancio). Le azioni
previste dagli articoli 2377 e 2379 non possono essere proposte nei confronti delle
deliberazioni di approvazione de! bilancio dopo che ¢ avvenuta 1’approvazione del
bilancio dell’esercizio successivo.



11 bilancio dell’esercizio nel corso del quale viene dichiarata I’invalidita di cui
al comma precedente tiene conto delle ragioni di questa.

2435. (Pubblicazione del bilancio e dell'elenco dei soci e dei titolari di diritti su
azioni). Entro trenta giorni dall'approvazione una copia del bilancio, corredata dalle
relazioni previste dagli articoli 2428 e 2429 e dal verbale di approvazione
dell'assemblea o del consiglio di sorveglianza, deve essere, a cura degli amministratori,
depositata presso l'ufficio del registro delle imprese o spedita al medesimo ufficio a
mezzo di lettera raccomandata. :

Entro trenta giomi dall'approvazione del bilancio le societd non quotate in
mercato regolamentato sono tenute altresi a depositare per l'iscrizione nel registro delle
imprese l'elenco dei soci riferito alla data di approvazione del bilancio, con
l'indicazione del numero delle azioni possedute, nonché dei soggetti diversi dai soci
che sono titolari di diritti o beneficiari di vincoli sulle azioni medesime. L'elenco deve
essere corredato dall'indicazione analitica delle annotazioni effettuate nel libro dei soci
-a partire dalla data di approvazione del bilancio dell'esercizio precedente.

2433-bis. (Bilancio in forma abbreviata). Le societa, che non abbiano emesso titoll
negoziati sui mercat regolamentati, possono redigere il bilancio in forma abbreviata
quando, nel primo esercizio o, successivamente, per due esercizi comsecutivi, non
abbiano superato due dei seguenti limiti:

1) totale dell'attivo dello stato patrimoniale: 3.125.000 euro;

2) ricavi delle vendite e delle prestazioni: 6.250.000 euro;

3) dipendenti occupatl in media durante I'esercizio: 50 unita.

Nel bilancio in forma abbreviata lo stdto patrimoniale comprende solo le voci
contrassegnate nell'articolo 2424 con lettere maiuscole e con numeri romani; le voci A
e D dell’attivo possono essere comprese nella voce CII; dalle voci BI e BII dell'attivo
devono essere detratti in forma esplicita gli ammortamenti e le svalutazioni; la voce E
del passivo puo essere compresa nella voce D; nelle voci CII dell'attivo e D del passivo
devono essere separatamente indicati i crediti e i debiti esigibili oltre l'esercizio
successivo. '

Nel conto economico del bilancio in forma abbreviata le seguenti voci previste
dall’articolo 2425 possono essere tra loro raggruppate:
voci A2 e A3
voci B9(c), B9(d), BS(e)
voct B10(a), B10(b),B10(c)
vocl C16(b) e Cl6(c)
voci D18(a), D18(b), D18(c)
voci D19(a), D19(b), D19(c)

Nel conto economico del bilancio in forma abbreviata nella voce E20 non ¢
richiesta la separata indicazione delle plusvalenze e nella voce E21 non € richiesta la
separata indicazione delle minusvalenze e delle imposte relative a esercizi precedenti.

Nella nota integrativa sono omesse le indicazioni richieste dal numero 10
dell'articolo 2426 e dai numen 2), 3), 7), 9), 10), 12), 13), 14), 15), 16) e 17)
dell'articolo 2427; le indicazioni richieste dal numero 6) dell'articolo 2427 sono riferite
all'importo globale dei debit iscritti in bilancio.



Qualora le societa indicate nel primo comma forniscano nella nota integrativa
le informazioni richieste dai numeri 3) e 4) dell'articolo 2428, esse sono esonerate dalla
redazione della relazione sulla gestione.

Le societd che a norma del presente articolo redigono il bzla.ncm in forma
abbreviata devono redigerlo in forma ordinaria quando per il secondo esercizio
consecutivo abbiano superato due dei limiti indicati nel primo comma.

SEZIONE X.
DELLE MODIFICAZIONI DELLO STATUTO.

2436. (Deposito, iscrizione e pubblicazione delle modificazioni). 11 notaio che ha
verbalizzato la deliberazione di modifica dello statuto, entro trenta giorni, verificato
I’adempimento delle condizioni stabilite dalla legge, ne richiede I’iscrizione nel
registro delle imprese contestualmente al deposito e allega le eventuali autorizzazioni
richieste.

L’ufficio del registro delle imprese, verificata la regolarita formale della
documentazione, iscrive la delibera nel registro.

Se il notaio ritiene non adempiute le condizioni stabilite dalla legge, ne da
cormunicazione tempestivamente, € comunque non oltre il termine previsto dal secondo
comma del presente articolo, agli amministratori. Gli amministratori, nel trenta giorni
successivi, possono convocare l’assemblea per gli opportuni provvedimenti oppure
ricorrere al tribunale per il provvedimento di cui ai successivi commi; in mancanza la
deliberazione & definitivamente inefficace.

Il tribunale, verificato 1’ adernplmento delle condizioni richieste dalla legge e
sentito il pubblico ministero, ordina 1’iscrizione nel registro delle imprese.

Il decreto del tribunale € soggetto a reclamo davanti alla corte di appello entro
trenta giorni dalla comunicazione.

La deliberazione non produce effetti se non dopo 1'iscrizione.

Dopo ogni modifica dell’atto costitutivo deve essere depositato nel registro
delle imprese il testo integrale del contratto modificato nella sua redazione aggiornata.

2437. (Diritto di recesso). Hanno diritto di recedere, per tutte o parte delle loro azioni,
1 soci che non hanno concorso all'approvazione delle deliberazioni riguardanti:
a) la modifica della clausola dell'oggetto sociale, quando consente un cambiamento
significativo dell'attivita della societa;
b) la trasformazione della societd;
¢) il wasferimento della sede sociale all'estero;
d) larevoca dello stato di liquidazione;
e) l'eliminazione di una o piu cause di recesso previste dal successivo comma OVvero
~ dallo statuto;
f) la modifica dei criteri di determinazione del valore dell’azione in caso di recesso;
g) le modificazioni dello statuto concerenti i diritti di voto o di partecipazione.
Salvo che lo statuto disponga diversamente, hanno diritto di recedere 1 soci che
non hanno concorso all'approvazione delle deliberazioni riguardanti:
a) la proroga del termine;
b) l'introduzione o la rimozione di vincoli alla circolazione dei titoli azionari.



Se la societa & costituita a tempo indeterminato il socio pud recedere con il
preavviso di almeno sel mesi; lo statuto pud prevedere un termine maggiore, non
superiore ad un anno.

Lo statuto delle societd che non fanno ricorso al mercato del capitale di rischio
pud prevedere ulteriori cause di recesso.

Restano salve le disposizioni dettate in tema di recesso per le societa soggette
ad attivita di direzione e coordinamento.

2437-bis. (Termini e modalita di esercizip). 1 diritto di recesso € esercitato mediante
lettera raccomandata che deve pervenire alla societd entro quindici glorni
dall'iscrizione nel registro delle imprese della delibera che lo legittima, con
l'indicazione delle generalita del socio recedente, del domicilio per le comunicazioni
inerenti al procedimento, del numero e della categoria delle azioni per le quali il diritto
di recesso viene esercitato. Se il fatto che legittima il recesso € diverso da una
deliberazione, esso & esercitato entro trenta giorni dalla sua conoscenza da parte del
socio.

Le azioni per le quali € esercitato il diritto di recesso non possono essere

edute e devono essere depositate presso la sede sociale.

Il recesso non pud essere esercitato e, se gia esercitato, € privo di efficacia, se la

societa revoca la delibera che lo legittima.

2437-ter. (Criteri di determinazione del valore delle azioni). 11 socio ha diritto alla
liquidazione delle azioni per le quali esercita il recesso.

1l valore delle azioni & determinato dagli amministratori, sentito il parere del
collegio sindacale ¢ del soggetto incaricato della revisione contabile.

Ai fini di cui al precedente comma gli amministratori fanno riferimento al
valore risultante da una situazione patrimoniale della societa, riferita ad un periodo
anteriore di non oltre tre mesi dalla data della deliberazione che legittima 1l recesso,
che tenga conto della consistenza patrimoniale e delle sue prospettive reddituali,
nonché all’eventuale valore di mercato delle azioni. Alla situazione patrimoniale gli
amministratori allegano una relazione che illustra i criteri e metodi adottati.

Lo statuto pud stabilire criteri diversi- di determinazione del valore di
liquidazione, indicando gli elementi dell’attivo e del passivo del bilancio che possono
essere rettificati rispetto ai valori risultanti dal bilancio, unitamente ai criteri di
rettifica, nonché altri elementi suscettibili di valutazione patrimoniale da tenere in
considerazione. '

In caso di contestazione il valore di liquidazione & determinato entro tre mesi
dall'esercizio del diritto di recesso tramite relazione giurata di un esperto nominato dal
Presidente del tribunale, che provvede anche sulle spese, su istanza della parte piu
diligente; si applica in tal caso il primo comma dell’articolo 1349.

_ Il valore di liquidazione delle azioni quotate su mercati regolamentati ¢
determinato facendo esclusivo riferimento alla media aritmetica dei prezzi di chiusura
nei sei mesi che precedono la pubblicazione ovvero rcezione dell'avviso di
convocazione dell'assemblea le cui deliberazioni legittimano il recesso.

La documentazione di cui al precedente terzo comma € depositata presso la
sede della societa nei quindici giorni precedenti alla data fissata per I’assemblea ¢ deve
rimanervi fino alla decorrenza del termine per 1’esercizio del diritto di recesso; ciascun
socio ha diritto di prenderne visione € di ottenerne copia a proprie spese.



2437-quater. (Procedimento di liquidazione). Gli amministratori offrono in opzione le
azioni del socio recedente agli altri soci in proporzione al numero delle azioni
possedute. Se vi sono obbligazioni convertibili, il diritto di opzione spetta anche ai
possessori di queste, in concorso con 1 soci, sulla base del rapporto di cambio.

L'offerta di opzione € depositata presso il registro delle imprese entro quindici
giorni dalla determinazione definitiva del valore di liquidazione. Per l'esercizio del
diritto di opzione deve essere concesso un termine non inferiore a trenta giorni dal
deposito dell'offerta. . _

Coloro che esercitano il diritto di opzione, purché ne facciano contestuale
richiesta, hanno diritto di prelazione nell'acquisto delle azioni che siano rimaste non
optate. '

' Qualora i soci non acquistino in tutto o in parte le azioni del recedente, I'organo
amministrativo puo collocarle presso terzi. :

} In caso di mancata collocazione ai sensi delle disposizioni dei commi
precedenti, le azioni del recedente vengono rimborsate utilizzando riserve disponibili,
anche con I’acquisto da parte della societa, in deroga ai limiti di legge.

In assenza di utili e riserve disponibili, deve essere convocata 1’assemblea
straordinaria per deliberare la riduzione del capitale sociale, ovvero lo scioglimento
della societa.

Alla deliberazione di riduzione del capitale sociale si applicano le disposizioni
del comma secondo, terzo e quarto dell’articolo 2445; ove 1’opposizione sia accolta la
societa si scioglie.

oo

2437-quinquies. (Disposizioni speciali per le societa con azioni quotate sui mercati
regolamentati). Se le azioni sono quotate sui mercati regolamentati hanno diritto di
recedere i soci che non hanno concorso alla deliberazione che comporta 1’esclusione
dalla quotazione. ‘

2437-sexies. ( Azioni riscattabili). Le disposizioni degli articoli 2437-ter e 2437-quater
si applicano, in quanto compatibili, alle azioni o categorie di azioni per le quali lo
statuto prevede un potere di riscatto da parte della societa o dei soci. Resta salva in tal
caso |’applicazione della disciplina degli articoli 2357 e 2357-bis.

2438. (dumenio di capitale). Un aumento di capitale non puo essere eseguito fino a
che le azioni precedentemente emesse non siano interamente liberate.

In caso di violazione del precedente comma, gli amministratori sono
solidalmente responsabili per i danni arrecati ai soci ed ai terzi. Restano in ogni caso
salvi gli obblighi assunti con la sottoscrizione delle azioni emesse in violazione del
precedente comma.

2439, (Sottoscrizione e versamenti). Salvo quanto previsto nel quarto comma
dell articolo 2342, i sottoscrittori delle azioni di nuova emissione devono, all’atto della
sottoscrizione, versare alla societa almeno il venticinque per cento del valore nominale
delle azioni sottoscritte. Se e previsto un sovraprezzo, questo deve essere interamente
versato all’atto della sottoscrizione.



Se 'aumento di capitale non ¢ integralmente sottoscritto entro il termine che,
nell’osservanza di quelli stabiliti dall’articolo 2441, secondo e terzo comma, deve
risultare dalla deliberazione, il capitale & aumentato di un importo pan alle
sottoscrizioni raccolte soltanto se la deliberazione medesuna lo abbia espressamente
previsto.

2440. (Conferimenti di beni in natura e di crediti). Se I’aumento di capitale avviene
mediante conferimento di beni in natura o di crediti si apphcano le disposizioni degli
articoli 7342, terzo e quinto comima, € 2343.

2441. (Diritto di opzione). Le azioni di nuova emissione e le obbligazioni convertibili
in azioni devono essere offerte in opzione ai soci in proporzione al numero delle azioni
possedute. Se vi sono obbligazioni convertibili il diritto di opzione spetta anche ai
possessori di queste, in concorso con 1 soct, sulla base del rapporto di cambio.

; L'offerta di opzione deve essere depositata presso l'ufficio del registro delle
imprese. Salvo quanto previsto dalle leggi speciali per le societa quotate sui mercati
regolamentati, per l'esercizio del diritto di opzione deve essere concesso un termine
non inferiore a trenta giorni dalla pubblicazione dell'offerta.

Coloro che esercitano il diritto di opzione, purché ne facciano contestuale
richiesta, hanno diritto di prelazione nell'acquisto delle azioni e delle obbligazioni
convertibili in azioni che siano rimaste non optate. Se le azioni sono quotate sui
mercati regolamentati, 1 diritti di opzione non esercitati devono essere offerti in borsa
dagli amministratori, per conto della societa, per almeno cinque riunioni, entro il mese
successivo alla scadenza del termine stabilito a norma del secondo comma.

1l diritto di opzione non spetta per le azioni di nuova emissione che, secondo la
deliberazione di aumento del capitale, devono essere liberate mediante conferimenti in
natura. Nelle societa con azioni quotate sui mercati regolamentati lo statuto puo altresi
escludere il diritto di opzione nei limiti del dieci per cento del capitale sociale
preesistente, a condizione che 1l prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato
delle azioni e cid sia confermato da apposita-stima della societa incaricata della
revisione contabile.

Quando l'interesse della societa lo esige, il dmtto di opzione pud essere escluso
o limitato.con la deliberazione di aumento di capitale, approvata da tanti soci che
rappresentino oltre la meta del capitale sociale, anche se la deliberazione & presa in
assemblea di seconda o terza convocazione.

Le proposte di aumento di capitale sociale con ésclusione o limitazione del
diritto di opzione, ai sensi del primo periodo del quarto comma o del quinto comma del
presente articolo, devono essere illustrate dagli amministratori con apposita relazione,
dalla quale devono risultare le ragioni dell'esclusione o della limitazione, ovvero,
qualora l'esclusione derivi da un conferimento in natura, le ragioni di questo e in ogni
caso i criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione. La relazione deve -
essere comunicata dagli amministratori al collegio sindacale o al consiglio di
sorveglianza ovvero al soggetto incaricato del controllo contabile almeno trenta giormi
prima di quello fissato per l'assemblea. Entro quindici giorni il collegio sindacale deve
esprimere il proprio parere sulla congruita del prezzo di emissione delle azioni. Il
parere del collegio sindacale e la relazione giurata dell'esperto designato dal presidente
del tribunale nell'ipotesi prevista dal quarto comma devono restare depositati nella sede
della societa durante i quindici giomi che precedono l'assemblea e finche questa non



abbia deliberato; 1 soci possono prendeme visione. La deliberazione determina il
prezzo di emissione delle azioni in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto,
per le aziomi quotate in borsa, anche dell'andamento delle quotazioni nell'ultimo
semestre.

Non si considera escluso né limitato il diritto di opzione qualora la
deliberazione di aumento di capitale preveda che le azioni di nuova emissione siano
sottoscritte da banche, da enu o societd finanziarie soggetti al controllo della
Commissione nazionale per le societd e la borsa ovvero da altn soggetti autorizzati
all'esercizio dell'attivita di collocamento di swumenti finanziari, con obbligo di offrirle
agli azionisti della societa, con operazioni di qualsiasi tipo, in conformita con i primi
tre commi de] presente articolo. Nel periodo di detenzione delle azioni offerte agli
azionisti e comunque fino a quando non sia stato esercitato il diritto di opzione, i
medesimi soggetti non possono esercitare il diritto di voto. Le spese dell'operazione
sono a carico della societa e la deliberazione di aumento del capitale deve indicarne
I'ammontare. :

Con deliberazione dell'assemblea presa con la maggioranza richiesta per le
assemblee straordinarie pud essere escluso il diritto di opzione limitatamente a un
quarto delle azioni di nuova emissione, se queste sono offerte in sottoscrizione ai
dipendenti della societa. L'esclusione dell'opzione in misura superiore al quarto deve
essere approvata con la maggioranza prescritta nel quinto comma.

2442, (Passaggio di riserve a capitale). L'assemblea pud aumentare il capitale,
imputando a capitale le riserve e gli altri fondi iscritti in bilancio in quanto disponibili.
In questo caso le azioni di nuovp emissione devono avere le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione, e devono essere assegnate gratuitamente agli
azionisti in proporzione di quelle da essi gia possedute.
L'aumento di capitale pud attuarsi anche mediante aumento del valore nominale
delle azioni in circolazione.

2443. (Delega agli amministratori). Lo statuto puo attribuire agli amministratori la
facolta di aumentare in una o piu volte il capitale fino ad un ammontare determinato e
per il periodo massimo di cinque anni dalla data dell'iscrizione della societad nel
registro delle imprese. Tale facolta pud prevedere anche 1’adozione delle deliberazioni
di cui al quarto e quinto comma dell’articolo 2441; in questo caso lo statuto determina
1 criter cui gli amministratori devono attenersi.

La facoltd di cui al precedente comma pud essere attribuita anche mediante
modificazione dello statuto, approvata con la maggioranza prevista dal quinto comma
dell’articolo 2441, per il periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione.

1l verbale della deliberazione degli amministratori di aumentare il capitale deve
essere redatto da un notaio e deve essere depositato e iscritto a norma dall'articolo
2436.

2444, (Iscrizione nel registro delle imprese). Nei trenta giorni dall'avvenuta
sottoscrizione delle azioni di nuova emissione gli amministratori devono depositare per
l'iscrizione nel registro delle imprese un'attestazione che l'aumento del capitale ¢ stato
eseguito.

Fino a che l'iscrizione nel registro non sia avvenuta, 'aumento del capitale non
puo essere menzionato negli atti della societa. '



2445, (Riduzione del capitale sociale). La riduzione del capitale sociale pud aver
luogo sia mediante liberazione dei soci dall'obbligo dei versamenti ancora dovuti, sia
mediante rimborso del capitale ai soci, nei limiti ammessi dagli articoli 2357 e 2412.

L'avviso di convocazione dell'assemblea deve indicare le ragioni e le modalita
della riduzione. La riduzione deve comunque effettuarsi con modalita tali che le azioni
proprie eventualmente possedute dopo la riduzione non eccedano la decima parte del
capitale sociale.

La deliberazione puod essere eseguita soltanto dopo tre mesi dal giomo
dell'iscrizione nel registro delle imprese, purché entro questo termine nessun creditore
sociale anteriore all'iscrizione abbia fatto opposizione.

Il tribunale, quando ritenga infondato il pericolo di pregiudizio per i creditori
oppure la societa abbia prestato idonea garanzia, dispone che la riduzione abbia luogo
nonostante [’opposizione.

2446. (Riduzione del capitale per perdite). Quando risulta che il capitale ¢ diminuito
di oltre un terzo in conseguenza di perdite, gli amministratori o il consiglio di gestione,
e nel caso di loro inerzia il consiglio di sorveglianza, devono senza indugio convocare
l'assemblea per gli opportuni provvedimenti. All'assemblea deve essere sottoposta una
relazione sulla situazione patrimoniale della societa, con le osservazioni del collegio
sindacale o del comitato per il controllo sulla gestione. La relazione e le osservazioni
devono restare depositate in copia nella sede della societa durante gli otto giorni che
precedono l'assemblea, perché i soci possano prendeme visione.

Se entro l'esercizio successivo la perctita non risulta diminuita a meno di un
terzo, l'assemblea che approva il bilancio di tale esercizio deve ridurre il capitale in
proporzione delle perdite accertate. In mancanza gli amministratori e i sindaci o il
consiglio di sorveglianza devono chiedere al tribunale che venga disposta la riduzione
del capitale in ragione delle perdite risultanti dal bilancio. Il tribunale provvede, sentito
il pubblico ministero, mediante decreto, che deve essere iscritto nel registro delle
imprese a cura degli amministratori. Contro tale decreto, € ammesso reclamo alla corte
d'appello entro trenta giorni dall'iscrizione.

Nel caso in cui le azioni emesse dalla societa siano senza valore nominale, lo
statuto, una sua modificazione ovvero una deliberazione adottata con le maggioranze
previste per 1’assemblea straordinaria possono prevedere che la riduzione del capitale
di cui al precedente comma sia deliberata dal consiglio di amministrazione. Si applica
in tal caso 'articolo 2436.

2447. (Riduzione del capitale sociale al disotto del limite legale). Se, per la perdita di
oltre un terzo del capitale, questo si riduce al disotto del minimo stabilito dall'articolo
2327, ¢li amministratori o il consiglio di gestione e, in caso di loro inerzia, il consiglio
di sorveglianza devono senza indugio convocare l'assemblea per deliberare la
riduzione del capitale ed il contemporaneo aumento del medesimo ad una cifra non
inferiore al detto minimo, o la trasformazione della societa.

SEZIONE XI.
DEI PATRIMONI DESTINATI AD UNO SPECIFICO AFFARE.

2447-bis.  (Patrimoni destinati ad uno specifico affare). La societa puo:



a) costituire uno o piu patrimoni ciascuno dei quali destinato in via esclusiva ad uno
specifico affare;
b) convenire che nel contratto relativo al finanziamento di uno specifico affare al
rimborso totale o parziale del finanziamento medesimo siano destinati 1 proventi
dell’affare stesso, o parte di essi.
Salvo quanto disposto in leggi speciali, 1 patrimoni destinati ai sensi della lettera a)
del primo comma non possono essere costituiti per un valore complessivamente
superiore al dieci per cento del patrimonio netto della societa.

2447-ter. (Deliberazione costitutiva del patrimonio destinato). 1La deliberazione che ai
sensi della lettera a) del primo comma dell’articolo 2447-bis destina un patrimonio ad
uno specifico affare deve indicare:
a) Iaffare al quale ¢é destinato il patrimonio;
b) i beni e i rapporti giuridici compresi in tale patrimonio;
c).il piano economico-finanziario da cui dsulti la congruita del patrimonio rispetto alla
realizzazione dell’affare, le modalita e le regole relative al suo impiego, il risultato che
st intende perseguire e le eventuali garanzie offerte ai terzi;
d) gli evenruali apporti di terzi, le modalita di controllo sulla gestione e di
partecipazione ai nisultati dell’affare; .
e) la possibilitd di emettere strumenti finanziari di partecipazione all’affare, con la
specifica indicazione dei dirittt che attribuiscono;
f) la nomina di una societa di revisione per il controllo contabile sull’andamento
dell’affare, quando la societa non ¢ assoggettata alla revisione contabile ed emette titoli
sul patrimonio diffusi tra il pubblico in misufa rilevante ed offerti ad investitori non
professionali;
g) le regole di rendicontazione dello specifico affare.

Salvo diversa disposizione dello statuto, la deliberazione di cui al presente
articolo & adottata dal consiglio di amministrazione o di gestione a maggioranza
assoluta dei suoi componentl.

2447-quater. (Pubblicita della costituzione del patrimonio destinato). La deliberazione
prevista dal precedente articolo deve essere depositata e iscritta a norma dell’articolo
2436. .

Nel termine di due mesi dall’iscrizione della deliberazione nel registro delle
imprese 1 creditori sociali anterior all’iscrizione possono fare opposizione. Il tribunale,
nonostante 1’opposizione, pud disporre che la deliberazione sia eseguita previa
prestazione da parte della societa di idonea garanzia.

2447-quingquies. (Diritti dei creditori). Decorso il termine di cui al secondo comma del
precedente articolo ovvero dopo [liscrizione nel registro delle imprese del
provvedimento del tribunale ivi previsto, i creditori della societa non possono far
valere alcun diritto sul patrimonio destinato allo specifico affare né, salvo che per la
parte spettante alla societa, sui frutti o proventi da esso derivanti

Qualora nel patrimonio siano compresi immobili o beni mobili iscritti in
pubblici registri, la disposizione del precedente comma non si applica fin quando la
destinazione allo specifico affare non ¢ annotata nei rispettivi registri.

Qualora la deliberazione prevista dall’articolo 2447-ter non disponga
diversamente, per le obbligazioni contratte in relazione allo specifico affare la societa



risponde nei limiti del patimonio ad esso destinato. Resta salva tuttavia la
responsabilita illimitata della societa per le obbligazioni derivanti da fatto illecito.

Gli atti compiuti in relazione allo specifico affare debbono recare espressa
menzione del vincolo di destinazione; in mancanza ne risponde la societa con il suo
patrimonio residuo.

2447-sexies. (Libri obbligatori e altre scritture contabili). Con rnferimento allo
specifico affare cui un patrimonio ¢ destinato ai sensi della lettera a) del primo comma
dell’articolo 2447-bis, gli amministratori o il consiglio di gestione tengono
separatamente 1 libri e le scritture contabili prescritti dagli articoli 2214 e seguenti.
Qualora siano emessi strumenti finanziari, la societa deve altresi tenere un libro
indicante le loro caratteristiche, I’ammontare di quelli emessi e di quelli estinti, le’
generalita dei titolarl degli strumenti nominativi e i trasferimenti e i vincoli ad essi
relativi.

2447-septies. (Bilancio). I beni e 1 rapporti compresi nei patrimoni destinati ai sensi
della lettera a) del primo comma dell’articolo 2447-bis sono distintamente indicati
nello stato patrimoniale della societa.

Per ciascun patrimonio destinato gli amministratori redigono un separato
rendiconto, allegato al bilancio, secondo quanto previsto dagli articoli 2423 e seguenti.

Nella nota integrativa del bilancio della societd gli amministratori devono
illustrare il valore e la tipologia dei beni e dei rapporti giuridici compresi in ciascun
patrimonio destinato, ivi inclusi quelli apportati da terzi, i criteri adottati per la
imputazione degli elementi comumni di costo; e di ricavo, nonché il corrispondente
regime della responsabilita. :

Qualora la deliberazione costitutiva del patrimonio destinato preveda una
responsabilitd illimitata della societa per le obbligazioni contratte in relazione allo
specifico affare, 'impegno da cid derivante deve risultare in calce allo stato
patrimoniale e formare oggetto di valutazione secondo criteri da illustrare nella nota
integrativa.

2447-octies. (Assemblee speciali). Per ogni categoria di strumenti finanziari previsti
dalla lettera €) del primo comma dell’articolo 2447-ter 1’assemblea del possessori
delibera:

1) sulla nomina e sulla revoca dei rappresentanti comuni di ciascuna categoria,
con funzione di controllo sul regolare andamento dello specifico affare, e sull’azione di
responsabilita nei loro confronti;

2) sulla costituzione di un fondo per le spese necessarie alla tutela dei comuni
interessi dei possessori degli strumenti finanziari e sul rendiconto relativo;

3) sulle modificazioni dei diritd attribuiti dagli strumenti finanziari;

4) sulle controversie con la societa e sulle relative transazioni e rinunce;

5) sugli altd oggeti di interesse comune a ciascuna categoria di strumenti
finanziari.

Alle assemblee speciali si applicano le disposizioni contenute negli articoli
2413, secondo, terzo, quarto e quinto comma, 2416, 2417, 2418, 2419, 2420, 2420-ter.

2447-novies. (Rendiconio finale). Quando si realizza ovvero ¢ divenuto impossibile
’affare cui € stato destinato un patrimonio al sensi della lettera a) del primo comma



dell’articolo 2447-bis, gli amministratori o il consiglio di gestione redigono un
rendiconto finale che, accompagnato da una relazione dei sindaci e dal soggetto
incaricato della revisione contabile, deve essere depositato presso I'ufficio del registro
delle imprese. :

Nel caso in cui non siano state integralmente soddisfatte le obbligazioni contratte
per lo svolgimento dello specifico affare cui era destinato il patrimonio, 1 relativi
creditori possono chiederne la liquidazione mediante lettera raccomandata da inviare
alla societa entro tre mesi dal deposito di cui al comma precedente. Si applicano in tal
caso, in quanto compatibili, le disposizioni sulla liquidazione della societa.

Sono comunque salvi, con riferimento ai beni e rapporti compresi nel patrimonio
destinaro, 1 diritti dei creditori previsti dall’articolo 2447-quinquies.

_ La deliberazione costitutiva del patrimonio destinato pud prevedere anche altri
casi di cessazione della destinazione del patrimonio allo specifico affare. In tali ipotesi

ed in quella di fallimento della societa si applicano le disposizioni del presente
articolo.

2447-decies. (Finanziamento destinato ad uno specifico affare). 11 contratto relativo
al finanziamento di uno specifico affare ai sensi della lettera b) del primo comma
dell’articolo 2447-bis pud prevedere che al rimborso totale o parziale del
finanziamento siano destinati, in via esclusiva, tutti o parte dei proventi dell’affare
stesso.

[1 contratto deve contenere:

a) una descrizione dell’operazione che consenta di individuamne lo specifico oggetto;

le modalita ed i tempi di realizzazione; i costi previsti ed i ricavi attesi;

b) il piano finanziario dell’operazione, indicando la parte coperta dal finanziamento e

quella a carico della societa;

¢) 1 beni strumentali necessari alla realizzazione dell’operazione;

d) le specifiche garanzie che la societa offre in ordine all’obbligo di esecuzione del

contratto e di corretta e tempestiva realizzazione dell’operazione;

-¢e) 1 controlli che il finanziatore, o soggetto da lui delegato, pud effettuare
sull’esecuzione dell’operazione; '

f) la parte dei proventi destinati al rimborso del finanziamento e le modalita per

determinarli;

g) le eventuali garanzie che la societa presta per il rimborso di parte del finanziamento;

h) il tempo massimo di rimborso, decorso il quale nulla pit € dovuto al finanziatore.

I proveni dell’operazione costituiscono patrimonio separato da quello della
societd, e da quello relativo ad ogni altra operazione di finanziamento effettuata ai
sensi della presente disposizione, a condizione:

a) che copia del contrario sia depositata presso ’ufficio del registro delle imprese;

b) che la societa adotti sistemi di incasso e di contabilizzazione idonei ad individuare
in ogni momento i proventi dell’affare ed a tenerli separati dal restante patrimonio
della societa.

Alle condizioni di cui al comma precedente, sui proventi, sui frutti di essi e degli
investimenti eventualmente effetruati in attesa del rimborso al finanziatore, non sono
ammesse azioni da parte dei creditor sociali; alle medesime condizioni, delle
obbligazioni nei confronti del finanziatore risponde esclusivamente il patrimonio
separato, tranne 1’ipotesi di garanzia parziale di cui al secondo comma, lettera f).



I creditori della societa, sino al mmborso del finanziamento, o alla scadenza del termine
di cui al secondo comma, lettera g), sui beni strumentali destinati alla realizzazione
dell’operazione possono esercitare esclusivamente azioni conservative a tutela dei loro
diriai. '

Se il fallimento della societa impedisce la realizzazione o la continuazione
dell’operazione cessano le limitazioni di cui al comma precedente, ed il finanziatore ha
diritto di insinuazione al passivo per il suo credito, al netto delle somme di cui ai
COMmII terzo e quarto. :

Fuori dall’ipotesi di cartolarizzazione previste. dalle leggi vigenti, 1
finanziamento non puo essere rappresentato da titoli destinati alla circolazione.

La nota integrativa alle voci di bilancio relative ai proventi di cul al terzo
comma, ed ai beni di cui al quarto comma, deve contenere l’indicazione della
destinazione dei proventi e dei vincoli relativi ai beni.

i SEZIONE XII.

2448. (Effetti della pubblicazione nel registro delle imprese). Gli atti per i quali il
codice prescrive l'iscrizione o il deposito nel registro delle imprese sono opponibili ai
terzi soltanto dopo tale pubblicazione, a meno che la societa provi ehe i terzi ne erano a
conoscenza. :

Per le operazioni compiute entro il quindicesimo giorno dalla pubblicazione di
cui al comma precedente, gli atti non sono opponibili ai terzi che provino di essere stati
nella impossibilita di averne conoscenza.

| .,  SEZIONE XIIL
DELLE SOCIETA CON PARTECIPAZIONE DELLO STATO
O DI ENTI PUBBLICL '

2449. (Societa con partecipazione dello Stato o di enti pubblici). Se lo Stato o gli enti
pubblici hanno partecipazioni in una societa per azioni, lo statuto pud ad essi conferire
la facolta di nominare uno o pill amministratori o sindaci ovvero componenti del
consiglio di sorveglianza.

Gli amministratori e 1 sindaci o 1 componenti del consiglio di sorveglianza
nominati a norma del comma precedente possono essere revocati soltanto dagli enti
che li hanno nominati.

Essi hanno i dirittl e gli obblighi dei membri nominati dall'assemblea.

Scno salve le disposizioni delle leggl speciali.

24350, (dmministratori e sindaci nominati dallo Stato o da enti pubblici). Le
disposizioni dell'articolo precedente si applicano anche nel caso in cui la legge o lo
statuto attribuisca allo Stato o a enti pubblici, anche in mancanza di partecipazione
azionaria, la nomina di uno o pit amministratori o sindaci o componenti del consiglio
di sorveglianza, salvo che la legge disponga diversamente.



Qualora uno o pit sindaci siano nominati dallo Stato, il presidente del collegio
sindacale deve essere scelto tra essi.

SEZIONE XIV.
DELLE SOCIETA DI INTERESSE NAZIONALE

2451. (Norme applicabili). Le disposizioni di questo capo si applicano anche alle
societa per azioni d'interesse nazionale, compatibilmente con le disposizioni delle leggi
speciali che stabiliscono per tali societd una particolare disciplina circa la gestione
sociale, la trasferibilita delle azioni, il dintto di voto e la nomina degli amministrator,
dei sindaci e dei dirigenti.”.

A

- Art. 2
(Modifica della disciplina riguardante le societa in accomandita per
azioni)

1. 11 Capo VI del Titolo V del Libro V del codice civile & sostituito dal seguente:

"CAPO VI.
DELLA SOCIETA’ IN ACCOMANDITA PER AZIONL

2452. (Responsabilita e partecipazioni). Nella societa in accomandita per azioni i soci
accomandatari rispondono solidalmente e illimitatamente per le obbligazioni sociali, e
1 soci accomandanti sono obbligati nei limiti della quota di capitale sottoscritta.

Le quote di partecipazione dei soci sono rappresentate da azioni.

2453. (Denominazione sociale). La denominazione della societa € costituita dal nome
di almeno uno dei soci accomandatari, con l'indicazione di societa in accomandita per
azioni.

2434, (Norme applicabili). Alla societd in accomandita per azioni sono applicabili le
norme relative alla societd per azioni, in quanto compatibili con le disposiziom
seguenti. :

2435. (Soci accomandatari). L'atto costitutivo deve indicare 1 soci accomandatari.
[ soci accomandatari sono di diritto amministratori e sono soggetti agli obblighi
degli amministratori della societa per azioni.

24536. (Revoca degli amministratori). La revoca degli amministratori deve essere
deliberata con la maggioranza prescritta per le deliberazioni dell'assemblea
straordinaria della societa per azioni.

Se la revoca avviene senza giusta causa, l'amministratore revocato ha diritto al
risarcimento dei danni.



2437. (Sostituzione degli amministratori). L'assemblea con la maggioranza indicata
neil'articolo precedente provvede a sostituire l'amministratore che, per qualunque
causa, ha cessato dal suo ufficio. Nel caso di pluralitd di amministratori, la nomina
deve essere approvata dagli amministratori rimasti in carica.

Il nuovo amministratore assume la qualita di socio accomandatario dal
momento dell'accettazione della nomina.

2458. (Cessazione dall'ufficio di tutti i soci amministratori). In caso di cessazione
dall'ufficio di tutti gli amministratori, la societa si scioglie. se nel termine di sei mesi
non si & provveduto alla loro sostituzione e 1 sostituti non hanno accettato la carica.

Per questo periodo il collegio sindacale nomina un amministratore provvisorio
per il compimento degli atti di ordinana amministrazione. L'amministratore
provvisorio non assume la qualita di socio accomandatario.

2439. (Sindaci e azione di responsabilita). 1 soci accomandatari non hanno diritto di
voto per le azioni ad essi spettanti nelle deliberazioni dell'assemblea che concernono la
nomina e la revoca dei sindaci ovvero det componenti del consiglio di sorveglianza e
l'esercizio dell'azione di responsabilita.

2460. (Modificazioni dell'atto costitutivo). Le modificazioni dell'atto costitutivo
devono essere approvate dall'assemblea con le maggioranze prescritte per l'assemblea
straordinaria della societd per azioni, e devono inoltre essere approvate da tutti 1 soci
accomandatarl.

2461. (Responsabilita degli accomandatari g/erso i terzi). La responsabilita dei soci
accomandatari verso i terzi € regolata dall'articolo 2304.

11 socio accomandatario che cessa dall'ufficio di amministratore non risponde
per le obbligazioni della societa sorte posteriormente all'iscrizione nel registro delle
imprese della cessazione dall'ufficio”.

Art. 3

(Modifica della disciplina riguardante le societa a responsabilita limitata)
1. I1 Capo VII del Titolo V del Libro V del codice civile ¢ sostituito dal seguente:

"CAPO VII
DELLA SOCIETA’ A RESPONSABILITA’ LIMITATA.

SEZIONE L
DISPOSIZIONI GENERALIL

2462. (Responsabilita). Nella societa a responsabilita limitata per le obbligazion
soctali risponde soltanto la societa con il suo patrimonio.

In caso di insolvenza della societa, per le obbligazioni sociali sorte nel periodo
in cui l'intera partecipazione € appartenuta ad una sola persona, questa risponde
illimitatamente quando 1 conferimenti non siano stati effetruati secondo quanto



previsto dall’articolo 2464, o fin quando non sia stata attuata la pubblicita prescritta
dall’articolo 2470.

2463. (Costituzione). La societd pud essere costituita con contratto o con atto
unilaterale.

L’atto costitutivo deve essere redatto per atto pubblico e deve indicare:

1) il cognome e il nome o la denominazione, la data e il luogo di nascita o di
costituzione, il domicilio o la sede, la cittadinanza di ciascun socio;

2) la denominazione, contenente 1’indicazione di societa a responsabilita limitata, e il
comune ove sono poste l1a sede della societa e le eventuali sedi secondarie;

3) I'attivita che costituisce 1’oggetto sociale;

4) 'ammontare del capitale, non inferiore a diecimila euro, sottoscritto e di quello
versato;

5) 1 conferimenti di clascun socio e il valore attribuito ai beni e crediti conferiti;

6) la quota di partecipazione di clascun socio; ,
7) le nomme relative al funzionamento della societa, mdmando quelle concernenti
I’amministrazione, la rappresentanza e la rpartizione di competenze tra soci e
amministratori;

8) la nomina dei primi amministratori e degli eventuali soggetti inearicati del controllo
contabile;

9) 'importo globale, almeno approssimativo, della spese per la costituzione poste a
carico della societa.

Si applicano alla societa a responsabilita limitata le disposizioni degli articoli
2329,2330,2331, 2332 e 2341. v
SEZIONE II.

DEI CONFERIMENTI E DELLE QUOTE.

2464. (Conferimenti). 11 valore dei conferimenti non puo essere complessivamente
inferiore all’ammontare globale del capitale sociale.

Possono essere conferiti tutti gli elementi dell’attivo suscettibili di valutazione
economica.

Se nell’atto costitutivo non € stabilito diversamente, il conferimento deve farsi
in danaro. _

Alla sottoscrizione dell’atto costitutivo deve essere versato presso una banca -
almeno il venticinque per cento dei conferimenti in danaro o, nel caso di costituzione
con atto unilaterale, il loro intero ammontare. Il versamento puo essere sostituito dalla
stipula, per un importo almeno corrispondente, di una polizza di assicurazione o di una
fideiussione bancaria con le caratteristiche determinate con decreto del Presidente del
Consiglio del ministi; in tal caso il socio pud in ogmi momento sostituire la polizza o
la fideiussione con il versamento del corrispondente importo in danaro.

Per i conferimenti di beni in natura e di crediti si osservano le disposizioni degli
articoli 2254 e 2255. Le quote cormispondenti a tali conferiment devono essere
integralmente liberate al momento della sottoscrizione.

Il conferimento pud anche avvenire mediante la prestazione di una polizza di
assicurazione o di una fideiussione bancaria con cul vengono garantiti, per 1’intero
valore ad essi assegnato, gli obblighi assunti dal socio avent: per oggetto la prestazione
d’opera o di servizi a favore della societa. In tal caso, se l'atto costitutivo lo prevede, la



polizza o la fideiussione possono essere sostituite dal socio con il versarnento a titolo
di cauzione del corrispondente importo in danaro presso la societa.

Se viene meno la pluralita del soci, 1 versamenti ancora dovuti devono essere
effettuati nei novanta giorni.

2463. (Stima dei conferimenti di beni in natura e di crediti). Chi conferisce beni in
natura o crediti deve presentare la relazione giurata di un esperto iscritto nell’albo dei
revisori contabili o di una societa di revisione iscritta nell’apposito albo. La relazione,
che deve contenere la descrizione dei beni o crediti conferiti, I’indicazione dei criteri di
valutazione adottati e I’attestazione che il loro valore & almeno pari 2 quello ad essi
attribuito al fini della determinazione del capitale sociale e dell’eventuale
soprapprezzo, deve essere allegata all’atto costitutivo.

' La disposizione del precedente comma si applica in caso di acquisto da parte
della societa, per un corrispettivo pari o superiore al decimo del capitale sociale, di
beni o di crediti dei soci fondatori, dei soci e degli amministratori, nei due anni dalla
iscrizione della societa nel registro delle imprese. In tal caso 1’acquisto, salvo diversa
disposizione dell’atto costitutivo, deve essere autorizzato con decisione dei soci a
norma dell’articolo 2479.

Nei casi previsti dai precedenti comui si applicano :il secondo comma
dell’articolo 2343 ed il quarto e quinto comma dell’articolo 2343-bis.

2466. (Mancata esecuzione dei conferimenti). Se il socio non esegue il conferimento
nel termine prescritto, gli amministratori chfﬁdano il socio moroso ad eseguirlo nel
termine di trenta giomni.

Decorso inutilmente questo termine vfx arnministratori, qualora non ntenoano
utile promuovere azione per l’esecuzione dei conferimenti dovuti, possono vendere
agli altd soci in proporzione della loro partecipazione la quota del socio moroso. La
vendita & effettuata a rischio e pericolo del medesimo per il valore risultante
dall’'ultimo bilancio approvato. In mancanza di offerte per l'acquisto, se l'atto
costitutivo lo consente, la quota & venduta all’incanto. :

Se la vendita non pud aver luogo per mancanza di compratori, gli
amm1mstrator1 escludono il socio, trattenendo le somme riscosse. Il capitale deve
essere ridotto in misura corrispondente.

11 socio moroso non pud partecipare alle decisioni det soct.

Le disposizioni dei precedenti commi si applicano anche nel caso in cui per
qualsiasi motivo siano scadute o divengano inefficaci la polizza assicurativa o la
caranzia bancaria prestate ai sensi dell’articolo 2464. Resta salva in tal caso la
possibilita del soc1o di sostituirle con il versamento del corrispondente importo di
danaro.

2467. (Finanziamenti dei soci). Il rimborso dei finanziamenti dei soci a favore della
societa ¢ postergato rispetto alla soddisfazione degli altri creditori e, se avvenuto
nell’anno precedente la dichiarazione di fallimento della societa, deve essere restituito.

Al fini del precedente comma s’intendono finanziamenti dei soci a favore della
societa quelli, in qualsiasi forma effettuati, che sono stati concessi in un momento in
cui, anche in considerazione del tipo di attivita esercitata dalla societa, risulta un
eccessivo squilibrio dell’indebitamento rispetto al patrimonio netto oppure in una



situazione finanziaria della societa nella quale sarebbe stato ragionevole un
conferimento.

2468. (Quote di partecipazione). Le partecipazioni deli soci non possono essere
rappresentate da azioni né costituire oggetto di sollecitazione all’investimento.

Salvo quanto disposto dal quarto comma del presente articolo, i diritti sociali
spettano ai soci in misura proporzionale alla partecipazione da ciascuno posseduta. Se
I"atto costitutivo non prevede diversamente, le paﬁecipazioni dei soci sono determinate
in misura proporzionale al conferimento.

La partecipazione di ciascun socio non pud in nessun caso essere di ammontare
inferiore a un euro.

~ Resta salva la possibilita che 1’atto costitutivo preveda 1’attribuzione a singoli
soci di particolari diritti riguardanti I’amministrazione della societa o la distribuzione
degli utili.

Salvo diversa disposizione dell’atto costitutivo e salvo in ogni caso quanto
previsto dal primo comma dell’articolo 2473, i diritti previsti dal precedente comma
possono essere modificati solo con il consenso di tutti i soci. '

Nel caso di comproprieta di una partecipazione, i diritti dei comproprietari
devono essere esercitati da un rappresentante comune nominato secondo le modalita
previste dagli articoli 1105 e 1106. Nel caso di pegno, usufrutto o sequestro delle
partecipazioni si applica ’articolo 2352 del codice civile.

2469. (Trasferimento delle partecipazioni). le partecipazioni sono liberamente
trasmissibili per atto tra vivi e per successaone a causa di morte, salvo contraria
disposizione dell’atto costitutivo.

Qualora ’atto costitutivo preveda l’intrasferibilita delle partecipazioni o ne
subordini il trasferimento al gradimento di organi sociali, di soci o di terzi senza
prevedeme condizioni e limiti, o ponga condizioni o limiti che nel caso concreto
impediscono il trasferimento a causa di morte, il socio o i suoi eredi possono esercitare
il diritto di recesso ai sensi dell’articolo 2473. In tali casi I’atto costitutivo pud stabilire
‘un termine, non superiore a due anni dalla costituzione della societd o dalla
sottoscrizione della partecipazione, prima del quale il recesso non pud essere
esercitato. .

2470. (Efficacia e pubblicita). 1l trasferimento delle partecipazioni ha effetto di fronte
alla societa dal momento dell’iscrizione nel libro dei soci secondo quanto previsto nel
SUCCessivo comma.

L’atto di trasferimento, con sottoscrizione autenticata, deve essere depositato
entro trenta giorni, a cura del notaio autenticante, presso |’ufficio del registro delle
imprese nella cui circoscrizione & stabilita la sede sociale. L’iscrizione del
trasferimento nel libro dei soci ha luogo, su richiesta dell’alienante o dell’acquirente,
verso esibizione del titolo da cui risultino il trasferimento e 1’avvenuto deposito.

Se la quota & alienata con successivi contratti a piu persone, quella tra esse che
per prima ha effettuato in buona fede I’iscrizione nel registro delle imprese & preferita
alle altre, anche se il suo titolo & di data posteriore.

Quando 'intera partecipazione appartiene ad un solo socio o muta la persona
dell*unico socio, gli amministratori devono depositare per ’iscrizione del registro delle
imprese una dichiarazione contenente !'indicazione del cognome e nome o della



denominazione, della data e del luogo di nascita o di costituzione, del domicilio o della
sede e cittadinanza dell’unico socio.

Quando si costituisce o ricostituisce la pluralita dei soci, gli amministratori ne
devono depositare la dichiarazione per l'iscrizione nel registro delle imprese.

L’unico socio o colui che cessa di essere tale pud provvedere alla pubblicita
prevista nei commi precedentl.

Le dichiarazioni degli amministratort prev1ste dai precedenu terzo e quarto
comma devono essere depositate entro trenta giorni dall’iscrizione nel libro dei soci e
devono indicare la data di tale iscrizione.

2471. (Espropriazione della partecipazione). La partecipazione pud formare oggetto
di espropriazione. Il pignoramento si esegue mediante notificazione al debitore e alla
societa e successiva annotazione nel registro delle imprese. Gli amministratori
procedono senza indugio all’annotazione nel libro dei soci. :

] L’ordinanza del giudice che dispone la vendita della partecipazione deve essere
notificata alla societa a cura del creditore.

Se la partecipazione non ¢ liberamente trasferibile e il creditore, 1l debitore e la
societd non si accordano sulla vendita della quota stessa, la vendita ha luogo
all’incanto; ma la vendita ¢é priva di effetto se, entro dieci giomi ddll’aggiudicazione, la
societa presenta un altro acquirente che offra lo stesso prezzo.

Le disposizioni del comma precedente si applicano anche in caso di fallimento
di un socto.

2472. (Responsabilita dell’alienante per i versamenti ancora dovuti). Nel caso di
cessione della partecxpazmne 1’alienante € obbligato solidalmente con ’acquirente, per
il periodo di tre anni dall’iscrizione del trasferimento nel libro dei soci, per 1
versamenti ancora dovuti.

Il pagamento non puo essere domandato all’alienante se non quando la richiesta
al socio moroso € rimasta infruttuosa.

2473. (Recesso del socio). L atto costitutivo determina quando il soclo puo recedere
dalla societa e le relative modalita. In ogni caso il diritto di recesso compete ai soci che
non hanno consentito al cambiamento dell’oggetto o del tipo di societa, alla sua
fusione o scissione, al trasferimento della sede all’estero e al compimento di operazioni
che comportano una sostanziale modificazione dell’oggetto della societa determinato
nell’atto costitutivo o una rilevante modificazione dei diritti attribuiti ai soci a norma
dell’articolo 2468, quarto comma. Restano salve le disposizioni in materia di recesso
per le societa soggette ad attivita di direzione e coordinamento.

Nel caso di societa contratta a tempo indeterminato il diritto di recesso compete
al socio in ogni momento e pud essere esercitato con un preavviso di almeno sel mesi;
I’atto costitutivo pud prevedere un periodo di preavviso di durata maggiore purché non
superiore ad un anno.

[ soct che recedono dalla societa hanno diritto di ottenere il rimborso della
propria partecipazione in proporzione del- patrimonio sociale. Esso a tal fine e
determinato tenendo conto del suo valore di mercato al momento della dichiarazione di
recesso; in caso di disaccordo la determinazione é compiuta tramite relazione giurata di



un esperto nominato dal presidente del tribunale su istanza della parte piu diligente; si
applica in ta] caso il primo comma dell’articolo 1349.

Il rimborso delle partecipazioni per cui € stato esercitato il diritto di recesso
deve essere eseguito entro sei mesi dalla comunicazione del medesimo fatta alla
societa. Esso pud avvenire anche mediante acquisto da parte degli altri soci
proporzionalmente alle loro partecipazioni oppure da parte di un terzo concordemente
individuato da soci medesimi. Qualora cid non avvenga, il rimborso ¢ effettuato
utilizzando riserve disponibili o in mancanza corrispondentemente riducendo il
capitale sociale; in quest’ultimo caso si applica l'articolo 2482 e, qualora sulla base di
esso non risulti possibile il imborso della partecipazione del socio receduto, la societa
viene posta in liquidazione.

2473-bis. (Esclusione del socio). L'atto costitutivo pud prevedere specifiche ipotesi di
esclusione per giusta causa del socio. In tal caso si applicano le disposizioni del
- precedente articolo, esclusa la possibilitd del nmborso della partecipazione mediante
riduzione del capitale sociale.

2474. (Operazioni sulle proprie partecipazioni). In nessun caso la societa pud
acquistare o accettare in garanzia partecipazioni proprie, ovvero ‘accordare prestiti o
fornire garanzia per il loro acquisto o la loro sottoscrizione.

SEZIONE I1I.
DELL’AMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETA E DEI CONTROLLI.
2
2475. (Amministrazione della societd). Salvo diversa disposizione dell’atto
costitutivo, I’amministrazione della societa ¢ affidata a uno o piu soci nominati con
decisione dei soci presa ai sensi dell’articolo 2479.

All’atto di nomina degli amministratori si applicano il quarto e quinto comma
dell’articolo 2383.

Quando !’amministrazione & affidata a piu persone, queste costituiscono il
consiglio di amministrazione. L’atto costitutivo pud tuftavia prevedere che
I’amministrazione sia ad esse affidata disgiuntamente oppure congiuntamente; in tali
casi si applicano, rispettivamente, gli articoli 2257 e 2258 del codice civile.

Qualora sia costituito un consiglio di amministrazione, 1’atto costitutivo pud
prevedere che le decisioni siano adottate mediante consultazione scritta o sulla base del
consenso espresso per iscritto. In tal caso dai documenti sottoscritti dagli
amministratori devono risultare con chiarezza [’argomento oggetto della decisione ed il
consenso alla stessa.

La redazione del progetto di bilancio e dei progetti di fusione o scissione,
nonché le decisioni di aumento del capitale ai sensi dell’articolo 2481 sono in ogni
caso di compétenza del consiglio di amministrazione.

2475-bis. (Rappresentanza della societa). Gli amministratori hanno la rappresentanza
generale della societa.

Le limitazioni ai poteri degli amministratori che risultano dall’atto costitutivo o
dall’atto di nomina, anche se pubblicate, non sono opponibili ai terzi, salvo che si provi
che questi abbiano intenzionalmente agito a danno della sociera.



2475-ter. (Conflitto di interessi). I contratti conclusi dagli amministratori che hanno la
rappresentanza della societ in conflitto di interessi, per conto proprio o di terzi, con la
medesima possono essere annullati su domanda della societa, se il conflitto era
conosciuto o riconoscibile dal terzo.

Le decisioni adottate dal consiglio di amministrazione con il voto determinante
di un amministratore in conflitto di interessi con la societd, qualora le cagionino un
danno patrimoniale, possono essere impugnate entro tre mesi dagli amministrator e,
ove esistenti, dai soggetti previsti dall’articolo 2477. In ogni caso sono salvi 1 diritti
acquistati in buona fede dai terzi in base ad atti compiuti in esecuzione della decisione.

2476. (Responsabilita degli amministratori e controllo dei soci). Gli amministratori
sono solidalmente responsabili verso la societd dei danni derivanti dall’inosservanza
dei'doveri ad essi imposti dalla legge e dall’atto costitutivo per I’amministrazione della
societd. Tuttavia la responsabilita non si estende a quelli che dimostrino di essere
esenti da colpa o comunque abbiano fatto constare del proprio dissenso.

I soci che non partecipano all’amministrazione hanno diritto di avere dagli
amministratori notizie sullo svolgimento degli affari sociali e di consultare, anche
tramite professionisti di loro fiducia, i1 libnl sociali ed i1 documenti relativi
all’amministrazione. .

L’azione di responsabilitd contro gli amministratori € promossa da ciascun
socio, il quale pud altresi chiedere, in caso di gravi irregolarita nella gestione della
societd, che sia adottaio provvedimento cautelare di revoca degli ammunistratori
medesimi. In tal caso il giudice pud subordinare il provvedimento alla prestazione di
apposita cauzione. ¥

In caso di accoglimento della domandala societd, salvo il suo diritto di regresso
nei confronti degli amministratori, imborsa agli attori le spese di giudizio e quelle da
essi sostenute per 1’accertamento det fatti.

Salvo diversa disposizione dell’atto costitutivo, l'azione di responsabilita
contro gli amministratori pud essere oggetto di rinuncia o transazione da parte della
societd, purché vi consenta una maggioranza dei soci rappresentante almeno i due terzi
del capitale sociale e purché non si oppongano tanti soci che rappresentano almeno il
decimo del capitale sociale.

Le disposizioni dei precedenti commi non pregiudicano il diritto al risarcimento
dei danni spettante al singolo socio o al terzo che sono stati direttamente danneggiati
da atti dolosi o colposi degli amministrator.

Sono altresi solidalmente responsabili con gli amministratori, ai sensi dei
precedenti commi, 1 soci che hanno intenzionalmente deciso o autorizzato il
compimento di atti dannosi per la societa, i soci 0 1 terzi.

L’approvazione del bilancio da parte dei soci non implica liberazione degli
amministratori e det sindaci per le responsabilita incorse nella gestione sociale.

2477. (Controllo legale dei conti). L’atto costitutivo pud prevedere, determinandone
le competenze e poteri, la nomina di un collegio sindacale o di un revisore. La nomina
del collegio sindacale ¢ obbligatoria se il capitale sociale non € inferiore a quello
minimo stabilito per le societa per azioni oppure se vengono superati i limiti previsti
dall’articolo 2433-bis del codice civile; in tale caso al collegio sindacale si applicano le
disposizioni in tema di societa per aziomni.



2478. (Libri sociali obbligatori). Oltre 1 libri e le altre scritture contabili prescritt
nell’articolo 2214, la sociera deve tenere:
1) il libro dei soci, nel quale devono essere indicati il nome dei soci, la partecipazione
di spettanza di ciascuno, i1 versamenti fatti sulle partecipazioni, nonché le variazioni
nelle persone dei soc;
2) il libro delle decisioni dei soci, nel quale sono. trascritti senza indugio sia i verbali
delle assemblee, anche se redatti per atto pubblico, sia le decisioni prese ai sensi del
primo periodo del terzo comma dell’articolo 2479; la relativa documentazione €
conservata dalla societa;
3) il libro delle decisioni degli amministratori;
4) il libro delle decisioni del collegio sindacale o del revisore nominati ai sensi
dell’articolo 2477.

I primi tre libri devono essere tenuti a cura degli amministratori e il quarto a
cura dei sindaci o del revisore.

. I contratti della societa con l'unico socio o le operazioni a favore dell’unico
socio sono opponibili ai creditori della societd solo se risultano dal libro indicato nel
numero 3 del precedente primo comma o da atto scritto avente data certa anteriore al
pignoramento. ' '

2478-bis. (Bilancio e distribuzione degli utili ai soci). Il bilancio deve essere redatto
con I'osservanza degli articoli da 2423, 2423-bis, 2423-ter, 2424, 2424-bis, 2425,
2425-bis, 2426, 2427, 2428, 2429, 2430 e_2431, salvo quanto disposto dall’articolo
2433- bis.

Entro trenta giorni dalla decisione dei soci di approvazione del bilancio devono
essere depositati presso 1'ufficio del registro delle imprese, a norma dell’articolo 2435,
copia del bilancio approvato e 1’elenco dei soci e degli altri titolari di diritti sulle
partecipazioni sociali. C

La decisione dei soci che approva il bilancio decide sulla distribuzione degli
utili ai socl.

Possono essere distribuiti esclusivamente gli utili realmente conseguiti e
risultanti da bilancio regolarmente approvato.

Se si verifica una perdita del capitale sociale, non pud farsi luogo a
distribuzione degli utili fino a che il capitale non sia reintegrato o ridotto in misura
proporzionale.

Gli utili erogati in violazione delle disposizioni del presente articolo non sono
ripetibili se i soci li hanno riscossi in buona fede in base a bilancio regolarmente
approvato, da cui risultano utili netti corrispondenti.

SEZIONE IV.
DELLE DECISIONI DEI SOCI.

2479. (Decisioni dei soci). 1 soci decidono sulle materie riservate alla loro competenza
dall’atto costitutivo, nonché sugli argoment che uno o piu amministratori o tanti soci
che rappresentano almeno un terzo del capitale sociale sottopongono alla loro
approvazione:

In ogmi caso sono riservate alla competenza dei soct:
1) I'approvazione del bilancio e la distribuzione degli utili;
2) la nomina, se prevista nell’atto costitutivo, degli amministratort,



3) la nomina nei casi previsti dall’articolo 2477 dei sindaci e del presidente del
collegio sindacale o del revisore;

4) le modificazioni dell’atto costitutivo;

5) la decisione di compiere operazion che comportano una sostanziale modificazione
dell’oggerto sociale determinato nell’atto costitutivo o una rilevante modificazione dei
diriti dei soci.

L’atto costitutivo pu¢ prevedere che le decisioni dei soci siano - adottate
mediante consultazione scritta o sulla base del consenso espresso per iscritto. In tal
caso dal documenti sottoscritti dai soci devono rsultare con chiarezza 1’argomento
oggetto della decisione ed il consenso alla stessa.

Qualora nell’atto costitutivo non vi sia la previsione di cui al terzo comma ed in
ogni caso con riferimento alle materie indicate nei numeri 4) e 5) del secondo comma
del presente articolo oppure quando lo richiedono uno o pill amministratori o un
numero di soci che rappresentano almeno un terzo del capitale sociale, le decisioni dei
soci debbono essere adottate mediante deliberazione assembleare ai sensi dell’articolo
2479-bis.

A Ogni socio ha diritto di partecipare alle decisioni previste dal presente articolo
ed il suo voto vale in misura proporzionale alla sua partecipazione.

Salvo diversa disposizione dell’atto costitutivo, le decisioni-del soci sono prese
con il voto favorevole della maggioranza dei votanti che rappresentano almeno la meta
del capitale sociale.

2479-bis. (Assemblea dei soci). L atto costitutivo determina 1 modi di convocazione
dell’assemblea dei soci, tali comunque da assicurare la tempestiva informazione sugli
argomenti da trattare. In mancanza la convocazione & effettuata mediante lettera
raccomandata spedita ai soci almeno otto giorni prima dell’adunanza nel domicilio
risultante dal libro det soci.

Se I'atto costitutivo non dispone diversamente, il socio pud farsi rappresentare
in assemblea e la relativa documentazione € conservata secondo quanto prescritto
dall’articolo 2478, primo comma, numero 2).

Salvo diversa disposizione dell’atto costitutivo 1’assemblea si riunisce presso la
sede sociale ed & regolarmente costituita con la presenza di tanti soci che rappresentano
almeno la met4 del capitale sociale e delibera a maggioranza assoluta dei presenti e,
nei casi previsti dai numeri 4) ¢ 5) del secondo comma dell’articolo 2479, con il voto
favorevole det soci che rappresentano almeno la meta del capitale sociale.

L’assemblea & presieduta dalla persona indicata nell’atto costitutivo o, in
mancanza, da quella eletta con il voto della maggioranza dei presenti. Il presidente
dell’assemblea verifica la regolarita della costituzione, accerta 1'identita e la
legittimazione dei presenti, regola il suo svolgimento ed accerta i msultati delle
votazioni; degli esiti di tali accertamenti deve essere dato conto nel verbale.

In ogni caso la deliberazione s’intende adottata quando ad essa partecipa
intero capitale sociale e tutti gli amministratori e sindaci sono presenti o informati e
nessuno si oppone alla trattazione dell’argomento.

2479-ter. (Invalidita delle decisioni dei soci). Le decisioni dei soci, prese in
conformita della legge e dell’atto costitutivo, vincolano tutti i soci, ancorché assenti o
dissenzientl.



Le decisioni che non sono prese in conformita della legge o dell’atto costitutivo
e quelle adottate a seguito di irregolare, indebito o erroneo computo della maggioranza
possono essere impugnate dai soci che non vi hanno consentito, da ciascun
amministratore e dal collegio sindacale entro tre mesi dalla loro trascrizione nel libro
delle decisioni dei soci. Il tribunale, qualora ne ravvisi I’opportunitd e ne sia fatta
richiesta dalla societa o da chi ha proposto l’impugnativa, pu¢ assegnare un termine
non superiore a sei mesi per 1’adozione di una nuova decisione idonea ad eliminare la
causa di invalidita.

Qualora possano recare danno alla societd, sono‘impugnabili a nomma del
precedente comma le decisioni assunte con la partecipazione determinante di soci che
hanno, per conto proprio o di terzi, un interesse in conflitto con quello della societa.

Le decisioni aventi oggetto illecito o impossibile e quelle prese in assenza
assoluta di informazione possono essere impugnate da chiunque vi abbia interesse
entro tre anni dalla trascrizione indicata nel primo periodo del precedente secondo
comma. Possono essere impugnate senza limiti di tempo le deliberazionmi che
modificano I’oggetto sociale prevedendo attivita impossibili o illecite.

La sentenza che accoglie I'impugnativa prevista dai precedenti commi ha
effetto rispetto a tutti 1 soci ed-obbliga gli amministratori a prendere 1 conseguenti
provvedimentl, sotto la propria responsabilitd. In ogni caso sono sdlvi 1 diritti acquistau
in buona fede dai terzi.

Si applicano, in quanto compatibili, gli articoli 2377, quarto, sesto e settimo
comma, 2378, 2379-bis, 2379-ter e 2434-bis.

SEZIONE V.
DELLE MODIFICAZIONI DELL’ATTO COSTITUTIVO.

2480. (Modificazioni dell’atto costitutivo). Le modificazioni dell’atto costitutivo sono
deliberate dall’assemblea dei soci a norma dell’articolo 2479-bis. Si applica [’articolo
2436.

2481. (4umento di capitale). L’atto costitutivo pu¢ attribuire agli amministraton: la
facolta di aumentare il capitale sociale, determinandone i limiti e le modalita di
esercizio; la decisione degli amministratori, che deve risultare da verbale redatto senza
indugio da notaio, deve essere depositata ed iscritta a norma dell articolo 2436.

La decisione di aumentare il capitale sociale non pu¢ essere attuata fin quando 1
conferimenti precedentemente dovuti non sono stati integralmente eseguiti.

2481-bis. (Aumento di capitale mediante nuovi conferimenti). In caso di decisione di
aumento del capitale sociale mediante nuovi conferimenti spetta ai soct il diritto di
sottoscriverlo in proporzione delle partecipazioni da essi possedute. L’atto costitutivo
puo prevedere, salvo per il caso di cui all’articolo 2482-ter, che 1’aumento di capitale
possa essere artuato anche mediante offerta di quote di nuova emissione a terzi; in tal
caso spetta ai soci che non hanno consentito alia decisione il diritto di recesso a norma
dell’articolo 2473.

La decisione di aumento di capitale prevede l’eventuale sovrapprezzo e le
modalita ed i termini entro 1 quali pud essere esercitato il diritto di sottoscrizione. Tali
termini non possono essere inferiori a trenta glormi dal momento in cul viene
comunicato ai scci che I"aumento di capitale pud essere sottoscritto. La decisione pud



anche consentire, disciplinandone le modalita, che la parte dell’aumento di capitale
non sottoscritta da uno o piu soci sia sottoscritta dagli altri soci o da terzl.

Se 'aumento di capitale non ¢ integralmente sottoscritto nel termine stabilito
dalla decisione, il capitale € aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni raccolte
soltanto se la deliberazione medesima lo abbia espressamente consentito.

Salvo quanto previsto dal secondo periodo del terzo comma e dal quinto
comma dell’articolo 2464, 1 sottoscrittori dell’aumento di capitale devono, all’atto
della sottoscrizione, versare alla societa almeno il venticinque per cento della parte di
capitale sortoscritta e, se previsto, 1’intero sovrapprezzo. Per i conferimenti di beni in
natura o di crediti si applica quanto disposto dal quarto comma dell’articolo 2464.

Se l’aumento di capitale € sottoscritto dall’unico socio, il conferimento in
danaro deve essere integralmente versato all’atto della sottoscrizione.

' Nei trenta giorni dall’avvenuta sottoscrizione gli amministratori devono
depositare per l’iscrizione nel registro delle imprese un’attestazione che I’aumento di
capitale ¢ stato eseguito.

2481-ter. (Passaggio di riserve a capitale). La societd pud aumentare il capitale
imputando ad esso le riserve e gli altri fondi iscritti in bilancio in quanto disponibili.
In questo caso la quota di partecipazione di ciascun socio resta immutata.

2482. (Riduzione del capitale sociale). La nduzione del capitale sociale pud avere
luogo, nei limiti previsti dal numero 4) dell’articolo 2463, mediante rimborso ai soci
delle quote pagate o mediante liberazione di essi dall’obbligo dei versamenti ancora
dovuti. 3
La decisione dei soci di ridurre il capitale sociale pud essere eseguita soltanto
dopo tre mesi dal giomo dell’iscrizione nel registro delle imprese della decisione
medesima, purché entro questo termine nessun creditore sociale anteriore all’iscrizione
abbia fatto opposizione.

Il tribunale, quando ritenga infondato il pericolo di pregiudizio per i creditori
oppure la societa abbia prestato un’idonea garanzia, dispone che 1’esecuzione abbia
luogo nonostante I’opposizione.

2482-bis. . (Riduzione del capitale per perdite). Quando nsulta che il capitale €
diminuito di oltre un terzo in conseguenza di perdite, gli amministratori devono senza .
indugio convocare 1’assemblea dei soci per gli opportuni provvedimenti.

All’assemblea deve essere sottoposta una relazione degli amministratori sulla
situazione patrimoniale della societa, con le osservazioni nei casi previsti dall’articolo
2477 del collegio sindacale o del revisore. Se l’atto costitutivo non prevede
diversamente, copia della relazione e delle osservazioni deve essere depositata nella
sede della societa almeno otto giorni prima dell’assemblea, perché i soci possano
prendemne visione. :

Nell’assemblea gli amministratori devono dare conto dei fatti di rilievo
avvenuti dopo la redazione della relazione prevista nel precedente comma.

Se entro 'esercizio successivo la perdita non risulta diminuita a meno di un
terzo, I’assemblea convocata per I’approvazione del bilancio deve ridurre il capitale in
proporzione delle perdite accertate. In mancanza gli amministratori e 1 sindaci o il
revisore nominati ai sensi dell’articolo 2477 devono chiedere al tribunale che venga
disposta la riduzione del capitale in ragione delle perdite risultanti dal bilancio.



Il tribunale, anche su istanza di qualsiasi interessato, provvede mediante
decreto che deve essere iscritto nel registro delle imprese a cura degli amministratori.
Contro tale decreto ¢ ammesso reclamo alla corte d’appello entro trenta giorni
dall’iscrizione.

Si applica ’ultimo comma dell’articolo 2446.

2482-ter. (Riducione del capitale al disotto del minimo legale). Se, per la perdita di
oltre un terzo del capitale, questo si riduce al disotto del minimo stabilito dal numero
4) dell’articolo 2463, gli amministratonl devono senza indugio convocare 1’assemblea
per deliberare la riduzione del capitale ed il contemporaneo aumento del medesimo ad
una cifra non inferiore al detto minimo.

E’ fatta salva la possibilita di deliberare la trasformazione della societa.

2482-quater. (Riduzione del capitale per perdite e diritri dei soci. In tutti 1 casi di
nduzione del capitale per perdite & esclusa ogni modificazione delle quote di
partecipazione e det diritti spettanti ai soct.

2483. (Emissione di titoli di debito). Se ’atto costitutivo lo prevede, la societa puo
emettere titoli di debito. In tal caso 1’atto costitutivo attribuisce la‘relativa competenza
ai soci o agli amministratori determinando gli eventuali limiti, le modalita e le
maggioranze necessarie per la decisione.

1 titoli emessi ai sensi del precedente comma possono essere sottoscritti soltanto
da investitori qualificati. In caso di successiva circolazione, chi li ha sottoscritti
risponde della solvenza della societa. i .

La decisione di emissione dei titoli prevede le condizioni del presnto e le
modalita del rimborso ed & iscritta a cura degli amministratori presso il registro delle
imprese. Puo altresi prevedere che, previo consenso della maggioranza dei possessori
dei titoli, la societa possa modificare tali condizioni e modalita”.

Art. 4
(Modifica della disciplina riguardante lo scioglimento
e la liquidazione delle societa di capitali)

1. Dopo il Capo VII del Titolo V del Libro V del codice civile € aggiunto il seguente:

"CAPO VIII.
SCIOGLIMENTO E LIQUIDAZIONE DELLE SOCIETA’ DI CAPITALIL

2484. (Cause di scioglimento). Le societa per azioni, in accomandita per azioni € 2
responsabilita limitata si sciolgono:

1) per il decorso del termine;

2) per il conseguimento dell’oggetio sociale o per la sopravvenuta impossibilita di
conseguirlo, salvo che l'as semblea all'uopo convocata senza 1ndu01o non deliberi le
opportune modifiche statutarie;

3) per ’impossibilita di funzionamento o per la continuata inattivita dell’assemblea;

4) per la riduzione del capitale al disotto del minimo legale, salvo quanto € disposto
dagli articoli 2447 e 2482-ter;



5) nelle ipotesi previste dagli articoli-2437-quater e 2473,
6) per deliberazione dell’assemblea;
7) per le alire cause previste dall’atto costitutivo o dallo statuto.

La societa inoltre si scioglie per le altre cause previste dalla legge; in queste
ipotesi le disposizioni dei seguenti articoli si applicano in quanto compatibili.

Gli efferti dello scioglimento si determinano, nelle ipotesi previste dai numerl
1), 2), 3), 4) e 5) del primo comma, alla data dell’iscrizione presso 1’ufficio del registro
delle imprese della dichiarazione con cui gli amministratori ne accertano la causa e,
nell’ipotesi prevista dal numero 6) de] medesimo comma, alla data dell’iscrizione della
relativa deliberazione.

Quando l'atto costitutivo o lo statuto prevedono altre cause di scioglimento,
essi devono determinare la competenza a deciderle od accertarle, e ad effettuare gli
adempimenti pubblicitari di cui al precedente comma.

2485. (Obblighi degli amministratori). Gli amministratori devono senza indugio
accertare il verificarsi di una causa di scioglimento e procedere agli adempimenti
previsti dal terzo comma dell’articolo 2484. Essi, in caso di ritardo od omissione, sono
personalmente e solidalmente responsabili per i danni subiti dalla societa, dai soci, dai
creditori sociali e dai terzi.

Quando gli amministratori omettono gli adempimenti di cui al precedente
comma, il tribunale, su istanza di singoli soci 0 amministratori ovvero del sindaci,
accerta il verificarsi della causa di scioglimento, con decreto che deve essere iscritto a
norma del terzo comma dell’articolo 2484.

2486. (Poteri degli amministratori). Al verificarsi di una causa di scioglimento e fino
al momento della consegna di cui all’articolo 2487-bis, gli amministratori conservano
il potere di gestire la societa, ai soli fini della conservazione dell’integrita e del valore
del patrimonio sociale.

Gli ammimistratori sono personalmente e solidalmente responsabili dei danmi
arrecati al soci, ai creditori sociali ed ai terz, per atti od omissioni compiuti in
violazione del precedente comma.

2487. (Nomina e revoca dei liquidatori; criteri di svolgimento della liquidazione).
Salvo che net casi previsti dai numeri 2), 4) e 6) del primo comma dell’articolo 2484
non abbia gid provveduto l’assemblea e salvo che [’atto costitutivo o lo statuto nen
dispongano in materia, gli amministratori, contestualmente all’accertamento della
causa di scioglimento, debbono convocare ’assemblea dei soci perché deliberi, con le
maggioranze previste per le modificazioni dell’atto costitutivo o dello statuto, su:

a) il numero dei liquidatori e le regole di funzionamento del collegio in caso di
pluralita di liquidator;

b) la nomina dei liquidatori, con indicazione di quelli cui spetta la rappresentanza della
societa;

¢) 1 criteri in base ai quali deve svolgersi la liquidazione; 1 poteri dei liquidaton, con
particolare riguardo alla cessione dell’azienda sociale, di rami di essa, ovvero anche di
singoli beni o diritti, o blocchi di essi; gli atti necessari per la conservazione del valore
dell’impresa, ivi compreso il suo esercizio provvisorio, anche di singoli rami, mn
funzione del migliore realizzo.



Se gli amministratori omettono la convocazione di cui al comma precedente, il
presidente del tribunale vi provvede su istanza di singoli soci o amministratori, ovvero
dei sindaci, e, nel caso in cui l’assemblea non si costituisca o non deliber, adotta con
decreto le decisioni ivi previste.

L’assemblea pud sempre modificare, con le maggioranze richieste per le
modificazioni dell’atto costitutivo o dello statuto, le deliberazioni di cui al primo
comma.

[ liquidatori possono essere revocati dall’assemblea o, quando sussiste una
giusta causa, dal tribunale su istanza di soci, dei sindaci o del pubblico ministero.

2487-bis.  (Pubblicita della nomina dei liquidatori ed effetti). La nomina dei
liquidatori e la determinazione dei loro poteri, comunque avvenuta, nonché le loro
modificazioni, devono essere iscritte, a loro cura, nel registro delle imprese.

Alla denominazione sociale deve essere aggiunta l’indicazione trattarsi di
socteta in liquidazione.

Avvenuta l’iscrizione di cui al primo comma gli amministratoni cessano dalla
carica ¢ consegnano ai liquidatori i libri sociali, una situazione dei conti alla data di
effetto dello scioglimento ed un rendiconto sulla loro gestione relativo al periodo
successivo all’ultimo bilancio approvato. Di tale consegna viehe redatto apposito
verbale.

2487-ter. (Revoca dello stato di liquidazione). La societd pud in ogni momento
revocare lo stato di liquidazione, occorrendo previa eliminazione della causa di
scioglimento, con deliberazione dell’assemblea presa con le maggioranze richieste per
le modificazioni dell’atto costitutivo o dello statuto. Si applica I’articolo 2436.

La revoca ha effetto solo dopo due mesi dalliiscrizione nel registro delle
imprese della relativa deliberazione, salvo che consti il consenso dei creditori della
societa o il pagamento dei creditori che non hanno dato il consenso. Qualora nel
termine suddetto 1 creditori anterioni all’iscrizione abbiano fatto opposizione, si applica
I'ultimo comma dell’articolo 2445.

Fuori dalle ipotesi indicate nel comma precedente, i creditori possono, nel
termine di due mesi, fare opposizione.

1l tribunale, quando ritenga infondato il pericolo di pregiudizio per i crechton )
quando la societa abbia prestato idonea garanzia, puo dichiarare 'efficacia della revoca
nonostante 1’opposizione.

2488. (Organi sociali). Le disposizioni sulle decisioni dei soci, sulle assemblee e sugli
organi amministrativi e di controllo si applicano, in quanto compatibili, anche durante
la liquidazione.

2489. (Poteri, obblighi e responsabilita dei liquidatori). Salvo diversa disposizione
statutaria, ovvero adottata in sede di nomina, i liquidatori hanno il potere di compiere
tutti gli atd utili per la liquidazione della societa.

I liquidatori debbono adempiere i loro doveri con la professionalita e diligenza
richieste dalla narura dell’incarico e la loro responsabilita per i danni derivanti
dall’inosservanza di tali doveri € disciplinata secondo le norme in tema di
responsabilita degli amministrator.



2490. (Bilanci in fase di liquidazione). 1 liquidatorl devono redigere il bilancio e
presentarlo, alle scadenze previste per il bilancio di esercizio della societa, per
’approvazione all’assemblea o, nel caso previsto dal terzo comma dell’articolo 2479,
ai soci. Si applicano, in quanto compatibili con la natura, le finaliti e lo stato della
liquidazione, le disposizioni degli articoli 2423 e seguenti.

Nella relazione i liquidatort devono illustrare I’andamento, le prospettive, anche
temporali, della liquidazione, ed 1 principi e criteri adottati per realizzarla.

Nella nota integrativa i liquidatori debbono indicare e motivare i cnten di
valutazione adottati. '

Nel primo bilancio successivo alla loro nomina i hquldaton devono indicare le
variazioni nei criteri di valutazione adottati rispetto all’ultimo bilancio approvato, e le
ragioni e conseguenze di tali variazioni. Al medesimo bilancio deve essere allegata la
documentazione consegnata dagli amministratori a norma del terzo comma
dell’articolo 2487-bis, con le eventuali osservazioni dei liquidatori.

. Quando sia prevista una continuazione, anche parziale, dell’attivita di impresa,
le relative poste di bilancio devono avere una indicazione separata; la relazione deve
indicare le ragioni e le prospettive della continuazione; la nota mtegratwa deve
indicare e motivare i criteri di valutazione adottati. .

Qualora per oltre tre anni consecutivi non venga depositato il bilancio di cui al
presente articolo, la societd & cancellata d’ufficio dal registro delle imprese con gli
effetti previsti dall’articolo 2495.

2491. (Poteri e doveri particolari dei liquidatori). Se 1 fondi disponibili risultano
insufficienti per il pagamento dei debiti sociali, i liquidatori possono chiedere
proporzionalmente ai soci i versamenti ancora dovuti.

I liquidatori non possono ripartire tra i1 soci acconti sul msultato della
liquidazione, salvo che dai bilanci rsulti che la ripartizione non incide sulla
disponibilitd di somme idonee alla integrale e tempestiva soddisfazione dei creditori
sociali; i liquidatori possono condizionare la ripartizione alla prestazione da parte del
socio di idonee garanzie.

I liquidatori sono personalmente e solidalmente responsabili per i danni
cagionati ai creditori sociali con la violazione delle disposizioni del comma precedente.

2492. (Bilancio finale di liguidazione). Compiuta la liquidazione, i liquidatori devono
redigere il bilancio finale, indicando la parte spettante a ciascun socio o azione nella
divisione dell’attivo.

Il bilancio, sottoscritto dai liquidatori e accompagnato daila relazione dei
sindaci, € depositato presso !'ufficio del registro delle imprese.

Nei tre mesi successivi all’iscrizione dell’avvenuto deposito, ogni socio pud
proporre reclamo davanti al tribunale in contraddittorio dei liquidatori.

I reclami devono essere riuniti e decisi in unico giudizio, nel quale tutti i soci
possono intervenire. La trattazione della causa ha inizio quando sia decorso il termine
suddetto. La sentenza fa stato anche riguardo ai non intervenuti.

2493. (dpprovacione tacita del bilancio). Decorso il termine di tre mesi senza che
siano stati proposti reclami, il bilancio finale di liquidazione s’intende approvato, € 1
liquidatori, salvi i loro obblighi relativi alla distribuzione dell’attivo risultante dal
bilancio, sono liberati di fronte ai soci.



Indipendentemente dalla decorrenza del termine, 12 quietanza, rilasciata senza
riserve all’atto del pagamento dell’ultima quota di riparto, importa approvazione del
bilancio.

2494. (Deposito delle somme non riscosse). Le somme spettanti ai soci, non riscosse
entro tre mesi dall’iscrizione dell’avvenuto deposito del bilancio a norma dell’articolo
2492, devono essere depositate presso una banca con I’'indicazione del cognome e del
nome del socio o dei numeri delle azioni, se queste sono al portatore.

2495. (Cancellazione della societa). Approvato il bilancio finale di liquidazione, i
liquidatori devono chiedere la cancellazione della societa dal registro delle imprese.

~ Ferma restando ’estinzione della societa, dopo la cancellazione [ ] 1 creditori
soctali non soddisfatti possono far valere i loro crediti nei confronti dei soci, fino alla
concorrenza delle somme da questi riscosse in base al bilancio finale di liquidazione, e
nei confronti dei liquidatori, se il mancato pagamento & dipeso da colpa di questi. La
domanda, se proposta entro un anno dalla cancellazione, pu6 essere notificata
presso l'ultima sede della societa.

2496. (Deposito dei libri sociali). Compiuta la liquidazione, la distribuzione
dell’attivo o il deposito indicato nell’articolo 2494, 1 libr della societa devono essere
depositati e conservati per dieci anni presso l'ufficio del registro delle imprese;
chiunque pud esaminarli, anticipando le spese.".

Art. 35

(Nuove norme in tema di direzione e coordinamento di societa)

1. Dopo il Capo VIII del Titolo V del Libro V del codice civile & aggiunto il seguente:

"CAPO IX..
DIREZIONE E COORDINAMENTO DISOCIETA’.

2497. (Responsabilita). Chi, esercitando a qualunque titolo attivita di direzione e
coordinamento di societi, agisce in violazione dei principi di corretta gestione
societaria ed imprenditoriale di queste, & direttamente responsabile nei confronti dei
loro soci per la lesione cagionata al diritto all’utile ed al diritto alla valorizzazione della
partecipazione sociale, nonché nei confronti dei creditori sociali per la lesione
cagionata all'integrita del patrimonio della societa. Non vi € responsabilita quando il
danno risulta mancante alla luce del risultato complessivo dell’attivita di direzione e
coordinamento ovvero integralmente eliminato anche a seguito di operaziomi a cid
dirette.

Risponde in solido chi abbia comunque preso parte al fatto lesivo e, nei limiti
del vantaggio conseguito, chi ne abbia consapevolmente tratto beneficio.

L’azione di cui ai precedenti comumi non pregiudica il diritto della societa al
risarcimento del danno ad essa cagionato e non € pregiudicata dalla rinuncia o
transazione da parte della societa.

Nel caso di fallimento, liquidazione coatta amministrativa e amministrazione
straordinaria di societa soggetta ad altrui direzione e coordinamento, 1’azione spettante



al creditori di questa € esercitata dal curatore o dal commissario liquidatore o dal
commissario straordinario.

2497-bis. (Pubblicita). La societa deve indicare negli atti e nella corrispondenza
nonché, a cura degli amministratori, in apposita clausola dell’atto costitutivo, la
propria soggezione all’altrui attivita di direzione e coordinamento.

E’ istituita presso il registro delle imprese apposita sezione nella quale sono
indicati i soggetti, persone fisiche, enti o societa, che esercitano attivita di direzione e
coordinamento e quelle che vi sono soggette. :

Gli amministratori che omettono I’'indicazione di cui al comma primo ovvero
~ I'iscrizione di cui al comma secondo, o le mantengono quando la soggezione ¢ cessata,
sono responsabili-dei danni che la mancata conoscenza di tali fatti abbia recato ai soci
o ai terzi.

La societa deve esporre, in apposita sezione della nota integrativa, un prospetto
riepilogativo dei dati essenziali dell’ultimo bilancio della societa o dell’ente che
esercita su di essa I’attivita di direzione e coordinamento. :

Parimenti, gli amministratori devono indicare nella relazione sulla gestione 1
rapporti intercorsi con chi esercita I’attivita di direzione e coordinamento € con le altre
societa che vi sono soggette, nonché I’effetto che tale attivita ha ‘avuto sull’esercizio
dell’impresa sociale e sui suoi risultati. ‘ '

2497-ter. (Motivazione delle decisioni). Le decisioni delle societa soggette ad attivita
di direzione e coordinamento, quando da questa influenzate, debbono essere
analiticamente motivate e recare puntuale indicazione delle ragioni e degli interess: la
cui valutazione ha inciso sulla decisione. : ~

2497-quater. (Diritto di recesso). 1l socio di societa soggetta ad attivita di direzione e
coordinamento puo recedere:
a) quando la societa o l’ente che esercita attivita di direzione e coordinamento ha
deliberato una trasformazione che implica il mutamento del suo scopo sociale, ovvero
ha deliberato una modifica del suo oggetto sociale consentendo 1’esercizio di attivita
che alterano le condizioni di rischio dell’investimento;
b) quando a favore del socio sia stata pronunciata, con decisione esecutiva, condanna
di chi esercita attivitd di direzione e coordinamento ai sensi dell’articolo 2497; in tal
caso il diritto di recesso pud essere esercitato soltanto per l'intera partecipazione del
socio;
c) all’inizio ed alla cessazione dell’attivita di direzione e coordinamento, quando non sl
tratta di una societd con azioni quotate in mercati regolamentati e ne deriva
un’alterazione delle condizioni di rischio dell’investimento e non venga promossa
un’offerta pubblica di acquisto.

Si applicano, a seconda dei casi ed in quanto compatibili, le disposizioni
previste per il diritto di recesso del socio nella societa per azioni o in quella a
responsabilita limitata.

2497-quinquies.  (Finanziamenti nell’arrivita di direzione e coordinamento). Al
finanziamenti effertuati a favore della societa da chi esercita attivita di direzione e
coordinamento su di essa si applica 1’articolo 2467.



2497-sexies. (Presunzioni). Al fini di quanto previsto nel presente capo, si presume
salvo prova contraria che [’attivita di direzione e coordinamento di societa sia
esercitata dalle societa o enti tenuti al consolidamento det loro bilanci o che comunque
le controllano ai sensi del primo comma dell’articolo 2359.".

Art. 6

(Modifica della disciplina riguardante la trasformazione, la fusione
e la scissione delle societa di capitali)

1. Dopo il Capo IX del Titolo V del Libro V del codice civile € aggiunto il seguente:

"CAPO X.
DELLA TRASFORMAZIONE, DELLA FUSIONE E DELLA SCISSIONE.
SEZIONE L
DELLA TRASFORMAZIONE

2498. (Continuita dei rapporﬁ giuridici). Con la trasformazione 1’ente trasformato
conserva 1 diritti e gli obblighi e prosegue In tutti i rapporti anche processuali dell’ente
che ha effettuato la trasformazione. ‘

2499. (Limiti alla trasformazione). Pud farsi luogo alla trasformazione anche in
pendenza di procedura concorsuale, salvo che non vi sia incompatibilita con le finalita
o lo stato della stessa. '

2500. (Contenuto, pubblicita ed efficacia dell’atto di trasformazione).

La trasformazione in societd per azionmi, in accomandita per aziomi o a
responsabilitd lirnitata deve risultare da atto pubblico, contenente le indicazioni
previste dalla legge per I’atto di costituzione del tipo adottato.

L'atto di trasformazione ¢ soggetto alla disciplina prevista per il tipo adottato ed
alle forme di pubblicita relative, nonché alla pubblicita richiesta per la cessazione
dell’ente che effettua la trasformazione.

La trasformazione ha effetto dall’ultimo degli adempimenti pubblicitari di cui al
comma precedente.

2500-bis. (Invalidita della trasformazione). Eseguita la pubblicita di cui all'articolo
precedente, I’invalidita dell'atto di trasformazione non pud essere pronunciata.

Resta salvo il diritto al risarcimento del danno eventualmente spettante ai
partecipanti all’ente trasformato ed a1 terzi danneggiati dalla trasformazione.

2500-ter. (Trasformazione di societa di persone). Salvo diversa disposizione del
contratto sociale, la trasformazione di societa di persone in societa di capitali ¢ decisa
con il consenso della maggioranza dei soci determinata secondo la parte attribuita a
clascuno negli utili.

Nei casi previsti dal precedente comma il capitale della societa risultante dalla
trasformazione deve essere determinato sulla base dei valori attuali degli elementi
dell’attivo e del passivo e deve msultare da relazione di stima redatta a norma



dell’articolo 2343 o, nel caso di societa a responsabilita limitata, dell’articolo 24635. Si
applicano altresi, nel caso di societa per azioni o in accomandita per azioni, il secondo,
terzo e, in quanto compatibile, quarto comma dell’articolo 2343.

2500-quater. (4ssegnazione di azioni o quote).

Nel caso previsto dall’articolo 2500-ter, ciascun socio ha diritto
all’assegnazione di un numero di azioni o di una quota proporzionale alla sua
partecipazione, salvo quanto disposto dai commi successivi.

11 socio d’opera ha diritto all’assegnazione di un aumero di azioni o di una
quota determinata in misura corrispondente alla partecipazione proporzmnale che I’atto
costitutivo gli riconosceva precedentemente alla trasformazione o, in mancanza,
d'accordo tra i soci ovvero, in difetto di accordo, determinata dal giudice secondo
equita.

Nelle ipotesi di cui al comma precedente, le azioni o quote assegnate agli altri
soci si riducono proporzionalmente.

2500-quingquies. (Responsabilita dei soci). La trasformazione non libera i soci a
responsabilitd illimitata dalla responsabilitd per le obbligazioni sociali sorte prima
degli adempimenti previsti dal terzo comma dell’articolo 2500, se non risulta che 1
creditori sociali hanno dato il loro consenso alla trasformazione.

Il consenso si presume se i creditori, ai quali la deliberazione di trasformazione
sia stata comunicata per raccomandata o con altri mezzi che garantiscano la prova
dell’avvenuto ricevimento, non lo hanno espressamente negato nel termine di sessanta
giorni dal ricevimento della comunicazione.

2500-sexies. (Trasformazione di societa di capitali). Salvo diversa disposizione dello
statuto, la deliberazione di trasformazione di societa di capitali in societd di persone &
adottata con le maggioranze previste per le modifiche dello statuto. E’ comunque
richiesto il consenso dei soci che con la trasformazione assumono responsab111ta
illimitata.

Gli amministratori devono predisporre una relazione che illustri le motivazioni
e gli effert della trasformazione. Copia della relazione deve restare depositata presso la
sede sociale durante i trenta giorni che precedono ’assemblea convocata per deliberare
la trasformazione; i soci hanno diritto di prenderne visione e di ottenerne gratuitamente
copia.

Ciascun socio ha diritto all’assegnazione di una partecipazione proporzionale al
valore della sua quota o delle sue azioni.

[ soci che con la trasformazione assumoro responsabilité illimitata, rispondono
illimitatamente anche per le obbligazioni sociali sorte anteriormente alla
trasformazione.

2500-septies.  (Trasformazione eterogenea da societa di capitali). Le societd
disciplinate nei Capi V, V1, VII del presente Titolo possono trasformarsi in consorz,
societa consortili, comunioni di azienda, associazioni non riconosciute e fondazioni.

Si applica ["articolo. 2500-sexies, in quanto compatibile.

La deliberazione deve essere assunta con il voto favorevole dei due terzi degli
aventi diritto, e comunque con il consenso de1 soci che assumono responsabilita
illimitata.



La deliberazione di trasformazione in fondazione produce gli effetti che il Capo
11 del Titolo II del Libro Primo ricollega all'atto di fondazione o alla volonta del
fondatore.

2500-octies. (Trasformazione eterogenea in societa di capirali). 1 consorzi, le societa
consortili, le comunioni d’azienda, le associazioni riconosciute e le fondazion: possono
trasformarsi in una delle societa disciplinate nei Capi V, V1 e VII del presente Titolo.

La deliberazione di trasformazione deve essere assunta, nei consorzi, con il voto
favorevole della maggioranza assoluta dei consorziati; nelle comunioni di aziende con
la maggioranza richiesta dall’articolo 1108, primo comma, per le innovazioni; nelle
societa consortili e nelle associazioni con la maggioranza richiesta dalla legge o
dall’atto costitutivo per lo scioglimento anticipato.

La trasformazione di associazioni in societd di capitali pud essere esclusa
dall'arto costitutivo o, per determinate categorie di associazioni, dalla legge; non &
comunque ammessa per le associazioni che abbiano ricevuto contributi pubblici
oppure liberalita e oblazioni del pubblico. Il capitale sociale della societa risultante
dalla trasformazione ¢ diviso in parti uguali fra gli associati, salvo diverso accordo tra
gli stessi. :

La trasformazione di fondazioni in societa di capitali ¢ disposta dall’autorita
governativa, su proposta dell’organo competente. Le azioni o quote sono assegnate
secondo le disposizioni dell’atto di fondazione o, in mancanza, dell’articolo 31.

2500-novies. (Opposizione dei creditori). In deroga a quanto disposto dal terzo
comma dell'articolo 2500, la trasformazione eterogenea ha effetto dopo sessanta giorni
dall'ultimo degli adempimenti pubblicitan previsti dallo stesso articolo, salvo che
consti il consenso dei creditori o il pagamento dei creditori che non hanno dato il
CONSenso.

I creditori possono, nel suddetto termine di sessanta giorni, fare opposizione. Si
applica in tal caso 1'ultimo comma dell’articolo 2445.

SEZIONE IL.
DELLA FUSIONE DELLE SOCIETA.

2501. (Forme di fusione). La fusione di piu societa pud eseguirsi mediante la
costituzione di una nuova societa, o mediante |’incorporazione in una societa di una o
piu altre.

La partecipazione alla fusione non & consentita alle societd in liquidazione che
abbiano iniziato la distribuzione dell’attivo.

2501-bis. (Fusione a seguito di acquisizione con indebitamento). Nel caso di fusione
tra societa, una delle quali abbia contratto debiti per acquisire il controllo dell’altra,
quando per effetto della fusione il patmmonio di quest’ultima viene a costituire
garanzia generica o fonte di rimborso di detti debiu, si applica la disciplina del
presente articolo.

Il progetto di fusione di cui all'articolo 2501-ter deve indicare le msorse
finanziarie previste per il soddisfacimento delle obbligazioni della societd risultante
dalla fusione.



La relazione di cui all'articolo 2501-quinguies deve indicare le ragioni che
giustificano l'operazione e contenere un piano economico e finanziario con indicazione
della fonte delle risorse finanziarie e la descrizione degli obiettivi che si intendono
raggiungere.

La relazione degli esperti di cul all’articolo 250!-sexies, attesta la
ragionevolezza delle indicazioni contenute nel progetto di fusione ai sensi del
precedente secondo comma.

Al progetto deve essere allegata relazione della societa di revisione incaricata
della revisione contabile obbligatoria della societa obiettivo o della societa acquirente.

Alle fusioni di cui al precedente comma non si applicano le disposizioni degli
articoli 2505 e 2505-bis.

2501-ter. (Progetto di fusione). L'organo amministrativo delle societa partecipanti alla
fusione redige un progetto di fusione, dal quale devono in ogni caso nisultare:

1).il tipo, la denominazione o ragione sociale, la sede delle societa partecipanti alla
fusione;

2) atto costitutivo della nuova societa risultante dalla fusione o di quella incorporante,
con le eventuali modificazioni derivanti dalla fusione;

3) il rapporto di cambio delle azioni o-quote, nonché 1’eventuale conguaglio in danaro;

4) le modalita di assegnazione delle azioni o delle quote della societa che risulta dalla
fusione o di quella incorporante;

3) la data dalla quale tali azioni o quote partecipano agli utili;

6) la data a decorrere dalla quale le operazioni delle societa partecipanti alla fusione
sono imputate al bilancio della societd che risulta dalla fusione o di quella
incorporante; :

7) il trattamento eventualmente riservato a particolari categorie di soci e ai possessori
di titoli diversi dalle azioni;

8) i vantaggi particolari eventualmente proposti a favore dei soggetti cul compete
'amrninistrazione delle societa partecipanti alla fusione.

Il conguaglio in danaro indicato nel numero 3) del comma precedente non puo
essere superiore al dieci per cento del valore nominale delle azioni o delle quote
assegnate. : '

Il progetto di fusione & depositato per I'iscrizione nel registro delle imprese del
luogo ove hanno sede le societa partecipanti alla fusione.

Tra liscrizione del progetto e la data fissata per la decisione in ordine alla
fusione deve intercorrere almeno un mese, salvo che i soci rinuncino al termine con
CONSENSO unanime.

2501-quarer.  (Situazione patrimoniale). L'organo amministrativo delle societa
partecipant alla fusione deve redigere, con l'osservanza delle norme sul bilancio
d’esercizio, la situazione patrimoniale delle societa stesse, riferita ad una data non
anteriore di oltre quattro mesi dal giorno in cui il progetto di fusione & depositato nella
sede della societa.

La situazione patrimoniale pud essere sostituita dal bilancio dell'ultimo
esercizio, se questo € stato chiuso non oltre sei mesi prima del giorno del deposito
indicato nel primo comma.



2501-quinquies. (Relazione dell'organo amministrativo). L'organo amministrativo
delle societad partecipanti alla fusione deve predisporre una relazione che illusti e
giustifichi, sotto il profilo giuridico ed economico, il progetto di fusione e in
particolare il rapporto di cambio delle azioni o delle quote.
La relazione deve indicare i criteri di determinazione del rapporto di cambio.
Nella relazione devono essere segnalate le eventuali difficolta di valutazione.

2501-sexies. (Relazione degli esperti). Uno o pit esperti per ciascuna societad devono
redigere una relazione sulla congruita del rapporto di cambie delle azioni o delle quote,
che indichi: ‘

a) il metodo o 1 metodi seguiti per la determinazione del rapporto di cambio proposto e
1 valori risultanti dall’applicazione di ciascuno di essi;

b) le eventuali difficolta di valutazione.

La relazione deve contenere, inoltre, un parere sull’adeguatezza del metodo o
dei metodi seguiti per la determinazione del rapporto di cambio e sull’importanza
relativa atuibuita a ciascuno di essi nella determinazione del valore adottato.

L’esperto o gli esperti sono scelti tra i soggetti iscritti nell’albo dei revisor
contabili o tra le societa di revisione iscritte nell’apposito albo e, se la societa
incorporante o la societd risultante dalla fusione € una societd per azioni o in
accomandita per azioni, sono designati dal presidente del tribunale del luogo in cui ha
sede la societd. Se la societa € quotata su mercati regolamentati, 1’esperto ¢ scelto fra le
societa di revisione.

In ogni caso, le societda partecipanti alla fusione possono congiuntamente
richiedere al presidente del tribunale del luogq in cui ha sede la societa risultante dalla
fusione o quella incorporante la nomina di uno’o pil esperti comuni.

Ciascun esperto ha diritto di ottenere dalle societa partecipanti alla fusione tutte
le informazioni e 1 document: utili € di procedere ad ogni necessaria verifica.

L’esperto nisponde dei danni causati alle societa partecipanti alle fusioni, ai loro
soci e ai terzi. Si applicano le disposizioni dell’articolo 64 del codice di procedura
civile. :

Al soggetti di cui ai precedenti terzo e quarto comma € altresi affidata,
ipotesi di fusione di societa di persone con societa di capitali, la relazione di stima del
patrimonio della societa di persone a norma dell’articolo 2343.

2501-septies. (Deposito di atti). Devono restare depositati in copia nella sede delle
societa partecipanti alla fusione, durante i trenta giorni che precedono la decisione in
ordine alla fusione, salvo che i soci rinuncino al termine con consenso unanime, €
finché la fusione sia decisa:

1) il progetto di fusione con le relazioni indicate negli articoli 2501-quinguies €
2501-sexies; ,

2) 1 bilanci degli ultimi te esercizi delle societa partecipanti alla fusione, con le
relazioni dei soggetti cui compete l'amministrazione e il controllo contabile;

53) le situazioni patrimoniali delle societa partecipanti alla fusione redafte a norma
dell'articolo 2501-quater;

4) [ soci hanno diritto di prendere visione di questi documenti e di ottenerne
gratuitamente copia.



2502. (Decisione in ordine alla fusione). La fusione ¢ decisa da ciascuna delle societa
che vi partecipano mediante approvazione del relativo progetto. Se 1’atto costitutivo o
lo statuto non dispongono diversamente, tale approvazione avviene, nelle societa di
persone, con il consenso della maggioranza dei soci determinata secondo la parte
attribuita a ciascuno negli utili e, nelle societa di capitali, secondo le norme previste
per la modificazione dell’atto costitutivo o statuto.

La decisione di fusione pud apportare al progetto di cui all'articolo 2501-ter
solo le modifiche che non incidono sui diritti dei soci o dei terzi.

2502-bis. (Deposito e iscrizione della decisione di fusione). La deliberazione di
fusione delle societd previste nei capi V, VI e VII deve essere depositata per
I'iscrizione nel registro delle imprese, insieme con i documenti indicati nell'amcolo
2501-septies. Si applica I"articolo 2436.

La decisione di fusione delle societa previste nei capi I, [II e IV deve essere
depositata per l’iscrizione nell’ufficio del regiswo delle imprese, insieme con i
documenti indicati nell’articolo 2501 septies; il deposito va effettuato a norma
dell’articolo 2436 se la societa risultante dalla fusione o quella incorporante € regolata
dai capi V, VI, VIL
2503. (Opposizione dei creditori). La fusione puo essere attuata solo dopo due mesi
dall'ultima delle iscrizioni previste dall'articolo 2502-4is, salvo che consti il consenso
dei creditori delle societa che vi partecipano anteriori-all’iscrizione prevista nel terzo
comma dell’articolo 2501-ter, o il pagamento dei creditori che non hanno dato il
consenso, ovvero salvo che la relazione di cui all'articolo 2501-sexies sia redatta, per
tutte le societd partecipanti alla fusione, da’un'unica societd di revisione la quale
asseverli, sotto la propria responsabilita ai sensi del quarto comma dell'articolo 2501-
sexies, che la situazione patrimoniale e finanziaria delle societd partecipanti alla
fusione rende non necessarie garanzie a tutela dei suddetti creditor.

Se non ricorre alcuna di tali eccezioni, 1 creditori indicati al comma precedente
possono, nel suddetto termine di due mesi, fare opposizione. Si applica in tal caso
I’ultimo comma dell’articolo 2445.

2503-bis. (Obbligazioni). 1 possessori di obbligazioni delle societa partecipanti alla
fusione possono fare opposizione a norma dell’articolo 2503, salvo che la fusione sia
approvata dall’assemblea degli obbligazionisti.

Al possessori di obbligazioni convertibili deve essere data facoltd, mediante
avviso da pubblicarsi nella Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana almeno tre
mesi prima della iscrizione del progetto di fusione, di esercitare il diritto di
conversione nel termine di un mese dalla pubblicazione dell’avviso.

Al possessori di obbligazioni convertibili che non abbiano esercitato la facolta
di conversione devono essere assicurati diritti equivalenti a quelli loro spettanti prima
della fusione, salvo che la modificazione dei loro diritti sia stata approvata
dall’assemblea prevista dall’articolo 24 13.

2504. (drro di fusione). La fusione deve risultare da atto pubblico.

L’atto di fusione deve essere depositato per 1’iscrizione, a cura del notaio o dei
soggetti cul compete 'amministrazione della societa risultante dalla fusione o di quella
incorporante, entro trenta giorn, nell’ufficio del regiswo delle imprese dei luoghi ove €



posta la sede delle societa partecipanti alla fusione, di quella che ne rsulta o della
societa incorporante.

Il deposito relativo alla societa risultante dalla fusione o di quella incorporante
non puo precedere quelli relativi alle altre societa partecipanti alla fusione.

2504-bis. (Effetti della fusione). La societa che risulta dalla fusione o quella
incorporante assumono 1 diritti e gli obblighi delle societa partecipanti alla fusione,
proseguendo in tutti i loro rapporti, anche processuali, anterion alla fusione.

La fusione ha effetto quando ¢ stata eseguita 1’ultima delle iscrizioni prescritte
dall’articolo 2504. Nella fusione mediante incorporazione pud tuttavia essere stabilita
una data successiva.

_ Per gli effetti ai quali si riferisce il primo comma dell'articolo 2501-fer, numen
5) e 6), possono essere stabilite date anche anteriori.

Nel primo bilancio successivo alla fusione le attivita e le passivita sono iscritte
ai valori risultanti dalle scritture contabili alla data di efficacia della fusione medesima.
Quando si tratta di societd che fa ricorso al mercato del capitale di rischio, devono
altresi essere allegati alla nota integrativa prospetti contabili indicanti 1 valor attribuiti
alle attivitd e passivita delle societa che hanno partecipato alla fusione e la relazione di
cui all’articolo 2501-sexies. o

La fusione attuata mediante costituzione di una nuova societa di capitali ovvero
mediante incorporazione in una societa di capitali non libera i soci a responsabilita
illimitata dalla responsabilita per le obbligazioni delle rispettive societd partecipanti
alla fusione anteriori all'ultima delle iscrizioni prescritte dall'articolo 2504, se non
risulta che i creditori hanno dato il loro consenso.

2504-ter. (Divieto di assegnazione di azioni o quote). La societd che risulta dalla
fusione non pud assegnare azioni o quote in sostituzione di quelle delle societa
partecipanti alla fusione possedute, anche per il tramite di societa fiduciarie o di
interposta persona, dalle societa medesime.

La societd incorporante non pud assegnare azioni o quote in sostituzione di
quelle delle societd incorporate possedute, anche per il trarnite di societa fiduciaria o di
interposta persona, dalle incorporate medesime o dalla societa incorporante.

2504-quater. (Invalidita della fusione). Eseguite le iscrizioni dell’atto di fusione a
norma del secondo comma dell’articolo 2504, I’invalidita dell’atto di fusione non pué
essere pronunciata.

Resta salvo il diritto al risarcimento del danno eventualmente spettante ai soci 0
ai terzi danneggiati dalla fusione.

2303. (Incorporazione di societa interamente possedute). Alla fusione per
incorporazione di una societa in un’altra che possiede tutte le azioni o le quote della
prima non si applicano le disposizioni dell’articolo 2501-ter, primo comma, numeri 3),
4) e 5) e degli articoli 2501-quinquies e 2501-sexies.

L'atto costitutivo puo prevedere che la fusione per incorporazione di una societa
in un'altra che possiede tutte le azioni o le quote della prima sia decisa, con
deliberazione risultante da atto pubblico, dai rispettivi organi amministrativi, sempre
che siano rispettate, con riferimento a ciascuna delle societa partecipanti alla fusione,



le disposizioni dell’articolo 2501-ter e, quanto alla societa incorporante, anche quelle
dell’articolo 2501 -septies, primo € secondo comma.

[ soci della societa incorporante che rappresentano almeno il cinque per cento
del capitale sociale possono in ogni caso, con domanda indirizzata alla societa entro
otto giomni dal deposito di cui al terzo comma dell’articolo 2501-ter, chiedere che la
decisione di approvazione della fusione da parte della incorporante medesima sia
adottata a norma del primo comma dell’articolo 2502.

2503-bis. (Incorporazione di societa possedute al novanta per cento). Alla fusione per
incorporazione di una o piu societa in un'altra che possiede almeno il novanta per cento
delle loro azioni o quote non si applicano le disposizioni dell'articolo 2501-sexies,
qualora venga concesso agli altri soci della societd incorporata il diritto di far
acquistare le loro azioni o quote dalla societa incorporante per un corrispettivo
determinato alla stregua dei criteri previsti per il recesso.

- L'atto costitutivo o lo statuto possono prevedere che la fusione per
incorporazione di una o pit societd in un'altra che possiede almeno il novanta per cento
delle loro azioni o quote sia decisa, quanto alla societd incorporante, dal suo organo
amministrativo, con deliberazione risultante da atfo pubblico, sempre che siano
rispettate le disposizioni dell’articolo 2501-septies, primo e secondo comma, e che
I’iscrizione prevista dall’articolo 2501-ter, terzo comma, sia fatta, per la societa
incorporante, almeno un mese prima della data fissata per la decisione di fusione da
parte della societa incorporata.

2505-ter.  (Effetti della pubblicazione degli atti del procedimento di fusione nel
registro delle imprese). Alle iscrizioni nel registro delle imprese ai sensi degli articoli
2501-ter, 2502-bis e 2504 conseguono gli effetti previsti dall’articolo 2448.

2505-quater. (Fusioni cui non partecipano societa con capitale rappresentato da
azioni). Se alla fusione non partecipano societa regolate dai capi V e VI del presente
titolo, né societd cooperative per azioni, non si applicano le disposizioni degli articoli
2501, secondo comma, e 2501-rer, secondo comma; le disposizioni dell'articolo 2501-
- sexies possono essere derogate con il consenso di tutti i soci delle societd partecipanti
alla fusione; i termini di cui agli articoli 2501-ter, quarto comma, 2501-septies, primo
comma, e 2503, primo comma, sono ridotti alla meta.

SEZIONE IIL.
DELLA SCISSIONE DELLE SOCIETA

2506. (Forme di scissione). Con la scissione una societa assegna l'intero suo
patrimonio a piu societd, preesistenti o di nuova costituzione, o parte del suo
patrimonio, in tal caso anche ad una sola societa, e le relative azioni o quote ai suoi
SOCL.

E' consentito un conguaglio in danaro, purché non superiore al dieci per cento
del valore nominale delle azioni o quote attribuite. E' consentito inoltre che, per
consenso unanime, ad alcuni soci non vengano distribuite azioni di una delle societa
beneficiarie della scissione, ma azioni della societa scissa.

La societa scissa puo, con la scissione, attuare il proprio scioglimento senza
liquidazione, ovvero continuare la propria attivita.



La partecipazione alla scissione non ¢ consentita alle societa in liquidazione che
abbiano iniziato la distribuzione dell’attivo.

2506-bis. (Progetto di scissione). L'organo amministrativo delle societd partecipanti
alla scissione redige un progetto dal quale devono risultare 1 dati indicati nel primo
comma dell’articolo 2501 -ter ed inoltre 1’esatta descrizione degli elementi patrimoniali
da trasferire a ciascuna delle societa beneficiarie.

Se la destinazione di un elemento dell’attivo non ¢ desumibile dal progetto,
esso, nell’ipotesi di assegnazione dell’intero patrimonio delia societa scissa, € ripartito
tra le societa beneficiarie in proporzione della quota del patrimonio netto assegnato a
clascuna di esse, cosi come valutato ai fini della determinazione del rapporto di
cambio; se |’assegnazione del patrimonio della societd € solo parziale, tale elemento
rimane in capo alla societa trasferente.

Degli elementi del passivo, la cui destinazione non & desumibile dal progetto,
rispondono in solido, nel primo caso, le societa beneficiarie, nel secondo la societa
scissa e le societa beneficiarie. La responsabilita solidale & limitata al valore effettivo
del patrimonio netto attribuito a ciascuna societa beneficiaria.

Dal progetto di scissione devono risultare i criteri di distribuzione delle azioni o
quote delle societa beneficiarie. Qualora il progetto preveda una attribuzione delle
partecipazioni ai soci non proporzionale alla loro quota di partecipazione originaria, il
progetto medesimo deve prevedere il diritto dei soci che non approvino la scissione di
far acquistare le proprie partecipazioni per un corrispettivo determinato alla stregua dei
criteri previsti per il recesso, indicando coloro a cui carico € posto 1’obbligo di
acquisto. }

Il progetto di scissione deve essere pubblicato a norma dell’ultimo comma
dell’articolo 2501-ter.

2306-ter. (Norme applicabili). L'organo amministrativo delle societa partecipanti alla
scissione redige la situazione patrimoniale e la relazione illustrativa in conformita agli
articoli 2501-quater e 2501-quinquies.

La relazione dell’organo amministrativo deve inoltre illustrare i criteri di
distribuzione delle azioni o quote e deve indicare il valore effettivo del patrimonio
netto assegnato alle societa beneficiarie e di quello che eventualmente rimanga nella
societa scissa. '

Si applica alla scissione 1’articolo 2501-sexies; la relazione ivi prevista non
tuttavia & richiesta quando la- scissione avviene mediante la costituzione di una o piu
nuove societd e non siano previst criteri di attribuzione delle azioni o quote diversi da
quello proporzionale.

Con il consenso unanime dei soci e dei possessori di altri strumenti finanziari
che danno diritto di voto nelle societa partecipanti alla scissione 1’organo
amministrativo pud essere esonerato dalla redazione dei documenti previsti nel
precedenti commi.

Sono altresi applicabili alla scissione gli articoli 2501-sepies, 2502, 2502-bis,
2503, 2503-bis, 2504, 2504-ter, 2504-quater, 2505-bis e 2506-ter. Tutti 1 riferimenti
alla fusione contenuti in dett articoli s’intendono riferiti anche alla scissione.



" 2506-quater.  (Effetti della scissione). La scissione ha effetto dail’ultima delle
iscrizioni dell’atto di scissione nell’ufficio del registro delle imprese in cui sono iscritte
le societa beneficiarie; puo essere tuttavia stabilita una data successiva, tranne che nel
caso di scissione mediante costituzione di societa nuove. Per gli effetti a cui si riferisce
P'articolo 2501-ter, numeri 5) e 6), possono essere stabilite date anche anteriori. Si
applica il quarto comma dell’articolo 2504-bis.

Qualunque societa beneficiaria pud effettuare gli adempimenti pubblicitari
relanvi alla societa scissa.

Ciascuna societa ¢ solidalmente responsabile, nei limiti del valore effettivo del
patrimonio netto ad essa trasferito o rimasto, dei debiti della societa scissa non
soddisfatti dalla societa cui fanno carico.".

Art.7

(Norme in tema di societa costituite all'estero)
1. Dopo il Capo X del Titolo V del Libro V del codice civile & aggiunto il seguente:

"CAPO XI.
DELLE SOCIETA’ COSTITUITE ALL’ESTERO.

2507. (Rapporti con il diritto comunitario). L’interpretazione ed applicazione delle
disposizioni contenute nel presente capo ¢ effettuata in base ai principi
dell’ordinamento delle Comunita europee.

e

2508. (Societa estere con sede secondaria nel territorio dello Stato). Le societa
costituite all'estero, le quali stabiliscono mnel territorio dello Stato una o piu sedi
secondarie con rappresentanza stabile, sono soggette, per ciascuna sede, alle
disposizioni della legge italiana sulla pubblicita degli atti sociali. Esse devono inoltre
pubblicare, secondo le medesime disposizioni, il cognome, il nome, la data e il luogo
di nascita delle persone che le rappresentano stabilmente nel territorio dello Stato, con
indicazione dei relativi poteri. ‘

- Al terzi-che hanno compiuto operazioni con le sede secondaria non pud essere
opposto che gli atti pubblicati ai sensi dei commi precedenti sono difformi da quell:
pubblicati nello Stato ove & situata la sede principale.

Le societa costituite all'estero sono altresi soggette, per quanto riguarda le sedi
secondarie, alle disposizioni che regolano l'esercizio dell'impresa o che la subordinano
all'osservanza di particolari condizioni.

Negli atti e nella corrispondenza delle sedi secondarie di societa costituite
all'estero devono essere contenute le indicazioni richieste dall'articolo 2250; devono
essere altresi indicati l'ufficio del registro delle imprese presso la quale ¢ iscritta la
sede secondaria e il numero di iscrizione.

2509. (Societa estere di tipo diverso da quelle nazionali). Le societa costituite
all'estero, che sono di tipo diverso da quelli regolati in questo codice, sono soggette
alle norme della societd per azioni, per ci6 che riguarda gli obblighi relativi
all'iscrizione degli atti sociali nel registro delle imprese e la responsabilitd degli
amministratori.



2509-bis. (Responsabilita in caso di inosservanza delle formalita). Fino
all'adempimento delle formalita sopra’ indicate, coloro che agiscono in nome della
societa rispondono illimitatamente e solidalmente per le obbligazion: sociali.

2510. (Societa con prevalenti interessi stranieri). Sono salve le disposizioni delle
leggi speciali che vietano o sottopongono a particolari condizioni l'esercizio di
determinate artivitda da parte- di societa nelle quali siano rappresentati interessi
stranieri.”. :

Art. 8
. " (Nuova disciplina delle societa cooperative)
1. Il Titolo VI del Libro V del codice civile ¢ sostituito dal seguente:
"TITOLO VL
DISCIPLINA DELLE SOCIETA’ COOPERATIVE.

SEZIONE L. ‘
DISPOSIZIONI GENERALL COOPERATIVE A MUTUALITA
~ PREVALENTE |

2511. (Societa cooperative). Le cooperative sono societad a capitale variabile con
scopo mutualistico. : }
2512. (Cooperativa a mutualita prevalenre). Sono societa cooperative a mutualita
prevalente, in ragione del tipo di scambio murualistico, quelle che:
1) svolgono la loro attivita prevalentemente in favore dei soci, consumatori o utenti di
beni o servizi; :
2) si avvalgono prevalentemente, nello svolgimento della loro attivitay, delle
- prestazioni lavorative dei soci;
3) si avvalgono prevalentemente, nello svolgimento della loro attivita, degli apporti di
beni o servizi da parte dei socl.
Le societa cooperative a mutualita prevalente si iscrivono in un apposito Albo,
presso 1l quale depositano annualmente i propri bilanci.

23513. (Criteri per la definizione della prevalenza). Gli amministratori € i sindaci
documentano la condizione di prevalenza di cui al precedente articolo nella nota
Integrativa al bilancio, evidenziando contabilmente i seguenti parametri:

a) i ricavi dalle vendite dei beni e dalle prestazioni di servizi verso i soci
sono superiori al cinquanta per cento del totale dei ricavi delle vendite e delle
prestazioni ai sensi dell’articolo 2423, primo comma, punto Al, del codice civile;

b) il costo del lavoro dei soci € superiore al cinquanta per cento del totale
del costo del lavoro di cui all’articolo 2423, primo comma, punto B9, del codice civile;
c) il costo della produzione per servizi ricevuti dai soci ovvero per bem

conferiti dai soci & rispettivamente superiore al cinquanta per cento del totale dei costi
dei servizi di cui all’articolo 2423, primo comma, punto B7, del codice civile ovvero al



costo delle merci o materie prime acquistate o conferite, di cui all’articolo 2425, primo
comma, punto B6, del codice civile.

Quando si realizzano contestualmente pit tipi di scambio mutualistico, la
condizione di prevalenza & documentata facendo riferimento alla media ponderata delle
percentuali delle lettere precedenti.

2514. (Requisiti delle cooperative a mutualita prevalente).
Le cooperative a mutualita prevalente devono prevedere nei propri statuti:

a) il divieto di distribuire i dividendi in misura superiore all’interesse massimo
dei buoni postali fruttiferi, aumentato del 2,5 per cento;

b) il divieto di remunerare gli strumenti finanziari offerti in sottoscrizione ai
soci cooperatori in misura superiore al 2 per cento del limite massimo previsto per i
dividendi;

c) il divieto di distribuire le riserve fra i soci cooperatori;

. d) Dobbligo di devoluzione, in caso di scioglimento della societa, dell’intero
patrimonio sociale, dedotto soltanto il capitale sociale e i1 dividendi eventualmente
maturati, ai fondi mutualistici per la promozione e lo sviluppo della cooperazione.

Le cooperative deliberano 'introduzione e la soppressione delle clausole di cui
al comma precedente con le maggioranze previste per I’assemblea Straordinaria.

2515. (Denominazione sociale). La denormnazmne sociale, in qualunque modo
formata, deve contenere 1’indicazione di societa cooperativa.

L’indicazione di cooperativa non puo essere usata da societa che non hanno
scopo mutualistico. :

Le societa cooperative a mutualita prevalente devono indicare negli atti e nella
corrispondenza il numero di iscrizione presso -1’albo delle cooperative a mutualita
prevalente.

2516. (Rapporti con i soci). Nella costituzione e nell’esecuzione dei rapporti
mutualistici deve essere rispettato il principio di parita di trattamento.

2517. (Enti mutualistici). Le disposizioni del presente titolo non si applicano agli enti
mutualistici diversi dalle societa.

2518. (Responsabilita per le obbligazioni sociali). Nelle societa cooperative per le
obbligazioni sociali risponde soltanto la societa con il suo patrimonio.

2519. (Norme applicabili). Alle societd cooperative, per quanto non previsto dal
presente titolo, si applicano in quanto compatibili le disposiziomi sulla societa per
aziomni.

L’atto costitutivo pud prevedere che trovino applicazione le norme sulla societa
a responsabilita limitata nelle cooperative con un numero di soci cooperatori inferiore a
venti ovvero con un attivo dello stato patrimoniale non superiore ad un milione di euro.

2520. (Leggi speciali). Le cooperative regolate dalle leggi speciali sono soggette alle
disposizioni del presente titolo, in quanto compatibili [ |.

La legge pud prevedere la costituzione di cooperative destinate a procurare beni
0 servizi a soggetti appartenenti a particolari categorie anche di non soci.



SEZIONE II COSTITUZIONE.

2521. (Atro costitutivo). La societa deve costituirsi per atto pubblico.

L’atto costitutivo stabilisce le regole per lo svolgimento dell’attivita
mutualistica e pud prevedere che la societa svolga la propria attivita anche con terzi.

L’atto costitutivo deve indicare:

1) il cognome e il nome o la denominazione, il luogo e la data di nascita o di
costituzione, il domicilio o la sede, la cittadinanza dei soci;

2) la denominazione, e il comune ove & posta la sede della societa e le eventuali
sedi secondarie;

" 3) la indicazione specifica dell’oggetto sociale con riferimento ai requisiti e gli

interessi dei soci;
. 4) la quota di capitale sottoscritta da ciascun socio, 1 versamenti eseguiti e, se il
capitale ¢ ripartito in azioni, il loro valore nominale;

5) il valore attribuito a1 beni e crediti conferiti in natura;

6) 1 requisiti e le condizioni per I’ammissione dei soci ¢ 1l rnodo e 1l tempo in cur
devono essere eseguiti i conferimenti;

8) le condizioni per I’eventuale recesso o per la esclusione dei soci

9) le regole per la ripartizione degli utili e 1 criteri per la ripartizione det ristorni;

10) le forme di convocazione dell’assemblea, in quanto si deroga alle
disposizioni di legge;

11) il sisterna di amministrazione adottato, il numero degli amministratoni e i
loro poteri, indicando quali tra essi hanno la rappresentanza della societ;

12) il numero dei componenti del collegio sindacale;

13) la nomina dei primi amministratori e sindaci;

14) I'importo globale, almeno approssimativo, delle spese per la costituzione

poste a carico delle societa.

Lo statuto contenente le norme relative al funzionamento della societa, anche se
forma oggetto di atto separato, si considera parte integrante dell’atto costitutivo.

I rapporti tra la societa e 1 soci possono essere disciplinati da regolamenti che
determinano 1 criter e le regole inerenti allo svolgimento dell’attivita mutualistica tra
la societa e i soci. I regolamenti, quando non costituiscono parte integrante dell’atto
costitutivo, sono predisposti dagli amministratori e approvati dall’assemblea con le.
maggioranze previste per le assemblee straordinarie.

2522. (Numero dei soci). Per costituire una societa cooperativa ¢ necessario che i soci
siano almeno nove.

Puo essere costituita una societd cooperativa da almeno tre soci quando 1
medesimi sono persone fisiche e la societa adotta le norme della societa a
responsabilita limitata.

Se successivamente alla costituzione il numero dei soci diviene inferiore a
quello stabilito nei precedenti commi, esso deve essere integrato nel termine massimo
di un anno, rascorso il quale la societa deve essere posta in liquidazione.

La legge determina il numero minimo di soci necessario per la costituzione di
particolari categorie di cooperative.



2523. (Deposito dell’atto costitutivo e iscrizione della societd). 1l notaio che ha
ricevuto l’'atto costitutivo deve depositarlo entro dieci giomi presso l'ufficio del
registro delle imprese nella cui circoscrizione ¢ stabilita la sede sociale, a norma
dell’articolo 2330.

Gli effetti dell’iscrizione e della nullita sono regolati nspettivamente dagh
articol1 2331 e 2332.

2524. (Variabilita del capitale). 11 capitale sociale non ¢ determinato in un ammontare
prestabilito. : :

Nelle societd cooperative l’ammissione di nuovi soci, nelle forme previste
dall’articolo 2528 non importa modificazione dell’atto costitutivo.

- La societd puod deliberare aumenti di capitale con modificazione dell’atto

costitutivo nelle forme previste dagli articoli 2438 e seguenti.

L’esclusione o la limitazione del diritto di opzione puo essere autorizzata
dall’assemblea su proposta motivata degli amministratori.

SEZIONE III DELLE QUOTE E DELLE AZIONIL

2525. (Quote e azioni). Il valore nominale di ciascuna azione o quota non puo essere
inferiore a venticinque euro. Il valore nominale di ciascuna azione non pud essere
superiore a cinquecento euro.

Ove la legge non preveda diversamente, nelle societd cooperative nessun socio
pud avere una quota superiore a ottantamila euro, né tante azioni il cui valore nominale
superi tale somma. }

L’atto costitutivo, nelle societa cooperative con piu di cinquecento soci, pud
elevare il limite previsto nel precedente comma sino al due per cento del capitale
sociale. Le azioni eccedenti tale limite possono essere riscattate o alienate
nell’interesse del socio dagli amministratori e, comunque, i relativi diritti patrimoniali
sono destinati a riserva indivisibile a norma dell’articolo 2545-ter.

[ limiti di cui ai commi precedenti non si applicano nel caso di conferimenti di
beni in natura o di crediti, nei casi previsti dagli articoli 2545-quinquies e 2545-sexies,
e con riferimento ai soci diversi dalle persone fisiche ed ai sottoscrittori degli strumenti
finanziari partecipativi.

Alle azioni si applicano, in quanto compatibili, le disposizioni degli articoli
2346, 2347, 2348, 2349, 2354 € 2355, Tuttavia nelle azioni non ¢ indicato I’ammontare
del capitale né quello dei versamenti parziali sulle azioni non completamente liberate.

2526. (Soci finanziatori e sottoscrittori di titoli di debito). L’atto costitutivo puo
prevedere |’emissione di strumenti finanziari, secondo la disciplina prevista per le
societd per azioni.

L’atto costitutivo stabilisce i diritti di partecipazione o patrimoniali attribuiti ai
possessori degli strumenti finanziari e le eventuali condizioni cui € sottoposto il loro
trasferimento. [ privilegi previsti nella ripartizione degli utili e nel rimborso del
capitale non si estendono alle riserve indivisibili a norma dell’articolo 2545-ter. Ai
possessori di strumenti finanziari non pud, in ogni caso, essere attribuito pit di un
terzo dei voti spettanti all’insieme dei soci presenti ovvero rappresentati in clascuna
assemblea generale. ’



Il recesso dei possessori di strumenti finanziari forniti del diritto di voto &
disciplinato dagli articoli 2437 e seguent.

La cooperativa cui si applicano le norme sulla societa a responsabilita limitata
pud offrire in sottoscrizione strumenti finanziari non partecipativi solo a investitori
qualificati, a fondi mutualistici e a fondi pensione costituiti da societa cooperative.

2527. (Regquisiti dei soci). L’atto costitutivo stabilisce i requisiti per I’ammissione dei
nuovi soci e la relativa procedura, secondo criteri non discriminatori coerenti con lo
scopo mutualistico e 1’attivitad economica svolta. .

Non possono in ogni caso divenire socl quanti esercitano in proprio imprese
identiche o affini con quella della cooperativa.

- L’atto costitutivo pud prevedere, determinandone i diritti e gli obblighi,
I’ammissione del nuovo socio cooperatore In una categoria speciale in ragione
dell’interesse alla sua formazione ovvero del suo inserimento nell’impresa. I soci
ammessi alla categoria speciale non possono in ogni caso superare un terzo del numero
totale dei soci cooperatori. Al termine di un periodo comunque non superiore a cingque
anni il nuovo socio € ammesso a godere i diritti che spettano agli altri soci cooperatori.

2528. (Procedura di ammissione e carattere aperto della societa). L’ammissione di
un nuovo socio & fatta con deliberazione degli amministratori su domanda
dell’interessato. La deliberazione di ammissione deve essere comunicata all’interessato
e annotata a cura degli amministratori nel libro dei soci.

Il nuovo socio deve versare, oltre I’importo della quota o delle azioni, il
sovrapprezzo eventualmente determinato dall;assemblea in sede di approvazione del
bilancio su proposta dagli amministratori. ;

Il consiglio di amministrazione deve entro sessanta giorni motivare la
deliberazione di rigetto della domanda di ammissione e comunicarla agli interessati.

Qualora la domanda di ammissione non sia accolta dagli amministratori, chi
I’ha proposta pud entro sessanta giomni dalla comunicazione del diniego chiedere che
sull’istanza si pronunci 1’assemblea, la quale delibera sulle domande non accolte, se
non appositamente convocata, in occasione della sua prossima successiva
convocazione.

" Gli amministratori nella relazione al bilancio illustrano le ragioni delle
determinazioni assunte con riguardo all’ammissione dei nuovi soci.

2529. (Acquisto delle proprie quote o azioni). L’arto costitutivo puod autorizzare gli
amministratori ad acquistare o rimborsare quote o aziomi della societd, purché
sussistano le condizioni previste dal secondo comma dell’articolo 2545-quinguies e
I’acquisto o il rimborso ¢ farto nei limiti degli utili distribuibili e delle miserve
disponibili risultanti dallultimo bilancio regolarmente approvato.

2330. (Trasferibilita della quota o delle azioni). La quota o le aziom dei soci
cooperatori non possono essere cedute con effetto verso la societd, se la cessione non €
autorizzata dagli amministratorl. ’

Il socio che intende trasferire la propria quota o le proprie azioni deve darne
comunicazione agli amministrator con lettera raccomandata.



Il provvedimento che concede o nega I’autorizzazione deve essere comunicato
al socio entro sessanta giorni dal ncevimento della richiesta.

Decorso tale termine, il socio ¢ libero di trasferire la propria partecipazione ¢ la
societa deve iscrivere nel libro dei soci l’acquirente che abbia 1 requisiti previsti per
divenire socio.

Il provvedimento che nega al socio l'autorizzazione deve essere motivato.
Contro il diniego il socio entro sessanta giomni dal ricevimento della comunicazione
pud proporre opposizione.

Qualora I’atto costitutivo vieti la cessione della quota o delle azioni il socio puo
recedere dalla societa, con preavviso di tre mesi. Il diritto di recesso, in caso di divieto
statutario di trasferimento della partecipazione, non pud essere esercitato prima che
siano decorsi due anni dall’ingresso del socio nella societa.

2331. (Mancato pagamento delle quote o delle azioni). Il socio che non esegue in tutto
o in parte il pagamento delle quote o delle azioni sottoscritte pud, previa intimazione
da parte degli amministratori, essere escluso a norma dell’articolo 2533.

2532. (Recesso del socio). 11 socio cooperatore puo recedere dalla societd nei casi
previsti dalla legge e dall’atto costitutivo. Il recesso non pud essere'parziale.

La dichiarazione di recesso deve essere comunicata con raccomandata alla
societa. Gli amministratori devono esaminarla entro sessanta giorni dalla ricezione. Se
non sussistono i presupposti del recesso, gli amministratori devono darne immediata
comunicazione al socio, che entro sessanta giorni dal ricevimento della comunicazione,
puo proporre opposizione innanzi il tribunale. ,

Il recesso ha effetto per quanto riguarda il rapporto sociale dalla comunicazione
del provvedimento di accoglimento della domanda. Ove la legge o 1"atto costitutivo
non preveda diversamente, per i rapporti mutualistici tra socio e societa il recesso ha
effetto con la chiusura dell’esercizio in corso, se comunicato tre mesi prima, €, In ¢aso
contrario, con la chiusura dell’esercizio successivo.

2533. (Esclusione del socio). L’esclusione del socio, oltre che nel caso indicato
all’articolo 2531, puo aver luogo: :
1) nel casi previsti dall’atto costitutivo;
2) per gravi inadempienze delle obbligazioni che derivano dalla legge, dal
contratto sociale, dal regolamento o dal rapporto mutualistico;
3) per mancanza o perdita dei requisiti previsti per la partecipazione alla societa;
4) nei casi previsti dall’articolo 2286;
5) nei casi previsti dell’articolo 2288, primo comma.
L’esclusione deve essere deliberata dagli amministratori o, se 1’atto costitutivo
lo prevede, dall’assemblea.
Contro la deliberazione di esclusione il socio pud proporre opposizione al
tribunale, nel termine di sessanta giorni dalla comunicazione.
Qualora l’atto costitutivo non preveda diversamente, lo scioglimento del
rapporto sociale determina anche la risoluzione dei rapporti mutualistici pendenti.

2534. (Morte del socio). In caso di morte del socio, gli eredi hanno diritto alla
liquidazione della quota o al rimborso delle azioni secondo le disposizioni dell’articelo
seguente. '



L’atto costitutivo pud prevedere che gli eredi provvisti dei requisiti per
1’ammissione alla societa-subentrino nella partecipazione del socio deceduto.

Nell’ipotesi prevista dal secondo comma, in caso di pluralita di eredi, questi
debbono nominare un rappresentante comune, salvo che la quota sia divisibile e la
societa consenta la divisione.

2533. (Liguidazione della quota o rimborso delle azioni del socio uscente). La
liquidazione della quota o il rimborso delle azioni ha luogo sulla base del bilancio
dell’esercizio in cui si sono verificati il recesso, 1’esclusione o la morte del socio.

La liquidazione della partecipazione sociale, eventualmente ridotta in
proporzione alle perdite imputabili al capitale, avviene sulla base dei criteri stabiliti
-nell’atto costitutivo. Salvo diversa disposizione, la liquidazione comprende anche il
rimborso del sovrapprezzo, ove versato, qualora sussista nel patrimonio della societa e
non sia stato destnato ad aumento gratuito del capitale ai sensi dell’articolo 2545-
quinquies, terzo comma.

Il pagamento deve essere fatto entro sei mesi dall’ approvazione del bllancm
L’atto costitutivo puo prevedere che, per la frazione della quota o le azioni assegnate al
socio ai sensi degli articoli dell’articolo 2545-quinquies e 2545-sexies, la liquidazione
- 0 il rimborso, unitamente agli interessi legali, possa essere corrisposto in piu rate entro
un termine massimo di cinque anni.

2336. (Responsabilita del socio uscente e dei suoi eredi). Il socio che cessa di far parte
della societa risponde verso questa per il pagamento dei conferimenti non versati, per
un anno dal giorno in cui 1l recesso, la esclusmne o la cessione della quota si €
verificata. -
Se entro un anno dallo scioglimento del rapporto associativo si manifesta
I'insolvenza della societa, il socio uscente & obbligato verso questa nei limiti di quanto
ricevuto per la liquidazione della quota o per il rimborso delle azioni.

Nello stesso modo e per lo stesso termine sono responsabili verso la societa gli
eredi del socio defunto.

2537. (Creditore particolare del socio). 11 creditore particolare del socio cooperatore,
finché dura la societi, non puo agire esecutivamente sulla quota e sulle aziom del
medesimo.

- SEZIONE IV DEGLI ORGANI SOCIALL

2538. (Assemblea). Nelle assemblee hanno diritto di voto coloro che risultano iscritt
da almeno tre mesi nel libro dei soci.

Ciascun socio cooperatore ha un voto, qualunque sia il valore della quota o il
numero delle azioni possedute. L’atto costitutivo determina 1 limiti al diritto di voto
degli strumenti finanziari offerti in sottoscrizione ai soci cooperatori.

Al soci cooperatori persone giuridiche !’atto costitutivo pud attribuire piu vot,
ma non oltre cingue, in relazione all’ammontare della quota oppure al numero dei loro
membri.

Nelle cooperative in cui 1 soci realizzano lo scopo mutualistico attraverso
I'integrazione delle rispettive imprese o di talune fasi di esse, ’atto costitutivo pud
prevedere che il diritto di voto sia attribuito in ragione della partecipazione allo



scambio mutualistico. Lo statuto stabilisce un limite per il voto plurimo per tali
categorie di soci, in modo che nessuno di essi possa esprimere piu del decimo dei voti
in ciascuna assemblea generale. In ogni caso, ad essi non pud essere attribuito piu di un
terzo dei voti spettanti all’insieme del soci presenti o rappresentati in ciascuna
assemblea generale.

Le maggioranze richieste per la costituzione delle assemblee e per la validita
delle deliberazioni sono determinate dall’atto costitutivo e sono calcolate secondo il
numero dei voti spettanti ai socl.

L’atto costitutivo pud prevedere che il voto venga espresso per corrispondenza,
ovvero con alwe forme di comunicazione a distanza. In tal caso ['avviso di
convocazione deve contenere per esteso la deliberazione proposta. Se sono poste in
votazione proposte diverse da quelle indicate nell’avviso di convocazionme, 1 voti
espressi per corrispondenza non si computano ai fini della regolare costituzione
dell’assemblea.

2339. (Rappresentanza nell’assemblea). Nelle cooperative disciplinate dalle norme
sulla societa per azioni ciascun socio pud rappresentare sino ad un massimo di dieci
socl.

Il socio imprenditore individuale puo farsi rappresentare ntll’assemblea anche
dai parenti entro il terzo grado e dagli affini entro il secondo che collaborano
all’impresa.

2540. (Assemblee separate). L atto costitutivo delle societa cooperative pud prevedere
lo svolgimento di assemblee separate, anche .nspetto a specifiche materie ovvero in
presenza di particolari categorie di socl.

Lo svolgimento di assemblee separate deve essere previsto quando la societa
cooperativa ha piu di tremila socl e svolge la propria attivita in pill province OVvero se
ha pit di cinquecento soct e si realizzano piu gestioni mutualistiche.

L’atto costitutivo stabilisce il luogo, 1 criteri e le modalita di convocazione € di
partecipazione all’assemblea generale dei soci delegati e assicura in ogni caso la
proporzionale rappresentanza delle minoranze espresse dalle assemblee separate.

I delegati debbono essere soci. Alla assemblea generale possono assistere anche
1 soci che hanno preso parte alle assemblee separate.

Le deliberazioni della assemblea generale possono essere impugnate ai sensi
dell’articolo 2377 anche dai soci assenti e dissenzienti nelle assemblee separate
quando, senza i voti espressi dai delegat delle assemblee separate irregolarmente
tenute, verrebbe meno la maggioranza richiesta per la validita della deliberazione.

Le deliberazioni delle assemblee separate non possono essere autonomamente
1mpugnate.

2341. (Assemblee speciali dei possessori degli strumenti finanziari). Se sono stati
emessi strumenti finanziari privi di dirito di voto, 1’assemblea speciale di ciascuna
categoria deiibera:

1) sull’approvazione delle deliberazioni dell’assemblea della societa cooperativa che
pregiudicano i diritti della categoria;

2) sull’esercizio dei diritti ad essa eventualmente attribuiti ai sensi dell’articolo 2526;
3) sulla nomina e sulla revoca dei rappresentanti comuni di ciascuna categoria e
sull’azione di responsabilita net loro confronti;



4) sulla costituzione di un fondo per le spese, necessario alla tutela dei comuni interessi
dei possessori degli strumenti finanziari e sul rendiconto relativo;

6) sulle controversie con la societa cooperativa e sulle relative transazioni e rinunce;

7) sugli altri oggetti di interesse comune a ciascuna categoria di strumenti finanziari.

La assemblea speciale ¢ convocate dagli ammunistratori della societa
cooperativa o dal rappresentante comune, quanto lo ritengano necessario o quando
almeno un terzo dei possessori degli strumenti finanziar ne faccia richiesta.

Il rappresentante comune deve provvedere all’esecuzione delle deliberazioni
dell’assemblea speciale e deve tutelare gli interessi comuni dei possessori degli
strumenti finanziari nei rapporti con la societd cooperativa.

Il rappresentante comune ha diritto di esaminare i libri di cui all’articolo 2421,
numerl 1) e 3) e di ottenere estratti; ha altresi il diritto di assistere all’assemblea della
societa cooperativa e di impugnarne le deliberazioni.

2542, (Consiglio di amministrazione). La nomina degli amministrator spetta
all’assemblea fatta eccezione per 1 primi amministratori che sono nominati nell’atto
costitutivo e salvo quanto disposto nell’ultimo comma del presente articolo.

La maggioranza degli amministrator ¢ scelta tra i soci cooperatori ovvero tra le
persone indicate dai soci cooperator persone giuridiche. '

Nelle societd cooperative cui si applica la disciplina delle societd per azioni,
’atto costitutivo stabilisce i limiti al cumulo delle cariche e alla releggibilitd degli
amministratori nel limite massimo di tre mandati consecutivi.

L’atto costitutivo pud prevedere che uno o pit amministratori siano scelti tra gli
appartenenti alle diverse categorie dei soci, i proporzione dell'interesse che ciascuna
categoria ha nell’attivita sociale. In ogni caso, ‘ai possessori di strumenti finanziari non
puo essere attribuito il diritto di eleggere piu di un terzo degli amministratori.

La nomina di uno o pili amministratori pud essere attribuita dall’atto costitutivo
allo Stato o ad enti pubblici. In ogni caso, la nomina della maggioranza degli
amministratori € riservata all’assemblea.

2543. (Organo di controllo). L’atto costitutivo pud attribuire il diritto di voto
nell’elezione dell’organo di controllo proporzionalmente alle quote o alle aziom:
possedute ovvero in ragione della partecipazione allo scambio mutualistico.

I possessori degli strumenti finanziari partecipativi e non partecipativi hanno
diritto di eleggere nel complesso sino ad un terzo dei componenti dell’organo di
controllo.

2544. (Sistemi di amministrazione). Indipendentemente dal sistema di
amministrazione adottato non possono essere delegati dagli amministratori, oltre le
materie previste dall’articolo 2381, i poteri in materia di ammissione, di recesso e di
esclusione dei soci e le decisioni che incidono sui rapporti mutualistici con 1 soci.

Se la cooperativa ha adottato il sistema di amministrazione di cui all’articolo
2409-octies, 1 possessori di strumenti finanziari non possono eleggere piu di un terzo
dei componenti dell’organo di sorveglianza e piu di un terzo dei componenti del
consiglio di gestione. I componenti del consiglio di sorveglianza eletti dai soci
cooperatori devono essere scelti tra i soci cooperatori ovvero tra le persone indicate dai
soci cooperatori persone giuridiche.



Se la cooperativa ha adottato il sistema di amministrazione di cui all’articolo
2409-sexiesdecies. agli amministratori eletti dai possessori di strumenti finanziari, in
misura comunque non superiore ad un terzo, non possono essere attribuite deleghe
operative né gli stessi possono fare parte del comitato esecutivo. '

2345. (Relazione annuale sul carattere mutualistico della cooperativa). Gli
amministratori e i sindaci della societ, in occasione della approvazione del bilancio di
esercizio debbono, nelle relazioni previste dagli articoli 2428 e 2429 indicare
specificamente 1 criteri seguiti nella gestione sociale per il conseguimento dello scopo
mutualistico.

2545-bis. (Dirirti dei soci). Nelle societa cooperative cui si applica la disciplina della
societd per azioni, oltre a quanto stabilito dal primo comma dell’articolo 2422, i soci,
quando almeno un decimo del numero complessivo lo richieda ovvero almeno un
ventesimo quando la cooperativa ha piu di tremila soci, hanno diritto di esaminare,
attraverso un rappresentante, eventualmente assistito da un professionista di sua
fiducia, il libro delle adunanze e delle deliberazioni del consiglio di amministrazione e
il libro delle deliberazioni del comitato esecutivo, se esiste.

I diritti di cui al comma precedente non spettano ai soci in mora per la mancata
esecuzione dei conferimenti o inadempienti rispetto alle obbligazioni contratte con la
societa.

2545-ter. (Riserve indivisibili). Sono indivisibili le riserve che per disposizione di
legge o dello statuto non possono essere ripartite tra i soci, neppure in caso di
scioglimento della societa. ; .

Le riserve indivisibili possono essere utilizzate per la copertura di perdite solo
dopo che sono esaurite le riserve che la societd aveva destinato ad operazioni di
aumento di capitale e quelle che possono essere ripartite tra i soci in caso di
scioglimento della societa.

2545-quater. (Riserve legali, statutarie e volontarie). Qualunque sia I’ammontare del
fondo di riserva legale [ ], deve essere a questo destinata almeno il trenta per cento
degli utili netti annuali.

Una quota degli utili netti annuali deve essere cormisposta ai fondi mutualistici
per la promozione e lo sviluppo della cooperazione, nella misura e con le modalita
previste dalla legge.

L’assemblea determina, nel rispetto di quanto previsto dall’articolo 2545-
quinquies, la destinazione degli utili non assegnati ai sensi del primo e secondo
comima.

2545—quinquies. (Diritto agli utili e alle riserve dei soci cooperatori). L’atto
costitutivo indica le modalit e la percentuale massima di ripartizione dei dividendi tra
1 socl cooperatori.

Possono essere distribuiti dividendi, acquistate proprie quote o azioni OVVero
assegnate al soci le tiserve divisibili se il rapporto tra il patrimonio netto e 1
complessivo indebitamento della societa € superiore ad un quarto. Il divieto non si
applica nei confronti dei possessori di strumenti finanziari.



L’atto costitutivo pud autorizzare |’assemblea ad assegnare ai soci le riserve

divisibili attraverso:

a) |’emissione degli strumenti finanziari di cui all’articolo 2526;

b) mediante aumento proporzionale delle quote o azioni sottoscritte e versate, anche in
deroga a quanto previsto dall’articolo 2525, nella misura massima complessiva del
venti per cento del valore originario.

Se |’atto costitutivo non prevede diversamente, € in ogni caso ove sussistano le
condizioni previste al secondo comma, allo scioglimento del rapporto le riserve
divisibili spettanti al socio sono assegnate attraverso |’emissione di strumenti finanziari
liberamente trasferibili.

2343-sexies. (Ristorni). L’atto costitutivo determina i criteri di ripartizione dei ristorni
ai soci proporzionalmente alla quantita e qualita degli scambi mutualistici.

Le cooperative devono riportare separatamente nel bilancio 1 dati relativi
all’attivitd svolta con 1 soci, distinguendo eventualmente le diverse gestiom
mutualistiche.

L’assemblea pud deliberare la distribuzione dei ristorni a ciascun socio anche
mediante aumento proporzionale delle rispettive quote o azioni sottoscritte € liberate,
in deroga a quanto previsto dall’articolo 15, ovvero mediante I’emissione di strumenti
finanziarn.

2545-septies. (Gruppo cooperativo paritetico). 1l contratto con cui piu cooperative
appartenenti anche a categorie diverse regolano, anche in forma consortile, la direzione
e il coordinamento delle rispettive imprese deve indicare:

1) la durata; ;

2) la cooperativa o le cooperative cui ¢ attribuita direzione del gruppo, indicandone i
relativi poteri;

3) I’eventuale partecipazione di altri enti pubblici e privati;

4) i criteri e le condizioni di adesione e di recesso dal contratto;

5) i criteri di compensazione e l’equilibrio nella distribuzione dei vantaggi derivanti
dall’attivita comune.

La cooperativa puo recedere dal contratto senza che ad essa possano essere
imposti oneri di alcun tipo qualora, per effetto dell’adesione al gruppo, le condizioni
dello scambio risultino pregiudizievoli per i propri soci.

Le cooperative aderenti ad un gruppo sono tenute a depositare in forma scritta
1'accordo di partecipazione presso 1’Albo delle societa cooperative.

SEZIONE V.
DELLE MODIFICAZIONI DELL’ATTO COSTITUTIVO.

23545-octies. (Perdita della qualifica di cooperativa a mutualita prevalente). La
cooperativa perde la qualifica di cooperativa a mutualita prevalente quando, per due
esercizi comsecutivi, non rispetti la condizione di prevalenza, di cui all’articolo 2513,
ovvero quando modifichi le prevision: statutarie di cui all’articolo 2514.

In questo caso, sentito il parere del revisore esterno, gli amministratori devono
redigere il bilancio al fine di determinare il valore effettivo dell’attivo patrimoniale
Corrispondente alle riserve indivisibili a norma dell’articolo 2545-zer. 11 bilancio deve
essere certiticato da una societa di revisione.



2545-novies. (Modificazioni dell’atto costitutivo). Alle deliberazioni che importano
modificazioni dell’atto costitutivo si applicano ’articolo 2436.

La fusione e la scissione di societa cooperative sono disciplinate dal titolo V,
capo X, sezione II e [I1.

2545-decies. (Trasformazione). Le societd cooperative diverse da quelle a mutualita
prevalente possono deliberare, con il voto favorevole di almeno la meta dei soci della
cooperativa, la trasformazione in una societa del tipo previsto dal titolo V, capi II, 1II,
IV, V, VI e VII, o in consorzio.

Quando 1 soci sono meno di cinquanta, la deliberazione deve essere approvata
con il voto favorevole dei due terzi di essi. Quando 1 soci sono piu di diecimila, I’atto
costitutivo pud prevedere che la trasformazione sia deliberata con il voto favorevole
det due terzi dei votanti se all’assemblea sono presenti, personalmente o per delega,
almeno il venti per cento dei soci.

All’esito della trasformazione gli strumenti finanziari con diritto di voto sono
convertiti in partecipazioni ordinarie, conservando gli eventuali privilegi.

2545-undecies. (Devoluzione del patrimonio e bilancio di trasformazione). La
deliberazione di trasformazione devolve il valore effettivo dell’attivo patrimoniale
corrispondente alle riserve indivisibili esistenti alla data di trasformazione ai fondi
mutualistici per la promozione e lo sviluppo della cooperazione.

Alla proposta di deliberazione di trasformazione gli amministratoni allegano
una relazione giurata di un esperto designato dal presidente del tribunale nel cui
circondario ha sede la socleta cooperativa, attestante il valore effettivo del patrimonio
dell’impresa.

2545-duodecies. (Scioglimento). La societd cooperativa si scioglie per le cause
indicate ai numen 1),2),3),5),6) e 7) dell’articolo 2484, nonché per la perdita del
capitale sociale.

2543-terdecies. (Insolvenza). In caso di insolvenza le cooperative che svolgono attivita
commerciale sono assoggettate a fallimento o, se le leggi speciali lo prevedono, a
liquidazione coatta amministratva.

La dichiarazione di fallimento preclude la liquidazione coatta amministrativa e
il provvedimento di liquidazione coatta amministrativa preclude la dichiarazione di
fallimento.

SEZIONE VI.
DEI CONTROLLI

25435-quaterdecies. (Controllo sulle sociera cooperative). Le societd cooperative sono
sottoposte alle autorizzazioni, alla vigilanza e agli altri controlli sulla gestione previsti
dalle legg1 speciali.

2345-quinquiesdecies. (Controllo giudiziario). 1 fatti previst dall’articolo 2409
possono essere denunciati al tribunale dai soci che siano titolari del decimo del capitale



sociale ovvero da un decimo del numero complessivo dei soci, e, nelle societd
cooperative che hanno pit di tremila soci, da un ventesimo dei soci.

Il ricorso deve essere notificato a cura dei ricorrenti anche all’autorita di
vigilanza.

1l tribunale, sentiti in camera di consiglio gli amministratori, i sindaci e
I’autorita di vigilanza, dichiara improcedibile il ricorso se per i medesimi fatti sia stato
gla nominato un ispettore o un commissario dall’autorita di vigilanza.

L’autoritd di vigilanza dispone la sospensione del procedimento dalla
medesima iniziato se il tribunale per i medesimi fatti ha nominato un ispettore o un
amministratore grudiziario.

23543-sexiesdecies. (Gestione commissariale). In caso di irregolare funzionamento
delle societa cooperative, ’autoritd governativa pud revocare gli amministratori e 1
sindaci, e affidare la gestione della societa ad un commussario, determinando i poteri e
la_durata. Ove 'importanza della societa cooperativa lo richieda, I’autorita di vigilanza
pud nominare un vice commissario che collabora con il commissario e lo sostituisce in
caso di impedimento.

Al commissario possono essere conferiti per determinati atti anche i poter
dell’assemblea, ma le relative deliberazioni non sono valide senza 1’approvazione
dell’autorita governativa.

Se I’autorita di vigilanza accerta irregolarita nelle procedure di ammissione det
nuovi soci, puod diffidare la societd cooperativa e, qualora non si adegui, assumere i
provvedimenti di cui ai commi precedenti.

3

2545-septiesdecies. (Scioglimento per atto dell’autorita). L autorita di vigilanza, con
provvedimento da pubblicarsi nella Gazzetta Ufficiale e da iscriversi nel registro delle
imprese, pud. sciogliere le societd cooperative e gli enti mutualistici che non
perseguono lo scopo mutualistico o non sono in condizione di raggiungere gli scopi per
cui sono stati costituiti o che per due anni consecutivi non hanno depositato il bilancio
di esercizio 0 non hanno compiuto atti di gestione.

Se vi & luogo a liquidazione, con lo stesso provvedimento sono nominati uno o
piu commissari liquidator.

25435-octiesdecies. (Sostituzione dei liquidatori). In caso di irregolaritd o di eccessivo
ritardo nello svolgimento della liquidazione ordinaria di una societd cooperativa,
'autorita governativa pud sostituire i liquidatori o, se questi sono stati nominati
dall’autorita giudiziaria, pud chiederne la sostituzione al tribunale.

Fatti salvi i casi di liquidazione per i quali & intervenuta la nomina di un
liquidatore da parte dell’autorita giudiziaria, l'autorita di vigilanza dispone la
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, per la conseguente cancellazione dal registro
delle imprese, dell’elenco delle societd cooperative e degli enti mutualistici in
liquidazione ordinaria che non hanno depositato i bilanci di esercizio relativi agli
ultimi cinque anni.

Entro il termine perentorio di trenta giorni dalla pubblicazione i creditoni e gli
altri interessati possono presentare all’autoritd governativa formale e motivata
domanda intesa a consentire la prosecuzione della liquidazione. Trascorso il suddetto
termine, a seguito di comunicazione da parte dell’autorita di vigilanza, il conservatore



del registro delle imprese territorialmente competente provvede alla cancellazione
della societa cooperativa o dell’ente mutualistico dal registro medesimo”.

Art. 9

(Norme di attuazione e transitorie)

1. “Alla Sezione V del Capo I del regio decreto 30 marzo 1942, n. 318, recante
disposizioni per [’attuazione del Codice civile e disposizioni transitorie, SOno apportate
le seguenti modificazioni:

a) L’articolo 92 & sostituito dal seguente: “92. I decreto, previsto dall’articolo
2409 del codice, che nomina I’amministratore giudiziario nelle societa di cui ai capi V
e VI del titolo V del libro V del codice priva 1'imprenditore, dalla sua data,
dell’amministrazione della societd nei limiti dei poteri conferiti all’amministratore
gindiziario.

Salvo che il decreto disponga diversamente, 1’amministratore giudiziario non
pud compiere atti eccedenti 1’ordinaria amministrazione, senza 1’autorizzazione del
tribunale.

Entro i limiti dei poteri conferitigli, I’amministratore sta in giudizio nelle
controversie, anche pendenti, relative alla gestione della societa.

All’amministratore giudiziario possono essere attribuiti per determinati atti 1
poteri dell’assemblea. Le relative deliberazioni non sono efficaci senza 1’approvazione
del tribunale. ‘

Il compenso dell’amministratore giudiziario ¢ determinato dal tribunale.”

ab) All’articolo 94, i primi due commi sono sostituiti dat seguenti:

“L’amministratore giudiziario deve adempiere ai doven del proprio ufficio con
la diligenza richiesta dalla natura del proprio ufficio e puo essere revocato dal tribunale
“su richiesta dei soggetti legittimati a chiederne la nomina”.

“L’amministratore che cessa dal suo ufficio deposita nella cancelleria del
tribunale del luogo, ove é la sede principale dell’impresa, il conto della gestione.
L’avvenuto deposito € comunicato immediatamente alla societd.”

ac) All’articolo 103 sono apportate le seguenti modificazioni:

a) 1l primo comma & sostituito dal seguente: “I provvedimenti del tribunale
previsti dall’articolo 2409 del codice sono disposti con decreto, 1l quale deve essere
comunicato a cura del cancelliere, entro cinque giorni, all’ufficio del registro delle
imprese per l'iscrizione.”

b) Il secondo comma ¢ abrogato.

ad) L’articolo 104 & sostituito dal seguente: “104. Il presidente del tribunale,
prima di procedere alla nomina del rappresentante degli obbligazionisti prevista
dall’articola 2417 del codice, deve sentire gli amministratori o il consiglio di gestione
della societa.”

ae) L’articolo 106 & sostituito dal seguente: “106. Le norme degli articoli 92, 93
e 94 di queste disposizioni si applicano anche al commissario governativo incaricato
della gestione della societd cooperativa a norma dell’articolo 2545-sexiesdecies,
intendendosi sostituit! nei poteri del tribunale, per quanto riguarda le disposizioni dei
precedenti articoli 92 e 94, primo comma, l'autorita governativa che ha nominato il
commissario.” :



b) Dopo I'articolo 111 sono aggiunti i seguent:

ba) Articolo 111-bis: “La misura rilevante di cui all’articolo 2325 bis del codice
civile & quella stabilita a norma dell’articolo 116 del decreto legislativo 24 febbraio
1998, n. 58, e risultante alla data di entrata in vigore del presente decreto”.

bb) Articolo 111-ter: “Chi richiede I'iscrizione presso il registro delle imprese
dell’atto costitutivo di una societd deve indicame nella domanda !'indirizzo,
comprensivo della via e del numero civico, ove € posta la sua sede. In caso di
successiva modificazione di tale indirizzo gli amministratori ne depositano apposita
dichiarazione presso il registro delle imprese”.

be) Articolo 111-quater: “Gli investitori quahﬁcatl d1 cui aghi 2412 e 2483 del
codice civile sono quelli definiti ai sensi dell’articolo 30, secondo comma, del decreto
legislativo 24 febbraio 1998, n. 58”.

% bd) Articolo 111-quinquies: “La societa di revisione di cui all’articolo 2447-ter
del codice civile e scelta tra quelle iscritte nell’albo speciale previsto dall’articolo 161
del decreto legislativo del 24 febbraio 1998, n. 58

be) Articolo 111-sexies: “L’articolo 2632 del codice civile, come modificato
dal decreto legislativo 11 aprile 2002, n. 61, ¢ sostituito dal seguente: Articolo 2632
(Formazione fittizia del capitale). Gli amministratori e i soci conferenti che, anche in
parte, formano od aumentano fittiziamente il capitale sociale mediante attribuzioni di
azioni o quote in misura complessivamente superiore all’ammontare del capitale
sociale, sottoscrizione reciproca di azioni o quote, sopravvalutazione rilevante dei
conferimenti di beni in natura o di crediti ovvero del patrimonio della societa nel caso
di trasformazione, sono puniti con la reclusione fino ad un anno.”

bf) Articolo 111-septies: “ Gli articoli 100, 101, 108 e 109 sono abrogati”.

bh)Articolo 111-octies: “Le cooperative sociali che rispettino le norme di cui
alla legge 8 novembre 1991, n. 381, sono considerate, indipendentemente dai requisiti
di cui all’articolo 2513, cooperative a mutualita prevalente”.

bi) Articolo 111-novies: “Sono investitori istituzionali destinati alle societa
cooperative quelli costituiti ai sensi della legge 25 febbraio 1985, n. 49”.

bl) Articolo 111-decies: “Le societa di revisione di cui al secondo comma
dell’articolo 2545-octies sono quelle di cui al decreto legislativo 27 gennaio 1992,
n. 83”.

bm): Articolo 111-undecies “Ferma restando la natura indivisibile delle
riserve accantonate, non rlevano ai fini dell’obbligo di devoluzione previsto
dall’articolo 17 della legge 23 dicembre 2000, n. 388, la soppressione o la
modificazione delle clausole previste dall’articolo 26 del decreto legislativo Capo
provvisorio dello Stato 14 dicembre 1947, n. 1577, ovvero la decadenza dai benefici
fiscali per effetto della perdita del requisito della prevalenza come disciplinato dagh
articoli 2512 e 2513.
Gli amministratori devono, tuttavia, redigere un bilancio ai sensi dell’articolo 2545-
octies al fine di determinare il valore effettivo dell’attivo patrimoniale corrispondente
alle riserve indivisibili”.

bm) Articolo 111-duodecies: “Il Ministro delle attivitd produttive, di concerto
con il Ministro dell’economia e delle finanze, stabilisce, con proprio decreto, regimi
derogatori al requisito della prevalenza, cosi come definite dall’articolo 2513, in
relazione alla struttura dell’impresa e del mercato in cui le cooperative operano, a
specifiche disposizioni normative cui le cooperative devono uniformarsi”.



2. Alla Sezione V del Capo II del regio decreto 30 marzo 1942, n. 318, recante
disposizioni per 1'attuazione del Codice civile e disposizioni transitorie, sono apportate
le seguenti modificazioni:

a) L’articolo 218 ¢ sostituito dal seguente: “218. Le societd poste in
liquidazione prima dell’entrata in vigore del presente decreto, sono liquidate secondo
le leggi anteriori.

Le societa poste in liquidazione dopo l’entrata in vigore del presente decreto sono
liquidate secondo le nuove disposizioni.”

b) Dopo [’articolo 223 sono inseriti 1 seguenti:

ba) Articolo 223-bis: “Le societa di cui ai capi V, VI e VII del titolo V del libro
V del codice civile, iscritte nel registro delle imprese alla data di entrata in vigore del .
presente decreto, devono uniformare [’atto costitutivo e lo statuto alle nuove
disposizioni inderogabili entro 1l 30 settembre 2003.

Le deliberazioni necessarie all’adeguamento dell’atto costitutivo e dello statuto
alle nuove disposizioni, anche non inderogabili, possono essere assunte dall’assemblea
straordinaria a maggioranza semplice, qualunque sia la parte di capitale rappresentata
dal soci partecipanti.

L’articolo 2365, secondo comma, del codice civile, nella parte relativa
all’adeguamento dello statuto a disposizioni normative, trova applicazione anche per
I’adeguamento alle norme introdotte con il presente decreto. Le modifiche statutane
necessarie per ’attribuzione all’organo amministrativo, al consiglio di sorveglianza o
al consiglio di gestione della competenza all’adeguamento dello statuto alle
disposizioni di cui al presente decreto sono deliberate dall’assemblea straordinaria con
le modalita e le maggioranze indicate nei commi precedenti.

Fino alla data indicata al primo comma, le previgenti disposizioni dell’atto
costitutivo e dello statuto conservano la loro efficacia anche se non sono conformi alle
disposizioni inderogabili del presente decreto.

Dalla data di entrata in vigore del presente decreto non possono essere iscritte nel
registro delle imprese le societa di cui ai capi V, VI e VII del titolo V del libro V del
codice civile, anche se costituite anteriormente a detta data, che siano regolate da atto
costitutivo e statuto non conformi al decreto medesimo. Si applica in tale caso
I’articolo 2331, ultimo comma, del codice civile”.

bb) Amcolo 223-ter: “Le societa per aziomi costmnte pnma dell’entrata in
vigore del presente decreto con un capitale sociale inferiore a centoventimila euro
possono conservare la forma della societa per azioni per il tempo stabilito per la loro
durata antecedentemente alla data di entrata in vigore del presente decreto”.

be) Articolo 223-quater: “Nel caso in cui la legge prevede che le autorizzazion
di cui agli articoli 2329, numero 3), e 2436, secondo comma, del codice civile siano
rilasciate successivamente alla stipulazione dell’atto costitutivo o, rispettivamente, alla
deliberazione, i termini previsti dalle suddette disposizioni decorrono dal giomno in cui
I’originale o la copia autentica del provvedimento di autorizzazione € stato consegnato
al notaio.

L’autoritda competente al rilascio delle autorizzazioni di cui al precedente
comma ¢é altresi legittimata, qualora I'iscrizione nel registro delle imprese sia avvenuta
nonostante la loro mancanza o invalidita, a proporre istanza per la cancellazione della
societa medesima dal registro. Il tribunale provvede, sentita la societa, in camera di
consiglio e nel caso di accoglimento dell’ 1stanza si applica 1'articolo 2332 del codice
civile™.



bd) Articolo 223-quinquies: “Tutti 1 termini previsti in disposizioni speciali con
riferimento all’omologazione dell’atto costitutivo o di deliberazioni assembleari
decorrono dalla data di iscrizione di tali atti nel registro delle imprese. -

be) Articolo 223-sexies: “Le disposizioni degli articoli 2377, 2378, 2379, 2379-
bis, 2379-ter e 2434-bis del codice civile si applicano anche alle deliberazioni
anteriori alla data di entrata in vigore del presente decreto, salvo che 1’azione non sia
stata gid proposta. Tuttavia se i termini previsti dagli articoli 2377, quinto comma,
2379-bis, penultimo comma e 2379-ter, primo comma, sono gia scaduti o scadono
entro tre mesi dalla data di entrata in vigore del presente decreto, le aziomi per
I'annullamento o la dichiarazione di nullitd delle deliberazioni possono essere
esercitate entro tre mesi dalla data medesima”.

bf) Articolo 223-septies: “ 1. Se non diversamente disposto, le norme del
codice civile che fanno rferimento agli amministratori e ai sindaci trovano
applicazione, in quanto compatibili, anche ai componenti del consiglio di gestione €
del consiglio di sorveglianza, per le societa che abbiano adottato il sistema dualistico, e
ai componenti del consiglio di amministrazione e ai componenti del comitato interno
per il controllo sulla gestione, per le societa che abbiano adottato il sistema monista.

2. Ogni riferimento al collegio sindacale o ai sindaci presente nelle leggi
speciali ¢ da intendersi effettuato anche al consiglio di sorveglianza e al comitato per il
controllo sulla gestione o ai loro componenti, ove compatibile con le specificita di tali
organi.”. ‘ '

bg) Articolo 223-octies: “La trasformazione prevista dall’articolo 2500-octies
del codice civile & consentita alle associazioni e fondazioni costituite prima
dell’entrata in vigore del presente decreto soltanto quando non comporta distrazione,
dalle originarie finalita, di fondi o valori creati con contributi di terzi o in virta di
particolari regimi fiscali di agevolazione. Nell’ipotesi di fondi creati in virta di
particolari regimi fiscali di agevolazione, la trasformazione & consentita nel caso in cui
siano previamente versate le relative imposte.

La trasformazione di cui al primo comma non € consentita alle fondazioni
bancarie”.

bh) Articolo 223-novies: “I procedimenti previsti dall’articolo 2409 del codice,
pendenti alla data di entrata in vigore del presente decreto, proseguono secondo le
norme anteriormente vigenti.

Il tribunale ha il potere di dichiarare cessata la materia del contendere, qualora le
modifiche introdotte comportino la sanatoria delle irregolaritd denunciate”.

bi) Articolo 223-decies: “Gli articoli da 2415 a 2420 del codice civile si
applicano anche alle obbligazioni emesse anteriormente alla data di entrata in vigore
del presente decreto™.

bl) Articolo 223-undecies: “I bilanci relativi ad esercizi chiusi prima della data
di entrata in vigore del presente decreto sono redatti secondo le leggl anteriormente
vigenti.

[ bilanci relativi ad esercizi chiust tra la data di entrata in vigore del presente decreto e
quella del 30 settembre 2003 possono essere redatti secondo le leggi anteriormente
vigenti o secondo le nuove disposiziomni.

I bilanci relativi ad esercizi chiusi dopo la data del 30 settembre 2003 sono redatti
secondo le nuove disposizioni”.

bm) articolo 223-duodecies: “Le societa di cui al capo I del titolo VI del libro V
del codice civile, iscritte nel registro delle imprese alla data di entrata in vigore del



presente decreto, devono uniformare l'atto costitutivo e lo statuto alle nuove
disposizioni inderogabili entro il 31 dicembre 2003.

Le deliberazioni necessarie per l’adeguamento dell’atto costitutivo € dello
statuto alle nuove disposizioni, anche non inderogabili, possono essere assunte
dall’assemblea straordinaria a maggioranza semplice dei soci intervenuti che
rappresentino almeno un terzo del capitale. ‘

L’articolo 2363, secondo comma, del codice civile, nella parte relativa
all’adeguamento dello statuto a disposizioni normative, trova applicazione anche per
I’adeguamento alle norme introdotte con il presente decreto. Le modifiche’ statutarie
necessarie per 1’attribuzione all’organo amministrativo, al consiglio di sorveglianza o
al consiglio di gestione della competenza all’adeguamento dello statuto alle
disposizioni di cui al presente decreto sono deliberate dall’assemblea straordinaria con
le miodalita e le maggioranze indicate nei commi precedenti.

Fino alla data indicata-al primo comma le previgenti disposizioni dell’atto
costitutivo e dello statuto conservano la loro efficacia anche se non sono conformi alle
disposizioni inderogabili del presente decreto.

Dalla data di entrata in vigore del presente decreto non possono -essere iscritte
nel registro delle imprese le societa di cui al capo I del titolo VI del libro V del codice,
anche se costituite anteriormente a detta data, che siano regolate da atto costitutivo e
statuto non conformi al decreto medesimo. Si applica in tal caso I’articolo 2331, ultimo
comma, del codice civile.

Le disposizioni fiscali di carattere agevolativo previste dalle leggi speciali st
applicano soltanto alle cooperative a mutualita prevalente.

Conservano le agevolazioni.fiscali le societa cooperative e 1 loro consorzi che,
con le modalita e le maggioranze previste per le deliberazioni assembleari dall’articolo
2538, adeguano i propri statuti alle disposizioni che disciplinano le societa cooperative
a mutualita prevalente entro il 31 dicembre 2003”.

bn) Articolo 223-terdecies: “Le banche di credito cooperativo che rispettino le
norme delle leggi speciali sono considerate cooperative a mutualita prevalente.
Alle Banche popolari e ai consorzi agrari continuano ad applicarsi le norme vigenti
alla data dell’entrata in vigore della legge delega”.

bo) Articolo 223-quaterdecies: “Nelle cooperative che hanno adottato e
osservano le clausole previste dall’articolo 14 del D.P.R. 29 settembre 1973, n. 601
alla data di entrata in vigore del decreto delegato, la deliberazione di trasformazione
deve devolvere il patrimonio in essere alla data di trasformazione, dedotti il capitale
versato e rivalutato ed i dividendi non ancora distribuiti, eventualmente aumentato
sino a concorrenza dell’ammontare minimo del capitale della nuova societa, ai fondi
mutualistici per la promozione e lo sviluppo della cooperazione™.

bp) Articolo 223-quinquiesdecies: “Le cooperative che non hanno adottato le
clausole previste dall’articolo 14 del decreto del Presidente della Repubblica 29
settembre 1973, n. 601, alla data di entrata in vigore del decreto delegato, possono
deliberare la trasformazione in societd con le maggioranze previste dall’articolo 2545-
decies senza che trovi applicazione la devoluzione del patrimonio ai fondi
murualistici.
L’obbligo di devolvere le riserve indivisibili previste dall’articolo 25435-undecies si
applica, salva la rinunzia ai benefici fiscali da parte della cooperativa, limitatamente
alle riserve indivisibili accantonate ai sensi dell’articolo 25435-ter, primo comma, dalla
data di enrrata in vigore del presente decreto”.



bq ) Articolo 223-sexiesdecies: “Entro sei mesi dalla data di entrata in vigore
del presente decreto, il Ministro delle attivita produttive predispone un Albo delle
societa cooperative tenuto a cura del Ministero delle Attivita Produttive, ove si
iscrivono le cooperative a mutualitd prevalente, e a tal fine consente di depositare i
bilanci attraverso strumenti di comunicazione informatica. In una diversa sezione del
medesimo Albo sono tenute ad iscriversi anche le cooperative diverse da quelle a
mutualita prevalente.
Il Ministro delle attivita produttive, di concerto con il Ministro dell’economia e delle
finanze, adegua ogni tre anni con proprio decreto le previsioni di cui all’articolo 2519 ¢
2525 tenuto conto delle variazioni dell’indice nazionale generale annuo dei prezzi al
consumo delle famiglie di oper§i e impiegati, calcolate dall’Istat”.

T br) Articolo 223-Septiesdecies: “Fermo restando quanto previsto degli
articoli 2543-septiesdecies € 2545-octiesdecies, entro il 31 dicembre 2004 gli enti
cooperativi che non hanno depositato 1 bilanci di esercizio da oltre cinque anni, qualora
non risulti 1’esistenza di valori patrimoniali immobiliari, sono sciolti senza nomina del
liquidatore con provvedimento dell’autoritd di vigilanza da iscriversi nel registro delle
imprese. Entro il termine perentorio di trenta giorni dalla pubblicazione nella gazzetta
ufficiale i creditori o gli altri interessati possono presentare formale e motivata
domanda all’autorita governativa, intesa ad ottenere la nomina del commissario
liquidatore; in mancanza, a seguito di comunicazione dell’autoritd di vigilanza, il
conservatore del registro delle imprese territorialmente competente provvede alla
cancellazione della societa cooperativa o dell’ente mutualistico dal registro
medesimo”.

bs) Articolo 223-octiesdecies: “I bilanci relativi ad esercizi chiusi prima della
data di entrata in vigore del presente décreto sono redatti secondo le leggi
anteriormente vigenti.
I bilanci relativi ad esercizi chi¥si tra la data di entrata in vigore del presente decreto e
quella del 31 dicembre 2003 possono essere redatti' secondo le leggi anteriormente
vigenti o secondo le nuove disposizioni.

I bilanci relativi ad esercizi chiusi dopo la data del 31 dicembre 2003 sono redatti
secondo le nuove disposizioni”. .

bt) Articolo 223-noviesdecies: “Le societa cooperative poste in hqmdmone
prima della data di entrata in vigore del presente decreto sono liquidate secondo le
leggl antenion.
Le societa cooperative poste in liquidazione dopo la data di entrata in vigore del
presente decreto sono liquidate secondo le nuove disposizioni™.
bu) Articolo 223-venties: “I procedimenti riguardanti societid cooperative previsti
dall’articolo 2409 del codice, pendenti alla data di entrata in vigore del presente
~ decreto, proseguono secondo le norme anteriormente vigenti”. '

Il presente decreto, munito del sigillo dello Stato, sara inserito nella Raccolta
ufficiale degli ami normativi della Repubblica italiana. E’ fatto obbligo a chiunque

spetui di osservarlo e di farlo osservare.

Dato a
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