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Cap. I: L'ASSICURAZIONE E IL FINANZIAMENTO DEI CREDITI
ALL'ESPORTAZIONE NEL 1 SEMESTRE 1993

1. L'economia internazionale

1.1 Andamento della congiuntura economica

Nella prima parte del 1893 if quadro congiunturale delie economie industrializzate
€ stato caratterizzato, cosi come nel biennio precedente, da tassi di crescita alquanto
contenuti.

{ continui aggiustamenti degli squilibri di bilancio, il permanere in Europa di tassi
di interesse ancora elevati, anche se in flessione, unitamente ad un clima di incertezza
sui mercati valutari e finanziari hanno condizionato negativamente ['attivitd produttiva
dellintera area industrializzata.

Il Prodotto Interno Lordo dei paesi OCSE si € accresciuto dell'1% circa, rispetto
all'1,8% della prima parte del 19892. All'interno dell'area, tuttavia, esistono significativi
sfasamenti tra i cicli dei singoli Paesi. In Europa, permane un clima di stagnazione e di
recessione determinato in gran parte dat livellc dei tassi di interesse. Nel secondo
trimestre si & assistito, tuttavia, ad una graduale distensione delle politiche monetarie
delle maggiori economie europee resa possibile anche dalla discesa dei tassi di
interesse in Germania. In quelle economie, quali gli Stati Uniti e il Canada, che hanno
sperimentato per prime una fase recessiva si sono invece registrati, anche se in misura
ancora contenuta, i primi segni di ripresa.

Negli Stati Uniti la crescita del PIL é stata pari al 2,2%, lievemente superiore a
quella della prima parte del 1992 (2%), per una moderata ripresa dei consumi privati e
del settore delle costruzioni, favorita quest'ultima dalla presenza di bassi tassi di
interesse sia a breve sia a lungo termine. In Giappone sono apparsi i primi segnali di un
arresto del rallentamento economico, mentre in Europa i maggiori paesi della CEE
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(Germania, Francia, ltalia) hanno accusato sensibili contrazioni del tasso di sviluppo per
il permanere di un clima recessivo. il Regno Unito invece con un aumento del 2,1% del
PIL sembra aver superato |a recessione del precedente biennio.

Nella prima parte del 1993 é continuato il processo di riduzione dell'inflazione. |
prezzi dei prodoiti manufatti si sono manternuti stabili in molti paesi e in alcuni, quali
Giappone, Francia, Austria, Belgio, Danimarca e Olanda, ossia in quei paesi che hanno
recentemente sperimentato apprezzamenti dei tassi effettivi di cambio, sono persino .
diminuiti.

La debolezza dell’attivita nei paesi industrializzati non ha, tuttavia, frenato la fase
di significativa espansione che ha interessato i maggiori paesi in via di sviluppo.

| bassi tassi di interesse sul debito estero denominato in dollari e, per alcuni
paesi, i considerevoli afflussi di capitale hanno contribuito a controbilanciare gli effetti
delle perdite in termini di ragioni di scambio delle esportazioni di materie prime e, piu in
generale, della debolezza della domanda proveniente dai paesi industrializzati,

La favorevole fase congiunturale attraversata dai paesi dell'America Latina, ad
eccezione del Brasile, & dei paesi asiatici di nuova industrializzazione e della Cina é
stata in gran parte determinata dail'adozione di politiche di stabilizzazione e di
trasformazione in economie "export-oriented'.

Per i paesi dellAmerica Latina il PIL ne! 1993 dovrebbe espandersi a tassi
lievemente inferiori a quelli del 1992 (Messico: 2,3%, Argentina e Cile 6-7%), ma ancora
sostenuti rispetto al basso profilo di crescita delle economie OCSE, e con tassi di
inflazione in flessione.

Una crescita intomo al 6,5% su base annua & prevista anche per alcune tra le
maggiori economie asiatiche (DAEs: Corea, Taiwan, Hong Kong, Singapore, Thailandia
e Malaysia). Maggiori cautele circondano le previsioni di sviluppo della Cina che,
successivamente alla crescita del 13% del PIL sperimentata nel 92, ha mostrato segni di
summiscaldamento dell'economia con linsorgere di tensioni inflazionistiche. Tuttavia nei
primi mesi del 93 non si & verificata una diminuzione del tasso di espansione, infatti, il
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PIL e aumentato ad un tasso superiore al 14% per il continuo incremento degli
investimenti.

Per aicune economie delfEuropa Centrale e dell'Est nel corso del 1993
dovrebbero migliorare i tassi di crescita, che si coliocherebbero su valori positivi anche
se moderati. Anche le pressioni inflazionistiche in seguito alla liberalizzazione dei prezzi
sono previste affievolirsi. Cid riguarda speciaimente la Polonia, I'Ungheria e la
Repubbiica Ceca, anche se per questi ultimi due paesi nella prima parte del '93 si é
assistito ad una minor espansione rispetto a quella della seconda parte del '92,
attribuibile per 'Ungheria alle minori esportazioni di prodotti agricoli e per la Repubblica
Ceca agii aggiustamenti strutturali in seguito alla dissoluzione delia Cecoslovacchia. Piu
grave € la situazione per la Repubblica Slovacca che non prima del '94 é prevista
realizzare una lieve ripresa econcmica.

Per quel che concerne le Repubbliche dell'ex URSS soio ie Repubbliche Baltiche
hanno registrato alcuni segni positivi derivanti dall'adozione delle riforme strutturali. Le
restanti Repubbliche hanno continuato ad accusare flessioni nell'attivita produttiva e
condizioni di iperinflazione.

Per molti alti PVS Ia situazione economica €& rimasta insoddisfacente e gli
standard di vita hanno continuato a declinare in molti tra | paesi piu poveri.

It lieve sviluppe delle economie industrializzate si é riflesso in un pil contenuto
tasso di espansione del commercio mondiale (3,7%) rispette al corrispondente periodo
del 1992 (55%). Le esportazioni in volume dei Paesi OCSE sono cresciute dell'1,8%
rispetto al 2,8% del cormispondente penriodo del 1992. In flessione sono risultate anche le
importazioni (2,3% contro il 3,9%).

} prezzi all'esportazione sono aumentati in valuta locale del 2,4%), mentre quelli in
dollari sono diminuiti del 10%. Un analogo andamento si & registrato per i prezzi
all'importazione, aumentati in valuta locale del 2,1% e contrattisi de! 10,6% in dollar.
Tale andamento dei prezzi si € tradotto in una perdita in termini di ragioni di scambio pari
allo 0,6%.
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Nel periode in esame la differenziazione tra gli andamenti congiunturali dei
maggiori paesi industrializzati non ha consentito aggiustamenti negli squilibri di parte
corrente. |l deficit degli Stati Uniti, per effetto della forte crescita delle importazioni,
dovrebbe aver raggiunto 81 miliardi di doflari rispetto ai 76 della fine del 1992, In jieve
peggioramento € risultato il disavanzo tedesco, mentre l'avanzo giapponese si é
ulteriormente ampliato.

Al di fuon deilarea OCSE il disavanzo dei paesi OPEC é aumentato per la
debolezza dei corsi dei prezzi delle materie prime.

L'avanzo di parte comente dei NIE asiatici (Corea, Taiwan, Hong Kong.
Singapore) si é ulteriormente accresciuto.

| mercati valutari intemazionali sono stati caratterizzati da forti tensioni al'intemo
dello SME che hanno provocate la svalutazione a partire dallo scorso settembre della
peseta, dell'escudo portoghese, della lira ifandese, della sterlina, della lira e del franco
francese.

Nelfultima parte del semestre a seguito di un allentamento della politica
monetaria tedesca si € realizzato un certo rilassamento delle tensioni tra le monete
edropee. i dollaro si é sensibilmente apprezzato nei confronti delle monete europee e
deprezzato nei confronti dello Yen a causa de! consistente avanzo commerciale del
Giappone con gli Stati Uniti.

1.2 Disciplina del credito all'esportazione

Con la modifica nellAccordo sulle linee direttrici in materia di crediti
all'esportazione che beneficiano di sostegno pubblico ("Consensus”), intervenuta a
seguito dell'accettazione del cosiddetto pacchetto Helsinky, si é resa necessaria in sede
comunitaria 'emanazione di una decisione del Consiglio (23.3.92). Con detta modifica
una delle innovazioni introdotte riguarda I'attuazione caso per caso delle disposizioni

dell'Accordo.
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La posizione della Comunita é stata sempre adottata, per prassi, in base ad un
mandato informale approvato alf'unanimita nelfambito del Gruppo di Lavoro Crediti
allEsportazione. Una delle conseguenze di tale prassi € stata spesso limpossibilita per
la Commissione Europea di presentarsi alie riunioni intemazionali con una posizione ben
definita. Nell'intento di evitare cié e di attuare delle procedure formali per I'adozione di
una posizione nelle riunioni dei partecipanti all'Accordo, in particolare su questioni
controverse quali 'ammissibilita dei crediti d'aiuto vincolati © parzialmente non vincolati
per determinati progetti, la Commissione ha elaborato un progetto di Decisione del
Consiglio. La proposta, ai sensi dellart. 113 (sulla politica commerciale) de! Trattato di
Roma e la procedura ipotizzata prevedono che le decisioni circa 'ammissibilita dei crediti
siano adottate dalla Commissione, sentito il parere espresso a maggioranza quaiificata
da un Comitato composto da rappresentanti degli Stati membri.

Nell'ipotesi in cui le misure adottate dalla Commissione non siano conformi a tale
parere, il Consiglio ha la possibilitd di assumere una diversa posizione a maggioranza
qualificata.

/
Gli Stati membri si sono dimostrati poco inclini allaccettazione sic et simpliciter

della procedura di cui sopra, pur ritenendo opportuno il raggiungimento della unicita della
posizione Comunitania nei fori intemazionali. La rigiditd procedurale e la base giuridica
(Decisione del Consiglio 87/373/CEE delia "comitologia”), in particolare, hanno destato la
preoccupazione della maggioranza dei paesi comunitari pilr propensi al raggiungimento
della posizione comune in maniera informale, nellambitc dello specifico Gruppo di
Lavoro e attraverso la votazione secondo la ponderazione fissata dall'art.148 del
richiamato Trattato.

1.3 Orientamento delle politiche assicurative

In ambito OCSE i Partecipanti al "Consensus" hanno, come d'abitudine,
incentrato il dibattito sui molteplici settori di loro competenza, dei quali si sottolineano: la
questione dei premi assicurativi, l'eliminazione de! tasso minimo di interesse a base
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D.S.P. (ex tasso matrice "consensus"), la riclassificazione dei paesi, in particolare ex
URSS e ex Cecoslovacchia ed infine |a disciplina nel commercio delle armi.

Per quanto attiene al primo punto, si segnala che gia nel novembre 1992 era
stato deciso di intraprendere un nuovo studio sui premi assicurativi, allo scopo di porre in
particolare rilievo | trattamenti riservati dalle singole Agenzie OCSE di assicurazione dei
crediti alf'esportazione. Fu altresi deciso di incaricare un gruppo informale e ristretto di
esperti di studiare l'ipotesi di una armonizzazione dei metodi per la ﬁssazione dei premi.

Nella riunione del 1 settembre 1993 ne! prendere atto dell'inizio dei lavon del
Gruppo "ad hoc" si é confermato il mandato di novembre strutturandolc come segue:

« studiare le ragicni delle differenze tra i tassi di premio applicati dalle Agenzie OCSE;
* ricercare i principi comuni per [a fissazione dei premi;

= coordinare gli elementi ed una lista di paesi per un nuovo questionario;

« coordinare il lavoro allo studio con quanto praticato dall'Unione di Bema.

Da pane della Comunita sono state invece respinte sia la richiesta di
ampliamento del mandato per I'analisi delle motivazioni alla base delle differenziazioni
tra i premi applicati daile varie Agenzie nazionali, sia fa proposta di emanazione di finee
direttrici per la valutazione del rischio e la fissazione dei premi sulla base di parametn
comuni. L'opposizione all'estensione dello studio é stata motivata con l'inopportunita, aito
stato attuale, di affrontare in ambito OCSE un dibattito su tematiche gia allo studio in
ambito CEE e le cui conclusioni sono previste per la fine dell'anno in corso.

Per quanto attiene al secondo punte st rammenta che nel 1992 con il "pacchetto
Helsinky" il tasso della matrice per i paesi della seconda categoria fu eliminato.
Relativamente a quello della terza fu deciso di rivederlo nella sua struttura, per poi

eliminario entro ia fine de! 1993.

invitati ad esprimersi circa il futuro da riservare a questo tasso, nelia riunione del
marzo 1993 i Partecipanti hanno dibattuto sulle varie proposte in esame tra cui la sua
eliminazione e la sostituzione con il tasso di rifeimento commerciale (CIRR).
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Mancando una posizione unitaria della Comunitéd Europea, il prosieguo della
discussione é slittato alla riunione del iuglio 1993.

Sulla riclassificazione dei paesi ci si é soffermati in particolare su due, ex URSS e
ex Cecoslovacchia.

A seguito della scomparsa dell'URSS come Unione di Repubbliche, nel 1892 fu
affrontato in sede OCSE il problema della riclassificazione dei van Stati ai fini del
"Consensus”. In un primo momento € stato deciso di lasciare in via provvisoria tutte le
repubbliche ex sovietiche nella prima categoria, con l'intento di rivedere I'atteggiamento
non appena la Banca Mondiale avesse reso disponibili i dati economico-statistici.

Poiché non € stato possibile riesaminare la questione, € stato convenuto di
rinviare ia discussione in occasione dell'incontro autunnale dei Partecipanti, previsto nel
novembre 1993,

Nel frattempo la richiesta avanzata dalla Germania di poter concedere crediti di
aiuto alle cinque repubbliche asiatiche dellex URSS € stata respinta, cosi come la
proposta statunitense di limitare per tutti paesi dell'ex URSS la concessione d'aiuto per
scopi umanitar ed alimentari, in analogia a quanto concesso ai paesi dell'Europa centro
orientale (Bulgaria, Cecoslovacchia, Polonia, Romania ed Ungheria).

E stato invece convenuto che le repubbiiche ex sovietiche potranno beneficiare di
crediti commerciali aventi una durata massima di dieci anni fino al prossimo novembre.
Dopo tale data, come sopra detto, si provvedera ad una revisione generale delle 15
repubbliche ex URSS.

Con la divisione della Cecoslovacchia é emersa anche qui la necessita di
attribuire una nuova classificazione alle due nuove Repubbliche Ceca e Slovacca. Anche
in questo caso, per l'assenza di dati aggiomati sull'economia dei due paesi, non €
apparso opportuno dar juogo ad alcuna modifica. E stata accolta, tuttavia, I'applicazione
di un "soft ban", consistente neli'escludere le due nuove repubbliche dalla concessione
dei crediti d'aiuto, eccezion fatta per quelli di natura alimentare ed umanitaria.
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Per quante riguarda le ami, come noto, esse sono chiaramente escluse dalla
disciplina del "Consensus".

Da parte svedese é stata avanzata la proposta di prendere in considerazione una
regolamentazione delie transazioni del settore ufficialmente sostenute.

La ragione di tale interesse € data dal fattc che buona parte dei paesi OCSE .
opera con regolarita in questo campo con il sostegno dello Stato. Tuttavia, poiché non
c'é una precisa disciplina, si ha ragione di supporre che tale attivita sia normaimente
regolata a condizioni pit favorevoli tanto per promuovere ['export quanto per soddisfare
esigenze di politica industriale,

i La Svezia ha proposto di costituire un gruppo di lavoro per elaborare delle
proposte per il raggiungimente di un specifico Accordo Settoriale. Tra l'altro tale accordo
avrebbe dovuto prevedere, a titolo d'esempio, l'esclusione di ogni tipo di sostegno
pubblico, eccetto la copertura assicurativa (pure cover) con conseguente utilizzo di soli
CIRR's anche nel caso di esportazioni versc paesi di terza categoria e bando dei crediti
di aiuto. Una particolare attenzione sarebbe dovuta andare, altresi, ai termini di imborso.

Data ia complessita e delicatezza del problema il dibattito sara ripreso in futuro.

in ambito comunitario si sono registrate due importanti novita afferenti entrambe |l
Mercato Unico: [a presentazione al Gruppo di Coordinamento della bozza di
Comunicazione della Commissione Europea sulle operazioni a breve termine e de!
rapporto finale del Sottogruppo Tecnico sul medio termine.

Circa il primo documento si rileva che da parte della Commissione, in particolare
la DG 4 (concorrenza), € stato fatto un sforzo per conciliare le esigenze manifestate dai
paesi membri, che invocavano una ceria fiessibilitd neiladozione deile misure
prospettate dalla Commissione stessa, nel rispetto delle prerogative discendenti dagli
artt. 92 e 93, in contrapposizione alle tesi sostenute dalla stragrande maggioranza dei
paesi membri che, al contrario, si erano espressi a favore dell'adozione di una direttiva
del Consiglio.
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Con questo ultimo strumento l'ambito sia decisionale che gestionale delle
procedure sarebbe ricaduto tra ie competenze del Gruppo di Lavoro Assicurazione
Crediti all'esportazione, evitando in tal modo una eccessiva ingerenza della
Commissione (DG 4) sulle attivita delle singole ECAS.

Ancora di maggiore portata € stata la decisione di limitare I'ambito applicativo di
tale disposizione al soli paesi OCSE con esclusione delfla Turchia, per il solo rischio
commerciale (rischio di mercato o "marketable risk”) e fino a 2 anni complessivi,
compreso il periodo di fabbricazione (rischio di revoca della commessa).

Per quanto attiene in particolare il rischio di mercato, €sso va inteso come quel
rischio che pud essere assunto in riassicurazione da imprese private a condizioni di
.mercato.

Una clausola di salvaguardia ¢ stata prevista per consentire l'assunzione da parte
delle Agenzie pubbliche di un rischio non accettato dal settore privato. In tal caso,
tuttavia, chi normalmente opera per conto dello Stato sara tenuto ad applicare le stesse
condizioni previste dal mercato.

Riguarde al Mercato Unico medio termine il Sottogruppo Tecnico ha
sostanzialmente concluso i lavori ed il relativo rapporto € stato distribuito nel mese di
luglio.

In aprile si é svolta a Bruxelles 'assemblea annuale dell'Unione di Bemna i cui
lavori si sono articolati nell'esposizione da parte dei rappresentanti di alcuni organismi
assicurativi del credito all'esportazione (') dei principali mutamenti introdotti nei loro
sistemi, nellesame di alcune problematiche comuni @ tutti gli assicuratori del credito
al'esportazione e in una disamina della situazione economica di taluni paesi.

Per quanto attiene alle modifiche introdotte nei sistemi nazionali sono degni di
nota:

(1) Che nelle pagine che seguano verrano denominati per comoditd "ECA”™ = Export Credit
Agencies
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a) la comunicazione data dal'OeKB (Austria) dell'acquisizione del 54% del capitale
azionario della PRISMA, la compagnia'privata che assicura il rischio commerciale a
breve termine. Tale partecipazione va inguadrata nelle decisioni "in fieri® della
Comunita Europea in questo settore, volte ad attuare uno dei principi fondamentali del
Trattato di Roma, quelio cicé dell'eliminazione degli aiuti pubblici onde consentire il
libero svolgimento della concomenza, che faranno cicé divieto agli enti pubblici
assicurativi del credito all'esportazione di operare nel settore del rischio commerciale
a breve temine.

L'Austria non é ancora membro della Comunitad Europea ma la sua adesione alia
C.E. potrebbe non tardare moilto.

L'OeKB ha anche segnalato di aver modificato il proprio sistema di premi che era
prima basato su un tasso unico per tutti i paesi.

Il nuovo sistema austriaco non prevede listituzione di categorie di rischic ma
l'attribuzione di un premio a ciascun. Paese. |l rapporto tra il tasso di premio piu basso
quello piu elevato & dicirca 1 a 4;

b) la notizia data dall'organismo assicurativo tedesco, la HERMES, di voler porre fine al
sistema fino ad ora in vigore della classificazione dei paesi in un'unica categoria cui
corrisponde un premio anch'esso unico.@

_ln analogia con quanto sta probabilmente per essere adottato in sede comunitaria i
paesi verrebbero classificati in cinque categorie di rischio in relazione alle quali
sarebbero parametrati i premi.

La stessa HERMES ha introdotto la copertura assicurativa delle operazioni in
compensazione (il ¢.d. "counter trade”) limitandola, tuttavia, agli esportatori ubicati nei
"laender" dell'ex DDR ed alle operazioni dirette verso i paesi dell'ex-URSS.

Tale decisione rimarra in vigore sino alla fine del 1994,

c) linformazione fomnita dallERG (Svizzera), ente che garantisce attualmente solo i
rischi di natura politica, di aver preso in considerazione la possibilita di assicurare
anche il rischio commerciale soltanto, tuttavia, in presenza di una garanzia bancaria.

{2) | rischio paese viene peraltro valutato in pratica mediante altri accorgimenti quali i plafend, it
limite di ammontare per singola operazione, eic.
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Oitre alle informazioni sulle modifiche dei sistemi assicurativi fomite dalle varie
ECA I'Assemblea, come si @ accennato, ha dibattuto vari temi di carattere generale.

Tra questi € da segnalare in primo luogo guello riguardante le garanzie aggiuntive
quale la costituzione dei c.d. "escrow accounts” (o conti vincolati) in relazione alla c.d.
clausola "negative pledge" della Banca Mondiale. Su tali conti vincolati i debitori si
impegnano a far affluire in un tempo piit o meno fungo somme risultanti, ad es., dagli
introiti derivanti dalle vendite dei prodotti fabbricati in un impianto finanziato mediante un
credito all'export assicurato in misura tale da garantire il rimborso del credito. Questi
depositi non possono essere utilizzati per finalita diverse appunto da quelle del rimborso.

La Banca Mondiale fa inserire nei propri contratti di prestito la sopraindicata
"negative pledge” secondo la quale il paese debitore di tale organismo si impegna a non
prestare garanzie particolari, quali sono gli "Escrow Acconts”, su altri progetti a favore di
altri creditori.

Nell'ipotesi in cui tale impegno non sia rispettato le garanzie concesse vengono in
virtu della clausola ¢.d. "negative pledge" estese "ipso facto"anche ai prestiti della Banca
Mondiale.

~ Linserimento di tale condizione nei contratti di prestito della Banca Mondiale
indebolisce la portata delle garanzie a favore di altri creditori e, per conseguenza, degli
organismi assicurativi. Pud quindi avere riflessi negativi segnatamente per quanto attiene
alla concessione dei crediti all'esportazione diretti verso i paesi dell'ex URSS (e cio vale
soprattutto per la Russia) dove lutilizzo di tali forme di garanzie coliaterali € molto
diffuso.

Stante la rilevanza del problema, in occasione della riunione di Colombo svoltasi
nellottobre '92 fu dato mandato al presidente dellUnione di Bema di rivoigersi al
Presidente della Banca Mondiale per trovare una soluzione.

A seguito di tale iniziativa € dopo numerosi incontri cui hanno preso parte anche il
FMI e la BERS, nel marzo u.s. la Banca Mondiale ha deciso che per un periodo di tre
anni avrebbe potuto rinunziare ("to waive") allimposizione di detta clausola nei confronti
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dei paesi c.d. "in transizione" (cioé da un'economia di tipo dirigistico a quella di mercato)
ovvero quelli in cui la presenza pubblica nell'economia sia almeno del 75%.

Per la rinunzia a detta clausola (il c.d. "waiver") da parte della Banca Mondiale €
tuttavia necessario che:

« il paese debitore rispetti le condizioni fissate nei programmi di stabilizzazione macro-
economica concordati con il FMI;

» sia stato concordato dalle autorita di governo del paese beneficiario con la stessa
Banca un programma di riforme strutturali (privatizzazioni, introduzione dei
meccanismi di mercato etc.).

Nella stessa riunione sono stati affrontate alcune questioni assicurative quali il
"counter trade”, le "Trading companies" ed il rinnove degli accordi settoriali.

Dallo scambio di informazioni é emerse che:
» circa il "counter trade™ I'HERMES ha appena introdotto la garanzia assicurativa, la
CESCE (Spagna) ha assicurato alcune operazioni di questo tipo verse Cuba, la
COFACE verso Cuba, Vietnam, Albania ed alcuni paesi africani;

« quanto alle "Trading companies": le agenzie pit importanti le assicurano anche se
.tale pratica viene osteggiata da quelle compagnie che operano in questo settore
soprattutto mediante polizze sul tumover dell'azienda esportatrice. Quando gli
esportatori fanno ricorso alle "trading” infatti, essi assicurano soltanto alcune
operazioni e cid procura agli organismi assicurativi minori introiti da premi.

Per quanto conceme gli accordi settonali, & stato deciso di rinnovare per altri tre
anni i termini di pagamento fissati per i prodotti agricoli destinati alla semina, termini che
- ad avviso degli organismi assicuratori - non dovrebbero superare i dodici mesi. Nel
caso di deviazione deve esseme fatta inmediata notifica alfa Segreteria dell'Unione.

Cid vale anche per i trattori con rimorchi ed i veicoli commerciali con containers,
per gli autobus e i telati di autobus (cinque anni dalla consegna).
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L'Assemblea ha anche proceduto all'esame, effettuato congiuntamente ai
rappresentanti degli organismi finanziari multilaterali, della situazione economica e
finanziaria di alcuni paesi.

Tra quelii trattati, meritanoc particolare attenzione l'iran e la Russia.

Le organizzazioni intemazionali giudicano abbastanza positivamente la
situazione e ie prospettive economiche iraniane sul medio periodo. Hl debito estero del
paese, dai 15 ai 17 miliardi US$ @, é pan al 13% c.a. del Prodotto Intemo Lordo e la
reiazione servizio del debito/PIL é del 5% <¢.a., percentuali queste molto al di sotto dei
livello di guardia. Anche il disavanzo pubblico, che nel 1992 é stato pari al 9% de! GDP,
nel 1993 dovrebbe essere annuliato. Se si considera invece che il debito estero dell'iran
é per il 90% ca. a breve termine, sono giustificate le preoccupazioni per la liquidita de!
‘paese nei prossimi mesi, cosa del resto confermata dagli arretrati sufle lettere di credito
che nel caso deila Germania hanno raggiunto 1,4 miliardi di DM. Gli Iraniani stanno
cercando di far fronte a questa situazione ritardando | pagamenti ma pagando in
prossimita delia scadenza del termine costitutivo di sinistro. Le autoritd austriache,
canadesi tedesche e francesi, hanno rnicevuto richieste di ristrutturazione dei crediti per 6
mesi ma tutte hanno rifiutatc. Le ECAs sono tutte moito caute (o chiuse) in ordine alle
garanzie refative ad operazioni a breve termine mentre per quelie a medio termine sono
in attesa della definizione della questione della garanzia del Ministero delie Finanze o
della Banca Centrale (Bank Markazi) richiesta dalle ECAs su le operazioni che
coinvolgono banche iraniane e fino ad ora negata dal govermno di Teheran. E opinione
della GIEK (Norvegia), che gii raniani diano ia priorita ai pagamenti relativi ai progetti del
settore petrolifero che pertanto sarebbero i piu sicuri.

Sono stati discussi anche due accordi tra gli organismi assicurativi relativi alle
operazioni verso l'iran.

Il primo & lintesa ("understanding”) gia in vigore per i grandi progetti ed i beni
capitale in relazione alla quale sono stati proposti due emendamenti restrittivi:

®) Le fonti disponibili non sono univoche in proposito.
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1. riduzione da 100 a 40 milioni di dollan dell'importe dei progetti per i quali deve essere
richiesta la garanzia del Ministero delle Finanze o della Bank Markazi;

2. tale obbligo viene esteso a tutti i progetti, qualunque sia la modalita di pagamento
(credito o in contanti).

Tutte le delegazioni hanno approvato tali modifiche. La SACE si e riservata di
confermare la propria adesione. '

La seconda intesa esaminata é stata quella che prevederebbe la "non
derogabilita” per {'Iran della regola dell'Unione di Bema in base alla quale ia dilazione
massima di pagamento consentita per i beni di consumo € 180 giomi salvo eccezioni che
devono essere notificate a tutti gli altri Membri dell'Unione.

Si sono espressi in termini negativi in ordine alla proposta di "non derogabilita” la
COFACE (Francia), la HERMES (Germania), 'EID/MITI (Giappone) e la SACE.
L'argomento verra percid ridiscusso.

Per quanto attiene alla Russia il rappresentante del FMI ha, in particolare,
confermato le notizie negative gia note circa fandamento dell'economia del Paese
segnatamente per quanto attiene alla produzione ed alla bilancia dei pagamenti.

Nel 1993 if fabbisogno finanziario netto dall'estero dovrebbe ammontare a 11
miliardi di $ mentre la produzione petrolifera, I'unica che potrebbe portare ad una
inversione della situazione dei conti con I'estero, non dovrebbe migliorare fino alla meta
degli anni '90.

La Banca Mondiale si &€ impegnata in un vasto programma di interventi incentrati
sostanzialmente su una serie di linee di credito per un totale di 760 milioni di $ destinate
alla stabilizzazione ed alla privatizzazione dell'economia e su un altro finanziamento per
un totale di circa 1,2 miliardi di dollari riservato alla realizzazione di progetti infrastrutturafi
e d'investimento speciaimente nel settore petrolifero ('erogazione per ambedue le linee
di credito per 1 miliardo di $ per i progetti nel settore pubblico e per circa 500 milioni di $

per quelli del settore privato).
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Inoltre grazie ad un intervento diretto di 400 milioni di § la Banca Mondiale spera
di mobilizzare investimenti e crediti da aitre fonti per circa & miliardi di $ di cui
beneficerebbe il settore petrolio-gas.

I membri dell'Unione di Bema hanno adottato un atteggiamento di grande cautela
per quanto riguarda il breve termine. Alcune ECA, come OND e NCM, sono chiuse.
Viene richiesta la garanzia della VEB, delia VTB o della Moscow International Bank per
concedere la copertura assicurativa a transazioni generalmente di modesto ammontare.

Per quanto riguarda le operazioni con rimborso a medio e lungo termine la
cautela é ancora maggiore.

Per ie circorstanze sopra descritte le garanzie concesse e le erogazioni dei crediti
sono pertanto trascurabili. In reaita per fa Russia, dopo il Vertice di Tokyo e l'accordo di
ristrutturazione del debito estero concluso nell'ambito de! Club di Parigi, si € in una
pausa di riflessione in attesa delle decisioni sui passi concreti da intraprendere.

L'accordo sugli "escrow accounts" tra le ECAs e la Banca Mondiale di cui si é
accennato pil sopra, potra facilitare nel futuro una politica di apertura.

2. L'economia italiana

Nelia prima meta del 1993 io scenario congiunturale italiano é stato caratterizzato
da una dimessa intonazione di crescita. Secondo stime di fonte OCSE il PIL dovrebbe
aver scontato una flessione delio 0,3% rnispetto allincremento dell'1,7% realizzato nel
corrispondente periodo del 1892,

La contrazione del PIL é stata determinata dalla flessione dei componenti della
domanda intema. infatti, la domanda di consumo é diminuita dello 0,2%, risentendo delia
riduzione del reddito disponibile e dei livelli occupazionali, e gli investimenti hanno
accusato una flessione del 1% per la presenza di alti tassi di interesse e di una
modesta previsione di sviluppo della domanda.
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La produzione industriale, nonostante il maggior dinamismo delle esportazioni, ha
subito nel periodo gennaio-giugno una flessione del 42 rispetto al comispondente
periodo del! precedente anno. | settori che hanno maggiommente risentito della
stagnazione deila economia italiana sono stati | "mezzi di trasporto” (-18%), | "minerali e
prodotti non metallici” {-9,1%) e i "minerali ferrosi e non" (-8,9%). i tasso tendenziale ha
registrato una diminuzione del 4,4%.

Nel primo semestre i prezzi alla produzione sono aumentati in media del 3,5%.
L'aumento del tasso tendenziale a giugno del 4,1% conferma le tensioni al rialzo emerse
gia ne! secondo trimestre del 1992, | prezzi allingrosso sono aumentati in media di
periodo del 5% e hanno presentato un tasso tendenziale in aumento del 5,3% rispetto
allo stesso mese del 1992 in seguito allincremento dei prezzi dei prodotti petroliferi
indotto dall'inasprimento dell'imposizione fiscale.

Nonostante il forte deprezzamento della lira iniziato sul finire dell'estate del 1882
non si sono registrate tensioni inflazionistiche probabiimente raffreddate dalla debolezza
della domanda intema. Nel mese di giugne, infatti, l'inflazione, misurata dallindice dei
prezzi al consumo per le famiglie di operai ed impiegati, ha registrato un aumento del
tasso tendenziale del 4,2%, superniore al 4% del precedente mese, ma in linea con quello
di marzo ed aprile e, peraltro, inferiore a quello del precedente anno e dei primi due mesi
dal' 1993. L'unica componente dinamica del PIL é stata costituita dalle esportazioni che,
beneficiando della svalutazione della moneta nazionale si sono sensibiimente
accresciute specialmente al di fuori della CEE, nonostante la debolezza delia domanda
mondiate.

Nel primo semestre dell'anno la bilancia dei pagamenti ha registrato un attivo per
503 miliardi rispetto al passivo di 14.081 miliardi del corrispondente semestre del 1992, I
sensibile miglioramento si giustifica con il consistente afflusso di capitali dall'estero
ammontati a 46.813 miliardi contro un deflusso dello stesso pericdo del 1982 di 28.550

miliardi.

Alla fine di giugno le riserve erano pari a 74.928 miliardi rispetto a 67.550 di fine
maggio.
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Nei primi mesi del 1983 la lira ha continuato a mostrare una certa fragilita
risentendo del particolare momento politico che ha attraversato I'italia oltre che delle
difficoltd economiche. '

Nonostante abbandono del sistema di cambio dello SME fino ai primi giomi di
aprile la lira ha continuato a deprezzarsi nei confronti del marco. Le autorita monetarie si
sono cosi viste costrette ad adottare misure pil restrittive con un lieve inasprimento del
costo del denaro. Verso la fine di aprile e nei due mesi successivi il lieve miglioramento
del clima intemazionale e il recupero di fiducia sul piano intemo hanno consentito alia
valuta nazionale di realizzare un certo recupero nei confronti del marco e una
distensione dei tassi di interesse.

Nel primo semestre del 1893 la bilancia commerciale italiana con i paesi extra-
CEE ha beneficiato degli effetti prodottisi in seguito alla svalutazione della moneta
nazionale che, unitamente ad una sostenuta domanda proveniente dai paesi
extracomunitari, hanno consentito di registrare un saldo attivo per 4.227 miliardi rispetto
al disavanzo di 5.108 miliardi accusato nella prima meta del 1892. Tale attivo si é
originato da esportazioni per 58.045 miliardi ed importazioni per 53.818. Rispetto al
medesimo periodo del 1892 le esportazioni sono aumentate de! 30,3% e le importazioni
dell"11,2%.

L'attivo si compone di un disavanzo energetico per 10.423 miliardi, da uno agro-
alimentare per 1.800 miliardi, da uno chimico per 170 miliardi e, infine, da un saldo
positivo per le altre merci di 16.620 miliardi. Il saldo € migliorato per tutti i settori fatto
salvo per il disavanzo energetico accresciutosi del 13,8%. Gli incrementi piu significativi
si sono evidenziati per i prodofti metalmeccanici (+81,2) e per il comparto tessile-
abbigliamento (+29,8%) (v. tav. A)

Per quel che conceme la bilancia_' commerciale con i paesi CEE (per i quali
ISTAT procede ad una rilevazione separata successivamente alla realizzazione del
mercato unico) nel pericdo in esame si € evidenziato un avanzo per 4.390 miliardi
derivante da esportazioni per 68.184 miliardi ed importazioni per 63.794. Dal confronto
con lanalogo periodo del precedente anno emerge un aumento del'11,1% delle
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esportazioni ed una flessione dell'87% delle importazioni che hanno consentito di
passare da un disavanzo di 8.539 miliardi ad un attivo di 4.380 miliardi.

Tale avanzo é stato determinato dal miglioramento dei saldi di tutti i comparti ad
eccezione di quello energetico (da -767 miliardi a -1.081 miliardi) -significativo € stato il
miglicramento dell'avanzo dei settori tessile-abbigliamento e dei prodotti metaimeccanici-
e dalla riduzione del 40,6% del disavanzo del comparto mezzi di trasperto.

Conclusivamente si deve rilevare che complessivamente l'interscambio delf'ltalia
ha presentato un saldo attivo per 8.611 miliardi (-13.647 miliardi nel 1* semestre 1992)
derivante da esportazioni per 126.229 miliardi (+ 19,2%) ed importazioni per 117.618
miliardi (-1,6%).

Avuto riguardo alle aree geo-economiche extra-CEE si rileva nel periodo in
esame un aumento generalizzato delle esportazioni italiane e, in particolare, con i paesi
asiatici di nuova industrializzazione (+44,7) con I'Europa centrale ¢ dell'Est (+34,4%) e
con gli Stati Uniti (+31,9%). Dal lato delle importazioni sono diminuite quelle degli Stati
Uniti (-2,7%) e dei NIC asiatici (Singapore, Corea del Sud, Taiwan, Hong Kong - 5,5%).

Con riferimento ai saldi commerciali si & registrato un aggravamento del
disavanzo con i Paesi OPEC, dell'Europa Centrale e dell'Est e con it Giappone.

Per i paesi CEE si deve sottolineare 'aumento delle esportazioni italiane verso
tutti i paesi ad esclusione della Spagna (-2,5%) ed, in particolare, verso llranda
(+19,6%) la Grecia (+19,5%) e la Germania (+15,8%). Dal lato delle importazioni sono
aumentate solo quelle dell'iranda (+0,9%).

infine, con riferimento ai saidi commerciali sono migliorati con quasi tutti i partner
comunitari specialmente con la Germania, la Francia e il Regno Unito (v. tav. B).
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‘ Tav. A
BILANCIA COMMERCIALE CON | PAES! EXTRA-CEE
___gennaio-giugne 1992-1993 (mid di lire)

importazioni Esportazioni Saldi
Macro-branche 1992 1893 |wvar% | 1992 1993 {var.% | 1992 1993
Prod. agric. pesca 3618] 3.297] -89 773 828| +202| -2.B45| -2.368
Prod. energetici 10.523| 12727 +20,9; 1.367| 2.304| +685| -9.156| -10.423
Minerali ferro € non 56161 6.261| +11,5] 19051 2966| +557| -3711| - 3.205
Min.e prod.non met. 840 801| +7.3 2.010 23841 +18,1| +1.170] + 1483
Prodotti chimici - 4429| 5062 +143] 3.860| 4892] +264| - 560] - 170
Prodotti metalmece. 8.765( 10.245! +49| 16.086] 21718 +349| +6.331! +11.473
Mez2] di trasporte 3200 2940( -81| 3014| 4851 +242] + Ti4[ + 1.921
1Prod. ind. alim.tab. 1.685 1.761| +45 2.089 2329] +115] + 404} + 568
Prod. tess. abbigl. 4654| 5134 +10,3] 7.264| B8.522] +17,3| +2.610] + 3.388
Altri prodotti 5.313 54901 +33 5.248 71301 +359| - 65| + 1.840
Totale 49.643)| 53.818| +8,4) 44.535| 58.045| +30,3| -5.108| + 4,227

BILANCIA COMMERCIALE CON LA CEE
gennaio-giugno 1892-1993 (mid di lire)

Acquisti Cessioni Saldi
Macro-branche 1992 1983 (wvar% | 1982 1983 jvar% | 1992 1993
Prod. agric. pesca 4246 4013) -55! 4986 2114| +64| -2.260| -1.809
Prod. energetici 1.540 1.629| +58 773 538 -304 - 767] -1.091
Minerali ferro e non 4 663 4067 -12,8 2814 3.0851 +96| -1.894 -982
Min.e prod.non met. 1.471 14341 -25 2.448 2.953| +2086 877] +1.519
Prodotti chimici 11241 11.088] -14 4.756 5.281] +110] -5.485 -5.807

Prodotti metalmecc. | 17.001| 15.478{ -80[ 16.944| 22208 +114} +2.943] +6.730
Mezzi di trasporté 14121} 10810| -234] 7453| 6.850| -81| -5668] -3.060
Prod. ind. alim.tab, 7606] 7.750) +191 2847} 3.537| +242) -4.759] -4.213
Prod. 1ess. abbigl. 3.292) 3.027] -80| 10710] 12618! +17.8] +7.418| 48591
Altri prodotti 47281 4.498| -49| 78629 0.000) +17.8] +2911[ +4502
Totale 69.909) 63.794; -8,7) 61.370] 68.184) +11,1] -B.538| +4.390
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Tav.B
BILANCIA COMMERCIALE CON | PAES! EXTRA-CEE
gennaio-giugno 1982-1993 (mid di lire)

fmportazioni Esportazioni Saidi

Paesi 1992 1993 [var% | 1992 1993 | var.% | 1992 1993
EFTA 10.751] 11.576] +77] 9.035] 10.367) +147! -1.716| -1.209
Europa cent. e est 4,386 §.135| +386 3.826 5.141| +344} - 570 - 994
OFEC 7.359( 8206| +115] 5.705| 6.499| +139| -1654| 1707}
USA 6872 6687] -27| T.154| 94351 +319 +2821 +2.748
Cina 1.762] 2.079] +18,0 780 1.759|+1255 -982 -320
Giappone 2.941 3.303] +12.3 2.010 2.286| +13,7 -931 -1.017
NP asiatici () 2133 2.016 -5.5 2.985 4320 +447 +852| +2.304
Altri 13,429 13.816] +29| 13.040) 18.238| +389 -389| +4.422
‘Totale 49.643| 53.818] +8,4| 44.535) 58.045| +30,3 -5.108| + 4,227

(*) nuovi paesi industrializzati: Singapore, Corea del Sud, Taiwan e Hong Kong

BILANCIA COMMERCIALE CON LA CEE
gennaio-giugno 1992-1993 (mid di lire}

Acquisti Cessioni Saldi
Paesi
1992 1993 | wvar% | 1992 1993 | var% | 1992 1993

Fréncia 17.323] 16170 - 67| 15634| 17140} + 86| -1689]| + 970
Belgio-Lussemburgo 5863 5285| - 99 3.649 3881 + 66] 2214 -1.394
Paesi Bassi 7.000 6.625] - 54 3.271 3.556| + 8,7{ -3.728 -3.06%9
Germania 25.371| 22.025) -132} 21.376] 24758| +158] -3.985] +2.734
Regno Unito 6.745] 6414 -49 6.983] 78671 +127F + 238| +1.453
IManda 924 g32] +09 312 373 +196| - 612] - 550
Danimarca 1.122 1.086] -32 821 B64| +52( - 301 - 222
Grecia 1.052 954] -93 1.820 2.175] +19,5] + 768 +1.221
Portogalio 422 361{ -145 1.707 1.908( +11,8] +1.285| +1.547
| Spagna 4.087 3.942] -35 5.797 §651| - 25| +1.710}F +1.709
Totale 69.909| 63.794| -8,7[ 61.370| 68.184| +11,1| -8.,539| +4.390
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3. L'intervento assicurativo della SACE

Nel corso del primo semestre del 1893 le domande pervenute alla Sezione per la
copertura assicurativa sono state 811, di cui 684 richieste di garanzia e 127 di 'promessa
di garanzia. Rispetto allanalogo periodo del precedente anno si é registrata una
fiessione del 12,4% derivante da una minore richiesta sia di garanzie {-11,7%), sia di
promesse (-15,9%).

Alla minore domanda -determinata in parte anche da un atteggiamento di
maggiore cautela adottato dalla Sezione nei confronti di molte aree, attesa la sinistrosita
delle stesse, che, peraltro, continuano ad essere importanti mercati di sbocco delle
esportazioni italiane- si € accompagnato anche un rallentamento dell'attivita assicurativa
che nel periodo in esame ha ritasciato 287 garanzie rispetto alle 620 del corrispondente
-periodo del 1892. Le operazioni non perfezionatesi per mancato versamento de! premio
o per espressa rinuncia alla copertura assicurativa da parte degli assicurandi sono state
43, Sempre nel periodo in esame sono state rilasciate 15 promesse contro le 74 del
primo semestre 1992

I| valore contrattuale delle nuove garanzie concesse € ammontato a 5.356
miliardi, inferiore del 42,7% a quello registratc nella prima parte del 1992; gli impegni
assunti a fronte di tale valore sono stati pari a 2.711 miliardi (-61,1% rispetto al 14
semestre 1992), di cui 1.365 miliardi per operazioni con dilazione di pagamento a medio
e lungo termine (-64%) e 1.346 miliardi per transazione a breve termine (-57,6%). Tale
flessione tuttavia é pari 8 -24% circa se si escludono dal'ammontare relativo at 1*
semestre 1992 gli impegni a breve termine discendenti dalla copertura di beni di prima
necessita per circa 1.400 miliardi verso la Russia.

il valore contratiuale delle nuove coperture rilasciate dalla Sezione ha
rappresentato il 4,2% delle esportazioni italiane. La percentuale scende al 2,1% se si
considera esclusivamente impegno assicurativo.

Sotto il profilo geo-economico e avuto riguardo solo all'attivita diretta delia
Sezione si evidenzia che le nuove garanzie emesse coprono Jo 0,1% delle esportazioni
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verso l'area industrializzata, il 6,9% di quelle dirette verso i paesi in via di sviluppo e il 8%
quelle verso i paesi dell'Europa centrale e dell'Est e le economie socialiste asiatiche.

Al 30 giugno 1993 se si aggiungono alle garanzie concesse anche gli impegni
assunti a fronte di variazioni accordate ad operazioni assicurate nei precedenti esercizi, il
plafond annuale, fissato dalla legge di bilancio in 12.000 miliardi destinato alle
operazione con dilazione di pagamento oitre 24 mesi, era stato utilizzato per circa 1.600
miliardi. La disponibilita residua era pari, pertanto, a 10.400 miliardi.

Alla stessa data il plafond rotativo, destinato alla assicurazione delle transazioni
con dilazione entro i 24 mesi e fissato in 18.000 miliardi per I'anno in corso, registrava
una disponibilita residua per 3.580 miliardi circa al netto dei 5.000 miliardi destinati al
trattato di nassicurazione in essere con la SIAC.

Sempre alia fine del primo semestre l'esposizione complessiva della Sezione era
pari a 48.236 miliardi (-4% rispetto alia fine del 1992), derivante per 38.820 miliardi da
impegni in essere a fronte di operazioni a medio e lungo termine (-3,4%) e per 9.416 da
guelli per transazioni a breve termine (-6,5%).

Avuto riguardo ai settori merceologici le nuove garanzie rilasciate dalla SACE nel
semestre in esame, a fronte dei soli crediti foritori, hanno interessato per il 48,2% gli
"impianti completi" e per if 38,3% il comparto "lavori".

Per quel che conceme le aree geo-economiche di destinazione si rileva che il
73,9% del totale garantito si € diretto verso i Paesi in via di sviluppo, it 22,9% verso i
paesi dell'Europa centro-orientale e quelli asiatici a commercio di Stato e il imanente
3,1% verso i paesi industrializzati.

Sotto il profilo territoriale, I'ltalia settentrionale é stata destinataria dell'89,6% delle
coperture per soli crediti fomitori emesse dalla Sezione net periodo osservato, [l'ltalia
centrale del 10,2% e le regioni meridionali deffe 0,2%.
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Con riferimento alle dimensioni delle imprese esportatrici si € osservato che, in
numero, le piccole e medie imprese hanno assorbito 1'84% del totale assicurato e le
grandi imprese il imanente 16%. ‘

Se ci si riferisce agli importi assicurati {relativi ai soli crediti fomitori) le piccole e
medie imprese hanno rappresentato il 53,3%, del totale coperto presentando
un'incidenza superiore al 50% sia a breve sia a medio e lungo termine e le grandi
imprese il 46,7%.

Ne! periodo in esame gli indennizzi deliberati sono stati pari @ 962,1 miliardi (-
3,8%), di cui 961,4 miliardi per nschi politici (-3,2%) e 0,7 per rischi commerciali (-89,4%).

Gli indennizzi erogati, anche a fronte di delibere adottate negli esercizi
brecedenti, sono ammontati a 1.159,8 miliardi (-7,9%), di cui 1.157,3 miliardi (-7,5%), per
rischi politici e 2,5 miliardi (-70,2%) per sinistri di natura commerciale.

L.a Sezione ha inoltre introitato recuperi lordi per 244,3 miliardi.

| premi a fronte dell'attivita diretta sono ammontati a 74,4 miliardi, originatisi per 2
miliardi circa da premi per rischi commerciali e per 72,4 da entrate inerenti ai rischi

politici.

Situazione attuale

| dati sopra esposti mettono in luce una situazione della Sezione che é
certamente la pil precaria dalla sua istituzione. La difficile fase congiunturale
internazionale attraversata da alcuni fra i maggiori partner commerciali dell'italia extra
OCSE ha comportato infatti I'adozione di un atteggiamento assicurativo di maggiore
cautela verso gli stessi.

Il decremento del 64% delle coperture per il medio e fungo termine, il dato pid
negativo del 1* semestre 1993, é certamente grave.
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Delie aitre agenzie dell'Unione di Bemna soltanto 'HERMES (Germania) e 'ERG
(Svizzera) accusano un calo deile coperture del 20% e del 17% rispettivamente. La
COFACE e 'ECGD hanno invece aumentato considerevolmente le proprie garanzie
soprattutto a causa di alcuni grossi contratti militari.

Il fermo totale o parziale delle garanzie verso paesi quali Algeria, Iran, ex URSS
ha per6é consentito un leggero miglioramento gualitativo dell'esposizione e una pur lieve
minor concentrazione dei rischi. Infatti tra la fine di giugno 1992 e quella del 1993 il totale
degli impegni in essere verso i primi 4 paesi per i quali la Sezione registra I'esposizione
piu elevata e passato dat 51% al 47%.

Le domande pervenute nel | semestre del 1993 inoltre, pari a 10.261 miliardi, e a
9.968 miliardi di domande di promesse sc_ino un potenziale sufficiente a garantire una
‘rapida inversione di tendenza ove si creassero le condizioni per una politica assicurativa
di maggicre apertura.

Le domande in istruttoria in valute convertibili sono pari a 18.800 miliardi di lire di
garanzie e 29.300 miliardi di lire di promesse. In particolare, il 40% delle domande di
garanzia e il 50% di quelle di promessa riguardano Algeria, Iran, ex URSS & Romania.

4. Intervento agevolativo del Mediocredito Centrale

4.1 i dati d'insieme

Nei primi sei mesi del 1993 il Mediccredito centrale ha accolto, ai sensi della legge n.
227 del 1977 (legge Ossola), 259 operazioni di finanziamento a medio e lungo termine
delle esportazioni per 4.261,2 miliardi di lire di credito capitale dilazionato (c.c.d.),
corrispondenti a 4.992,3 miliardi di fomiture italiane ()

Nonostante il confronto con il primo semestre del 1992 (298 operazioni per 6.645
miliardi) evidenzi una flessione sia del numero delle operazioni (-13,1%) che
delfammontare dei finanziamenti accoiti (-35,9%), il ricorso degli operatori alle

(1) | dati comprendono fe operazioni del 1* semestre accolte dal Consiglio di Amminsitrazione
nella prima seduta di iuglio
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facilitazioni finanziarie previste dalla legge Ossola si mantiene anche ne! semestre
considerato su livelii storicamente elevati (v. tav. A.5 in Appendice). La principale causa
della contrazione osservata rispetto al corrispondente semestre dello scorso anno va
probabilmente rinvenuta nel minor volume di assicurazioni dei credii export'concesse
dalla SACE, particolarmente per esporiazioni dirette ai paesi a pilt elevato livello di
rischio.

Osservando le aree di destinazione dei finanziamenti accolti, si fileva un lieve
incremento dei flussi verso i paesi comunitari, per effetto de! processo di integrazione
economica europea, ed una cauta ripresa delle operazioni verso i paesi dell'Est europeo,
variazioni peraltro coerenti con la distribuzione geografica delle esportazioni italiane

complessive,

FINANZIAMENTI ACCOLTI

{importi in miliardi di lire)
Finanziamenti per tipo| Numero operazioni accolte Credito capitale accolto
di provvista

I Sem.92 | 1Sem.83 | Var.% | 1Sem.92| | 8em.93| Var. %
Finanziamenti con 30 15 -50,0 183,0 452 753
provvista in lire sul
mercato intemo

Finanziamenti con 268 244 8.0 6.4620 | 4.216,0 -34.8
provvista sui mercati

esten

Totale finanziamenti 298 259 ~13.1 66450 | 4.261,2 -359

all'esportazione

ESPORTAZION!I ITALIANE
gennaio-marzo
{prezzi correnti, miliardi di lire)

1992 1993 Varizione %
OCSE 41.751,3 451297 + 8.1
di cui CEE 31.322,5 33.163 .4 + 59
Est europeo 1.618,6 2.255.0 + 39,3
OPEC 2.270,9 3.159.6 + 16,1
PVS non OPEC 6.523 8 91238 + 3996
Totale 52.614,6 59.668,1 +13,4

Fonte: elaborazioni Mediocredito centrale su dati ISTAT.
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| dati relativi ai primi 3 mesi del 1893 evidenziano una crescita sostenuta delle
esportazioni italiane a valori correnti, rispetic al periodo corrispondente del 1992
(+13,4%).

La sospensione della lira italiana dagli'Accordi di cambio delio SME avvenuta it 17
settembre 1982 e je successive svalutazioni subite nei mesi seguenti nei confronti delle
principali valute di denominazione del commercic intemazionale, hanno determinato un
recupero di competitivita dei prodofti italiani con considerevoli aumenti delle vendite
italiane all'estero, manifestatesi peré con andamenti differenziati per le diverse aree
geografico-economiche. L'insieme dei paesi in via di sviluppo ha accresciuto infatti del
33% gli acquisti di prodotti italiani; in consistente aumento altresi, pur a fronte di valori
particolarmente contenuti nei primi 3 mesi def 1893, anche le vendite italiane sui mercati
dei paesi delfEuropa dellEst (+39,3%). | paesi OCSE, pur regisfrando un saggio di
crescita pilt contenuto rispetto alla media (+8,1% e +5,9% per i soli paesi comunitari)
sono destinatari comunqgue del 75% circa delie vendite italiane all'estero.

Le tendenze osservate trovano riscontro nella distribuzione per singolo paese del
numero e def’lammontare dei finanziamenti accolti {v. tav. A.8 in Appendice). Nei
prospetto seguente sono presentati invece i dati di sintesi per aree geografiche:

FINANZIAMENT! ACCOLT!
{miliardi di lire)

| semestre 82 | | semestre 83 | Variazione %
P.V.S. 4.389 2 2.582.8 - 412
- Africa 1.714,2 4676 - 72,7
- America Latina 4431 1.530,1 + 2453
- Asia 1.647.3 5345 - 876
- Europa 5846 50,7 - 81,3
Paesi CEE 1025 121.,4 + 18,4
Paegsi Est europeo 3951 5777 + 46,2
Altri paesi industriali 1.758,1 979,3 - 443
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Nonostante il verificarsi di tassi di crescita negativi per quasi tutte le regioni
geografico-economiche dei PVS, anche nel semestre in esame, questultimi si
confermano i principali destinatari dei crediti a medio e lungo termine all'esportazione,
mantenendo una quota pari al 61% circa dei finanziamenti accolti (65% nel primo
semestre 1992). Da segnalare in proposito, l'emergere di una ripresa di operativita verso
i paesi dell'’America Latina {Panama 1.040 mid, quasi esclusivamente per esportazioni di
mezzi di trasporto; Venezuela 162 mid; Messico 137 mid). La parte rimanente si
ripartisce tra i paesi industriali (23%), i paesi comunitari, che vedono raddoppiare la
propria quota dall'1,5% ne! primo semestre 1992 al 3% ne! 1993. In netta ripresa anche i
finanziamenti diretti ai paesi dellEst europeo, la cui quota passa dal 6% nei primi sei
mesi del 1992 al 13,6% nel 1983.

La tendenza alla stabilizzazione dei flussi di finanziamento a favore dei paesi in via di
.sviluppo € inoltre evidenziata dalla concentrazione degli interventi nella fascia dei paesi
classificati secondo il Consensus come "intermedi"(57% del c.c.d. accolto), a fronte del

34,3% e 8,7% rispettivamente per i paesi appartenenti alla categoria "relativamente
ricchi" e "relativamente poveri".

Sotto il profilo della distribuzione merceclogica dei finanziamenti accolti, si osserva un

aumento significativo dei finanziamenti per {'esportazione di macchinan ed attrezzature
industriali (+50,5%) e per i mezzi di trasporto (+16,5%). In flessione invece, i crediti per la
realizzazione allestero di infrastrutture ed impianti (-64,7%) e per l'esportazione dei
prodotti delle industrie manifatturiere (da 1.109,1 a 734,3 mitiardi).

FINANZIAMENTI ACCOLTI
(miliardi di lire)

| semestre 92 | | semestre 93 | Variazione %

Macchinan ed aftr.ind. 5730 8623 + 50,5
Infrastrutture ed impianti 3.192.5 1.127,0 - 64,7
Mezzi di trasporto 1.125,8 1.312,0 + 16,5
Prodotti industrie 1.1091 7343 -338
manifatturiere

Esportazioni varie 644 2 2257 -65,0
(crediti "open"}
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Dalla tab. A.12 in Appendice si osserva in particolare, una concentrazione del
finanziamenti per infrastrutture ed impianti nei paesi in via di sviluppo (59% del c.c.d.} €
nell'Europa dell'Est (39%).

Con riferimento alla ripartizione dei finanziamenti per tipo di operazione, si pud notare
come al totale di 4.261,2 mid di c.c.d. concorrano per i 99% finanziamenti con provvista

sui mercati esteri, con un numero di operazioni pari a 244 e un importo de! ¢.c.d. di 4.216
mid. Rispetto al semestre comispondente del 1992 aumentano gli importi relativi alle
operazioni di smobilizzo sull'estero di titoli di credito (2.438,6 mid +20,4%), mentre sia
per i prestiti 457,5 mid) che per le operazioni triangolari (1.319,9 mld) si verifica una
fiessione del 60% circa.

La distribuzione del c.c.d. per valjuta di finanziamento evidenzia una concentrazione
+delle operazioni in iire italiane, che si collocano al primo posto della graduatoria
assorbendo il 50% dei finanziamenti accolti (15,4% ne! primo semestre '92), seguite dal
dollaro USA (40,4% rispetto al 56,4% nel 1992). Notevoimente ridotto risuita invece
I'utitizzo dell'ECU (3,4%) e def marco tedesco (3%).

In merito alla ripartizione dei finanziamenti accolti per operatore proponente, si
osserva un'espansione dell'operativita delie aziende di credito ordinario che presentano
una quota par al 57,1% dei finanziamenti (30% nel primo semestre 1992). In netta
flessione invece la quota delle banche estere che con 1.232,9 mid di ¢.c.d. scendono dal
50% circa dei finanziamenti accolti nei primi sei mesi del 1992 al 29% nel 1993. Agli
istituti di credito speciale compete invece una porzione di finanziamenti pari al 14% circa,
Da segnalare inoltre che nel semestre in esame sono state accolte 3 operazioni
realizzate da consorzi di istituti di nazionalitd_mista per 249 miliardi, classificate tra i
prestiti © tra le operazioni triangolari in relazione alla residenza dellistituto richiedente

{'intervento del Mediocredito centrale.

Nel prospetto che segue sono riportate ie operazioni accolte nel semestre distribuite
per dimensione {numero di addetti} dell'impresa esportatrice:
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Addetti Numero % jmporto % Imp.medio
fino a 100 50 20,2 2805 7.0 56
101 - 250 25 10,1 = 82,9 2,1 33
251- 500 33 13,3 - 4055 10,0 12,3
501 - 1.000 19 7,6 412,3 10,2 21,7
QOltre 1.000 85 343 2.385,0 59,1 28,1
Non classificate 36 14.5 4693 11.6 13,0
100,0 100,0

crediti "open” 11 2257

Totale 259 4.261,2

Come altre volte sottolineato, alie imprese di minore dimensione (fino a 500 addetti)
compete una quota cospicua del numero delle operazioni accolte (43,6%), rispetto ad
una incidenza percentuale piu contenuta per Fammontare dei finanziamenti. Nel
semestre in esame si 0sserva comungue, un aumento della quota dei finanziamenti
accolti che passa dal 9,9% nel primo semestre 1992 al 15,1% ne! 1983,

Con riferimento ai crediti per {a realizzazione di _programmi di penetrazione
commerciale si rammenta che le finalita perseguite dal legislatore con J'articolo 15 lett. n
della legge 227/77 sono state recepite e realizzate con la legge 384 del 1981 e che
pertanto a valere su tale normativa il Comitato preposto alllamministrazione del Foendo ha
approvato, nel primo semestre 1893, 14 operazioni per 30,4 miliardi, registrando una
flessione del 74% circa sia per il numero delie operazioni che per i finanziament
concessi rispetto al semestre corrispondente del '92.

Tra gii accoglimenti del semestre a valere della legge 227/77 figurano altresi 2
finanziamenti nella fase di approntamento della fornitura per 13 miliardi di lire € 2 nella
forma di leasing finanziario per 2,5 miliardi.

Infine, 86 operazioni (per 1.635,6 mid pari al 38.4%) delle 259 accolte nel primo
semestre '93 risultano assistite da garanzia assicurativa della SACE. Ne! prospetto che
segue sono riportati per i diversi tipi di finanziamenti accolti il numero e importo delle
operazioni assicurate dalla SACE.
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OPERAZIONI ASSICURATE SUL TOTALE DELLE OPERAZIONI ACCOLTE,
RIPARTITE PER TIPO Di FINANZIAMENTO

numero importo in mid
Operazioni con provvista sul 93,3 99,1
mercato intemo
Operazioni con provvista sui 29,5 37,7
mercati esteri
di cui:
- smobilizzi pro-soluto — -
- smoebilizzi pro-solvendo 87 2.9
- prestiti 80,0 90,4
- triangolari 86,2 87.5

Con riferimento alla distribuzione per aree geografiche si osserva come in questo
semestre il 39,8% dei finanziamenti accolti a favore dei PVS ed il 98,5% dei crediti diretti
ai paesi del'Est europeo siano coperti da garanzia assicurativa della SACE.

OPERAZIONI ASSICURATE SUL TOTALE DELLE OPERAZIONI ACCOLTE,
RIPARTITE PER AREA DI DESTINAZIONE

% numero % importo
Totale PVS 36,4 39,8
e« PVS Africa 959 89,8
+ PVS America 11,7 19,5
e« PVS Asia Oceania 19.4 52,6
« PVS Europa 37.5 58 4
Paesi CEE 586 2,1
Paesi dell'Est europeo 58,3 88 5
Altri paesi industrializzati 10,0 3,6
[Media generale 33,2 384
Paesi OPEC 85,5 91,6
Paesi di recente| - 11,1 30,9
industrializzazione
Altri PVS 19,2 202
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4.2. Il costo dell'agevolazione

Gli oneri per contributi agli interessi sui crediti a2 medio e a lungo termine
allesportazione accolti dal Mediocredito centrale ai sensi della legge "Ossola”
dipendono, come & noto, dall'evoluzione di variabili quali it costo della provvista per le
singole valute di denominazione dei crediti, i tassi agevolati consentiti dagli accordi
internazionali e la durata delle operazioni accolte.

In questo paragrafo si descriveranno, brevermente, i valori caratteristict e le
modificazioni intervenute nel semestre di Aferimento per ciascuna di tali grandezze. Un
indicatore sintetico del costo dellagevolazione é rappresentato dal rapporto tra limpegno
di spesa (non attualizzato) stimato in sede di accoglimento delle operazioni e
I'ammontare de! credito capitale dilazionato annesso all'agevolazione. Nei primi sei mesi
ldef 1993 tale indice & risuitato pari al 9,9%, un vaiore superiore rispetto a quelio del
semestre comrispondente dello scorso anno (6,1%).

Uimpegno di spesa dell'istituto per contributi agli interessi & stimato, altrest, in 2,6
miliardi per le operazioni con provvista su mercato intemo ed in 420,98 miliardi per le
operazioni finanziate sui mercati esteri accolte nel semestre.

La variazione intervenuta tra i due semestri & spiegata principaimente dallaumento
def valori relativi al costo medio ponderato dalla provvista (10,93% nel prime semestre
1993 rispetto al'8,82% nel primo semestre 1992) superiore a quello intervenuto nel
tasso agevolato medio (cresciuto dal 7,56% nel primo semestre 1992 ail'8,18% nel
corispondente semestre del 1993), determinando un ampliamento del margine di
contribuzione per [l'lstituto.

Il dato medio del costo della provvista sottintende comunque un andamento
differenziato per le principali valute di finanziamento. A fronte di una leggera riduzione
dei valori per il doltaro USA (0,58 punti percentuali, dal 6,22% del primo semestre 1892
al 5,64% nel 1* semestre 1993) e per il marco tedesco (dall'11,15% nel primo semestre
1092 al 10,46% nel semestre corrispondente def 1993), si osserva invece un aumento
dei tassi sulla lira italiana (dal 14,03% al 14,90%) e sullECU (dall'14,20% al 12,53%).
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L'aumento dellincidenza dellimpegno di spesa sullammontare dei crediti accolti
risente inoltre della crescita sostenuta, osservata nel semestre in esame, delle
operazioni finanziate in fire (50% del c.c.d. accolto rispetto al 15,4% ne!l semestre
comspondente def 1992), il cui costo della provvista risulta generalmente piﬁ elevato
rispetto a quello delie altre principali valute di finanziamento. Tendenza quest'ultima, che
si € riflessa anche nell'aumento osservato éiel valore relativo al tasso agevolato medio.

Per quanto riguarda la durata media delle operazioni accolte, non si osservano
variazioni di rilievo, passando da & anni e 7 mesi a 5 anni e 3 mesi.

Ripartendo le operazioni accolte per classi di durata, si osserva come nel semestre in
esame la maggior concentrazione del numero delle operazioni si riscontra per la classe
fino a 2 anni (105 operazioni) seguita dalla classe 4-5 anni, in corrispondenza della
quale si rileva invece il pil elevato livello di finanziamenti accolti (85 operazioni per
1.300,3 mid). In aumento rispetto ai dati del 1* semestre 1992 gli importi anche per la
classe 7-8,5 anni.

Ciassi di durata in Numero operazioni c.c.d.
anni

1Sem. 92 | |Sem. 93 | Sem.92 | Sem.93

: {mid di lire} | {mld di lire)

Finoa 2 106 105 2.483,0 1.273.6
2 -3 43 25 161.5 1256
3 - 4 8 4 72,8 95
4 -5 80 B5 1.223,2 1.300,3
5 -6 1 3 16 34,0
6 -7 19 11 146,0 48 8
7 -85 19 22 5823 1.218,2
85 -10 12 4 1.964.6 2512
Qitre 10 - - - -

Infine, si rinvia alla Tab. a.16 in appendice dove sono riportati i dati suddivisi per ie
principali valute di finanziamento dei crediti all'esportazione accolti nel semestre; per
ciascuna divisa é indicata la stima dellimpegno di spesa, la durata delle operazioni ed il

relativo costo della provvista (comprensivo delleventuale commissione di

intermediazione).
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Cap. Il: ATTIVITA DELLA SACE NEL 1* SEMESTRE 1993

1. Elementi generali di politica assicurativa

La Legge di Bilancio per it 1993 ha fissato in 12.000 miliardi il limite degli impegni
assumibili per la copertura assicurativa delle operazioni di durata superiore a 24 mesi e
in 18.000 miliardi quello per le garanzie relative a transazioni di durata sino a 24 mesi.

La Legge Finanziaria per it 1893 ha aumentato il fondo di dotazione della Sezione
di 1.010 miliardi, mentre la iegge di Bilancio ha previsto un incremento per il Fondo
rotativo ex art. 18 legge n. 730/83 di 430 miliardi.

. Ne!l corso del semestre la Sezione ha provveduto ad un costante aggiornamento
del proprio atteggiamento assicurativo sulla base dell'esperienza assicurativa, della
evoluzione della situazione poiiticc—-econ'omico—ﬁnanziaria dei paesi, tenendo conto
anche della politica assicurativa seguita dalle maggiori agenzie estere che coprono i
credito all'esportazione

Tra i provvedimenti adottati si deve ricordare la decisione di osservare una pausa
di riflessione nei confronti di Nigeria, Albania, Croazia, Cuba, Kazakistan, Filippine,
Kenya, Seicelle, Libano, Congo, Suriname e gli emirati arabi di Sarjah e Ajman

Per il Venezuela é stata adottata una momentanea sospensione nei confronti dei
committenti in ametrato nei pagamenti, (Per I'lran & stata introdotta ia richiesta della
garanzia sovrana per ie operazioni di importo contrattuale superiore a 40 milioni di doliari
USA).

Successivamente al riconoscimento da parte del Govemo italiano delia
Repubblica Ceca e della Macedonia si_—é proceduto a classificarle separatamente
prevedendo per la Repubblica Ceca lo stesso atteggiamento in vigore per la ex
Cecoslovacchia e per la Macedonia di consideraria nella 3* categoria di rischio.
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E stata adottata una cauta riapertura a breve termine nei confronti del Brasile,
fissando un limite massimo di espansione di 150 miliardi e a medio e lungo termine per
la Repubblica Dominicana (con plafond ad esaurimento di 10 miliardi e un limite unitario
di 3 miliardi). Per quest'ultimo paese per il breve termine € stato introdotio un plafond
rotativo di 30 miliardi.

Altri provvedimenti significativi sono stati lintroduzione di un plafond ad
esaurimento per la Thailandia relativamente al medio lungo termine e di uno rotativo solo
per il breve termine per la Polonia e, infine, la richiesta di garanzia bancaria per le
Filippine e I'Ungheria.

Nel corso del semestre & stato anche stabilito di richiedere ai govemi dei Paesi
beneficiari di crediti di aggiustamento strutturale (Stand-by, Extended Arrangement,
.ESAF, SAF) una dichiarazione di conformita dell'operazione agli impegni assunti nei
confronti degli Organismi Finanziari Intemazionali. avendo accertato la difficolta di
conoscere il grado di adempimento se non a posteriori.

Sempre in materia di rischio paese la SACE ha recepito la delibera CIPES del 18
maggio 1993 limitatamente alle repubbliche della CSI, con la quale é stato previsto:

« lutilizzo delle disponibilita residue (pari a 2.500 miliardi} a fronte delle delibere de!
17/10/1990 e 7/12/1990 per lassunzione di nuovi impegni assicurativi verso la
Federazione russa in relazione ai progetti del settore energetico.

e {3 utilizzazione degli eventuali rientri derivanti dai suindicati progetti per la
concessione di nuove coperture ad operazioni assistite da garanzie coliaterali,
prioritariamente nel settore delle materie prime, verso le Repubbliche delia CS!.

« [l'assunzione di nuovi impegni nei confronti delle Repubbliche della C.S.1. fino ad un
importo complessivo massimo di 500 miliardi di lire a fronte di operazioni assistite da
garanzie coliaterali, prioritariamente nel settore delle materie prime.
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2, Analisi delle operazioni assicurate

2.1 Composizione merceologica

Nel primo semestre del 1993 le nuove coperture assicurative rilasciate dalla
Sezione a fronte dei crediti fomitori ¥ hanno interessato prevalentemente gli "impianti
completi”, it comparto "lavori" con percentuali pari, rispettivamente, al 48,2% e al 38,3%.

Una medesima ripartizione in termini di pesi percentuali si presenta nel settore del
breve termine, mentre a medic e lungo termine lincidenza percentuaie € stata pari al
36,2% sia per gli "impianti completi", sia per i "lavori”.

Dal confronto con la ripartizione merceologica relativa alla prima parte del 1992 si
evidenzia una contrazione del totale delle garanzie a fronte dei crediti fornitori pari al
64% , derivante da una flessione del 72,5% delle coperture a medio € jungo termine e
da una del 60,2% di quelle a breve.

La contrazione si & rilevata per tutti i settori ad eccezione del comparto "lavori”,
che ha registrato un aumento del 50,2%. (v. tav. 1}.

2.2 Destinazione geografica

Dallosservazione della destinazione geografica delle garanzie rlasciate dalla
SACE nella prima parte del 1293 per crediti fornitori e finanziari emerge che i paesi in via
di sviluppo hanno assorbito il 73,9% del totale assicurato, le economie dell'Est e i paesi
asiatici a commercio di Stato il 22,9% e | paesi industrializzati il 3,1%.

Yra i paesi in via di sviluppo gli OPEC hanno rappresentato il 55,5% del totale,
con una presenza maggiore nel settore del breve termine parn al 74,2%, contro una del
36,9% a medio e lungo termine.

4 Per i crediti finanziari non & possibile effettuare tale classificazione per la difficolta di
determinare per gli stessi la destinazione al momento del rilascic delle garanzie assicurative.
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Allinterno dell'area gli Emirati Arabi Uniti di Abu Dhabi e Dubai con un valore
assoluto di 828,4 miliardi hanno registrato. 'incidenza pil elevata (+30,6%), seguiti dal -
Venezuela {316 miliardi pari all'11,7% del totale) e dell'Algeria {210,5 miliardi; 7,8%).

Tra t imanenti paesi delle altre aree gli importi di maggior rilieve hanno riguardato
la Russia (281,5 miliardi}, Ja Cina (285,3 miliardi) e il Messico (121 miliardi).

Rispetto alla prima meta del 1993 le coperture rilasciate sono diminuite del 61,1%
risbitando in flessione sia nel settore del breve sia nel settore del medio e lungo termine
(v. tavv. 2 e 3).

23 Valute di fatturazione

Nella prima parte del 1993, considerando il numero delle operazioni garantite, la
valuta maggiormente impiegata per la fatturazione delle transazioni assicurate & stata la
lira italiana (45,3%), seguita dal dollaro USA (41,1%) e dal marco tedesco (9,1%).

Se si prende, invece, in considerazione il valore contrattuale lincidenza
percentuale della lira scende al 10.8%, mentre quella de! dollaro USA e del marco RFT
raggiungono, rispettivamente, il 52,7% e il 23,2%.

Un'uguale ripartizione si riscontra se ¢ si riferisce agli impegni assunti. Tuttavia,
nel settore del medio e lungo termine il dollaro USA (68,4%) é seguito dalla lira italiana
(18%) e dal marco RFT (10,4%), mentre a breve termine e il marco tedesco a registrare
lncidenza pil elevata (53,4%), precedendo sia il dollaro statunitense {26,3%) sia la lira
italiana (19,4%) (v. tav. 4). '

2.4 Durata dei crediti garantiti

Nel semestre in esame i crediti dilazionati garantiti dalia SACE, ripartiti secondo le
classi di durata prevista dal consensus, sono stati costituiti per it 13% da crediti di durata
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fino a 2 anni, per il 12,4% da quelli di durata tra 2 e § anni e per il 74,6% da quelli di
durata tra 5 e B anni e mezzo (da 53,1% a 74,6%).

Rispetto alla prima parte del 1982 si evidenzia l'assenza dei crediti di durata
superiore a 8 anni e mezzo e 'aumento de! peso percentuale per ie durate 2.5 anni (da
4,8% a 12,4%) e da 5 a 8 anni e mezzo (da 53,1% e 74,6%).

Passando ad esaminare la ripartizione dei crediti dilazionati per paesi, classificati
in "ricchi”, "intermedi" e "poveri" si osserva una concentrazione maggiore nell'area "paesi
intermedi” (52,7%), ponendosi intomo al 21% e al 25% nelle altre due aggregazioni {v.
tav. 5).

2.5 Provenienza regionale

Passando ad esaminare la ripartizione regionale delle garanzie rilasciate nei 14
semestre 1993, a fronte dei crediti fornitori, si osserva che le regioni settentrionali hanno
rappresentato '89,6% del totale, quelle centrali il 10,2%, mentre quelle meridionali ed
insulan lo 0,2%.

Le percentuali di maggior rilievo si sono presentate per la Liguria (+ 37,9%) e la
Lombardia (36%). Rispetto al primo semestre del 1992 é sensibilmente aumentato il
peso dell'italia settentrionate (da 49,7% a 89,6%) a scapito dell'italia centrale (da 37,2%
a 10,2%), sia delle regioni meridionali (da 13,1% a 0,2%) (v. tav. 6).

3. Analisi dell'esposizione assicurativa

Alia fine di giugno l'esposizione complessiva della SACE - calcolata valutando gli
impegni relativi alle operazioni denominate in valuta estera ai cambi della data di
assunzione in garanzia - era par a 48.236 miliardi, di cui 38.820 per impegni a medio e
lungo termine e 9.416 per impegni a breve termine.
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Rispetto alla fine del 1992 l'esposizione della Sezione é diminuita del 4% per la
diminuzione del 3,4% degli impegni a medio e lungo termine e del 6,5% di quelli a breve.

Con riferimento alle aree geografiche di destinazione degli impegni in essere si
rileva che tra la fine del 1992 e il 30 giugno 1293 il peso percentuale relativo ai paesi in
via di sviluppo & aumentato di 0,3 punti, mentre quelli relativi ai paesi a commercio di
stato o in via di trasformazione sono diminuiti ispettivamente di 0,4 e 0,2 punti (v.tav.7).

Alia fine del semestre la SACE registrava un'‘esposizione superiore a 1.000
miliardi nei confronti di 14 paesi, con un'incidenza pari al 77,8% del totale degli impegni
in essere superiore di 0,7 punti a quelia delia fine del 1992.

La concentrazione maggiore di impegni si é registrata per 'Algeria (9.872 miliardi,
inclusi gli impegni, per capitale e interessi, discendenti dal credito di rifinanziamento di
2.4 miliardi di doliari relativo alle scadenze 2.5.91 - 31.12.93) seguita dall'lran (6.488
miliardi) e dalle repubbliche dell'ex URSS (4.105 miliardi).

Rispetto alla fine del 1992 é entrato a far parte del gruppo il Venezuela la cui
esposizione € aumentata da 804 a 1.056 miliardi.

Tre paesi (E.A.U. - Romania - Ungheria) registravano un'esposizione tra 500 e
1.000 miliardi pari complessivamente al 4,3% del totale, in linea con quella di fine '92.

Sempre alla stessa data la Sezione presentava impegni tra 250 e 500 miliardi nei
confronti di dieci paesi, con un'incidenza sull'esposizione totale pari al 6,9% rispetto al
7% registrato al 31.12.92 (v. tav. 8).

Se agli impegni non ancora scaduti alla fine del semestre (48.236 miliardi) si
aggiungono quelli relativi ai crediti scaduti e non onorati, sia che abbiano dato luogo a
richieste di indennizzc 0 a denunce di mancati incassi, l'esposizione complessiva della
SACE al 30.6.1993 era pari a 61.157 miliardi (v. tavv. © e 9 bis).

Si deve precisare che, mentre il primo dato (48.236 miliardi) rappresenta
lesposizione effettiva della Sezione, il secondo (61.157 miliardi) indica l'indebitamento



Camera dei Deputati - 47 — Senato della Repubblica

X! LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

estero per i crediti assicurati verso il sistema ltalia, in quanto include gli indennizzi pagati
da recuperare

4. Indennizzi e recuperi

Gli indennizzi deliberati dalla SACE nel corso del primo semestre 1993 sono
ammontati a 962,1 miliardi, di cui 961,4 per rischi politici e 0,7 miliardi a fronte di rischi
commerciali. Rispetto alla pima meta del 1992 gli importi indennizzati sono diminuiti del
3,8%, registrando una contrazione sia nel settore dei nischi politici (-3,2%), sia nel campo
del breve termine (-89,4%).

1l 70% circa degli importi deliberati si é riferito a tre paesi e, pil esattamente, a: ex
URSS (352 miliardi), Nigeria (167 miliardi) e Polonia (129 miliardi) (v. Tav. 10).

Dal confronto con l'analoga situazione relativa alla prima parte del 1992 si
evidenzia una sensibile diminuzione della sinistrosita per il Brasile (152 a 50 miliardi) e
fincremento di quella relativa all'ex URSS (da 129 a 352 miliardi).

Nel periodo in esame gli indennizzi erogati, anche a fronte di delibere adottate nei
precedenti esercizi, sono stati pari 2 1.159,8 miliardi, di cui 1.157,3 per rischi politici e 2,5
per rischi commerciali.

Rispetto al corrispondente pericdo del '92 si € registrata una diminuzione del
7.9% ascrivibile essenziaimente alla riduzione del 7,5% degli importi erogati per sinistri di
natura politica (v. tav. 11). Infine, sono stati erogati per rischi di cambio indennizzi per
9.1 miliardi circa.

Sempre nel periodo osservato i recuper effettuati dalla Sezione, al lordo della
quota di spettanza degli assicurati, sono stati pari a 224,3 miliardi.

Gii importi piu significativi si sono riferiti alla Polonia (70 miliardi), al Marocco (68
miliardi e all'Argentina (28 miliardi) ( v. tav.12).
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5. Consolidamenti e rifinanziamenti

Nella prima meta del 1993 sono state concluse dai Govemi creditori aderenti al
Club di Parigi intese multilaterali per la ristrutturazione del debito estero assicurato di:
Benin, Burkina Faso, Giamaica, Mozambico, Peri ed ex URSS.

Sempre nel pericdo in esame [ltalia ha stipulato accordi bilaterali di
ristrutturazione in applicazione di precedenti intese multilaterali raggiunte nell'ambito del
Club di Parigi con i seguenti paesi: Giordania, Filippine, Zambia.

Si riportanc di seguito gli elementi essenziali di tali intese.

BURKINA FASO

+ Accordo Multilaterale del 21.06.93
e Scadenze ristrutturate:
1) Scadengze originarie arretrate al 31.3.93
2) interessi di ritardo su arretrati al 31.3.93
3) Scadenze originarie dail'1.4.93 al 31.12.85
= Rimborso;
" in 46 rate semestrali dal 15.2.95 al 15.8.2017

BENIN

o Accordo Multilaterale del 21.6.93
+ Scadenze nistrutturate:

Scadenze 1+ accordo dall'1.8.93 al 31.12.83
e Rimborso:

in 46 rate semestrali dall'1.5.95 all"1.11,2017
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GIAMAICA

« Accordo Multilaterale del 25.1.83

» Scadenze nistrutturate:
1) Scadenze originarie e 3* Accordo dali'1.10.92 al 30.8.95
2) 4* Accordo dall'1.10.92 al 30.6.95

» Rimborso:
in 18 rate semestrali uguali dal 30.8.2000 al 31.3.2009

MOZAMBICO

e Accordo Multilaterale del 23.3.93
. Scadenze ristrutturate;
1) Scadenze originarie 1+ e 2* Accordo dall'1.1.93 al 31.12.93
2) Scadenze 3* Accordo dall'1.1.93 al 31.12.93
» Rimborso punto 1)
in 46 rate semestrali dall'1.7.94 all'1.1.2017
¢ Rimborso punto 2).
in 10 rate semestrali uguali dall'1.7.99 all'1.1.2004

PERU

» Accordo Multilaterale del 4.5.93
e« Scadenze ristrutturate:

scadenze originarie e scadenze 4* Accordo dall'1.1.93 al 31.3.96
« Rimborso:

in 14 rate semestrali uguali dal 15.2.2003 al 15.8.2009
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Ex URSS

« Accordo Multilaterale del 2.4.93
» Scadenza ristrutturate:
Punto 1)
- Scadenze originarie dal 2.1.93 al 31.12.93
- Scadenze originarie arretrate ali'1.1.93
- Interessi di ritardo su amretrati all'1.1.83
Punto 2)
- Scadenze originarie dall'1.1.93 al 31.12.93
Punto 3)
- Arretrati scadenze originarie al 31.12.92
- Interessi di ritardo su arretrati al 31.12.92
Punto 4)
- Scadenze originarie dal'1.1.23 al 31.12.93
- Arretrati scadenze originarie dall'1.1.92 al 31.12.82
- Interessi di ritardo su arretrati at 31.12.92
« Rimborso:
Punto 1)
in 10 rate semestrali in scadenza dall't.1.99 all'1.7.2003
Punto 2)
"in 10 rate semestrali con prima scadenza I'1.1.96 ed ultima scadenza I"1.7.2000
Punto 3)
in 10 rate semestrali in scadenza dall'1.1.95 all'1.7.99
Punto 4)
in 10 rate semestrali in scadenza dall'1.1.96 afl'1.7.2000

GIORDANIA
+ Accordo Bilaterale dell'11.1.93
o Scadengze ristrutturate:
1) Scadenze arretrate al 31.12.91
2) Scadenze originarie dalil'1.1.92 al 30.6.93
+« Rimborso:
in 14 rate semestrali dal 31.3.2001 al 30.9.2007
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FILIPPINE

« Accordo Bilaterale del 18.3.93
« Scadenze ristrutturate:

1) Scadenze originarie dall'1.7.91 al 31.3.93

2) Scadenze 14, 24 e 34 Accordo dall'1.7.91 al 31.3.93
¢ Rimborso:

in 14 rate semestrali dal 31.7.2000 al 31.1.2007

ZAMBIA

'« Accordo Bilaterale del 30.3.93
+ Scadenze ristrutturate:
1) Arretrati 14, 22 e 37 Accordo al 30.6.92
Scadenze 14, 2* e 3* Accordo dall'1.7.92 al 31.3.95
2) Arretrati in quota interessi del 4* Accordo dall'1.1.92 al 30.6.92
Scadenze in quota interessi del 44 Accordo dall'1.7.82 al 31.3.95
Rimborso punto 1):
-in 46 rate semestrali in percentuali crescenti in scadenza dall'1.10.94 al'1.4.2017
Rimborso punto 2):
in 10 rate semestrali uguali e consecutive in scadenza dal 15.5.99 a) 15.41.2003

6. Riassicurazione

Nel primo semestre del 1992 gli affidamenti rilasciati dalla SIAC sono stati pari a
1.419,6 miliardi, di cui 1.419,5 per rischi commerciali e 0,1 per rischi politici,

| cormrispondenti impegni assunti dalla SACE sono stati pari 2 638,9 miliardi, di cui
638,8 - riassicurati al 45% - per rischi commerciali e 0,1 - riassicurati al 95% - per rischi
politici.



Camera dei Deputati — 52 — Senato della Repubblica

X1 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Alla fine di giugno gli impegni in essere nell'ambito del plafond di 5.000 miliardi
entro il quale opere il Trattato di riassicurazione SACE-SIAC ammontavano a 4.774
miliardi.

Nel corso del semestre i premi di spettanza della SACE, considerati al netto delle
provvigioni, erano pari a 6 miliardi circa a fronte di uscite, al netto dei recuperi, per 14,2
miliardi, Ne é derivato, quindi, per la SACE un disavanzo pari a 8,2 miliardi.

Il raffronto dei risultati relativi al primo semestre 1993 con quelli del
comispondente periodo del 1992 evidenza un aumento del 22,7% degli affidament
emessi dalla SIAC e, conseguentemente, un incremento del 24,5% degli impegni assunti
delia Sezione.

Gli impegni in essere sono aumentati del 6,2%.

In aumento é risultato anche il disavanzo passato da 2,1 a 8,2 miliardi, in seguito
al sensibile incremento degli indennizzi (da 6,9 a 14,2 miliardi).
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Cap. Il : PROGRAMMA DI ATTIVITA SACE NEL 24 SEMESTRE 1993,

1. Prospettive di sviluppo delle esportazioni italiane nel 2* semestre 1893

Nella seconda parte del 1993 potrebbe realizzarsi in Europa un armesto
nelfandamento riflessivo della attivita pfoduttiva, ma la dicotomia con quei Paesi
industrializzati che gia nella prima parte dell'anno hanno registrato tassi di sviluppo
positivi continuera a permanere.

La crescita dell'intera area OCSE €, pertanto, stimata attestarsi sul 2%, livello
ancora modesto ma superiore a quello (0,9%) registrato nella prima meta dell'anno.

L'inflazione dovrebbe scendere al 3% rispetto al 3,1% del primo semestre per la
debolezza deila domanda intema e dei prezzi delfle materie prime.

La debole intonazione congiunturale delle economie industrializzate e, in
particolare, di quelle CEE sara sostenuta dal commercio mondiale atteso espandersi ad
un tasso pan al 4,3% (3,7 nel 14 semestre).

Gl scambi intra-OCSE, aumenteranno ad un tasso dello 0,5% per lo scarso
dinamismo del commercio intra-Cee, mentre continueranno a registrare tassi positivi di
espansione le importazioni statunitensi, canadesi e giapponesi.

La maggiore domanda proverra dai paesi asiatici di nuova industrializzazione,
dalla Cina e da alcuni paesi dell America - Latina . Una lieve ripresa é prevista anche per
i paesi dell'Europa centrale e defl'Est.

In un tale contesto intemazionale le tendenze recessive emerse in ltalia nella
prima parte dell'anno dovrebbero cessare consentendo al PIL di accrescersi dell'1,1%
rispetto al -0,3% della prima parte dell'anno. [ componenti della domanda interna
beneficeranno dall'allentamento delle tensioni inteme e della distensione dei tassi di
interesse, ma solo nel '94 sono attesi registrare tassi positivi di crescita.
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Per ia parte finale dell'anno, quindi, la contenuta espansione de! PIL sara quasi
totalmente da imputare alla buona performance delle esportazioni che, avvalendosi del
recupero di competitivita successivo alla svalutazione della moneta nazionale, potranno
accrescersi in diversi mercati quali gli Stati Uniti e alcuni paesi in via di sviluppo ed in
particolare gli OPEC.

Sostenuti saranno anche gli scambi con i Nic asiatici e la Cina. Incrementi sono
previsti anche per i flussi diretti verso I'Europa ex socialista.

La crescita in volume, stimata nel 6,8% consentira., anche in presenza di prezzi
ali'importazione in aumento per la debolezza delia domanda nazionale di prodotti esteri
di migliorare uiteriormente il saldo della bilancia commerciale.

'2. Elementi sul volume di attivita

2.1 Limite degli impegni assumibili per T'assicurazione dei crediti a breve termine
(art. 17, lett. a della legge 227 del 24.5.1977)

Alla fine di giugno sul plafond rotative per I'assicurazione dei crediti di durata fino
a 24 mesi, fissato dalla legge di bilancio per il 1993 in 18.000 miliardi, residuavano circa
3.580 miliardi, al netto dei 5.000 miliardi destinati al trattato di riassicurazione con la
SIAC.

Poiché si stima che per il secondo semestre i reintegri a fronte degli impegni in
essere si aggirino intomo ai 1.200 miliardi, ne discende che gli impegni assumibili a
fronte di crediti a breve termine nella seconda parte dell'anno non dovranno eccedere i
4.780 miliardi. Peraltro, alla luce dell'esperienza degli anni passati e anche in presenza
di un aumento delle nuove domande di copertura, si pud ritenere che tale limite non sara

superato.
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2.2 Limite degli impegni assumibili per I'assicurazione dei crediti a medio e lungo
termine (art. 17, lett. b legge 227 del 24.7.1977)

Il plafond annuale, per assicurazione dei crediti di durata superiore a 24 mesi,
fissato delia legge di bilancio per il 1993 in 12.000 miliardi, alla fine del primo semestre
del 1993 presentava un residuo pari a circa 10.400 miliardi.

Tenuto conto che nel corso della seconda parte del'anno solo parte delle
promesse rilasciate al 30.6.1993 (1.B75 miliardi - v.tav.13) si trasformera in garanzia,
anche se si verificasse una sensibile ripresa delle nuove richieste di copertura a medio e
lungo termine, si pud ritenere che i nuovi impegni che la Sezione assumerd nelia
seconda parte dell'anno non dovrebbero eccedere il limite massimo di impegho di
10.400 miliardi.

3. Previsioni finanziarie della Sezione al 31.12.1983

Al 30.06.1993 e disponibilitd della Sezione eranc pari al netto dei 10 miliardi
indisponibili sul fondo di dotazione, a 1.325,0 miliardi di iire di cui:

o 4799 miliardi (al netto dei 10 miliardi non disponibili ai sensi dell'art. 13, quinto
" comma, della legge 227/77) sul c/c n. 23620 presso la Tesoreria centrale quale
residuo del Fondo di Dotazione;
o 8122 miliardi sul c/c n. 23634 presso la Tesoreria centrale quale residuo del Fondo
Rotativo ex art. 18 legge 730/83;
o 32,9 miliardi presso la BNL.

Nel corso del secondo semestre del 1983 a tali disponibilitd dovrebbero
aggiungersi le seguenti entrate: '
e 1.010 miliardi sul c/c n. 23620 quale stanziamento per il 1993 per il Fondo di
Dotazione;
« 30 miliardi a titolo di recuperi derivanti da accordi di consolidamento;
= 100 miliardi a titolc di premi.
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Per la seconda parte del'anno le disponibilita ammonterebbero, al netto dei 10
miliardi indisponibili sul fondo di dotazione, a 2465 miliardi.

Uscite:
« 35 miliardi quali spese generali di amministrazione;
* 1.400 miliardi a titolo di indennizzi.

Al 31.12.93 risulterebbe, quindi, un avanzo presunto di cassa di 1.030 miliardi circa
(al netto dei 10 miliardi indisponibili sul fondo di dotazione).
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Cap. IV: LE PROSPETTIVE DEL MEDIOCREDITO CENTRALE
PER IL SECONDO SEMESTRE DEL 1993

1 Il quadro d'insieme deli'evoluzione congiunturaie

Nonostante la recessione nei paesi dellEuropa continentale e una ripresa
caratterizzata da tassi di sviluppo piuttoste moderati negli Stati Uniti ed in Giappone, il
saggio di crescita del PIL mondiale secondo le pit recenti previsioni del Fondo Monetario
Intemazionale dovrebbe attestarsi nel 1993 al 2,2%, il valore piu elevato tra quelii finora
registrati ne! corso degli anni novanta. La lieve accelerazione del PIL mondiale sara
correlata soprattutto alla capacita di sviluppo dei paesi non OCSE, in particolare Cina ed
India che proseguiranno lintenso sviluppo economico registrato in questi ultimi anni.

A consuntivo del 1993 i paesi OCSE dovrebbero presentare una crescita media
dell'1,2%, di poco inferiore a quella registrata nel corso del 1992 (1,5%). Per la Comunita
EBuropea é prevista una contrazione del PIL dello 0,3%, anche se l'allentamento delle
politiche monetarie dovrebbe favorire nella secondz parte dell'anno un'inversione del
ciclo congiunturale che potra tuttavia consolidarsi solamente nel 1994 in presenza di una
maggiore crescita internazionale e di un ritrovato slancio della domanda intema nei
principali paesi europei.

La lentezza con cui si sta in generale manifestando la ripresa economica non
manchera di condizionare negativamente F'andamento del tasso di disoccupazione che
per lintera area OCSE dovrebbe risultare prossimo all'8 §%.

Sultevoluzione delle economie dei paesi industriali nei prossimi mesi gravano le
incertezze derivanti dallinteragire di tendenze opposte: alla contrazione dei livelli
dell'attivitd produttiva e della domanda intema nellEuropa continentale si contrappone
infatti l'esistenza di condizioni potenzialmente favorevoli sulle scenaric intemazionale

quali:
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« la lenta ma progressiva riduzione, per linsieme dei paesi industriali, de! tasso di
infiazione (previsto scendere al 3% per il 1993 dal 3,3% del 1892);

« la flessione dei tassi dell'interesse a breve termine, attuata dalle autorita monetarie
dei principali paesi europei al fine di sostenere i fivelli occupazionali e fimitare
limpatto della recessione;

« i contributo espansivo del commercio internazionale, che dovrebbe svilupparsi in
volume a tassi prossimi al 5% net 1993. Proseguirebbe in proposito 1a ripresa degfi
ascquisti sui mercati intemazionali da parte dei paesi OPEC e di quei paesi in via di '
sviluppo che hanno intrapreso azioni di isanamento strutturale dell'economia;

+ la debolezza dei prezzi delle materie prime. [l petrolio in particolare dovrebbe
conservare le quotazioni medie raggiunte nel 1992 (17,5-18% per barile).

In sintonia con levoluzione congiunturale della Comunitéa Europea, il 1993
‘dovrebbe coincidere per [talia con un anno di sostanziale stagnazione defle attivita
produttive. Le previsioni dei principali centri di analisi della congiuntura accreditano per
fanno in corso una variazione media de! PIL compresa fra -0,2% e +0.4%. [ livelii di
attivitad saranno sostenuti solamente dalla componente estera della domanda (+2,6%)
che compensera gli effetti denvanti dalla riduzione della domanta intema (-1,5% secondo
le stime OCSE).

Al sostegno della domanda interna manchera per la prima volta dal dopoguerra,
I'apporto positivo dei consumi privati (-0,6%) che in particolare risentiranno della minor
crescita del reddito e di una maggiore pressione fiscale. Di entitd superiore al calo dei
consumi & attesa rivelarsi, nel corso del 1993, {a contrazione della domanda di beni
d'inve'stimento (-6,2%) che risentird delle non favorevoli aspettative sulla domanda
intema ed internazionale e dei livelli ancora elevati dei tassi d'interesse reali.

Il forte guadagno di competitivitd dei manufatti italiani sui mercati internazionali si
dovrebbe riflettere, pur in un contesto mondiale non particolarmente evolutivo, in una
sensibile accelerazione del tasso di crescita delle esportazioni {(+7,6%); mentre dal tato
dell'import si assisterebbe, data la dinamica dei prezzi interni pid contenuta di quella dei
prodotti importati, ad una flessione del 2,1%. Il forte miglioramente del saldo della
bilancia commerciale, nonostante il permanere su livelli molto elevati def disavanzo della
sezione servizi, redditi @ trasferimenti unilaterali, dovrebbe contribuire ad un consistente
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ridimensionamento dello squilibrio delle partite comenti, il cui peso percentuale in
rapporto al Pil si ridurrebbe dal 2,2% nel 1992 al'1,6% nel 1993.

La crescita moderata del costo del {avoro per unita di prodotto e la contenuta
evoluzione dei prezzi intemi riusciranno in parte ad attenuare le soliecitazioni sulla
dinamica inflazionistica derivanti dallincremento {14,5%) dei prezzi di origine estera.
L'aumento dei prezzi misurato dal deflatore dei consumi privati aumenterebbe nel 1993
secondo I'OCSE al 5,7% dal 5,4% conseguito nel 1892, contro il 6,8% del 1991.

1.1 L'evoluzione congiunturale nei PVS e nei paesi dell'Est europeo

Ne! 1993, per il secondo anno consecutivo, I'insieme dei paesi in via di sviluppo
‘presentera tassi di crescita delle attivitd produttive significativamente superiori rispetto
all'area dei paesi industriali, fomendo un impulso rilevante alla crescita del commercio
mondiale che dovrebbe continuare ad espandersi del 4-5% in voiume.

Secondo le previsioni del FMI il tasso di crescita del reddito per l'insieme dei
paesi in via di sviluppo dovrebbe aftestarsi al §% per l'anno in corso segnando,
nonostante la persistente debolezza del ciclo congiunturale nei paesi industrali,
sotamente un lieve ridimensionamento rispetto al 1892 (6%).

L'espansione della domanda, inoftre non interferirebbe con il rallentamento deila
dinamica dei prezzi, Il tasso medio di inflazione dovrebbe infatti attestarsi al 34% dal
39% dello scorso anno mentre il valore mediano, che non € effetto dell'iperinflazione
prevalente in un numero limitato di paesi, dovrebbe ridursi dal 9% del '92 al €% nel '93.

i rapporto debito estero (stimato in 1.424 miliardi di $ nel 1993) sul totale dei
ricavi da esportazioni continuerebbe a ridursi fino a raggiungere il 110% nel 'e3 ed il
105% nel '84, valori analoghi a quelli prevaienti negli anni precedenti la crisi finanziaria
intemazionale dei primi anni '80.

A pregiudicare un quadro d'insieme favorevole, in particolare per i paesi
dell'estremo QOriente e dellAmerica Latina, potrebbero perd concorrere due fattori critici.
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Innanzitutto, il protrarsi del basso profilo di crescita nei paesi industriali non
mancherebbe di deprime le attivitd produttive nelle altre aree dell'economia mondiale,
attenuando gli effetti espansivi che lo sviluppo del commercio intra-area ha esercitato
negli ultimi due anni tra i PVS. In secondo luogo, linsieme dei PVS ha nuovamente
sperimentato, a partire dal 1991, disavanzi consistenti delle partite correnti, pari a 70-80
miliardi di $ per anno contro | 20 mid nel periodo 1987-90. Il peggicramento della
posizione finanziaria sull'estero non si é rilfesso in un inasprimente del servizio del debito
per ia contemporanea flessione dei tassi d'interesse sul dollaro USA (il LIBOR a sei mesi
si attestava a fine giugno al 3,4%). Un eventuale mutamento della politica monetaria
statunitense potrebbe peré rendere di nuovo stringente il vincolo del debito estero alla
crescita economica.

Per i paesi asiatici il tasso di crescita del reddito dovrebbe ridursi lievemente nel
- 1993 (al 6,7%) dopo aver raggiunto il 7,9% nel '92 mentre resterebbe invariato il tasso
d'inflazione a! 7,4%. Per lintera area il saldo delle partite correnti peggiorerebbe di &
miliardi di $ (a -27 mid) per 'aumento delle importazioni in Cina, che si confermerebbe i
paese a pil alto tasso di crescita del'area (8,5% nel '93 dal 13% nel '92), ed il
contemporaneo rallentamento delie esportazioni delle economie piu dinamiche
dell'estremo Oriente. Le economie indiana.e pakistana continuerebbero ad espandersi a
tassi significativi (4-5%) seppure inferiori alla media del'area mentre Thailandia e Taiwan
conserverebbero tassi di variazione del reddito prossimi al 7-8%.

Nongstante una lieve accelerazione del tasso di crescita al 2,7% nel 1993, i paesi
africani sperimenteranno, per il quarto ann¢ consecutivo, una riduzione del reddito pro-
capite. La riduzione dei prezzi relativi delle materie prime continua ad esercitare effetti
depressivi sul reddito disponibile mentre un miglioramento dei livelli di produzione,
agricola e manifatturiera, é atteso per il Marocco (+6,4% il GDP), il Kenya (4,5%) e
l'Algeria (2,7%). La riduzione di 1 miliardo di $ del disavanzo delle partite correnti
prevista per il 1993 ( a -6,8% mid) sottintende le crescenti difficoita di accesso alle fonti
internazionali di finanziamento per un ampio insieme di paesi africani.

Le previsioni per i paesi dellAmerica Latina confermano per il 1993 sia il tasso di
crescita conseguito nel 1992 (2,3%) sia gli sfasamenti congiunturali osservati per i
principali paesi appartenenti all'area. |l tasso di variazione del reddito si ndurrebbe solo
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lievemente per Cile, Argentina, Venezuela (al 6%) € Messico (al 3%) mentre il Brasile
dovrebbe superare la recessione dello scorso anno {(+1% il PIL). Con Peccezione del
Brasile, alle prese con tassi d'inflazione del 20% mensile, negli altri paesi la dinamica dei
prezzi potrebbe decelerare ulteriormente; in particolare in Argentina la variazione
prevista é del 12% annuo, un risultato sorprendente rispetto ai livelli del 1989-80, reso
possibile dalla severa politica del cambio che non ha peré mancato di concorrere al
peggioramento a 8 miliardi di $ del disavanzo delie partite correnti.

Per i paesi del'Europa Centro-Orientale il 1983 dovrebbe rappresentare un anno '
di transizione, dalla drastica contrazione delle attivitd produttive nel 1892 (-15,5%) ad
una moderata ripresa prevista per if 1994. Ungheria, Repubblica Ceca e Polonia, grazie
al piu rapido sviluppe del setftore privato e alla capacitd di riorientare i flussi di
esportazione verso i paesi della Comunitd europea, dovrebbero gia nel 1983
sperimentare una ripresa delle attivita prodLJttive mentre per i paesi dell'ex URSS i ritardi
‘nella realizzazione delle riforme strutturali e le difficoltd nel riattivare le relazioni
commerciali tra di essi, € con il resto del mondo, rendono piu incerte le prospettive di
superamento della crisi.

Nel 1993 il disavanzo delle partite cormenti dovrebbe aumentare a 11 miliardi di $
per le repubbliche ex URSS (7 mid nel 1992) e a 3 miliardi per i imanenti paesi (2 mid
nel '92). Determinanti per la copertura dei disavanzi risulteranno i finanziamenti ufficiali,
muiltitaterali e bilaterali, mentre un limitato accesso ai mercati internazionali dei capitali
permane circoscritto agli operatori ungheresi e della Repubblica Ceca.

Le predette misure sono state dettate per le esportazioni effettuate verso le
Repubbiiche di Macedonia, Croazia e Bosnia-Erzegovina; tuttavia, poiché é stato creato
un sistema di missioni di assistenza per le sanzioni (MAS) - gid funzionante in
Macedonia e di prossima istituzione anche in Croazia - il quale consente alle competenti
autoritd di esercitare un efficace controllo sulle esportazioni, le modalitd di cui al
regolamento (CEE) n. 2656/92 si rendono superflue limitatamente alle predette
Repubbliche.

Esse rmangono in vigore, pertanto, esclusivamente nei confronti delle
esportazioni effettuate verso la Repubblica di Bosnia-Erzegovina, il cui attuale stato di
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belligeranza impedisce, al momento, listituzione di un MAS; le altre disposizioni
contenute nel precedente regolamento rimangono invariate.

Il provvedimento € in vigore dal 13 gennaio u.s. ed & direttamente applicabile in

ciascunoc degli Stati membri.

Decreto-leqge 15 maggio 1993 convertito in Legge 16 luglic 1993, n. 230
Embargo nei confronti degli Stati deila ex Jugoslavia.

In esecuzione della risoluzione n. 820, adottata dal Consiglio di sicurezza delle

Nazioni Unite in data 8 aprile 1993, il Govemno italiano ha adottato, in via di urgenza,

disposizioni relative all'embargo nei confronti degli Stati della ex Jugoslavia, delle quali le

' pit importanti riguardano:

« la indisponibilitd dei fondi, ivi inclusi quelli derivanti dalla cessione di proprieta,
appartenenti ad imprese aventi sede in ltalia e controlflate da enti 0 imprese aventi
sede in Serbia o Montenegro, nonché il divieto di fornire servizi finanziari connessi ad
attivita economiche svolte nei predetti Stati.

+ Gli istituti di credito e gii altni soggetti che detenganc a qualsiasi titolo i fondi resi
indisponibili ai sensi del D.L. 6 giugno 1992, n. 305, sono tenuti a dame

. comunicaziorne al Ministero del Tesorc entro il 17 giugno 1993 ovvero entro trenta
" giomi dalla data in cui siano venuti a conoscenza del controlio esercitato dai soggetti
serbi 0 montenegrini nel caso di imprese a partecipazione estera.

Decreto de! Ministro del Commercio con {'Estero det § dicembre 1992
Criteri @ modalitéd per I'ammissione a contributi finanziari dei progetti di collaborazione
con i Paesi del'Eurcpa centrale ed orientale (PECO)

in attuazione della legge 26.2.1892 n, 212, il provvedimento stabilisce i criteri e le
modalitd per la concessione da parte de! Ministro del Commercio con ['Estero dei
contributi finanziari previsti tra gii altri tipi di intervento che la legge prevede a sestegno
dei progetti di collaborazione con i Paesi dell'Europa centrale ed orientale.
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Il decreto precisa in dettaglio le tipologie dei progetti ammessi al contributo, quali
formazione professionale e l'assistenza tecnica, gli studi di fattibilita in particolan settor
economici e le altre iniziative legate alle joint-ventures promosse da imprese italiane nei
PECO.

Tra le prionta di ammissione all'intervento sono previste le iniziative di supporto
agli interventi effettuati in base alla legge 24.04.1990 n. 100 e dell'art 2 della legge
9.1.1991 n.19,

I soggetti ammessi a presentare le domande di concessione del contributo - che
potevano essere inoltrate sino al 27 maggio 1293 sono individuati nell'art. 2 del decreto
e precisamente; istituti ed enti pubblici e privati associazioni di categoria, loro
confederazioni e relative aziende di servizi, imprese, cooperative, consorzi e societd
‘consortiii, con particolare riguardo ai soggetti promuoventi o partecipanti a joint-ventures
nei PECO e alle P.M.1.

in base alle norme in materia di procedimento amministrative vengoeno fissati i
tempi del procedimente ed individuate it responsabile dello stesso.

Presso il Ministero del Commercio con I'Estero & istituito un comitato intermo al
dicastero stesso per la valutazione dei progetti la determinazione del contributo
cohcedibiie - che non potréd superare in ogni caso I'8-% delle spese ammesse - e
'accertamento finale della realizzazione del progetto.

Per la valutazione delle inziative, il Comitato potréd avvalersi dei soggetti di cui
all'elenco previsto dail'art. 4 della legge.

Per quanto riguarda I'erogazione del contributo, al soggetto beneficiario pud
essere concessa un'anticipazione nella misura massima dei 4/5 del contributo deliberato,
previa presentazione di idonea garanzia bancaria o assicurativa.
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Decisione del Consiglio CEE del 14 dicembre 1892 (83/112/CEE)
Proroga della decisione del 4 aprile 1978 relativa all'applicazione di alcuni orientamenti in

materia di crediti all'esportazione che beneficiano di pubblico sostegno (c.d. Consensus).

Con la decisione in oggetto il Consiglio CEE ha reso a tempo indetermianto
l'applicabilita degli accordi intemazionali in materia di agevolazione dei crediti
allesportazione (Consensus) senza che sia pii necessaria una proroga annuale della
iniziale decisione del 4 aprile 1978 ed ha provveduto alla sostituzione deil'aliegato con il
nuovo testo aggiomato dell'Accordo, contenente tutte le modifiche approvate dai
partecipanti a partire dal 1* aprile 1978, comprese quelie da ultimo recepite con la
decisione del 23 marzo 1992,

Regolamento (CEE) n. 40/23 del Consiglio dell'8 gennaio 1993
Modifica al regolamento (CEE) n. 2656/92 concemente talune modalitd tecniche

connesse con l'applicazione del regoaimentc (CEE) n. 1432/92 che proibisce |l

commercic tra la Comunitd economica europea € le Repubbliche di Serbia e
Montenegro.

1l provvedimento modifica il precedente regolamento (CEE) n. 2656/92, il quale,
considerato it divieto di commercio tra la CEE e le Repubbliche di Serbia e Montenegro,
al fine di evitare che le merci esportate dalla Comunitd vengano deviate verso
Repubbliche o temitori confinanti con le predette, subordina le relative esportazioni al
rilascio di un'autorizzazione preventiva da parte delle competenti autoritd degli Stati
membri, in stretta collaborazione con le autoritd della Repubblica 0 del termitorio
importatore.
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RASSEGNA LEGALE PER IL PRIMO SEMESTRE 1993

Si richiamano di seguito i principali provvedimenti legislativi € amministrativi di
interesse per 'operativita dell'lsituto. '

Legge 20 maggioc 1993, n. 156

Conversione in legge del decreto-legge 25 marzo 1993, n. 78 recante misure urgenti per
io sviluppo delle esportazioni.

Il provvedimento reca misure urgenti per lo sviluppo delle esportazioni ed €
finalizzato ad incentivare f'attivitd di promozione e sviluppo degli scambi commerciali con
l'estero, con particolare riguardo ai settori ad alta densita occupazionale.

Per lo scopo, & stata autorizzata un'integrazione di lire 50 miliardi, per I'anno
1993, del fondo rotativo istuito presso il Mediocredito centrale daliz legge n. 384/91, per
la concessione di finanziamenti agevolati a programmi di penetrazione commerciaie in
Paesi extracomunitari.

Sempre al fine di promuovere lo sviluppo delle esportazioni, sono state disposte,
altresi, le sequenti autorizzazioni di spesa:

. '50 miliardi di lire per la realizzazione, da parte delllCE, di un programma
promozionale straordinario e di interventi volti a promuovere gli investimenti esteri in
italia, a fronte di progetti elaborati in base a specifiche direttive impartite dal Ministro
del commercio con l'estero;

» 5 miliardi per la concessione di contributi in favore dei consorzi e societa consortili
per il commercio estero, di cui alla legge n. 83/89;

« 10 miiiardi per la concessione di contibuti a progetti pilota per ia
commercializzazione integrata di prodotti agroalimentari in Paesi extracomunitari, ai
sensi dell'art. 2 della legge n. 304/80;

« 5 miliardi per la concessione di contributi per lo sviluppo delle esportazioni italiane, ai
sensi della legge n. 1083/54
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ALLEGATI STATISTICI
SACE
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Tav. 3

Ripartizione per paesi delie nuove garanzie concesse nel 1A gemestre 1893
{miliard, di lire)

PAESI n. Operazioni m/| termine breve termine totale
EUROPA
Austria 1 0.1 0.1
Beigio 1
Ceca Rep. 2 0.2 0.2]
Cipro 1 31 39
Croazia 1 27 27
Danimarca 1
Francia 2 0.1 0.1
Gemania 4 0.3 0.3
Grecia 4 45 46|
Ex Jugoslavia 2 6.8 0,8 7.6
M 3lla 1
Paes Bass 1 0.1 01
Pelonia 3 03 886 [ X
Portogalio < 0.1 0.1
Regno Unito 1 15 1.5
Romania 3 4d 7 447
Russia 1 2815 2815
Slovenia 5 <N] 4.3 82
Spagna 4 8.7 0.1 [
Svizzera 4 [+]
urchia 13 48 48
Ungharna 2 03 0.3
Totale 56 3474 734 4208
AFRICA
Algeria 38 359 174 6 2105
Egmio [ 151 i7.2 32,3
Etiopia 1 0.1 0.1
Maroceo [] 03 15.7 16
| Tunisia 4 9.9 [ X)
Zambia 1 &7 87
B 3] .
Tota'e 62 581 2174 2758
AMERICHE
Argentina 17 es 58 64,5
Bolivia 1 0.2 0.2
Brasile 4 11,8 11,9
Canada 1
Cile 5 228 28
Colombia 7 17 17
Messico 11 e7 223 _321]
Panama 1 1.8 18
Parapuay 1 0.8 08
Stat: Unit: d'/Amenca 2 0.8 0.8
Uruguay 3 86 X3
vVenezuela 5 3139 2.1 316
Totale 58 4191 1463 565 4
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PAESI n. operazioni m/ termine breve termine totale
ASIA
Arabia Saudita 1 0.5 £.5
Cina 22 2559 294 2853
Corea de! Sud 1 Q4 0.4
E AU (AbuDnabi-B) 8 128.8 €88 6 828 4
Filippine 1 4.9 4.9
Giordania 1 0.1 01
india 2 3 08 £8
Indonesia 4 85 85
Iran a3 0.8 382 3¢
israele 5 10.8 10.%
Kuwan 1 23.9 239
Maiaysia 2 56 £€
Oman 1 D& 18 24
Pakistan 3 67 6.7
Singapore 1 1.4 1.4
Sina & 76,3 52 81,5
Taiwan pd 46 4 45 4
Tha:ilandra 3 12,4 12.4
Yemen 2 0.5 57 62
Totale -1 5406 g05 8 1.445 4
OCEANIA
Austraiia 2 0.3 0.2 0.5
Totale 2 0.3 0.2 0.5
EUROPA 56 347 4 734 4208
AFRICA 62 £8 1 217 4 2755
AMERICHE 58 41891 145 3 565 4
ASIA }°] 8408 9058 1.445 4
OCEANIA 2 0,3 0.2 0.5
Op. NON CLASSIF. 10 2.5 g,_s_
TOTALE 287 7.365.5 1.5456 27111
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Tav. 5
Ripartizione dei crediti dilazionati garantiti ne! 1* semestre 1953
secondo le classi dl durata previste dat Consensus (mid di lire)
Durata Da0az2anni DazZafanni Da5agbanni Totale
Categorie paesi vaion % valori % wvalon % valori %
assoluti assoluti sssoluti assoluti
Paesi ricchi 5.7 3.2 583 e 281.5 217 3455 254
Paesi intermedi 1671 g5 82 546 457.2 451 7163 527
Paesi poven 31 1.8 129 76 270.3 26.7 2863 211
Non classificati 54 32 53 0.5 10.7 0.8
Totale penerale 175.8 100 168 € 100 1014 .2 100 13588 100
Composizione % per categorie di paesi
DaOa2anni Da Za §anni Dab5absanni Totale
Paes: Acehi 16 1E.8 B81.5 100
Paes: intermedi 233 12.8 €38 100
Paesi poven 1.1 4.5 64 4 100
Cp .non classificate 50.5 4.5 100
Totale generale 13 12.4 T4.8 100
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tav. 10
indennizzi deliberati nel 1* semestre 1953
milioni di lire % sul totale
Rischio poiitico
Albania 2 148 £.2
Algenia 1.845 0.2
Angola 4.359 05
Arpenting 2E 888 3
Brasile £0.178 52
Bulgaria 24,148 2.5
Camerun 7.532 0.8
congo 3.886 04
Costa g'Avorio 1,817 0.2
Croazia 238
Cubs 2832 D.3
E.AU. (aftn) [XTH 0.6
| Ecuador 15.176 1,6
Eotto 27 414 2.9
Etiopia 5186 05
Filippine 8418 0.9
Gabon 4.093 0.4
Giamaica 711 0.1
Giorgania 3283 0.4]
Guinea Bissau 6.524 0.7
Hail 2.535 0.2
Honduras 1.189 0.1
frag 24.815 26
ex Jugoslavia 27.048 8
Kenya 3.015 0.3
Libano 3.754 0.4
Macedonia 145
Madagascar 725 0.1
Marocco 3,306 0.3
Mozambich 10476 11
Nicaragus §.104 ['X]
Nigena 167.008 17,4
Pery 10.443 1.4
Polonis 126.014 13,4
Russia 148
Seicalle 2125 02
Senegal 158
Slovenia 218
 Suriname 2014 0.2
Tanzania 2.308 0,4
ex URSS 352 181 K-
Venezuela 1.05% K
Vietnam 242
Zaire 1.055 01
Zambia 523 S
Tol.rischic politico 961,391 9.9
Rischio commercitle
Germania 592 0.1
Paesi Bassi 47
Regno Unito i
U.E.A &7
Tot.rischio commercials 723 0.1
Tot.pol.ecomm. 962.144 100
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Tav.11

Indennizzi srogati nel 14 semestre 1993

milioni di lire % sul totale
Rischio politico
Albania 2.040 .20
Algeria 1.883 0,20
Angola L8G4 0.50
 Amgentina 28.371 25
Aryba 8.612 060
Brasile 59817 45
Bulpana 26 828 230
Burkina Faso 4.301 0.40
Cemerun 8.38¢6 0.70
Congo 8.283 0.5
Cesta D'avornio 1.05¢ 0,10
Croazia 272
| Cuba 2725 0,20
EA U (Al 5953 0,50
Ecuador 18.346 1.60
Eomo 37.805 3,30
Euopia €.504 0.60
Filippine §.155 0.80
Gabon 7.019 Q.60
Giamaica 714 0.10
Giordania 3.283 0.30
Guinea Bissau 11.882 1.00
Guinea Equatonale 2 567 0.20
Han 3.288 0,30
Monguras 1,197 0.10
Indonesia 24
Ireq 71.504 6.2
ex Jugosiavia 32 449 28]
Kenya 3656 0.30
Kuwai 505
Libano 3.872 0.30
Macegonia 414 0,10
Madapascar 728 9,40
Marocco 16.505
Mozambice 17.402 1,50
Nicaragus 7.233 0,60
Nigeria 170.648 47
Fery' 10443 0.90
Polonia 152.963 ) 13.2)
Seychelies 2318 0,20
Senegal 213
Siovenia 43
Somala 209
Suniname 2122 0_._2&
‘Tanzania 2318 0,20
ex Urss 365 069 3441
Venezuela 1.0585 D10
Vietnam 242
Zaire 1.085 0.10
2ambig 8038 0.50
Tot.rischic politico 1.157.201 08,80
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Tav. 11 pag 2
milioni di lire % sul totale

Rischio commaerciale

 Finlandia 5

Francia 19

Germania 2373 0.20

Gran Bretagna 27

Paesi Bassi 47

US.A (1]

Tot.rischic commeciale 2539 0,20

Totale rischio pol.+comm.le 1.158.830 100.00




Camera dei Deputari

90 —

Senato della Repubblica

XI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Tav. 12

Recuperi lordi effettuati nel 1* semestre 1933 (7)

PAESE {milioni di lire}
|Algena 6.163
|Argentina 2B8.057
genin 317
Bohvia 106
Brasile 3.700
CSl 2614
Cameroun 2.161
Canada 1
Congo 127
Danimarca 1
Ecuador 5,542
Francia 4
(Gabon 29
Germmania 3
Ghana 229
Siorgania 1678
Gunea B35
Indonesia 5108
Jamaica 1,376
Jugosiavia 18.581
Libano 521
Macegdonia 61
Madagasear 1.121
Marocco 68003
Messico 252
Mozambico 22 B4d
Nicaragua 1
Pakistan 1.874
Panama _1.476
Polonia 70.072
Ponogalio 19
Rep. Dominicana 228
Serbia 45
Singapore 4
Sud Africa 86
Trinidad e Tobago 1.012
USA 1
TOTALE 244 259

(*) Gli importi includone le quote di spettanza degii assicurat
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Tav.13

Distribuzione per aree economiche delie promesse in essere ala 30.06.1993

Totale % m/ tenmn. % bitermine %

Paesi industrializzati 78 187 Mo 185
di cui - CEE 180.7 28 180.7 $.0

- EFTA

- ARri 187.2 101 1872 10.5
Paesi in via di sviluppo 1.174 8 823 1.104 4 1.8 70.5 1000
di cui - OPEC ags 4 210 3413 19.1 48.1 882

- Altni prod petr 2114 114 2111 11,8

- AHr 574 1 308 5547 0.8 224 1.8
FPaesi a commercio di 3332 18,0 i3z 18,7
Stato ¢ in via di trasfom,
di cui' - EJropa onent. 3100 16.7 310.0 17.4

- i 23.2 1.3 3.2 13
Totale generale 18857 100.0 178582 100.0 70.5 100.0
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ALLEGATI STATISTICI
MEDIOCREDITO CENTRALE
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Tabella A.4

Distribuzione percentuale del c.c.d. e del pnumero operazioni
per Regione di residenza dell'impresa esportatrice

Numero Importo
I Sem. '92 I Sem. '93 I Sem. '92 I Sem. '93

Italia Settentrionale 71,2 72,6 67,3 73,0
- Piemonte 19,8 22,0 16,0 19,3
- Lombardia 26,6 20,0 34,3 24,3
- Veneto 7.7 7,7 1,8 4,1
- Trentino Alto Adige 0,3 - 0,2 -

- Friull Venezia Giulia 5,4 4,5 2,9 16,8
- Liguria 2,7 2,3 9,6 1,3

- Emilias Romagna 8,7 16,1 2,3 7,2

Italia Centrale 7.3 9.3 16,1 10,8
- Toscana 4,0 5,8 0,3 5,0
- Marche 0,3 0,4 0,4 (aas)
- Lazio 3,0 2,3 15,4 5,7
- Umbria - 0,4 - {.o0)
= Abruzzi - 0,4 - o,1
Italla Meridionale e Insulare _=— - — —
Non class cate 21,2 18.1 16.6 16,2
TOTALE 100,0 100,0 100,0 100,0

(1} Nel semestre in esame, al totale-della voce "non classificate” (693
mid) concorronoc per 225,7 mld le forniture relative a creditd
finanziar! open mentre la parte rimanente comprende formiture
approntate in pool dagli esportatori o per le quali non & state
possibile definire univocamente ls regione di esportazicme.

{..) inferiore allo 0,05%
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Tabella A.B

Distribuzione per paese delle operzziconi accolte nel semestre
{importi in miliardi di lire)

[Pamse Numero c.C.D. Passe Numero c.C.D.|

| I
PVS Africa

Algeria 44 4231.9 Egitto 2 18, ¢

Marocco 1 4,3 Swaziland 1 7.0

Zimbawe 1 16,2

PVS America

Argentina 20 36,1 Brasile 25 £6,1
Cile 2,0 Colombia 1 e,5
Bcusdor b 1,6 Giamaics 2 8,0
Meselco 22 137,313 Panama 14 1.040,2

85,0 Venezuela 2 162,3

+ 5an Vintento

PVS Asia Oceanis

Arabla Saudiza 1 1.4 Cina -] 223,90
gmirati arabl 1 3,0 Oicrdania 3 [
India 3 5,9 Indonesia 3 7.6
Iran 3 59,9 laTmele 8 66,4
Singapore b3 122,0 Tailsndia 5 3,7
Taiwan 2 28,4 Vanuatu 1 8,2
, FVES Buropa
Slovenia 4 31,4 Turchia 4 47,1
CEE
Francia 1 5,1 Germania Fed. 2
Portogalle § 2,1 Retno Unito 1 11,2
Spagna [] 79,8
Paesi dell’'Bst Buropeo
Albania 1 4,0 _Polonia k] 1,2
Repubblice Ceca k] 1.7 Repubblica Slovacea ) 25,4
Romania ] 240, 8 Russia 3 166,9
Ucratna 1 124.3 Ungheria 2 13,8
Aleri Pasei Industriali
Austria -] 273,1 Glappone 1 15,6
Stati United 13 440, ¢ Sud Africs 11 27.6

Svizzera € 2224
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Tabella A.il

Compomyzione merceqlogica del cregitc capitale dalazionate accoltre

{amperri 1n miliardi di lare}

|Sercori N.Cperazion: c.c.p. L

! Z |
- MACCHINARI ED ATTREZZATURE INDUSTRIALI 153 Bez.2
. GenerAterl .MOtCrl eiettriél e Non eletirici e lOTO partl k| 45,7
. mazchine #& app. di riscaldamento e per la produzicme di freddo 3 20,8
- Macchine per la laverazzione dei metall: 14 38.4
- Magchine per la lavorazione del legno e delle matens plastiche i 37.3
- Macchine per ufficio {(Compresl calcolator: slacrronica) 2 183,0
. Macchine ed atrrezzature agricole e zootecmiche di gui: 12 192.5
Trattory agriceli kl 4.2

- Mmacchine ed apparecch: per 1'industria alimantare ¢ del tabacco 19 91,9
- Macchine per 1'iDJustria ceassile - ahbigliaseato, tucic « pelli ie 20,2
. Macchipge produz:ooe - lavorazions carta 2 3,0
- Macchine per 1l'editoria 1 0.8
- Macthine per la lsvorazione dei sminerali: not metalliferi 4] 36.9
- Wacchine per laverly eanerari, di scerro, edili e meradal: '] 7,6
- macchips S0LL®VAWENtO, CATiCO-SCATICO,LTASPOTLR internc allo stabil. K 59.4
- Apparscehi.§Lrumantl scientifica, wedsica, ptric: 4i miwura & controllo [1 61.8
- Apparecchi per telecomunicazioni 2 7.3
- Altrs macchioe, appsrecchi & partl staccate 1 55,9
- INFRASTRUTTURE E IMPIANTI (comprssi 1 laveri d1 inetall. e costr.) 443 1.127.0
- Strade, ferrovis, POrtli & ASrocportl 3 185, 6
- Alberghi, ospedili, scucle, edilizia civile [} e,0
- Dighe,acquedottl, electrodotti, gasdoti:z, oleodottl 2 31,0
- ImpiARt) per telecomunicaziconl 1 19,1
. 1mpianty per 18 produzione d’ensrgia (escluse centrali nutleari} 2 5,0
- Centrali nuclear: o 0.0
- Impianti e stabilisent: sgriceli, gootecnici, alimencarl 3 €1,0
- Impianti siderurgic: 8 €€,5
- Impianti chimicl e petrolchimici 12 625,5
- Impiant) Per l'eszrazions miheraria 0 0,0
< Altri impranti industriali 12 12%,2
- MBZII DI TRASPORTO 27 1.312.90
- Veiccli a Sotore su StIada ¢ lore parti, di cwl: 23 609,2
Autoveicall e wococicli 14 381,89
Autobus, autocarri, vaiceli jindustriall 8 218,9
Parti staccate di veicoli 4 motore su strada 1 8.5

- Materiale rotabile per ferrovis # lore part: b 27.6
. - Natanti e loro parci 3 £75.2
- Asrsomobili & lorc parti 4 o 0,0
- Altri mezzi di trasporto (veicoli non & moters SU strada) [ 0.0
- KNOW-HO¥, BAEVETIL, PROGETTAZIONI FB CONSULENLE ¢ 0.0
- PRODOTTI DELL'AGRICOLTURA, ZOOTECNIA, SILVICCLTURA, PESCA, CACCIA o 0,0
- PRODOTTI DELLE INDUSTRIE BSTRATTIVE B SIMILARI o 0,0
- PRODOTT! DELLE INDUSTRIE MANIFATTURIERE — - 27 V3¢, 2
- Alimsotari 0 5.0
- Tessili, palli e cuoic 6 £14.3
- metallurgiche e siderurgiche (compresi containers ed esclusi tubl) 131 152.4
- Tubi 1 1,2
- Altr: prodetti industrie sanilatturiers 4 5.2

- ESPORTAZIONI VARIR (formiture relative a crediti finanziari opan! i1 28,7
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Tabella A.12

ercencuale del C.C.D. accolto nel semestre

Distribuzione

f f . i | I
| Grupps di Paesi | Macchinari ¢ | Imfrascrutture | Mazzi di |
| | attrezzature | e impianci | trasporto |
| | industraali | | |
I i | t f
| ' I
i 1. Paesi in via di 46,4 9,2 4.7 |
| sviluppe |
[+=enn- emeenmreremrreeseranmna-a L b LT LI TP R AR
| 1.1 Africa 2,6 10,8 0.0 |
| !
[ 1.2 Amarica Latina 19.) 19,% 7.2 |
i |
[ 1.3 Asia, Oceania 16. 4 27,7 1,8 |
| !
| 1.4 Rurcpa 1,2 1,1 2,1 |
[EEREEEREEE “eeesene SR TE TP LT LR OO PRORPTR RIS RPIRI |
| I
| 2. Pass: CXR 4,2 6,7 5.9 |
!

| 1. Paesi dell'ist 10,2 30,6 0.4 I
| Puropeo I
[

| 4. Alrri Paesi 3,2 1.8 9,0 I
! industriali |
J |
i |
I {
| Totale (1+2¢3+4) 100 100 100 i
f |
I !
} 1.a Paesi OPRC 5.8 7.8 0.4 |
f !
| 1.p NWIC (1) 34,2 4.8 0.0 |
! }
} 1. Aleri PVs 13,3 26,6 84,1 |
f [
{

1) efr Mota 1 Tad.A.?
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Tabella A.1)

Importi medi & composirzione percentuale d

Gruppt di Paeei

leporto sedio domands accolte
imiliardl 41 lire)

| |
{ |
| |
) !
| 1998 | 198 | 19%0 | 19%1 | 1%92 |
! | I [ | {
| | } ! [ ]
1. - P.V.8 | 1.6 | .34 a0 | 8 | t9,2 |
[ { | { { |
1.1 - Atrics j 46) 4€]) 45| 71,7]| 22,0
I ! | i | |
1.2 - America Latins (o |oise ] e T4 13 |
] | { ] | ]
1.3 - Asla, Oceania b Tl o sae o 10,20 32,2
{ { { i | |
1.4 - Burops | 6.6 ) 3,4 19,8} 36} 30,9
1 | | 1 | |
{ i { | | i
2. - Paesi CEE | o,0) 18,6 31| 2,8} 7.8}
| | | 1 1 |
1. - Paesi dell’Bst suropeo it 23,72 2,7 | 34,6 | 22,3} 10,8
l | | 1 | |
4. - Altri passi industrisli | 1,3} 1,8 ] 11,0} 22,41 41,9 |
| | ! ! ! }
| | | | 1 |
TOTALE (1424344} | 10,91 12,7 | 12,7 | 12,4 { 18,5 |
} | ) | | )
1 1 1 | { |
) ) 1 | | |
1.2 P.V.S. OPEC boes | s, ) .| %8 24,7}
i i i | | {

1.b Psesi di recente industriat. | 3,0 | 3,2} 4,3 10| 8,9
NIC (1) | | | i | !
1.c Altrl P V.85, } 8,8 | 16,9 | 1.8 § 13,4} 22,1
| | | | | !

11) <fr Mota 1 Tab.A.7
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1 41 Paesi

I

| 4

la cperazioni accolte

—— .t —— . ———

| 199 | 1992

C.C.D. accolto

lcomposizione %)
| 1omy

~n
L
L3
-
-
-
- |
> -
-
- —
-3 -4
[TI -}
U -
. N o
- "
L o
QT 0 -
E O
e E —
E O
mc
-
»
”
-

| 1%%0

"~
-
-

40,1 44,6

41,9 | 49,1

0.9

58,1

-
-
™~

24,0 | 21.¢ 8,4 | 11,7 8,6 14,9

28,0

21,0 2t,2 | 21,7 12,23 1.8

9.1

17,8
0

16,4

~ -
- -
- o
-t
— ——— —

- -
- -
- -~

L) -

- -

-
o ——

L] -

- -

- -

-
——— —

- L)
- -
-

~ -~
- ”
-

L] ~
~ -

11,1

14,1

20,0

14,9

19,5 17.1
4 4
17,8 .0

11,3

- *~ L]
-~ - -
-+ ™ -
- ~

24,1
| 18,8
1,1

13,2
15.0
23,0

26,7
12,1
19,4

- L L
e ~
~ - [, ]
o [ -
- - =
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