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CAPITOLO 1

L’ASSICURAZIONE. E IL FINANZIAMENTO
DEI CREDITI ALL’ESPORTAZIONE
NEL. PRIMO SEMESTRE 1991
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CaP. I: L'ASSICURAZIONE E IL FINANZIAMENTO DEI

)

CREDIT& ALL'ESPORTAZIONE NEL TI-SEMESTRE 1991

1l ~ L'economia internazionale

1.1 Andament ella ngiuntura e mica

Nella prima metd del 19%1 1la guerra del Golfo,
inseritasi in un contesto economico in cui erano gia presenti
elementi recessivi, ha determinato una stagnazione nella
crescita delle economie industrializzate.

In termine di PNL per l'intera area QCSE (cfr.: OCSE
Economic Outlook-July 49) l'espansione dell‘'attivita
economica & passata da un tasso del 3% della prima metd del
1990 ad uno delle ©0,3% nel corrispondente periodo del 1991.
All'interno dell'aresa la crescita € stata alquanto
differenziata. Infatti, effetti recessivi si sono manifestati
in gquei paesi, tra i guali gli Stati Uniti, che avevano
adottato nel 1988 e nel 1989 politiche monetarie restrittive
per evitare il pericolo 4di un surriscaldamentoc delle
economie; una semplice decelerazione invece & stata
registrata da quei paesi, tra cui Francia e Italia, il cui
tasso di sviluppo sSi & mantenuto sostenuto fino allo scorso
autunno, € infine per un terzo gruppo di paesi, positivamente
influenzati dal processo di Unificazione delle due Germanie

(Belgio, Paesi Bassi, Lussemburge), la crescita & stata
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ancora sostenuta, anche se a ritmi pil contenuti.
La fine della guerra del Golfo ha determinato un

miglioramento del clima congiunturale: i prezzi petroliferi

A
2
&
)

sono scesi a livelli precedenti alla crisi, consentendo una
diminuzione delle pressioni inflazionistiche e una maggiore
domanda di materie energetiche. Anche per i settori del
turismo e dei trasporti aerei, fortemente penalizzati dalla

crisi e dalla guerra, si sono ripristinate condizioni di

PPRUREIE- g W T

normalitd. Inoltre, alcuni paesi hanno beneficiato di una
maggiore domanda originata dai programmi di ricostruzione
successivi al conflitto del Golfo.

L'aumento dei prezzi petroliferi, a seguito della guerra

del golfo, ha determinato un aumento del 4}7% del tasso di

Lt e L R s R D

inflazione dell'intera area industrializzata nei primi sei
mesi del 1991. I differenziali inflazionistici tra i paesi
industrializzati hanno registrato una lieve contrazione.

All'interno del gruppe 1 paesi OCSE eurcopei hanno
registrato un tasso di inflazione del 6%.

Per | i paesi dell'Est europeo .il Processo di
trasformazione del sistema economico ha determinato un calo
dell'attivitd produttiva. Tuttavia, in alcuni paesi gquali la
Cecoslovacchia, la Polonia e 1'Ungheria, 1l'adozione di
politiche monetarie e fiscali restrittive e la
liberalizzazione dei ©prezzi e degli scambi dovrebbero
produrre mutamenti significativi nella struttura produttiva.

L'aumento degli investimenti esteri in Cecoslovacchia e
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in Ungheria indicano un aumento della fiducia degli
investitori nelle prospettive di sviluppo dei guesti paesi.

La diminuz;one della domanda dei paesi OCSE unitamente
alla contrazione dei prezzi delle materie prime € all'aumento
delle pressioni inflazionistiche si € riflessa negativamente
sulla crescita degli altri paesi non produttori di petrolio,
fatta eccezione per alcune economie asiatiche.

Nel primo semestre del 1991 il commercio mondiale si &
espanso, in volume, ad un tasso del 2,1%, rispetto &1 §5,4%
del corrispondente periodo del 1930.

La diminuzione del tasso di incremento degli scambi & in
gran parte attribuibile alla flessione dell'attivita
produttiva dei paesi OCSE nella seconda metd del 1990 e nei
primi mesi del 1991 <che ha contratto non solo le
importazioni, ma anche le esportazioni dell'iantera Area,
risentende quest'ultime dei minori scambi di beni manufatti
all'internco del gruppo stesso.

Per 1l'intera area OCSE i prezzi all'importazione sono
diminuiti dell'l,4% in valuta locale e del 7,7% in dollari. I
prezzi all'esportazione sono aumentati del 2% in valuta
locale mentre in dollari sono scesi del 4,5%. Ne & derivato
un miglioramento delle ragioni di scambio che viene stimato
a + 3,8% rispetto al peggioramentoc del 13,1% registrato nel
secondo semestre 1990 per il repentingo aumento dei prezzi
petroliferi.

Il disavanzo di parte corrente dell'intera area OCSE si
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€ ridotto, in parte grazie ai trasferimenti dell'Arabia
Saudita e dal Kuwait agli Stati Uniti. In Germania 1l'avanzo
di parte corrente si @& ridotto per 1l'aumento delle
importazioni, per la deboclezza della domanda estera é per i
maggiori trasferimenti ufficiali all'estero gquali contributi
alle spese della guerra del Golfo.

Gli OPEC hanno accusato un peggioramento dell'avanzo
commerciale per le minori entrate petrolifere.

Le Nies (Newly industrialising economies) Asiatiche
hanno continuato ad accusare una minore crescita delle
esportazioni e dell’attivitd produttiva. Il surplus di parte
corrente si € ridotto dai 31 milioni di dollari del 1989 a 14
milioni nella prima metd del 1991 in seguito al declino della
compeﬁitivité per 1l'apprezzamento delle wvalute locali e
alltaumento del costo del lavoro. Effetti negativi sono
derivati anche dalla recessione negli Stati Uniti, principale
mercato di sbocco delle esportazioni del gruppo.

Molti paesi africani, incluso il sud Africa, continuano
a dibattersi in serie difficolta economiche, anche se alcuni
hanno potuto beneficiare della cancellazione di parte del
debito.

I mercati wvalutari sono stati caratterizzati a partire
da metd febbraio dall'apprezzamento del dollaro nei confronti
delle maggiori valute. Tra febbraio e metd maggio la valuta
USA si & apprezzata del 17,5% nei confronti del marco tedesco

e del 7% nei confronti dello yen.
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All'interno dello SME la debolezza del marco tedesco
rispetto al dollaro non ha determinato un apprezzamento delle
altre valute. Infatti, le autoritd monetarie di alcuni paesi
europei hanno preferito consentire una diminuzione dei

differenziali dei tassi di interesse.

1.2 - Disciplina del credito all'esportazione

In ambito OCSE & proseguito il negeziato, iniziato nel
1990 riguardante il rafforzamento dell'accordo sulle linee
direttrici “Consensu”. Nonostante il tempo trascorso e la
serie di documenti elaborati (Helsinki I, II, IIIi, IV, V), le
ultime riunioni (aprile e maggio 1991) del Gruppo "Crediti
all'esportazione" dei Paesi Partecipanti al "Consensus" non
hanno fatto registrare sostanziali progressi. In particeclare,
alcuni Paesi comunitari hanno espresso la convinzione che le
concessioni fatte dalla CEE sul tema dei finanziamenti di
aiuto non abbiano trovato sufficienti contropartite
nell'ambito dell'ultimo documentoe in esame. Anche il
consiglio ministeriale OCSE del 7.6.91, nonostante 1le
insistenze degli Stati Uniti perché vi fosse un'adesione
immediata al progetto di accordo non approvato dal Gruppo, si
€ limitato in proposito a prendere atto del parziale
progressc del negoziato.

Non essendosi registrata, nella media ponderata delle

valute che compongono i diritti speciali di prelievo, 1la



- bt T vy

R A W L

Mami i R e

e 28}

TR

SN T R

pot s SR

St . |l

ERSIIC N 1N ST T

Camera dei Deputati — 12 — Senato della Repubblica

XI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZION] — DOCUMENTIL

variazione necessaria per determinare 1'adeguamento,
permangono in vigore, dal 15 gennaijo 1991, i precedenti tassi

d'interesse "Consensus" in vigore da luglio 1990:

DURATA PAESI INTERMEDI PAESI POVERI
2-~5 anni 10,05% 9,20
oltre 5 anni 10,55% 9,20

In ambito CEE, il gruppo di lavoro crediti
all'esportazione ha espressc noteveli riserve circa 1la
creazione di un "pool" europeo per la riassicurazione dei
crediti all'esportazione a medio-lungo termine a favore dei
paesi dell'Europa centrale e orientale. Per far fronte
all'emergenza alimentare d@ell'Unione Sovietica, & stato
approvato il Regolamento del consiglio CEE n. 599791 del
5.3.1991 (G.U. 2a serie speciale, n. 36 del 13.5.91) relativo
ad una garanzia del credito per l'esportazione di prodotti
agricoli e alimentari comunitari in Unione Sovietica. Tale
garanzia - concessa a fronte di una commissione di avallo da
un "sindacato bancario” stabilito dalla Comunitd - coprirad il
98% di capitale e interessi dei prestiti in ECU concessi a
valere su d4i uno stipulando accordo tra 1a Comunitd stessa e
1'Unione Sovietica. L'ammontare del - credito non potrd
superare i 500 milioni di ECU: La Commissione provvederd alla

gestione della garanzia e verrd@ assistita da un Comitato
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denominato "Comitato garanzie URSS".

2. L'economia italiana

Nel primo semestre del 1991 1l'economia italiana,
risentendo del ritmo discendente della congiuntura
intern#zionale & cresciuta solo dell'l,6%, in ulteriore
rallentamento rispetto agli anni precedenti.

Tutti i componenti della domanda hanno registrato una
decelerazione. 1 consumi privati sono aumentati solo del 2%
rispetto al 3,9% del corrispondente periodo del 1990; gli
investimenti (4 1,3% rispetto a + 6,6%) hanno risentito dei
minori profitti; infine, le esportazioni sono state
penalizzate dalla flessione della domanda estera e dalla
perdita di competitivita.

I prezzi al consumo a giugno hanno registrato un aumento
del tasso tendenziale del 6,9% rispetto al 5,6% dello stesso
periodo del 19%0.

Attese di un raffreddamento dell'inflazione sono fornite
dall'andamento decrescente del tasso tendenziale dei prezzi
all'ingrosso che a giugno €& sceso al livello piil basso
dall'inizio dell'anno (7,2%).

Nei primi sei mesi del 1991 la produzione industriale &
diminuita in media del 2,7% rispetto allo stesso periodo del
1990. I settori che hanno determinato maggiormente la

flessione dell'attivitd produttiva sono stati i mezzi di
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trasporto, il settore meccanico e il tessile-abbigliamento.

La bilancia dei pagamenti nel periodo gennaio-giugno ha
registrato un attive pari a 5.648 miliardi, rispetto a 21.366
miliardi del corrispondente periodo 1990.

La forte contrazione dell'avanzo € stato determinato
dall'aumento dei deflussi di capitali per investimenti
finanziari e dal peggioramento del saldo delle partite
correnti. Le riserve valutarie sono praticamente rimaste
invariate (109.536 miliardi a fine maggio; 105.442 a fine
giugno}.

Nei primi sei mesi dell'anno la bilancia commerciale
italiana ha registrato un disavanzeo pari a 11.592 miliardi,
eriginatosi da  esportazioni per 103.937  miliardi e
importazioni per 115.529 miliardi. Rispetto al corrispondente
periodo del 1990 le esportazioni sono aumentate del 3,5% e le
importazioni del 3,4%.

Il saldo negativo risulta composto da un disavanzo
energetico pari a 11.252 miliardi, da uno agro-alimentare per
9.762 miliardi, da uno chimico per 6.995 miliardi e, infine,
da un avanzo relativo agli altri settori considerati
globalmente per 16.417 miliardi. Il disavanzo & aumentato del
2,3% rispettoc a quello del primoc semestre 1990 specialmente
in seguitoe all'aumento del disavanzo agro-alimentare (+
6,2%), del settore energetico (+ 11,6%) e dei mezzi di
trasporto (+ 25.6%). E' da evidenziare, infine, il ridotto

aumento dell'avanzo del settore tessile-abbigliamento pari
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solo allo 0,8% e il consistente incremento (+ 12,6%) del
saldo positivo dei prodotti metalmeccanici (v. Tav. A).

Se si considera la disaggregazione per aree geografiche
del commercio estero italiano si rileva che la Comunité
Europea continua ad essere il pil importante partner
dell'Italia. All'interno del gruppo CEE si sono sensibilmente
accresciute le esportazioni verso la Germania (+ 22%), mentre

dal lato delle importazioni gli aumenti pit significativi

sono presentati per la Spagna (+ 22,7%) e per il Regno Unito
{(+ 17,2%).

Con i paesi EFTA i flussi di scambio si sono mantenuti

:
i

sostanzialmente stabili. Variazioni significative si sono
prodotte con gli Stati Uniti ed il Canada verso i gquali le
esportazioni si sono ridotte del 14% circa.

In diminuzione sono risultate le esportaziconi verso 1
paesi gid a commercio di stato (- 3,8%), mentre le
importazioni sono aumentate del 21%. Il principale partner
commerciale dell'intera area € stata l'Unione Scovietica.

Verso i paesi in via di sviluppo (PVS) si & registrato
un aumento del 5,2% delle esportazioni e del 3,5% delle
importazioni.

In termini di punti percentuali rispetto al
corrispondente periodo del 1990 i paesi industrializzati
hanno registrato una diminuzione di 0,7 punti per 1le

importazioni, mentre per le esportazioni 1l'incidenza &

rimasta costante. I paesi gid a commercio di stato hanno
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ripertato un aumento del peso delle importazioni di 0,7 punti
e una diminuzione per le esportazioni di 0,3 punti.

I PVS, infine, hanno riportate un aumento per le
esportazioni di 0,3 punti.

Con riferimento ai saldi si €& riscontrato un
miglioramento del disavanzo verso i paesi industrializzati e

i pvs {(v. Tav. B)}.
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3. - L'intervento assicurativo della SACE

Nel corso del primo semestre 1991 le domande di nuove
coperture assicurative pervenute alla Sezione sono state pari
a 1.147 (+ 14,6% rispetto al primo semestre 1990), di cui 925
domande di garanzia (+ 18,3%) e 222 di promessa di garanzia
(+ 1,4%).

Le operazioni effettivamente assicurate sono state 626
(+ 14,9%) al netto di 37 operazioni non perfezionatesi per
mancato versamento del premio o per espressa rinuncia alla
copertura assicurativa da parte degli assicurandi.

Le promessa concesse sono state 58, con una diminuzione
del 48,2% rispetto al corrispondente periodo del 1990.

Il valore contrattuale delle operazioni assicurate &
stato pari a 7.209 miliardi, inferiore del 20,5% al dato
registratc nella 'prima parte del 1990. & fronte di tale
importo 1la sezione ha assunto nuovi impegni per 4.297
miliardi, di cui 2.920 miliardi si riferiscono ad operazioni
a medio e 1lungo termine e 1.377 a transazioni a breve
termine.

Rispetto al corrispondente periodo del 1990 gli impegni
assunti sonco diminuiti del 37% circa, in seguite alla
contrazione del 35,8% delle garanzie a medioc e lungo termine
e del 39,3% di quelle a breve termine. Se si depurano i dati
dei rifinanziamenti concessi nel primo semestre 1990

(Filippine, Polonia, Ecuadeor) e in quello del 1991 (Marocco),
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il totale garantito & diminuito del 30% e gli impegni assunti
a medio e lungo termine del 24%.

Sotto il profilc geo~economico si rileva che le
coperture rilasciate dalla Sezione nel primo semestre, a
fronte dell'attivitd diretta, coprono il 22,2% delle
esportazioni wverso i PVS e il 23,5% di 4guelle verso le
economie a commercio d4i Stato.

Al 30.06.'91 se si aggiungono alle garanzie concesse
anche gli impegni assunti a fronte‘di variazioni accordate ad
operazioni assicurate nei precedenti esercizi, il plafond
annuale, fissato dalla legge di bilancio in 12.000 miliardi,
era stato utilizzato per 3.600 miliardi. Le disponibilitd
residue erano pari a circa 8.400 miliardi.

I1 plafond rotativo riservato all'assicurazione delle

operazioni con dilazione di pagamento fino a 24 mesi, fissato

é dalla legge di bilancioc in 16.000 miliardi, presentava alla

fine di giugno disponibilitd residue per 2.519 miliardi al
netto dei 4.500 miliardi accantonati nell'ambito del trattato

i di riassicurazione SACE_SIAC.

'§ Alla fine di giugno l'esposizione complessiva della

4

g Sezione era pari a 41.069 miliardi (+ 4,7% rispetto alla fine

é‘ del 1990), 4i cui 31.811 miliardi a fronte di impegni a medio

% e lungoc termine (+ 2,1%) e 9.258 per impegni a breve (+

14,8%).

Con riguardo ai settori merceologici le nuove coperture

rilasciate dalla Sezione a fronte dei crediti fornitori sono

B AR A
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state rilasciate oprincipalmente al settore "prodotti
meccanici® (32,7% del totale), al comparto “altri prodotti

manufatti” (21,4%) e agli "impianti completi™ (20,4%).

Se si consideranoc le aree economiche di destinazione
emerge che il 74,7% del totale assicurato, comprensivo quindi
non solo dei crediti fornitori, ma anche dei crediti
finanziari, & stato assorbito dai paesi in wvia di sviluppo,
il 18,3% dei paesi dell'Europa orientale e dalle economie
asiatiche a commercio di stato e il rimanente 7% dell'aresa
industrializzata.

Sotto il profilo territoriale 1'lItalia settentrionale é
stata destinataria dell'80,5% del totale assicurato, seguita
dall'Italia centrale (12,7%) e infine da guella meridionale ¢
insulare (6,8%).

Con riferimento alle dimensioni delle imprese
esportatrici si rileva che le grandi imprese hanno assorbito
il 64% circa delle nuove coperture accordate a fronte dei
soli crediti fornitori, incidendo per il 79% sulle garanzie a
medio e lungo termine e per il 48% su quelle a breve termine.

Le piccole e medie imprese hanno assorbito il rimanente
36% e, in particolare, il 52% degli impegni assunti a breve
termine.

Rispetto al corrispondente periodo del 1990 & diminuita
di 2 punti l’incidenza percentuale delle piccole e medie
imprese.

Nel semestre in esame la Sezione ha deliberato
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indennizzi per 991,5 miliardi (- 5,9%), di cui 915,8 miliardi
per rischi politici (-12,6%) e 75,7 per rischi commerciali.
Sono stati deliberati anche indennizzi per rischi di cambio
per un ammontare pari a 18,9 miliardi.

Gli indennizzi erogati, anche a fronte 'di delibere
precedenti al primo semestre 1991, sono stati pari a 1.097,5
miliardi (- 3,9%), di cui 1.021.5 a fronte di rischi politici
(- 10,4%) e 76 per rischi commerciali.

Infine, a fronte della gestione del rischio di cambio
sono stati erogati 18 miliardi.

Nel periodo in esame a fronte dell'attivitd diretta 1la
Sezione ha incassato premi (al netto dei rimborsi) per 62,6
miliardi, d4i cui 61 derivanti dall'assicuraéione di rischi
politici é 1,6 4i rischi commerciali.

I premi originatisi dall'attivitda d&i riassicurazione,
considerati al netto delle provvigioni @i spettanza SIAC,
sonc stati pari a 4,7 miliardi, a fronte di uscite per
indennizzi erogati dalla SIAC, al netto del recuperi, per 5,5
miliardi. Ne & conseguito cosl per la Sezione un disavanzo di
0,8 miliardi.

La tendenza negativa ha riguardato per lo pil operazioni
di rischio commerciale nei riguardi degli Stati Uniti
d'America e sarebbe conseguenza dell'attuale congiuntura

economica del paese in guestione.
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LLa SIAC ha fatto presente che a seguito del verificarsi
di tale sinistrositd (riscontrata anche da altre primarie
agenzie di assicurazione credito), sta limitandeo la

concessione di nuovi f£fidi per il suddetto paese.
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=t 4. intervento agevolativo del Mediocredito central

ot

Nei primi sei mesi del 1991 il mediocredito centrale ha

Mot

%_ 3

T accolto, ai sensi della legge n. 227 del 1977 (legge Ossola),
/3
%f 358 operazioni di finanziamento a medic e lungo termine delle

?:5.

esportazioni per 4.446,2 miliardi di lire di credito capitale

Iihl Lzmaggee

dilazionato (c.c.d.), corrispondenti a 5.387,2 mld di

& forniture di beni d'investimento e di consumo durevole (1).
I1 confronto per il Pprimo semestre del 1990 (325

operazioni per 3.803,4 miliardi)evidenzia un aumento sia del

numeroc delle operazioni (+ 10,2%) che dell'ammontare dei fi-

nanziamenti (+ 16,9%), confermando la tendenza, emersa nei
precedenti semestri delle facilitazioni finanziarie sui cre-
diti all'esportazione (v. serie storica semestrale in allega-
to, tav. 18). In sintonia con.l'evoluzione delle esportazioni
italiane per grandi aree di destinazione, i paesi indu-
striali assorbono, nel semestre in esame, come si dira piua
avanti, una quota significativa dei finanziamenti
accolti.

Nei primi 4 mesi del 1991 le esportazioni italiane com-
plessive sono in particolare aumentate a wvalori correnti del
5,5% rispetto al periodo corrispondente del 1990. per i paesi‘

OCSE la variazione raggiunge il 6,8% (10,3% per i paesi della

(1) Inoltre, sono state approvate modifiche (riscadenzamenti,
decadenze ed altre variazioni) per 182 operazioni accolte nei
precedenti semestri con una diminuzione del c.c.d. di 92,8
miliardi e dell'impegno di spesa di 71,8 miliardi.
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Comunitd europea) mentre per l'insieme dei paesi in via di

sviluppo 1l'aumento si riduce al 2,1%:

Finanzfamenti accolti

{importi in miliardi di lire)

' i : . '
tFinanziamenti per tipo ! mumero operazioni accolte ! credito capitale accolto H
1d1 provvista ! 1 1
H 11 SEM.1990 (I SEM.1991! var & {1 SEM.1990 {1 SEM.1991 ! var.y H
! ! ' ! ! ! / |
1 [ [] [] 1 i i []
i ] L [] L] 1 1 []
'Finanziament{ con ! 27 ! 29 H 7.4 ! 180.1 H 111.9 TR !
iprovyista in lire H ' } ! : H :
'sul mercato interno ! ! : ' i H !
1 ) ] 1 1] ) ] [}
' + ] (] 1 ) ¥ )
'Finanziament | con H 298 V3 H 10.4 |} 3,623.4 14,3343 H 19.6 H
iprovvista ; H ' H : ' H
{sul mercat! esteri H ! ! ! ! ] 1
H ! ! ! i ! : !
iTotale finanziamenti ! 325 ! 358 ' 10.2 |} 3,803.4 }4,846.2 ! 16.9 H
1at]'esportazjone ! ! H : ! ! !
} i } i : ! ! 1
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ESPORTAZIONI ITALIANE
gennaio-aprile

{prezzi correnti, miliardi di lire)

—— i —— - — —— — A - S ok i A Al S M R S T RS A S A W —

199D 1991 Variazione %
OCSE 51.026,4 54.481,3 + 6,8
di cui CEE 37.219,0 41.040,9 + 10,3
Est europeo 1.871,5 1.710,5 - 8,6
OPEC 2.712,9 2.727,8 + 0,5
PVS non OPEC 8.187,1 8.406,1 + 2,7
Totale 632.797,9 67.325,7 + 5,5

P T
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Fonte: elaborazioni Mediocredito centrale su dati ISTAT

I paesi OCSE rappresentano cosl i destinatari dell’'8l%

delle vendite italiane all'estero.
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5. Dispesizioni legislative e amministrative concernenti

l'assicurazione e il finanziamento del crediti

all'esportazione intervenute nel I semestre del 1991. g

Sulla scia della legge n. 100 istitutiva della Simest
S.p.A. & stata emanata, il 9 gennaio 1991, la legge n,. 19
che dispone la creazione di una serie di strumenti volti a
consentire alle imprese della provincia di Belluno e aree
limitrofe di partecipare alla ricostruzione economica

dell'Est europeo, in conformitad tra l'altro dell'Iniziativa

Pentagonale” di cui alla riunione dei Capi d&i Governo di
Austria, Cecoslovacchia, Italia, Jugoslavia e Ungheria
svoltasi a Venezia il 1° agosto 1990.

In particolare, viene prevista la costituzione di una
societa finanziaria, con sede a Pordenone, per il
finanziamento o la partecipazione ad imprese e societd miste
e ad altre forme di collaborazione commerciale ed industriale
con 1l'Austria, i paesi dell'Europa centrale e balcanica
nonché con 1'Unione Sovietica, promosse o© partecipate da
imprese aventi stabile e prevalente organizzazione nella
regione Friuli-Venezia Giulia e nella regione Veneto,
limitatamente perd al territorio delle province di Venezia e
Treviso ad est del fiume Piave nonché della provincia 4di
Belluno. La costituzione della societd & promossa dalla

regione Friuli-Venezia Giulia; ad essa possono partecipare, .E
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oltre alla regione Veneto, enti pubblici economici e soggetti

privati.

Le partecipazioni e finanziamenti della nuova societd
?¥ finanziaria possono superare complessivamente il 25% del
;. capitale dell'impresa o societd mista o dell'impegno

finanziario dell'accordo di collaborazione . Le
'&ri partecipazioni, inoltre, devono essere cedute entro sei anni
e i finanziamenti non possono superare lo stesso limite
temporale.

Alle operazioni poste in essere dalla finanziaria in
esame pud partecipare, per guote aggiuntive, la Simest
S.p.A.; in tal caso, il limite di finanziamento complessivo
della nuova societd & elevato al 30% e il Ministero del
commercic con l'estero & autorizzato a concedere alla Simest
S.p.A. la somma di lire 10 miliardi per l'anno 1391 a titolo
di contributo straordinario per la sottoscrizione di quote
del capitale sociale della predetta societd.

Sempre alle operazioni della nuova finanziaria vengono

altresi estese le disposizioni di c¢ui all’'art. 4 della gid

citata legge 24 aprile 1990, n. 100, istitutiva della Simest
S.p.A. In virtdi di quest'ultimo assunto, anche il
Mediocredito centrale pud pertanto concedere crediti
agevolati agli operatori italiani per il parziale
finanziamento della loro quota di capitale di rischio nelle
spcietd e imprese miste all'estero partecipate dalla nuova

societd finanziaria alle modalitd, condizioni e importo
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massimo stabiliti con decreto del Ministro del tesoro, di
concerto con il Ministro del commercio con l'estero.

Allo scopo di fornire alle imprese i necessari supporti
di informazione, consulenza, formazione e assistenza tecnica
viene inoltre prevista la costituzione, nell'ambito di punti
franchi di Trieste, di un Centro di servizi finanziari e
assicurgtivi, finalizzato a promuovere e sviluppare
1'attivitd finanziaria dei territori considerati nonché a
favorire la 1loro progressiva dintegrazione con i mercati
finanziari internazionali.

Nel Centro opereranno f£iliali di istituzioni creditizie,
di societd di intermediazione mobiliare (SIM), di societd
finanziarie, di enti e societd di assicurazione, di societa
finanziarie che raccolgano fondi sui mercati internazionali
presso non residenti da utilizzare unicamente fuori dal
territorio dello Stato italiano con non residenti. Nello
stesso  Centro opereranno altresi societd estere di
intermediazione e assistenza al commercio internazionale. In
esso saranno inoltre attivati un mercato di emissione e
compensazione di lettere di credito, una borsa per 1la
negoziazione a termine &i merci e una borsa per valutare,
tariffare e negoziare i rischi assicurativi localizzati nei
paesi dell'Est europeo e nell'URSS.

Infine & prevista la concessione a.favore delle piccole
e medie imprese industriali - aventi non pid d4i 200

dipendenti e 20 miliardi di capitale investito al netto di
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ammortamenti e rivalutazioni monetarie - e localizzate o che
andranno a localizzarsi nelle zone montane della provincia di
Belluno, di un contributo in conto capitale per l'acquisto di

macchinari, sistemi e attrezzature di elevato contenuto

tecnologico. Tale contributoéconcesso nella misura massima
del 25% degli investimenti ammissibili, al netto dell'IVA,
| alle imprese aventi fino a 100 dipendenti e nella misura del
20% a quelle con un numero di dipendenti da 101 a 200. La
misura massima del contributo & concedibile a c¢iascuna
impresa € di 450 milioni di 1lire e gli investimenti
agevolabili possono  essere effettuati anche mediante
contratti di locazione finanziaria o di compravendita con
riserva della proprietd a norma dell'art. 1523 C.C. o della
legge n. 1329/65.

Su questa stesa linea, la Commissione della Comunita
europee ha deciso di adottare, nelli'ambito del piano PHARE,
un  programma specificamente volto a promuovere gli
investimenti privati nei paesi dell'Europa centrale e
orientale {Polonia, Ungheria, Cecoslovacchia, Bulgaria,
Jugoslavia e Romania, i cosiddetti PECO), attraverso 1la
costituzione e lo sviluppo di joint ventures tra imprese
comunitarie = soprattutto piccole e medie - e partners
locali.

I1 D.M. del 12 aprile 1991 reca disposizioni in merito

alle operaziconi di credito all’esportazione con provvista sui

mercati esteri e su gquello internazionale effettuata da
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consorzi di credito di nazionalit2@ mista; il decreto estende
le possibilitd del riconoscimento di un costo di provvista
finanziaria unico ai finanziamenti all'esportazione concessi
all'acquirente eétero da consorzi di credito di naziocnalita
mista {italiana e esteral, evitando l'eventuale
penalizzazione delle condizioni di credito riconosciute agli
istituti e banche italiane. Il D.M. del 26 aprile rende
operativa 1la garanzia delllo Stato accordata sui crediti
finanziari concessi da istituti e aziende di credito
nazionali a favore del Governo d4ell'URSS. La garanzia del
Tesoro € stata accordata per coprire il 100% dei crediti di
aiuto alla bilancia dei pagamenti (776 milioni di ECU per 1le
forniture di beni di consumo e 427 milioni di ECU per il
rifinanziamento dei debiti inspluti ex sovietici non
garantiti dalla SACE), concessi ai sensi della legge 17
dicembre 1990, n. 397, recante "disposizioni in materia di
collaborazione economica e finanziaria +tra 1'Italia e

1'URSS".
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CAPITOLO I

ATTIVITA DELLA S.A.C.E.
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cAP. II: ATTIVITA' DELLA SEZIONE SPECIALE PER L'ASSICURAZIONE

DEL CREDITO ALL'ESPORTAZIONE

1 - Analisi delle opperazioni assicurate

1.1 - composizione merceologica

Con riferimento alla suddivisione per settori
merceologici delle nuove coperture assicurative rilasciate
dalla Sezione nel corspo del primo semestre 1991 avuto
riguardo ai soli crediti fornitori (1) si rileva che, in
termini di pesi percentuali sul totale garantito, il 32,7%
delle garanzie concesse ha riguardato il settore "prodotti
meccanici", il 21,4% il comparto "altri prodotti manufatti",
il 20,4% gli *"Impianti completi” e il 16,6% i "lavori".
Un'uguale ripartizione si presenta a medio e lungo termine
fatto salvo che il peso percentuale dei "lavori" (18,6%) &
risultato maggiore di gquello degli "impianti completi”
(14,4%). Le garanzie concesse a fronte di operazioni a breve
termine invece hanno interessato principalmente il settore
degli "impianti completi™ (25,9%) e i prodotti meccanici
(23,4%).

Dal confronto con la ripartizione geografica delle

(1) per i crediti finanziari non € possibile effettuare tale
classificazione per la difficoltd d&i determinare per gli
stessi la destinazione al momento del rilascio delle g
aranzie assicurative.
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garanzie concesse nel primo semestre del 19%0 si evidenzia
che le coperture accordate a fronte dei crediti fornitori
sono diminuite del 45,2%, in seguito ad un decremento del
46,6% degli impegni assunti a medio e lungo termine e ad uno
del 44% di quelli a breve termine.

Gli unici incrementi si sono registrati per i settori

“prodotti meccanici" e "mezzi di trasporto” (v. tav. 1).

1
: 1.2 - Destinazione geografica

Le garanzie concesse dalla SACE nella prima metd del
1991 si sono dirette per il 74,7% verso i Paesi in via di
sviluppo, per il 18,3% verso le economie dell'Est e gualle
asiatiche a commercio di Stato e per il 7% wverso 1l'area
industrializzata.

Tra i PVS gli OPEC hanno assorbito il 48,3% del totale
garantito. Tale percentuale deriva da un'‘incidenza del 44,6%
a medio e lungo termine e da una del 56,3% a breve termine.
All'interno dell'area l'Iran con 1.046 miliardi  ha
rappresentato il 24,3% del Totale e 1l'Algeria, con 490

miliardi, 1'11,4%.
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Tra i paesi dell'Est 1'Unione Sovietica ha assorbito il
12,7% del Totale generale e il 70,2% dalle coperture dirette
verso l'Eurcpa orientale.

All'interno dell'area industrializzata 1la Turchia &
stata destinataria del 41,9% delle garanzie dell'intero
gruppo.

Rispetto all'analogo periodo del 1990 1le garanzie
concesse si sono contratte del 37%, in seguitc alla
diminuzione del 35,8% delle coperture a medio e lungc termine
e del 39,3% di quelle a breve termine.

Se si depurano i dati relativi al primo semestre 1990
dei rifinanziamenti concessi all'Ecquador, alle Filippine e
alla Polonia e quelli riferiti alla prima metd del 1991 dal
rifinanziamento accordato al Marocco le garanzie si sono
contratte del 30% nel totale e del 24% a medio e 1lungo

termine (v. Tavv. 2-3).
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1.3 - vValute 8i fatturazione

Nella prima metd del 1991, con riferimento al numero, la

-

lira italiana con un'incidenza del 56,2% é stata la wvaluta

maggiormente utilizzata per la fatturazione delle operazioni
assicurate, seguita dal dollaro USA (18,4%) e dal marco
tedesco (17,7%).

Avuto riguardo al VALORE contrattuale, 1l'incidenza

percentuale della lira italiana scende al 12.3%, mentre

quelle del dollaro USA e del marco tedesco raggiungono,

rispettivamente, il 34,2% e il 32,5%.
Se, infine, si considerano gli impegni assicurativi si
rileva un ulteriore aumento del peso del dollaro USA pari al

40,9%, seguito dal marco tedesco (29%) e della lira italiana

(17,4%).

A breve termine, tuttavia, la wvaluta maggiormente
impiegata immediatamente dopo il dollaro statunitense é stata
la lira italiana (32,4%), seguita dal marco tedesco (19%) (v.

tav. 4).
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1.4 - rata i crediti rantiti

Nei primi sei mesi del 1991 1 crediti dilazionati
garantiti dalla Sezione, ripartiti in base alle classi di
durata previste dal Consensus, son¢ stati costituiti per il
19,7% da crediti d4i durata fino a 2 anni, per 1'11l,1% da
quelli di durata compresa tra 2 e 5 anni, per il 36% da
! guelli tra 5 e B8 anni e mezzo e per il restante 33,2% da
quelli di durata superiore a 8 anni e mezzo. Rispettc alla
prima metd del 1990 l'incidenza percentuale dei crediti di
durata fino a 2 anni & diminuita di 11.6 punti, mentre gquella
dei crediti superiori agli 8 anni e mezzo e aumentata 4i 11,8
punti.

Se ci s5i riferisce alla classificazione dei paesi in
"ricchi", "intermedi" e “poveri" si rileva che i crediti
assicurati si sono rivelti essenzialmente verso la categoria
intermedia (68,5% del totale), concentrandosi prevalentemente
nella classe di durata tra § e 8 anni e mezzo. Per i paesi
"poveri" sono stati assicurati prevalentemente crediti di

durata tra 2 e 5 anni, mentre per i paesi "ricchi" quelli

superiori a 8 anni e mezzo (v. tav. 5).
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1.5 - Provenisnza regicnale

Nel periodo osservato la ripartizione regicnale delle
garanzie rilasciate per i soli crediti fornitori permette di
rilevare che le regioni dell'Italia settentrionale hanno
assorbito 1'80,5% del totale assicurato, guelle dell'lItalia
centrale il 12,7% e quelle meridionali e insulari il 6, 8%.

La Lombardia & stata destinataria del 46% del totale,
seguita dal Friuli Venezia Giulia (17,3%). Dal confronto con
l1'Angola ripartizione riferita al primo semestre del 1990
emerge che il peso dell'Italia settentrionale & diminuito di

8,2 punti, mentre quelli dell'Italia centrale e meridionale

sono aumentati rispettivamente di 3,1 e di 5,1 punti (v. Tav.

6).

2. - Analisi dell'esposizione assicurativa

Al 30 giugno 1891 l'esposizione complessiva della SACE -
determinata considerando gli impegni relativi ad operazioni
denominate in valuta estera ai cambi della data di assunzione
in garanzia - ammontava a 41.069 miliardi di cui 31.811 a
fronte di impegni a medio e lungo termine e 9.258 per impegni
a breve termine.

Rispetto alla fine del 1990 1l'esposizione & aumentata
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del 4,7%. L'incremento ha interessato sia il medio-lungo
termine (2,1%), sia il breve (14,8%).

Con riferimento alle aree geografiche di destinazione
degli impegni in essere si evidenzia che il peso percentuale
relativo ai paesi in wvia di sviluppo €& aumentato d&i 0,6
punti, mentre quello relativo all'economie gid a commercio di
stato & sceso di 0,5 punti. Sostanzialmentg stabile é
l'incidenza dell'area industrializzata (v. Tav. 7).

Sempre al 30 giugno la Sezione era esposta pér oltre
1.000 miliardi nei confronti di nove paesi, con un incidenza
pari al 68,5% del totale degli impegni in essere. L'importo
pil elevato si riferisce all'Unione Sovietica (6.098
miliardi), seguita dall‘'Algeria (5.775 miliardi) e dall'lIran
{5.757 miliardi}. Rispetto alla fine del 1990 & uscita dal
gruppo la Jugeslavia in quanto gli impegni verso la stessa
sono passati da 1.024 a 984 miliardi. L‘aumento pid
significativo ha interessato 1l1'Iran (da 4.916¢ a 5.757
miliardi).

Sempre alla stessa data la Sezione registrava
un'esposizione tra 500 e 1000 miliardi verso cingue paesi
{Jugoslavia, Messico, Marocco, Argentina, Venezuela) con
un'incidenza pari al 10,8% del totale, rispetto a quella del
9,2% relativa alla fine del precedente anno.

Verso dieci paesi (Ecuador, Cina, Tunisia, Arabia
Saudita, Pakistan, Bulgaria, Cecoslovacchia, Aruba, Colombia

e Malaysia) la Sezione era esposta per importi tra 250 e 500



Camera dei Deputati — 42 — Senato della Repubblica

XI LEGISLATURA -— DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

miliardi, pari all'8,1% del Totale rigspetto al 5,9% di fine
'90.
Iin aumento € risultato anche il peso percentuale
relativo ai paesi verso i quali gli impegni eranc compresi
tra 100 e 250 miliardi (7,5% contro il 5,6% del 31.12.90).
L'esposizione della Sezione, wvalutata ai cambi della
f fine di:giugno, era pari a 40.541 miliardi, di cui 31.394 a
medio e lungo termine e 9.147 a breve termine. La differenza
(527 miliardi) rispetto al valore calcolato sulla base dei
cambi di delibera pud essere imputata alle lievi fluttuazioni
dei tassi di cambio. L'esposizicne complessiva delle Sezioni
raggiunge i 49.850 miliardi se si aggiungono agli impegni in
essere (41.069 miliardi) 7.795 miliardi di indennizzi da
recuperare alla fine del primo semestre 1991, 121 miliardi
quali indennizzi deliberati da pagare, 513 miliardi per
richiese di indennizzo e 282 miliardi per denunce di mancati
incassi.
Infine, alla Tav. 9 & riportata analiticamente
l'esposizione complessiva della Sezione verso quei paesi per
i quali alla fine del primo semestre 1991 gli indennizzi da

recuperare erano superiori a 5 miliardi. E' da sottolineare

che l'esposizione pil elevata si & registrata per la Polonia

T
Y
et

(3.583 miliardi), seguita dall'Irag (2.777 miliardi), dalla

Nigeria (2,408 miliardi) e dall‘Egitto (2,362 miliardi).
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3. Indennizzi

Nel pericdo in esame gli indennizzi deliberati dalla
SACE sono stati pari a 991,5 miliardi, 4di cui 915,8 a fronte
di rischi politici e 75,7 per rischi commerciali.

Rispetto all'analogo periodo del 1990 si rileva una
contrazione del 5;9% degli importi deliberati, per 1la
contrazicne del 12,6% degli indennizzi per rischi politici.

I paesi che hanno inciso maggiormente sul totale sono il
Brasile (16%), 1la Polonia (14,8%), 1l'Iraq (12,3%) e 1la
Nigeria (9%) (v. Tav. 10).

Rispetto al primo semestre 1950 sono diminuiti gli
importi deliberati werso 1'lrag, il Brasile, il Marocco e
1'Egitto, mentre sono aumentati quelli wverso 1'Algeria,
l1'Argentina e la Polonia.

Nello stesso pericdo sono stati deliberati per rischi di
cambio 18,9 miliardi.

Gli indennizzi erogati dalla Sezione, anche a fronte di
delibera adottate nei precedenti anni, sono ammontati a
1.097,5 miliardi, di cui 1.021,5 per rischi politici e 76 per
rischi commerciali.

La diminuzione del 10,4% degli importi erogati a fronte
dei rischi politici rispetto alla prima parte del 1990 ha
determinato una contrazione del 3,4% del totale (v. Tav. 1ll).

Gii indennizzi erogati per rischi di cambio sono stati

pari a 18 miliardi.
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4 - Recuperi

Nella prima metd del 1991 i recuperi effettuati dalla
Sezione scno stati pari a 383 miliardi circa, di cui 358
miliardi in linea capitale e 25 in conto interessi.

I recuperi originatisi da accordi intergovernativi di
ristrutturazione sono stati pari a 334 miliardi e i rimborsi
effettuati al di fuori di procedure ufficiali 4ai
ristrutturazione a 49 miliardi.

Con riferimento ai valori recuperati tramite accordi di
ristrutturazione 1l'importo piu rilevante si riferisce alla

Nigeria (80,5% del totale) (V. Tab. 12).

5. - Consclidamenti e rifinanziamenti

Nel primo semestre 1991 nell'ambito del Club &i Parigi
sono state concluse intese multilaterali per la
ristrutturazione dei debiti esteri di: Bulgaria, Burkina
Faso, Egitto, Filippine, Nigeria, Pclonia, Senegal.

Sempre mnel corso del semestre sono stati stipulati
dall'Italia accordi bilaterali di ristrutturazione in
applicazione di precedenti intesi multilaterali raggiunte in
seno al Club d4i Parigi con i seguenti paesi: Guinea, Mali,

Marocco, Messico, Zambia.
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Gli elementi essenziali di ¢tali intese sono riportati

alla Tavola 13 degli Allegati.
6. -~ Riassicurazione

Nel corso del primo semestre la SIAC ha rilasciato
affidamenti per 1.180,3 miliardi, di cui 1.160 a fronte 4di
rischi commerciali e 20,3 per rischi politici.

I relativi impegni assunti dalla SACE sono stati pari a
541,3 miliardi, di cui 522 - riassicurati al 45% - per rischi
commerciali e 19,3 - riassicurati al 95% -~ per rischi
politici.

Al 30 giugno il totale degli impegni in essere,
nell'ambito del plafond di 4,500 miliardi entro il gquale
opera il trattato di riassicurazicne SACE-SIAC, ammontava a
4.284,7 miliardi.

Nel corso del semestre i premi attribuiti alla Sezione,
al netto delle provﬁigioni di spettanza della SIAC, sono
stati pari a 4,7 miliardi a fronte di uscite per indennizzi,
considerati al netto dei recuperi, per 5,5 miliardi. Ne &
conseguito per la SACE un disavanzo di 0,8 miliardi. Dal
confronto con i risultati conseguiti nella prima metd del
1990 gli affidamenti sono diminuiti del 45,7%. Tale
diminuzione ha interessato sia i rischi commerciali, sia i

rischi politici.
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CAPITOLO I

ATTIVITA DEL MEDIOCREDITO CENTRALE
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CAP. I1I. ATTIVITA' DEL MEDIOCREDITO CBENTRALE

l. Disaggregazione delle operazioni

Rella tavola 2.0 € riportata la distribuzione per grandi
aree geografiche del numero e dell'ammontare dei

finanziamenti accolti nel semestre mentre nel seguente

prospetto sono presenti i dati di sintesi:

FINANZIAMENTI ACCOLTI

(miliardi di lire)

I sem. 90 I sem. 91 Variazione %

P.V.S. 1.896,5 1.737,3 - 8,4
- Africa 400,6 428,4 6,9
- America Latina 310,7 685, 4 120,6
- Asia 1.004,6 596,8- - 40,6
~ Europa 180,6 26,7 - 85,2
Paesi CEE 182,¢ 74,2 - 59,4
Paesi Est europeo 667,1 1.095,1 64,2
Altri paesi industria-

lizzati 1,057,2 1,539,6 45,6

Nonostante una flessione dell'8,4% dei flussi di c.c.d.
rispetto alla prima metd del 1990, i PVS si confermano con
principali destinatari dei crediti a medio e lungo termine

all'esportazione.
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. La composizione percentuale del credito agevolato rivela perd
una maggiore omogeneitad delle quote per l'ammontare dei
finanziamenti diretti alle tre grandi aree di destinaziogne,

con i PVS che si attestano al 39%, i paesi industrializzati

che raggiungono il 36% ed i paesi dell'Est europeo il 25%.

A
Ve
i

Una lettura pild approfondita dei dati per singolo paesi (v.

O tav. 21) evidenzia come nell'ambito delle operazioni verso i
o

{% PVS emerga una cauta ripresa dell'operativitd degli
%ﬁ esportatori sui mercati maggiormente penalizzati dalla grave

crisi finanziaria degli anni '80 (26 operazioni per 52,5

A

N
s

PRy
3

miliardi di c.c.d. wverso il brasile; 27 operazioni per 88,3
miliardi wverso 11 Messico; 9 operazioni acceolte a favore
dell'Argentina per 119,3 miliardi). Al contempo si pud
osservare, insieme alla flessione delle operazioni nell'area
mediorientale, un certo aumento dei flussi verso i mercati d4di

difficile accesso dell'Estremo Oriente (111,4 mld di c.c.d.

in Tailandia, 33 ad Hong Kong, 6,7 in Indonesia).

LLa tendenza alla ricomposizione dei flussi dei
finanziamenti a favore dei paesi pit sviluppati & peraltro
confermata dalle gquote dei finanziamenti accolti per

categorie di paesi secondo il Consensus: circa il 60% dei

crediti agevolati & destinato ai paesi “relativamente
ricchi", a fronte del 33,8% e del 6,8%, rispettivamente ai
paesi classificati nella categoria "intermedi" e
"relativamente poveri". Per questi ultimi, in particolare, 1le

possibilitd di finanziamento dei trasferimenti di Dbeni
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strumentali risultano sempre piii correlate agli interventi
nell'ambito . della Cooperazione allo sviluppo.

Sotto l'aspetto della distribuzione merceologica dei

finanziamenti accolti, si pud osservare un aumento
significativo dei crediti all'esportazione per i mezzi di
trasporto (+62,2%) e per i macchinari ed attrezzature
industriali (+60,8%), mentre si pud rilevare una pontrazione
dei finanziamenti per 1la realizzazione all'esteroc di

infrastrutture ed impianti (24,8%).

FINANZIAMENTI ACCOLTI

(miliardi di lire)}

I sem. 90 I m. 91 Variazioni %

Macchinari ed

attr. ind. 606,4 875,2 + 60,8
Infrastrutture ed

impianti 1.568,9 1.179,7 - 24,8
Mezzi 4i trasporto 891,9 1.44¢6,7 + 62,2
Prodotti industrie

manifatturiere 203,3 110,4 - 45,7
Esportazioni varie

{crediti "open") 532,9 733,4 + 37,6

In merito alla ripartizione dei finanziamenti rexr tipe

di operazione, si pud notare come al totale di 4.446,2 mlgd di

c.c.d. concorrano per il 97.5% finanziamenti con provvista
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sui mercati esteri, con un numero di operazioni pari & 329 e
un importo del c.c.d. di 4.334,3 miliardi. La restante quota
dei finanziamenti (2,5%), pari a 111,9 miliardi per 29
operazioni, & rappresentata dalle operazioni effettuate dagli
istituti di creditc speciale con raccolta sull mercato
interno. Le operazioni con provvista sui mercati esteri si
ripartiscono in smobilizzi di titoli di credito (2.216,7
mld), prestiti (799,9 mld) e operazioni triangeolari (1,317,6
mld}.

Con riferimento alle yalute di finanziamento delle
operazioni accolte, si osserva come le operazioni finanziate
in ECU raggiungano il 39,6% del totale, mentre oltre il 50%
del credito agevolato & finanziato con le altre principali
valute di denominazione del commercio internazionale (dollaro
U.5.A. per il 21,6%, il 18,4% per la lira italiana, il 12,1%
per il marco tedesco).

Nel prospette che segue sono riportate le operazioni

accolte nel semestre distribuite per dimensione (numero di

addetti) dell'impresa esgportatrice:
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Numero % Importo % Importo
(mld)- medio
addetti:
£ino a 100 54 15,6 141,2 3,8 2,6
101-250 45 13,0 89,1 2,4 1,9
251-500 63 18,1 219,7 €,0 3,4
501-1.000 12 3,5 370,7 10,0 30,8
Oltre 1.000 114 32,8 2.385,0 64,2 20,9
Non Classificate 59 17,0 507,1 3.6 8,6
100,0 100,0
Crediti "open" 11 733,4
Totale 358 4.446,2

Si pud osservare come alle imprese di minore dimensione
{fino a 500 addetti) competa una quota cospicua del numero
delle ©operazioni accolte (46,7%), a fronte perd di
un'incidenza percentuale evidentemente pid contenuta per
1'ammontare dei finanziamenti (12,2%).

Tra gli accoglimenti del primo semestre 1991 non
figurano finanziamenti nella fase @i approntamento della
fornitura, mentre & stata conclusa dagli operatori una
cperazione per 0,4 mld nella forma di Jleasing. Con
riferimente alle gperaziopi di penetrazione commerciale si
rammenta che le finalita perseguite dal legislatore con
l'articolo 15 lett. n della legge 227/77 sono state recepite
e realizzate con la legge 394 del 1981 e che pertanto a

valere su tale normativa il Comitato preposto
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all'amministrazione del Fondo ha approvate, nel primo
semestre 1991, 36 operazioni per 80,2 miliardi.

Infine, 132 operazioni (2.125,8 mld pari al 47,8%) delle
358 accolte nel primo semestre '91 risultano assistite da
garanzia assicurativa della SACE. Nel prospettc che segue
sono riportati per i diversi tipi @i finanziamenti accolti il

numero e l'importo delle operazioni assicurate dalla SACE.

- ————— T — T A —— —— ———— - — —— . . T ———— e ———— . T " o —

operazioni assicurate sul totale delle operazioni accolte,

i ripartite per tipo di finanziamento.

$ numero . % importe

Operazioni con provvista sul

mercato internc 62,1 75,1
Operazioni con provvista suil

mercati esteri di cui: 34,6 47,1
- smebilizzi pro-soluto -- -

- smobilizzi pro-scolvendo 22,2 3,6
- prestiti 82,8 91,2
- triangolari 87,3 95,0

Con riferimento alla distribuzione per aree geografiche
si osserva come in questo semestre il 60,8% dei finanziamenti

accolti a favore dei PVS e il 95,9% dei crediti diretti ai

paesi dell'Est europeo siano coperti da garanzia assicurativa

della SACE.
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Operazioni assicurate sul totale delle operazioni accolte,

ripartite per area d4i destinazione.
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Totale PVS

PVS

- PVS

- PVS

Africa
America

Asia Oceania
Europa

CEE

dell'Est europeo

i paesi industrializzati

% numeroc

53,6
897.6
27,5
20,0
60,0

5,7

31,2

% importo
60,8
93,3
36,8
65,0

62,2

93,9
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Paesi
Paesi

Altri

OPEC
di recente industrializzazicne

PVS

49,2

36,8
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2. Il costo dell'agevoplazione

Gli oneri per contributi agli interessi sui crediti a
medico e a lungo termine all'esportazione accolti dal
Mediocredito centrale ai sensi della legge "Osscla" risultano
come € noto funzione dell'andamento d4di wvariabili gquali i
tassi di mercato delle singole valute, 1 tassi agevolati
consentiti dagli accordi internazionali e la durata delle

operazioni accolte.

Di seguito si commenteranno, brevemente, i wvalori
caratteristici e le meodificazioni intervenute nel semestre
per ciascuna di tali grandezze. Un indicatore sintetico del
costo dell'agevclazione € peraltro costituito dal rapporto
tra l'impegno di spesa (non attualizzato) stimato in sede di
accoglimento delle operazioni e 1'ammontare del credito
capitale dilazionato ammesso agli interventi dell'istituto.
Nel corso del primo semestre 19%1 tale indice si &
commisurato al 5,5% dei finanziamenti accolti, un'incidenza
percentuale sensibilmente inferiore a quella registrata nel
corrispondente semestre dallo scorse anno (9,5%).

La variazione tra i due semestri & spiegata dalla
diminuzione all'll,47% del costo medio ponderato delle
opérazioni accolte (-0,28% rispetto al primo semestre '90) e
dal contemporaneo aumento dei tassi di interesse a carico
degli acquirenti esteri (9,72% in media nel semestre in

esame contro il 9,12% nel primc semestre '91). La durata
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media delle operazioni risulta invece aumentare a 5 anni e 11
mesi dai 5 anni e 2 mesi del primoc semestre '90.
Disaggregando l'insieme delle operazioni per classi di
durata si osserva che la frequenza massima ricade come di
consueto di quella da 4 a 5 anni, in sintonia con le
consuetudini prevalenti nei termini di regolamento dei

contratti commerciali.

——— A S M L e e S A e ke e S S N S M U A S el ke e T e e S S T ST IS T S M et NS S A W

CLASSI DI DURATA NUMERO OPERAZIONI c.C.D.
in anni I Sem. 90 I sem. 91 I Sem. 90 I Sem. 91

Fino a 2 40 69 521,3 445,5
2 -3 75 58 563,7 241,2
3 -4 13 6 | 93,0 67,0
4 - & 164 l64 1561,7 1920,1
5 -6 2 3 26,9‘ 25,3
6 - 7 13 13 341,9 576,0
7 - 8,5 8 35 138,8 905,4
8,5 - 10 10 9 556, 2 153,5
QOltre 10 - 1 - 112,3

—— e — — ——— ———— A A e Y S e = S A v W A S M S S A W S S N W TS M G S W e e E

L'impegno di spesa dell'istituto per le operazioni con
provvista sul mercato interno & stimato in 10,5 miliardi,
pari al 9,4% di c.c.d. accolto mentre per le operazioni

finanziarie sui mercati esteri la stima & di 232,3 miliardi
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. di contributi agli interessi B8pari al 5,4% del c.c.d.

accolto).

Con riferimento all'andamento del costo medio ponderato

per le principali valute di finanziamento, si deve segnalare
'%ﬁ? un moderato aumento esclusivamente per il marco tedesco (al
10,95% dal 10,11% del primo semestre *'90) mentre alla
|

;} sostanziale stabilitd per 1'ECU (11,43%) & corrisposto -

grazie alla flessione dei tassi a breve termine verificatasi

sull'euromercato - un ridimensionamento per il dollarc USA
(all'8,87%), la lira (al 14,13%) e la sterlina (12,32%).
Infine, si rinvia alla Tavola 29 in Allegato dove sono
riportate le principali valute di finanziamento dei crediti
all'esportazione accolti nel semestre; per ognuna viene
riportata la stima dell'impegno di spesa, la durata media
delle operazioni ed il relativo costo della provvista

(comprensivo dell'eventuale commissione d'intermediazione).
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ALLEGATI STATISTICI .
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ALLEGATI STATISTICT

Tav. l. Composizione merceologica delle nuove garanzie

concesse nel 1° semestre 1991 a fronte di crediti fornitori.

Tav. 2 Distribuzione per aree economiche delle nuove

garanzie concesse nel 1° semestre 1991.

Tav. 3 Ripartizione per Paesi delle nuove garanzie

concesse nel 1° semestre 1991.

Tav. 4 Valute di fatturazione delle operazioni garantite

nel 1¢ semestre 1991.

Tav. 5§ Ripartizione dei crediti dilazionati garantiti nel
1° semestre 1991 secondo le classi di durata previste dal

Consensus.

Tav. 6 Ripartizione regionale delle operazioni assicurate

nel 1° semestre 1991.

Tav. 7 Distribuzione per aree economiche degli impegni in

essere al 30.06.1991.
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Tav. 9 Esportazione complessiva nei confronti dei Paesi

verso i guali figurano indennizzi da recuperare.

Tav. 10 Indennizzi deliberati nel 1° semestre 1991.

Tav. 11 Indennizzi erogati nel 1° semestre 1991.

Tav. 12 Recuperi effettuati nel 1° semestre 1%91.

Tav. 13 Accordi di ristrutturazione stipulati a livello

multilaterale o bilaterale nel 1° semestre 1991.

Tav. 14 Finanziamenti accolti nel primo semestre 1991 per
tipo 4i operazione e confronto con i dati del primo semestre

1990.

Tav. 15 Accoglimenti del primo semestre 1990 e del primo
semestre 1991 ripartiti per crediti fornitori e crediti

finanziari.

Tav. 16 Credito capitale dilazionato delle operazioni

accolte per proponente e per tipo di operazione.

Tav. 17 Distribuzione percentuale del C.C.D. e del numero

operazioni per regione di residenza dell'impresa
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esportatrice.

Tav. 18 Serie storica semestrale {(domande, forniture,

credito capitale accolto).

Tav. 19 Finanziamenti agevolati all'esportazione (serie

storica annuale dal 1970).

Tav. 20 Distribuzione geografica del credito capitalé

dilazionato accolto.

Tav. 21 Distribuzione per paese delle operazioni accolte

nel primo semestre 1991.

Tav. 22 Distribuzione delle operazioni accolte nel primo

semestre 1991 per categorie di paesi secondo il Consensus.

Tav. 23 Distribuzione geografica delle operazioni accelte

negli ultimi cingue anni.

Tav. 24 Composizione merceologica del credito capitale

dilazionato accolto.

Tav. 25 Distribuzione percentuale del CC accolto per

settori merceologici e per gruppi di paesi.
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Tav. 26 Importi medi e composizioni percentuale delle

operazioni accolte per gruppi e paesi.

Tav. 27 Finanziamenti accolti nel primo semestre 1991:

distribuzione per tipo di operazione.

Tav. 28 Distribuzione delle operazioni accolte nel primo

semestre 1991 per valuta d4i fatturazione.

Tav. 28 Distribuzicne delle operazioni accolte nel primo

semestre 1991 per valuta di finanziamento.
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Tav.

RIPARTIZIONE PER PAESI DELLE NUOVE GARANZIL CONCESSEZ NEL 1 SEMESTRE 19391

(miliardi di lire)

Paesi in. oper. w/]l term. br. ters. Totale !

1 1 ! t !
FUROPA ! t H H !
— 1 ! ! t !

H ! H H !
Albania ! 1 H - t 0.% 1 0.5 !
Austria ! 2 ! - t eee ) ‘en !
Beigio ! 5 t 0,9 ¢t 0,4 1,3 !
Cecoslovacehia ! 10 1 6,5 ! 18,0 ! 21,5 !
Pinlandia ! 2 ' - ! 0,8 ! c.8 !
Francia ! 7 ! 0.6 ! 5,9 6,5 !
Gersania 1 3 ' - ! 0.2 ! 0,2 !
Grecia H é 1 77.31 1 1,1 ! 78.1 t
Jugoslavia ! 15 ! - 1 46,% 1! 46,5 !
Paes: Bassi ! 2 ! - t ene } e i
Polonia ! 9 ' 51,2 ! 42,7 ! 93.5 !
Portogalio t } ! 0,2 ! - t 0.2 !
Regno Unite ! 3 ! 0.4 0,6 1 1,9 t
Roman:a ! é ! 101,11 2,9 ! 104,90 !
Spagna ! 1 ! - H .11 0.1 !
Svizzera t 4 ! 3,1 0.1t 3,2 !
Turgnia H 1% ! 17,8 ! 108,86 ! 126.1 :
Ungher:s ! § ! 2,0 ! 9,6 ! 11,6 !
URSS 1 52 H 319,86 Y 165,51 5451 1

| ! { 1 !

! ! ! 1 !
TOTALE H 151 1 40,4 4 £00,% 1 1.040,9 !

f H ! 1 !

- - -> -

- ——— o - -

e e

e
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Tav. 3., pag. 2

RIPARTIZIONE PER PAESI DELLE NUGVE GARANZIE CONCESSE NEL I SEMESTRE 1551

(maliards 4i lire)

-+ - - - - -—— - - - -

) ! Paes: 'n. opef. ®/l term. br. ters. Totale !
- - - - - 2 - o P SO
! ! I H t H
| AFRICA { i I ! 1
| | t 1 i !
! ! ! H ! {
| Algeria 1 1318, ¢ 201,71 88,1 ¢ 489,82 !
! Botswana 1 1 ! §3,3 1 - ! 53,3 !
! Camerun ' P ! 1,2 1 - 1 1.2 !
! Costa @' Avoris 1 1 1 - t 1,8 ¢ 1,8 !
! Egitto ! ] ¢ 48.8 1 1%,0 1 £3.8 '
| Btispia ! [ H 4,4 ! 6,5 ! 10,9 t
! Ghana ! b ! - ! 1.3 1 1.3 !
! Guinea B:issau ! 1 ! 11,8 ! - ! al.s !
{ Libia ! 4 ! - ! 73,514 73.5% !
t Madagascar ! 1 ! - 4 1,11 1.1 H
! HMarsces ! ] ! 416,11 2,2 1 418,13 !
t NMiger:a ! 3 ! - 1 12,8 1 12,8 t
! Tanzan:a ! 1 ! 9,2 ! - ! 9.2 '
t Tunisia 1 13 l 0.3 ¢ 16,7 1 17.¢ !
! Sudafricans Rep. ! 3 ' 36,2 1 0,11 36,3 !
! Za.re ! 1 ! 12,6 1 - ! 12.6 !
! Tinbabwe { 1 ! - f 1.8 1 1.8 !
! ! ! ! | ]
H ! ! ! H ¥
tTOTALL ! 154 ! £13,3 ! 420,9 1 1.234,2 !

! 1 ! !

! t

| T o -y 00 Gl o Al A -

4
]
¥
'

-———
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Tav. J, pag. 3

RIPARTIZIONE PER PAELSI DELLE NUOVE GARANIIE CONCESSY NEL I SEMESTRE 1851

(miliazdi Qi 1lire)

- ! Paes. tn. oper. u/] tezm. br. ters. Totals !

. * - - -y -> -

’ ! ! 1 1 ! !
I AME.ICHE 1 | ! 1 1
! ! ! | 1 !
1 ! ! 1 H H
{ Argentina H 12 1 16.80 ! 23,1 ¢ 49,9 H
! Afuba ! 1 ! 22,3 ¢ - ! 2.3 H
! Canada ! 1 1 - ! eeas | e '
! Cile t & ' 3.4 1 11,0 ¢ 14,4 H
t Colombia 1 4 1 24,7 ¢ 3,1! 27,48 !
! Cuba H § 1 7.9 ¢ 8.7 ¢ 17,6 !
' Pzuader H i s - 1 0.6 1 t.6 '
' Bl Salvadsr ' 3 ' 9.1 ! 4,01 13.1 '
! Mesgi1cd ! 12 H 43,1 ! 57,1 ¢ 100.2 !
v Peru b ) H 18,4 ¢ 1.8 ! 20.2 '
! Staty Urzits ! k ! 1.6 ! 0.8 ! 2.2 !
! Surinaze ! 4 t - ! 10,4 ! 10,4 :
't Trinaidad & Tobage ! 1 H - 1 g.5 ¢ g.% !
i Venezuela ! b H - ! 8,1 ! 8.1 ¢
: ! ! H H !
1 ! 1 ! t !
! TOTALE ! 690 t 167.3 1 13,0 ¢ 2587, !
1 ! ! !




Camera dei Deputati — 70 — Senato della Repubblica

X! LEGISLATURA ~— DISEGNI DI LEGGE E RELAZION] — DOCUMENTI

Tav. 3, pag. 4

RIPARTIZIONE PER PAESI DELLE NUQVE GARANIIE CONCESSE NEL ] SEMESTRE 1991

(nrliardi 2i lire)

+ - -

1 Paesi in. cper., ®m/] tarm. br, ters. Totale !
- — - - - -

[ t t 1 t !
1 ASTA H ! ! 1 !
v ! ! 1 1 !
! 4 | 4 1 i
! Arsbia Saudita 1 10 ! 173.¢ ¢ 123,41 296,48 '
! Bahrein 1 b ! 180.6 1 - 1 180.6 !
! Qina ' 1 ! $.1 1 - H 9.1 '
! Clpro ! 1 1 - $ 0.2 ¢ B.2 !
! E.A.U, tAbu Dhabi-Dubai) ! § 1 £€9,6 ! 3'.2 H 62,8 H
! India ! 8 1 5.9 1 0.9 1 16.8 H
t Indonesia ! 1 t 2,4 - ! 2.4 !
t Iran ! 161 H 56,6 ! 189,71 1.046.,3 |
t Iscaele t 4 ! - 1 4,9 ! 4,9 !
{ Libano ! 1 ! - ! 1.4 ! 1.4 !
! Malaysia ! 1 ! - ! 0.6 ! ¢.6 !
! Oman ! 3 H - ! 1,0 ¢ 1.0 '
! Pax:istan ' 2 t - ! 3,6 ¢ 1.6 !
! Qatar ! F) H 7.8 1 75,2 ! 83,0 !
! Singapcere ! 2 ! - ! 1,0 ! 1.0 !
! Thailand:a H 5 ! 1.6 ¢ 5,21 B,8 H
| Yeoen del SUd ! 1 ] - 1 2:2 ! 202 !
4 ! t { H !
! ! ! ! 1 H
t TOTALE ! 2i0 1 1.299,0 1 422,% 1 1.721.% t
¢ ! 1 ! H !
e TR S S A D A e -+ - - - - e e -
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Tav. 3. pag. %

RIPARTIZIONE PER PAESI DELLY NUOVE GARANZIIEZ CONCESSE NEL I SEMESTRE 1591

(miliardi 43 lire}

* P -
! Paes: In, oper. ®/1 term. br. ters. Totale t
hdmies - - -

! 1 1 ! { 1
1 OCEANIA 1 1 ! { 1
H { H t 1 {
! ! 1 1 1 !
! Australia ! 1 H - 1 0.1 ¢ 0.1 !
t ! t ! i !
t Papua Nuova Guines t b H - ! 1.8 ! 1,8 !
¥ H ! H ! !
! ! 1 1 ! !
t TOTALE ¢ k| { - ! 1,7 ¢ 1,7 !
H H H ! t H

i
|
}
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Tav. 3. Bag. 6

RIPARTIZIONE PER PALSI DELLYZ NUOVE GARANIIZ CONCESSE NEL I SEMESTRE 19851

(mi1liazdi &4 lize)

[

- - - - -

! Continenti tn. cper. W/l term. br, tero. Totale I

- - - - -

! ! ! ! ! !

{ BUROPA ! 153t 640,4 ¢ 400,51 1.040.9 !

I AFRICA Y194 1 B13,3 1 420,91 1.234,2 !

! AMERICHE ! 60 ¢ 17,3 } 130,0! 297,3 !

1 ASIA ! 210 r 1.299,0 422,% 1 1.721,% !

! OCEANIA ! 3t - 1 1,7 ¢ 1.7 !

! ! ¢ 1 ! !

t op. non classificate ! 6 ! - H l.4 ¢ 1.4 !

! ! ! !t 1 !

- ! ! ! ! ! !
%, ! TOTALL GENERALE ¢ 626 1 2.520,0 1 1.377,0 1 4.297,0 t
i ] L] ] ]

-»>

-—— o -

- e - - -

. valere infericre a2 100 m:ilaoni
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Camera dei Deputati -— 80 — Senato della Repubblica

X1 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI —— DOQCUMENTIY

Tav. 10

INDENNIZZII DELIBERATI NEL 1 SEMESTRE 1991

RISCHIO POLITICO

PALZSE miliceni di lire %t sul totale
|
. Alger:a 19.424 2.0
LA Angola 4.720 c.5%
o Antigua 13.685% 1.4
By Argentina 34.707 2.5
o2 Arubta 788 0,1
Brasile 158,502 16,0
Bulgaria 7.902 0,8
Camerur 11.02% 1,1
Congo 3.437 c.4
Costa d'Avorio 1.33¢ ¢.1
Cuba 10.476 1,1
Dominicana Rep. 1.147 0.1
E.a.U. 7.217 0,7
Ecuaaut 29.0865 2,9
Egitto 32.388 3.1
Eticpia 1.044 0.1,
Filipp:ine $.309 ¢.%
Gabon §.021 ¢.3
Giazaica 1.317 0.1
Gigrdania 2.942 0.3
Guatemals ] 3.321 6,1
L Guinea Bissau .48 c,9
; . Haiti 2.623 0.3
K Honduras 3.985 0.4
s Indones:a 245 ves
' 1rag 121.600 12,3
Jugoslavia 3.201 0,3
Ranya 3.502 0,4
Libano 4.368 0,4
Liberia 6.826 2,7
Libia 14.208 1.4
Madagascar (1T N 0,1
Maroeen 37.315 3,8
Mess.Z0 13.04% 1,3
Mozampico 19.7%0 2.0
Nicaragua 12.343 1,2
\
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X1 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Tav. 10, p. 2

INDENNIZZ: DELIBERATI NEL I SEMESTRE 1551

RISCHIO POLITICO

PAESE

Nigeria
Peru
Polonia
Saint Kitts-Nevis
Seicelle
Senegal
Scaalila
Tanzania
Togo
Tun.sis
Tyrchia
Venezuela
aire
Zagbia

Totale rischy politics

RISCHIO COMMERCIALE

Canada
Francia
Germania
Norvegia
Regno Unito
Bingapore
Spagns
Stati Unitl
Svizzera

Totale rischio coms.

wilioni df lire

$5.323
17.22%
146. 448
2.972
2.222
2313
1.45%
4.672
151
2%.988
1.706
1.171
J.gsl
1.157

915.768

11

§2

37
5.221
45

€0

170
70.1158
7

75.758

Totale rischi pol.+ comm. 991.528

ve. prrcentuall infericri a 0,1

¢ sul totale
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XI LEGISLATURA -— DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

.
b

Tav.

INDENNIZ2I EROGATI NEL [ SEMESTRE 195)

PAESE milicni di lire % sul totale
Alger:ia 16.033 1,%
Angola 7.027 0.7
Antigua 13.663 1,2
Argentina 41.720 - 3.8
Aruba 79% .1
Bras:ie 124.800 11.4
Bulgar:a - 7.952 0.7
Caperun 11.228 1,0
Congo 2.328 0.2
Costa d-Avorio 1.362 c.1
Cuba 12.034 1.1
bominicana Rep. 1.17% 0.1
E.A.U. 7.24% 0.7
Ecuador 49.665% 2.7
Ezit:o 33.280 3,0
Eticpie 1.561 6,1
Filippine 5,309 0.5
Gabon 9.076 c.8
Giama:ca 1,28% 0.1
Giordania 3.22¢% 0.3
Guatemala 3.364 0.3
Guinea Biasav 8,458 c,8
Guines equatoriale B.862 0.8
Baiti 2.657 0.2
Bongduras 1.117 0,1
Indones:ia 256 “es
Iraq 195.704 18,2
Jugoslavia & vea
Libano 9.4%% o,¥
Liberia 7.31¢8 0.7
Libia 13,245 1,2
: Madagascar %8 0.1
Al Maroceo 5D.921 4,6
N Messico 14.688 1,4
MotamBico 12,21% 1.1
Nicaragua 8.851 0.9
Nigeria 25.265 3.1
Peru 23.2912 2.1
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X1 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Tav. ll. p. 2

INDENNIZZ] PROGATI NEL I SEMESTRE 1§51

RISCHID POLITICO

PARSE milioni di lire t sul totsle
Polonia 144.686 13,2
Saint Kitts-Nevis 2.972 0,3
Seicelle 2.233 0.2
Senegal 234 -
Somalia 1.70% 0,2
Tanzania 4.265 0.4
ToGO 181 ves
Trinidad e Tobago 15.028 1,4
Tunisia 29.588 2.7
Turcnia 547 0.1
Venezuela 1,867 0,3
Zaire 27.5%69 2.5
zackbia 3.146 0,3
Totale rischy politici 1.021.539 93,1

Pzancia 200

Germania a9 e
Norvegia $.22! 0.%
Spagna 458 .
Stati Uniti 70.012 . 6.4
Svizzera 15 X}
fotale rischio comm. 75,945 6,9
Totale rischi pol. ¢ cos. 1.0§7.484 100

... percentuali interiocri a 0,1
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XY LEGISLATURA — DISEGNI D! LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI}

Tav.

[
L% )

RECUPER: EFFETTUATI NEL 1% SEMFSTRE 1951

tm:lieny di lire)

> - - - i i W i -t o e D B e e O -
H ! RISTRUTTURAZIONI ! ALTR! RECUPERI ! TOTALZE !
! : ! ! !
‘ 1 PARSI 1 CAP. INT. t CAP. INT. | CAP.+1INT, L !
. L - — - - - - - -
o t 1 ! ! t | 1 !
1 ALGERIA ! - -t 1.348 ¢ -1 1.348 0,5
! ARGENTIRA ! - ! - - ! a kI | cas |}
1 BOLIVIA ! -} - ] 7% 1 29 1! 104 1 vee
1 BULGARIA ! -} - 1 25 | - 35 | ves !
t CCSTA D'AVORID ! - ! 161 ¢ - 1 -1 161 ¢ cea !
| CAMERUN ! -1 - ! kLT T - 1 3%4 1t 0,11
! BGITNO § 89 + B.382 ! 139 1 -1 8.590 ¢ 2,2 ¢
1 GEANA : 527 1 1¢1l ¢ 2.068 -1 2,734 ! 0.7 !
t GICRDANIA ! - - ! S84 -1 943 ! 0,3

! GUATEMALA H - ! - ! 1.871 1 -1 1.B71 t 0,9%
] | INDONESIA 1 2.681 1 1,383 ! - 1 -1 4.064 1t 1.1 1
. ! LIBIA 1 -~ - 12,1484 1 -1 2.144 1 0,6 !
! MADAGASCAR ! 1.900 1 2.811 ¢ - | - ! 4,311 1 1,1
! MALI ! - ! 88 ! - -} 88 1 can !
: | MAROCCTO : - 1 2,070 ¢ - -1 2.07¢ + 0,5 ¢
B | RIGERIA }300.442 1 7.882 ! 39.§19 ! -1 348,352 ! §0,9 !
! PAKISTAN : 722 ! 2%9% ! - - ! 1.021 ¢ 0,3
! PERU' ! - - 38 1 -1 38 ! el !
| SENEGAL : - ! 330 ¢ - -1 380 ¢ 0.1 ¢
! TOGO ! - 363 ! 151 1 -1 514 ! 0,1 !¢
¢ TRINIDAD TCBASO! - 1 58 ! - 1 -1 S8 1 e !
! TURCEIA | 3.066 ! BSC ! - 8 -1 3.956 ! 1.0
! UGANDA { - - 1 T ! - Tt e !
1 ! ! ! ! ! ! !
! ! ) ! ! ! ! !
! TOTALE | 309.026 ! 25.008 ! 49.120 ! z 383,186 ! 100 !
t ! t ! ! ! ! !
- - - e o s o Sk A e S L Ll o> g -

... percentuale infericore a 0,1
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Accogiimend i del I SEM.1990 e dei [ 5EM.1981 ripartiti per crediti fornitori e crediti finanziari

{importi in miliardi di lire)

i : H I SEM.199%0 : 1 SEM.1991 !
| ) Tipo operazioni  }-------ooe- e ymmmommm s jramemmmmaas jowememannas fmmeme e oo eaas d
! \ I 1 ' ' ' | '
] ] L] 1 ¥ ] ] L] L}
H ! Wumero | C.C.0, ! Ffornitura |  Numero ! C.C.O } Fornitura !}
i : ' 4 \ d ! H
1 L] ) \ ] 1 ] (]
] ] 1 ¥ ¥ ] L] ]
! Credit} fornitor) H 248 ! 1,653.3 ) 1,964.8 H 256 v 2,288.4 1 2,712.4 H
1 1 1 13 b 1 1 L]
) 1 ¥ 1 ] ] [} 1
+ Creditl finanziari | 17 Vo 2,150.1 2,505.3 ! 102 v 2,161.8 4 7,674.8 H
e e e e e omemmavmnamea e Fomoomene HEEEL LA LS Joemnmreecna -l
} TOTALE H 325 i 3,B03.4 ) 4,470.0 H 358 !o4,M6.2 1 5,181.2 '
H H 1 i : i H i
Variazioni percentuall I SEM.1991 / 1 SEM.1990

: | ' o

! Tipe operazioni ' C.C.D. | Formitura H

et e Lt bt {rmmrr - formme e H

H Crediti fornitori | 38.2 | 38.0 !

' : \ H

! Crediti finanziari | 0.5 6.8 !

e el e ——— fomom e H

H TOTALE {169 20.5 !

] ) [} )

1 [} 1 I
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Tav.17

Distriburione percentuale del c.c.d. e de! numers operazioni
per Negione di residenza dell'impresa esportatrice
Numero Inporto

I Sem.'30 I Sem.'31 I Sem,.'30 I Sem, '51
Italia Settentrionale 81.2 73,5 72,6 £3.6
- Piemonte 23,2 24,4 27,6 32,8
- Lombardia 22,8 22,1 37,9 21,2
- Yeneto 4,6 4,7 0,9 1,7
- Trentino Alto Adige 0,3 - (...} -
- I'riuvli Venezia Giulia 3.5 3,8 1,8 1,4
- Liguria 3,7 3,1 1,7 2,8
- Lmilia Romagna 21,2 15,6 9,7 9,6
Italia Centrale 5.5 6,1 2.1 2,4
- Toscana 2,2 2,8 0,6 0,9
- Marche 1,2 1,1 0,4 g,1
- Lazio 1,5 1,4 1,1 1,3
- Umbria 0,6 0,8 {(...) 0,1
Itaiia Meridionale e
Insulare 1.2 0.8 9.8 L)
- Campania 0,6 0,8 0,6 (...)
- Abruzzi 0,2 - ) 0,1 -
~ Fuglia g,3 - 0,1 -
Non classificate (1) 12.0 12,6 1735 28.0
TCTALE 100,0 100,0 100,0 100,0

(1) Nel semestre in esame, al totale della voce "non classificate”

{1.240,% mld) concorrono per 733,4 mld le forniture relative

a

crediti finanziari open mentre la parte rimanente comprende forniture

approntate in pool dagli esportateri o per le quali non &

ponssibile definire univocamente la regicne di esportazione.

stato
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Tav.21

Distribuzione per paese delle operaziont accolte nel samestrs
{import! wn mitiardt di tire)

: iPaese Mumero C.C.G. Faese Numero c.C.0.;
; : ;
|
i PYS Africa
]

Algeria 69 266.3  Burkina Faso i 4.2
; Camerun 1 1.3 Episte L 43.8
i Guines equator. 1 4.8 Marocco § 55.1
Tunisia 1 7.4 Zaire 1 10.4
PVS America
Antilie Olanoest k! 15.8 Argentina 3 118.1
Brasile 26 2.5 Cile i 0.3
Cubs 1 5.6 Giameica 2 16.0
Guatemala 1 16.6 Honduras 1 §.3
Messico 27 8.3 Panama 16 24,1
fery’ 1 11.2  Rep.Dapinicana 1 5.4
San Vincenzo 1 8.2 Uruguay 1 4.1
PVS Asia Oceania
fahrein i 112.3  Cina 4 45.6
Hong-Xong 1 330 India 3 19.%
Indones ia 4 6.7 Iran 2 248.8
lsraele 1 4.4 Singapore L] 1.1
Siria 1 0.8 Tailandia 13 111.4
Vanuatu 5. 11.9
PVS Europs
Cipro 1 9.4 Turchia - 2 15.2
4 Yugos lavia 2 2.1
Cit
Francia 1 0.4 Germania Feq. i 0.1
Irlanda 1 0.1 Portogalle 1 5.2
Regno inita ] 6.5 Spagna 15 61.8
Paest deli’Est Eurupeo
Albania 1 37.9 Bulgaris 1 3.3
Cecos Iovacehia i5 17.7  Polonia 7 45.6
Romania 1 §5.0 Urss ? 924.3
Altri Paesi Industrisli
Australia 2 B Austria 4 15.1
Stats Uniti 5 26.7

in

1]
Lanaga 3.2
Sud Africa 12 2.8 Sweria 1 20.9

-
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Distribuzione delle operazioni

Tav.22

accoite nel semestre per categorie di paesi secondo il Consensus

{import! in miliardi di lire)

1 i ]
1 + ]
Paesi \ Finpa 5 anni ! 5 - 8.5 anni ! Ottre 8.5 anni
jemsemsscsssenses jnnnnnnse. [meemnas. ampmes il jmoammmnae -
'\ MN.operazioni | C.0.0. { M.operazioni | C.C.D. | W.operazioni | C.C.D.
! | ' : g !
i i ' i g '
i Relattvamente ricchi | 100 VLETLE 6 i BEIS | 1 1123
i1 Intermedi ! 17 Poo93ns 33 1433 | 8 11353
it Relativamente poveri | 26 N £+ 12 A LN 1 Voo18.2
) ] [} ] ] i
‘ d i ' ' g
Totale : 297 P 2,6873.7 | 51 ;} 1,506.6 | 10 Vo 25.9
' ' i g ‘ |
l i I ' : !




Senato della Repubblica

100

Camera dei Depurati

DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

X1 LEGISLATURA

7Yael 1 v 40 (1)

— o e e W e

H { H H } H ) ! : H i -4 H ! |

Prer 1009 TSI wN- [ OMEYUIZUERT IGEYT IGTSor L tat9eett | Sel t 91 e9r 3 fst o T “STACd {4HY 2%
! H ! i ! } ! ! H H i H } ! i {1) 2w
Poetez Y19 L ethee 1101 b oage lzessz MU dwewz MBDE ) 8¢ L I9 F S 29 0L 1 CIRISTOUY 3RXRA 1P |saed 47
i H i { { ¢ i ! H { { | { ! {

brceg U 1o 1969 L orSISUIioNSZE  MSZe 19°E0S 160962 ) et ieel 1% w1y | 1340 "§$°Ad ¥
H H H 1 H { H ! b H H ! H H :

i : i H H H H H i { { i H H H

i H ' } } i H i ! H H } ] H !

tre oy 1691 1909 ] Zosteievag (LT 1SS IECEOE'S T sy i e P EES Iy ey | {rge2+1) TVUDL
H H ! ) ! } H H ' H | H H } !

H H i { H ' ! H H | H § H H !

Psoot 192 1168 fete loutnieet i s i s ietze 1 i 96 lovn D el D91 1 imasTou seud jay - ch
H H | { { ! ' i H H H H H H } _

Vsl bocee 9T TET- L UIrzisoeetZ 190002 IECSELY iecee6'Y ) 19 Y tse tys otk oadoama 333,119p jserd - ¢
H i t | § ' t i { { ' H { ' { '

V€6 100 100 loco ! soEs ITURS 070 1070 N ] T I HY ] { 33 tsewg - 2
! ooy ! | $ H ! ! ! ! H ! ! H

) H i ! } H H } H H H ' } ' |

VorWz L 0tS- L et tvoe- totesz M1t wsol s detiew ozt ot sz 12 tw | wdouny -y
! ' { { } ! } ! i ! H ' : ' ¢

Dotk o toet PO 9T L etnetnigtenl vsey 00989 069 4 e6 1w 69 1 b ) s ‘Bisy - £}
! ! { ! ! } ! ! H H H ! H ! H

Pos'er 19w 6oy fQUEt | 6TZ00UiOtMLLT OTSZETY i6TLt8 9l 1 SITisft lsor ive 1S9 | QUL IR Qaptamy - 2°
! ! H H ! ! v : : : ! ! ' ' '

D9tz 16SE PR IR L ttor ieoss lenys iE'e29 bvowy ! ssEioiz lenl st i m ) miyy - 17t
H H H H 1 ! \ H i ! H H i i !

Pogl- 699 116 e D 9tERITEIGUS00’Y (TR eIz oieezl se b ey lete teor ee ! CAd - L
! H ! ! ! ' : H i ! i H } ' !

H : ; ! } H H ! H : H H H H }

! 68/0661) BO/6U6Y) (D/B961)90//06F) D661 ~) 6961 ) mEs1 ) 1961 ) 9B6T ) OBGI | 6861 ! £MGT ) (P61  UBET |

i i H H

: ! { 341 1P tpazjte ) : (osmnu) '

H 0310022°0°)°) ¥ WOTRIAM | o3ejoaabe 03)pau) ! 231008 U] H 159vd |p jddnug
H H H }

[YALLAN

{5od 1p tddnub uad a3pcace juojzeiads of(ap 23] jeibodb aueizngiiisiq

{
i
H
!
1
:
!
H
{
:
!
'
)
]
H
i



Camera dei Deputati — 101 —

Senato della Repubblica

XI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZION! — DOCUMENTI

Coxpos izione merceclogica del credito capitate ¢ilazionato accolto

(import | in miliardi di lire)

1Settori

. N.Operaziohi €.C.0.
)

MACCHINAR] ED ATTREZZATURE TMDUSTRIALI 227 978.2
- Generatori .motori elettrici ¢ non elettrici ¢ loro parti 18 67.4
- Macchine od app. di riscaldamento e per la produzione di fredado ] 0.0
= Macchine per la lsvorazione dei metalld 2 3.4
- Macchine per s tavorszione del legno ¢ dalle materie plastiche 23 10.7
« Macchine per ufficio (compres! calcolatori elettronici) 0 0.0
« Macchine o attrezzature agricole & zootechiche di cuis 12 153.5
Trattor) sgricold 4 13.7
« Macchine ed apparecch per 1'industria alisentare & del tabacco 19 .4
- Macthine per 1'industria tessile - abdbigliamento, cuolo e peili = 286.1
~ Macchine produzione - lavorazione carts 4 5.0
- Macchine per V'editoria 3 8.2
= Macchine per la lavorazione def sineral! non metalliferd LY 1.3
- Macchine per lavori minerari, di sterro, ediii e stradald 20 206.3
- Macchine sollevemento, carico-scarico,trasporto intermo alio stabil, 1 $.4
- Appareccht,strument{ scientifici, medici, ottici di misurs e contralle  § 19.8
- Apparecchi{ per telecommicazion! 4 5.5
- Altre macchine, apparecchi e part! staccate 18 65.1
INFRASTRUTTURE £ IMPIANT! (compresi { lavori di install. e costr.) & 1,179.7
- Strace, ferrovie, porti e seroportd 0 0.0
- Alberghi, ospedalf, scuole, edilizia civile 4 118.1
- Dighe, acauedotti, elettrodotti, gasdotti, olecdotti LY 81.5
- Impiant{ per teleconunicazioni ] 0.0
- Impianti per la produzione d'energia (escluse cemtrali nucleari) 7 202.1
- Centrali nucleari "o 0 0.0
- Impianti e stabilimenti sgricoli, roctecnici, aiimentsr) 4 2.7
- lmpianti siderurgici 6 117.7
- Impianti chimici ¢ petroichimici 4 5.1
- impianti per 1’estrazione mineraria 1] c.0
- Altri impianti industriali 14 282.5
MEZZT D] TRASPORTO 55 1,445.7
- Veicoli a motore sy strads e loro parti, di cui: 49 1,386.4
Autoveicoli e motecicli F33 565.6
Autobus, autocarri, veicoli industriall Fa] 803.2
Parti staccate di veicoll a motore sy strads k| 17.6
. Materiale rotabile per ferrovie & loro parti 2 4.2
- Mstanti e loro partd 4 1.2
- Aereamobiii ¢ loro partd 4 2.8
- Altr{ mezz! di trasporte (veicoll non & mstors su strads) 0 0.0

Tav.24
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KNOW-HOM, BREVETTI, PROGETTAZIONI € COMSULENIE 1 0.8
PRODOTT] DELL'AGRICOLTURA, ZOOTECKIA, SILVICOLTURA, PESCA,CACCIA 0 0.0
PRODOTT] DELLE IMOUSTRIE ESTRATTIVE £ SIMILAR] ] 0.0
PRODOTT] DELLE IMOUSTRIE MANIFATTURIERE 16 110.4
- Alimentari ¢ 8.0
‘ - Tessili, pelll e cunie 0 Q.0
; ! - Meta)lurgiche ¢ sicerurgiche (comprest containers ed esclusi tubi) 9 9.8
: - Tubt . 1 2.8
- Altr{ prodotti imustrie senifatturiere 6 16.8

ESPORTAZION] VARIE (formiture retative & crecit! finanziari apen) i 7334
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Tav.25

Distrituzione percentuale de) C.C.D. sccoltoc net semestre

per_settor{ merceclogici e qruppi ¢! paesi

! } { H '
! Eruppi di Paesi ! Macchirari @ | Infrastrutture ! Mezzi dl !}
H { attrezzature | ¢ Wpianti } trasporto |
! { industriall ! H '
! ' ! ! H
! !
1 1. Paesi in via di 1 B.?7 19.4 !
! sviluppo H
] ]
] ]
i 1.) Africa 12.7 16.6 1.4 |
1 " ]
] 1
t 1.2 America Latina i4.4 23.0 17.7 !}
1 ]
] t
! 1.3 Asia, Oceania 4.7 42.5 0.3 !
1 (]
! 1.4 Europa 2.0 6.5 o1
[] - -— . - :
‘ H
! 2. Passi CEE 1.9 1.2 0.1}
1 i
i 1
i 3. Paest dell'Est an.i 14.6 0.1}
' Europes !
] )
] '
VoA, Altrl Paesi .3 1.5 80.5 |
' industrialt !
i i
’ !
: :
! Totile (1+2+43+4) 100 100 100
H i
i ’ i
{  l.a Paesi OPEC 11.4 x.6 0.1}
H !
1 L.b KIC (1) 6.1 2.5 1.6}
! '
1 l.c Altri PVS 16.2 »B.5 17.7
H H
{1) cfr Nota 1 Tab.A.7
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X1 LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI ~— DOCUMENTI

Tav.27
Finanziament! accolt| nel semestre: distribuzione per tipo di operazigne
{lmport! in miltard! df 1ire}
' ! ! ! ] | Tasso | Mediz
Tipo operazioni t Mow. { C.C.D. ! Forniturs ! Impeqna | Imp.spesa/C.C.0.1 medio | delfe
1 oop. H 1 di spess | per cento ! agev. | durate
——elevaneen] - -1 —emeem} ! !
Operaziont provv.
sul mercato interno 29 111.9 128.0 10.5 9.4 10.43 4.8
-Lire tasso fisso 5 5.1 5.5 0.1 2.6 11.24 2.3
-Lire tassa variabile 24 106.8 122.4 13.4 8.7 10.3% 4.9
Operaziont provv.
syl mercati esteri 9 4,313 5,259.2 232.3 5.4 9.70 5.9
-Smobilizzi pro solute 145 574.5 691.5 64.4 11.2 9.3% 5.8
-Smobilizzi pro solvends 81 1,642.2 1,940.6 73.9 4.5 9.95 4.2
-Triangolart ~ 74 1,317.6 1,685.5 62.8 4.8 9.50 1.4
~Prestit! in valuta Fa') 799.9 g941.6 3.1 .5 9.71 5.9
Totale generale 358 4,445.2 5,387.2 242.8 8.5 9.72 5.9
Crediti fornitore lire 20 5.8 42.0 4.3 12.1 8.82 5.6
Crediti finanziari lire 9 75.3 86.0 6.2 8.t 10.72 4.5
Crediti fornitor{ valuta 236 2,248.8 2.670.¢4 141.5 6. 9.79 4.7

Credit{ finanzfar{ valuta 93 2,085.5 2,588.8 90.8 4.4 9.59 7.2

Ry vmd A ik e S Smgs s M e e e e die mE e W s e e i e
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XI LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Tav.28

Oistribuzione delle operazioni sccolte nel semestre per valuta di fatturazione

{importi in miliard] di lire)

‘ Valuta ! Mumera { Credite capitale | Farpitura |}
H \ Operaziont | dilazionato : !
; ! ! ! i
! Lira [taliana H 151 ! 704.7 H 956.4 !
* Doilaro Ysa } 90 H g982.1 ¢ 1,257.5 !
| Marco Tedesca ' 47 ! 541.3 H £69.5 :
! Franco Svizzero | 9 ! 0.7 ! 23.8 !
) Sterlina Inglese | 16 H .z ! 367.5 J
¢ Franco Francese | 2 ! 15.5 ] 18.4 H
A& ! Yen ' 0 ! 0.0 ' 0.0 :
L ECU oA 1,758.2 L 2,068.3 '.
'oAltre Valute ! & ! 21.5 ! 28,6 !

ERN
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XI LEGISLATURA —— DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENYI

Tav.29

Distribuzione delie operazioni accolte nel semestre per valuta di finanziamento

{importi in miliarei lire)

vajuta i Numero ! Cregito capitale |  Fornitura | Costo H Durata | Impegro di spesa |
i Operazioni |  dilazionato i i Provvista | wdia | H N
1} ] 1 ' ] : : '
Lira italiana ! 152 ! 818.3 ; 9584.1 | 14,13 H 5.9 ; 91.2 !
Dollaro USA : 88 ! 958.8 : 1,230.0 8.87 ! 1.1 ! 17.7 ! i
Marco Tedesco ! 47 ! 539.6 ! 667.6 | 10.95 4.5 : 1.5 :
fFranco Svizzero ! 9 ! 20.7 ! 23.8 | 11.16 ! 4.3 ' 1.8 '
Sterlina ! 16 ! n.2 ! 367.5 | 13.32 ! 5.1 ' 6.3 !
franco francese | ? ' 15.5 ! 18.4 | 11.32 5.0 ! 1.6 !
Yen H 0 ! 0.0 ! 6.0 | ! ! 0.0 H -
ECu J 38 : 1,759.5 | 2,070.1 11.43 | 5.8 ! 7.2 ! #
Altre valute H 6 ! 21.6 ! ».6 ! 15.44 ! 3.6 i 1,7 H
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