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Determiinazione n. 42/93.

LA CORTE DEI CONTI

IN SEZIONE DEL CONTROLLO
SULLA GESTIONE FINANZIARIA DEGLI ENTI A
CUI LO STATO CONTRIBUISCE IN VIA ORDINARIA

nelf’adunanza del 9 novembre 1993;

visto il testo unico delle leggi sulla Corte dei conti 12 luglio 1934,
n. 1214;

vista la legge 21 marzo 1958, n. 259;

visto il decreto del Presidente della Repubblica in data 13 maggio
1961, con il quale I'Ufficio italiano dei cambi ¢ stato sottoposto al
controllo della Corte dei conti;

visto il conto consuntivo deli'Ente suddetto, relativo all’esercizio
finanziario 1992, nonché le annesse relazioni del Consiglio di ammini-
strazione ¢ del Collegio det revisori, trasmessi alla Corte in adempi-
mente dell'articolo 4 della citata legge n. 259 del 1938;

esaminati gli atti;

udite il relatore Consigliere dottor Carlo Costanza e, sulla sua
proposta, discussa ¢ deliberata la relazione con la quale la Corte, in
base agli atti ed agli elementi acquisiti, riferisce alle Presidenze deile
due Camere del Parlamento il risultato del controllo eseguito sulla
gestione finanziaria dell’Ente per Vesercizio 1992;
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ritvnuto che, assolto cosi ogni prescritte incombente, possa, a
norma dell’articolo 7 della citata legge n. 259 del 1958, darsi corso
alla comunicazione alle dette Presidenze, oltre che del conto consun-
tivo — corredato delle relazioni degli organi amministrativi ¢ di
revisione — della relazione come innanzi deliberata, che alla presente
si unisce perche ne faccia parte integrante;

PER QUESTI MOTIVI

comunica, a norma dell'articolo 7 della legge n. 259 del 1958,
alle Presidenze delle due Camere del Parlamento, insieme con il conto
consuntivo dell’Ufficio italiano dei cambi per lesercizio 1992 —
corredato delle relazioni degli organi amministrativi e di revisione —
Punita relazione con la quale la Corte riferisce il risultato del
controllo eseguito sulla gestione finanziaria dell’Ente stesso.

L'ESTENSORE IL PRESIDENTE
F.to: Costanza F.to: Coltelli

Depositata in Segreteria il 12 novembre 1993,

pc.c.
I DIRIGENTE SUPERIORE
(Dr. Galeazzo Pazienza)
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1. Premessa

_ Con la presente relazione la Corte riferisce, a norma dell'art. 7 della legge 21
marzo 1958 n.- 259, i risultati del controllo eseguito, nel corso dell'esercizio 1992,
sulla gestione finanziaria dell'Ufficio italiano dei Cambi (UIC), sottoposto al
controllo, ai sensi dell'art. 12 della legge medesima, con D.P.R. 11 marzo 1961.

Con precedente relazione, la Corte ha riferito al Parlamento sino all'esercizio
1991 (Atti parlamentari XI Legislatura Doc. XV n.19).

Nel corso dell’esercizio, il quadro normativo in materia d'antiriciclaggio &
stato integrato con l'emanazione da parte del Ministro del Tesoro dei decreti
"informatico™ (7 luglio 1992) e "statisico™ (7 agosto 1992) che, come riferito nel
successivo paragrafo, hanno particolare riguardo alle funzioni dell' Ufficio,

Come pil ampiamente esposto nei successivi paragrafi, la gestione si
caratterizza, anzitutto, per l'elevatissimo utile conseguito dall'UIC, principalmente, in
esito alla massiccia cessione di valuta, nel corso della crisi che ha portato, dapprima,
al riallineamento della lira nell'ambito de! sistema monetario europeo (SME) e,
quindi, alla sospensione degli accordi di cambio.

La consistenza a fine esercizio, delle riserve valutarie risulta, inoltre,
drasticamente ridotta, mentre i cospicui flussi monetari in lire, derivanti dalla cessione
delle divise, hanno, nel contempo, ridimensionato 1'esposizione dell'Ufficio verso la
Banca d'Italia, che ne finanzia le operazioni.
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2. Funzioni e ordinamento dell'Ufficio

2.1. Come accennato in premessa, la disciplina normativa in materia di antiriciclaggio
& stata completata con l'emanazione dei decreti de] Ministro del Tesoro in data 7
luglio e 7 agosto 1992 che disciplinano, il primo, le modalitd di acquisizione e
archiviazione da parte degli intermediari dei dati relativi alla trasmissione o
movimentazione di mezzi di pagamento o trasferimento di titoli al portatore, nonche
ai conti, depositi ed altri rapporti continuativi e, il secondo, le modalitd delle relative
analisi statistiche da parte dell' UIC.

Per 1'attuazione di tali prescrizioni, 1'Ufficio ha provveduto, con apprezzabile
tempestivitd, ad emanare le relative circolari, rispettivamente, in data 7 ¢ 21 agosto
1992,

Il termine (31 dicembre 1992) fissato dalla legge 5 luglio 1991 n.197 per
I'integrazione e 1'inserimento nell'archivio unico informatico dei dati relativi ai conti,
depositi e rapporti continuativi in essere presso gli intermediari finanziari & stato,
peraltro, ripetutamente prorogato in ragione della difficoltd del settore bancario ad
integrarsi nel sistema degli intermediari, dapprima, al 30 giugno 1993, con decreto
legge 30 dicembre 1992 n.512 (art.7) e, da ultimo, al 31 dicembre 1993 con decreto
legge 29 ottobre 1993 n.429.

Come pid diffusamente, esposto nella relazione al consuntivo, 1'Ufficio ha
collaborato, nel corso dell'anno, con il Ministero del Tesoro per la definizione degli
standards e delle relative compatibilita informatiche per rendere uniformi e quindi
accessibili gli archivi di ciascun intermediario.

Nel febbraio 1992 I'UIC ha, inoltre, definito un protocollo d'intesa con la
Banca d'Italia per il coordinamento dell'attivita di vigilanza e lo scambio di
informazioni, che si & concretato, nel periodo maggio-giugno 1992, nelio svolgimento
di ispezioni congiurite presso le aziende di credito di una Provincia meridionale, cui
ha fatto seguito, nel novembre 1992, l'avvio di un programma di accertamenti
ispettivi che hanno riguardato oltre 400 sportelli bancari ubicati in quattro Regioni del
Meridione.

Il ruolo centrale che I'UIC & venuto ad assumere nella prevenzione del
riciclaggio &, infine, confermato dall'affidamento all'Ufficio da parte del Tesoro, nel
dicembre 1992, dell'esercizio, in via surrogatoria, della funzione ispettiva nei settori
sottoposti alla vigilanza di altre autoritd quando queste non siano in grado di
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provvedervi,
In tale prospettiva sono stati avviati contatti preliminari con I'ISVAP, la
CONSOB ed il Ministero dell'Industria.

2.2. Come anticipato nelia precedente relazione, sono stati ricostituiti, per il biennio
1992-93, gli organi di amministrazione e controllo dell'ente: il Consiglio di ammini-
strazione ed il Collegio dei Revisori.l

Nel corso dell'esercizio & stato sostituito il componente del Consiglio nominato
dal Governatore della Banca d'Italia, dimissionario in quanto chiamato a fare parte del
Govemno delia Repubblica.

Non sono intervenute variazioni nella misura dei compensi spettanti ai membri
degli organi di amministrazione e di revisioneZ.

2.3. La struttura organizzativa dell' UIC si articola attualmente in otto Servizi3.

1 Del Consiglio di amministrazione, cui ¢ demandata la gestione dell'Ufficio, fanno
parte - oltre ai membri di diritto: il Governatore della Banca d'Italia, che lo presiede,
ed il Direttore generale della Banca d'Italia, con funzioni di sostituto - un funzionario
del Ministero del Tesoro ed un funzionario de! Ministero del Commercio con 1'Estero,
scelti da rispettivi Ministri, un impiegato di grado superiore della Banca d'Italia scelto
dal Governatore, nonche gquattro membri nominati "fra le persone di maggior
competenza e non interessati in materia di- cambi”, rispettivamente, dal Ministro del
Tesoro, dal Ministro del Commercio con 1'Estero, dal Governatore della Banca
d'ltalia e dal Ministro del Tesoro di concerto con il Governatore.

Il Collegio dei Revisori, nominato dal Ministro del Tesoro, @ costituito da
cinque membri effettivi, uno dei quali designato dalla Corte dei conti, come previsto
dall'art. 13 dello Statuto dell'ente approvato con Decreto del Ministro del Tesoro 25
febbraio 1946.

2 10 milioni annui lordi, oltre al gettone di presenza (200 mila) per la partecipazione
alle sedute del Consiglio di amministrazione (11 nel 1992). II Delegato della Corte
percepisce soltanto il gettone di presenza.
3 . Coordinamento normativo ¢ gestione contesti;

- elaborazioni slatistiche;

- ispettorato;

- pperazioni in cambi;

- applicazioni e strumenti informatici;

- organizzazione e servizi generali;

- personale;

- ragioneria.
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La Direzione si avvale, inoltre, di una Segreteria generale, di un Servizio di
Consulenza legale e¢ di due organi interni di controllo, di recente istituzione,
responsabili, rispettivamente, del controllo di gestione e dell’ "internal auditing™.

In particolare, il controllo di gestione ha il compito di seguire sistematicamente
I'andamento economico e funzionale dell' Ufficio; di rilevare gli obiettivi annuali delle
singole unitd operative segnalandone il conseguimento qualitativo e quantitativo; di
analizzare i costi delle funzioni dell'Ufficio; di assistere, infine, la dirigenza nel-
I'attivita di pianificazione ed indirizzo gestionale ed operativo.

L'"internal auditing" pianifica ghi accertamenti da eseguire nel quadro del
programma annuale approvato dal Direttore; in esito ad essi, analizza e valuta
I'insieme delle funzioni dell'ente ed esprime parere sull'efficace e corretto esercizio
dei controlli interni; riferisce al Direttore sui controlli eseguiti € propone ie eventuali
modifiche delle procedure onde adeguarle alle esigenze del controllo.

Un cosl completo sistema di controlli interni potrd, non appena a regime,
fornire alla direzione gli elementi necessari ad ottimizzare 1'impiego delle risorse per
lo svolgimento dei compit d'istituto e, nel contempo, dare un valido apporto
conoscitivo ai fini dell’esercizio del controtlo esterno da parte della Corte.



Camera dei Deputati — 17 — Senato della Repubblica

Xt LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

3. Personale

3.1. La consistenza del personale dipendente risuita ulteriormente diminuita, al
termine dell'esercizio, a 655 unitd rispetto alle 660 del 1991 ed alle 732 in servizio
anteriormente alla liberalizzazione valutaria iniziata nel 1986.

L'Ufficio si &, inoltre, avvalso di 9 dipendenti della Banca d'Italia e di 1 del
Ministero del Tesoro ed ha distaccato 4 dipendenti presso altri enti ed
amministrazioni, come consentito nell'interesse dell'UIC dall'art. 56 IV comma del
Regolamento del Personale.

Tale andamento &, soprattutto, dovuto - come gia nel precedente esercizio -
alla diminuzione del personale operativo (-10 unitd), cui fa riscontro l'incremento dei
procuratori (+1) e dei direttivi (+3), mentre il numero dei funzionari di direzione si
& ridotto di 2 unita.

Secondo i dati formniti dall'Ufficio, la consistenza media del personale &
risultata, nel 1992, pari 2 658 unitd, considerando i soli dipendenti dell'UIC ed a 664
unitd tenendo conto del personale distaccato o comandato presso I'UIC e di quello
dell' Ufficio distaccato presso altri enti 0 amministrazioni.

Dew AV S
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CONSISTENZA DEL PERSONALE

CARRIERE GRADI 31.12.92 31.12.%1

FUNZION, DIREZ. Direttore b 1
Condirettore 6 9

Avvocato Capo 1 -

Vice Direttore 7 7

Vice Direttore G.T. 1 1

TOTALE (A) 16 18

FUNZION. PROCUR. Procuratore 12 16 15
Procuratore 22 26 26

TOTALE (B) 42 41

DIRETTIVA Primo Funzion. 7 6
Funzionario 12 66 65

Funzionario 22 €6 65

Procur. Legale 14 3 .3

TOTALE (C)} 142 139

OPERATIVA Coadiut. Princip. 48 - 37
Coadiutore 74 89

Assistente Sup. 93 77

Assistente 172 194

Vice Assistente 5 5

TOTALE (D) 392 . 402

SERVIZI GENERALI Primo Capoc Oper. 10 7
e di SICUREZZA Operatore Capo g 39
Operatore 15 14

TOTALE (E) 63 €0

TOTALE (A+B+C+D+E) 655 660

CONSISTENZA MEDIA ANNO 1992 = 658

CONSISTENZA MEDIA NETTA DEL PERSONALE A CARICO DELL'UFFICIO 664
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3.2. L'onere relativo al trattamento economico dei dipendenti & aumentato
nell'esercizio a complessivi 75,2 miliardi circa (68,0 nel 1991), con una media
procapite pari a 115,5 milioni ed un incremento dell'11 per cento circad, sebbene
I'accordo triennale 1991-93 prevedesse per i 1992 incrementi economici
onnicomprensivi conformi al tetto programmato d'inflazione (4,5 per cento) e la
consistenza del personale abbia registrato, come esposto nel precedente paragrafo, una
ulteriore leggera flessione.

Trovano, pertanto, piena conferma le perplessita manifestate lo scorse anno dal
Dipartimento della Funzione pubblica in contrasto con il Ministero del Tesoro circa la
reale incidenza in termini di spesa del citato accordo.

L'incremento della spesa relativa al personale risulta ancor pid accentuato (+
13,8 per cento) se si tiene conto delle prestazioni del "Fondo trattamento di
quiescenza”,” contrattualmente adeguate agli incrementi retributivi del personale in
servizio.

Per avere un quadro completo dell‘incidenza netta sul conto economico della
spesa complessivamente sostenuta per il personale in servizio ed in quiescenza &,
peraltro, necessario considerare anche i cospicui accantonamenti -~ conseguenti
anch'essi al rinnovo contrattuale - relativi a liquidazioni e pensioni, che portano
I'onere effettivo a 140,8 miliardi rispetto aghi 80,0 del 1991 con un incremento del
75,9 pe cento.

Un tale meccanismo basato .sugli automatismi contrattuali contrasta
radicalmente con la generale politica antinflazionistica che postula, tra I'altro, il
contenimento della spesa per retribuzioni e pensioni, sia nel settore pubblico che in
quello privato, a livelli inferiori ai reali tassi annuali di crescita del costo della vita,
evitando !'instaurarsi di una spirale perversa.

In occasione, dunque, del nuovo accordo contrattuale relative al triennio 1994-
96 i criteri di aggiornamento delle retribuzioni e dei trattamenti di quiescenza

4 Nel quadro delia spesa sostenuta per il personale & anche da tener conto degli oneri
contrattualmente a carico dell'ente per benefici sociali ed assistenziali a favore dei
dipendenti, che hanno comportato, nel 1992, una spesa complessiva di 1,7 miliardi
(1,4 nel 1991).

3 Tale Fondo, istituito dal 1° luglio 1992 come previsto dai Regolamento del
Personale, raggruppa i preesistenti Fondo liquidazione e¢ Fondo trattamento di
Pensione.
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dovranno essere coerenti con i generali indirizzi in materia di pubblico impiego.

Sempre in tema di trattamento economico &, infine, da ricordare che, nella
precedente relazione, la Corte ha rilevato che, per il 1993, gli accordi relativi al
personale degli enti pubblici non economici sono stati sospesi dall'art, 7 del decreto
legpe 19 settembre 1992 convertito in legge 14 novembre 1992 n.438.

Disattendendo tale indicazione, il Consiglio di amministrazione dell'UIC, nella
seduta del 16 dicembre 1992, ha deliberato incrementi retributivi - resi esecutivi dal
Ministro del Tesoro con decreto 11 gennaio 1993 - in misura superiore a quanto
consentito dalla legge (Lire 20 mila mensili), nonch® 1'aumento dei trattamenti di
missione ¢ trasferimento ed il rimborso forfettario delle spese di rappresentanza oltre
il previsto tasso di inflazione.

Con determinazione n.15 del 30 marzo 1993, che si allega alia presente
relazione, la Corte ha dichiarato la non conformitd a legge dei relativi deliberati
consiliari.

Successivamente alla pronuncia della Corte, il Governo ha inserito nel decreto
legge 21 giugno 1993 n.198, concernente 1'accertamento definitivo del capitale degli
enti pubblici trasformati in societd per azioni, una norma (art.3) interpretativa dell’art.
7 del decreto legge n.384 del 1992 convertito in legge n.438 del 1992 che ne
escludeva I’applicabilita al personale dell'UIC.

In sede di conversione (legge 9 agosto 1993 n.292), il citato art. 3 & stato,
peraltro, stralciato dal testo normativo, con conseguente ripristino della precedente
disciplina normativa in base alla quale la Corte si era pronunciata.

Va dunque censurato il comportamento dell’'ente che ha continuato a
corrispondere gli aumenti dichiarati non conformi a legge, nonostante la mancata
conversione della norma di deroga alla generale disciplina vigente per gli enti pubblici
non economici.
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4. Andamento economico-monetario e gestione valutaria.

Come pill ampiamente esposto nella relazione dell’Ufficio, il 1992 si
caratterizza, a livello mondiale, per i modesti tassi di crescita delle maggiori
economie.

Tale andamento trova pib accentuato riscontro in ambito comunitario, dove il
prodotto lordo ha registrato una crescita media dell'l, 1 per cento.

Ancor pill modesta & risultata la crescita in Italia (0,9 per cento), ove il pur
diminuito tasso annuo d'inflazione (5,4 per cento) risultava ancora superiore dell'1,3
per cento rispetto a quello medio dei Paesi aderenti agli accordi europei di cambio
(SME).

Al miglioramento della bilancia commerciale - il cui disavanzo & sceso a
12.681 miliardi (16 mila, nel 1991) - in ragione delle minori importazioni conseguenti
alla debolezza della domanda interna, fa riscontro il netto peggioramento della
bilancia dei pagamenti (32.500 miliardi rispetto agli 8.500 del 1991), essenzialmente
dovuto al deflusso di riserve, soprattutto nel periodo giugno-settembre 1992, nel
tentativo non riuscito di difendere il rapporto di cambio della lira in seno al Sistema
MOonetario europeo.

1l secondo semestre del 1992 si &, infatti, caratterizzato per le reiterate tensioni
tra le monete partecipanti al Sistema, che hanno interessato, soprattutto, la lira e la
sterlina britannica ed hanno portato - dopo alcuni mesi di difesa del cambio con gli
strument: della Banca centrale - dapprima, al riallineamento della parita della lira (13
settembre) e, quindi, alla sospensione (17 settembre) - che perdura tuttora, nonostante
la pit volte dichiarata provvisoriet2 - della partecipazione agli accordi europei di
cambio.

Come esposto nel successivo paragrafo dedicato ai risultati della gestione,
I'Ufficio, nel dare attuazione alla scelta governativa di difendere ad oltranza il
rapporto di cambio della lira, ha realizzato un rilevante profitto dagli interventi
effettuati sul mercato, cedendo ai piu elevati livelli di cambio conseguenti alle tensioni
in atto nel sistema le divise in precedenza acquisite.
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In conseguenza di tali operazioni, la consistenza delle riserve valutarie
dell'ufficio al termine dell'esercizio risultava diminuita di oltre il 79 per cento, mentre
1 proventi in lire derivanti dalla cessione delle divise hanno consentito di ridurre di
oltre 1'86 per cento 1'esposizione dell'UIC verso la Banca d'Italia, che ne finanzia
'attivita valutaria mediante apposito conto corrente.
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5. 1 nisultati della gestione.

5.1. 11 bilancio dell'UIC si & chiuso nel 1992 con un utile d'esercizio di 1.349
miliardi circa, al netto di imposte ¢ tasse per 460,5 miliardi, accantonamenti per
2.518 miliardi (dei quali 1.650 per imposte dell'esercizio) ed ammortamenti per 4,6
miliardi.

Si registra, pertanto, un sostanziale miglioramento (+558 per cento) rispetto al
risultato conseguito nel 1991 (utili per 205 miliardi), in gran parte dovuto ai guadagni
conseguiti in occasione della cessione delle riserve valutarie effettuata a difesa del
cambio della lira, anteriormente al riallineamento delle paritd in ambito SME ed alla
sospensione degli accordi europei di cambio. '

Tale andamento ¢ la risultante di rendite e profitti aumentati a 7.295,8 miliardi
rispetto ai 7.036,7 del 1991 e di spese e perdite per complessivi 5.946,8 miliardi
{(6.831,6 nel 1991), come evidenziato nei prospetti che seguono.

I dati del conto economico trovano significativo riscontro in quelli del conto
patrimoniale, che espone attivita per complessivi 30.429,4 miliardi - con una diminu-
zione rispetto al precedente esercizio di 35,255 mihardi, essenzialmente dovuta alla
sostanziale riduzione delle attivitk in valuta (-39.082 miliardi) e all'aumento della
voce relativa alla partecipazione italiana al Fondo monetario internazionale (+3.377,4
miliardi) - risultante dall'aumento di 4.097,4 miliardi nella quota di partecipazione e
dalia diminuzione, per 720 miliardi, nelle disponibilitd dei Diritti speciali di prelievo
relative ai movimenti effettuati nell'esercizio - e passivitd, al netto dell’utile
d'esercizio, per un totale di 29.080,4 miliardi, con una diminuzione di 36.379
miliardi circa rispetto al 1991, dovuta, principalmente, alla riduzione (- 42.981
miliardi) dell'esposizione verso la Banca d'Italia, all'incremento (+ 3.511,7 miliardi)
della voce relativa alla partecipazione al Fondo monetario internazionale ed alle
assegnazioni all'ltalia dei Diritti speciali di prelievo, nonche all'aumento degli
accantonamenti (+1.842,3 miliardi).

5.2. Nel prospetto che segue sono compendiate le risultanze del conto economico del
1992, unitamente a quelle del precedente esercizio, con indicazione delle variazioni
percentuali.
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CONTO ECONOMICO

{(in milioni di lire)

RENDITE E PROFITTI 1991 1992 Variazione
in %
Interessi su attivitd in valuta 5.183.819] 2.764.593 -46,67
Interessi su conti Tesoro - F.M.I. 221.200 193.291 -12,62
Interessi su titoli italiani in lire 89.061 94.272 5,85
Interassi su conti in lire 46.470 41.220 -11,30
Commissioni attive 18.090 19.081 5,48
Utile da negoziazione in cambi 1.305.752| 3.068.852 135,03
Utile su realizzo titoli 118.221 430.305 263,99
Scarti di emissione su titoli 2.494 3.59 43,97
Altri proventi 2.030 3.503 72,59
Recupero accantonamenti anni 170.000
precedenti fondo oscillazione titoli
Utilizzo accantonamenti 49.419 505.818 923,63
Sopravvenienze attive e insussistenze passive 148 1.279 763,61
Totale rendite e profitti 7.036.704] 7.295.8056 3.68
SPESE E PERDITE 1991 1892 Variazione
in %
Interessi su c/c ordinaric con Banca d'ltalia 5.355.111 2.681.096 -49,93
Interessi Su passivita in valuta 4.484 14.337 219,74
Interessi su assegnazioni DSP dal F.M.I. 91.281 77.934 -14,62
Interessi su conti in lire 43 1.09 2449,07
Interessi su fondo di dotazione Banca d’ltalia 25.000 25.000 0,00
Commissioni passive 2.679 4.568 70,54
Spese di amministrazione 120.861 142.084 17.56
Imposte e tasse 23.865 460.566 1829,89
Altri oneri 137 227 65,57
Minusvalenze 351.796 16.869 -95,20
Accantonamenti 850.753| 2.518.078 195,98
Ammortamenti 4.544 4.5 1,03
Sopravvenienze passive e insussistenze attive 1.119 369 -67.03
Totale spese e perdite 6.831.673] 5.946.810 -12,95
Uhtile dell'esercizio 205.031 1.348.995 557,95
Totale a pareggio 7.036.704| 7.295.805 3,68
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5.3. Nel rinviare per 1'analisi delle singole voci del conto economico a quanto esposto
nella relazione che accompagna il consuntivo, la disamina viene, in questa sede,
circoscritta alle componenti di maggior rilievo del conto.

Trattasi, nell'ambito dei profitti, degli interessi sulle attivitd in valuta, nonche
dell'utile da negoziazione in cambi e su realizzo titoli e, tra le spese, degli interessi
corrisposti alla Banca d'ltalia, delle spese di amministrazione, delle imposic e tasse,
delle minusvalenze e degli accantonament.

In particolare, la rilevante diminuzione, rispetto al 1991, delle rendite da
interessi (46,7 per cerito circa) & principalmente dovuta alla progressiva diminuzione
delie attivita in valuta possedute dall'ufficio, che le ha utilizzate - soprattutto nel
periodo giugno-settembre 1992- a difesa del cambio della lira. Al fenomeno ha
concorso, altresi, la flessione dei tassi sugli impieghi in dollari statunitensi € Yen
giapponesi, parzialmente bilanciata dalla crescita degli interessi su quelli in marchi
tedeschi ed ECU.

La redditivitd media al 31 ottobre 1992 degli impieghi delle attivitd eccedenti
le occorrenze correnti risultava pari al 7,14 per cento, secondo la media ponderata
dell'ammontare e delle giacenze. La successiva rlevazione, al 30 aprile 1993,
evidenzia una redditivita media del 4,1 per cento, che risente sia della generale
flessione dei tassi sul mercato europeo, sia dei disinvestimenti effettuati nel semestre
di nferimento.

L'elevatissimo utile da negoziazione in cambi (3.068,8 miliardi, con un
aumento del 135 per cento rispetto al 1991) & dovuto alla circostanza che le attiviti in
valuta (divise e titoli), largamente utilizzate per contrastare le pressioni sulla parita
della lira, sono state cedute a corsi notevoimente superiori, in ragione delle tensioni in
atto nel mercato, rispetto a quelli delle acquisizioni scaglionate nel tempo.

Le vendite di valuta hanno concorso a tale risuitato per 2.114,5 miliardi circa e
quelle dei titoli esteri e nazionali in valuta, rispettivamente, per 953,9 miliardi e 411
milioni.

La voce relativa all’utile conseguito su realizzo titoli attiene al valore (430,3
miliardi) dei titoli in scadenza ¢ estratti, che & risultato notevolmente superiore (+
264 per cento circa) rispetto a quelli contabilizzati, soprattutto in ragione delle recenti
vicende valutarie.

Il rilevante aumento della voce relativa all'utilizzo degli accantonamenti &
dovuto principalmente al prelievo delle somme corrispondenti al saldo (459,8 miliardi
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circa) delle imposte (IRPEG ed ILOR) dovute per il 1991.

Nell'ambito delle spese, il fenomeno di maggior rilievo & costituito dal
dimezzamento degli interessi corrisposti alla Banca d'ltalia sul conto corrente
ordinario dal quale 1'UIC attinge i fondi per le operazioni valutarie.

Tale andamento - in parte dovuto al minor tasso d'interesse (8,5 per cento
rispetto al 9 per cento del 1991) richiesto dalla Banca nell'esercizio - ¢ da porre,
soprattutto, in relazione alla sostanziale riduzione dello scoperto (-42.981 miliardi,
pari ad oltre 1'86 per cento), mediante 1'utilizzazione dei cospicui flussi finanziari in
lire derivanti dalla negoziazione delle divise immesse sul mercato valutario nel
tentativo di contrastare le pressioni sulla paritd della lira.

In proposito & da rilevare che - con inversione di tendenza rispetto al
precedente esercizio - l'ammontare degli interessi passivi corrisposti alla Banca
d'Italia & risultato inferiore a quello degli interessi attivi percetti sulle attivitd in
valuta, nonostante la ricordata flessione media della redditivitd degli impieghi.

Il sensibile aumento delle spese di amministrazione (+17,6 per cento) &
essenzialmente dovuto alla crescita degli oneri relativi al personale (+13,8 per
cento),0 di quelli relativi al Centro elettronico, al rifacimento di impianti ed alla
ristrutturazione della sede.

Il sostanziale aumento (+ 1.830 per cento circa) della voce relativa alle
imposte e tasse riflette, per la quasi totalita (459,7 miliardi su 460,5), oneri Tributari
relativi al precedente esercizio, nel quale 1'utile netto aveva registrato una crescita di
oltre il 143 per cento.

Per avere un quadro completo della reale incidenza tributaria sul conto
economico &, inoltre, da considerare che, per il versamento dell'IRPEG e dell'lL OR
relative al 1992 nonche della imposta sul patrimonio netto (IPI) sono stati accantonati
nel Fondo imposte e tasse 1.650 miliardi, tenendo conto dell'ulteriore rilevante
incremento dell'utile d'esercizio.

Le minusvalenze - di gran lunga inferiori a quelle rilevate al termine del
precedente esercizio - sono, in larga prevalenza, conseguenti alle minori quotazioni di
mercato dei titoli e solo marginalmente all'andamento delle valute.

Risultano, infine, in forte aumento (+ 196 per cento) gli accantonamenti in
conseguenza, principalmente, del ricordato incremento del Fondo imposte e tasse e di

6 Si invia, in argomento, a quanto esposto nel precedente paragrafo 3.
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quello destinato alla copertura di perdite eventuali, nonch¢ - in minore, ma
significativa misura - del Fondo per il trattamento di quiescenza (liquidazione e
pensione), in funzione del nuovo regime contrattuale per il triennio 1991-93, che ne
comporta 1'automatico aggiornamento.

5.4. La situazione patrimoniale dell'Ufficio al termine dell'esercizio & compendiata
nel prospetto che segue e posta a raffronto con quella in essere alla fine del 1991,
anteriormente alla crisi del Sistema monetario europeo.
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STATO PATRIMONIALE {in milioni di lire)
ATTIVO 1991 1992 Variazione
in %
Oro 8.044.072 8.224.133 2,24
Attivita in valuta 49.244.499 10.161.913 -79,36
Tesoro-Fondo monetario internazionate 5.798.793 9.176.203 58,24
Titoli italiani in lire 742.817 743.124 0,04
Pubbliche amministrazioni 763.191 1.648.452 102,89
Istituzioni creditizie 2.724 2.979 9,35
Cassa 27 398 46,92
Immobili 129.403 129.403 0,00
Mobilio e macchine 7.863 9.038 14,94
Partite varie 318.367 313.901 -1.40
Ratei e riscont: attivi 612.264 119.863 -80,42
Totale artivita 65.664.265 30.429.407 -53,66
PASSIVO 1991 1992 Variazione
in %
Banca d'ltalia ¢/c ordinario 49.691.894 6.711.175 -86,49
Passivita in valuta 740.353 783.699 5,85
Tesoro-Fondc monetario internazionale 3.347.373 6.859.137 104,91
Pubbliche amministrazioni 20.637 125.851 509,83
Partite varie 157.105 463.529 195,04
Ratei e risconti passivi 124.808 13.830 -88,92
Fondi spsciali 7.136.748 7.933.718 11,17
Accantonamenti diversi 2.515.720 4.357.980 73,23
Fondi di ammortamento 30.078 34.461 14,57
Fondo di dotazione 500.000 500.000 0,00
Fondo di riserva ordinario 1.109.701 1.212.216 9,24
Fondi di rivalutazione monsetaria:
1} legge 19/3/1983, n. 72 40.743 40.743 0,00
2} legge 29/12/1980, n. 408 44.033 44.033 0.00
3) legge 30/12/1991, n. 413 40 40 0,00
Utile dell'esercizio 205.031 1.348.995 557.95
Totale passivita 65.664.265 30.429.407 53,66
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Limitando l'esame alle componenti di maggior rilievo - con rinvio alla
relazione che accompagna il consuntivo per l'analisi delle singole iscrizioni
patrimoniali - &, anzitutto, da rilevare che la prolungata difesa della paritd della lira,
pur avendo comportato una drastica riduzione delle riserve valutarie, non ha inciso
sulla riserva aurea, la cui consistenza & rimasta invariata in 569.549,94 Kilogrammi.

Il valore della riserva aurea &, tuttavia, aumentato di 180 miliardi, in
conseguenza della maggiore quotazione deli'oro fino, pari, al 31 dicembre 1992, a
Lire 14.439,7 per grammo, con un aumento di Lire 316,2 rispetto al 1991,

La relativa plusvalenza & stata debitamente iscritta nell'apposito Fondo
"adeguamento valutazione oro”.

Come gia accennato, gli interventi dell'Ufficio sul mercato dei cambi si sono,
invece, pesantemente riflessi sulla consistenza delle attivitd in valuta che, a fine
esercizio, risultavano diminuite del 79,36 per cento, essendo scese dai 49.244,5
miliardi del 1991 a 10.161,9 (dei quali 10.065,3 verso l'estero e 96,6 verso
I'interno).

Parallelamente, I'esposizione dell'Ufficio verso la Banca d'ltalia si & ridotta, in
esito a tali operazioni - che hanno comportato la cessione di divise estere verso lire -
dell'86,49 per cento, passando dai 49.691,9 miliardi circa del 1991 ai 6.711,1 di fine
1992,

Sono, nel contempo, aumentate del 5,85 per cento le passivitd in valuta (da
740,3 a 783,7 miliardi, dei quali 491,2 verso I'interno).

Risultano in notevole aumento (458,24 per cento) le attivitd (9.176,2 miliardi)
relative alla partecipazione italiana al Fondo monetario internazionale ed alle disponi-
bilitd in Diritti speciali di prelievo ed in misura ancor pii accentuata (+ 104,91 per
cento) le corrispondenti passivita.

Tra le passivitd, inoltre, il rilevante incremento (+ 73,23 per cento) della
consistenza degli Accantonamenti &, principalmente, dovuta, oltre al gia ricordato
incremento del Fondo imposte e Tasse (1.664,0 miliardi nspetto ai 473,8
dell'esercizio precedente), in funzione del maggior utile d'esercizio, alla crescita del
Fondo "copertura perdite eventuali” (2.298,5 miliardi, rispetto ai 1.528,5 del 1991),
nonche alla diminuzione del Fondo "oscillazione titoli" in ragione, soprattutto, della
mutata composizione del portafoglio.
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I} Fondo di niserva ordinario &, infine, aumentato a 1.212,2 miliardi (+9,24
per cento) per effetto dell'attribuzione del 50 per cento degli utili dell'esercizio prece-
dente, a norma dell'art. 9 del d.l.1gt. n.331 del 1945.
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6. Conclusioni

Nella difficile situazione congiunturale culminata nella crisi del Sistema
monetarioc europeo ¢ nel dare esecuzione alla strategia governativa di difesa ad
oltranza della paritd della lira, I'Ufficio ha operato con professionalitd, conseguendo
un elevato utile di esercizio - 1.349 miliardi (+558 per cento circa rispetto al 1991) -
principalmente dalla cessione di gran parte delle riserve possedute, nel tentativo di
arginare le pressioni in atto nel mercato dei cambi.

A fine esercizio, ne & risultata drasticamente ridotta, da un lato, la consistenza
delle riserve valutarie e, dall'altro, 1'esposizione dell'ufficio verso la Banca d'halia,
per effetto dei cospicui flussi monetari in lire derivanti dalla cessione delle divise.,

L'Ufficio ha prontamente adeguato la struttura organizzativa e la formazione
del personale ai nuovi compiti affidatigli dalla legge. 1l ritardo nell'attivazione del-
I'archivio unico informatico per la prevenzione e repressione del riciclaggio &,
pertanto, da imputare essenzialmente alle difficoltd incontrate dal settore bancario ad
integrarsi nel sistema degli intermediari.

Per quanto riguarda 1'economicita della gestione, va sottolineato 1'elevato tasso
di crescita delle spese di amministrazione e, tra queste, degli oneri relativi al perso-
nale in servizio ed in quiescenza, in ragione, per questa categoria, del meccanismo di
totale adeguamento agli incrementi retributivi previsti dagli accordi triennali, conclusi
in parallelo a quelli relativi al personale dipendente dalla Banca d'Italia.

A tal proposito - nel censurare il mancato rispetto da parte dell'Ufficio di
quanto prescritto per gli enti pubblici non economici in materia di trattamento
economico del personale- va sottolineata 1'esigenza che, in occasione del nuovo
accordo per il triennio 1994-96, siano puntualmente seguiti i generali indirizzi adottati
per il pubblico impiego specie per quel che riguarda il trattamento di quiescenza che
comporta una rilevante dilatazione della spesa con l'attuale meccanismo di
adeguamento automatico.
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Determinazione n. 15/93

in
Sezione del controllo sulla gestione finanziaria degli enti a
culi lo Stato contribuisce in via ordinaria

nell'adunanza del 30 marzo 1993;

visto il T.U. delle leggi sulla Corte dei conti approvato
con r.d, 12 luglio 1934, n. 1214%;

vista la legge Zlmharzo 1958, n.259;

visto il decreto del Presidente della Repubblica in data 11
marzo 1961, con 11 quale 1'Ufficic italiano dei Cambi-UIC é
stato sottoposto al controllo della Corte dei conti;

vista l'ordinanza in data 22 marzc 1993 con la quale i'l
Presidente della Corte dei conti ya convocato la Sezione per
1'adunanza del 30 marzo 1993 al fine di deliberare in ordine
alla conformitd a legge delle delibere del Consiglio di
amministrazione dell'Ufficio italiano dei cambi in data 16
dicembre 1992 concernenti il trattamento stipendiale del
personale dipendente per il 1993, approvato con decreto del
Ministro del Tesoro n. 160053 dell'll gennaio 1993, nonché del
trattamento accessorio relativo ai trattamenti di missione e
trasferimento ed al rimborso forfettario delle spese di
rappresentanza;

esaminati gli atti;

udito il relatore, Consigliere carlo Costanza;
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uditi, in rappresentanza del Ministero del Tesoro, il
dirigente superiore, dott. Pietro Colletti, e, in rappresentanza

dell*Ulic, il direttore dott. Pier Antonio Ciampicall.

RITENUTO IN FATTO

I1 Consiglio di Amministrazione dell'Ufficio italiano dei
Cambi (UIC) ha deliberato, nella seduta del 316 dicembre 1992, di
dare piena attuazione per il 1993 agli ac¢cordi negoziali
relativi al triennio 1991-1993, aumentandoe del 3,3% il
trattamento economicc previsto dal Regolamento del Personale per
i dirigenti ed 1 direttivi e del 3,7% quello previsto per il
restante personale, con pari aumento percentuale del trattamento
di guiescenza,

Il Consiglio ha deliberato, inoltre, di aumentare in misura
superiore al tasso programmato di inflazione, cui fa riferimento
il VI comma dell'art. 7 del decreto legge 19 settembre 1992 n.
384, convertito in legge 14 novembre 1992 n. 438, i trattamenti
di missione e trasferimento ed il rimborsc forfettario delle
spese di rappresentanza.

In occasione del referto sulla dgestione finanziaria

dell'Ufficio italiano dei Cambi ~(UIC) per l'esercizio 1991

1 e XV 0 5e
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(Determinazione della Sezione di controlle sulla gesticne
finanziaria degli enti a cui 1lo Stato contribuisce in via
ordinaria n. 36 del 13 ottobre 1992), la Corte aveva, peraltro,
affermato (par.3.2.;6) lrapplicabilitad all'UIC delle limitazioni
introdotte in materia di trattamento economico dall'art. 7 del
decreto citato.

In sede <consiliare, il delegato della Corte aveva
preliminarmente richiamatce ltattenzione del <Consesso sugli
effetti derivanti per il 1993 dall'applicazione dell'art. 7 del
D.L. n. 348/92 in materia di trattamento economico del personalg
dipendente dagli enti pubblici non economici e si era gquindi
riservato di informare la Seziocne di contreollo enti della Corte
di qguanto deliberato dal Consiglio.

In data 17 dicembre 1992, inocltre, & stato dato avviso, ai
sensi dell'art. 15 r.d. 12 luglio 1934, n. 1214, al Ministro del
Tesoro - cui i deliberati consiliari concernenti 1l trattamento
economico vanno trasmessi per la prescritta approvazione - del
rilevato contrasto degli aumenti con quanto disposto dall‘art. 7
del D.L. n. 384/1%92 convertito in legge n. 438/1992.

Il Ministro del Tesoro =- cui & stata trasmessa la sola
delibera relativa agli incrementi stipendiali ~ ha reso
esecutive quantce deliberato dall'UIC con decreto in data 11

gennaio 1993, che la Corte ha acquisito dall'ente.
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Con memorie pervenute alla Corte, rispettivamente, in data
10 e 17 marzo 1593, 11 Ministero del Tesoro e 1'UIC -~ dopo aver
ricordato che ¢gli accordi sindacali relativi al triennio 1991-%3
sono stati approvati dal Consiglio di amministrazione dell'ente
anterjioremente all'entrata in vigore del decreto legge n. 384
del 1952 -~ hanno sostenuto che il riferimento dell'art. 7 al
"personale comungue dipendente da enti pubblicl non economici"
non va intes¢e nel senso di ricomprendervi anche quegli enti
pubblici non economici che, come 1'UIC, hanno trovato distinta
considerazione rispetto alla disciplina del pubblico impiego ;n
quanto operanti nelle materie sottoposte alla vigilanza del
Comitato interministeriale per il Credito ed il Risparmio (art.
26 comma III della legge 29 marzo 1983 n. 93).

A sostegno di tale tesi, hanno ricordato, inoltre, che, per
estendere le limitazionl retributive previste dall'art. 7 del
decreto legge n. 384 del 1992 al personale dipendente dalla
Commissione nazionale per le societd e la borsa (Legge n. 281
del 1985) e dall'Autoritd garante della concorrenza .e del
mercato (legge n. 287 del 1990) che fruisce del trattamento
economico sBpettante ai dipendenti della Banca d'Italia, era
stato necessario includere tali enti nella previsione normativa,
con espresso riferimento, successivamente abrogato dallfart. 74

comma I del decreto legislativo 3 febbraioc 1993 n. 29.
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I1 Ministero del Tesoro ha, infine, sostenuto, nella sua
memoria, che l'esclusione dell'UIC dall'ambito di applicazione
dell'art. 7 risulta coerente con l'obilettivo del decreto legge
n. 384 del 1992 di contenere le spese dello Stato e degli enti
pubblici sovvenzionati, in quanto l'ente retribuisce il
personale con i proventi delltattivita istituzionale.

Nell'adunanza d&el 30 marzo 1993, sono I1ntervenuti, in
rappresentanza del Ministero del Tesoro, il dirigente superiore,
dott. Pietro colletti ed il primo dirigente, dott.sa Giuliana
Buldo e, in rappresentanza dell'UIC, 1l direttore, dott. Pier
Antonio Ciampicali, ed il condirettore, avv. Riccardo Boe¢cia.

Il dott. Colletti ha brevemente illustrato la memoria
presentata dal Ministero ed il direttore dell'UIC, oltre a
richiamare gli argomenti esposti nella memoria fatta pervenire
dall'ente, ha sottolineato la collocazione istituzionale

dell'Ufficio nell'ambito della Banca d’'Italia.

CONSIDERATO IN DIRITTO

Ai fini di wuna corretta valutazione dell misure urgenti

disposte dal Governo e ratificate dal Parlamento in materia di
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pubblico impilego, @& da considerare 1la finalital precipua
dell'art. 7 del decreto legge n. 348 del 1992 'convertito in
legge n. 438 del 1992 costituita, essenzialmente, dall'esigenza
di estendere all'intero settore pubblico le 1limitazioni in
precedenza concordate, nel luglio 1992, per il settore privato
dalle parti sociali, con la determinante mediazione del Governo,
al fine di contenere il costo del lavoro.

La coerenza di tale indirizze con il principio di
uguaglianza sancito dall'art. 3 della Costituzione trova, del
resto, puntuale riscontro nell'autonoma determinazione degli
Organi costituzionali <che hanno stabilite di non concedere
aumenti retributivi ai dipendenti per l'intero 1993.

Tutto ¢id induce a ritenere che l'ambito di applicazione
dell'art. 7 sia da intendere nel senso pit ampio, conformemente,
peraltro, a quanto fatto palese dal s5uo stesso tenore letterale.

Destinatari della norma risultano, infatti, oltre al
personale cui si applica la disciplina di comparto, gli
appartenentli a categorie con ordinamento particolare, nonché i
dipendenti da enti pubblici non economici e da enti, aziende o
societd produttricli di servizi di pubblica utilitd, per 1 quali

il trattamento economico & normalmente definitoe soltanto

mediante accordi sindacali.
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lLa generalitad di quest'ultimo riferimento - sottolineata
dell'espressione "“personale comungue dipendente” - & tale da

comportare 1l'estensione della disciplina ad ogni possibile
rapporto di pubblica dipendenza che non sia statc espressamente
escluso, <com'®, successivamente, avvenuto per la Commissione
nazionale per le societd e la borsa e per l'Autoritd garante
della concorrenza e del mercato (art. 74 del decreto legislativo
3 febbraio 1993 n. 29).

In tal senso si & recentemente pronunciata gquesta Sezicone,
con determinazione n. 47/92 del 22 dicembre 1992, relativa al
trattamento economico del personale dipendente dall'Istituto
nazionale per il Commercio estero, che ha sottolineato
l'esclusiva rilevanza, ai fini dell'applicazione della
disciplina in esame, della natura dell'ente, restando esclusa
qualsiasi efficacia di rapporti in precedenza definiti in base
ad accordi sindacali.

L'Ufficic italiano dei cambi &, indubbiamente, da annoverare
tra gli enti pubblici non economici in ragione della natura
pubblicistica delle funzioni svolte in materia di gestione delle
riserve valutarie - com'é stato ritenuto anche dalla Corte di
Cassazione, con sentenza n. 3783 del 1975 - alle gquali sono

venute ad aggiungersi, hell'attuale regime di liberalizzazione
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del commercio delle divise, i compiti di statistica wvalutaria e
di monitoraggic dei movimenti di capitale.

Il carattere non economico dell'ente risulta, del resto,
confermato dalla giurisprudenza del Tribunale amministrativo
regionale per il Lazio e del Consiglio di Stato, che hanno
costantemente affermato la propria giurisdizione in materia di
rapporti di lavorc del personale dipendente dall'ufficio:

Le 1limitazioni introdotte per il 1993 in materia di
trattamente economico gono dungue da 7ritenere pienamente
applicabili al personale dell'UIC.

Non ha pregio, infatti, l'argomento, esposto nelle memorie
del Tesoro e dell'ente, relativo alla estraneita dell'Ufficio
rispetto alla generale disciplina della legge gquadro del
pubblico impiego (29 marzo 1983 n. 93), che risulta ampiamente
superato dal riferimento, di generale portata, agli enti
rubblici non economici contenuto nelle disposizioni emanate nel
1892,

Del resto, l'art. 7 de)l decreto legge n. 384 del 1992
sottopone alla generale limitazione delle retribuzioni anche le
altre categorie (magistrati e avvocati dello Stato)} aventi
" ordinamenti differenziati da quello previsto dalla legge gquadro

del 1983 come gli enti soggetti alla wvigilanza del cCcomitato
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interministeriale per il Credito ed il Risparmio (art. 26 della
legge n. 93 del 1983), fra i quali rientra 1'UIC.

Tra gquesti non sono, invece, tompresi ne la Commissionhe per
le societa e la borsa (legge n. 281 del 1985) neé 1'Autorita
garante della concorrenza e del mercato (legge n. 287 del 1990)
alle quali fanno riferimento il Ministero del Tesorc e l'ente.

Ulteriore carattere differenziale & costituito dal
trattamento economico, attribuito ex lege dai rispettivi
ordinamenti al personale della CONSOB e dell'hAutorita-garante in
conformita al contratto di lavoro vigente per la Banca d'Italia,
mentre 1 dipendenti dell'UIC fruiscono di un trattamento non
identico ma soltanto analogo a quello del personale della Banca
d'Italia in base agli accordi sindaéali recepiti nel regolamento
del personale con delibera consiliare soggetta ad approvazione
del Ministro vigilante.

Prive di fondamento risultano, infine, sia le considerazioni
del Ministro del Tesoro, in ordine alla mancanza di riflessi per
la finanza pubblica del trattamento economico dell'UIC, che
quelle del Direttore dell’Ufficio secondo 1l quale 1'UIC
opererebbe nello stesso ambito della Banca d'Italia.

Basta, infatti, considerare che, a norma di Statuteo, gli
utili netti di esercizio - ovviamente condizionati dall'entita

delle retribuzioni - sono devoluti per un quarto al Tesoro (art.
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16 cpv. DM 25 febbraio 1546) e che i compiti dell'Istituto di
emissione e dell'Ufficio dei Cambi sono statutariamente del
tutto distinti, nonostante ® i rapporti di collaborazione
dell'Ufficio con la Banca d’'Italia.

I deliberati del Consiglico di amministrazione hanno ad
oggetto, oltre al +trattamentoe stipendiale ed alle connesse
tabelle di riponderazione - soggetti, per quanto si & detto,
alle limitazioni introdotte dal I comma dell'art. 7 del decreto
legge n. 384 del 1992 =~ anche il trattamento di missione ed il
rimborsc forfettario delle spese di rappresentanza, che sono
stati aggiornati in misura eccedente 1 limiti del tasso
programmato d'inflazione, cui fa riferimento il VI comma del
medesimo art. 7.

Quest'ultima delibera non & stata, peraltro, neppure
sottoposta all'approvazione ministeriale, a norma dell'art. 11
del DLL n. 331 del 17 maggio 1945, pur trattandosi di materie

disciplinate dal regolamento del personale.

pPichiara la non conformitd a legge delle delibere del
consiglico di amministrazione dell'Ufficio italiano dei Cambi in

data 16 dicembre 1992 relative agli adeguamenti tabellari del
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trattamento economico decorrenti dal 1° gennaio 1993, alla
rideterminazione del rimborso spese di rappresentanza ed
all'aggiornamento del trattamento di missione, con la medesima
decorrenza, adottate in vioclazione di quanto disposto dall'art.
7 I e VI comma del decreto legge n. 384 del 1992 convertito in
legge n. 438 del 1992.

Ordina che copia della presente determinazione deliberata a
norma dell'art. 8 della legge n. 25% del 1958, sia inviata al

Ministro del Tesoro ed all'Ufficic italiano dei Cambi.

ESTENSCORE PRESIDENTE
f.to Costanza f.to. Roberto Coltelli

depositata in Segreteria il 6 Aprile 1993.

p. ¢ .
Il Dirigente guperiore
Direttore della/Segreteria
(Galeazzo~Pazienza)

WL~

o
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UFFICIO TTALIANO DEI CAMBI

BILANCIO CONSUNTIVO
DELLESERCIZIO FINANZIARIO 1992
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DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE
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A) ASPETTI DELLA CONGIUNTURA INTERNAZIONALE

1. La crescita, 'occupazione e i prezzi

Le maggiori economie nel 1992 hanno ancora sperimentato una
prevalente debulezza dell'attivita economica, allineandosi su tassi di
crescita modesti, nonostante all'inizio dell'anno si fosse manifestato,
nella maggior parte dei principali paesi, un segnale di ripresa. L'insta-
bilita dei mercati delle valute che ha caratterizzato il quadro internazio-
nale nel secondo semestre dell'anno, acuendo gli elementi di incertezzn,
ha ostacolato in Europa la discesa dei tassi di interesse ripercuotendosi
negativamente sull'economia reale.

L'anno si é chiuso con buone prospettive di ripresa dell'economia
degli Stati Uniti, mentre in Germania e in Giappone il quadro congiun-
turale si presentava in netto peggioramento.

Negli Stati Uniti il prodotto lordo ¢ aumentato del 3 per cento nel
secondo semestre del 1992 e per l'intero anno la crescita dovrebbe risul-
tare del 2,1 per cento rispetto alla contrazione dell'l,2 per cento dell'an-
no precedente. L'espansione @ stata determinata soprattutto da un au-
mento della domanda interna, in particolare dei consumi privati.

La Germania e il Giappone hanno chiuso I'anno con tassi di cre-
veita estremamente modesti rispetto a quelli del 1991, In Germania si
wono esauriti gli efTfetli positivi dell'unificazione, meantre il permunere di

tassi di interesse elevati ha contribuito a deprimere la domanda interna.

Funte: World Econunue OQutlook - marzo 1983
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In Giappone la domanda interna si é ridotta a causa della perdita di ric-
chezza provocata dal ribasso dei valori azionari e immobiliari.

L'insieme dei paesi della Comunita europea ha registrato una
crescita intorno allo stesso livello dell'anno precedente (1,1 per cenlo),
‘I'ra le maggiori economie il Regno Unito ha mostrato ancora una con-
trazione del prodotto lordo, anche se nel secondo semestre dell'anno si &
avut;.a una crescita seppure modesta.

I} complessivo andamento negativo delle economie dei magyiori
puesi industriali si € riflesso sul mercato del lavoro producendo un uu-
mento sensibile della disoccupazione: nei paesi europei il Ltagso medio ha
ruggiunto i valori piu elevati dal 1987.

L'andamento negativo del ciclo ha favorito un ulteriore ribasso
dell'inflazione in quasi tutti i maggiori paesi industrializzati. 11 tusso
medio di inflazione, misurato sui prezzi al consumo, ¢ sceso dal 4,2 per
cento del 1991 al 3 per cento del 1992. Al rallentamento ha contribuito

la flessione dei prezzi delle materie prime.

2. Gli squilibri di parte corrente
L'andamento divergente del ciclo nei tre principali paesi indu-
striali ha condutto ad un ampliamento degli squilibri di parte corrente.
Il disavanzo delle partite correnti degli Stati Uniti, dopo il netto miglio-
ramento registrato nel 1991, & nuovamente aumentato ne! 1992 e do-
vrebbe aver raggiunto 1'l per cento del prodotto lordo. Il passivo & stato
determinato soprattutto dal peggioramento del salde commerciale con il

Giappone. L'attivo di parte corrente di quest'ultimo paese si & fortemen-




Camera dei Depriati — 49 — Senato delle Repubblica

X! LEGISLATURA —- DISEGN!] Bl LEGGE E RELAZJONI — DOCUMENT!

te ampliato e dovrebbe attestarsi intorno ai 116 miliardi di dollari (78
miliardi nel 1991), mentre il disavanzo della Germania & aumentato si-

no a 25 miliardi di dollari rispetto ai 19 miliardi del 1991.

3. Itassi di interesse, 'andamento del dollaro e il prezzo dell'oro

Nel corso del 1992 il diverso orientamento delle politiche muneta-
ric dei maggiori paesi si é ulteriormente accentuato. L'andamento diver-
Kente dei tassi di inleresse si @ riflesso sulle quotazioni delle principuli
vulute, contribuendo a creare instabilita sui mercati valutari.

Negli Stati Uniti i tassi sono rimasti pressoché invariati sino al-
I'inizio di Jugliv quando la Federal Reserve, in presenza di segnali di un
ulteriore rallentamento dell'attivita economica, ha deciso di abbussire
di mezzo punto il tasso di sconto portandalo al 3 per cento: il livello piu
basso degli ultimi trent'anni.

In Giappone, a causa del pronunciato peggioramento della con-
giuntura economica, il tasso di sconto é stato ridotto in aprile dal 4,5 ul
3,75 per cento e in luglio al 3,25 per cento. Quindi i tassi sono rimasti in-
variati sino alla fine dell’anno, nonostante un ulteriore peggioramento
dell'andainento dell'attivita economica.

In Germania hanno invece prevalso le preoccupazioni legate ud
un eccessivo aumento della massa monetaria e ai timori di un peggiora-
mento ulteriore dell'inflazione, cosicché la politica monetaria & rimasta
improntata a criteri restrittivi. In luglio le condizioni monetarie sono

state inasprite con un aumento del tasso di sconto dall'8 all'8,75 per cen-
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{0 e solo & meta settembre si & avuto un lieve allentamento (8,25 per cen-
to).

Nei paesi europei, aderenti allo SME, le tensioni innescatesi sui
cambi nel secondo semestre dell'anno hanno determinato un ampliursi
dei differenziali rispetto ai tassi tedeschi, limitando i margini di mano-
vra della politica monetaria.

Il dollaro nel 1992 si & apprezzato nella prima parte dell'anno,
mentre successivamente si ¢ indebolito a causa del ritardo con cui si &
muanifestata la ripresa economica. In luglio, dopo la riduzione del tasso
Ji sconto, il depreuamenw del dollaro si & accentuato ed & proseguito si
no a toccare, il 2 settembre, il minimo storico di 1,387 con il marce. 'I'ry
uttobre e dicembre I'andamento si & invertito e la moneta degli Stati
Uniti ha recuperato il deprezzamentio subito nei due trimestri centrali
dell'anno. In termini di cambi medi nominali, il dollaru, nell'annu in
rassegna, rispetto al 1991, si & deprezzato dello 0,6 per cento con la lira,
del 5,9 per cento con il marco e del 5,8 per cento con lo yen. Si & legger-
mente apprezzato con la sterlina inglese (0,3 per cento).

Il prezzo dell'oro nel 1992 ha registrato le quotazioni masgime in
pennaio (358,75 dollari 'oncia) e luglio (359,60 dollari) e quelle minime
in maggio (335,20 doliari) e dicembre (332,5 dullari).

4. Il Sistema Monetario Europeo
Il Sistema Monetario Europeo, dopo un 1991 di quasi assoluta
stabilita e privo di riallineamenti, nella seconda meta del 1992 ha speri-

mentato un periodo di profonda crisi, Fortissime tensioni sono iniziate
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in giugno scatenate dall'esito negativo del referendum in Danimarca.
Successivamente 'evoluzione del rapporto dollaro/marco sopra descritia
¢ le incerlezze sorte in connessione all'esito del referendum dunese e ulle
attese di quello francese hanno determinato ripetute tensioni tra le mo-
netle partecipanti allo SME, che hanno interessalo particolarmente la li-
ra sottoposta a forli pressioni anche per l'influsso di vicende interne. No-
nostante le autorila monetarie abbiano utilizzato a difesa della nostra
moneta gli strumenti di Banca Centrale, il 13 settembre ¢ stato attuato
un riallineamento delle parita che ha comportato una svalutazione della
lira nella misura del 7 per cento, poiché, dopo una breve pausa, le tensio-
ni si riaccendevano, il 17 settembre 1'Italia disponeva con effetto imme-
diato la sospensione delle quotazioni contro lire delle valute estere,

Notevoli pressioni venivano esercitate anche sulla valuta britan-
nica senza peraltro cssere sufficientemente contrastate dugli interventi
della Bank of Kngland e dall'aumento al 15 per cento del "base rate”. Le
nutorita inglesi decidevano quindi di sospendere la partecipazione della
slerlina agli accordi europei di cambio.

Le tensioni nello SME non si sono perd placate: il 17 settembre le
autorita spagnole hanno deciso una svalutazione della peseta del 5 per
cento. I1 19 settembre Ie autoritd svedesi, dopo una strenua difesa della
moneta, abbandonavano la parita con 'ECU. Il 23 novembre la peseta e
l'escudo venivano svalutati del 6 per cento, Il 10 dicembre anche la coro-
na norvegese veniva sganciata dall'ECU. 1l 30 gennaio 1993, infine, la

lira irlandese veniva svalutata del 10 per cento.
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B) ASPETTIDELLA CONGIUNTURA ITALIANA
1. L'economia reale

La crescita del prodotto interno lordo, in termini reali, & risultata
modesta (0,9 per cento), avendo l'economia italiana risentiw dell'incerto
andamento di quella mondiale. La domanda interna, il cui aumento su
base annua & stato dell'1,3 per cento, ha avuto una flessione nella secon-
da parte dell'anno, con diminuzioni sia dei consumi sia degli investi-
mnenti.

La produzione industriale, sulla base dell'indice grezzo, & dimi-
nuita nel 1992 dello 0,5 per cento rispetto all'anno precedente e dell'l,6
per cento sulla base dell'indice rettificato per egual numero di giorni la-
vorativi. Secondo la destinazione economica, la diminuzione & stata piu
forte nel compurto dei beni di investimento con una flessione del 5 per
cento; nei beni intermedi la riduzione é stata dello 0,2 per cento, montre
nel comparto dei beni di consumo l'aumento é stato dell'l,8 per centa,

Nella seconda parte del 1992 il rallentamento ha riguardato i
principali setlori dell'attivitd produttiva; in particolare nei servizi la
produzione industriale, nel terzo trimestre, & rimasta stagnunte, mentre
in controtendenza é risultato I'andamento in aumento dell'attivita agri-
cola.

La decelerazione del costo del lavore, nonché il recupero di compe-
Litivita derivante dal deprezzamento del cambio hanno favorito sul fini-

re dell’'anno le imprese esportatrici.

Foale, ISTAT UIC tHolletuno slutastics u. ) BE(Bollotlne veonanuco o 187220)
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La fase recessiva ha influito negativamente sull'occupazione che
ha mostrato, con riferimento ai dati rilevati nel gennaio 1993, rispetlto
ni dodici mesi precedenti, una caduta dell'l,8 per cento corrispondente a
382.000 unita. 1l tasso di disoccupazione, sempre riferilo a gennuio

1993, é risultatlo del 9,5 per cento.

2. L'inflazione

1 prezzi alla produzione delle imprese industriali, sono aumentati,
mediamente, dell'l,9 per cento; quelli praticati dai grossisti hanno mo-
strato un aumento medio del 2,1 per cento. L'incremento maggiore ri-
spetto al periodo corrispondente del 1991 si & verificato con una percen-
tuale del 4,3 per cento nel mese di dicembre.

L'inflazione, misurata sulla base dell'indice del costo della vita,
ha mostrato ne) 1992 una decelerazione pit marcata nella seconda parte
dell'anno. Mediamente l'aumento ¢ stato del 5,4 per cento; il tasso len-
denziale annuo a dicembre € stato del 4,8 per cento. Tale andamento ha
risentito dell’abolizione dell'indicizzazione dei salari e del blocco delle
Luriffe attuato dall'estate. 11 differer;ziale d'inflazione con gli altri pucsi
nderenti agli accordi europei di cambio si & ridotto all'l,3 per cento nella

media del 1992 (1,9 per cento nel 1991).

3. L'interscambio con l'estero
La bilancia commerciale ha presentato un miglioramento, dovulo
u!la debolezza della domanda interna che ha ridotto le importazioni: il

disavanzo € sceso da 16.000 miliardi di lire del 1991 a 12.681 miliardi
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del 1992. Nell'intero anno, la crescita delle vendite all'estero in volume
(3,8 per cento) ha superato di poco quella degli acquisti (3,4 per cento). 1
valori medi unitari all'esportazione sono in media aumentati dello 0,7
per cento; quelli all'importazione sono diminuiti delle 0,6 per cento, de-
terminando cosi un miglioramento dell'l,3 per cento nella ragione di
scambio. Il disavanzo energetico & sceso da 22.176 miliardi di lire del
1991 a 20.102 miliardi del 1992, mentre I'avanzo delle altre merci & au-
mentato da 6.169 miliardi a 7.421 miliardi di lire. La composizione del
saldo riflette un miglioramento del deficit energetico e dell'attivo dei
prodotti metalmeccanici (2.000 miliardi) e dei prodotti tessili (446 mi-
liardi), e un peggioramento del disavanzo dei mezzi di trasporto (4.000
miliardi). La ripartizione geografica dei dati in valore mostra un am-
pliamento del disavanzo verso i paesi della comunita {circa 3.300 miliar-
di), imputabile per lo pit all'interscambio con la Germania e la Francia.

Migliorato I'avanzo con gli Stati Uniti {(1.317 miliardi di lire).

4. Labilancia dei pagamenti
La bilancia dei pagamenti si & chiusa con un disavanzo annuo di
circa 32.500 miliardi, superiore di 24.000 miliardi a quello del 1991. Il
maggior deflusso di riserve (circa 53.000 miliardi di lire) si & concentrato
nel periodo giugno-settembre con 'accentuarsi della crisi valutaria.
Secondo le risultanze valutarie, le partite correnti sono state ne-
grative per circa 38.400 miliardi di lire (35.945 miliardi di lire nel 19%1).
Quanto alle altre componenti, & proseguito il deterioramento della voce

redditi da capitale, il cui saldo negativo é passato da 19.635 miliardi del
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1991 a 24.865 miliardi del 1992, mentre il saldo dei servizi da attivo per
1.678 miliardi ha chiuso con un passivo di 2.242 miliardi di lire.

I movimenti di capitali hanno dato luogo ad introiti netti per
5.816 miliardi di lire, inferiori di circa 21.500 miliardi rispetto all'anno
precedente. | capitali bancari hanno presentato un attivo di 25.342 mi-
liardi di lire (39.369 nel 1991),

1 capitali non bancari sono stati negativi per circa 19.500 miliardi
(11.985 miliardi nel 1991). Gli investimenti italiani all'estero hanno
comportato un deflusso di 33.827 miliardi di lire (39.878 nel 1991) dovu-
to principalmente agli investimenti di portafoglio, con esiti di 423.732
miliardi di lire ed introiti per 389.905 miliardi di lire. Gli investimenti
esteri in Italia hanno dato luogo ad un afflusso netto di 17.625 miliardi
derivante da investimenti per 519.699 miliardi di lire e disinvestimenti
per 502.074 miliardi.

Gli esiti dei prestiti italiani all'estero sono stati di 23.956 miliardi
di lire e gli introili sono stati 18.418, con un saldo negativo di 5.538 mi-
liurdi di lire. I prestiti esteri all'ltalia hanno registrato entrate per
149.315 miliardi di lire e rimborsi ;;er 139.530 con un seldo positivo di

9,785 miliardi di lire,

5. Leriserve in valuta e l'indebitamento
La consistenza delle riserve ufficiali, ai cambi di fine periodo, era
pari a 67.299 miliardi di lire a fine dicembre 1992, contro i 94.338 mi-
liardi di fine 1991, Valutata ai cambi costanti la variazione delle riserve

ufficiali é stata di 32.548 miliardi di lire.
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Le difficolta della lira, iniziate in giugno e culminate con la sva-
lutazione di settembre, si sono riflesse, infatti, in un notevole depaupe-
ramento delle riserve valutarie detenute dall'Ufficio, a causa dei ripetu-
ti e cospicui interventi effettuati sul mercato. L'ammontare delle riserve
in valute convertibili ¢ diminuito dai 40.476 miliardi di lire del gennaio
1992 ai 34.057 miliardi di maggio e ai 26.702 miliardi in giugno, per
scendere ai 17.080 miliardi di fine luglio ed al minimo di 12.683 miliar-
di di agosto (68,7 per cento in meno rispetto all'inizio dell'anno), ripor-

tandosi a 36.642 alla fine di dicembre.

6. L'andamento della lira

Il tasso di cambio nominale della lira nel 1992 si ¢ mediamente
deprezzato rispetto all'anno precedente del 5,3 per cento nei confronti
del marco tedesco, del 3,6 per cento con I'ECU, del 5,4 per cento nei con-
fronti dello yen e dell'l,5 per cento con il franco svizzero. Un lieve ap-
prezzamenlo (0,6 per cento) si é verificato nei confronti del dollaro.

La lira, dopo aver toccato il massimo apprezzamento nei confronti
del dollaro il 2 setlembre (1061,68), ha toceato il livello minimo i} 29 di-
cembre (1477,71) can una perdita del 28,2 per cento. Il 31 dicembre il
cumbio lira/dollaro risultava di 1470,86 con un deprezzamento del 22
per cento rispelto al cambio rilevato il 2 gennaio.

La lira, sulla base dei cambi nominali del 31 dicembre, confronta-
ti con quelli di un anno prima, risultava deprezzata del 16,8 per cento
con il marco tedesco e del 13,4 per cento con 'ECU. Nella media dell'an-

no, nell'area CEE, in termini di cambi effettivi nominali, l'apprezzu-
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mento & stato dell'l,5 per cento; il cambio reale si & apprezzato del 3 per
cento.

Nell'ambito dello SME, nei primi cinque mesi dell'anno la lira ha
mostrato un lieve apprezzamento nei confronti del marco, mentre si @ de-
prezzata leggermente nei riguardi delle altre valute comunitarie, Nel
mese di giugno, a seguito del referendum danese, sono iniziate le tensio-
ni sulla nostra moneta-acuitesi a causa delle difficolta economiche inter-
ne. Nel mese di giugno I'uscita di riserve é stata di 7.800 miliardi di lire.
Nei due mesi successivi la lira ha inizial la discesa nella banda stretiu
di oscillazione, toccando la quotazione con il marco di 764 nellalterza de-
cade di agosto e di 765,4 alla fine dello stesso mese. In prossimita del re-
ferendum francese 'accentuarsi degli attacchi speculativi contro la lira,
che si & collocata al limite inferiore della fascia di oscillazione, ha reso
necessario ricorrere all'utilizzo delle facilitazioni di credito a brevissimo
termine previste dall'accordo di Basilea-Nyborg. In particolare gli inter-
venti in difesa della lira sono stati attivati, oltre che dalla Banca
d'ltalia, dalla Bundesbank e in minor misura dalla Banca del Belgio. 1!
13 settembre, su richiesta delle aub'orit.h italinne e tedesche, & stato ot-
tuato un riallincamento delle parita centrali dello SME, che ha compor-
(oto una svalutazione della lira nella misura del 3,5 per cento ed una ri-
valutazione di pari misura di tutte le altre monete partecipanti
ull'accordo di cambio.

Nei giorni successivi, le pressioni speculative si sono rinnovate
soprattutto sulla nostra moneta costringendo la Banca centrale ad ulte-

riori cospicui interventi. Il 16 settembre il marco & stato quotato al fi-
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xing a 814,8 contro la lira che successivamente superava il nuovo limite
inferiore di intervento a 820,68. Il 17 settembre il Ministro del Tesoro
disponeva con effetto immediato la sospensione per la durata di tre gior-
ni delle quotazioni contro lire delle valute estere. 11 22 setlembre lule
Imisura veniva prorogata a tempo indeterminato. Nei giorni successivi
alla sospensione del fixing la lira si é attestata su quotazioni inturno a
840 con il marco e 1.250 con il dollaro con deprezzamenti, rispetto alle
quotazioni precedenti la svalutazione, di circa il 9 per cento con il marco
e del 12 per cento con il dollaro, Negli ultimi tre mesi dell'anno si sono
attenuate le tensioni sul mercato dei cambi. La maggior parte delle pas-
sivith a breve termine verso il FECOM sono state estinte in dicembre,
mentre il volume delle riserve & stato sostenuto ricorrendo ad operazioni
di "pronti contro termine” in valuta effettuate dalla Banca d'Italia con il

sistema bancario.

C) LEGGE 197/91: COMPLETAMENTO DEL QUADRO NORMATIVO
DI RIFERIMENTO; ASSETTO ORGANIZZATIVO ASSUNTO E
ATTIVITA' SVOLTE DALL'U.1.C.

1. Quadro normativo
Il quadro normative di riferimento & stato completato con 'ema-
nazione da parte del Ministro de! Tesoro del decreto "informatico"” (7 lu-

glio 1992) e del decreto "statistico” (7 agosto 1992).
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L'Ufficio ha contribuito in modo determinante all'elaborazione di
questi provvedimenti, giovandosi degli approfondimenti maturati negli
incontri svoltisi con i rappresentanti degli organismi tecnico-investiga-
Livi designali dal Ministro dell'Interno. Nella predisposizione dei prov-
vedimenti si € mirato a contemperare l'esigenza di contenere l'impatlo
organizzativo a carico degli intermediari con quella di perseguire efflica-
cemente gli obiettivi della legge. L'Ufficio ha poi provveduto ad emana-
re le Circolari di sua competenza per l'attuazione dei suddetti decreti (7
¢ 21 agosto 1992).

11 quadro normativo di riferimento risulta modificato dall'art. 7
del decreto legge 30.12.1992, n.512, che ha prorogato al 30 giugno 1993
il termine per l'integrazione e l'inserimento nell'archivio unico informa-
tico dei dati identificativi relativi a conti, depositi e rapporti continuudli-
vi in essere presso gli intermediari finanziari di cui alla legge 197/91.

Proprio in considerazione dell'entrata in funzione dell'archivio
unico informatico, I'Ufficio ha provveduto a disattivare, con la lettera n.
41037 del 24.11.92, l'operativita della Comunicazione n. 13267 del
13.12.91 con la quale venivano ricﬁieste al sistema degli intermediari

informazioni che ora devono essere immesse hel menzionato archivio.

2. Adeguamento organizzativo
E'stata completata la fase organizzativa interna con la costituzio-
ne di alcuni Gruppi di lavoro "interservizi” finalizzati a fronteggiare,
con la massima agilita, i delicati impegni che la legge ha attribuito al.

I'Ufficio; 'attivita di questi Gruppi si € integrata con quellu delle strut
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ture tradizionali dei Servizi, che per prassi operativa (Ispettorato, Ela-
borazioni Statistiche) o potenzialita tecnico-informatiche (Applicazioni
¢ Strumenti Informatici) sono stati chiamati a svolgere funzioni in que-

slo settore.

3. Attivita svolte

L'U.I.C. ha coordinato, in qualita di "organo tecnico" del Ministe-
ro del Tesoro, la definizione degli standards e delle compatibilita infor-
matiche relativi alla costituzione e alla tenuta dell'archivio unico azien-
dale.

La legge stabilisce, infatti, che ciascun intermediario disponga
presso di sé di un archivio unico, che consenta ia massima gestibilita del
volume delle informazioni. Questa scelta, a sua volta, ha comportato la
necessita della definizione degli standards e delle relative compatibilita
informatiche per rendere uniformi tutti gli archivi affinché si possu ac-
cedere ad ognuno di essi con la medesima chiave.

Si e pertanto provveduto a fornire regole uguali ad una variela di
soggetti profondamente diversi _come dimensione, articolazione territo-
riale, volume e tipologia delle transazioni eseguite, tipo di organizzazio-
ne aziendale e dotazione di strumenti informatici.

Proprio 'uniformita degli archivi consentira alle Autorita prepo-
ste di estrarre da essi dati utili per I'individuazione di anomalie indica-
trici di potenziali fenomeni di riciclaggio, secondo logiche e metodologie

che hanno trovato la loro definizione in un apposito "modello statistico”.
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In questa ottica 1'U.L.C. ha collaborato alla definizione delle nor-
me attuative contenute nel decreto del Ministero del Tesoro del 7 agosto
1992.

L'obiettivo di questo decreto & quello di mettere & disposizione del-
le autoritd competenti uiili strumenti di indagine. Allo stato attuale
delle conoscenze Leoriche, sarebbe stato estremamente difficile delinea-
re "in positive” e a priori un modello di riciclaggio, in quanto non & pos-
sibile generalizzare schemi derivandoli dalle esperienze maturate.

In alternativa si & quindi dovuto ricorrere ad una identificazione
pragmatica di un modello statistico, basato su tutti i possibili elementi
che, fornendo indicazioni raffrontabili su una base spaziale e/o tempora-
le, potessero individuare "in negativo" variazioni e scostamenti ricolle-
gabili a fenomeni patologiei.

Anche sulla scorta di esperienze acquisite dall'U.1.C. in campo va-
lutario, di altre esperienze disponibili, nonché a seguito di approfondi-
inenti svolti a livello interno e internazionale, si sono precostituiti tutti
gli attributi conoscitivi relativi alle' operazioni da registrare le cui com-
binazioni in forma aggregata potessero essere utili alle indagini.

Particolare evidenza sara data, ad esempio, alle transazioni rego-
late in contanti, a quelle dirette verso Paesi "a rischio”, a quelle eseguite
da operatori di specifici settori di attivita, etc.

L'U.I.C. utilizzera tutti gli strumenti della metodologia statistica
applicata per mettere in evidenza ogni possibile anomalia (analisi delle
frequenze nel tempo e nello spazio, analisi delle serie storiche, cluster

analysis, analisi della varianza, indagini campionarie, etc.).
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A tal fine costituiscono oggetto di invio all'UIC le segnalazioni re-
lative alle registrazioni contenute nell'archivio informatico (escluse
quelle riferite ai rapporti continuativi), nonché le operazioni in contanti
di importo inferiore a Lit. 20 milioni che, accantonate inizialmente come
possibile parte di una operazione unica di importo superiore a Lit. 20 mi-
lioni, non siano poi state registrate.

L'alta vigilanza su tutti gli intermediari, che si estrinseca in pote-
ri di direzione, coordinamento e controllo, fa capo al Ministro del Tesoro.
Quest'ultimo si avvale dell'U.L.C. per espressa disposizione di legge (art.
5, comma 10 ed art. 6, comma 1, legge n. 197/91 nonché il D.M. di attua-
zione 7.7.92) per quanto attiene alla vigilanza di natura regolamentare
ed informativa nei confronti di tutti gli intermediari, abilitati e non,
nonché per quel che concerne la vigilanza ispettiva nei confronti dei soli
intermediari abilitati ( il controllo ispettivo sugli intermediari non abi-
litati compete invece al Nucleo Speciale di Polizia Valutaria della Guar-
dia di Finanza).

Nei confronti degli intermediari abilitati, I'U.L.C. deve peraltro
operare d'intesa con le autorita di vigilanza di seltore.

Ciascun intermediario abilitato "ex-lege"” & infatti gia sottoposto
dalle norme che ne regolano I'attivita alla vigilanza di uno o pit organi:
- Banca dTtalia: vigila su enti creditizi e, quanto al solo profilo di sta-

bilita, su SIM e societa di gestione di fondi comuni di investimento;
- Consob: vigila, quanto al profilo della trasparenza, su SIM e societa
di gestione di fondi comuni;

- Isvap: vigila su imprese ed enti assicurativi;
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- Ministero dell Tndustria: vigila sulle societa fiduciarie.

Il controllo sull'osservanza della normativa antiriciclaggio deve
essere collegato concettualmente con le singole vigilanze di settore, in
guanto rileva sia sotto il profilo della trasparenza, cioé della regolarita
operativa, sia sotto quello della stabilita dell'intermediario, cioé¢ della
prevenzione dal coinvolgimento dell'intermediario stesso in attivita ille-
cite.

In particolare, stante la duplice competenza nei confronti degli
enti creditizi sia della Banca d'Ttalia che dell'UIC (cui & rimasto il potere
di eseguire accertamenti ispettivi previsti dal T.U. D.P.R. n. 148/88 in
materia valutaria per le finalita statistiche di cui all'art. 21 del citato
D.P.R.), si & proceduto a formalizzare un protocollo d'intesa volto a coor-
dinare l'azione ispettiva dei due Enti per il miglior conseguimento dei fi-
ni della legge n. 197/91,

Nel febbraioc 1992 la Banca d'Italia e I'U.L.C. hanno sottoscritto
un protocollo di intesa per il coordinamento dell'attivita di vigilanza e
per lo scambio di informazioni. In questo quadro, un primo piano di so-
pralluoghi ispetlivi e stato realizza’w tra i due enti nel maggio/giugno
1992 presso aziende della provincia di Lecce, particolarmente interessa-
ta anche da fenomeni di abusivismo bancario.

Nel novembre 1992 & stato avviato, ancora in stretto coordina-
mento tra la Banca d'Italia e I'U.L.C., un ampio programma di accerta-
menti ispettivi che hanno riguardato oltre 400 sportelli bancari ubicati
nelle quattro regioni meridionali caratterizzate da una maggiore pene-

lrazione della criminalita organizzata. Le irregolarita riscontrate in se-
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de ispettiva, concernenti soprattutto omesse registrazioni e libretti al
portatore con saldo superiore al limite di legge, saranno segnalate, come
di consueto, alle Autoritd competenti.

1l Ministro del Tesoro nel dicembre del 1992 ha affidato all'U.I.C,,
in via surrogatoria, l'esercizio dell'attivita ispeltiva nei settori soltopo-
sti alla vigilanza di specifiche autorita allorquando le stesse non risulti-
no in grado di adempiere alla predetta funzione. In questa ottica I"'Uffi-
cio potra assumere le necessarie intese con le singole autorita di vigilan-
za,

In parallelo con tale iniziativa sono stati intrapresi contatti con
I'ISVAP, la CONSOB, il Ministero dell'Industria, per una prima ipotesi
di intesa, nella consapevolezza che in questi casi la vigilanza ispettiva
debba privilegiare il coinvolgimento diretto delle Autorita di settore. In-
fatti tali Autoritd sono da un lato depositarie della piena conoscenza del-
e modalita operative o delle situazioni di rischio dei vari settori e dal-
I'altro deputate al controlio di stabilita dell'intermediario, stabilita che
puod essere incrinata dall'attivita di riciclaggio.

La legge 197/91 introduce una regolamentazione a carattere
strutturale degli intermediari finanziari, a completamento dei diversi
modelli di vigilanza gia esistenti nei confronti degli altri operatori (cre-
ditizi, mobiliari, assicurativi),

L'obiettivo & stato quello di censire la vasta massa di operatori
che si collocano al di 12 delle categorie, note e consolidate sulle quali gia
esistono controlli di settore (banche, societd di assicurazione, societa di

intermediazione mobiliare, agenti di cambio e societd fiduciarie). St &
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inteso penetrare in una zona finora inesplorata e far emergere il vasto
settore delle societa finanziarie, dove possono annidarsi fenomeni di ri-
ciclaggio.

La legge prevede l'obbligo, per le societa finanziarie, indicate nel-
I'articolo 4, che intendono continuare a svolgere la loro attivita, di comu-
nicare all'UIC alcuni dati (quali la forma giuridica, I'ammontare del ca-
pitale, il tipo di attivitd svolta, I'avvenuta approvazione del bilancio)
che I'Ufficio stesso provvede ad inserire in un apposito elenco gestito per
conto del Ministero del Tesoro.

Fra queste societa la legge individua una fascia pit ristretta che
comprende quelle che hanno rapporto con il pubblico o che esercitano
credito al consumo.Per queste sono previsti ulteriori obblighi proprio
perché considerate le pii pericolose ai fini del riciclaggio.Viene poi enu-
cleato un terzo piu ristretto raggruppamento che va a formare 'elenco
speciale attribuito dalla legge alla responsabilita della Banca d'ltalia e
nel quale si collocano le societa che per caratteristiche dimensionali, di
capitale, di tipologia e di operativita costituiscono un potenziale rischio
per il sistema. '

Nel quadro delle attivita del Gruppo di azione finanziaria inter-
nazionale (GAFI) fissate per il 1993, 1'Ttalia ha ricevuto nei giorni 9,10 e
11 febbraio u.s. la visita di una commissione di esperti di differenti na-
zionalita. A tal fine la delegazione italiana, costituita da esponenti di or-
ganismi tecnici (Banca d'Italia e Ufficio Italiano dei Cambi), organi

politico-amministrativi (Ministero di Grazia e Giustizia) e corpi di Poli-

zia (Guardia di Finanza) e coordinata dal Ministero del Tesoro, ha predi-

P -
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sposto e consegnato alla Commissione di esperti un documento di lavoro
contenente i profili della legislazione e dell'organizzazione italiana in
materia di contrasto al fenomeno del riciclaggio.

I1 10 febbraio gli esperti sono stati ricevuti presso 1I'Ufficio, dove
sono state loro illustrate le iniziative assunte per la realizzazione dei
compiti affidati all'U.I.C. in materia di antiriclaggio, con particolare ri-
ferimento all'elaborazione del modello statistico, alla standardizzazione
degli archivi informatici aziendali, alla gestione dell'elenco degli inter-
mediari finanziari e agli accertamenti ispettivi.

Successivamente agli incontri con i rappresentanti delle varie
Amministrazioni interessate al fenomeno dell'antiriciclaggio, gli esami-
natori provvederanno a redigere un rapporto di carattere riservato che
verra discusso in sede GAFI in contraddittorio con la delegazione italia-
na e alla presenza delle delegazioni degli altri paesi membri. Il rappurto
nella sua formulazione definitiva verra adottato dall'assemblea Plena-

rin e reso pubblico.

4. Conclusioni
Dal quadro delle disposizioni legislative emerge che I'UfTicio Ita-
iiano dei Cambi ¢ un osservatorio privilegiato per conto del Tesoro nel
quale si concentrano numerose informazioni strumentali alla prevenzio-
ne ed al controllo del fenomeno del riciclaggio.
L'aver incentrato una pluralita di funzioni in un unico organo

tecnico & una peculiarita del sistema italiano.
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L'attribuzione di questo ruoclo all'UIC & anche una conseguenza
dei rapporti con il Tesoro, dei legami storico-istituzionali con la B.L., dei
tradizionali contatti con gli organi di investigazione, quali in particola-
re la Guardia di Finanza.

Occorre avviare un coordinamento effettivo, particolarmente per
quanto riguarda l'organizzazione degli archivi informatici e I'adozione
dei relativi standards, fra intermediari sottoposti alla vigilanza di setto-
re e uffici della pubblica amministrazione e, nell'ambito di questi ulti-
mi, soprattutto gli uffici postali.

Fondamentale per il conseguimento degli obiettivi previsti dalia
legge 197/91 e pi in generale di quelli perseguiti nella lotta alla crimi-
nalita organizzata ¢ l'intensificazione della cooperazione internazionale
nell'ambito dei paesi industrializzati. A tal fine & opportuno rafforzare il
sostegno ad organismi internazionali, come il GAFI, promotori di una
adeguata armonizzazione normativa nell'ambito dei paesi membri e del-
la contestuale diffusione di linee guida e direttive presso paesi terzi. Il
controllo limitato ad alcune aree economiche non consentirebbe, stante
la elevata mobilita dei flussi dei capitali illegali, il raggiungimento di
risultati apprezzabili in questa lotta.

In proposito, occorre considerare che 'ltalia, nel dare attuazione
sia alle raccomandazioni del GAFI che alla direttiva CEE in materia di
antiriciclaggio, ha elaborato un sistema di contrasto che presenta molti
punti innovativi anche rispetto alle esperienze dei Paesi pit impegnati

I

nella lotta al riciclaggio.




Camera dei Deputati — 68 — Senato della Repubblica

X! LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI

Pertanto, visto l'interesse che le iniziative assunte dall'Ttalia pos-
sono suscitare, sarebbe utile la diffusione e la valorizzazione delle stesse
attraverso incontri bilaterali con le autorita competenti di altri Paesi,
anche ai fini delle analisi statistiche.

Laddove poi si considerino il volume e la frequenza dei flussi mo-
vimentati (22 miliardi di dollari al giorno nel 1992 solo sul mercato ita-
liano), nonché l'esistenza di mereati privi di adeguati meccanismi di
controllo, si ricava la consapevolezza che la stabilita del sistema finan-
ziario italiano & soggetta a notevoli rischi, Cid soprattutto quando all'at-
tivita di speculazione ordinaria si aggiunge 'azione patologica della cri-
minalitd organizzata. Si pone pertanto I'esigenza di irrobustire le strut-
ture che, sia a livello internazionale sia a livelio interno, si occupano del
monitoraggio e dell'analisi dei flussi finanziari e dei mercati, restando
avvertiti che la ecapacita di individuare le connotazioni patologiche co-
stituisce elemento fondamentale di qualsiasi attivith di contrasto alle

turbative dei sistemi finanziari.
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D) IL BILANCI10

L'esercizio 1992 si & chiuso con un utile netto di Lit. 1.349 mi-
liardi (Lit. 205 miliardi nel 1991) dopo aver operato accantonamenti per
Lit. 2.518 miliardi ivi compresi Lit. 1.650 miliardi per imposte dell'eser-
cizio.

Le attivita in valuta (al netto delle passivita) sono diminuite
di Lit. 39.126 miliardi per effetto delle vendite nette operate sul mercato
dei cambi da riferirsi soprattutto ai marchi tedeschi, agli ECU, ai dollari
USA, ai franchi francesi e agli yen giapponesi. Il fenomeno, che si é ri-
flesso sull'indebitamento con la Banca dTtalia riducendolo di Lit. 42.981

miliardi, ha determinato utili netti di cambio per Lit. 3.069 miliardi.

La compagine del personale risultava composta a fine 1992 di
655 unitd, con una riduzione, rispetto alla fine del 1991, di 5 elementi

(cessazioni 9, assunzioni 4).

In particolare, il bilancig dell'esercizio 1992 presenta le se-
guenti risultanze: }
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CONTO PATRIMONIALE

tusclusi 1 conta d'ordines

ATTIVO:

Oro Lit. 8.224.133.122.0T1

Alivita in valuws " 10.161.912.922.532

Alire attivita Z__12.043.361.186.75) Li130.429.407.231.354
PASSIVO.

Fondo di dowazione, Fondo di riserva ordinaria,
Fondi di nvalutazione monetaria
(Legge T2/B3, Legge 40890 e Legge 41381) Lit.  1.797.032.492.643

Fondi speciali " 7.933.717.976.386

Fondi di ammortamenio - 34.460.484 475

Accantonamenti diversi - 4.357.979.977.560

Banca d'ltalia ¢/c ordinariu " 6.711,174.815.392

Altre passivitd " §.246.046.394 862 29.080.412.251 314
UTILE DELLESERCIZIO Lit.  1.348.9594.980.036

CONTO PROKFITTI E PERDITE

Rendite ¢ profitu Lit.  7.295.804.797.846
Spese ¢ perdire " 5.946.809.817.810
UTHEDELLESERCIZIO Lit. 1.348.994 80 036

I conti d'ordine, che espongono gli impegni e i depositi in titoli
e valori, si uguagliano all'attivo e al passivo dello stato patrimoniale
nell'importo di Lit. 2.834.317.709.5186.

Raffrontando lo stato patrimoniale con quello chiuso al 31 di-
cembre 1991, si rileva una diminuzione complessiva dell'attivo e del

passivodi Lit. 35.234.857.925.225 pari al 53,7 per cento.

Si commentano, di seguito, le pit importanti poste dello Stato
patrimoniale e del Conto Economico, la loro consistenza e le variazioni

rispetto al precedente esercizio.
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RAFFRONTO BILANCIO 31.12.1991 - 31.12.1992
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ATTIVO

L' Oro (Lit. 8.224.133.122.071 pari a un quantitative di Kg.
569.549,940395) ha rilevato un aumento di valore di Lit. 180 miliardi
dipendente esclusivamente dalla variazione del prezzo (+ Lit. 316,145

per grammo di fino).

La valutazione dell'oro & stata effettuata come di consueto in
base a un prezzo (Lit. 14.439,705 per grammo di fino) pari a quello appli-
cato all'operazione swap in corso al 31 dicembre 1992 fra Banca d'Italia
e F.E.CO.M. nell'ambito dello S.M.E_, ai sensi del D.M. n. 515553 del
23.3.1979 - comma 2°,

La suddetta plusvalenza di Lit. 180 miliardi ha determinato

un corrispondente aumento del "Fondo Adeguamento Valutazione Oro”.

Le Attivita in valuta (Lit. 10.161.912.922.532) la cui composizione viene
indicata nel prospetto che segue, hanno registrato una flessione di

L.it. 39.083 miliardi pari al 79,4 per cento. C}ﬁ
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Preliminarmente si osserva che il magazzino valute (costituito
dall'insieme delle valute estere presso I'Ufficio, incrementate dai crediti
e diminuite dai debiti) e i titoli in valuta sono stati valutati secondo i
criteri che seguono:

- le valute estere di cui all'art. 4 del D.M. 27.4,1990 non piu alla media
dei cambi validi a fine periodo presso le Borse di Roma e Milano, es-
sendo sospese le quotazioni, bensi ai cambi validi il 31.12,1992, rile-
vati ai sensi del D.P.R. 31.3.1988, n. 148, art. 18, ¢ D.M. 22.9.1992;

- le altre valute ai cambi accertati per il mese di dicembre 1992 con
Decreto del Ministero delle Finanze del 16 febbraio 1993, ai sensi
dell'art. 76 del Testo Unico delle Imposte sui Redditi;

- i Diritti Speciali di Prelievo in base al cambio Lira/D.S.P. ricavato
dal rapporto D.S.P/$ U.S.A. comunicato dal Fondo Monetario Inter-
nazionale e valido il 31.12.1992. EF
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Le differenze (calcolate su categorie omogenee per singola va-
luta) tra il cambio al 31.12.1992 e quello storico inteso come costo di ac-

quisto tenuto conto di eventuali svalutazioni sono state iscritte:

- quelle positive (Lit. 2.580 miliardi), nel "Fondo Adeguamento Cam-
bi" in esenzione fiscale (art. 104 T.U.LR.);

- quelle negative (Lit. 696 milioni) al Conto Economico dell'esercizio
nella voce "Minusvalenze su valute".

Va precisato che il costo delle valute, nella contabilita dell'Uf-
ficio, si desume dai valori di libro rettificati dal "Fondo Adeguamento

Cambi". In argomento si tornera nel commento a quest'ultima voce.

I titoli esteri a sconto sono stati valutati, analogamente a
quanto effettuato nei precedenti esercizi, al valore nominale, con I'impu-
tazione al conto economico degli interessi maturati nell'esercizio e alla
voce "Risconti passivi” degli interessi di competenza dell'esercizio suc-

cessivo,

Come per il decorso esercizio & stato attribuito al conto econo-
mico l'effetto netto derivante dalla negoziazione in cambi sul magazzino
e sui titoli in valuta, pari a (+) Lit. 3.069 miliardi con il sistema LIFO a
scatti su base annua.

Si indicano, qui di seguito, le principali variazioni intervenute
nelle voci che compongono le "attivita in valuta™,

Le "Disponibilita a vista e a breve” verso l'estero hanno regi-

strato una diminuzione netta di Lit. 27.639 miliardi, da riferirsi preva-

lentemente alle vendite di marchi tedeschi (DM 15.011 milioni), di ECU
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(ECU 6.044 milioni), di dollari USA ($ 4.480 milioni), di franchi france-
si (FF 10.651 milioni) e di yen giapponesi (y 59.957). L'effetto di queste
variazioni si & riflesso sulla composizione delle disponibilita in valuta;
infatti, il peso degli ECU, dei dollari e degli yen giapponesi si & accre-
sciuto passando rispettivamente dal 33,1 al 43,8 per cento, dal 20.0 al
24,8 per cento e dal 3,0 al 7,6 per cento. Si @ invece ridotto il peso dei
marchi tedeschi, dal 36,0 al 18,4 per cento e dei franchi francesi dal 7,4

al 3,0 per cento.

Per quanto concerne le diverse categorie di titoli detenuti dal-
I'Ufficio, ivi compresi i titoli italiani in lire, i criteri di valutazione adot-
tati, una volta effettuata la rilevazione degli utili su realizzo (Li-
re 430 miliardi) con il sistema LIFO a scatti su base annua, sono, come
per il precedente esercizio, i seguenti:

i titoli quotati in Italia, al minor valore fra quello di libro e quello ri-
cavato dalla media dei prezzi di compenso dell'ultimo trimestre del
1992 rilevati alla Borsa Valori di Roma;

- 1 titoli quotati all'estero, al minor valore fra quello di libro e quello
ricavato dalle quotazioni di meréato al 31.12.1992;

- i titoli non quotati, al costo,

La predetta valutazione ha fatto scaturire minusvalenze su ti-
toli per Lit. 16 miliardi.

La differenza tra il prezzo di rimborso e quello di emissione

{c.d. scarto di emissione) dei titoli in portafoglio emessi dopo il 1° dicem-

bre 1983 & stata ripartita in quote costanti in relazione alla durata dei
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titoli e quella relativa all'esercizio & stata imputata al Conto Economico

nella voce "Secarti di emissione su titoli” (Lit. 4 miliardi).

I titoli estratti a sorte per il rimborso alla pari il 1° gennaio
1993 e quelli in scadenza alla stessa data sono stati mantenuti in porta-
foglio; le differenze fra i valori nominali incassati il 4 gennaio 1993 e i
valori contabili, al netto dei ratei di scarto di emissione gia registrati co-
me sopra detto, sono state scritturate al Conto Economico dell'esercizio

1993, analogamente a quanto effettuato a partire dall'esercizio 1982,

Le unitd monetarie in cui sono espressi i titoli esteri e italiani
in valuta estera sono state convertite in lire secondo i criteri seguiti per

tutte le altre attivita e passivita in valuta estera dell'Ufficio.

Rispetto al 31.12.1991, i "Titoli esteri in valuta" hanno regi-
strato una diminuzione complessiva di Lit. 11.421 miliardi. I titoli trat-
tati nel corso dell'anno, soprattutto in marchi tedeschi, dollari U.S.A.ed

ECU, sono indicati nel prospetto che segue: %#
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I "Titoli esteri in lire" hanno subito una flessione di Lit. 0,5 miliardi do-

vuta all'incasso di titoli venuti a scadenza.

1 "Prestiti in valuta™ e le "Altre" partite verso l'estero hanno registrato
una diminuzione di Lit. 44 miliardi da riferirsi principalmente alla di-
minuzione di ordini di investimento in corso di esecuzione (Lit. 52 mi-
liardi), nonché alla diminuzione dei crediti in valuta per titoli ex
U.R.S.S. rimborsati dalla S.A.C.E. e per dietimi su titoli (Lit. 51 miliar-
di). Tale diminuzione ¢ stata in parte compensata dai maggiori prestiti
concessi dall'Ufficio all'E.S.A F. (Enhanced Structural Adjustment Fa-
cility - organismo di sostegno dei Paesi con forte esposizione debitoria

verso il F.M.I.) per D.S.P, 20 milioni (Lit. 64 miliardi).

I "Titoli ttaliani in valuta” hanno segnato un aumento netto di Lit. 15
miliardi da riferirsi a plusvalenze di cambio in parte compensate dal

rimborso (Lit. 6 miliardi) di titoli venuti a scadenza.

La voce dell'attivo Tesoro - Fondo Monetario Internazionale (Lire
9.176.203.269.945) espone la quota di partecipazione italiana al Fondo
Monetario Internazionale, versata dall'Ufficio per conto del Ministero
del Tesoro, in oro, in diritti speciali di prelievo e in lire italiane. La voce

comprende altresi le disponibilita deil'Ufficio in Diritti Speciali di Pre-

lievo. %

Dette attivita sono state cosi valutate:
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- l'oro versato dall'Ufficio al Fondo Monetario Internazionale (F.M.1.)
in nome e per conto del Ministero del Tesoro, in dipendenza della par-
tecipazione italiana a tale organismo - al netto dei quantitativi resti-
tuiti da quest'ultimo all'Italia negli anni dal 1977 al 1979 - a un prez-
zo corrispondente a un Diritto Speciale di Prelievo (D.S.P.) per
0,888671 grammi di oro fino e lasciando invariato il valore in lire dei
D.S.P., ai cambi del 31.12.1981,trattandosi di oro non disponibile;

- i Diritti Speciali di Prelievo (D.S.P.), come gia detto in precedenza
parlando del "Magazzino valute”, in base al cambio Lit/D.S.P. rica-
vato dal rapporto D.S.P/ $ U.S.A. comunicato dal Fondo Monetario
Internazionale e valido il 31.12.1992.

Rispetto all'esercizio precedente la voce in esame registra un
aumento di Lit. 3.377 miliardi da riferirsi essenzialmente al versamen-
to relativo all’aumento della quota di partecipazione al Fondo Monetario
Internazionale (D.S.P. 420,4 milioni e Lit, 2,379 miliardi pari a D.S.P.
1.261,2 milioni) e all'adeguamento della quota di partecipazione in lire
in base al cambio Lira/D.S.P. del 9.12.1992 analogamente a quanto ri-
chiesto dal Fondo stesso (Lit. 700 miliardi), cui si contrappone la riduzio-
ne delle disponibilitd in Diritti Speciali di Prelievo per complessivi
D.S.P. 476,8 milioni.

1 Titoli italiani in lire (Lit. 743.124.082.565) sono sostanzialmente inva-

riati rispetto al precedente esercizio (+ Lit. 0,3 miliard).

La voce dell'attivo Pubbliche Amministrazioni (Lit. 1.548.452.356.033)

comprende i saldi attivi dei conti in lire intrattenuti con il Ministero r?
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Tesoro e i crediti verso I'Erario. Rispetto all'esercizio precedente, la voce

ha registrato un aumento di Lit. 785 miliardi.

Detta variazione deriva da un aumento dell'indebitamento del
Ministero del Tesoro per Lit. 445 miliardi e da un aumento di Lit. 340
miliardi del credito verso l'erario dovuto principalmente agli acconti di

imposta dell'esercizio.

La voce dell'attivo Istituzioni Creditizie (Lit. 2.978.5620.610), che espone
le disponibilita in lire depositate presso la Banca d'Italia - Sede di Mila-

no e presso il Credito Italiano, registra un aumento di Lit. 254 milioni.

Lavoce Cassa(Lit 398.170.005}, rileva un aumento di Lit. 127 milioni

rispetto all'esercizio precedente.

La voce Immobili (Lit. 129.402.926.500) espone il valore degli immobili
per uso ufficio, rappresentati dalla Sede di via delle IV Fontane e dal-
I'Archivio di via Luciano Zuccoli (Lit. 128 miliardi), nonché degli immo-
bili per impiego di parte del "Fondo Liguidazione del Personale" (Lit. 1,5
miliardi), costituiti da alcuni appartamenti siti in Trieste, Milano e Na-

poli (ex sedi periferiche dell'Ufficio).

Nel prospetto che segue gli immobili vengono riportati ai costi
storici di assunzione, Lit. 37 miliardi, maggiorati dalle rivalutazioni ef-

fettuate in upplicazione delle specifiche normative e precisamente: LF
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40.261 milioni, a norma della Legge n. 72/83; Lit. 52.420 milioni a nor-
ma della Legge 408/90; Lit. 48 milioni, a norma della Legge 413/91.

RIVALUTAZIONE YALORE
1MMOBILI CUSTU STORICO ISCRITTOIN
LEGGE 721883 | LEGGE 408190 | LEGGE 413091 | arianero 1pse
OMA:
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-wiam s ox L1 35560 967,184 - 22,530 532 838 126,630 000 000
Vs L. Zuccol iarchinc! 49 076 D80 $00.600 D00 T10.923. 940 1260 000,000
WAPOLL
Vs C Console, 3 DvI10 5338 00O 292 307.000 168 738 000 464 400 DUO
Vis C; Comnole, 3 Dv21 1.885.000 118 013.000 99.322 000 187 200 GU
M ILANG
¥ia Domodossols, 14 181 18 38714 111,000,000 142,081 076 T76.952 00
viu Domodossols, 14 ot 19 LR U ¥ 139 000 00 201 w61 878 245 7O K
' RIESTE
Vi Tumsws, 3 2 puano 3370 v 66.000 0UU 20429 991 13,200 0o 14D QUG VB0
Vi Timeus, § 4" pinne o 3 Ty278S $8 000 0VO 6T 337 { vo ] 1g vy
35673857 3y B3| 40281370 000 B3 52 420 003 303 B4 ATpe6000 | 1uv eus w25 S0u

L'ammortamento degli immobili per uso Ufficio & conteggiato
in base al coefficiente del 3 per cento (pari a quello fiscalmente ammesso
dalla legge) ritenuto congruo in relazione alla natura e alla durata dei
beni.

La voce Mobilio e Macchine (Lit. 9.037.360.902) espone i} mobilio e le
macchine per uso ufficio e il mobilio, i macchinari e le attrezzature varie

per uso mensa. Si precisa che i beni completamente ammortizzati fino al

13} scquwstato el 1984

2] 1mputats ai *Fonde nvelutations modetana (Legge 72/1987"

13)  Vimporis & 1mpurtelo per LiL. 44 032 B69.809 &) “Fondo rivelylanoos tooetsnis (Lagge 408/1990)" mantre Lat. §.357.213.290 soou Mats
utilizzale per o pagamacic deil'imposte soristulive facoltative

141 1mputarta per Lit 40 207 000 al “Foado d: Nvaiulapene monetans (Lagge 413/1991)° mantre Lit 7.859 000 s080 state utiluzate par i
pagsmenio dell'imposts sostituliva obbigatona
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31.12.1987 sono rappresentati al valore di Lit. 1 per memoria, mentre
tutti gli altri al prezzo di costo anche dopo il completo ammortamento

economico.

Gli ammortamenti sono determinati a quote costanti in misu-
ra pari alle aliquote fiscalmente ammesse in via ordinaria dalla legge,
in quanto ritenute congrue in relazione alla natura dei beni, al loro sta-

to di conservazione e alla loro presumibile durata.

Nel corso del 1992 ]a voce in esame ha registrato un aumento

netto di Lit. 1,174 milioni.

Le Partite varie dell'attivo (Lit. 313.901.288.798) hanno registrato, ri-
spetto al 31 dicembre 1991, un decremento di Lit. 4 miliardi, da riferirsi
alla diminuzione (Lit. 136 miliardi) della voce "Incass: preavuvisati" (par-
tite che verranno regolate dalla Banca d'Italia mediante accreditamento
sul conto corrente ordinario), in parte controbilanciata da aumenti nelle

voci "Debitori Diversi” e "Altre" (Lit. 58 miliardi e Lit. 74 miliardi).

Tale voce comprende fra 1'altro il costo dei beni immateriali a
utilita pluriennale al petto delle quote di ammortamento calcolate in
misura pari all'aliquota massima fiscalmente ammessa dalla legge in
via ordinaria e le monete numismatiche in deposito presso la Cassa del-
I'Ufficio e presso il Museo della Zecca, il cui valore risulta invariato ri-

speto a quello dei precedenti esercizi (valore di libro). %’
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1 Ratei e risconti attivi (Lit. 119.863.211.393}, riguardano rispettivamen-
te quote di interessi attivi e altri proventi maturati a! 31 dicembre 1992,
ma esigibili nel successivo esercizio, e quote di costi liquidati nell'eserci-
zio in corso ma di competenza dell’esercizio successivo,

La diminuzione di Lit. 492 miliardi, da attribuire quasi total-
mente ai ratei attivi, & dovuta alla consistente diminuzione delle attivi-
ta fruttifere in valuta,

Come per i precedenti esercizi, la determinazione in lire dei
ratei in valuta, sia attivi che passivi, & stata ottenuta applicando i cambi

di fine esercizio. %
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PASSIVO

11 saldo del conto Banca dTtalia - ¢/c ordinario (Lit. 6.711.174.915.392)

esprime il debito in lire dell'Ufficio nei confronti dell'Istituto di Emissio-

ne connesso principalmente a operazioni in valuta, La diminuzione di

Lit, 42.981 miliardi riflette l'andamento della gestione valutaria carat-

terizzata dalla prevalenza delle vendite sugli acquisti.

Le Passivita in valuta (Lit. 783.699.343.570) comprendono i depositi

dell'estero in valuta e in lire, noncheé rapporti di debito in valuta verso

istituzioni creditizie e pubbliche amministrazioni, come indicato nel

prospetto che segue:
CONSISTENZA CUNSISTENZA
SOTTOVOCK AL AL VARIAZION]
3112 1991 31 22 1wz
A Ygrew Lestere

&) Dupositi 1o vaiute 1 504 819 204 10507 pE2 828 | + 9 003 243 474
b Coolidaii ssterv io hre 455 710 418 617514921 | + 163 Y4 Sl
o Alre 304 B79 543 183 261341 264596 | 23 538 278 569
TUTALE A 306 B34 872 937 2YULALE TAL AL 14 389 130 5972
2 a2 <L ALY

B Yerso liaigrao

a lestuson: crediticm
b} Pubbliche Amzinigrazwa:
) Alurs
TOTALK B!

TUTALL A v B

18 10° 088 042
414 723 002 526
.- 091 360 4E
433517080614

3y BBG w65 128
446 925 157 708

1513478 39
A9} L322 60) '!‘Z_é

21 591 67 068
202 155 180
L3921 81u 34
ST TS SU B

40352 933 831
—r

B3 63y 343 570

A3 340 41001

&
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I fenomeni di maggior rilievo che hanno determinato
'aumento di Lit. 43 miliardi rispetto all'esercizio precedente sono da ri-
condursi essenzialmente all'aumento di depositi in valuta del Fondo Ri-
stabilimento Consiglio d'Europa (Lit. 9 miliardi), di Istituti di Credito
esercenti il credito agrario, fondiario ed edilizio (Lit. 22 miliardi), del-
I'Amministrazione delle Poste e delle Telecomunicazioni (Lit. 28 miliar-
di), nonché all'aumento di partite provvisorie in corso di sistemazione al
31.12.1992 (Lit. 32 miliardi). Detto aumento & stato in parte bilanciato

dalla diminuzione dei riporti passivi (Lit. 57 miliardi).

La voce del passivo Tesoro - Banca dTtalia - Fondo Monetario Interna-
zionale (Lit. 6.859.137.192.412) espone i rapporti con la Banca d'Italia e
con il Ministero del Tesoro relativi, rispettivamente, alla partecipazione
in lire dellTtalia a} Fondo Monetario Internazionale e alle assegnazioni
di Diritti Speciali di Prelievo effettuate all'ltalia da parte di detto orga-
nismo. L'aumento di Lit. 3.512 mili'ardi ¢ da riferirsi per Lit. 2,379 mi-
liardi al versamento relativo all'aumento della quota di partecipazione
in lire al Fondo Monetario Internazionale, per Lit. 420 miliardi ai rein-
tegri netti da parte del Fondo e per Lit. 713 miliardi agli adeguamenti di
cambio operati sugli averi in lire del Fondo e sulle assegnazioni di Dirit-

ti Speciali di Prelievo.

La voce del passivo Pubbliche Amministrazioni (Lit. ]125.851.143.149)

ha registrato un aumento di Lit. 105 miliardi da riferirsi essenzialmente

¥
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all'aumento delle aperture di credito in lire disposte per conto del Mini-
stero del Tesoro (Lit.36 miliardi) e alla differenza di cambio a favore del
medesimo Ministero del Tesoro su reintegri del Fondo Monetario Inter-

nazionale (Lit. 68 miliardi).

Le Partite varie del passivo(Lit. 463.528.871.938) comprendono ordini di
pagamento in corso di esecuzione presso la Banca d'Italia per Lit. 253
miliardi che si rifletteranno sul conto corrente ordinario incrementan-
done l'esposizione debitoria; debiti verso creditori diversi per Lit. 5 mi-
liardi; altre partite per un ammontare di Lit. 206 miliardi. La voce ha
registrato un aumento di Lit. 306 miliardi da riferirsi essenzialmente
agli ordini di pagamento in corso di esecuzione (Lit. 179 miliardi) non-
ché all'adeguamento della posizione netta verso il Fondo Monetario In-
ternazionale al cambio Lira/D.S.P. valido il 9.12.1992 in conformita a
guanto operato dallo stesso Fondo (Lit. 176 miliardi).

I Ratei e risconti passivi (Lit. 13.829.843.793), determinati secondo il cri-
terio della competenza temporale, comprendono quote di interessi matu-
rate al 31.12.1992 sui conti fruttiferi de} Passivo, da corrispondere nel-
V'esercizio 1993, nonché interessi incassati nell'esercizio, ma di pertinen-
za dell'esercizio successivo. La diminuzione di Lit. 111 miliardi & da rife-

rirsi essenzialmente alla minore consistenza di titoli esteri a sconto. %
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1 Fondi speciali (Lit. 7.933.717.976.386) sono cosi costituiti:

il "Fondo adeguamento cambi® (Lit. 2.580 miliardi) che accoglie, in esen-
zione di imposta, le differenze tra il cambio valido il 31 dicembre 1992 e
quello storico inteso come costo di acquisto tenuto conto di eventuali sva-
lutazioni;

il "Fondo adeguamento valutazione oro” (Lit. 5.353 miliardi) che ha lo

scopo di assorbire le plusvalenze e coprire le minusvalenze derivanti da-
gli adeguamenti trimestrali de]l metallo.

Gli Accantonamenti diversi (Lit. 4.357.979.977.560) comprendono:

il "Fondo Trattamento di Quiescenza"lll che & cosi composto:

- "Fondo liquidazione del personale” (Lit. 83.368.026 224) nel quale
sono accantonate le indennita lorde di fine rapporto maturate in
favore del personale al 31.12.1992, in base alla normativa vigen-
te alla stessa data (accantonamento dell'esercizio Lit, 14 miliar-
di).

- "Fondo Trattamento di Penstone" (Lit. 246.591.712.934) il cui am-
montare & pari alla riserva matematica calcolata sulla base degli
impegni maturati al 31.12.1992 (accantonamento dell'esercizio
Lit. 50 miliardi);

- il "Fondo emolumenti maturati e da corrispondere” (Lire
4.583.276.624), nel quale sono accantonate le somme per il pagamen-
to nell'anno 1993 di emolumenti maturati al 31.12.1992 (accantona-
mento dell'esercizio Lit. 4,6 miliardi);

il "Fondo imposte e tasse” (Lit. 1.664.051.006.721}, nel quale sono sta-
te accantonate le somme per far fronte agli oneri fiscali dell'esercizio

¥

11} Le moudifiche regalamentar 8} Fundo Trattamento di Quiescenza, che ha atiratio nel proprio ambito
la disciplina del Fendo Liquwdezione del Personale, decorrono dall'l 7.1992.
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ivi compresa la nuova imposta sul patrimonio netto - L.P.I. -
(accantonamento dell'esercizio Lit. 1.650 miliardi);

- il "Fondo oscillazione titoli" (Lit. 60.826.603.303) che, utilizzato per
Lit. 16 miliardi per fare fronte alle minusvalenze rilevate con l'appli-
cazione dei criteri di valutazione di cui si & detto, & stato ridotto di
Lit. 170 miliardi, con acquisizione al conto economico, per adeguarlo
alla mutata consistenza del portafoglio titoli;

- il "Fondo copertura perdite eventuali”(Lit. 2.298.559.351.754), che &
aumentato di Lit. 770 miliardi per I'accantonamento effettuato al fi-
ne di assicurare idonea copertura alle eventuali perdite future.

[ Fondi ammortamento (Lit. 34.460.494.475} comprendono il "Fondo am-
mortamento mobilio e macchine” e il "Fondo ammortamento immobili”.
Le relative quote di ammortamento per l'esercizio 1992 sono state rispet-

tivamente di Lit. 680 milioni e di Lit. 3.804 milioni.

Il Fondo di dotazione (Lit. 500.000.000.000), conferito dalla Banca d'Ita-
lia a norma dell'art. 3 della legge istitutiva dell'U.L.C. e regolato al tasso

del 5 per cento p.a., non ha registrato variazioni,

Il Fondo di riserva ordinario {Lit. 1.212.216.415.834) si & incrementato
di Lit. 102.515.570.998 per l'attribuzione del 50 per cento degli utili con-
seguiti nel 1991, ai sensi dell'art. 9del D.L, 17.5,1945, n, 331.

Il Fondo in parola si compone per Lit. 927.044.586.866 di utili

attribuiti a tutto il 31.12.1988 e rientranti nel punto b) del comma 7°

¥
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dell'art. 105 del D.P.R. 22.12.1986, n. 917 (T.U.L.R.) e per Lire
285.171.828.968 degli utili attribuiti negli esercizi successivi rientranti

nel punto a) dell’art. 105, comma 7°,del T.U.LR.

Il FPondo di rivalutazione monetaria (Legge n.72/1983), (Lire
40.743.000.000) accoglie le plusvalenze, comprese quelle relative all'im-
mobile sito in Napoli venduto nel 1990, scaturite dalla rivalutazione de-
gli "Immobili per uso ufficio” e di quelli per impiego del "Fondo Liquida-
zione del Personale", ai sensi dell'art. 3 della Legge 19.3.1983, n. 72 (c.d.
Visentini bis) tenendo altresi conto delle disposizioni di cui agliart.8e 8
del D.M. 19.4.1983 nonché dei chiarimenti contenuti nella Circolare n.

23 del 18.5.1983 del Ministero delle Finanze.

Il Fondo di rivalutazione monetaria (Legge n. 408/1990), (Lire
44.032.869.809) accoglie le plusvalenze scaturite dalla rivalutazione de-
gli Immobili per uso Ufficio e di quelli per impiego del "Fondo Liquida-
ztone del personale”ai sensi degli artt. 2, 3 e 4 della Legge 29.12.1990,
n. 408, tenuto anche conto di quanﬁo precisato con il D.M, 14.2.1991 di

attuazione della legge stessa.

1} Fondo di rivalutazione monetaria (Legge n. 413/1991), (Lire
40.207.000) accoglie I'ammontare della rivalutazione monetaria obbli-
gatoria eseguita nell'esercizio 1991, ai sensi dell'art. 25, commi 1°, 2° e
3° della Legge 30.12.1991 n. 413 e delle precisazioni fornite dal relativo
decreto d'attuazione del 13.2.1992. %
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I Fondi di rivalutazione di cui sopra costituiscono riserve di
cul al punto d) del comma 7° dell'art. 105 del ripetuto T.U.L.R. e cioé ri-
serve che in caso di distribuzione concorrono alla formazione del reddito
imponibile.

Non sussistono fondi di riserva, ovvero quote dei medesimi, ri-
conducibili alle categorie di cui ai punti ¢), ed e) del comma 7°

dell'art. 105 del richiamato T.U.LR.

L'Utile dell'esercizio (Lit. 1.348.994.980.036) registra il risultato netto
della gestione dell’esercizio 1992 che trova riscontro nel Conto Economi-

co dettagliatamente esposto e commentato nelle pagine che seguono.

Va segnalato che nel corso dell'anno si & provveduto alla ripar-
tizione degli utili dell'esercizio precedente (Lit. 205 miliardi) ai sensi

dell'art. 9 del D.L. 17.5.1945, n. 331. %&

(7S R TR TR
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CONTO ECONOMICO

Il Conto Economico relativo all'esercizio 1992 presenta le se-

guenti risultanze:

- Spese e perdite Lit.  5.946.809.817.810
- Rendite e profitti v 7.295.804.797 846
- Utile dell'ssercizio Lit. 1.348.994 980.036

In particolare, le Spese e perdite dell'esercizio in esame, che
banno registrato, rispetto a quelle dell'esercizio precedente, una dimi-

nuzione di Lit. 885 miliardi, sono cosi ripart'ibe:

(in miliardi di lire)

1991 1992 VARIAZIONI

inleressi:
- su ¢/ ordinario con Banca d'ltalia 5.355,1 268111~ 2.674.0
- sU passivild 1b valula 4.5 1431+ 8.8
- su assegnaziont d) DSP dal FMI 91,3 9~ 134
- sy conti in lire - 111+ 1,1
- sul Fondo di Dutazione 250 25,0 ==
Commiseion) passive 2,7 45|+ 18
Spese di Ammuinistrazione 1209 1421 ] » 212
imposte ¢ Lasse 239 4605 | . 436.7
Altri oneri 0.1 02]+ 04
Minusvalenze 3518 169 - 3349
Accantonament 8508 2518110+ 1.667.3
Ammortamerts 4.5 4.6( + 0.1
Sopravvenienze passive e insussistenze
dell'attivo 1,1 04 - 07

6.831.7 59468 | - BB4.9
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Riguardo ai principali fenomeni intervenuti nelle "Spese e

perdite", si chiarisce, a commento del prospetto, quanto segue.

La diminuzione di Lit. 2.674 miliardi negli "Interessi sul conto

corrente ordinario con le Banca d Ttalia" & da mettere in relazione al mi-

nor indebitamento registrato nel corso dell'anno soprattutto a partire

dal secondo semestre.

Le "Spese di Amministrazione" sono ammontate a Lit. 142 mi-

liardi con un incremento di Lit. 21 miliardi, come risulta dal prospetto

che segue:

(in miliardi di lire)

SPESE D! AMMINISTRAZIONE 1991 1992 VARIAZION]

1) pergliorganicollegials 0.2 02
2) perilpersonale:

compelenze e oneri accessor) 68,0 15,7 . 77

indennita di hquwdazione 3.2 4.3 + 11

prestazions F.T.P. 189 225 . 36

80,1 I02j§ + 12.4
3 altre 30.6 39.4 + 88
1209 1421 + 21.2

Sirileva in particolare che:

- J'aumento di Lit. 7,7 miliardi relativo alle competenze e oneri acces-

sori & da attribuire essenzialmente agli aumenti corrisposti al perso-

nale della carriera operativa a seguito della conclusione degli accordi
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negoziali nonché alla corresponsione degli aumenti tabellari e del

premio di presenza 1985 a tutto il personale;

- Paumento delle indennita di liquidazione di Lit. 1,1 miliardi & dovu-
to alla riliquidazione delle predette indennitd & seguito del rinnovo

deli'accordo di Javoro;

- l'aumento per Lit. 3,6 miliardi delle prestazioni del F.T.P, & da attri-
buire agli aumenti, in considerazione anche dell'applicazione delle

fasce convenzionali, conseguenti al rinnovo del citato accordo.

L'importo iscritto nella voce "Imposte e tasse” (Lit. 461 miliar-
di) & da riferirsi a imposte dell'esercizio precedente; quelle relative
all'esercizio 1992 trovano esposizione fra gli accantonamenti di ecui si di-

ra in appresso.

Le "Minusvalenze”, da attribuire quasi totalmente ai titoli,
scaturite dall'applicazione dei criteri di valutazione del bilancio assom-
mano a Lit. 17 miliardi.

Sono stati effettuati, a carico dell'esercizio, "Aceantonamenti
per Lit, 2.518 miliardi con un aumento di Lit. 1.667 miliardi rispetto al-
V'esercizio precedente. Qui di seguito si pongono in evidenza gli accanto-
namenti ai diversi fondi noncheé le rispettive variazioni rispetto agli ac-

cantonamenti operati nel precedente esercizio. %
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(in miliardidi lire)

ACCANTONAMENT! 1991 1992 VARIAZIONI

Fondo Laiqudazione del Personale

- atribuzione provent: nett: det Fondo 48

- accantonamento dell'esercizio 19 142
7.9 1907 + 11,1

Fondo Trattamento di Pensione: :

- attribuzione provent: del Fondo 23.4 2451 + 1,1
- accantonamenio dell'esercizio 41 5001 « 459
275 451 + 470
Fondo ymposte e tasse 4610 165007 + 1.189.0
Fondo emolument: maturat: ¢ da corrispond. 44 451+ 0.1
Fondo cacillaziane titoh 2000 ) - 2000
Fondo copertura perdite eventuali 1500 7701 + 620,0
850 B 251801 + 1.667,2

Gli "Ammortament:" di Lit. 4,5 miliardi sono stati calcolati in
misura pari all'aliquota massima fiscalmente ammessa in via ordinaria

dalla legge.

Le "Rendite e profitti" dell'esercizio in esame assommano a Li-
re 7.296 miliardi con un aumento complessivo di Lit. 259 miliardi rispet-

to al precedente esercizio e sono cosi ripartite:
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{in miliardidilire)

1981 1992 VARIAZION!
Interessi:
- sy attvitd in valuta 5.183 8 27646 | - 24192
- suconti Tesoro-F.M.1. 212 1933 |- 219
- su titoli stalianiin lire 881 [T 52
- su coni in lire 46,5 412 - $3
55408 3.0934 |- 24472
Commissioni attive 18,1 190 + 08
Utile da negoziszione in cambi 1.3058 3.0689] « 1.763,1
Utile su realizzo titoli 1182 43031 « 3zl
Scarti di emissione su titoli 2,5 36 - 1.1
Altri proventi 2.0 351}« 1.5
Recuperp sccantonsmenti anni prece-
detits Fondo Oscillazione Tiwoli == 1700 ] « 170,0
Utilizzo accantonamenti 43,4 50581 « 456 4
Sopravvenienze atlive e insusaistenze
del passivo 0,1 13 -3,2
70367 7.295|B + 2591

Riguardo alle principali voci delle "Rendite e Profitti”, si forni-
scono i seguenti chiarimenti.

Gli interessi sulle attivita fruttifere assommano a Lit. 3.093
miliardi con una diminuzione di Lit. 2.447 miliardi da riferirsi soprat-
tutto alla significativa riduzione delle attivita in valuta.

L' "Utile da negoziazione in cambi” & risultato di Lit. 3.069 mi-

liardi ed & da collegarsi alle vendite di valute e di titoli in valuta.

L'"Utile su realizzo titol", & stato di Lit. 430 miliardi, superio-

re di Lit. 312 miliardi a quello registrato nel precedente esercizio.

L'utile dell'esercizio 1992, pari a Lit. 1.348.994.980.036 deter-

minato come sopra detto, verra ripartito ai sensi dell'art. 9 del D.L. Lgt.

17.5.1945, n. 331 e precisamente: %

- Lit. 674.497.490.018, al Fondo di riserva ordinario;
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- Lit. 337.248.745.009, al Ministero del Tesoro;
- Lit. 337.248.745.009, alla Banca d Ttalia.

IL PRESIDENTE

(Carlo Azeglio Ciampi)
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RELAZIONE
DEL COLLEGIO DED REVISORI
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RELAZIONE DEL COLLEGIO DEI REVISORI

I1 Bilancio al 31 dicembre 1992 chiude, esclust i conti d'ordine, con

le seguenti risultanze:

CONTQ PATRIMONIALE

{esclusi 1 conti d'ording)

ATTIVO:
Oro Lit.
Attivitd in valuts "
Altre attivita

8.224.133.122.071

10.161.812.822 632
12.043.361.186.751

PASSIVO.
Fondo di dotazione, Fondo di riserva ordingrio,
Fondi di rivalutazione monetaris
{Legge 72/1983, Legge 408/1980
e Legge 413/1991) Lit.
Fondi specials
Fond: di ammortamento
Accantonament diversi
Banca d'ltalia ¢/c ordinario
Altre passivita

1.797.032.492.643
7.933.7117.876.386

34.460.494.475
4.357.979.871.560
6.711.174.915.392
#.246.046.394 862

Lit.  30.429.407.231.354

" 29.080.412.251.318

UTILE DELLESERCIZIO

CONTQ PROFITTIE PERDITE
Rendite e profitti Lit.
Spese e perdile

7.295.804.797.846
5.946.809.817 810

UTILE DELLESERCIZIO

Lat. ]1.348.994 980.036

Lit___1.948.994.980.036

I conti d'ordine si pareggiano nell'importo di Lire

2.834.317.709.516 e riguardano impegni dell'Ufficio verso terzi e

di questi verso 'Ufficio (Lit. 1.927 miliardi), nonché titoli e valori

in deposito presso I'Ufficio e presso terzi (Lit. 907 miliardi).

L'esercizio 1992 si é chiuso con un utile netto di Lit. 1,349 miliardi.

Tale risultato é stato ottenuto dopo aver effettuato accantonamenti

per Lit. 2.518 miliardi e ammortamenti per Lit. 5 miliardi.

Il Collegio attesta che il Bilancio & stato redatto nel rispetto dei cri-

teri di valutazione fissati dal Consiglio di Amministrazione e con-

formi alle norme di legge.
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I Ratei e Risconti sono stati preventivamente concordati e conteggiati in

esatta aderenza al principio della competenza temporale.

Gli accantonamenti sono stati determinati in misura che il Collegio giu-
dica prudente; in particolare, il Collegio attesta che il"Fondo di Quie-
scenza" con le sue due componenti del "Fondo Liguidazione del Persona-
le" e del "Fondo per il Trattamento di Pensione” sono adeguati ai diritti

maturati al 31.12.1992.

Gli ammortamenti sono stati effettuati in misura pari alle aliquote fi-
scalmente ammesse in via ordinaria dalla legge e comunque ritenute
congrue in relazione alla natura dei beni, al loro stato di conservazione e

alla loro presumibile durata.

11 Collegio ha seguito }a gestione dell'Ufficio partecipando alle riunioni
del Consiglio di Amministrazione, verificando le scritture contabili con i
relativi documenti giustificativi e le situazioni mensili, accertando le

consistenze di cassa e dei valori dell'Ufficio e di terzi.

Nel dare atto dell'esatta rispondenza dei dati esposti nel Bilancio con le
scritture ufficiali e della conform@tia della gestione alle disposizioni di
Legge, il Collegio propone al Consiglio di Amministrazione
'approvazione del Bilancio 1992, esprimendo il suo apprezzamento per
I'opera svolta nell'interesse dell'Ufficio dalla Direzione e dai Servizi
Amministrativi e di Ragioneria,

IREVISORI

Giovanni Ruggeri
Giuseppe Pasqua
Silvana Italia Amadori
Giacomo Ferraris
Nicoldo Musumeci
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BILANCIO CONSUNTIVO
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Soruvilin IL PRESIDENTE
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ALLEGATO AL CONTO "PROFITTI E PERDITE " 1992

(Utile su realizzo titoli)

Rimanenze inizials:

- titoli o hre Lit. T45.722.919.601
- utoliin valute ol 14.556 425 280.972
Rettfica in contropartita del F.A C. titoli in valuta -
Rimanenze iniziali w] costo
Costs per aequisti

TOTALE COST!
Rimanenze finuli prima della gvalutazions:
- titohin hire Lat. 752.122.336.408
«tiloliin valuta - 3.159.915 165 526
Rettifica n contropartita del F.A C. titol tn valuta -)
Rimanenze Rngli al costo prima detia svalutazione
Ricavt percessitani comprensive di utih di cambio
per L1t 954.372 453.240 (v.Lavola che segue)

TOTALE RICA V]

RIEPILOGO
-RICAVI
meno ~-COSTI

Utili su realizze utoh

IL CAPO DEL SERVIZIO RAGIONERIA
Fernando Sorvillp

Lay, 15.302.148.200.573
- 46,191.781.39]
Lt 15.255.956.419.182
- 8.911.712.796.740

Lit. 22.167.669.215 822

Lic. 3.912.037.501.935
e 598 613.380.336
Lit. 3.313.424.121.599
. 19.284,550.853.183
Lit 22.597.974 974 782
Lit. 22.597.974.874.782
- 22.167.669 215 922
Lat. 430.305.758.860

A i s

IREVISORI 1L PRESIDENTE
Chovanni Rugger: Carlo Asglic Ciampi

Ghiuseppe Pasqua
Silvena [talis Amadon
Gigcomo Fervaris
Nicold Musumeci
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