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RELAZIONE STATO AVANZAMENTO LAVORI TAVOLI EQUITALIA-INPS 

 

Nell’ambito della costituzione del “Tavolo di lavoro” Inps-Equitalia che risponde alla 
necessità dell’Istituto di realizzare una più stretta cooperazione con l’Agente della 
Riscossione e di raggiungere, attraverso l’avvio di una serie di attività di 
collaborazione, obiettivi determinanti nel funzionamento del sistema di riscossione in 
affidamento, è stata condivisa e definita l’istituzione di “gruppi di lavoro” per la 
trattazione e l’approfondimento dei temi determinati. 

Tra gli obiettivi individuati per tali gruppi si evidenziano: 

1) il conseguimento di una maggiore “chiarezza” nell’esposizione dei dati di 
bilancio,  

2) la risoluzione delle annose problematiche aperte nei rapporti tra Società ed 
Istituto,  

3) il raggiungimento degli obiettivi strategici inseriti nel piano di programmazione 
per l’anno 2016 e riferiti, nell’ambito dell’obiettivo di “Ottimizzazione della 
gestione del soggetto contribuente e della infrastruttura tecnologica”, al 
processo di “Predisposizione dell’iter di gestione della attività relative alle cd. 
‘Quote inesigibili’ ex art. 19, comma 1, del Decreto legislativo n.112 del 13 
aprile 1999 ed alle quote da annullare ai sensi dell’art.1, commi 527 e 528, 
della legge 24 dicembre 2012 n.228.” 

Di seguito i “gruppi di lavoro” individuati e i relativi compiti affidati; a seguire, per 
ogni “obiettivo”, viene esplicata l’attività finora svolta. 

a. Tavolo inesigibilità per: 

a1) la valutazione congiunta dei metodi di gestione dei Crediti 
Inesigibili e dell’analisi della normativa di cui alla legge 190/2014. 

Nel rispetto dei termini e delle modalità previste dal legislatore con la Legge 190/2014 
si dovrà addivenire alla realizzazione di un “processo ordinario” virtuoso di gestione 
delle comunicazioni di inesigibilità che dovrà prevedere: 
 la strutturazione di un procedimento amministrativo e di una procedura 

informatica di controllo e verifica dell’attività svolta dall’Agente della 
Riscossione, 

 la definizione del processo di gestione delle conseguenze dell’attività di controllo 
con l’adozione dei provvedimenti di discarico o di diniego dello stesso, 

 l’adozione, nell’ambito delle procedure di eliminazione dei crediti per ciascuna 
gestione interessata, delle necessarie implementazioni idonee ad evidenziare le 
fattispecie dell’eliminazione per “Quote Inesigibili”. 

 
Nel rispetto degli obiettivi sopra delineati si è proceduto alle seguenti attività. 
1) In data 18 Febbraio 2016 si è svolto un incontro con i rappresentanti delle 

Direzioni Centrali Inps e della Società Equitalia. 
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Sulla materia è stata ribadita l’intenzione e la necessità di addivenire alla creazione 
di un “processo ordinario” di gestione delle comunicazioni di inesigibilità che sia 
condiviso e approvato da entrambe le parti sia nei tempi di trasmissione che nelle 
modalità del controllo previsto dalla legge. 

2) In data 2 marzo 2016 è stato rilasciato dalla Direzione Centrale Entrate il 
messaggio n.1004 intitolato “Legge 23 dicembre 2014, n. 190 - art. 1, c. 682 e 
seguenti - Procedimento di gestione delle cd. Quote inesigibili”, con il quale è stata 
esposta alle Sedi la normativa in questione. 

3) In data 31 maggio 2016 è stata inserita da parte della Dc Entrate nel sistema di 
Gestione della Domanda per le richieste di implementazione alla Direzione Centrale 
Sistemi Informativi e Tecnologici il primo “Template” di analisi amministrativa 
intitolato “Procedura gestione Quote Inesigibili Equitalia”. La procedura informatica, 
avrà la funzione di coadiuvare e guidare la Sede nelle lavorazioni relative alle 
verifiche sulle “quote inesigibili” nei termini modali e temporali stabiliti dalla legge, 
al fine di pervenire all’accoglimento o diniego del discarico. La procedura, 
“evidenzierà”, ordinate per importi decrescenti, le “Quote Inesigibili” comunicate 
che presentino, in base al filtro di precise e specifiche informazioni rinvenibili nei 
flussi in possesso dell’Istituto, indici che possano far emergere eventuali 
inadempienze da parte dell’AdR nello svolgimento delle attività di recupero, in 
correlazione alle cause di perdita del diritto al discarico indicate dal succitato 
articolo 19, comma 2.  

 
Nell’ambito delle finalità di questo “gruppo di lavoro” si sta procedendo agli 
adempimenti previsti dal Decreto del Ministero dell'Economia e delle Finanze 15 
giugno 2015 di attuazione dell’art.1, commi 527 e 528, della Legge 24 
dicembre 2012, n.228, per la definizione della rendicontazione relativa ai crediti per 
contributi, sanzioni e interessi  
- di importo fino a 2.000,00 euro iscritti in ruoli resi esecutivi fino al 31 dicembre 
1999, che ai sensi delle norme richiamate in oggetto “sono automaticamente 
annullati”; 
- di importo maggiore a 2.000,00 euro iscritti in ruoli resi esecutivi fino al 31 dicembre 
1999 che, in assenza di procedure esecutive avviate, contenzioso pendente, accordi di 
ristrutturazione o transazioni fiscali e previdenziali in corso, insinuazioni in procedure 
concorsuali ancora aperte, ovvero, dilazioni in corso, “sono automaticamente 
discaricati” ove risulti confermata l’assenza di procedure o pendenze fin qui elencate. 
Il processo prevede le seguenti attività da svolgere in sede centralizzata:  
 il colloquio con Equitalia per l’acquisizione delle comunicazioni delle partite 

interessate dalla normativa nella loro interezza; 
 lo svolgimento delle verifiche previste nei termini indicati dalla normativa; 
 la gestione degli effetti derivanti dal “discarico automatico” di tali quote e 

consistenti, da un lato, nella cancellazione dalle scritture contabili e, dall’altro, nel 
rimborso delle relative spese certificate da Equitalia. 

 
Nel rispetto dell’obiettivo sopra delineato si è proceduto alle seguenti attività 
1) Il primo incontro con Equitalia in materia si è tenuto in data 3 dicembre 2015, in 

seguito all’invio a questo Istituto delle comunicazioni relative ai “ruoli ante 2000”, 
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e in quella occasione si è provveduto a chiedere chiarimenti ai rappresentanti di 
Equitalia con riguardo alle problematiche di seguito specificate. 

Il primo quesito è stato posto in ordine alla compiutezza delle trasmissioni pervenute 
presso questa Direzione Centrale. 
Il secondo interrogativo si poneva in merito ad alcune anomalie rilevate da una prima 
analisi dei file in nostro possesso; 
a) la presenza nel campo indicativo “anno ruolo” di anni con periodo maggiore al 
2000; analogamente con riferimento ai dati riportati nel campo “anno di imposta” che 
è valorizzato con periodi maggiori al 2000; 
b) la modalità di esposizione dei dati con riferimento alla indicazione della sorte 
dovuta a titolo di imposta, sanzioni ed interessi.   
In relazione al primo punto la Società Equitalia si è impegnata ad effettuare una 
ricognizione delle comunicazioni trasmesse centralmente o localmente dagli Uffici 
Territoriali che siano di pertinenza dell’Istituto, avendo chiarito che sono di spettanza 
di questo Istituto tutti i crediti iscritti in ruoli ante 2000 da parte di Enti e Casse 
previdenziali che nel tempo sono confluite in Inps; ai fini di una completa attività di 
ricognizione i rappresentanti di Equitalia hanno fornito la loro disponibilità ad 
assumere contatti con i referenti di Riscossione Sicilia S.p.A. 
In riferimento al secondo punto Equitalia ha chiarito: 
a) che la presenza negli Elenchi di “Anni di ruolo” e “Anni di imposta” successivi al 
2000 individuano, comunque, crediti iscritti in ruoli resi esecutivi fino al 31 dicembre 
1999, per i quali sono state attivate delle rateazioni di pagamento e la data risultante 
negli elenchi è la data che rileva l’ultima attività svolta in correlazione all’interruzione 
del pagamento; 
b) che la lettera della norma dell’art. 1, comma 527, laddove indica “i crediti di 
importo fino a duemila euro, comprensivo di capitale, interessi per ritardata iscrizione 
a ruolo e sanzioni” , vuole intendere che lo stesso trattamento deve essere riservato ai 
crediti pur se diversamente titolati come  Imposta – Sanzioni o Interessi e non va 
intesa nel senso che l’importo totale di Imposta e relativa Sanzione o Interesse deve 
essere inferiore ai 2000 euro; tale interpretazione è adottata anche perché Equitalia 
ha confermato che per il modo in cui i ruoli ante 2000 sono strutturati non permettono 
di identificare alcun legame tra i singoli tributi iscritti siano essi contributi sanzioni o 
interessi per cui sarebbe impossibile associare una sanzione o interesse come legata e 
accessoria ad un dato contributo;  
c) infine si è concordato che il termine di sei mesi, stabilito dal Decreto per il controllo 
e il rilievo delle quote erronee inserite negli elenchi, decorrerà dalla conclusione delle 
operazioni di ricognizione e sistemazione sopra evidenziate. 
2) Con successivi invii le Società di Equitalia e Riscossione Sicilia S.p.a. hanno 

trasmesso, secondo il tracciato definito dal Decreto in questione, le comunicazioni 
relative ai ruoli “ante 2000” nella loro interezza. Da una prima analisi dei dati, 
però, risultano ancora non corrette le anomalie evidenziate precedentemente e si 
rileva, inoltre, in alcuni casi una mancata coerenza tra i codici tributo indicati nei 
file e i codici relativi ai contributi Inps.  

3) In una successiva riunione tenutasi con Equitalia  in data 16 giugno 2016, l’Inps ha 
ricordato la necessità che Equitalia provveda alla ritrasmissione dei dati relativi ai 
“Ruoli ante 2000” con le correzioni delle anomalie evidenziate nelle precedenti 
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riunioni, al fine di poter portare a compimento gli adempimenti previsti dal Decreto 
Mef 15 giugno 2015, dopo aver effettuato le dovute verifiche nei termini previsti 
dal legislatore che decorreranno comunque dalla rifornitura corretta e completa. 

 
 

a2)  la valutazione della gestione anticipata dei crediti già registrati 
nello stato di “inesigibilità finale” sullo “Stato della Riscossione”. 

Nell’ambito dello studio per la definizione dell’iter di gestione delle ‘quote inesigibili’, si 
procederà anche alla valutazione dei profili giuridici e alla conseguente analisi 
amministrativa circa la possibilità di anticipare la rendicontazione, il controllo e la 
cancellazione delle partite per le quali esiste già nello “Stato della Riscossione” la 
notizia dell’inesigibilità finale. 

Tale attività dovrà realizzarsi 
 verificando la legittimità di anticipato avvio della rendicontazione, rispetto al 

calendario previsto dal legislatore, tramite coinvolgimento degli uffici del MEF 
che dovranno condividere tale possibilità, unitamente alle indicazioni sulle 
modalità di gestione di tali “comunicazioni di inesigibilità” che, in linea di diritto, 
sarebbero integrabili fino alle diverse scadenze previste dalla legge; 

 definendo, sulla eventuale determinazione positiva del Mef, un “processo 
gestionale straordinario” che potrà consentire la previa definizione degli 
importi così individuati. 

 
Nel rispetto degli obiettivi sopra delineati si è proceduto alle seguenti attività. 

1) Nell’incontro del 18 Febbraio 2016 la Società Equitalia ha fatto presente che, in 
sede di discussione con il Mef per la stesura del Decreto ex art.17, comma 1, 
D.Lgs.112/99, lo stesso Ministero avrebbe palesato una certa apertura per 
l’anticipazione della valutazione delle situazioni di irrecuperabilità ormai 
cristallizzate; anticipazione che Equitalia ha chiesto di indirizzare soprattutto 
come possibilità di comunicare contestualmente ad una “quota inesigibile” 
ricadente nella scadenza prevista dalla legge ulteriori altre “quote inesigibili”, 
non in scadenza, ma riconducibili allo stesso Codice Fiscale.  

Sulla possibilità, già precedentemente discussa, dell’immediata analisi delle partite 
creditorie indicate da Equitalia come di remota possibilità di riscossione ma per le 
quali, allo stato attuale, non può essere determinata l’inesigibilità in via definitiva, nel 
confermare che la valutazione anticipata non può avvenire, in deroga ai vincoli 
stabiliti dalla norma, senza una specifica autorizzazione, si è evidenziato che, qualora 
Equitalia fosse autorizzata alla gestione dell’invio delle “Quote” per Codice Fiscale, 
buona parte di tali situazioni verrebbero, nella sostanza, valutate e definite 
anticipatamente. 

2) Da ultimo la Dc Bilanci con Pec del 23/06/2016 ha richiamato la richiesta 
effettuata dal Collegio dei Sindaci circa la valutazione, previo raccordo con la 
società Equitalia, “se i termini per definire le procedura discarico, fissati dalla 
norma, non escludano la possibilità di definire anticipatamente le partite 
creditorie da considerare di fatto inesigibili. Quanto sopra al fine di pervenire 
ad un riaccertamento dei residui attivi, presenti nel bilancio finanziario 
dell’Istituto” e ha confermato, al riguardo, l’opportunità di sottoporre il tema 
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all’attenzione dei Ministeri vigilanti. Ha chiesto quindi di riproporre 
all’attenzione la nota predisposta nei mesi scorsi d’intesa con la DC Entrate 
sulla richiesta di cui sopra. 
 
a3) la gestione delle problematiche attinenti al flusso di comunicazione 

Inps- Equitalia “Stato della Riscossione”. 
 

Nel rispetto degli obiettivi sopra delineati si è proceduto alle seguenti attività. 
1) In data 4 Febbraio 2016 si è svolto un incontro con i rappresentanti delle 

Direzioni Centrali interessate per la declinazione degli obiettivi strategici inseriti 
nel piano di programmazione per l’anno 2016 e in tale contesto si è discusso 
circa le implementazioni necessarie all’adeguamento del flusso telematico di 
comunicazione con Equitalia alla luce della riformulazione dell’art. 19, comma 6 
bis, Decreto Legislativo 112/99, che ha stabilito che “L’ente creditore adotta, 
nelle more dell’eventuale discarico delle quote affidate, i provvedimenti 
necessari ai fini dell’esecuzione delle pronunce rese nelle controversie in cui è 
parte l’agente della riscossione”. 

Tale adeguamento si realizzerà tramite la creazione di una nuova tipologia di atto 
che sarà denominato “provvedimento 6-bis” e potrà essere emesso e revocato solo 
dall’Ente creditore, nel caso specifico da Inps. 
2) In data 9 febbraio 2016, si è tenuto un incontro tra rappresentanti Inps ed 

Equitalia per definire, nell’ambito delle implementazioni riferite al 
“provvedimento 6 Bis”, l’ambito di applicazione, il processo di gestione e le 
caratteristiche tecniche del provvedimento telematico come di seguito:   

- la nuova tipologia di provvedimento sarà denominato “provvedimento 6-bis” e 
potrà essere emesso e revocato solo dall’Ente  

- il “provvedimento 6-bis” potrà essere di due tipi, ossia adottato a fronte di una 
pronuncia provvisoria oppure adottato a fronte di una pronuncia definitiva 
dell’autorità giudiziaria. 

- ai fini del blocco delle attività di riscossione, il “provvedimento 6-bis” sarà trattato 
da Equitalia come una sospensione ma, al momento dell'acquisizione, determinerà 
l’annullamento di eventuali pagamenti pregressi generando un rimborso al 
contribuente.  

- nelle more che l’Ente adotti e trasmetta ad Equitalia il “provvedimento 6-bis”, l’AdR 
inserirà, sulle partite interessate dalla pronuncia, una “sospensione interna” che 
potrà coesistere con il “provvedimento 6-bis” emesso dall’Ente.  
3) In data 18 marzo 2016 è stata inserita da parte della DC Entrate nel sistema di 

Gestione della Domanda per le richieste di implementazione alla Direzione 
Centrale Sistemi Informativi e Tecnologici il primo “Template” di analisi 
amministrativa intitolato - Procedura Ruoli. Creazione nuova tipologia di 
provvedimento sospensione e revoca denominato “Provvedimento 6-Bis. 

 
b. Tavolo per la definizione congiunta delle modalità di gestione dei 

pagamenti F24 “post consegna Ava”. 
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Si dovrà addivenire alla definitiva risoluzione della problematica inerente i versamenti 
effettuati dai contribuenti tramite modello F24 per partite a credito già trasferite per il 
recupero, con la formazione dell’Avviso di Addebito, all’Agente della Riscossione. Una 
volta ottenuta una specifica approvazione da parte degli organi di vertice ad operare 
la trattenuta dell’aggio, si passerà a definire il servizio gestionale da realizzare 
all’interno del servizio pubblico di connettività (SPC) che permetterà di leggere 
direttamente e in tempo reale i dati messi a disposizione sul sistema da Equitalia e di 
gestire il versamento F24 avendo immediato riscontro su eventuali pagamenti già 
presenti o dilazioni in corso. 

Contestualmente dovrà essere disegnato e realizzato il procedimento per la 
rendicontazione dei versamenti F24 già trasmessi e consolidati negli archivi dell’Inps; 
gli stessi infatti non potranno essere processati secondo lo stesso modello.  

Nel rispetto degli obiettivi sopra delineati si è proceduto alle seguenti attività. 
1) In data 21 gennaio 2016, sulla scorta di quanto definito in sede di 

insediamento del “Gruppo di lavoro Inps –Equitalia” si è tenuto il primo 
incontro del “tavolo tecnico” per la revisione condivisa del processo di gestione 
e rendicontazione dei versamenti F24 post-consegna nell’ambito del quale si è 
condivisa la realizzazione di un processo all’interno del servizio pubblico di 
connettività (SPC) che permetterebbe di leggere direttamente e in tempo reale 
i dati messi a disposizione sul sistema da Equitalia, in maniera che: 

 il versamento F24 destinato a partite di credito già in potere dell’Agente della 
Riscossione viene intercettato; di conseguenza, viene bloccato l’aggiornamento 
diretto e automatico delle posizioni; 

 si effettua interrogazione al servizio esposto da Equitalia con le informazioni 
relative al pagamento; il sistema, in tempo reale, avendo immediato riscontro su 
eventuali pagamenti già presenti o dilazioni in corso, restituisce l’”Imputazione” 
possibile per quel versamento, anche con l’eventuale attribuzione in termini di 
aggio; 

 le procedure INPS valuteranno l’imputazione restituita e ove confermata 
provvederanno a inviare ufficialmente in tempo reale la “comunicazione del 
pagamento”, e registrare l’imputazione nei propri estratti conto. Dovrà poi essere 
analizzato e realizzato il processo che provvede a trasferire l’importo a titolo di 
aggio all’Agente. Tale soluzione concretizzandosi in un passaggio diretto e in tempo 
reale del solo flusso informativo limiterebbe i trasferimenti di flussi finanziari al 
solo importo dell’aggio. 
Nella riunione si è evidenziato, da parte dell’Istituto, che la possibilità di calcolare e 
trattenere direttamente l’aggio dai pagamenti tramite F24 è però necessariamente 
subordinata alla decisione degli organi di vertice. 
2) In data 11 febbraio 2016 è stata preparata dalla DCE una relazione per gli 

Organi di Vertice che espone la soluzione accolta nella riunione del 21 gennaio. 
Nella relazione si specifica anche il trattamento da riservare al pregresso cioè ai 
versamenti F24 fino ad oggi trasmessi e entrati negli archivi dell’Inps; gli stessi 
non potranno essere processati secondo lo stesso modello previsto per il futuro in 
quanto hanno già determinato 
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- la copertura dei contributi e delle ulteriori somme aggiuntive secondo le norme di 
imputazione previste dal codice civile; 
- l’aggiornamento dell’estratto conto e delle posizioni assicurative per la gestione 
separata e quella degli autonomi; 
- la certificazione della regolarità contributiva per le aziende con dipendenti. 

 
c. Tavolo per la trattazione del rimborso spese esecutive agli Agenti della 

Riscossione ex art.17 D.lgs. 112/99.  

Nell’ambito delle precedenti attività si innesterà la necessità di addivenire alla 
determinazione circa la gestione dei “rimborsi spese esecutive” ex art. 17, D.lgs. 
112/1999, che prevede, appunto, a carico dell’Ente creditore, il rimborso delle spese 
sostenute dall’Agente della Riscossione per il recupero coattivo dei crediti allo stesso 
consegnati: 
- quando il credito stesso sia annullato per effetto di sgravio; 
- in caso di inesigibilità. 
 
Inoltre, per quanto riguarda le spese maturate a partire dal 1° gennaio 2011, il 
comma 6 bis del novellato art.17 ha previsto, a favore dell’Agente della Riscossione, 
che entro il 30 giugno di ogni anno si proceda all’erogazione del rimborso di tutte le 
spese maturate dall’Agente nell’anno precedente e ufficialmente richieste entro il 30 
marzo dello stesso anno con la clausola che, quando l’Agente riscuota le stesse 
somme dal contribuente, successivamente all’anticipo, è tenuto a riversarle entro il 30 
novembre, comprensive di interessi legali. 
Sulla base del sistema così delineato deve procedersi alla costruzione di un processo 
che preveda: 

 la corretta rendicontazione da parte dell’Agente delle somme individuate a titolo 
di “Spese Esecutive” secondo le tempistiche indicate dalla legge; 

 la verifica e il controllo dei dati comunicati tramite incrocio con i dati presenti 
nei sistemi Inps relativamente: 

- alla corrispondenza tra le “spese esecutive” indicate e le “procedure esecutive“ 
attivate e comunicate ai sistemi dell’Istituto; 

- alla coerenza tra gli “importi spese” indicati e i “range” previsti dalla normativa 
per la misura dei rimborsi nelle tabelle di riferimento; 

 la costruzione di una procedura di gestione dei flussi finanziari e informativi 
relativi a tali somme che consenta, tra l’altro, di evidenziare gli eventi legati a 
“riscossioni successive” alla concreta liquidazione all’Agente delle “relative 
spese”, in presenza dei quali si determinerà l’obbligo di restituzione per l’A.d.R. 
delle somme erogate da Inps a titolo anticipazione.  

 la predisposizione dei sistemi per la corretta gestione e rappresentazione di tali 
oneri in bilancio.  

Si evidenzia che tali attività sono legate e vincolate all’esito del “parere” richiesto al 
Ministero dell’Economia e delle Finanze sul “Pagamento Rimborso Spese Agli Agenti 
della Riscossione art.17, commi 6 bis e 6.1, D.lgs. 112/99”. 
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Nel rispetto degli obiettivi sopra delineati si è proceduto alle seguenti attività. 
1) In data 18 Febbraio 2016 si è svolto un incontro con i rappresentanti delle 

Direzioni Centrali Inps e della Società Equitalia. 
Sul tema delle spese trasmesse per il rimborso da Equitalia per gli anni dal 2011 al 
2014, i rappresentanti dei Sistemi Informativi Inps hanno rappresentano l’esistenza di 
un disallineamento di circa 25 milioni di euro nel raffronto tra le comunicazioni 
cartacee inviate da Equitalia e da Riscossione Sicilia e i flussi di rendicontazione delle 
spese per lo stesso periodo presenti sullo “Stato della Riscossione”. 
Per analizzare tali criticità gli uffici informatici di Equitalia e INPS avvieranno le attività 
di condivisione dei criteri di estrazione per una corretta lettura dei dati e, dopo tale 
analisi, ripeteranno nuovamente l’estrazione con i filtri condivisi (territoriali o 
temporali) in modo da avere quadrature anche parziali. 
La società Equitalia, a questo punto, ha proposto che l’anticipo delle “Spese Esecutive” 
avvenga, anche in assenza o nelle more di una quadratura totale, per singole 
“tranche” di importi per i quali, di volta in volta, si giunga ad una perfetta 
riconciliazione tra quanto dichiarato e quanto rendicontato nei flussi. 
L’Istituto, nel rammentare che si è ancora in attesa del riscontro del MEF alla richiesta 
di parere sulla corretta interpretazione della norma dell’art.17, cui è subordinata la 
possibilità di procedere o meno all’anticipazione delle spese esecutive, ha fatto 
presente che, qualora si accogliesse la soluzione proposta e si addivenisse a definire 
una liquidazione per “tranche” degli importi-spese richiesti e quadrati, le condizioni da 
condividere per tale gestione sarebbero: 

- liquidazione delle anticipazioni per successive annualità dalla più vecchia alla 
più recente; 

- ritrasmissione da parte di Equitalia delle spese da “anticipare” al netto di 
eventuali importi già trattenuti dalle riscossioni sui contribuenti. 

2) In data 17 maggio 2016 sono stati analizzati gli esiti dell’incrocio di “Test”, 
condiviso in precedenti incontri informali, tra le informazioni relative alle spese 
esecutive trasmesse da Equitalia sul tracciato utilizzato per Agenzia delle 
Entrate e quelle risultanti sui nostri archivi dallo Stato della Riscossione, 
effettuato per l’anno 2013 nell’ambito della provincia di Aosta. Pervenuti ad 
una certa concordanza delle informazioni si attestava la validità dei criteri di 
estrazione utilizzati e si stabiliva di effettuare lo stesso incrocio in ambito 
nazionale per le annualità a partire dal 2011. 

3) Nel successivo incontro tenutosi in data 16 giugno 2016 si è proceduto alla 
valutazione degli esiti delle attività di incrocio e confronto tra 

- i dati sulle spese esecutive consegnati da Equitalia tramite file, nel corso della 
riunione precedente, secondo il tracciato analogo a quello utilizzato per Agenzia delle 
Entrate 
- i dati risultanti ad Inps dai flussi dello Stato della Riscossione. 
In merito, la componente informatica di Inps ha evidenziato che nonostante l’attività 
di confronto fosse stata effettuata tramite gli stessi criteri che, utilizzati per l’ambito di 
Aosta - periodo 2013, avevano permesso di pervenire alla concordanza delle 
informazioni, l’esito di questo ulteriore incrocio - che in avvio è stato effettuato 
sull’anno 2011- ha rilevato una significativa discordanza dei dati. 

–    2365    –



9 
 

I rappresentanti di Equitalia hanno ipotizzato che, probabilmente, le discordanze, 
rilevate per l’anno 2011 e che in parte potrebbero riprodursi anche per gli anni 
immediatamente successivi, tra i dati da loro forniti ad Inps e quelli nella disponibilità 
di quest’ultimo, sono conseguenza della modifica del sistema informatico utilizzato 
dalle Società. Hanno evidenziato, inoltre, che la discordanza potrebbe essere 
riconducibile anche al diverso arrotondamento dei decimali sull’importo capitale, alla 
struttura territoriale di Equitalia incaricata della gestione della procedura e ad una 
diversa codifica identificativa adottata per le procedure esecutive. 
Al termine della discussione in materia, le parti hanno concordato di continuare 
comunque le attività di incrocio dei dati relativi agli anni successivi al 2011 utilizzando 
gli stessi parametri definiti per il “test di prova” sull’ambito di Aosta. Nel corso delle 
attività di confronto, da parte di Inps verranno immediatamente segnalate le 
situazioni anomale e le discordanze alla componente informatica di Equitalia per 
ottenere contestuali chiarimenti ed eventuali ulteriori parametri necessari per 
consentire l’allineamento. 

 
d. Tavolo per la trattazione congiunta della problematica “Cartelle 

esattoriali per il recupero di tributi dovuti da Inps”. 

Il gruppo è investito della gestione della problematica delle cartelle esattoriali aventi 
ad oggetto il recupero di tributi dovuti da Inps. Si è rilevata la necessità di un esame 
congiunto delle singole fattispecie, vista la complessità della relativa gestione. Infatti, 
una medesima cartella può coinvolgere sedi territoriali differenti e in molti casi tributi 
già oggetto di pagamento non sono stati considerati. 

Gruppo per la realizzazione di una procedura di riclassificazione e 
svalutazione dei crediti iscritti nel Bilancio dell’Istituto. 

Al di fuori del “tavolo tecnico” con Equitalia, la Direzione Centrale Entrate e la 
Direzione Centrale Bilanci e Servizi Fiscali in collaborazione con la Direzione Centrale 
Sistemi Informativi e Tecnologici, in un incontro tenutosi il 4 marzo 2016, hanno 
condiviso la definizione, nell'ambito dell'avvio del progetto innovazione 8, “Gestione 
amministrativa e contabile delle riscossioni da Equitalia nelle procedure recupero 
crediti”, delle attività da porre in essere per la costruzione di una procedura che 
consenta di valutare adeguatamente la percentuale di svalutazione dei crediti in 
Bilancio sulla base della individuazione di determinati indici di recuperabilità. 

Sulla base dell’obiettivo comune si è tenuta una successiva riunione, in data 6 aprile 
2016, in cui si è avviata l’analisi delle informazioni già strutturate in due piattaforme 
di monitoraggio preesistenti (oggi oscurate) che consentirebbero già di rilevare una 
buona parte dei dati necessari alla realizzazione del progetto. L’analisi deve essere 
estesa a tutti gli eventi che intervengono nel ciclo di vita di un credito impattando 
diversamente sulle probabilità di riscossione dello stesso. La procedura di svalutazione 
sarà costruita indicizzando tali eventi in modo che forniscano una percentuale di 
svalutazione per singolo credito e non per “massa creditoria” il più possibile aderente 
alla reale capacità di recupero dello stesso. 
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Con riferimento alle attività finalizzate all’individuazione degli indici di rischiosità sule 
recupero dei crediti contributivi, cui consegue una corretta individuazione delle 
percentuali di svalutazione degli stessi, a seguito di diversi incontri anche con le 
Direzioni Centrali interessate all’obiettivo, sono stati, ad oggi, individuati i criteri di 
selezione e classificazione, con l’elaborazione di un campione rappresentativo 
sull’agenzia di Produzione di Chieti. Tali informazioni sono, al momento, disponibili 
solo per l’area aziende Dm; sulle stesse è iniziata una prima fase di valutazione circa il 
successivo “step” di riclassificazione. Le medesime attività sono state avviate, ma non 
ancora definite, anche per i lavoratori autonomi ed agricoli. 
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Allegato B5 
 
 
 

Riconciliazione crediti contributi al 31 dicembre 2015 
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I CREDITI IN GESTIONE PRESSO GLI AGENTI DELLA RISCOSSIONE 

 
Rilevazione al 31/12/2015 

 
 
 
 
L’art. 24 del Decreto Legislativo n. 46 del 26 febbraio 1999 dispone che “i 
contributi o premi dovuti agli enti pubblici previdenziali non versati dal 
debitore nei termini previsti da disposizioni di legge o dovuti in forza di 
accertamenti effettuati dagli uffici sono iscritti a ruolo, unitamente alle 
sanzioni ed alle somme aggiuntive calcolate fino alla data di notifica della 
cartella di pagamento, al netto dei pagamenti effettuati spontaneamente 
dal debitore”. 
 
 
Dal 2011 (in seguito all’emanazione del Decreto Legge n. 78 del 31 
maggio 2010), l’iscrizione a ruolo dei crediti (con conseguente notifica 
della cartella di pagamento) è stata sostituita dal sistema di riscossione 
tramite notifica di avvisi di addebito. 
 
 
Per effetto delle norme citate, a partire dall’anno 2000 l’INPS ha 
trasmesso per il recupero i propri crediti agli Agenti della Riscossione (solo 
per una percentuale limitata dei crediti l’INPS ha fatto ricorso tramite i 
propri Uffici Legali agli strumenti previsti dal codice di procedura civile). 
 
 
Per la riscossione coattiva dei crediti l’Istituto si avvale di due Agenti della 
Riscossione, Equitalia e Serit Riscossione Sicilia. 
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Capitolo Denominazione capitolo Previsioni definitive     Somme impegnate        Scostamenti Note

UPB 1 - Entrate

1U1206030
INCENTIVO AI DATORI DI LAVORO CHE NEL CORSO DEL 20 13 
ASSUMONO LAVORATORI LICENZIATI AI SENSI DEI DD MINIS.LAVORO 
E POLITICHE SOCI. N. 264/13 E 309/13

-                                282.614,28                     282.614,28 Importo non quantificato a preventivo

1U1206031
INCENTIVO AI DATORI DI LAVORO CHE ASSUMONO CON CON TRATTO A 
TEMPO PIENO E INDETERMINATO LAVORAT. BENE FICIARI ASPI - ART. 
7, C.5, LETT.B), D.L. 76/2013

-                                6.325.731,57                  6.325.731,57 Importo non quantificato a preventivo

1U1206033
INCENTIVO AI DATORI DI LAVORO PER L'ASSUNZIONE DI GIOVANI 
AMMESSI AL "PROGRAMMA GARANZIA GIOVANI" - D.D. MLPS N. 
1709/2014, N. 63/2014 E N. 16/2016

-                                17.156.843,63                17.156.843,63 Importo non quantificato a preventivo

1U1206043 FINANZIAMENTI A PREVIDENZA COMPLEMENTARE 11.600.000,00               13.523.465,90                1.923.465,90 Previsione lievemente sottostimata

1U1206064
CTR ALLE IMPRESE E SOC. COOP. CHE ASSUMONO GIOVANI GENITORI 
ISCRITTI ALLA BANCA DATI PRESSO IL MINIST ERO GIOVENTU' DM 19 
NOVEMBRE 2010

-                                4.697.377,58                  4.697.377,58 Importo non quantificato a preventivo

1U1206065
CONTRIBUTO AI DATORI DI LAVORO CHE ASSUMONO LAVORA TORI 
DESTINATARI DEL PROGRAMMA WELFARE TO WORK   D DD MINISTERO 
LAVORO N. 130 29/12/2009

-                                3.255,00                        3.255,00 Importo non quantificato a preventivo

1U1206066
CONTRIBUTO AI DATORI DI LAVORO CHE ASSUMONO LAVORA TORI 
DISOCCUPATI NON AGRICOLI, AI SENSI DELL'ART.2 COMMA 151 DELLA 
LEGGE 23 DICEMBRE 2009, N. 191

-                                105.811,40                     105.811,40 Importo non quantificato a preventivo

1U1206069
CONTRIBUTO ALLE AZIENDE A COPERTURA TRATTAMENTI AG GIUNTIVI 
DI MALATTIA PER I LAVORATORI PUBBLICI SER VIZI DI TRASPORTO - 
ART.3 D.I. 14666/2007

-                                46.345.344,56                46.345.344,56 Importo non quantificato a preventivo

1U1206071
CONTRIBUTO AI DATORI DI LAVORO CHE ASSUMONO LAVORA TORI 
DESTINATARI DEL PROGRAMMA PARI AI SENSI DEL D .D.M.LAVORO N. 
668 DEL 18 MARZO 2005 E SUCCESSIVI

-                                1.393,88                        1.393,88 Importo non quantificato a preventivo

1U1206073
INCENTIVO AI DATORI DI LAVORO CHE ASSUMONO LAVORAT ORI 
DESTINATARI DI AMMRTIZZATORI SOCIALI IN DEROGA - ART.7-TER, 
COMMA 7, LEGGE N.33/2009

-                                467.506,45                     467.506,45 Importo non quantificato a preventivo

1U1206093
CONTRIBUTO AI DATORI DI LAVORO CHE ASSUMONO LAVORATORI 
ISCRITTI NELLE LISTE DI MOBILITÀ AI SENSI DELL'ART. 8, C. 4 DELLA 
LEGGE N. 223/1991

27.320.000,00               30.709.833,74                3.389.833,74 previsione lievemente sottostimata

1U1206097
CONTRIB. A DATORI ED ENTI PUBB. ECON. CHE ASSUMONO A TEMPO 
INDET. LAV. IMPIEGATI IN LAVORI SOC. UTILI E A LAV. CHE 
INTRAPRENDANO ATTIVTÀ AUTONOMA

-                                4.462,44                        4.462,44 Importo non quantificato a preventivo

1U1206100
INCENTIVO AI DATORI DI LAVORO PER LA RICOLLOCAZION E DEI 
LAVORATORI LICENZIATI DELLE IMPRESE DI CREDI TO AI SENSI 
ART.11BIS DM 158/2000

-                                69.161,47                       69.161,47 Importo non quantificato a preventivo

1U1209001 SGRAVI DI ONERI CONTRIBUTIVI DEL MEZZOGIORNO ART. 18, LEGGE 
N. 1089/1968 1.242.000,00                 2.185.886,15                  943.886,15 previsione sottostimata

1U1209029
SGRAVI DI ONERI SOCIALI A FAVORE DI IMPRESE CHE REIMPIEGANO 
PERSONALE CON QUALIFICA DIRIGENZIALE ART. 10, C. 2, DL N. 
511/1996 E LEGGE N. 266/1997

-                                3.364,29                        3.364,29 Importo non quantificato a preventivo

1U1209038
SGRAVI DI ONERI CONTRIBUTIVI A FAVORE DI IMPRESE ARMATRICI 
CHE ESERCITANO LA PESCA OLTRE GLI STRETTI E LA PESCA 
MEDITERRANEA

3.433.000,00                 3.520.690,04                  87.690,04 scostamento percentualmente irrisorio

1U1209045 SGRAVI DI ONERI CONTRIBUTIVI A FAVORE DI IMPRESE CHE 
ESERCITANO LA PESCA COSTIERA, NELLE ACQUE INTERNE E LAGUNARI -                                8.737,15                        8.737,15 Importo non quantificato a preventivo

1U1209055 SGRAVI DI ONERI CONTRIBUTIVI A FAVORE DI IMPRESE CHE 
ESERCITANO LA PESCA COSTIERA E NELLE ACQUE INTERNE E LAGUNARI 30.630.000,00               32.560.988,79                1.930.988,79 previsione lievemente sottostimata

1U1209065
SGRAVIO ONERI CONTRIBUTIVI A FAVORE DI SOC.SPORTIV E PER LE 
ASSUNZIONI DI CALCIATORI E PREPARATORI AT LETICI - ART.145,C13 
LEGGE 388/2000

-                                92,40                             92,40 importo irrisorio

1U1209083 SGRAVI DI CONTRIBUTI PER I LAVORATORI AGRICOLI (SUBORDINATI E 
AUTONOMI) A SEGUITO DI EVENTI CALAMITOSI -                                2.902.760,42                  2.902.760,42 Importo non quantificato a preventivo

1U1209086 ONERE PER COPERTURA MANCATO GETTITO CTR.VO DELLE GEST. DI 
CUI LL'ART. 2, COMMA 134 DELLA LEGGE 23 DICEMBRE 2009, N. 191 -                                301.092,96                     301.092,96 Importo non quantificato a preventivo

1U1209093
ONERE PER L'ESONERO DAL VERSAMENTO CTR DATORI DI L AVORO PER 
LE NUOVE ASSUNZIONI A TEMPO INDETERMINAT O-ART. 1, COMMI 118-
124, L. 190/2014

1.886.000.000,00           2.223.726.680,01           337.726.680,01 previsione sottostimata 

1U4121009 VERSAMENTO DI CONTRIBUTI RISCOSSI PER CONTO DI ALTRI ENTI 76.859.243,53               91.341.831,14                14.482.587,61 Quantificabile solo a consuntivo

1U4121026 VERSAMENTO DI CONTRIBUTI PER I LAVORATORI AGRICOLI 
(SUBORDINATI E AUTONOMI) RISCOSSI PER CONTO DELL'INAIL 572.591.849,26              580.893.849,60              8.302.000,34 Previsione lievemente sottostimata

1U4121039 RIMBORSO DI CONTRIBUTI RELATIVI AI LAVORATORI AGRICOLI 
(DIPENDENTI E AUTONOMI) EFFETTUATO PER CONTO DELL'INAIL -                                3.422.417,42                  3.422.417,42 importo non quantificato a preventivo

TOTALE 2.609.676.092,79 3.060.561.192,27 450.885.099,48

UPB 2 - Pensioni

2U1205001 PENSIONI E RELATIVI TRATTAMENTI PER CARICHI FAMILIARI 192.344.450.184,56 192.432.005.009,85 87.554.825,29 scostamento percentualmente insignificante

2U1205016
PRESTAZIONI DIVERSE  A CARICO DI FONDI O GESTIONI 
PENSIONISTICHE (LIQUIDAZIONE IN CAPITALE, INDENNIT À,  ASSEGNI 
E LIQUIDAZIONI VARIE)

13.633.520.228,00 13.666.900.929,41 33.380.701,41 scostamento percentualmente irrilevante

2U1205091
PENSIONI E RELATIVI TRATTAMENTI PER CARICHI FAMILI ARI A 
ISCRITTI ISTITUTO NAZIONALE PREVIDENZA DIP.P UBBLICI (INPDAP), 
SOPPRESSO AI SENSI L.214/2011

66.828.972.000,00 66.968.253.981,54 139.281.981,54 scostamento percentualmente irrisorio

2U1205092
PRESTAZIONI DIVERSE A CARICO DELLE GESTIONI (CASSE ) PENSION. 
(INDENNITA', ASSEGNI E LIQUIDAZIONI VAR IE) DELL'INPDAP, SOPPR. 
AI SENSI ART.21 L.241/11

7.500.000,00 7.557.262,32 57.262,32 Scostamento percentualmente irrisorio

2U1209005 RIMBORSO DI PROVENTI DERIVANTI DAL DIVIETO DI CUMULO TRA 
PENSIONE E RETRIBUZIONE 20.000,00 30.551,21 10.551,21 Previsione lievemente sottostimata

2U1209052
RIMBORSO DI PROVENTI CONNESSI CON L'ESTENSIONE DEL REGIME DI 
TOTALE CUMULABILITÀ DELLA PENSIONE DI ANZIANITÀ CON I REDDITI 
DA LAVORO

0,00 31.535,44 31.535,44 importo non quantificato a preventivo

2U1210005 CONTRIBUTI, RISERVE E VALORI CAPITALI TRASFERITI A ENTI E 
ORGANISMI COMUNITARI 9.350.000,00 9.905.451,36 555.451,36 Previsione lievemente sottostimata

2U1210021 SPESE PER SERVIZI SVOLTI DA ALTRI ENTI ED ORGANISM I NAZIONALI 
PER L'EROGAZIONE DELLE PRESTAZIONI 24.100.000,00 24.185.463,93 85.463,93

Lo scostamento è dovuto alla numerosità delle 
dichiarazioni reddituali presentate ai Caf e agli altri 
soggetti abilitati.

2U4121050
VERSAMENTO ALLO STATO DEL CONTRIBUTO DI PEREQUAZI ONE SULLE 
PENSIONI - ART. 18, COMMA 22 BIS DELLA L 111/2011 DI 
CONVERSIONE DL 98/2011

0,00 300,83 300,83 Importi relativi a lavorazioni arretrate a cui non farà 
seguito il versamento allo Stato

TOTALE UPB 2 272.847.912.412,56 273.108.870.485,89 260.958.073,33

UPB 3 - Prestazioni a sostegno del reddito

1
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3U1205004 INDENNITÀ DI DISOCCUPAZIONE E TRATTAMENTI PER CARICHI 
FAMILIARI AI LAVORATORI DIPENDENTI AGRICOLI 1.773.009.000,00 1.975.139.258,53 202.130.258,53 previsione sottostimata 

3U1205013 PRESTAZIONI ECONOMICHE TEMPORANEE EROGATE AL PERSONALE 
ASSICURATO EX IPSEMA 112.082.000,00 132.682.684,90 20.600.684,90 Previsione sottostimata

3U1205017 INDENNITÀ DI FINE RAPPORTO A CARICO DEL FONDO DI GARANZIA DI 
CUI ALL'ART. 2 DELLA LEGGE N. 297/1982 1.101.210.500,00 1.248.919.168,77 147.708.668,77 Previsione sottostimata

3U1205020
PRESTAZIONI ECONOMICHE ACCESSORIE ALLE PRESTAZIONI TERMALI 
TERAPEUTICHE (SPESE E INDENNITA' DI VIAGGI O AGLI ASSISTITI, 
SPESE DI SOGGIORNO)

4.000.000,00 4.438.068,90 438.068,90 Previsione lievemente sottostimata

3U1205021 PRESTAZIONI VARIE A CARICO DI PARTICOLARI FONDI 154,93 159,18 4,25 Scostamento di minima entità

3U1205052 ASSEGNI STRAORDINARI PER IL SOSTEGNO DEL REDDITO A FAVORE 
DEI LAVORATORI DELLE IMPRESE DEL CREDITO 443.977.287,20 569.747.054,57 125.769.767,37 La tipologia di spesa è quantificabile solo a consuntivo

3U1205053
ASSEGNI STRAORDINARI PER IL SOSTEGNO DEL REDDITO A FAVORE DI 
LAVORATORI DI IMPRESE DEL CREDITO COOP. ART.5,C.1,LETT. B),DI 
157/00 E DI 82761/2014

12.470.433,11 13.036.268,93 565.835,82 Scostamento di lieve entità

3U1205054
INDENNITÀ ANNUALE A FAVORE DEI LAVORATORI AFFETTI DA 
TALASSEMIA E DREPANOCITOSI DI CUI ALL'ART. 39, C. 1 DELLA LEGGE 
N. 408/2001

8.000.000,00 8.729.720,65 729.720,65 previsione lievemente sottostimata

3U1205059
PRESTAZIONI A FAVORE DEI LAVORATORI GIÀ DIPENDENTI 
DALL'AMMINISTRAZIONE AUTONOMA MONOPOLI DI STATO AI SENSI 
DELL'ART. 5, C. 1 DEL DI N. 88/2002

0,00 94.845,52 94.845,52 Importo non quantificato a preventivo

3U1205071
ASSEGNI STRAORDINARI PER SOSTEGNO DEL REDDITO A FAVORE DI 
LAVORATORI ADDETTI AL SERVIZIO DI RISCOSSIONE DI TRIBUTI 
ERARIALI E DI ALTRI ENTI

34.489.750,00 34.950.911,50 461.161,50 Scostamento di minima entità

3U1205075
PRESTAZIONI A CARICO DEL "FONDO PER L'EROGAZIONE T FR" 
EROGATE DIRETTAMENTE AI LAVORATORI O RIMBORSAT E 
DIRETTAMENTE ALLE AZIENDE

406.101.251,00 543.179.161,77 137.077.910,77 previsione sottostimata 

3U1205077
PRESTAZ.ECONOMICHE AI LAVORATORI DIPENDENTI E AI L AVORATORI 
AUTONOMI DEI COMUNI ABRUZZO COLPITI DA E VENTI SISMICI DEL 6 
APRILE 2009-OPCM 3763/2009

0,00 3.768,24 3.768,24 scostamento percentualmente insignificante

3U1205085 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO AGLI ISCRITTI DEL SOP PRESSO 
INPDAP 269.214.000,00 344.352.468,35 75.138.468,35 Previsione sottostimata

3U1205089
ASSEGNI STRAORDINARI PER IL SOSTEGNO DEL REDDITO A I LAV. 
IMPRESE ASSICURATRICI E SOCIETA' ASSISTENZA ART5,C.2,3 E 4 DI 
33/2011 E ART6 C1 LB) DI78459/14

21.519.291,01 22.280.032,73 760.741,72 Lo scostamento deriva da lieve sottostima delle 
previsioni dello statistico

3U1205094
CONTRIBUTO PER LA FRUIZIONE DA PARTE DELLA MADRE L 
AVORATRICE DEI SERVIZI DI BABY-SITTING O, ALTERN., DEI SERVIZI 
PER L'INFANZIA-ART4 C24 LETT.B L92/12

534.000,00 22.835.594,52 22.301.594,52 Erogati arretrati relativi ad anni precedenti

3U1205098
ASSEGNI STRAORDINARI PER IL SOSTEGNO DEL REDDITO A I 
LAVORATORI DELLE SOCIETA' DEL GRUPPO FS, ART. 5, C.1, LETT.C), 
D.I. N. 86984/2015

0,00 72.553.615,38 72.553.615,38 Gestione costituita in sede di consuntivo

3U1206041
ONERE PER CONTRIBUTI OMESSI O INSUFFICIENTI  A CA RICO DEL 
FONDO DI GARANZIA DI CUI ALL'ART.5C.1 DLS 80/92 A FAVORE DEI 
FDI DI PREVID.ZA COMPLEMENTARE

30.000.000,00 41.176.500,83 11.176.500,83 Previsione sottostimata

3U1209087
RIMBORSO INTERESSI PER ESTINZIONE ANTICIPATA DEI PRESTITI 
CONCESSI DALLE GESTIONI  SPECIALI EX IPOST  DI CUI ALLA LEGGE 
N.122/2010

0,00 1.709,58 1.709,58 quantificazione non prevedibile ma determinabile solo a 
consuntivo

3U1209088 RIMBORSO DELLE QUOTE DI PARTECIPAZIONE DEGLI ISCRI TTI NON 
PIU' DOVUTE PER LE PRESTAZIONI DI NATURA S OCIALE 94.000,00 163.077,90 69.077,90 quantificazione non prevedibile ma determinabile solo a 

consuntivo

3U1209089
RIMBORSO INTERESSI PER ESTINZIONE ANTICIPATA DEI P RESTITI 
CONCESSI DALLA GESTIONE UNITARIA DELLE PRE STAZIONI 
CREDITIZIE E SOCIALI

0,00 29.144,92 29.144,92 quantificazione non prevedibile ma determinabile solo a 
consuntivo

3U1209090
RIMBORSO INTERESSI PER ESTINZIONE ANTICIPATA DEI M UTUI 
CONCESSI DALLA GESTIONE UNITARIA DELLE PRESTA ZIONI 
CREDITIZIE E SOCIALI

0,00 3.747,46 3.747,46 quantificazione non prevedibile ma determinabile solo a 
consuntivo

3U1210099 SPESE DIVERSE 0,00 6.910,94 6.910,94 quantificazione non prevedibile ma determinabile solo a 
consuntivo

3U4121007
VERSAMENTO ALLE ORGANIZZAZIONI SINDACALI DI RITENU TE SU 
PRESTAZIONI ECONOMICHE TEMPORANEE PER CONTRI BUTI 
ASSOCIATIVI

115.131.000,00 123.399.642,17 8.268.642,17 Importo sottostimato a preventivo

3U4121059
PRESTAZIONI EROGATE AI LAVORATORI POSTI IN ESODO P ER CONTO 
DEI DATORI DI LAVORO, AI SENSI DELL'ART.4 , COMMI DA 1 A 7-TER, 
DELLA LEGGE N. 92/2012

200.000.000,00 359.787.707,26 159.787.707,26 quantificazione non prevedibile ma determinabile solo a 
consuntivo

3U4121061 RIMBORSO DI ANTICIPAZIONI E RIMESSE AGLI ALTRI ENT I 3.350.000,00 4.727.343,41 1.377.343,41 previsione sottostimata 

TOTALE 4.535.182.667,25 5.522.238.566,91 987.055.899,66

UPB 4 - Risorse umane

4U1102020 COMPENSI ACCESSORI DI RETRIBUZIONE DEL PERSONALE DIRIGENTE 
(RETRIBUZIONE DI POSIZIONE E DI RISULTATO) 56.247.223,83 56.273.156,20 25.932,37

4U1102025 FONDO PER I TRATTAMENTI ACCESSORI PER IL PERSONALE DELLE AREE 
A, B, C E QUALIFICHE AD ESAURIMENTO EX ART.15, LEGGE 88/89 355.032.965,00 365.582.244,41 10.549.279,41

4U1104052 SPESE PER LA SICUREZZA E LA SALUTE SUI LUOGHI DI LAVORO E PER I 
SERVIZI FINALIZZATI ALLA RIMOZIONE DEI RISCHI 1152681,76 1.466.351,80 313.670,04

L'importo si riferisce ad oneri antecedenti 
all'attribuzione della competenza in materia al Presidio 
Salute e Sicurezza nei luoghi di lavoro, per effetto della 
quale  è stato attivato il capitolo 8U1104052. La spesa 
considerata nel totale, comunque, non eccede lo 
stanziamento complessivo dei due capitoli.

4U1403005 ONERI PER I TRATTAMENTI PENSIONISTICI INTEGRATIVI A FAVORE DEL 
PERSONALE DELL'ISTITUTO ART. 64, COMMA 4, LEGGE N. 144/1999 155456953 157.654.515,75 2.197.562,75

Il superamento  discende dalle maggiori cessazioni di 
personale  avente diritto al trattamento pensionistico 
integrativo, rispetto alla previsione.

4U1403006 ONERI PER TRATTAMENTI PENSIONISTICI INTEGRATIVI A FAVORE DEL 
PERSONALE IN QUIESCENZA DELLA SOPPRESSA SPORTASS 130.000,00 162.038,76 32.038,76

Il superamento  discende dalle maggiori cessazioni di 
personale  ex Sportass avente diritto al trattamento 
pensionistico integrativo, rispetto alla previsione.

4U2115003 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO A PORTIERI E PULITORI DEGLI 
STABILI DA REDDITO CESSATI DAL SERVIZIO 0 24.691,00 24.691,00

Il superamento  discende dalla non prevedibile  
cessazione di personale con  diritto al trattamento di 
fine rapporto.

4U4121003 VERSAMENTO ALTRE RITENUTE EFFETTUATE AL PERSONALE 6.800.000,00 8.680.215,98 1.880.215,98

4U4121053
VERSAMENTO ALLO STATO DELLE QUOTE DI RETRIBUZIONI O 
EMOLUMENTI A CARICO ISTITUTO ECCED.LIMITE MASS.R 
ETRIB.RAPPORTI LAVORO P.A.-ART.23TER L.214/2011

0 85.480,76 85.480,76 Il versamento è pari agli importi trattenuti sulle 
retribuzioni risultanti sul capitolo di entrata 4E4122053.

TOTALE UPB 4 574.819.823,59 589.928.694,66 15.108.871,07

UPB 5 - Risorse strumentali

5U1208004 TRIBUTI DIVERSI RELATIVI A STABILI DA REDDITO 0 142.465,23 142.465,23 Previsione sottostimata

5U1208005
TRIBUTI DIV.(IMP.DI BOLLO E DI REGISTRAZ.DELLE CON 
VENZ.INERENTI MATERIA ASSIC.E PREVID., CONTR.CONSO RT. 
RELATIVI A STABILI DESTINATI AD UFFICI, ECC.)

12935000 14.334.791,85 1.399.791,85 Maggiori oneri tributari sostenuti.

Il maggior importo impegnato è relativo alla 
corresponsione dei compensi pagati da terzi per gli 
incarichi conferiti al personale dirigente, contabilizzati in 
entrata e rilevati nell'ambito dei recuperi delle spese di 
amministrazione.
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5U1208015 IMPOSTA SOSTITUTIVA SUL PLUSVALORE TITOLI ALIENATI 0,00 56.050,72 56.050,72 Quantificabile solo a consuntivo

5U1210001 SPESE LEGALI CONNESSE AL RECUPERO DEI CREDITI CONT RIBUTIVI E 
ALLA CONCESSIONE E AL RECUPERO DI PREST AZIONI               247.427.274,24 254.712.676,91 7.285.402,67

Il superamento è da ascrivere al non prevedibile 
andamento del contenzioso, che ha registrato sia un 
aumento in termini di pratiche legali che degli esiti 
sfavorevoli all'Istituto. A ciò si è aggiunto il 
riconoscimento da parte dei giudici delle nuove più 
elevate tariffe forensi introdotte dal DM 55/14, che nel 
2015 hanno trovato piena applicazione.

5U1210035 SPESE VARIE DI GESTIONE DEL PROGETTO EUROPEO WERSA "WEALTH 
AT RETIREMENT AND SAVING ADEQUACY" 1000 10.615,20 9.615,20

La spesa risulta coperta dal finanziamento pervenuto 
dall'Unione europea nel 2014 per euro 40.556,58 
(capitolo 5E1310023).

5U1210041 SPESE PER LA GESTIONE DEL PROGETTO EUROPEO IESS "I MPROVING 
EFFECTIVENESS IN SOCIAL SECURITY" 0 2.965,04 2.965,04

La spesa risulta coperta dal finanziamento pervenuto dal 
Ministero dell'economia e delle finanze nel 2014 per 
euro 7.532,20 (capitolo 5E1310026).

TOTALE UPB 5 260.363.274,24 269.259.564,95 8.896.290,71

UPB 8 - Altre strutture di Direzione generale

8U1206008
TRASFERIMENTO ALLO STATO DI SOMME GIÀ DESTINATE A ONPI - ART. 
12, COMMA 3 E 4, LEGGE N. 55/1958 ART. 1 DUODECIES, LEGGE N. 
641/1978

318.560.702,00 327.396.416,91 8.835.714,91 gettito contributivo lievemente superiore alle previsioni

8U1206009
TRASFERIMENTO ALLO STATO DEI CONTRIBUTI GIÀ DI PERTINENZA 
DELLA GESCAL (GIÀ RISCOSSI DALL'INPS E DA ENTI MUTUALISTICI 
DISCIOLTI)

                                  -   61.929,62 61.929,62 Importo non quantificato a preventivo

8U1206024
TRASF. A STATO ECONOMIE PER RIDUZIONE STANZ. SPESE CONSUMI 
INTERMEDI - ART. 11 TER, C. 5, DL 203/2005 CONV. IN L. 248/2005 E 
ART. 1, C. 48, L. 266/2005

627.329.341,08 631.650.531,65 4.321.190,57

Il superamento è stato determinato dal versamento al 
bilancio dello Stato  delle somme derivanti dalla 
riduzione operata sugli onorari, di cui all’articolo 1, 
comma 457, legge n. 147/2013. Articolo 9, dl n. 
90/2014, convertito con modificazioni dalla legge n. 
114/2014.

8U1206026
TRASFERIMENTO ALLO STATO CONTRIBUTI DEL "FONDO PER  
L'EROGAZIONE AI LAVORATORI DIPENDENTI DEL TFR ART .2120 C.C." 
ART. 1, COMMA 755, LEGGE N.296/2006

           1.800.000.000,00 1.869.608.443,97 69.608.443,97 previsione lievemente sottostimata

8U1206060
TRASFERIMENTI PER FINANZIAMENTO DELLA COMMISSIONE DI 
VIGILANZA SUI FONDI PENSIONE AI SENSI DELL'ART. 59, C. 39, LEGGE 
N. 449/1997

2.549.201,45 2.632.007,37 82.805,92 Previsione lievemente sottostimata

8U1208006 IMPOSTA SUL VALORE AGGIUNTO                        48.783,22 78.886,79 30.103,57 Quantificabile solo a consuntivo

8U1208011 IMPOSTA SUGLI INTERESSI RELATIVI AI TITOLI DI STAT O E AD ALTRI 
TITOLI 0,00 10.287.886,49 10.287.886,49 Quantificabile solo a consuntivo

8U1208012 IMPOSTA REGIONALE SULLE ATTIVITÀ PRODUTTIVE               106.811.311,59 109.048.528,59 2.237.217,00 Quantificabile solo a consuntivo

8U1209089
RIMBORSO INTERESSI RALATIVI A RATE DI MUTUI ALLE C OOPERATIVE, 
AGLI ENTI LOCALI E AD ALTRI ENTI, RISC OSSE IN ECCEDENZA NEGLI 
ANNI PRECEDENTI

0,00 124.485,14 124.485,14 Quantificabile solo a consuntivo

8U1210021 SPESE PER SERVIZI SVOLTI DA ALTRI ENTI ED ORGANISM I NAZIONALI 
PER L'EROGAZIONE DELLE PRESTAZIONI               111.734.000,00 115.303.798,04 3.569.798,04

L'importo si riferisce al rimborso degli oneri  relativi ai 
servizi prestati dall'INAIL  con riguardo agli assicurati ex 
IPSEMA, non preventivati nell'esercizio.

8U1210099 SPESE DIVERSE 19.960.900,00 28.421.980,39 8.461.080,39 Quantificabile solo a consuntivo

8U2114016
FONDI DERIVANTI DAI CONTRIBUTI DEL "FONDO EROGAZ.L 
AVORAT.DIP.DEI TFR ART.2120 C.C." ART.1, C.755, L. 296/06 
DEPOSITATI PRESSO TESORERIA CENTRALE STATO

           1.800.000.000,00 1.869.608.443,97 69.608.443,97 previsione lievemente sottostimata

8U2114099 CONCESSIONI DI CREDITI DIVERSI 2.060.973.414,28 3.966.475.501,36 1.905.502.087,08 Quantificabile solo a consuntivo

8U4121001 VERSAMENTO DI RITENUTE ERARIALI 46.888.833.803,00 47.961.312.657,23 1.072.478.854,23 scostamento percentualmente di lieve entità

8U4121031 VERSAMENTO DI RITENUTE PER ADDIZIONALE REGIONALE A 
LL'IMPOSTA SUL REDDITO DELLE PERSONE FISICHE            3.354.823.875,00 3.389.195.932,84 34.372.057,84 scostamento percentualmente di lieve entità

8U4121034
VERSAMENTO DI RITENUTE PER ADDIZIONALE REGIONALE IRPEF 
DERIVANTI DA OPERAZIONI DI ASSISTENZA FISCAL E - ART.78 DELLA 
LEGGE N. 413/1991

31.365.016,00 84.962.677,74 53.597.661,74 Quantificabile solo a consuntivo

8U4121037
VERSAMENTO DI RITENUTE PER ADDIZIONALE COMUNALE IRPEF 
DERIVANTI DA OPERAZIONI DI ASSISTENZA FISCAL E - ART.78 DELLA 
LEGGE N. 413/1991

                23.949.319,00 43.368.679,92 19.419.360,92 Quantificabile solo a consuntivo

8U4121051
VERSAMENTO DELL'IMPOSTA DI BOLLO SU FATTURE ASSOLT A IN 
MODO VIRTUALE AI SENSI DELL'ART. 15 E 15 BIS DEL DPR DEL 26 
OTTOBRE 1972, N. 642

132.000,00 133.408,00 1.408,00 scostamento percentualmente di lieve entità

8U4121057
VERSAMENTO DELLE RIMESSE DELL'UNIONE EUROPEA AGLI ENTI 
PARTECIPANTI AL PROGETTO SAFE "SOCIAL AGENCIE S FOR FUTURE 
EUROPE"

                  1.182.500,00 1.922.988,82 740.488,82 Previsione  sottostimata

8U4121060
SOMME EROGATE PER CONTO DELLO STATO QUALI CREDITO  
CONSEGUENTE ALLA RIDUZIONE DEL CUNEO FISCALE AI SENSI 
DELL'ART. 1 DEL DECRETO LEGGE N. 66/2014

650.000.000,00 768.208.087,65 118.208.087,65 Valore quantificabile  solo a consuntivo

8U4121063
VERSAMENTO ALL'ERARIO DELL'IVA SUI PAGAMENTI EFFET TUATI A 
FRONTE DI ACQUISITI DI BENI E SERVIZI - AR T.1,C.629 E SS. L.190/14
"SPLIT PAYMENT"

                97.000.000,00 123.134.835,54 26.134.835,54 Valore quantificabile  solo a consuntivo

TOTALE UPB 8 57.895.254.166,62 61.302.938.108,03 3.407.683.941,41

338.723.208.437,05 343.853.796.612,71 5.130.588.175,66
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IMMOBILI 2015 

 

 

 

VARIAZIONI IMMOBILI 2015 

 

 all. D.1 Variazioni intervenute nel 2015 
 

 
GESTIONE PRIVATA - IMMOBILI DA REDDITO 

 
 all. D.2 Immobili di pertinenza della gestione investimenti patrimoniali 

unitari (IPC) 
 
 all. D.2a Immobili di pertinenza della gestione investimenti patrimoniali 

unitari (IPC) – SCIP 1  
 

 all. D.2b Immobili di pertinenza della gestione investimenti patrimoniali 
unitari (IPC) – SCIP 2  

 
 all. D.3 Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza per il 

personale addetto ai pubblici servizi di trasporto (IPE – ex ATM) 
 

 all. D.3a Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza per il 
personale addetto ai pubblici servizi di trasporto (IPE – ex ATM) – 
SCIP 1 

 all. D.3b Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza per il 
personale addetto ai pubblici servizi di trasporto (IPE – ex ATM) –
SCIP 2 

 
 all. D.4 Immobili di pertinenza della gestione assicurazione obbligatoria 

contro la tubercolosi (IPF - ex TBC)  
 

 all. D.4a Immobili di pertinenza della gestione assicurazione obbligatoria 
contro la tubercolosi (IPF - ex TBC) – SCIP 2 

 
 all. D.5 Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza personale 

aziende del gas (IPD - Fondo GAS) 
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 all. D.5a Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza personale 
aziende  del gas (IPD - Fondo GAS) – SCIP 2 

 
 all. D.6 Immobili di pertinenza della gestione speciale per i trattamenti 

pensionistici già' erogati dai fondi integrativi di previdenza  esistenti 
presso gli enti disciolti (IPI – Fondo SCAU) 

 
 all. D.7 Immobili di pertinenza della gestione ordinaria ex SCAU (GPO) 

 
 all. D.8 Immobili di pertinenza della gestione assicurazione obbligatoria 

spedizionieri doganali (IPG - Fondo Spedizionieri doganali) 
 

 all. D.9 Immobili di pertinenza della gestione (Istituto Nazionale Previdenza 
per i Dirigenti di Aziende Industriali) ex INPDAI 

 
 all. D.9a Immobili di pertinenza della gestione (Istituto Nazionale Previdenza 

per i Dirigenti di Aziende Industriali) ex INPDAI – SCIP 1  
 

 all. D.9b Immobili di pertinenza della gestione (Istituto Nazionale Previdenza 
per i Dirigenti di Aziende Industriali) ex INPDAI – SCIP 2 

 
 all. D.10 IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 

Postelegrafonici (IPP – Quiescenza) 
 

 all. D.10a IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 
Postelegrafonici (IPP – Quiescenza) - SCIP 

 
 all. D.11 IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 

Postelegrafonici (IPT – Mutualità) 
 

 all. D.12 IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 
Postelegrafonici (IPU – Assistenza) 
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GESTIONE PRIVATA - IMMOBILI STRUMENTALI 

 

 

 all. D.13 Immobili di pertinenza della gestione investimenti patrimoniali 
unitari (IPB) 

 

 all. D.14 Immobili di pertinenza della gestione assicurazione obbligatoria 
contro la tubercolosi (IPF - ex TBC)  

 
 all. D.15 Immobili di pertinenza della gestione speciale per i trattamenti 

pensionistici già' erogati dai fondi integrativi di previdenza  esistenti 
presso gli enti disciolti (IPI – Fondo SCAU) 

 

 all. D.16 IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 
Postelegrafonici (IPU – Assistenza) 

 
 

 all. D.17 Immobili di pertinenza della gestione ordinaria ex SCAU (GPO) 
 

 

 

GESTIONE DIPENDENTI PUBBLICI - IMMOBILI DA REDDITO 

 
 

 all. D.18 Immobili da reddito di pertinenza della gestione ENAM ex INPDAP 
(INA) 

 

 all. D.19 Immobili da reddito di pertinenza della gestione ENPAS ex INPDAP 
(INB) 

 
 all. D.20 Immobili da reddito di pertinenza della gestione INADEL ex INPDAP 

(IND) 
 

 all. D.21 Immobili da reddito di pertinenza della gestione ENPDEP ex INPDAP 
(INE) 

 
 all. D.22 Immobili da reddito di pertinenza della gestione CPDEL ex INPDAP 

(INR) 
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 all. D.23 Immobili da reddito di pertinenza della gestione CPS ex INPDAP 
(INT) 

 
 all. D.24 Immobili da reddito di pertinenza della gestione CPI ex INPDAP 

(INV) 
 

 
 

GESTIONE DIPENDENTI PUBBLICI - IMMOBILI STRUMENTALI 

 
 

 all. D.25 Immobili strumentali di pertinenza della gestione ENPAS ex INPDAP 
(INB) 

 
 all. D.26 Immobili strumentali di pertinenza della gestione INADEL ex 

INPDAP (IND) 
 

 all. D.27 Immobili strumentali di pertinenza della gestione CPDEL ex INPDAP 
(INR) 

 

GESTIONE DIPENDENTI PUBBLICI - STRUTTURE SOCIALI 

 

 all. D.28 Strutture sociali di pertinenza della gestione ENAM ex INPDAP (INA) 
 

 all. D.29 Strutture sociali di pertinenza della gestione ENPAS ex INPDAP 
(INB) 

 
 all. D.30 Strutture sociali  di pertinenza della gestione CREDITO ex INPDAP 

(INC) 
 

 all. D.31 Strutture sociali  di pertinenza della gestione INADEL ex INPDAP 
(IND) 
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GESTIONE LAVORATORI DELLO SPETTACOLO - IMMOBILI DA REDDITO 

 

 all. D.32 Immobili da reddito di pertinenza della gestione ENAPPSMSAD ex 
ENPALS (ENA) 

 
 all. D.33 Immobili da reddito di pertinenza del fondo gestione lavoratori dello 

spettacolo ex ENPALS (ENS) 
 
 

GESTIONE LAVORATORI DELLO SPETTACOLO - IMMOBILI STRUMENTALI 

 

 all. D.34 Immobili strumentali di pertinenza della gestione ENAPPSMSAD ex 
ENPALS (ENA) 

 
 all. D.35 Immobili strumentali di pertinenza del fondo gestione lavoratori 

dello spettacolo ex ENPALS (ENS) 
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INPS

da REDDITO

CONSISTENZA 1/1/2015 127.419.566,81                   

dimuzione aumento
Per variazioni cambio di destinazione
Lombardia - BERGAMO - VIA DON BOSCO 10 3.693.611,02                

totale -                                           3.693.611,02                

Cambio di destinazione 3.693.611,02                       

CONSIST. AL 31/12/2015 131.113.177,83                   

Strumentali

Consist. 1/1/2015 132.511.925,61                   

dimuzione aumento
Per variazioni cambio di destinazione
Lombardia - BERGAMO - VIA DON BOSCO 10 3.693.611,02-                       

totale 3.693.611,02-                       -                                    

Cambio di destinazione 3.693.611,02-                       

CONSIST. AL 31/12/2015 128.818.314,59                   
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EX INPDAP

da REDDITO

CONSISTENZA 1/1/2015 244.053.559,55                   

dimuzione aumento
Per variazioni cambio di destinazione
Molise - ISERNIA - CORSO RISORGIMENTO                                4.494.130,50                
Calabria - CROTONE - VIA M. NICOLETTA - VIA STAZIONE SNC                                  1.419.615,50                

totale -                                           5.913.746,00                

Cambio di destinazione 5.913.746,00                       

CONSIST. AL 31/12/2015 249.967.305,55                   

Strumentali

Consist. 1/1/2015 201.531.623,90                   

dimuzione aumento
Per variazioni cambio di destinazione
Molise - ISERNIA - CORSO RISORGIMENTO                                4.494.130,50-                       
Calabria - CROTONE - VIA M. NICOLETTA - VIA STAZIONE SNC                                  1.419.615,50-                       

totale 5.913.746,00-                       -                                    

Cambio di destinazione 5.913.746,00-                       

CONSIST. AL 31/12/2015 195.617.877,90                   

Immobili INB
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Allegato F 

 
 

 Bilancio  di esercizio al 31 dicembre 2015 di Equitalia S.p.A..  
 

 Bilancio  di esercizio al 31 dicembre 2015 dell’INPS - Gestione 
immobiliare – I.GE.I. S.p.A. in liquidazione.  

 
 Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 dell’ITALIA 

PREVIDENZA – Società italiana di servizi per la previdenza 
integrativa – S.I.S.P.I. S.p.A.. 
 

 Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 di FONDINPS – 
Fondo pensione complementare INPS.  
 

 Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015 di IDeA FIMIT SGR 
S.p.A.. 
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 LO SCENARIO DI RIFERIMENTO 

 

Il DL 203/05, convertito con L 248/05, ha attribuito all’Agenzia delle entrate la titolarità del 

servizio di riscossione coattiva dei tributi, ad Equitalia SpA – all’epoca Riscossione SpA - 

l’esercizio esclusivo di tale attività per tutto il territorio nazionale - ad esclusione della 

Regione Sicilia - e agli Agenti della riscossione le relative funzioni operative, fissando gli 

obiettivi primari dell’incremento dei volumi di riscossione e la riduzione degli oneri a carico 

dello Stato, congiuntamente al miglioramento dei servizi al contribuente. 

 

Modello societario di Gruppo  

 

In coerenza con le linee strategiche presenti nel piano Triennale del Gruppo Equitalia, il 

Consiglio di Amministrazione del 28 ottobre 2015 di Equitalia SpA ha approvato il Piano di 

riassetto societario del Gruppo, che prevede la fusione per incorporazione delle Società 

Agenti della riscossione in una Società di nuova costituzione (Equitalia Servizi di Riscossione 

SpA) - interamente partecipata da Equitalia SpA - che si occuperà di gestire l’infrastruttura 

produttiva sull’intero territorio nazionale di competenza garantendo l’uniformità dei 

comportamenti e dei processi lavorativi.  

La data di efficacia delle operazioni di fusione è prevista per il 1° luglio 2016. 

 

Struttura organizzativa  

 

L’attuale modello di funzionamento del Gruppo Equitalia è caratterizzato dalla focalizzazione 

degli Agenti della riscossione sulle attività e sugli obiettivi di riscossione. Tale specializzazione 

è stata resa possibile dalla revisione dell’assetto organizzativo e societario del Gruppo, con la 

quale è stato modificato anche il contesto operativo attraverso l’accentramento nella Holding 

dell’erogazione di tutti servizi di corporate alle società partecipate (acquisti, logistica, 

amministrazione e finanza, amministrazione del personale, controllo di gestione, audit, 

organizzazione, supporto valutazione rischi esterni e sicurezza), tecnici (ICT) e di 
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coordinamento (normativa riscossioni, relazioni istituzionali, etc.).  

L’accentramento su Equitalia SpA dei servizi di corporate tecnici e di coordinamento ha 

avuto lo scopo di standardizzare ed efficientare i processi di lavoro e quindi di ridurre i costi 

gestionali, permettendo agli Agenti della riscossione la focalizzazione sulle attività di 

riscossione, concentrando la propria attenzione sulla relazione con i cittadini. 

 

Nell’ambito del citato Piano di riassetto societario, nella riunione dell’11 novembre 2015, il 

Consiglio di Amministrazione di Equitalia SpA ha approvato il nuovo modello organizzativo 

della Hoding finalizzato a: 

- favorire il percorso verso la definizione e il consolidamento del nuovo assetto 

societario garantendo, nel contempo, la continuità operativa della Holding stessa e 

delle Società partecipate; 

- affinare i processi di relazione e le sinergie tra Equitalia SpA e le società Agenti della 

riscossione; 

- rendere più efficace il ruolo di indirizzo, controllo e coordinamento della Holding; 

- proseguire il percorso di miglioramento e semplificazione dei processi operativi e 

decisionali. 

Sulla base dei citati presupposti, gli interventi hanno generato una nuova articolazione 

organizzativa della Holding, entrata in vigore il 20 gennaio 2016 e rappresentata nella figura 

seguente. 
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Organi di controllo 

 

Il Collegio Sindacale vigila sull’osservanza della legge e dello statuto, sul rispetto dei principi 

di corretta amministrazione e in particolare sull’adeguatezza dell’assetto organizzativo, 

amministrativo e contabile adottato dalla Società.  

La revisione legale dei conti della Società, per il triennio 2013-2015, è stata affidata alla società 

di revisione KPMG SpA. 
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 Normativa societaria  

Controllo e vigilanza - norme di contenimento della spesa pubblica 

 

Equitalia SpA e le società dalla stessa partecipate sono sottoposte per legge al controllo della 

Corte dei Conti. Il controllo della Corte “viene esercitato secondo le modalità stabilite agli 

articoli 2 e 3 della L 259/58”. 

Dal 2008 Eurostat e Istat hanno classificato Equitalia e le società del Gruppo dalla stessa 

partecipate nel settore delle Amministrazioni Pubbliche, in considerazione sia della natura 

pubblica dei soci (Agenzia delle entrate 51%; INPS 49%), sia del tipo di attività svolta, che 

vede lo Stato e gli altri Enti pubblici quali principali acquirenti dei servizi forniti dal 

Gruppo, che svolgendo un’attività complementare a quella tipica di Governo può essere 

considerato come incaricato di attività ausiliaria. 

Pertanto il Gruppo Equitalia - sulla base delle norme classificatorie e definitorie del sistema 

statistico nazionale e comunitario SEC 2010 (già SEC 95) – è stato ricompreso nell’Elenco 

delle Amministrazioni pubbliche incluse nel conto economico consolidato, individuate ai 

sensi dell’articolo 1, comma 3 della legge 31 dicembre 2009, n.196, come confermato anche 

per il 2015 dall’inserimento del Gruppo Equitalia tra le Amministrazioni Centrali del citato 

Elenco, pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale – Serie Generale n. 227 del 30 settembre 2015. 

Ne consegue l’assoggettamento del Gruppo Equitalia a diverse misure di contenimento 

della spesa pubblica, di seguito rappresentate, previste dalla normativa in tema di finanza 

pubblica, che si sono affiancate alle iniziative intraprese fin dal 2006 dal Gruppo in tema di 

razionalizzazione della gestione economica e finanziaria.  

 

Decreto Legge n. 112/08 

Tenuto conto di quanto previsto per le società non quotate a totale partecipazione pubblica 

dall’art. 61 del DL 112/08,  e in applicazione di quanto indicato dalla Circolare Rgs n. 36 del 

23/12/2008, Equitalia SpA ha rilevato l’ammontare dei prescritti risparmi di spesa relativi al 

Gruppo, determinati nella misura del 50% delle spese sostenute nell’esercizio 2007 per 

relazioni pubbliche, convegni, mostre, pubblicità e spese di rappresentanza, e del 70% delle 

spese per sponsorizzazioni sostenute per il medesimo anno. 
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L’importo dovuto per il Gruppo determinato per l’esercizio 2015 in € 718.814 è stato 

versato dalla Capogruppo ad apposito capitolo dell’entrata del bilancio dello Stato nel mese 

di marzo 2015. 

 

Decreto Legge n. 78/10 

Anche il DL 78/10, convertito con la L 122/2010, ha introdotto specifiche disposizioni 

volte a contenere la spesa delle Amministrazioni e delle Società ricomprese nel sopra 

richiamato elenco Istat. In considerazione del dettato normativo e tenuto conto anche dei 

contenuti delle Circolari del Ministero dell’economia e delle finanze, Dipartimento della 

Ragioneria Generale dello Stato, n. 40 del 23 dicembre 2010 e n. 12 del 15 aprile 2011, sono 

state disposte, anche per l’anno 2013, le misure di contenimento ivi previste.  

L’importo determinato per il 2015 pari a Euro 1.545.094 è stato versato dalla Capogruppo, 

per conto dell’intero Gruppo, nel mese di ottobre nell’apposita entrata del Bilancio dello 

Stato prevista per le ulteriori somme provenienti dalle riduzioni di spesa derivanti 

dall’adozione delle misure di cui all’art. 6 del decreto in parola. 

 

Decreto Legge n. 52/12 

Il DL 52/2012, convertito in Legge 6 luglio 2012, n.94, ha istituito un Commissario 

straordinario per la razionalizzazione della spesa pubblica per gli acquisti di beni e servizi, 

con i poteri di intervenire sui livelli di spesa delle Pubbliche Amministrazioni. Con la stessa 

norma sono state modificate alcune modalità nel processo degli acquisti della P.A., ai fini 

della maggiore trasparenza ed economicità. 

 

Decreto Legge n. 83/12 

Con le medesime finalità è stato emanato il DL 83/2012, rubricato “Amministrazione 

aperta”, che dispone, a decorrere dal 1° gennaio 2013, l’obbligo di provvedere alla 

pubblicazione, a pena di inefficacia, degli elementi essenziali di ogni concessione di 

sovvenzioni, sussidi o vantaggi economici in genere da parte di ogni Pubblica 

Amministrazione. 
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Decreto Legge n. 95/12 (cd Spending review) 

Il DL 6 luglio 2012, n. 95, convertito con modificazioni dalla Legge 135 del 7 agosto 2012, 

ha disposto nuove e diverse misure urgenti in tema di revisione della spesa pubblica, tra le 

quali si evidenziano: 

• il rafforzamento dell’utilizzazione degli strumenti di acquisto centralizzato della Consip 

SpA, con l’obbligo di ricorrervi in tutti i casi di acquisto di utenze energetiche, idriche e 

telefoniche (utilities companies)  e nei casi in cui, tra gli strumenti della Consip SpA, vi 

siano offerte di beni e servizi a condizioni migliori di quelle applicate dai fornitori 

correnti e questi non acconsentano a ridurre le condizioni economiche allo stesso 

livello; 

• l’estensione, all’anno 2016, dell’inapplicabilità ope legis degli aggiornamenti dei canoni di 

locazione degli immobili condotti dalle amministrazioni iscritte nel conto economico 

consolidato della Pubblica Amministrazione (termine così prorogato con il DL 

210/2015 (c.d. milleproroghe 2016); 

• la riduzione obbligatoria del 50% delle spese per le autovetture aziendali e i buoni taxi 

rispetto al 2011; 

• la fruizione obbligatoria delle ferie e dei riposi spettanti al personale, che in nessun caso 

danno diritto alla corresponsione di trattamenti economici sostitutivi, nonché 

l’imposizione di un tetto al valore dei buoni pasto che al massimo potrà ammontare  ad 

euro 7,00; 

• più in generale, la riduzione di tutte le spese per consumi intermedi in misura del 5% 

per il 2012 e del 10% dal 2013 rispetto a quanto sostenuto per il 2010. Con 

l’introduzione del DL 66/14 il versamento annuale è stato integrato della quota di un 

ulteriore 5% sui consumi intermedi sostenuti nel 2010.  

Con riferimento all’ultimo punto si specifica che il versamento dovuto per l’intero Gruppo 

ad apposito capitolo dell’entrata del bilancio dello Stato, per l’ammontare di € 18.629.283,00 

è stato effettuato nel mese di giugno 2015.  

Per la definizione del perimetro dei consumi intermedi, la Capogruppo ha esaminato il 

totale della voce consolidata “altre spese amministrative” e ha provveduto ad individuare tra 

le stesse quale tipologia di costo potesse rientrare nella definizione di “consumi intermedi”. 
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L’analisi condotta da Equitalia S.p.A. è stata svolta tenuto conto di quanto previsto dalla 

Circolare Rgs 5/2009. 

 

Legge 228/12 (Legge di Stabilità 2013) 

La L 228/12 (Legge di stabilità 2013) prevede – tra le varie misure di contenimento dei costi 

- il divieto di effettuare spese di ammontare superiore al 20 per cento della spesa sostenuta 

in media negli anni 2010 e 2011 per l'acquisto di mobili e arredi, salvo che l'acquisto sia 

funzionale alla riduzione delle spese, connesse alla conduzione degli immobili. La riduzione 

è fissata nell’80% della spesa sostenuta in media negli anni 2010 e 2011 per l'acquisto di 

mobili e arredi, salvo che l'acquisto sia funzionale alla riduzione delle spese, connesse alla 

conduzione degli immobili. Il relativo versamento di € 1.917.413 per l’intero Gruppo è stato 

effettuato da Equitalia SpA nel mese di giugno 2015. 

Per tutte le misure di contenimento della spesa sopra descritte la Capogruppo, che ha 

disposto i relativi versamenti al bilancio dello Stato, non ha imputato alle Società controllate 

il relativo onere, sia in quanto risulta direttamente destinataria della norma - tenuto conto 

dell’impianto normativo del DL 203/2005 e dell’inclusione, come Gruppo societario, fra le 

amministrazioni pubbliche inserite nel conto economico consolidato ex L 196/09 – sia in 

quanto il risparmio, determinato come suindicato sulle risultanze del bilancio consolidato, 

non risulta imputabile a ciascuna delle attuali Società partecipate, in assenza di un perimetro 

societario invariato negli esercizi presi a riferimento come base di calcolo per i risparmi. 

 

Legge n.208/15 (Legge di Stabilità 2016) 

Con la legge di stabilità 2016 sono state introdotte alcune disposizioni di interesse per le 

società del Gruppo Equitalia. In particolare, si riportano di seguito le misure di maggior 

rilievo, tutte contenute all’articolo 1 della legge. 

In particolare: 

• al comma 506 è stabilito che il versamento al capitolo dell’entrata del bilancio dello 

Stato previsto per i risparmi conseguiti a seguito dell’applicazione delle norme che 

prevedono riduzioni di spesa per le amministrazioni inserite nel conto economico 

consolidato della pubblica amministrazione, come individuate nell’elenco predisposto 
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dall’Istat ai sensi L n.196/2009 art.1 co.1, con riferimento alle società è da intendersi 

come versamento da effettuare in sede di distribuzione del dividendo, ove nel corso 

dell’esercizio di riferimento la società abbia conseguito un utile e nei limiti dell’utile 

distribuibile ai sensi di legge. In sede di approvazione del bilancio di esercizio, i soggetti 

che esercitano i poteri dell’azionista deliberano, in presenza di utili di esercizio, la 

distribuzione di un dividendo almeno corrispondente al risparmio di spesa evidenziato 

nella relazione sulla gestione ovvero per un importo inferiore qualora l’utile distribuibile 

non risulti capiente; 

• al comma 508, del medesimo articolo, viene previsto un sistema per la definizione e la 

pubblicizzazione dei parametri di qualità e prezzo relativi ai beni e servizi acquisti con 

le convenzioni Consip e dei soggetti aggregatori; 

• con il comma 511 è data facoltà di recesso dai contratti sottoscritti aderendo a 

convenzioni e accordi quadro Consip, se questa provveda alla rinegoziazione del 

relativo accordo o convenzione con clausola di revisione o aggiornamento dei prezzi 

nei casi di intervenuta variazione, in aumento o in diminuzione, superiore al 10%, come 

rilevata dalle rispettive Authorities di settore; 

• al comma 512 e ss. del medesimo articolo, per razionalizzare la spesa per acquisti di 

beni e servizi informatici, è sancito che le amministrazioni pubbliche e le società 

inserite nell’elenco Istat devono rivolgersi esclusivamente a Consip (e agli altri soggetti 

aggregatori) per i beni e i servizi disponibili presso gli stessi soggetti, al fine di 

conseguire l’obiettivo di risparmio di spesa annuale, da raggiungere alla fine del triennio 

2016-2018, pari al 50 per cento della spesa annuale media per la gestione corrente del 

solo settore informatico, relativa al triennio 2013-2015, al netto dei canoni per servizi di 

connettività e della spesa effettuata tramite Consip SpA (o i soggetti aggregatori), 

nonché tramite la SOGEI SpA. Le amministrazioni possono acquisire beni o servizi 

informatici al di fuori della suddetta previsione solo con autorizzazione dell’organo di 

vertice e comunicandolo all’AGID. Le violazioni costituiscono presupposto per 

responsabilità disciplinare e danno erariale; 

• ai commi 672, 673 e 674 è stabilito che entro il 30 aprile il Ministero dell’economia e 

delle finanze dovrà varare un nuovo decreto che fissa il tetto ai compensi degli 

amministratori, dei dirigenti e dei dipendenti nelle società controllate dallo Stato e dalle 

altre Pubbliche amministrazioni. Per l’individuazione dei limiti, le società verranno 
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articolate in cinque fasce, sulla base di indicatori dimensionali qualitativi e quantitativi, e 

ad ognuna delle fasce corrisponderanno tetti diversi per i compensi. I limiti, che in ogni 

caso non potranno superare il tetto dei 240mila euro annui lordi (il tetto si applica alla 

somma dei compensi ricevuti da ognuno degli interessati), dovranno essere oggetto di 

verifica da parte dei consigli di amministrazione. Fino all’entrata in vigore delle nuove 

regole restano validi i tetti attuali; 

• con i commi 675 e 676, del medesimo articolo 1, vengono modificati gli obblighi di 

pubblicazione dei dati relativi agli incarichi conferiti dalle società controllate in modo 

diretto o indiretto dallo Stato e dalle altre Pubbliche amministrazioni. Oltre agli estremi 

dell'atto del conferimento dell’incarico, al curriculum vitae dell’incaricato e ai compensi 

generati a qualsiasi titolo dal rapporto di collaborazione, è obbligatorio pubblicare sul 

sito anche la procedura utilizzata per la selezione del contraente e il numero di persone 

che vi hanno partecipato. Questi obblighi di trasparenza costituiscono condizione 

indispensabile per la legittimità del relativo pagamento. 

 

Normativa antiriciclaggio – Decreto Legislativo 231/2007 

 

Il Dlgs 231/07 – recante disposizioni volte a prevenire l'utilizzo del sistema finanziario a 

scopo di riciclaggio dei proventi di attività criminose e di finanziamento del terrorismo – ha 

incluso le Società che svolgono il servizio di riscossione tributi tra i soggetti intermediari 

finanziari destinatari degli obblighi in materia di antiriciclaggio (art. 11, c. 1, lett. I, Dlgs 

231/07).  

Conseguentemente, tali società, in qualità di intermediari finanziari, sono tenute a rispettare 

gli obblighi di collaborazione attiva elencati nel citato decreto e di seguito riportati. 

In particolare, gli adempimenti cui sono tenuti gli intermediari finanziari riguardano: 

• l’adeguata verifica della clientela; 

• la conservazione e registrazione di rapporti e operazioni nell’Archivio; 

• la segnalazione di operazioni sospette alla UIF (Unità di informazione finanziaria);  
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• l’obbligo di adottare adeguate procedure organizzative e misure di controllo interno, 

nonché misure di formazione dei dipendenti e dei collaboratori, al fine della corretta 

applicazione delle disposizioni contenute nel Dlgs 231/07; 

• la comunicazione al Ministero dell’economia e delle finanze delle infrazioni al divieto 

di trasferimento di contante o titoli al portatore oltre i limiti previsti dalla legge, entro 

30 giorni dall’avvenuta conoscenza del fatto. In merito si segnala che per effetto di 

successive modifiche normative il MEF – Dipartimento del Tesoro - ha precisato che 

la comunicazione da effettuare entro 30 gg deve essere inviata alle sole Ragionerie 

territoriali dello Stato competenti per le successive comunicazioni alla Guardia di 

Finanza. 

Con riguardo a tale ultimo punto, e più precisamente alle limitazioni all’uso del contante e 

dei titoli al portatore di cui all’art. 49 del Dlgs 231/07, si evidenzia come la materia in 

questione sia stata oggetto di diversi interventi legislativi volti ad abbassare la soglia di 

trasferimento di denaro contante e dei libretti di deposito bancari e postali al portatore. Tale 

soglia, inizialmente fissata in 12.500 euro, è stata abbassata con un primo intervento a 5.000 

euro, successivamente a 2.500 euro e quindi a 1.000 euro, per effetto del citato DL 201/11. 

Da ultimo, per effetto della Legge n. 208 del 2015 (Stabilità 2016), che ha modificato il 

comma 1 del citato art. 49, il limite in parola è stato elevato a 3.000 euro.  

Si sottolinea, inoltre, che il Dlgs 151/09, che ha apportato disposizioni integrative e 

correttive del Dlgs 231/07, ha previsto, in particolare, l’obbligo di adeguata verifica per le 

operazioni non più collegate o frazionate ma “tra di loro collegate per realizzare 

un'operazione frazionata”, prevedendo la possibilità per gli intermediari finanziari di 

individuare classi di operazioni e di importo non significative ai fini della rilevazione delle 

operazioni che appaiono frazionate. Le modifiche apportate hanno stabilito che le 

limitazioni all'uso del contante devono riferirsi non più “all’operazione, anche frazionata” 

ma al valore “oggetto di trasferimento” e “il trasferimento è vietato anche quando è 

effettuato con più pagamenti inferiori alla soglia che appaiono artificiosamente frazionati”. 

In tema di vigilanza e controlli, il c. 1 dell’art. 52 del Dlgs 231/07 prevede che tutti i soggetti 

incaricati del controllo di gestione, comunque denominati presso i soggetti destinatari del 

decreto, vigilino sulla corretta osservanza delle norme contenute nel Dlgs 231/07, 
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effettuando senza ritardo le comunicazioni previste al successivo comma 2, relative alle 

infrazioni di cui siano venuti a conoscenza nell’esercizio delle proprie funzioni. 

Si segnala, infine, che è stata posta sotto costante monitoraggio, anche a livello di 

Capogruppo, la normativa antiriciclaggio ai fini dell’immediato recepimento degli eventuali 

interventi normativi interessanti, tempo per tempo, la specifica materia. 

A tal proposito, si rammenta come, da ultimo, in data 3 aprile 2013, la Banca d’Italia abbia 

emanato, con efficacia decorrente dal primo gennaio 2014, ben due provvedimenti attuativi 

del decreto antiriciclaggio, uno inerente all’adeguata verifica della clientela e l’altro alla 

tenuta  dell’archivio unico informatico. Solo quest’ultimo annovera, tuttavia, tra i propri 

destinatari, anche le società che svolgono il servizio di riscossione dei tributi. 

Nel 2014, a seguito della riorganizzazione del Gruppo, è stata emanata apposita direttiva 

finalizzata ad uniformare le procedure interne e le modalità di adempimento degli obblighi 

in materia antiriciclaggio. 

Parallelamente, al fine di assicurare la massima compliance di Gruppo, in fase di esame 

puntuale delle condotte che i destinatari della disciplina di riferimento devono tenere nei 

loro rapporti con i “clienti”, nonché delle modalità di esecuzione degli obblighi imposti 

dalla medesima disciplina e degli strumenti da adottare nell’ambito dell’ organizzazione 

interna, è stata nuovamente soffermata l’attenzione su questioni di carattere pregiudiziale e 

su altre più strettamente operative, in relazione alle quali è stata reiterata una richiesta di 

parere al Ministero dell’economia e delle finanze – Dipartimento del Tesoro – formalmente 

inoltrata in data 6 ottobre 2014, alla quale il MEF, ha fornito riscontro in data 21 novembre 

2014. 

In proposito, è indispensabile evidenziare che, tra le diverse questione sollevate, la più 

rilevante risulta quella relativa all’individuazione dell’Autorità di Vigilanza di settore 

competente per le società che svolgono il servizio di riscossione dei tributi. 

Si rammenta che detta Autorità riveste un ruolo centrale nell’architettura delineata dalla 

normativa in materia di antiriciclaggio, avendo, ai sensi dell’articolo 7 del Dlgs n. 231/2007, 

competenze non solo di mero controllo, ma anche di regolamentazione dell’attività dei 

soggetti vigilati, dovendo emanare “disposizioni circa le modalità di adempimento degli 

obblighi di adeguata verifica del cliente, l'organizzazione, la registrazione, le procedure e i 
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controlli interni volti a prevenire l'utilizzo degli intermediari … a fini di riciclaggio o di 

finanziamento del terrorismo.”  

Il MEF, a tal riguardo, non ha ritenuto di individuare quale sia l’Autorità di riferimento del 

Gruppo Equitalia.  

In pari tempo è stato dato nuovo impulso anche all’attività formativa per il personale, allo 

scopo di diffondere ulteriormente la cultura della conformità e del rispetto della normativa e 

creare competenze comuni nell’individuazione delle operazioni sospette. Sono, peraltro, 

fruibili specifici corsi in modalità e-learning. 

Il 20 maggio 2015 il Parlamento europeo e il Consiglio hanno emanato la Direttiva 

2015/849 – pubblicata sulla Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea il 5 giugno 2015 – 

relativa alla prevenzione dell’uso del sistema finanziario a fini di riciclaggio o finanziamento 

del terrorismo, che modifica il regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento europeo e del 

Consiglio e che abroga la direttiva 2005/60/CE del Parlamento europeo e del Consiglio e la 

direttiva 2006/70/CE della Commissione. Tale Direttiva, tuttavia,  non è stata ancora 

recepita dagli Stati membri, chiamati a provvedervi entro il 26 giugno 2017. Al momento, 

pertanto, non si determinano, sotto tale profilo, esigenze di aggiornamento per la normativa 

aziendale.  

 

Tracciabilità dei flussi finanziari (Legge n. 136/2010) – Regime di fatturazione 
elettronica 

 
La L 136/10, in vigore dal 7 settembre 2010, all’art. 3 ha introdotto disposizioni in materia 

di tracciabilità dei movimenti finanziari relativi ai lavori, ai servizi e alle forniture pubbliche, 

la cui violazione, oltre a costituire causa di nullità o di risoluzione dei contratti (e 

subcontratti), comporta l’applicazione al trasgressore di specifiche sanzioni 

amministrative/pecuniarie. Il provvedimento in parola interessa Equitalia SpA sia in quanto 

“stazione appaltante”, sia in qualità di “affidataria” di “commesse pubbliche”. La 

Capogruppo Equitalia SpA, con proprie Direttive, ha fornito alle società del Gruppo alcune 

linee guida per l’assolvimento dei nuovi obblighi introdotti dalla citata legge. 

In particolare, con Direttiva di Gruppo n. 46/2010, Equitalia SpA ha illustrato la serie di 

nuovi adempimenti che, al fine di assicurare la tracciabilità dei flussi finanziari comunque 
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originati da una commessa pubblica, devono essere attuati dalle Società del Gruppo. Con 

successiva Direttiva di Gruppo n. 48/2010, Equitalia SpA ha ulteriormente chiarito l’ambito 

di applicazione della nuova disciplina, alla luce delle modifiche apportate all’art. 3 della L 

136/10 dalla L 217/10 (“Conversione in legge, con modificazioni, del DL 187/10” - in 

G.U.R.I. n. 295 del 18 dicembre 2010).  

L’AVCP - Autorità di Vigilanza per i Contratti Pubblici, (oggi A.N.A.C. Autorità Nazionale 

Anti Corruzione), con propria Determinazione n. 4 del 7 luglio 2011, ha definito le linee 

guida applicative sul tema della tracciabilità dei flussi finanziari. 

Da ultimo, si segnala che l’art. 25 della L 23 giugno 2014, n. 89 (conversione, con 

modificazioni, del DL 24 aprile 2014, n. 66), recante disposizioni sulla fatturazione 

elettronica, al comma 2 ha disposto che, al fine di assicurare l'effettiva tracciabilità dei 

pagamenti da parte delle Pubbliche Amministrazioni, le fatture elettroniche emesse verso le 

stesse riportano il Codice identificativo di gara (CIG), ad eccezione dei casi previsti dalla 

determinazione dell’AVCP n. 4 del 7 luglio 2011 e di quelli previsti dalla tabella 1 allegata al 

DL n. 66/2014. Il medesimo art. 25 ha anticipato al 31 marzo 2015 l’obbligo di entrata in 

vigore del nuovo regime di fatturazione elettronica. 

 

Responsabilità amministrativa delle persone giuridiche – Decreto Legislativo n. 
231/2001 

 

Il Decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231, recependo tutta una serie di convenzioni 

internazionali, ha introdotto nell’ordinamento italiano un regime di responsabilità 

amministrativa a carico delle Società per alcune categorie di reati omogenei, c.d. reati 

presupposto (ad esempio, tra quelle potenzialmente applicabili alle Società del Gruppo 

Equitalia: i reati contro la pubblica amministrazione; i reati di criminalità informatica e 

trattamento illecito di dati; i reati di criminalità organizzata; i reati societari; i reati di 

omicidio colposo e lesioni colpose gravi o gravissime, commessi con violazione delle norme 

infortunistiche e sulla tutela dell’igiene e della salute sul lavoro; i reati in materia di 

ricettazione, riciclaggio e impiego di denaro, beni o utilità di provenienza illecita, nonché 

autoriciclaggio; i reati ambientali) commessi dai propri amministratori, dirigenti o dipendenti 

nell’interesse o a vantaggio delle Società stesse.  
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A partire dal 2008, tutte le Società del Gruppo Equitalia si sono conseguentemente dotate 

di: 

• un Modello di organizzazione, gestione e controllo coerente con le prescrizioni del 

Decreto legislativo n. 231/2001 per la “disciplina della responsabilità amministrativa 

delle persone giuridiche, delle società e delle associazioni anche prive di personalità 

giuridica, a norma dell'art. 11 della Legge 29 settembre 2000 n. 300”; 

• un Codice etico; 

• un Organismo di vigilanza, dotato dei requisiti di autonomia, professionalità e 

indipendenza previsti dal  Decreto legislativo n. 231/2001 che riporta al Consiglio di 

amministrazione di ciascuna Società.  

Il modello adottato è finalizzato a configurare un sistema articolato e organico di attività di 

controllo finalizzate a prevenire la commissione delle fattispecie di reato previste dal 

Decreto legislativo n. 231/2001 e la messa a punto di un efficace sistema di controlli basato 

sui seguenti principi: 

• segregazione delle responsabilità in base alla quale nessuno può gestire in autonomia un 

intero processo; 

• coerenza dei poteri autorizzativi con le responsabilità assegnate;  

• tracciabilità di ogni operazione rilevante ai fini del decreto. 

 

Le competenti strutture di Equitalia SpA  hanno il  compito di curare la manutenzione e 

l’evoluzione rispetto a quanto già disposto e previsto dal Modello 231 di Equitalia SpA e 

delle Società partecipate. In particolare, procedono: 

• ad aggiornare il Modello di organizzazione, gestione e controllo, tenuto conto 

dell’evoluzione delle fattispecie di reato presupposto; 

• ad implementare l’allegato contenente: 

1. l’indicazione dei macroprocessi e dei processi aziendali a potenziale rischio di 

commissione dei reati rilevanti ai sensi del Decreto legislativo n. 231/2001; 
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2. l’indicazione del Responsabile di processo (Process owner) in termini di struttura 

organizzativa di appartenenza; 

3. l’indicazione delle singole fattispecie di reato associabili ai macroprocessi e 

processi aziendali così come definiti dalla regolamentazione interna (Circolari e 

Procedure); 

4. l’indicazione degli altri attori interni coinvolti (idem); 

• ad aggiornare i Protocolli per Equitalia SpA e per le Società partecipate. Il contenuto 

dei Protocolli viene adeguato focalizzando i principi di “esimenza” e i connessi 

comportamenti da adottare al fine di prevenire l’insorgenza di ogni profilo di reato 

rilevante al sensi del Decreto legislativo n. 231/2001. 

 

Nel corso del secondo semestre del 2015, in ragione delle sopravvenute variazioni della 

normativa vigente in materia, del modello organizzativo e della regolamentazione interna 

(Procedure e Circolari), sono state apportate significative modifiche al Modello di 

organizzazione, gestione e controllo di Equitalia SpA e ai documenti ad esso allegati 

(Allegati, Protocolli, Matrice dei processi sensibili), che il relativo Consiglio di 

Amministrazione ha approvato in occasione della seduta del 30 settembre 2015. 

Parimenti Equitalia Giustizia SpA, in ragione delle sopravvenute variazioni della normativa 

vigente in materia e della regolamentazione interna (Procedure e Circolari), con delibera del 

proprio Consiglio di Amministrazione del 10 dicembre 2015, ha approvato le modifiche del 

relativo Modello e dei documenti ad esso allegati (Allegati, Protocolli, Matrice dei processi 

sensibili) e del Codice etico. 

Inoltre, per tutte le Società del Gruppo Equitalia, è attualmente in corso un’attività di 

revisione del Codice etico al fine di recepire anche le indicazioni fornite dalla 

determinazione ANAC n. 8 del 17 giugno 2015 che raccomanda alle Società dotate di 

Codice etico di curarne la relativa integrazione,  attribuendo  “particolare importanza ai 

comportamenti rilevanti ai fini della prevenzione dei reati di corruzione”.  

Per tutto il Gruppo Equitalia è disponibile un modulo FAD (formazione a distanza) sul 

tema che illustra nel dettaglio gli strumenti predisposti all’interno delle varie Società del 

Gruppo in tema di adempimenti di cui al Decreto legislativo n. 231/2001. 
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Testo unico sulla sicurezza sul lavoro - Decreto Legislativo n. 81/2008  

 

La Società ha attivato le procedure necessarie per assicurare l’adempimento agli obblighi 

prescritti dalle disposizioni normative in materia di sicurezza e salute dei lavoratori sul luogo 

di lavoro, contenute nel Dlgs 81/08 (T.U. in materia di sicurezza sul lavoro). 

Per garantire l’incolumità del proprio personale e la sicurezza in genere delle proprie sedi e 

per fronteggiare con adeguate misure di sicurezza il fenomeno legato all’invio di buste e 

pacchi esplosivi, nelle Società del Gruppo è stata prolungata l’applicazione della procedura 

di gestione di tutta la corrispondenza in arrivo con l’utilizzo di apparecchiature 

radioscopiche per l’individuazione di eventuali plichi sospetti e potenzialmente pericolosi 

avviando un processo di razionalizzazione e ottimizzazione del servizio. 

Si comunica la regolare esecuzione degli obblighi e degli adempimenti indelegabili previsti 

dall’Articolo 17 del Dlgs 81/08, a carico dei Datori di lavoro delle società del Gruppo. 

Si comunica la regolare esecuzione degli obblighi e degli adempimenti tutti previsti 

dall’Articolo 18 del Dlgs 81/08, delegati dal Datore di lavoro al Delegato del Datore di 

lavoro. 

In ottemperanza alle previsioni relative agli obblighi derivanti dalla sorveglianza sanitaria, 

nei casi e nelle modalità previste dalla vigente normativa in materia, sono in regolare corso 

di svolgimento le visite mediche dei lavoratori esposti a rischio specifico, nei termini previsti 

dal programma di sorveglianza sanitaria e così come contemplato nel Piano Sanitario. 

Ai sensi e per gli effetti dell’art. 33 Dlgs 81/08 la U.O. Sicurezza e Rischi Esterni della 

Holding sta svolgendo accurati sopralluoghi presso tutte le proprie sedi, finalizzati alla 

individuazione dei fattori di rischio, alla valutazione dei rischi e all’individuazione delle 

misure per la sicurezza e salubrità degli ambienti di lavoro. 

In ordine agli adempimenti degli obblighi vigenti in materia di informazione, formazione e 

addestramento di cui agli articoli 36 e 37 si sono svolti presso le sedi di Direzione Regionale 

corsi formativi in aula per i Preposti ed è stato ultimato un iter di formazione formatori per 
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personale interno alla Funzione che consentirà di avviare i percorsi formativi per i lavoratori 

presso tutte le sedi. 

 

Tutela della Privacy - Decreto Legislativo n. 196/2003  

 
L'art. 45, lett. c), DL 9 febbraio 2012, n. 5 ("Decreto Semplificazioni"), convertito, con 

modificazioni, dalla legge 4 aprile 2012, n. 35, abrogando la lettera g), comma 1 e il comma 

1-bis, art. 34, Dlgs n. 196/2003 (Codice della privacy), ha eliminato per tutti i titolari 

l'obbligo di stesura, entro il 31 marzo di ogni anno, del Documento Programmatico della 

Sicurezza (DPS).  

Ciò nonostante, tenuto conto dell’attenzione riservata dal Gruppo Equitalia alle politiche di 

sicurezza del dato, della vigente operatività delle altre regole dettate dall’art. 34 del Codice 

Privacy in materia di trattamento dei dati con strumenti elettronici, dall’Allegato B) nel suo 

complesso, nonché dell’obbligo, comunque gravante sul titolare, di documentare le scelte 

operate all’interno dell’organizzazione aziendale, si è provveduto, ad un aggiornamento del 

DPS per l’anno 2015, ritenendolo, alla luce di tutto ciò, un modello documentale utile per 

prevenire i rischi tipici insiti nei trattamenti di riferimento.  

A seguito del consolidamento dell’assetto organizzativo degli Agenti della riscossione e di 

Equitalia Giustizia SpA e del conseguente, ulteriore accentramento presso la Holding delle 

funzioni, oggetto degli accordi infra-gruppo, sono stati ridefiniti alcuni trattamenti effettuati. 

Inoltre, in data 28 settembre 2015, si è provveduto all’aggiornamento del documento 

“Regolamento e Politiche”, unico per tutte le aziende del gruppo, già pubblicato con 

circolare n. 64 del 6 ottobre 2014. Nel documento sono evidenziate le aree maggiormente 

esposte a rischio per il trattamento dei dati, le prescrizioni e le politiche adottate per 

rafforzare il livello di sicurezza logica e fisica poste a tutela dei dati trattati, al fine di 

garantire adeguati livelli di protezione, in aderenza con le prescrizioni del citato Codice. 

Nell’edizione 2015 del DPS è stata aggiornata la parte riguardante l’analisi dei rischi a 

seguito dell’iniziativa assunta da Equitalia SpA e, in particolare, dalla Divisione Servizi ICT, 

finalizzata alla certificazione ISO 27001, dei servizi erogati da quest’ultima in favore delle 

società partecipate. 
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Affidamento ed esecuzione di contratti pubblici - Decreto Legislativo n. 163/2006 

 

Ai sensi del Dlgs 163/06 - Codice dei contratti pubblici relativi a lavori, servizi e forniture 

(c.d. Codice degli appalti) – la società Equitalia SpA e le Società del Gruppo sono da 

considerarsi “organismi di diritto pubblico” e in quanto tali ricomprese nel campo di 

applicazione soggettivo del menzionato codice.  

Le Società del Gruppo, infatti, possiedono i requisiti previsti all’art. 3, c. 26, del predetto 

Codice per assumere tale qualificazione, in quanto: 

• istituite per soddisfare specificatamente esigenze di interesse generale, aventi carattere 

non industriale o commerciale; 

• dotate di personalità giuridica; 

• svolgenti attività “finanziata in modo maggioritario dallo Stato, dagli Enti pubblici 

territoriali o da altri organismi di diritto pubblico oppure la cui gestione sia soggetta al 

controllo di questi ultimi oppure il cui organo d’amministrazione, di direzione o di 

vigilanza sia costituito da membri dei quali più della metà è designata dallo Stato, dagli 

Enti pubblici territoriali o da altri organismi di diritto pubblico”; 

• società ricomprese nell’elenco Istat per l’inserimento nel conto consolidato nazionale ai 

fini del patto di stabilità europeo (ex art. 1, c. 5, della L 311/04). 

Pertanto, il Gruppo Equitalia espleta procedure ad evidenza pubblica per l’affidamento di 

contratti aventi ad oggetto lavori, servizi e forniture e assolve agli ulteriori obblighi prescritti 

dal medesimo decreto legislativo con riferimento alla fase esecutiva dei contratti. 

Il DPR 207/10, contenente il “Regolamento di esecuzione e attuazione del Dlgs 163/06”, 

previsto dall’art. 5 del Dlgs 163/06, accoglie la nuova disciplina esecutiva e attuativa del 

codice dei contratti pubblici, comportando la definitiva abrogazione del DPR  554/99. 

Con riferimento alla normativa di settore, si segnala che la Commissione europea, in data 24 

novembre 2015 ha emanato il Regolamento delegato (UE) 2015/2170 con il quale, a 

decorrere dal 1° gennaio 2016, sono state modificate le c.d. “soglie comunitarie” per 

procedere ad acquisti di lavori, servizi e forniture nei settori ordinari, nei termini che 

seguono: 
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• lavori: da Euro 5.186.000,00 a Euro 5.225.000,00 al netto di IVA; 

• forniture:  da Euro 207.000,00 a Euro 209.000,00 al netto di IVA; 

• servizi: da Euro 207.000,00 a Euro 209.000,00 al netto di IVA. 

 

Si rileva che l’azione normativa d’urgenza del Governo negli ultimi anni è intervenuta 

numerose volte a modificare il Codice dei Contratti Pubblici. In particolare il DL 1/2012 

(Decreto Liberalizzazioni), il DL 5/2012 (Decreto Semplificazioni), il DL 52/2012 (I 

Decreto Spending review), il DL 83/2012 (Decreto Crescita),  il DL 95/2012 (II Decreto 

Spending review), il DL 179/2012 (DigitPA), il DL 69/13 (Decreto del Fare), il DL 

101/2013 (Razionalizzazione P.A.), il DL 150/2013 (Milleproroghe 2014), nonché il DL 

192/2014 (Milleproroghe 2015) come convertiti con modifiche in legge, hanno introdotto 

innovazioni normative tutte nel senso di favorire la maggiore trasparenza dell’azione 

amministrativa pubblica e il massimo accesso e concorrenzialità tra gli operatori economici.  

Tra le norme di maggior rilievo si segnala: 

• il divieto di porre condizioni e criteri di accesso alle procedure di gara connessi ai 

fatturati aziendali, se non congruamente motivati, o comunque limitativi nei confronti 

delle piccole e medie imprese; 

• l’obbligo di apertura in seduta pubblica anche dei plichi contenenti le offerte tecniche, 

nei casi di aggiudicazione con il criterio dell'offerta economicamente più vantaggiosa; 

• la possibilità di partecipazione alle gare anche da parte di soggetti che sono ricorsi alle 

procedure concorsuali preventive ai sensi dell’art.186-bis della legge fallimentare; 

• l’obbligo per la stazione appaltante di motivare nella determina a contrarre circa la 

mancata suddivisione dell’appalto in lotti, e l’obbligo di specificazione all’A.V.C.P. 

dell’eventuale suddivisione in lotti dell’appalto; 

• la deroga al vigente divieto di anticipazione del prezzo, consentendo transitoriamente 

fino al 31 dicembre 2016 – tale possibilità con riferimento ai soli lavori fino al 10% del 

valore del contratto (differito per effetto dell’art.8, comma 3 con il DL 192/2014); 

• l’obbligo di acquisizione d’ufficio del Documento Unico di Regolarità Contributiva da 

parte delle stazioni appaltanti, nonché l’obbligo di esercitare il potere sostitutivo già 
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previsto dal Regolamento attuativo del Codice in caso di DURC che segnali 

un'inadempienza contributiva; 

• l’estensione della durata della validità del DURC a 120 giorni decorrenti dal rilascio 

dello stesso da parte dell’Ente competente, prevedendo altresì l’utilizzabilità del 

medesimo DURC in corso di validità, acquisito per la verifica della dichiarazione 

sostitutiva relativa al requisito di cui all'articolo 38, comma 1, lettera i), anche ai fini 

della aggiudicazione dell’appalto e della stipula del relativo contratto, nonché per 

contratti pubblici di lavori, servizi e forniture diversi da quelli per i quali è stato 

espressamente acquisito; 

• l’acquisizione del DURC da parte della stazione appaltante, successivamente alla stipula 

del contratto, ogni 120 giorni e l’utilizzo dello stesso per il pagamento degli stati di 

avanzamento dei lavori o delle prestazioni e per la emissione del certificato di collaudo, 

di regolare esecuzione, di verifica di conformità, dell'attestazione di regolare esecuzione, 

mentre per il pagamento del saldo finale è invece in ogni caso necessaria l'acquisizione 

di un nuovo DURC; 

• le modifiche al regime di qualificazione per l’esecuzione di lavori pubblici e per la 

dimostrazione dei requisiti di capacità tecnico-professionale ed economico-finanziaria 

nelle procedure di affidamento di servizi attinenti all'architettura e all'ingegneria, 

nonché ulteriori modifiche alla disciplina delle concessioni di lavori pubblici; 

• l’introduzione tra i criteri di valutazione delle offerte, di cui all’art. 83 del decreto, di 

elementi premianti con riferimento al contenimento dei consumi di energia e delle 

risorse ambientali naturali (criteri ambientali) dell’opera, del prodotto o del servizio 

richiesto, al possesso di  marchi di qualità ecologica (Ecolabel UE), alla possibilità di 

compensazione delle emissioni di gas ad effetto serra associate alle attività dell’azienda 

(art. 16, co. 2, lett. a), L 221/2015). 

Il DL 24 aprile 2014, n. 66, convertito con modificazioni dalla L 23 giugno 2014, n. 89, ha 

tra l’altro:  

• ampliato i poteri di controllo dell’Autorità di vigilanza di settore (art. 10, comma 2), oggi 

ANAC); 
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• disposto che, entro il 30 settembre 2014, le amministrazioni aggiudicatrici di cui 

all'articolo 3, comma 25, Dlgs n. 163/2006 trasmettano all'Osservatorio centrale dei 

contratti pubblici: a) i dati dei contratti non conclusi attraverso centrali di committenza 

di importo pari o superiore alla soglia di rilevanza comunitaria aventi ad oggetto una o 

più delle prestazioni individuate con decreto del M.E.F. e in essere alla data del 30 

settembre 2014; b) i dati dei contratti aventi ad oggetto beni o servizi di importo pari o 

superiore alla soglia di rilevanza comunitaria e relativa determina a contrarre, in essere 

alla data del 30 settembre 2014, stipulati a seguito di procedura negoziata ai sensi degli 

art. 56 o 57 del Dlgs n. 163/2006, ovvero a seguito di procedura aperta o ristretta di cui 

all'art. 55 del medesimo decreto, in cui sia stata presentata una sola offerta valida (art. 

10, comma 4); 

• ridotto gli adempimenti di pubblicità legale degli avvisi e dei bandi relativi alle procedure 

di affidamento dei contratti pubblici con decorrenza dal 01/01/2017 (decorrenza 

differita dal DL 210/2015 - Milleproroghe 2016). 

Da ultimo, il DL 24 giugno 2014, n. 90 (Decreto Semplificazione P.A.) ha apportato le 

seguenti modifiche al Dlgs n. 163/2006: 

• ha introdotto il comma 6-bis all’art 92, disponendo il divieto di corrispondere al 

personale con qualifica dirigenziale somme aggiuntive per la progettazione, in base alle 

disposizioni di cui ai co. 5 e 6 dello medesimo articolo 92, in ragione della 

onnicomprensività del relativo trattamento economico (art. 13);  

• ha soppresso l’Autorità di vigilanza sui contratti pubblici di lavori, servizi e forniture, di 

cui all’articolo 6 del Dlgs n. 163/2006, trasferendone i relativi compiti e funzioni alla 

nuova Autorità Nazionale Anti Corruzione – ANAC (art. 19); 

• ha disposto che le varianti in corso d’opera di cui al comma 1, lett. b), c) e d) dell’art. 

132 del Dlgs n. 163/2006, siano trasmesse alla medesima Autorità entro il termine di 30 

giorni, unitamente al progetto esecutivo, all’atto di validazione e alla relazione del 

responsabile del procedimento (art. 37); 

al fine di semplificare gli oneri formali nella partecipazione alle procedure di affidamento di 

contratti pubblici, ha inserito all’art. 38 del Dlgs n. 163/2006 il seguente comma 2-bis: “La 

mancanza, l’incompletezza e ogni altra irregolarità essenziale delle dichiarazioni sostitutive di cui al comma 
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2 obbliga il concorrente che vi ha dato causa al pagamento, in favore della stazione appaltante, della 

sanzione pecuniaria stabilita dal bando di gara, in misura non inferiore all’uno per mille e non superiore 

all’uno per cento del valore della gara e comunque non superiore a 50.000 euro, il cui versamento è garantito 

dalla cauzione provvisoria. In tal caso, la stazione appaltante assegna al concorrente un termine, non 

superiore a dieci giorni, perché siano rese, integrate o regolarizzate le dichiarazioni necessarie, indicandone il 

contenuto e i soggetti che le devono rendere. Nei casi di irregolarità non essenziali, ovvero di mancanza o 

incompletezza di dichiarazioni non indispensabili, la stazione appaltante non ne richiede la 

regolarizzazione, ne’ applica alcuna sanzione. In caso di inutile decorso del termine di cui al secondo periodo 

il concorrente è escluso dalla gara. Ogni variazione che intervenga, anche in conseguenza di una pronuncia 

giurisdizionale, successivamente alla fase di ammissione, regolarizzazione o esclusione delle offerte non rileva 

ai fini del calcolo di medie nella procedura, ne’ per l’individuazione della soglia di anomalia delle offerte”. 

Per la medesima finalità di semplificazione, è stato altresì aggiunto al successivo art. 46 del 

Dlgs n. 163/2006 il seguente comma 1-ter: “Le disposizioni di cui all’articolo 38, comma 2-bis, si 

applicano a ogni ipotesi di mancanza, incompletezza o irregolarità delle dichiarazioni, anche di soggetti terzi, 

che devono essere prodotte dai concorrenti in base alla legge, al bando o al disciplinare di gara”. Le 

predette nuove norme si applicano a tutte le procedure di affidamento indette 

successivamente alla data di entrata in vigore del decreto (art. 39). Come già illustrato nella 

sezione specificatamente dedicata, e alla quale si rinvia per maggiori elementi di dettaglio, 

con la Legge n.208/2015 (Legge di Stabilità 2016) sono state adottate misure di 

razionalizzazione della spesa pubblica che introducono particolari vincoli in merito alla 

possibilità di affidamento ed esecuzione dei contratti pubblici, in particolare nel settore degli 

acquisti informatici, da parte del Gruppo Equitalia. 

 

Legge anticorruzione - Legge n. 190/2012 

 

Coerentemente con quanto previsto nell’aggiornamento dei Piani di prevenzioni della 

corruzione approvati, rispettivamente, dal Consiglio di amministrazione di Equitalia SpA in 

data 23 aprile 2015 e dai Consigli di amministrazione di ciascun Agente di Riscossione in 

data 30 gennaio 2015, si è provveduto: 

• alla nomina dei “referenti” dei responsabili della prevenzione della corruzione, aventi il 

compito di coadiuvare i responsabili di prevenzione della corruzione nell’efficace 
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attuazione dei Piani e di adoperarsi ai fini di un organico coinvolgimento nell’attività di 

contrasto alla corruzione di tutti i dipendenti delle articolazioni organizzative alle quali 

sono rispettivamente preposti. I referenti sono stati individuati nelle persone dei 

responsabili delle strutture di staff e responsabili di divisione – per Equitalia SpA -  e 

nelle persone dei responsabili di primo livello delle strutture di Direzione Generale e 

Direttori Regionali per gli Agenti di Riscossione; 

• all’introduzione di una dichiarazione periodica sull’assenza di situazioni di conflitti 

d’interesse da parte dei referenti, come sopra individuati, nonché da parte dei propri 

collaboratori ai quali risulti formalmente attribuito un incarico di Responsabile e di 

Coordinatore; 

• all’introduzione di uno specifico applicativo per la segnalazione degli illeciti da parte dei 

dipendenti delle possibili violazioni dei Piani di prevenzione della corruzione. Tale 

applicativo è stato messo in riuso da parte dell’Agenzia delle entrate in ottica sinergica e 

di contenimento dei costi. Esso riguarda una specifica procedura informatica protetta, 

conforme alle indicazioni contenute nella Determinazione dell’ANAC n. 6 del 28 aprile 

2015 recanti “Linee guida in materia di tutela del dipendente pubblico che segnala 

 illeciti (c.d. whistleblower)” che consente a ciascun dipendente di effettuare segnalazioni 

ai responsabili di prevenzione della corruzione tramite e-mail interamente crittografate. 

In particolare, il sistema consente ai dipendenti di inviare segnalazioni attraverso un 

“link” dedicato sul portale intranet aziendale, implementato con accorgimenti tali da 

garantire il massimo grado di tutela e sicurezza sia delle generalità dei segnalanti che del 

contenuto delle segnalazioni, consentendo l’invio della segnalazione anche qualora il 

“whistleblower” decidesse di non indicare proprie generalità. Dell’attivazione di tale 

procedura è stata data informativa  a tutto il personale con apposita Nota Equitalia n. 

167 del 03/08/2015 a firma dei Responsabili della prevenzione della corruzione delle 

Società del Gruppo, pubblicata sulla intranet aziendale. 

In materia di trasparenza, da considerarsi come asse portante della politica anticorruzione 

impostata dalla Legge 6 novembre 2012, n. 190, è stata data attuazione agli obblighi di 

pubblicazione sulla sezione del sito internet del gruppo Equitalia “società trasparente”, in 

ottemperanza alla Determinazione ANAC n. 8 del 17 giugno 2015 recante “Linee guida per 

l’attuazione della normativa in materia di prevenzione della corruzione e trasparenza da 
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parte delle società e degli enti di diritto privato controllati e partecipati dalle pubbliche 

amministrazioni e degli enti pubblici economici”; è stata data, altresì, attuazione alla 

determina ANAC appena richiamata attraverso la stesura e la pubblicazione dei protocolli di 

legalità.  

Infine in data 25 novembre 2015 è stato approvato dai Consigli di amministrazione degli 

Agenti di Riscossione e dal Consiglio di amministrazione di Equitalia SpA il Programma 

unico triennale per la trasparenza e l’integrità (PTTI) del Gruppo Equitalia. 

Il “Programma triennale per la trasparenza e l’integrità” ha come scopo principale quello di 

dare sostanziale attuazione al principio di trasparenza, inteso non come semplice diritto di 

accesso agli atti, bensì come accessibilità massima alle informazioni concernenti 

l’organizzazione e l’attività delle società del gruppo, allo scopo di favorire un controllo 

diffuso sulle attività istituzionali di Equitalia e sull’utilizzo delle risorse pubbliche all’uopo 

destinate. Il PTTI rappresenta, pertanto, uno strumento di diffusione della cultura delle 

regole e di salvaguardia dell’etica degli attori pubblici e costituisce parte integrante del 

sistema adottato dal gruppo Equitalia per la prevenzione e il contrasto dei fenomeni di 

corruzione. 

 

Decreto Legislativo n. 231/2002 - Direttiva pagamenti nelle transazioni commerciali 

 

Il Dlgs 231/02, emanato su delega della L 39/02 in attuazione della Direttiva 2000/35/CE 

relativa alla lotta contro i ritardi di pagamento nelle transazioni commerciali, ha sancito i 

seguenti principi generali: 

• individuazione del termine legale di pagamento in 30 giorni, decorrenti dalla data di 

ricevimento da parte del debitore della fattura o di una richiesta di pagamento di 

contenuto equivalente (ovvero, dagli altri eventi tipizzati al comma 2 dell’art. 4); 

• decorrenza automatica (senza necessità di costituzione in mora) degli interessi moratori 

dal giorno successivo alla scadenza del termine legale o contrattuale di pagamento; 

• determinazione degli interessi moratori in misura pari al tasso di riferimento della Banca 

Centrale Europea, maggiorato di 8 punti percentuali; 

• nullità delle clausole relative al termine di pagamento, al saggio degli interessi moratori o 
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al risarcimento per i costi di recupero, a qualunque titolo previste o introdotte nel 

contratto, quando risultino gravemente inique per il creditore.  

Il decreto in questione è applicabile a tutte le Società del Gruppo operanti come stazioni 

appaltanti. Al decreto sono seguiti ulteriori provvedimenti del legislatore nazionale - quali il 

DL 78/09, convertito nella L 102/09 - finalizzati a rendere maggiormente efficienti i 

pagamenti delle Pubbliche Amministrazioni. 

E’ stato, inoltre, approvato il Decreto Legislativo 9 novembre 2012 n. 192, per l'integrale 

recepimento della direttiva 2011/7/UE (c.d. Direttiva “Late payments II”), il cui testo ha 

modificato il Dlgs 231/02 prevedendo, tra l’altro, maggiori restrizioni alla possibilità di 

deroga del termine legale di pagamento di 30 giorni e la determinazione degli interessi 

moratori nella misura del tasso di riferimento deliberato dalla BCE maggiorato dell’8%. 

Infine, il Dlgs 161/2014 ha modificato il Dlgs 231/2002 limitando – con riferimento alle 

transazioni in cui sia parte un soggetto pubblico – la possibilità di stabilire termini di 

pagamento superiori a quello legale ai casi in cui “ciò sia oggettivamente giustificato dalla natura 

particolare del contratto o da talune sue caratteristiche” e purché “non [siano] superiori a sessanta giorni” 

e tale accordo sia provato per iscritto. 

 

Decreto Legge n. 35/2013 - Piattaforma crediti e ricognizione debiti 

 
In relazione agli obblighi derivanti dall’art. 7 comma 4 bis del DL n. 35 del 2013, nel corso 

del 2014 le società del Gruppo, con il coordinamento della Capogruppo, hanno effettuato le 

attività necessarie alla verifica degli eventuali debiti verso fornitori certi, liquidi ed esigibili 

scaduti nel periodo 01/01/2014 - 31/12/2014 e non pagati, al fine della loro segnalazione 

entro il 30 aprile 2015, attraverso la Piattaforma dedicata da parte del Ministero del tesoro. 

 

In particolare, a seguito delle analisi svolte, è stata effettuata la “Comunicazione di assenza 

di posizioni debitorie”.  

 

Contestualmente a tale adempimento, l’art. 27 comma 1 del decreto legge del 24 aprile 2014, 

n. 66 ha introdotto l’art 7-bis al DL 35/2013 “disposizioni urgenti per il pagamento dei 

debiti scaduti della pubblica amministrazione...”, introducendo per le pubbliche 

amministrazioni l’obbligo di comunicazione, sempre attraverso la Piattaforma Crediti dei 
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dati relativi alle fatture per somministrazioni, forniture, appalti e prestazioni professionali, 

con indicazione delle date relative alle fasi di ricezione, contabilizzazione, scadenza e 

pagamento. Tale comunicazione ha avviato, di fatto, il monitoraggio dei tempi di 

pagamento dei debiti. 

 

Verificata l’applicabilità della norma alle società del Gruppo Equitalia, a partire dal 15 

ottobre 2014 è stata avviata la trasmissione, tramite la piattaforma crediti, delle segnalazioni 

dei flussi relativi alle fatture passive, con data emissione successiva al 1° luglio 2014. 

 

Dal 31 marzo 2015 con l'introduzione dell'obbligo della fatturazione elettronica la fase di 

ricezione viene effettuata automaticamente dal Sistema di Interscambio mentre le altre fasi 

sono comunicate settimanalmente tramite caricamento del file sulla Piattaforma. 

 

Inoltre, ai fini degli obblighi derivanti dal comma 2 dell’art 7-bis del Decreto Legge 8 aprile 

2013, n. 35 (introdotto dall’art. 27 del Decreto Legge del 24 aprile 2014, n. 66), è stata 

effettuata entro il 28 febbraio 2015, per tutte le società del gruppo Equitalia, la ricognizione 

dell’elenco dei debiti scaduti e non pagati riferiti alle fatture emesse dai fornitori nel primo 

semestre 2014 per somministrazioni, forniture, appalti e prestazioni professionali. In 

particolare non è stata effettuata nessuna segnalazione, stante l’assenza di debiti scaduti e 

non pagati. 

 

D.M. Economia e delle Finanze 55/2013 in materia di fatturazione elettronica 

 

A decorrere dal 31 marzo 2015 le società del Gruppo Equitalia hanno l'obbligo di accettare 

e, conseguentemente, pagare solo fatture emesse e trasmesse in forma elettronica e inviate 

per il tramite del Sistema di Interscambio (cfr.: Circolare Ministero dell’economia e delle 

finanze e Presidenza del Consiglio dei Ministri n. 1 del 31 marzo 2014). 

 

A completamento del quadro regolamentare, si segnala che: 

• l’allegato B) (“Regole tecniche”) del citato D.M. n. 55/2013 specifica le regole tecniche 

di emissione e trasmissione delle fatture elettroniche alle pubbliche amministrazioni per 
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mezzo del Sistema di Interscambio; 

• l’allegato C) (“Linee guida”) del medesimo D.M. indica le linee guida da seguire per la 

gestione dell’intero processo di fatturazione in modalità elettronica. 

 

Come previsto dall’art. 3, comma 1, D.M. n. 55/2013, le società del Gruppo Equitalia 

hanno individuato i rispettivi Uffici deputati in via esclusiva alla ricezione delle fatture 

elettroniche inserendoli nell’Indice delle Pubbliche Amministrazioni (IPA), che ha 

provveduto a rilasciare per ognuno di essi un Codice Univoco Ufficio (secondo le modalità 

di cui all’allegato D “Codici Ufficio” dello stesso D.M., indicante le regole di identificazione 

e gestione degli uffici destinatari di fatture elettroniche in ambito IPA). 

 

In aggiunta al “Codice Univoco Ufficio”, che deve essere obbligatoriamente inserito 

nell’elemento “Codice Destinatario” del tracciato della fattura elettronica, si evidenzia che, 

al fine di assicurare l’effettiva tracciabilità dei pagamenti da parte delle pubbliche 

amministrazioni, tutte le fatture elettroniche debbono riportare, laddove ex lege previsto, il 

corrispondente codice identificativo di gara (CIG ordinario ovvero, in  caso di accordi 

quadro, il relativo “CIG derivato”), conformemente a quanto prescritto dall’art. 25, comma 

2, DL n. 66/2014. 

Con l’introduzione della fatturazione elettronica le società del Gruppo, come previsto dalla 

normativa, hanno comunicato ai fornitori in data 17/02/2015 (tramite nota inviata via 

PEC/e mail e tramite il sito web di Gruppo) le informazioni necessarie per la composizione 

e l’invio dei flussi elettronici di fatturazione; con tale comunicazione, al fine di facilitare il 

processo di verifica della fattura, è stato anche richiesto ai fornitori di inserire nei campi 

facoltativi del tracciato delle fatture elettroniche le informazioni relative alla regolare 

esecuzione. 
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 Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio 

 

In coerenza con il citato Piano di riassetto societario del Gruppo deliberato dal Consiglio di 

Amministrazione della Holding, lo scorso 17 febbraio è stata costituita la società Equitalia 

Servizi di Riscossione SpA, nella quale saranno concentrate le attività degli attuali Agenti 

della riscossione, attraverso la fusione per incorporazione di Equitalia Nord SpA, Equitalia 

Centro SpA ed Equitalia Sud SpA a decorrere dal 1° luglio 2016. 

 

 Evoluzione prevedibile della gestione 

Il processo di programmazione annuale del Gruppo Equitalia in coerenza con la missione 

istituzionale del Gruppo e in continuità con l’azione svolta negli anni precedenti, è stato 

orientato al perseguimento delle priorità istituzionali rispetto alle linee strategiche di 

intervento identificate nel Piano Triennale 2016-2018, approvate nel Consiglio di 

amministrazione della Capogruppo Equitalia SpA del 16 dicembre 2015: 

• assicurare una maggiore efficacia della riscossione, attraverso l’adozione di un 

approccio sempre più adeguato alle caratteristiche del singolo contribuente, 

ottimizzando i risultati; 

• garantire il miglioramento della relazione con il contribuente, incrementando la gamma 

dei servizi e semplificandone l’accesso, in ottica di trasparenza e fiducia reciproca; 

• perseguire attraverso i servizi erogati agli Enti-creditori, l’ampliamento delle clientela 

riveniente dalla Pubblica Amministrazione estesa, affermando il ruolo di partner 

istituzionale per la gestione della riscossione coattiva; 

• perseguire l’innalzamento sistematico dei livelli di efficienza strutturale e produttiva per 

il contenimento dei costi. 

Tali linee strategiche, tenuto conto anche delle recenti novità introdotte dalla normativa di 

riferimento e dei relativi impatti sul contesto operativo, sono state opportunamente e 

necessariamente aggiornate e portate all’approvazione del Consiglio di Amministrazione 

della Capogruppo Equitalia SpA, al fine di garantire l’equilibrio economico del Gruppo e il 
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conseguimento di significativi recuperi sia in termini di risultati della riscossione che di 

spinta al progressivo innalzamento del tasso di adesione spontanea agli obblighi tributari. 

Per quanto attiene alla visione prospettica del settore, si fa riferimento alla continuità di 

esercizio della funzione di riscossione per le Società del Gruppo Equitalia. Tale funzione, 

sensibilmente rivisitata negli strumenti dalle norme degli ultimi anni, è stata confermata nei 

decreti derivanti dall’attuazione della delega fiscale da parte del Governo, in particolare dal 

Dlgs 159/2015, continuando a risultare essenziale per la garanzia del gettito poiché, 

nell’assicurare il presidio del servizio di riscossione normativamente previsto, favorisce 

l’innalzamento del tasso di adesione spontanea all’obbligazione tributaria e contribuisce al 

contrasto all’evasione fiscale. 

Il citato Decreto ha revisionato la logica di remunerazione degli Agenti della riscossione 

riducendo di 2 punti la percentuale spettante sulle somme effettivamente riscosse e 

ponendola in capo: 

• a Contribuenti ed Enti creditori, nella ugual misura del 3%, in caso di pagamenti entro 

il 60°giorno dalla notifica; 

• interamente ai Contribuenti, nella misura del 6%, nel caso di pagamenti successivi al 

60°giorno dalla notifica. 

In particolare questa previsione normativa è applicata sui ruoli in consegna a partire dal 1° 

gennaio 2016. 

Gli effetti economici, connessi al mutato assetto normativo, sono stimati in una progressiva 

contrazione dei ricavi derivanti dalla percentuale spettante sulle somme effettivamente 

riscosse. È possibile prevedere, a parità di volumi riscossi, una contrazione dei ricavi 

stimabile in circa 160 milioni di euro a livello di Gruppo, che si realizzerà pienamente a 

partire dal quinto anno successivo all’introduzione della norma, mentre non è ancora certo 

il controvalore dei rimborsi spese e dei diritti di notifica, che dovrà essere aggiornato nei 

previsti decreti collegati. 

Il citato Dlgs 159/2015, peraltro, considera l’estensione dei diritti di notifica agli altri atti 

della riscossione differenti dalla cartella di pagamento e la revisione delle tabelle ministeriali 

per i rimborsi delle spese sostenute dagli Agenti della riscossione per l’attivazione delle 

procedure, con estensione dei rimborsi anche aa attività attribuite successivamente al DM 
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21/11/2000 all’Agente della riscossione, come evidenziato nella relazione tecnica di 

accompagnamento alla norma. 

Per il triennio 2016-2018 è inoltre prevista la possibilità di una erogazione a titolo di 

contributo da parte dell’Agenzia delle entrate, in funzione delle effettive esigenze di tenuta 

dei conti del Gruppo. 

Le iniziative di contenimento dei potenziali impatti derivanti dal nuovo contesto dovranno 

necessariamente essere ripartite tra l’innalzamento dei livelli di riscossione ruoli (inclusi 

incassi incrementali da PA allargata), la piena attuazione della revisione tabellare per i 

rimborsi spese delle procedure, la razionalizzazione e il contenimento dei costi di esercizio 

del servizio di riscossione, sempre garantendo continuità operativa, innalzamento della 

qualità e incremento della gamma dei servizi offerti ai contribuenti. 

La realizzazione degli interventi contenuti nel piano triennale potrà incidere 

significativamente sul valore del riscosso. Per il prossimo triennio (2016-2018) si stima un 

consolidamento degli importanti traguardi di crescita raggiunti e un ulteriore innalzamento 

che permetterà di traguardare nel 2018 una riscossione di 8,5 miliardi di euro, fermo 

restando il concretizzarsi degli scenari ipotizzati e tale da garantire un risultato netto ancora 

in territorio positivo e in  sostanziale equilibrio. 

Una valutazione prospettica approfondita sulla portata degli effetti delle variazioni 

normative introdotte, sarà possibile solo successivamente all’emanazione di tutti i decreti 

collegati previsti. 
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 RISULTATI E ANDAMENTO DELLA GESTIONE 

 

Conto economico riclassificato 

L’esercizio 2015 chiude con un risultato economico positivo pari a 3,4 milioni di euro.  

Gli oneri della Holding sono principalmente riferibili ai costi del personale e ai costi operativi. 

In particolare, i costi operativi sono comprensivi dei versamenti effettuati al Bilancio dello 

Stato a fronte dei risparmi conseguiti sulla base della normativa per il contenimento della 

spesa pubblica (L.133/2008, L.122/2010, L.135/2012, L.228/2012, L.89/2014).  

Tali versamenti, effettuati da Equitalia SpA per tutto il Gruppo, sono rappresentati fra gli 

oneri di conto economico, secondo quanto previsto dalla normativa di riferimento. 

Nell’esercizio 2015 l’importo rilevato per competenza è pari a 22,8 milioni di euro. 

I proventi sono costituiti:  

• da un lato, dai corrispettivi per i servizi accentrati intercompany (al netto dei costi 

rimborsati alle partecipate per personale distaccato infragruppo) e da quelli di supporto 

alla riscossione (già forniti da Equitalia Servizi SpA fusa per incorporazione nel 2013 in 

Equitalia SpA);  

• dall’altro, dai dividendi distribuiti a fine esercizio dalle società partecipate 

(segnatamente da Equitalia Nord SpA ed Equitalia Centro).  
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Valori in €/mgl

Descrizione 31/12/2015 31/12/2014 Variazioni

Dividendi                   38.000                   55.000                 (17.000)

Oneri finanziari e commissioni al netto dei proventi (9.893) (11.540) 1.647

Altri proventi di gestione 16.252 17.165 (913)

Rettifiche di valore su partecipazioni                          -   (242) 242

Costi operativi (spese amministrative) (88.901) (91.372) 2.471

di cui Costo del lavoro (36.770) (37.529) 759

di cui Costi Operativi (29.321) (31.032) 1.711

di cui oneri contenimento spesa pubblica (22.811) (22.811)                            -   

Proventi ed oneri intercompany (contratto servizi accentrati) 54.261 53.983 278

Proventi ed oneri finanziari (tesoreria accentrata) 12.661 13.030 (369)

Proventi contratto servizi accentrati 51.200 50.850 350

Altri proventi IC 33.345 31.841 1.504

Oneri per distacchi passivi infragruppo (contratto di accentramento) (42.945) (41.737) (1.208)

MARGINE OPERATIVO LORDO (MOL) 9.719 22.993 (13.274)

Ammortamenti (16.811) (12.681) (4.130)

Stanziamenti a fondi rischi e oneri (1.117)                          -                     (1.117)

MARGINE OPERATIVO NETTO (8.209) 10.313 (18.522)

Oneri finanziari su debiti verso cedenti (119) (472) 353

Oneri straordinari (5) (21) 16

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (8.333) 9.820 (18.153)

Imposte di esercizio 11.732 9.804 1.928

Accantonamento Fondo rischi finanziari generali                          -                     (7.000)                     7.000 

UTILE (PERDITA) DI PERIODO 3.399 12.622 (9.223)  
 

L’andamento del conto economico rispetto all’esercizio precedente risente dell’effetto 

combinato delle seguenti principali variabili: 

• decremento dei dividendi distribuiti dalle società partecipate (38,0 milioni di euro 

rispetto a 55 milioni di euro dell’esercizio precedente) in relazione alle politiche di 

patrimonializzazione di Gruppo; 

• decremento degli oneri finanziari per effetto della riduzione del costo di provvista 

gestito in forma accentrata dalla Capogruppo; 

• efficientamento dei costi operativi a seguito dell’accentramento dei servizi che ha 

comportato la riduzione di 1,7 milioni di euro; 

• decremento del costo del lavoro per 0,8 milioni di euro per l’effetto combinato della 

riduzione dell’organico medio e dello sblocco, a partire dal primo gennaio 2015, degli 

scatti di anzianità sospesi dall’esercizio 2010 in applicazione della L 122/2010; 
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• incremento di 4,1 milioni di euro degli ammortamenti in ragione delle capitalizzazioni 

per l’entrata in esercizio delle implementazioni effettuate sul sistema unico gestionale 

della riscossione. 

Principali indicatori economici e finanziari 

 
Il Dlgs 32/07, in attuazione della Direttiva 51/2003/CE di “modernizzazione” delle 

Direttive Comunitarie in materia di bilanci, è intervenuto in tema di relazioni sulla gestione 

dei bilanci d’esercizio, modificando l’art. 2428 del C.C. per le società commerciali, industriali 

e di servizi, nonché l’art. 3 del Dlgs 87/92, per le banche e gli altri soggetti finanziari. 

Le informazioni di natura finanziaria esposte nella presente relazione sono coerenti con 

quelle incluse nel bilancio. 

Pertanto nella presente relazione si procede all’analisi dei dati contabili  anche mediante 

elaborazione di indicatori sintetici di risultato, di seguito riportati, predisposti sulla base del 

relativo documento del Consiglio dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili del 14 

gennaio 2009.  

 

 

Stato Patrimoniale Riclassificato  

 
(valori espressi in €/mgl)

DESCRIZIONE 31/12/15 31/12/14 DESCRIZIONE 31/12/15 31/12/14

ATTIVO IMMOBILIZZATO 316.295 318.508
PATRIMONIO NETTO E PASSIVO 

IMMOBILIZZATO
595.411 581.054 (279.116) (262.546)

 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 7.716 7.841  PATRIMONIO NETTO 398.839 395.440
 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 17.987 20.075  CAPITALE PROPRIO 150.000 150.000
 PARTECIPAZIONI IN IMPRESE NON DEL 
GRUPPO 

257 257  RISERVE E SOVRAPPREZZI 35.440 22.818

 PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO 
NON CONSOLIDATE 

290.335 290.335  FONDO RISCHI FINANZIARI 210.000 210.000

 UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 3.399 12.622
 PASSIVO IMMOBILIZZATO 196.572 185.613
 FONDO TFR 9.314 9.291
 FONDI PER RISCHI ED ONERI 43.008 32.072
 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI 144.250 144.250

ATTIVO CORRENTE 1.374.604 1.125.135 PASSIVO CORRENTE 1.095.488 862.589 279.116 262.546
 CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI 1.174.729 930.388  ALTRE PASSIVITA' 82.037 89.878
 CREDITI VERSO PARTECIP. PER 
CONSOLIDATO FISCALE 

41.654 27.349
 DEBITI VERSO PARTECIP. PER CONSOLIDATO 
FISCALE 

26.393 21.505

 RATEI E RISCONTI 2.169 1.867  DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI 986.576 751.179
 CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI CORR. 4.793 1.950  RATEI E RISCONTI PASSIVI 482 27
 ALTRE ATTIVITA' 151.254 163.575
 DISPONIBILITA' LIQUIDE 5 6

 TOTALE 1.690.899 1.443.643  TOTALE 1.690.899 1.443.643 - -

ATTIVO PASSIVO Variazione
2015

Variazione
2014

 
 

L’esposizione dei dati patrimoniali al 31 dicembre 2015 conferma, in linea con l’esercizio a 

raffronto, la struttura patrimoniale e finanziaria orientata all’indebitamento. 
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La Holding presenta infatti una struttura patrimoniale che riflette l’assorbimento di liquidità 

da parte degli Agenti della riscossione, supportato dal sistema di cash pooling realizzato 

dalla Holding. 

Si evidenzia, inoltre, che il capitale e riserve (185 €/mln) e l’ulteriore dotazione patrimoniale 

riveniente dal Fondo Rischi Finanziari Generali (210 €/mln) sono impiegati per finanziare 

in cash pooling le Società del Gruppo. 

L’acquisto originario delle partecipazioni è stato finanziato dall’emissione degli strumenti 

partecipativi sottoscritti dai soci cedenti come previsto dall’art. 3 comma 7 ter del DL 

203/05, con conguaglio per gli importi inferiori al taglio unitario; gli strumenti sono stati 

successivamente riacquistati dall’Agenzia delle entrate e dall’INPS.  

 

Principali indicatori di struttura finanziaria      

 
(valori espressi in €/mgl)

2015 2014
Margine primario di struttura Patrimonio Netto - Attivo immobilizzato 82.544 76.932
Quoziente primario di struttura Patrimonio Netto / Attivo immobilizzato 126% 124%
Margine secondario di struttura (Patrimonio Netto + Passività consolidate) - Attivo fisso 279.116 262.546
Quoziente secondario di struttura (Patrimonio Netto + Passività consolidate) / Attivo fisso 188% 182%

INDICATORI DI FINANZIAMENTO DELLE IMMOBILIZZAZIONI

 
 

Dagli indicatori di struttura finanziaria sopra esposti si rileva una sottocapitalizzazione della 

società, derivante dalla struttura patrimoniale orientata all’indebitamento, per effetto dei 

termini previsti dalla norma per il recupero dei crediti verso Enti. 
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 ALTRE INFORMAZIONI 

Nel rispetto delle nuove disposizioni previste per la Relazione sulla gestione dall’art. 3 del 

Dlgs 87/92 - modificato dal Dlgs 32/07 in attuazione della direttiva 51/2003/CE - si 

riportano le informazioni richieste. 

Nella valutazione dei rischi e delle incertezze sono state considerate le variabili gestionali 

potenzialmente incidenti sulla continuità aziendale. L’analisi ha preso in considerazione: 

• la tipologia di rischio (economico, finanziario, amministrativo, informatico, di 

sicurezza, d’immagine); 

• l’origine (esterna o interna); 

• il grado di impatto per l’impresa (grave, medio o lieve); 

• il grado di probabilità di accadimento (molto probabile, possibile o solo eventuale). 

 

Dall’analisi dei rischi aziendali si può ritenere che le azioni di presidio adottate – in 

applicazione della relativa normativa societaria e di comparto richiamata nella dedicata 

sezione della Relazione sulla gestione - costituiscano una efficace azione di mitigazione dei 

rischi aziendali. 

 

Informativa sulla gestione del rischio finanziario  

 

Di seguito sono riportate le informazioni relative all’analisi dei rischi finanziari. 

 

Rischio di credito  

I crediti a lungo termine , classificati come crediti verso la clientela, sono vantati verso Stato 

e contribuenti, ma questi ultimi comunque ripetibili verso gli Enti creditori in relazione: 

• alle anticipazioni erogate sui “ruoli con obbligo”, per le quali è previsto il rimborso 

come da specifica normativa (art. 3, c. 13, DL 203/05); 

•  ai crediti per i diritti di notifica e per il rimborso delle spese esecutive per le azioni di 

recupero obbligatorie non riscosse dai contribuenti e ripetibili agli Enti impositori. Tali 

rimborsi sono previsti in forza di specifiche norme di legge e nella misura determinata, 
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per singola tipologia di azione, da apposite tabelle ministeriali.  

Sono presenti inoltre altri crediti verso istituti bancari nazionali, fra i quali quelli per gli 

indennizzi previsti nei contratti di acquisizione delle società ex concessionarie e rilevati tra le 

altre attività.  

Ad ogni chiusura di bilancio la Società esamina l’intero comparto dei crediti per valutarne il 

presumibile valore di realizzo. 

Il rischio controparte è da ritenersi anche esso monitorato. Si consideri che la clientela degli 

Agenti della riscossione è rappresentata da Enti impositori (principalmente Erario, INPS e 

INAIL).  

In relazione a quanto esposto si ritiene che il rischio di credito possa considerarsi 

contenuto. 

 

Rischio di liquidità  

La maggior parte dei ricavi aziendali è di natura commissionale, con manifestazione 

economica e numeraria ordinariamente coincidenti, secondo il cosiddetto principio della 

competenza-riscossione; l’accertamento di ricavi “core” per competenza è infatti relativa 

principalmente ai soli compensi per recupero spese su procedure coattive che, solo laddove 

ripetibili all’Ente impositore, sono rilevati secondo il principio della competenza-

maturazione e incassati, se non dal contribuente in caso di sua resipiscenza a seguito delle 

procedure coattive, dall’Ente impositore a seguito della presentazione della domanda di 

inesigibilità. 

A partire dal 2011, come previsto dal DL 98/11 che ha modificato l’art. 17 del Dlgs 112/99, 

le spese maturate nel corso di ciascun anno, e richieste agli Enti entro il 30 marzo dell’anno 

successivo, vengono rimborsate entro il 30 giugno dello stesso anno di richiesta.  

Entro il 31 marzo 2015 attraverso un’apposita istanza al Ministero dell’economia e delle 

finanze, conformemente alle novità normative introdotte dalla legge di stabilità 2015 in 

tema di comunicazioni di inesigibilità,  è stata richiesta la liquidazione dei crediti maturati 

negli anni 2000-2013 per le procedure poste in essere per conto dei comuni; tali crediti 

saranno rimborsati dallo Stato, a partire dal 30 giugno 2018, in venti rate annuali di pari 

importo.  
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Come indicato negli specifici paragrafi relativi alla gestione finanziaria, è stato adottato un 

sistema di tesoreria (Cash Pooling) attraverso il quale  è stata accentrata sulla Capogruppo la 

movimentazione finanziaria transitata giornalmente sui conti correnti bancari degli istituti di 

credito. La scelta si è resa necessaria ai fini della razionalizzazione dell’utilizzo delle risorse 

finanziarie, anche attraverso l’ottimizzazione delle condizioni economiche di finanziamento 

e di impiego della liquidità delle singole Società del Gruppo e, quindi, del Gruppo nel suo 

complesso, permettendo:  

• alle singole Società del Gruppo di finanziarsi a costi inferiori e di gestire al meglio le 

transitorie disponibilità che si formano strutturalmente sui rapporti bancari e postali;  

• alla Capogruppo di aumentare l’efficienza delle modalità di affidamento, sia a livello di 

utilizzo sia a livello di controllo, acquistando maggiore forza contrattuale nei confronti 

del sistema bancario;  

• complessivamente, in riferimento all’intero Gruppo Equitalia, di evitare gli squilibri 

finanziari riconducibili alle singole Società del Gruppo, nonché di ridurre l’esposizione 

media del Gruppo Equitalia verso il sistema bancario.  

 

In ogni caso - anche per effetto della modifica delle modalità di incasso di alcuni tributi non 

più intermediati da Equitalia – permarrà anche nei prossimi esercizi la strutturale situazione 

di fabbisogno finanziario, comunque, come detto, ottimizzata dal 2006 ad oggi mediante il 

ricorso a facilitazioni creditizie e in particolare a strumenti di tesoreria accentrata e di cash 

pooling, con i quali la Holding da un lato mette a disposizione la liquidità riveniente dalle 

proprie dotazioni patrimoniali e dal flusso dei dividendi, dall’altro attua una tendenziale 

disintermediazione creditizia negoziando via via condizioni migliorative per il fabbisogno 

finanziario residuale.  

Tra i crediti a lungo termine si segnalano in particolar modo i residui delle anticipazioni 

effettuate in applicazione dell’obbligo del “non riscosso per riscosso”, il cui piano di rientro 

e remunerazione – integralmente a carico dell’Erario – è stabilito per Legge (Decreto Legge 

n. 203/2005 art. 3 c. 13). Tali crediti sono peraltro finanziati da apposite linee di 

finanziamento con piani di rientro e remunerazione speculari a quelli dei crediti “coperti”. 

In relazione a quanto esposto si ritiene che il rischio di liquidità possa considerarsi 

contenuto. 
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 Rischio di tasso 

 

Con riferimento al tasso relativo alla maturazione degli interessi passivi sui finanziamenti 

riconosciuti agli ex concessionari dalle banche ex soci per la copertura finanziaria 

dell’anticipazione effettuata agli Enti impositori in forza dell’obbligo del “non riscosso 

come riscosso”, si rileva la sostanziale neutralizzazione del rischio finanziario, realizzata 

mediante il matching fra le condizioni applicate alle due operazioni: 

• le modalità di rimborso sono in entrambi i casi previste in 10 anni (dal 2008) per le 

quote erariali e in 20 anni per quelle non erariali; 

• i tassi fanno riferimento in entrambi i casi alla media aritmetica Euribor 12 mesi rilevata 

nel mese precedente al pagamento di ciascuna rata, diminuita rispettivamente dello 

0,60% per i crediti erariali e dello 0,50% per quelli non erariali. 

 

Informazioni attinenti al Personale 

 

Con riferimento alle informazioni ritenute obbligatorie dal documento del Consiglio 

Nazionale dei Dottori commercialisti ed Esperti Contabili in relazione alla gestione del 

personale, si segnala che nell’esercizio non sono stati rilevati infortuni o malattie gravi, 

ovvero casi di mobbing, con responsabilità aziendali accertate in via definitiva.  

Al riguardo si richiama quanto esplicitato in altre sezioni della presente relazione in ordine 

alle iniziative intraprese in materia di sicurezza, di presidi antincendio, di igiene e salute sui 

luoghi di lavoro nonché in materia di responsabilità amministrativa e del trattamento dei 

dati personali del cittadino.  

Ciò premesso, non si rilevano rischi potenziali significativi, tenuto conto della specificità del 

comparto.   
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Informazioni attinenti all’Ambiente 

 

Parimenti non si riportano casi di danni ambientali accertati e sanzionati imputabili alla 

Società, né si rilevano rischi potenziali significativi, tenuto conto della specificità del 

comparto. 

Al contrario, la razionalizzazione delle strutture sul territorio, l’accessibilità on-line ai servizi 

degli Agenti della riscossione e la maggiore flessibilità degli orari di apertura degli sportelli al 

pubblico possono concorrere ad un miglioramento della mobilità e della qualità della vita 

dei cittadini, in linea con le iniziative in tal senso intraprese dalla Pubblica Amministrazione. 

 
 

Attività di ricerca e sviluppo 

 
La società non sostiene spese per attività di ricerca e sviluppo. 
  

Informazioni sulle azioni proprie  

 
Non esistono azioni proprie in portafoglio. 
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Rapporti verso soggetti controllanti 

 

Il DL 203/05, convertito con L 248/05, ha attribuito all’Agenzia delle entrate la titolarità 

del servizio di riscossione coattiva dei tributi, ad Equitalia SpA l’esercizio esclusivo di tale 

attività per tutto il territorio nazionale - ad esclusione della Regione Sicilia - e agli Agenti 

della riscossione le relative funzioni operative, fissando le priorità istituzionali del Gruppo 

rispetto alle singole linee strategiche di intervento: incremento dell’efficacia e dei volumi 

della riscossione, ottimizzazione dei rapporti con i contribuenti, contenimento dei costi di 

gestione. 

 

Con riferimento all’attività di direzione e coordinamento si precisa che non trovano 

applicazione al rapporto partecipativo intercorrente tra la Società e il suo socio di 

maggioranza l’Agenzia delle entrate le previsioni di cui all’art. 2497 e ss. del Codice civile. 

Infatti, tenendo conto di quanto disposto dall’art. 19 c. 6 del DL 78/2009, l’art. 2497 1° 

comma del C.C. si interpreta nel senso che per Enti si intendono i soggetti giuridici 

collettivi, diversi dallo Stato, che detengono la partecipazione sociale nell’ambito della 

propria attività imprenditoriale ovvero per finalità di natura economica o finanziaria.   

Nella Convenzione stipulata tra Agenzia delle entrate ed Equitalia per il triennio 2013/2015, 

in linea con quanto previsto dall’art. 3 del DL 203/05 e con le indicazioni programmatiche 

pluriennali contenute nell’Atto di indirizzo sono fissati gli obiettivi strategici quali: 

 

• stabilizzazione della riscossione; 

• orientamento al contribuente; 

• innovazione; 

• valorizzazione del ruolo di Equitalia. 

 

La “Mission” del Gruppo, quindi, è stata declinata in quattro specifici ambiti, perseguendo 

una logica di miglioramento continuo degli standard qualitativi: 

• assicurare una maggiore efficacia della riscossione, attraverso l’adozione di un 

approccio sempre più adeguato alle caratteristiche del singolo contribuente, 

ottimizzando i risultati; 
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• garantire il miglioramento della relazione con il contribuente, incrementando la 

gamma dei servizi e semplificandone l’accesso, in ottica di trasparenza e fiducia 

reciproca; 

• perseguire l’incremento dei livelli di efficienza e il contenimento dei costi per la 

collettività; 

• assicurare i servizi erogati agli Enti, costruendo una relazione personalizzata, basata 

sulla collaborazione, e facendo percepire un trattamento esclusivo. 

 

Sono al momento in corso le attività per il rinnovo della convenzione per il triennio2016-

2018. 

Rapporti con Società controllate 

 

Obiettivo di Equitalia, da perseguire attraverso il complessivo e generalizzato 

efficientamento dei processi operativi, nel rispetto dei tradizionali  vincoli di economicità, è 

contribuire ad assicurare le condizioni per il miglioramento del tasso di assolvimento 

spontaneo degli adempimenti tributari e per la realizzazione di una maggiore equità fiscale. 

Per quanto riguarda l’azione specifica di coordinamento svolta dalla Capogruppo Equitalia 

SpA, ruolo rafforzato dalla realizzazione della citata riorganizzazione del Gruppo, nel corso 

del 2014 e nel 2015 è proseguita la gestione unitaria e omogenea delle attività di comparto 

con l’accentramento delle principali funzioni di governo e supporto, al fine di garantire una 

maggiore efficacia della riscossione e di realizzare adeguate economie di scala, ottimizzando 

l’utilizzo delle risorse. 

 

Come previsto dal comma 5 dell’articolo 2497 bis del Codice civile e come specificato dalle 

istruzioni emanate con provvedimento Banca d’Italia del 31 luglio 1992, qui di seguito, sono 

indicati i rapporti intercorsi con le società del Gruppo nel corso dell’esercizio 2015, nonché 

gli effetti che tali attività hanno avuto sul bilancio d’esercizio al 31/12/2015. 

 

A seguito dell’avvio del nuovo modello di funzionamento del Gruppo, di cui in premessa, 

Equitalia ha iniziato a fornire nel 2013 servizi accentrati di corporate alle società partecipate 

(acquisti, logistica, amministrazione e finanza e amministrazione del personale), tecnici 
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(ICT) e di coordinamento (normativa riscossioni, relazioni istituzionali, etc.).  La 

Capogruppo rende alle partecipate servizi informatici di supporto alla riscossione, quali la 

stampa e l’elaborazione dei dati.   

I rapporti con le società partecipate si riferiscono, inoltre, al credito per Ires rilevato 

nell’ambito della partecipazione al contratto di consolidato fiscale e ai crediti relativi al 

servizio di tesoreria accentrata svolta dalla Holding.  

 

Le operazioni svolte con le società partecipate sono regolate a condizioni di mercato 

ovvero, in assenza di idonei parametri di riferimento, sulla base dei costi sostenuti. Per 

condizioni di mercato, si intendono prezzi negoziati e concordati tra singole parti 

consapevoli e autonome, secondo criteri ispirati ad obiettivi di efficienza e di efficacia che 

tengono, comunque, conto delle linee strategiche del Gruppo di appartenenza. Le 

condizioni economiche di cash pooling sono anch’esse determinate sul costo della raccolta.  

 

Nelle tabelle che seguono sono rappresentate le poste patrimoniali ed economiche relative 

ai rapporti intercorsi con le società del Gruppo. 

 
 Valori in €/mgl 

 VOCE 30 - CREDITI VERSO ENTI 
FINANZIARI 

 VOCE 130 - ALTRE 
ATTIVITA' 

 VOCE 20 - DEBITI 
VERSO ENTI 
FINANZIARI 

 VOCE 50 - ALTRE 
PASSIVITA' 

Eq Nord SpA                                             267.322                               37.104                         28.221 
Eq Centro SpA                                             288.682                               12.639                         13.802 
Eq Sud SpA                                             618.725                                 5.961                         21.278 
Eq Giustizia SpA                                 2.901                         16.521 

TOTALE                                           1.174.729                                58.605                                      -                           79.822 

DESCRIZIONE SOCIETA' 
PARTECIPATA

 ATTIVO  PASSIVO 

 

 

Segue il dettaglio delle partite economiche intercompany: 

 
 Valori in €/mgl 

 VOCE 10 - INTERESSI PASSIVI E 
ONERI ASSIMILATI 

 VOCE 40 - SPESE 
AMMINISTRATIVE 

 VOCE 10 - INTERESSI 
ATTIVI E PROVENTI 

ASSIMILATI 

 VOCE 70 - ALTRI 
PROVENTI DI 

GESTIONE 
Eq Nord SpA                                                     -                                 14.640                               2.652                         27.303 
Eq Centro SpA                                 8.443                               3.265                         19.951 
Eq Sud SpA                                                     -                                 19.336                               6.744                         33.045 
Eq Giustizia SpA                                                     -                                      526                           4.246 

TOTALE                                                          -                                  42.945                              12.661                         84.545 

DESCRIZIONE SOCIETA' 
PARTECIPATA

 COSTI  RICAVI 
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Tesoreria accentrata di Gruppo  

 

Equitalia SpA ha adottato fin dalla sua costituzione le iniziative tese a conseguire la 

razionalizzazione e ottimizzazione della gestione finanziaria: 

• provvista erogata agli Agenti della riscossione dalle banche ex soci a condizioni 

particolarmente favorevoli, per fronteggiare con pari date le scadenze del piano 

di rimborso (decennale per le somme erariali e ventennale per quelle locali) dei 

crediti “ante riforma” (Dlgs 112/99) vantati in quota capitale verso gli Enti 

impositori; 

• provvista (fino al 2007 ultimo anno di vigenza del relativo obbligo di cui al DL 

79/97) per l’effettuazione dell’anticipazione ex SAC; 

• finanziamenti flat erogati alle Partecipate dalla Holding, a valere sulle proprie 

disponibilità finanziarie rivenienti dalle dotazioni patrimoniali e dal flusso annuale 

dei dividendi, per specifiche esigenze transitorie di liquidità; 

• adesione all’opzione di consolidato fiscale nazionale per l’ottimizzazione dei 

flussi di liquidazione e pagamento delle imposte dirette; 

• accensione di c/c intersocietari per la regolazione finanziaria delle partite 

intercompany (acquisti centralizzati, ICT, servizi infragruppo, Ires di gruppo, 

dividendi, ecc.); 

• completamento del sistema di cash pooling multibanca, multisocietario e 

multilivello sui principali gruppi bancari nazionali (Intesa Sanpaolo, Unicredit e 

Banco Popolare). 

 

Nel corso del 2015 - considerate le perduranti tensioni sui mercati finanziari internazionali, 

connesse a variabili macroeconomiche (tenuta dei conti pubblici e fase di recessione) – 

l’attività di tesoreria è stata focalizzata sulla negoziazione delle condizioni economiche e 

sulla diversificazione della forma tecnica, orientata al costante monitoraggio e contenimento 

del costo della provvista finanziaria a livello di sistema. È stata posta particolare attenzione 

nel limitare gli effetti economici derivati dall’applicazione delle commissioni di disponibilità 

fondi. 

 

–    2528    –



 EQUITALIA S.P.A.  
 

 
 
 
 

Bilancio al 31 dicembre 2015    Pagina 48    

 

Rapporti con SOGEI 

 

Equitalia SpA ha affidato a Sogei SpA (Società Generale di Informatica, partecipata al 100% 

dal Ministero dell’economia e delle finanze) la realizzazione di parte dei sistemi e la 

prestazione di alcuni servizi di natura informatica.  

Tali attività rientrano nel sistema informativo della fiscalità e, pertanto, Equitalia SpA “non 

può prescindere dall’elezione della Sogei quale partner tecnologico, sia per necessità di 

contiguità funzionale con i sistemi già esistenti e condivisione delle medesime basi dati, sia 

per opportunità relativamente ai criteri di sicurezza degli accessi” (nota dell’Agenzia delle 

entrate n. 2007/19806), in coerenza con le indicazioni del Consiglio di Stato (parere n. 

525/03). 

Di conseguenza, Equitalia SpA, con riferimento al Contratto Quadro di servizi sottoscritto 

tra il Dipartimento delle Politiche Fiscali e Sogei SpA in data 23/12/2005, per il periodo 

2006-2011, prorogato “.. in attesa di definizione dell’iter relativo al nuovo contratto quadro 

…” per effetto delle previsioni contenute nel DL 2 marzo 2012, n. 16 (convertito, con 

modificazioni, dalla L 26 aprile 2012, n. 44), come rappresentato nella nota trasmessa dal 

Dipartimento delle Finanze Prot. 2454/2012 del 28/02/2012, ha conseguentemente 

prorogato (per mezzo degli atti aggiuntivi Prot. 2012/2463, Prot. 2012/13178 e Prot. 

2013/30728) la scadenza del Contratto Esecutivo sottoscritto con Sogei fino alla data del 31 

dicembre 2015. 

In particolare, l’art. 2 del Contratto Quadro, prevede che “la Società (Sogei) operi secondo 

standard tecnologici ed economici di mercato mantenendo elevati livelli qualitativi dei 

servizi resi”. A tal proposito, (ex) CNIPA (Centro Nazionale per l’Informatica nella 

Pubblica Amministrazione), successivamente DigitPA, ora Agenzia per l’Italia Digitale 

(AGID), ha espresso parere favorevole sulla congruità tecnico – economica del Contratto 

Quadro stipulato. 

Il Contratto Esecutivo stipulato tra Equitalia SpA e Sogei SpA indica in modo dettagliato i 

progetti e gli importi massimali previsti per il periodo di riferimento. Nel Contratto è, 
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inoltre, previsto che Equitalia SpA svolga attività di monitoraggio sull’andamento dei 

progetti secondo le modalità definite dal Contratto Quadro. 

I diversi progetti fanno riferimento a servizi di natura informatica che riguardano le Società 

del Gruppo. A tal fine, le Società controllate hanno stipulato con Equitalia SpA specifici 

contratti di mandato con i quali è stato affidato alla Capogruppo il compimento delle attività 

necessarie alla realizzazione, alla gestione e alla manutenzione dei sistemi informativi della 

riscossione, nell’ambito del Sistema informativo unico della fiscalità. 

 

Proposta di destinazione dell’utile 

 

Si propone di approvare il bilancio al 31 dicembre 2015, che evidenzia un utile d’esercizio 

pari a Euro 3.398.672,12, destinando a riserva legale la quota di legge, pari a Euro 

169.933,61, e ad altre riserve il residuo utile pari a Euro 3.228.738,51. 

 

Il patrimonio netto di Equitalia SpA all’approvazione del presente bilancio risulterà così 

formato: 

Capitale sociale                                   150.000.000 
Riserva Legale                                       1.391.313 
Altre Riserve                                     37.447.670 

di cui Riserve da fusione                                     11.047.729 
Utili portati a nuovo                                                 -   

Totale                                   188.838.983 

PATRIMONIO NETTO DOPO LA 
DESTINAZIONE

 

 

A tali dotazioni di Patrimonio Netto si aggiunge il presidio costituito dal Fondo Rischi 

Finanziari Generali che al 31 dicembre 2015 ammonta ad Euro 210.000.000,00. 
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 II- STATO PATRIMONIALE E CONTO 

ECONOMICO    

 

 STATO PATRIMONIALE 

Attivo  

                                                 (Valori espressi in €) 

 
STATO PATRIMONIALE 31/12/15 31/12/14

10 CASSA E DISPONIBILITA' 4.924 5.937
20 CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI 4.792.876 1.950.715

a) a vista 4.792.876 1.950.715
b) altri crediti - -

30 CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI 1.174.729.138 930.388.012
a) a vista - -
b) altri crediti 1.174.729.138 930.388.012

40 CREDITI VERSO LA CLIENTELA - -
50 OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO - -

a) di emittenti pubblici - -
b) di enti creditizi - -
c) di enti finanziari - -
    di cui:
    - titoli propri - -
d) di altri emittenti - -

60 AZIONI, QUOTE E ALTRI TITOLI A REDDITO VARIABILE - -
70 PARTECIPAZIONI 257.241 257.241
80 PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO 290.335.308 290.335.308
90 IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 17.986.867 20.074.701

di cui:
- costi di impianto - -
- avviamento - -

100 IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 7.716.003 7.840.765
110 CAPITALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO - -

di cui:
- capitale richiamato - -

120 AZIONI O QUOTE PROPRIE (con indicazione anche del valore nominale) - -
130 ALTRE ATTIVITA' 192.907.292 190.923.532
140 RATEI E RISCONTI ATTIVI 2.169.475 1.866.642

a) ratei attivi - -
b) risconti attivi 2.169.475 1.866.642

TOTALE ATTIVO 1.690.899.124 1.443.642.853  
 
 

 

 

 

–    2531    –



 EQUITALIA S.P.A.  
 

 
 
 
 

Bilancio al 31 dicembre 2015    Pagina 51    

Passivo  

            (Valori espressi in €) 

 

STATO PATRIMONIALE 31/12/15 31/12/14

10 DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI 986.575.801 751.178.873
a) a vista 986.539.084 750.731.551
b) a termine o con preavviso 36.717 447.322

20 DEBITI VERSO ENTI FINANZIARI - 11
a) a vista - 11
b) a termine o con preavviso - -

30 DEBITI VERSO CLIENTELA - -
a) a vista - -
b) a termine o con preavviso - -

40 DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI 144.250.000 144.250.000
a) obbligazioni - -
b) altri titoli 144.250.000 144.250.000

50 ALTRE PASSIVITA' 108.430.139 111.383.372
60 RATEI E RISCONTI PASSIVI 481.912 26.985

a) ratei passivi 481.912 26.985
b) risconti passivi - -

70 TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO 9.313.773 9.291.353
80 FONDI PER RISCHI ED ONERI 43.008.516 32.071.948

a) fondi di quiescenza e per obblighi simili - -
b) fondi imposte e tasse 29.500.531 19.014.746
c) altri fondi 13.507.985 13.057.202

90 FONDI RISCHI SU CREDITI - -
100 FONDO PER RISCHI FINANZIARI GENERALI 210.000.000 210.000.000
110 PASSIVITA' SUBORDINATE - -
120 CAPITALE 150.000.000 150.000.000
130 SOVRAPPREZZI DI EMISSIONE - -
140 RISERVE 35.440.311 22.817.929

a) riserva legale 1.221.379 590.260
b) riserva per azioni o quote proprie - -
c) riserve statutarie - -
d) altre riserve 34.218.932 22.227.669

150 RISERVE DI RIVALUTAZIONE - -
160 UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO - -
170 UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 3.398.672 12.622.382

TOTALE PASSIVO 1.690.899.124 1.443.642.853  
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 CONTO ECONOMICO 

 

Conto Economico  

 
                                                                                                       (Valori espressi in €) 

 
CONTO ECONOMICO  31/12/15  31/12/14 

10 INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI 10.699.643 12.657.581
20 COMMISSIONI PASSIVE 21.542 35.996
30 PERDITE DA OPERAZIONI FINANZIARIE - -
40 SPESE AMMINISTRATIVE 131.787.442 133.102.486

a) Spese per il personale 36.769.787 37.528.928
    di cui:
    - salari e stipendi 26.075.642 26.766.088
    - oneri sociali 6.927.758 7.118.581
    - trattamento di fine rapporto 1.738.357 1.783.056
    - trattamento di quiescenza e simili 946.956 928.027
    - altri personale 1.081.074 933.176
b) Altre spese amministrative 95.017.655 95.573.558

50 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI E MATERIALI 16.811.319 12.680.712
60 ALTRI ONERI DI GESTIONE 57.845 6.700
70 ACCANTONAMENTO PER RISCHI E ONERI 1.116.954 -
80 ACCANTONAMENTO AI FONDI RISCHI SU CREDITI - -
90 RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI - -

100 RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE - 242.051
110 ONERI STRAORDINARI 5.002 21.374
120 VARIAZIONE POSITIVA DEL FONDO PER RISCHI FINANZIARI GENERALI - 7.000.000
130 IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO (11.731.513) (9.803.715)
140 UTILE D'ESERCIZIO 3.398.672 12.622.382

TOTALE COSTI 152.166.906 168.565.567
10 INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI 13.369.838 13.710.225

di cui:
- altri 13.369.838 13.710.225

20 DIVIDENDI ED ALTRI PROVENTI 38.000.000 55.000.000
a) su azioni, quote e altri titoli a reddito variabile - -
b) su partecipazioni - -
c) su partecipazioni in imprese del gruppo 38.000.000 55.000.000

30 COMMISSIONI ATTIVE - -
40 PROFITTI DA OPERAZIONI FINANZIARIE - -
50 RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E SU ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI - -
60 RIPRESE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE - -
70 ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 100.797.068 99.849.423
80 PROVENTI STRAORDINARI - 5.919
90 VARIAZIONI NEGATIVE DEL FONDO PER RISCHI FINANZIARI GENERALI - -

100 PERDITA D'ESERCIZIO - -
TOTALE RICAVI 152.166.906 168.565.567  
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 III – NOTA INTEGRATIVA 

 PARTE A – CRITERI DI VALUTAZIONE 

Inquadramento e normativa di riferimento  
 

Il bilancio al 31 dicembre 2015, tenuto conto che la Società svolge servizi di riscossione dei 

tributi, è stato redatto secondo le disposizioni previste dal Dlgs 87/92, integrate dal 

Provvedimento Banca d’Italia 31 luglio 1992, visto il parere della Banca d’Italia del 

29/1/1993.  

Lo schema di Bilancio previsto dal decreto sopra citato e l’informativa connessa sono stati 

integrati facendo riferimento ai principi contabili raccomandati dal Consiglio nazionale dei 

dottori commercialisti e degli esperti contabili, così come modificati dall'Organismo Italiano 

di Contabilità (OIC) e dai documenti emessi direttamente dall’OIC per quanto applicabili. 

Il presente bilancio è costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota 

Integrativa ed è corredato dalla Relazione sulla gestione.. 

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico sono indicati i 

corrispondenti valori al 31 dicembre 2014. Qualora le voci non siano comparabili, quelle 

relative all’esercizio precedente sono state adattate fornendo nella Nota Integrativa, per le 

circostanze significative, i relativi commenti. 

Per una migliore informativa relativa alla situazione patrimoniale e finanziaria della Società è 

stato inoltre presentato nella Nota Integrativa il Rendiconto Finanziario che illustra le cause 

di variazione, positive o negative, delle disponibilità liquide avvenute nell’esercizio. Il 

Rendiconto Finanziario, redatto in forma comparativa, è stato presentato secondo il metodo 

indiretto utilizzando lo schema previsto dal principio contabile OIC 10 opportunamente 

modificato per meglio rappresentare alcuni aspetti tipici della gestione finanziaria della 

Società. 

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico sono indicati i valori 

comparativi dell’esercizio precedente.   

Lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico sono stati redatti in unità di Euro, senza cifre 

decimali, mentre i valori riportati nella Nota Integrativa sono espressi in migliaia di Euro, 

salvo ove diversamente specificato. 
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Per quanto riguarda l’attività della Società, i rapporti con le imprese controllate, collegate, 

controllanti, consociate e altre parti correlate e i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura 

dell’esercizio si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione, predisposta dagli 

Amministratori della Società a corredo del presente bilancio.  

Si precisa che, ai sensi dell’art. 2497 e seguenti del Codice civile, la Società è soggetta ad 

attività di direzione e coordinamento da parte di Equitalia S,p.A. e pertanto nella Nota 

Integrativa è presentato un prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell’ultimo bilancio di 

tale società. 

Ai sensi dell’art. 2427, c. 1 punto 22 bis del C.C., si rileva che non sono presenti operazioni 

realizzate con parti correlate non concluse a normali condizioni di mercato. 

Ai sensi dell’art. 2427, c. 1 punto 22 ter del C.C., si rileva che non sono presenti accordi non 

risultanti dallo Stato Patrimoniale che dovrebbero essere oggetto di informativa. 

In accordo a quanto previsto dal Dlgs 39/10, i corrispettivi spettanti alla società di revisione 

legale sono riportati nella Nota Integrativa del Bilancio consolidato del Gruppo Equitalia. 

 

Principi generali di redazione del bilancio 

Nella rappresentazione delle poste si è data precedenza alla sostanza economica 

dell’operazione rispetto alla forma, al fine di assicurare chiarezza di redazione e una 

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria, nonché del 

risultato economico di bilancio. 

La valutazione delle voci di bilancio è fatta ispirandosi ai criteri generali della prudenza e 

della competenza e nella prospettiva della continuazione dell’attività, nonché tenendo conto 

della funzione economica dell’elemento dell’attivo e del passivo considerato. 

In applicazione del principio di prudenza, gli utili sono inclusi solo se realizzati, mentre si 

tiene conto dei rischi e delle perdite anche se conosciute successivamente; gli elementi 

componenti  le  singole  poste  o  voci  delle  attività  e  delle  passività  sono  valutati 

individualmente, per evitare compensazioni tra partite. 

Nel rispetto del principio di competenza economica, l’effetto delle operazioni e degli altri 

eventi è rilevato e attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e 

non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti finanziari (incassi e pagamenti). 

I criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto all’esercizio precedente ai fini della 

comparabilità dei bilanci della Società nel corso del tempo. 
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Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il 

ricorso alla deroga ai criteri di valutazione, di cui all’art. 2423, comma 4, del Codice civile, in 

quanto incompatibili con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale e finanziaria della Società e del risultato economico. Non sono state altresì 

effettuate nell’esercizio rivalutazioni di attività ai sensi di leggi speciali in materia. 

La redazione del bilancio richiede l’effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle 

attività e passività e sulla relativa informativa di bilancio. I risultati che si consuntiveranno 

potranno differire da tali stime. Le stime sono riviste periodicamente e gli effetti dei 

cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati nel conto economico 

dell’esercizio in cui si rilevano necessari e opportuni, se tali cambiamenti hanno effetti solo 

su tale esercizio, e anche negli esercizi successivi se i cambiamenti influenzano sia l’esercizio 

corrente sia quelli successivi.  

I principi generali di redazione del bilancio sopra indicati e i criteri di valutazione adottati e 

descritti nel seguito sono quelli in vigore alla data di bilancio e non tengono conto delle 

modifiche normative introdotte dal Dlgs 136/2015 che troveranno applicazione nel bilancio 

dell’esercizio 2016. Gli impatti contabili derivanti dalla nuova normativa applicabile sono in 

corso di approfondimento, tenuto anche conto dei nuovi principi contabili in corso di 

emanazione. Per quanto concerne la natura dell’attività svolta dalla società, i rischi e le 

incertezze, i rapporti con i soci, la prevedibile evoluzione della gestione nonché i fatti di 

rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio, si rimanda alla Relazione sulla gestione, 

mentre, qui di seguito, si espongono i criteri di valutazione adottati per le più significative 

voci di bilancio.   

La presente Nota Integrativa descrive nel dettaglio i dati di bilancio e contiene le 

informazioni richieste dal citato Dlgs 87/92 e dal provvedimento della Banca d’Italia del 31 

Luglio 1992 e successive modifiche, oltre ad altre informazioni ritenute utili per fornire una 

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria 

complessiva della Società. 

Vengono di seguito illustrati i criteri di valutazione utilizzati per la predisposizione del 

bilancio. 
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Attivo 

 

Cassa e disponibilità 

I valori giacenti in cassa e i conti correnti postali liberi sono contabilizzati al valore 

nominale. I conti correnti postali riportano il saldo contabile delle giacenze postali alla data 

di chiusura del bilancio. Le poste rilevate per competenza sulla base delle entrate regolate e, 

per le uscite, delle disposizioni impartite entro la data di riferimento del bilancio, oltreché 

degli interessi e spese maturati alla data di chiusura del bilancio sono classificate nelle altre 

attività e passività. 

 

Crediti verso Enti creditizi 

I crediti verso Enti creditizi si riferiscono a rapporti di credito intrattenuti con le banche, ad 

eccezione di quelli rappresentati da titoli, iscritti nella voce “obbligazioni e altri titoli a 

reddito fisso”, e di quelli aventi natura commerciale. 

I crediti verso Enti creditizi a vista riportano il saldo contabile delle giacenze bancarie alla 

data di chiusura del bilancio. Le poste rilevate per competenza sulla base delle entrate 

regolate e, per le uscite, delle disposizioni impartite entro la data di riferimento del bilancio, 

oltreché degli interessi e spese maturate alla data di chiusura del bilancio sono classificate 

nelle altre attività e passività. 

I crediti sono valutati al valore nominale. Tale valore esprime il presumibile valore di 

realizzo. 

 

Partecipazioni 

Le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri 

accessori e successivamente valutate singolarmente in base al minor valore fra il costo 

d’acquisto e il valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato. Se vengono 

meno, in tutto o in parte, i presupposti della rettifica per effetto della ripresa del valore di 

mercato, il valore delle partecipazioni viene ripristinato fino a concorrenza del costo. 
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Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 

Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, immobilizzati e non immobilizzati, sono 

iscritti al costo di acquisto. Se immobilizzati, il costo di acquisto viene svalutato in caso di 

perdita durevole di valore. Se non immobilizzati, sono valutati al minor  valore tra il costo e 

il valore di realizzo desumibile dall’andamento di mercato. Il dato svalutato viene 

ripristinato qualora vengano meno i motivi della rettifica effettuata. 

 

Immobilizzazioni immateriali 

Le immobilizzazioni immateriali, iscritte al costo nell’Attivo dello Stato Patrimoniale, si 

riferiscono a: 

• concessioni, licenze, marchi e diritti simili; 

• spese di costituzione; 

• costi d’impianto; 

• migliorie su beni di terzi; 

• altre immobilizzazioni immateriali; 

• immobilizzazioni in corso e acconti. 

 
I costi di impianto e le spese di costituzione sono capitalizzati con il consenso del Collegio 

sindacale, ai sensi dell’art. 2426, c. 5, del C.C.. 

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente, con la costituzione 

dei fondi d’ammortamento in ragione della presumibile vita residua del bene, e sono  

esposte in bilancio al netto dei relativi fondi. 

I piani di ammortamento hanno inizio quando i cespiti sono resi disponibili e pronti per 

l’uso. 

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate secondo il periodo più breve tra quello in 

cui le migliorie possono essere utilizzate e quello della durata residua del contratto.  

Le principali aliquote utilizzate sono le seguenti: 
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Categoria
Aliquota di 

ammortamento

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili - Licenze software
33%

Spese di costituzione 20%
Costi d'impianto 20%
Altre immobilizzazioni immateriali 20%
Migliorie su beni di terzi 20%  

 

Immobilizzazioni materiali 

Sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, sistematicamente 

ammortizzato in ogni esercizio in relazione alla residua possibilità di utilizzazione del 

cespite. L’ammortamento è imputato in bilancio direttamente in diminuzione del costo ed è 

calcolato secondo il metodo delle quote costanti, ritenute rappresentative del deperimento e 

del consumo verificatosi nell’esercizio e tenuto conto della vita residua economico tecnica. 

I piani di ammortamento hanno inizio dall’anno in cui i cespiti sono resi disponibili e pronti 

per l’uso, rilevando la quota maturata nella frazione di esercizio. 

In regime di pro rata IVA, anche in ragione della provvisorietà della percentuale di 

detraibilità, l’IVA indetraibile è imputata a Conto Economico. 

Le principali aliquote utilizzate sono le seguenti: 

 

Categoria
Aliquota di 

ammortamento
Arredi 15%

Attrezzaggio 15%
Elaboratori e periferiche 20%
Impianti di sicurezza 30%
Impianti di comunicazione 25%
Macchine elettroniche d'ufficio 20%
Mobili 12%
Terreni e fabbricati 3%

Immobilizzazioni materiali

 

 

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali 

In presenza, alla data del bilancio, di indicatori di perdite durevoli di valore delle 

immobilizzazioni immateriali e materiali si procede alla stima del loro valore recuperabile. 
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Altre attività  

 

Le altre attività sono esposte al valore nominale, che coincide con il presumibile valore di 

realizzo. Nella voce sono ricomprese le attività per imposte anticipate e i crediti di natura 

tributaria. 

 

Ratei e risconti attivi e passivi 

I ratei attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di proventi e di costi di 

competenza dell’esercizio che avranno manifestazione finanziaria in esercizi successivi. 

I risconti attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di costi e di proventi che 

hanno avuto manifestazione finanziaria nel corso dell’esercizio o in precedenti esercizi ma 

che sono di competenza di uno o più esercizi successivi. 

Sono pertanto iscritti in tali voci soltanto quote di costi e proventi, comuni a due o più 

esercizi, l’entità dei quali varia in ragione del tempo fisico o economico. 

Alla fine di ciascun esercizio sono verificate le condizioni che ne hanno determinato la 

rilevazione iniziale e, se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore. In 

particolare, oltre al trascorrere del tempo, per i ratei attivi è considerato il valore presumibile 

di realizzazione mentre per i risconti attivi è considerata la sussistenza del futuro beneficio 

economico correlato ai costi differiti. 

 

 

Passivo 

 

Debiti verso Enti creditizi 

Nella presente voce figurano i debiti verso Enti creditizi, con esclusione di quelli di natura 

commerciale. Sono iscritti al valore nominale. 

 

Debiti verso Enti finanziari 

Nella presente voce figurano i debiti verso Enti finanziari per gli eventuali rapporti di natura 

esclusivamente finanziaria intrattenuti con Enti finanziari, ivi compresi quelli appartenenti al 
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Gruppo e relativi principalmente ai rapporti di cash pooling, Tali debiti sono iscritti al valore 

nominale.  

 

Altre passività 

Le altre passività sono esposte al valore nominale. 

I debiti di natura commerciale sono inizialmente iscritti quando rischi, oneri e benefici 

significativi connessi alla proprietà sono stati trasferiti. I debiti relativi a servizi sono rilevati 

quando i servizi sono stati resi. 

I debiti finanziari e quelli sorti per ragioni diverse dall’acquisizione di beni e servizi sono 

rilevati quando esiste l’obbligazione della società verso la controparte. 

In presenza di estinzione anticipata, la differenza fra l’ammontare residuo del debito e 

l’esborso complessivo relativo all’estinzione è rilevata nel conto economico fra i 

proventi/oneri finanziari. 

I debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, 

senza corresponsione di interessi o con interessi irragionevolmente bassi, sono rilevati al 

valore nominale; in contropartita la componente reddituale è rilevata distintamente tra il 

costo relativo all’acquisizione del bene o alla prestazione di servizi a prezzo di mercato con 

pagamento a breve termine del bene/servizio e gli interessi passivi impliciti relativi alla 

dilazione di pagamento. Gli interessi passivi impliciti sono rilevati inizialmente nei risconti 

attivi e sono riconosciuti contabilmente a conto economico lungo la durata del debito. 

 

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 

Gli accantonamenti effettuati rappresentano le indennità di trattamento di fine rapporto, 

ove previste, maturate dal personale dipendente in conformità alle disposizioni contrattuali 

e legislative, al netto di eventuali anticipazioni già corrisposte. 

Tale passività è soggetta a rivalutazione a mezzo di indici previsti dalle apposite normative 

in materia di lavoro dipendente ed è al netto di eventuali anticipazioni corrisposte ai sensi di 

legge. 

 

Fondi per rischi e oneri 

I fondi per rischi e oneri rappresentano passività di natura determinata, certe o probabili, 

con data di sopravvenienza od ammontare indeterminati. In particolare, i fondi per rischi 
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rappresentano passività di natura determinata ed esistenza probabile, i cui valori sono 

stimati, mentre i fondi per oneri rappresentano passività di natura determinata ed esistenza 

certa, stimate nell’importo o nella data di sopravvenienza, connesse a obbligazioni già 

assunte alla data di bilancio, ma che avranno manifestazione numeraria negli esercizi 

successivi. 

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti nel conto economico fra le voci 

dell’attività gestionale a cui si riferisce l’operazione, prevalendo il criterio della 

classificazione per natura dei costi. 

L’entità degli accantonamenti ai fondi è misurata facendo riferimento alla miglior stima dei 

costi, ivi incluse le spese legali, ad ogni data di bilancio e non è oggetto di attualizzazione. 

Qualora nella misurazione degli accantonamenti si pervenga alla determinazione di un 

campo di variabilità di valori, l’accantonamento rappresenta la miglior stima fattibile tra i 

limiti massimi e minimi del campo di variabilità dei valori. 

Il successivo utilizzo dei fondi è effettuato in modo diretto e solo per quelle spese e 

passività per le quali i fondi erano stati originariamente costituiti. Le eventuali differenze 

negative o le eccedenze rispetto agli oneri effettivamente sostenuti sono rilevate a conto 

economico in coerenza con l’accantonamento originario. 

La valutazione è effettuata sulla base degli elementi disponibili. Nella valutazione di tali 

fondi sono rispettati i criteri generali di prudenza e competenza, e non si procede alla 

costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica. 

Nel dettaglio: 

Fondi di quiescenza e per obblighi simili: sono indicati esclusivamente i fondi di previdenza del 

personale senza autonoma personalità giuridica. 

Fondo imposte e tasse: comprende gli accantonamenti, determinati in base alle aliquote e alle 

norme vigenti, a fronte delle imposte sul reddito non ancora liquidate. Le ritenute d’acconto 

subite sono iscritte nell’attivo dello Stato Patrimoniale tra le “Altre attività”. 

Fiscalità differita: in conformità con quanto previsto dal principio contabile n. 25 CNDCEC, 

modificato dall’OIC in relazione all’occorsa riforma del diritto societario, e dal 

Provvedimento del Governatore della Banca d’Italia del 3 agosto 1999 pubblicato sulla G.U. 

n. 188 del 12 agosto 1999, vengono rilevate contabilmente le attività e/o passività fiscali 

differite. In particolare si procede all’iscrizione di attività per imposte anticipate quando 
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sussiste la ragionevole certezza del loro recupero; si procede all’iscrizione di passività per 

imposte differite quando è probabile che le stesse si traducano in un onere effettivo. 

Non vengono rilevate imposte anticipate o differite in presenza di variazioni positive e 

negative permanenti. La fiscalità differita viene rilevata tenendo anche conto dell’adesione 

della Società al contratto di consolidato fiscale, come meglio indicato nella relazione sulla 

gestione. 

Altri fondi per rischi e oneri: comprendono il fondo esuberi, altri fondi del personale, fondi per 

contenzioso esattoriale, fondi per altri contenziosi e altri fondi. 

Garanzie e impegni 

Tra le garanzie figurano quelle rilasciate dalla società nonché le attività cedute a garanzia di 

obbligazioni di terzi. Le garanzie sono iscritte al valore nominale.  

Negli impegni sono presenti quelli irrevocabili assunti dalla Società. Essi sono iscritti al 

prezzo contrattuale ovvero al presumibile importo dell’impegno. 

Si precisa che gli impegni non sono evidenziati quando si riferiscono a normali ordini 

ricevuti e da eseguire riferibili all'attività caratteristica e continuativa dell'impresa. 

Costi e Ricavi 

 

Le voci sono determinate in base al principio della prudenza e della competenza economica: 

sono esposti in bilancio solo i profitti effettivamente realizzati e tutte le perdite conseguite 

anche se non definitive. 

 

Interessi attivi e proventi assimilati 

Sono rilevati quando realizzati e riconosciuti, secondo il principio di competenza 

economica. Per quanto concerne la contabilizzazione degli interessi di mora riscossi sui 

ruoli ex obbligo, precedentemente iscritti tra i ricavi, si è ritenuto prudenziale, a decorrere 

dall’esercizio 2010,  disporre il riversamento di quanto riscosso, in attesa di eventuali 

chiarimenti normativi in ordine all’interpretazione letterale dell’art. 3, comma 13, del DL 

203/2005. 
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Commissioni attive 

Nel dettaglio: 

Aggi, compensi e commissioni: sono iscritti, in base al principio della competenza, al momento 

della riscossione del tributo.  

Rimborso spese procedure coattive: sono iscritti in bilancio per competenza in base alla 

maturazione coincidente con il momento di espletamento delle relative procedure esecutive. 

 

Imposte sul reddito 

Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una realistica previsione del reddito 

imponibile dell’esercizio, determinato secondo quanto previsto dalla legislazione fiscale, e 

applicando le aliquote d’imposta in vigore alla data di bilancio.  

Il relativo debito tributario è rilevato nello stato patrimoniale al valore nominale, al netto 

degli acconti versati, delle ritenute subite e dei crediti d’imposta compensabili e non richiesti 

a rimborso; nel caso in cui gli acconti versati, le ritenute e i crediti eccedano le imposte 

dovute viene rilevato il relativo credito tributario. 

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sull’ammontare cumulativo di 

tutte le differenze temporanee esistenti tra i valori delle attività e delle passività determinati 

con i criteri di valutazione civilistici e il loro valore riconosciuto ai fini fiscali.  

Le imposte differite relative a differenze temporanee imponibili, correlate a partecipazioni 

in società controllate e a operazioni che hanno determinato la formazione di riserve in 

sospensione d’imposta, non sono rilevate solo qualora siano soddisfatte le specifiche 

condizioni previste dal principio di riferimento.  

Le imposte differite relative ad operazioni che hanno interessato direttamente il patrimonio 

netto non sono rilevate inizialmente a conto economico ma contabilizzate tra i fondi per 

rischi e oneri tramite riduzione della corrispondente posta di patrimonio netto.  

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono rilevate nell’esercizio in cui emergono le 

differenze temporanee e sono calcolate applicando le aliquote fiscali in vigore nell’esercizio 

nel quale le differenze temporanee si riverseranno, qualora tali aliquote siano già definite alla 

data di riferimento del bilancio diversamente sono calcolate in base alle aliquote in vigore 

alla data di riferimento del bilancio.  
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Le imposte anticipate sulle differenze temporanee deducibili e sul beneficio connesso al 

riporto a nuovo di perdite fiscali sono rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste la 

ragionevole certezza del loro futuro recupero, attraverso la previsione di redditi imponibili o 

la disponibilità di sufficienti differenze temporanee imponibili negli esercizi in cui le imposte 

anticipate si riverseranno. 

 

 

Altre informazioni 

 

Fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 

 

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che modificano condizioni già esistenti alla 

data di riferimento del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attività e passività, 

secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in 

conformità al postulato della competenza, per riflettere l’effetto che tali eventi comportano 

sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico alla data di chiusura 

dell’esercizio. 

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che modificano situazioni esistenti alla data 

di bilancio, ma che non richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto 

previsto dal principio contabile di riferimento, in quanto di competenza dell’esercizio 

successivo, non sono rilevati in bilancio ma sono illustrati in Nota Integrativa quando 

necessari per una più completa comprensione della situazione societaria. 
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 PARTE B – INFORMAZIONI SULLO STATO 

PATRIMONIALE 

 ATTIVITÀ 

Voce 10 - Cassa e disponibilità 

 
CASSA E DISPONIBILITÀ  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                            4.924                            5.937                          (1.013)

 
 

Il saldo della voce si riferisce principalmente alle disponibilità presenti sui conti correnti 

postali e ai fondi presenti nelle casse economali della Società. 

 

La voce è così dettagliata: 

CASSA E DISPONIBILITÀ  31/12/15  31/12/14  Variazione 

 Cassa contanti                            3.065                            3.798                             (733)
 C/C Postali                            1.859                            2.139                             (280)

TOTALE                             4.924                             5.937                           (1.013)  

 
La variazione in diminuzione è riferibile alle minori giacenze in cassa alla fine dell’esercizio. 

 

Voce 20 - Crediti verso Enti creditizi 

 
CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                      4.792.876                      1.950.715                      2.842.161 

 
 

La voce è così dettagliata: 

CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

a) a vista                      4.792.876                      1.950.715                      2.842.161 
b) altri crediti                                 -                                   -                                   -   

TOTALE                     4.792.876                     1.950.715                     2.842.161 

 

 

I crediti a vista verso Enti creditizi accolgono le disponibilità liquide e, in particolare, i 

rapporti di conto corrente comprensivi degli interessi attivi maturati, al netto delle relative 

ritenute fiscali. 
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Voce 30 - Crediti verso Enti finanziari 

 
CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                1.174.729.138                  930.388.012                  244.341.126 

 
 
 

La voce si riferisce a crediti verso Enti finanziari come dettagliato nel seguito: 

CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

a) a vista                                 -                                   -                                   -   
b) altri crediti                                 -                                   -                                   -   
c) imprese del gruppo                1.174.729.138                  930.388.012                  244.341.126 

TOTALE             1.174.729.138                 930.388.012                 244.341.126  

La voce accoglie i crediti di natura finanziaria verso gli Enti finanziari. I crediti di natura 

commerciale verso Enti finanziari e i crediti nei confronti di Equitalia Giustizia SpA sono 

rappresentati nella voce 130 “Altre attività”. 

Nello specifico, la seguente tabella evidenzia la composizione della voce alla data di 

riferimento del presente bilancio.  

CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI 31/12/15 31/12/14 Variazione

Crediti verso partecipate per finanziamenti erogati 15.895.947           23.346.011            (7.450.064)                     
Crediti verso Partecipate derivanti da Cash Pooling e tesoreria accentrata 1.158.833.191       907.042.001          251.791.190                   

TOTALE     1.174.729.138         930.388.012                   244.341.126 

 

Con riferimento al finanziamento, relativo ad Equitalia Sud, si segnala la sottoscrizione da 

parte della controllata nel corso del 2014 di un accordo che prevede un piano di rientro del 

finanziamento, i cui effetti sono stati rilevati a partire da gennaio 2015. 

A tale finanziamento - erogato per operazioni di fiscalità locale e rimborsato in unica 

scadenza ovvero su base periodica – si sono affiancate le regolazioni finanziarie di 

pagamento delle partite intercompany (Ires di Gruppo, fatture per servizi infragruppo e 

anticipazioni, ecc) effettuate mediante addebito sui c/c intersocietari accesi, nell’ambito 

dell’assetto di Tesoreria accentrata, per il contenimento del fabbisogno finanziario di 

Gruppo. 

I rapporti creditori con le Società partecipate sono di seguito riepilogate: 
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Società Partecipata 31/12/15 31/12/14 Variazione

Equitalia Nord SpA 267.321.944                  165.505.027                      101.816.917                            
Equitalia Centro SpA 288.681.706                  242.896.873                      45.784.833                              
Equitalia Sud SpA 602.829.541                  498.640.101                      104.189.440                            

TOTALE              1.158.833.191                      907.042.001                             251.791.190 

CREDITI VERSO PARTECIPATE DERIVANTI DA CASH POOLING E TESORERIA ACCENTRATA

 

Voce 70 – Partecipazioni 

 
PARTECIPAZIONI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valutate al Patrimonio Netto                                 -                                   -                                   -   
Altre                        257.241                        257.241                                 -   

TOTALE                        257.241                        257.241                                   -   

 

La voce si riferisce principalmente alla partecipazione del 9,2% nel capitale sociale della 

società Stoà - Istituto di Studi per la Direzione e Gestione di Impresa ScpA. 

Nella tabella di seguito si riepilogano i principali valori degli ultimi bilanci approvati dalle 

Società. 

 

 

Voce 80 – Partecipazioni in imprese del Gruppo 

 
PA RTECIPA ZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                 290.335.308                 290.335.308                               -   

 

La voce è costituita dalle partecipazioni nelle società Agenti della riscossione e in Equitalia 

Giustizia SpA.  

Segue dettaglio dei valori delle partecipazioni alla data di riferimento del presente bilancio. 

SOCIETA'
 UTILI/PERDITE 
AL 31.12.2015 

 VALORE 
PARTECIPAZIONE 

 VALUTAZIONE AL 
METODO DEL PN 

(al netto dei 
dividendi 

distribuiti) 

 Minus/Plusvalore 
rispetto al valore di 

bilancio 

Equitalia Nord 71.081.032 72.317.422                  234.936.409            162.618.987
Equitalia Centro 19.487.788 91.253.234                  124.022.692            32.769.458
Equitalia Sud (55.527.258) 116.764.652                87.347.246             (29.417.406)
Equitalia Giustizia 534.155 10.000.000                  12.235.455             2.235.455

TOTALE 35.575.717 290.335.308 458.541.802 168.206.494             

Per Equitalia Sud SpA si evidenzia una minusvalenza rispetto al valore di al 31 dicembre 
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2015 dovuta alla perdita rilevata nell’esercizio. 

Tale minusvalore non è da considerarsi durevole in quanto riassorbibile entro l’esercizio 

2016 per effetto delle operazioni di fusione deliberate a partire dal primo luglio 2016. 

Il prospetto che segue rappresenta la situazione azionaria delle Società partecipate al 31 

dicembre 2015: 

NUOVE DENOMINAZIONI Sede
CAPITALE 
SOCIALE

VALORE 
NOMINALE 

PER AZIONE

N° AZIONI 
POSSEDUTE

VALORE 
CAPITALE 

SOCIALE DI 
PROPRIETA'

% DI 
POSSESSO

EQUITALIA GIUSTIZIA
Via G. Grezar, 14 

00142 Roma
10.000.000 1,00 10.000.000 10.000.000 100,00%

EQUITALIA NORD
Viale dell'Innovazione 1/B

 20126  Milano
10.000.000 1,00 10.000.000 10.000.000 100,00%

EQUITALIA CENTRO
Viale Giacomo Matteotti, 16 

50132  Firenze 
10.000.000 1,00 10.000.000 10.000.000 100,00%

EQUITALIA SUD
Viale di Tor Marancia, 4

00147 Roma
10.000.000 1,00 10.000.000 10.000.000 100,00%  

 

 

Voce 90 - Immobilizzazioni Immateriali 

 
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                    17.986.867                    20.074.701                    (2.087.834)

 
   

Di seguito il dettaglio della voce per categorie di cespiti: 

 
IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Concessioni, licenze, marchi e simili                    15.774.855                    16.957.274                    (1.182.419)
Altre Immobilizzazioni Immateriali                                 -                            40.000                         (40.000)
Immobilizzazioni Immateriali in corso e acconti                      2.212.012                      3.077.427                       (865.415)

TOTALE                   17.986.867                   20.074.701                   (2.087.834)

 
Le immobilizzazioni immateriali sono costituite prevalentemente da concessioni licenze e 

marchi e immobilizzazioni immateriali in corso e acconti. 

Gli acquisti riguardano principalmente le concessioni, licenze e marchi e le immobilizzazioni 

immateriali in corso relative agli sviluppi Sogei. 

Si segnala a tal proposito l’iscrizione tra le concessioni e licenze delle immobilizzazioni in 

corso degli importi relativi al sistema unico della riscossione a seguito dell’entrata in 

produzione del sistema stesso.  

 

I decrementi dell’esercizio si riferiscono agli ammortamenti di competenza maturati alla data 

del 31 dicembre 2015. 
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Le variazioni intervenute sono rappresentate nel prospetto di flusso che segue: 

 

 

 

 

Voce 100 - Immobilizzazioni Materiali 

 
IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                      7.716.003                      7.840.765                       (124.762)

 
 

Di seguito il dettaglio della voce per categorie di cespiti: 

 

IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Terreni e Fabbricati - Uso strumentale                      5.560.690                      5.892.904                       (332.214)
Mobili ed arredi                        166.118                        268.490                       (102.372)
Impianti e macchinari                        106.197                        150.751                         (44.554)
Altri beni                      1.882.998                      1.528.620                        354.378 

TOTALE                     7.716.003                     7.840.765                      (124.762)

 
 

Le immobilizzazioni materiali sono costituite principalmente dagli immobili strumentali di 

proprietà e dagli altri beni, elaborazioni e periferiche, macchine elettroniche d’ufficio. 

Nella voce relativa ai fabbricati sono rilevati gli immobili ad uso strumentale acquisiti 

nell’ambito della fusione per incorporazione della società Equitalia Servizi. 

 

I decrementi si riferiscono agli ammortamenti di competenza dell’esercizio di riferimento. 

Segue l’illustrazione delle movimentazioni avvenute nell’esercizio:  
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Voce 130 - Altre Attività 

 
ALTRE ATTIVITÀ  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                  192.907.292                  190.923.532                      1.983.760 

 
 

Il saldo si riferisce alle seguenti principali fattispecie: 

 

ALTRE ATTIVITÀ  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Crediti per dividendi maturati nell'anno                    38.000.000                    55.000.000                   (17.000.000)
Crediti tributari                    75.536.789                    68.380.540                      7.156.249 
Altri crediti                    79.370.503                    67.542.992                    11.827.511 

TOTALE                 192.907.292                 190.923.532                     1.983.760 

 

 

Per quanto riguarda i crediti tributari, segue un maggiore dettaglio della voce, a confronto 

con l’esercizio precedente:  

 

CREDITI TRIBUTARI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Crediti tributari: crediti e acconti per imposte: IRAP                      1.545.821                      1.672.306                       (126.485)

Crediti tributari: crediti e acconti per imposte: IRES                    73.980.139                    64.361.964                      9.618.175 

Crediti tributari: altri                          10.829                      2.346.270                    (2.335.441)
TOTALE                   75.536.789                   68.380.540                     7.156.249 

 

Il saldo della voce è composto in via prevalente dal credito Ires e in particolare: 

• dal credito per eccedenze d’imposta rilevate alla data di chiusura dell’esercizio a 

seguito della definizione del calcolo delle imposte e del relativo versamento per 

l’esercizio 2014;  

• dal credito Ires chiesto a rimborso per la deduzione forfetaria del 10% dell’Irap ai 

sensi dell’art. 6 del DL 185/08; 

• dalle ritenute d’acconto subite della Holding e da quelle che le Partecipate cedono ad 

Equitalia in virtù del contratto di consolidamento fiscale. 
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Nella voce crediti tributari altri figurano principalmente i crediti IVA e altri crediti tributari.  

 

Per quanto riguarda la sottovoce Altri Crediti, di seguito si riporta il prospetto di dettaglio 

con evidenza dei saldi al 31 dicembre 2015 delle singole voci e delle variazioni rispetto 

all’esercizio a raffronto: 

 

ALTRI CREDITI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Crediti verso ex soci cedenti per clausola indennizzo                      1.131.067                      1.131.067                                 -   

Depositi cauzionali                          22.731                          33.256                         (10.525)
Altre partite creditorie diverse                    17.863.632                    23.025.350                    (5.161.718)
Attività per imposte anticipate                      1.747.626                      1.495.839                        251.787 

- di cui IRES                      1.747.626                      1.495.839                        251.787 
- di cui IRAP                                 -                                   -                                   -   

Altre attività - vs imprese del gruppo                    58.605.447                    41.857.480                    16.747.967 
Altri crediti vs imprese del gruppo                    58.605.447                    41.857.480                    16.747.967 

TOTALE                   79.370.503                   67.542.992                   11.827.511  

 

La variazione dell’esercizio è principalmente riferibile ai crediti per servizi resi verso il 

Gruppo e fuori dal Gruppo nell’ambito delle attività già prestate dalla società Equitalia 

Servizi fusa per incorporazione. 

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto vi è una ragionevole certezza 

dell’esistenza di un reddito imponibile non inferiore all’ammontare delle differenze che si 

andranno ad annullare negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee 

deducibili a fronte delle quali sono iscritte le imposte anticipate. La fiscalità differita è 

rilevata tenuto conto dell’adesione della Società  al contratto di consolidato fiscale, come 

meglio indicato nella Relazione sulla Gestione. 

Segue la tabella di flusso dei crediti per imposte anticipate. 

 
Attività per imposte anticipate  IRES  IRAP  TOTALE 

                                -   
 Saldo iniziale                     1.495.839                                   -                       1.495.839 

                                -   
 Incrementi                     1.353.565                                   -                       1.353.565 
Fusioni                                 -                                   -                                   -   

 Accantonamenti                      1.353.565                                 -                        1.353.565 
 Altre variazioni in aumento                                 -                                   -                                   -   

                                -   
 Decrementi                   (1.101.778)                                   -                     (1.101.778)
 Utilizzi                    (1.089.560)                                 -                      (1.089.560)
 Altre variazioni in diminuzione                         (12.218)                                 -                           (12.218)

                                  -   
Saldo Finale                     1.747.626                                   -                       1.747.626  
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Le differenze temporanee deducibili sono principalmente relative ad accantonamenti per 

rischi di natura giuslavoristica, ad accantonamenti relativi a fondi del personale e ad 

accantonamenti per rettifiche di valore su crediti. 

 

 Voce 140 - Ratei e risconti attivi 

 

RATEI E RISCONTI ATTIVI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                      2.169.475                      1.866.642                        302.833 

RATEI E RISCONTI ATTIVI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Ratei attivi                                 -                                   -                                   -   
Risconti attivi                      2.169.475                      1.866.642                        302.833 

TOTALE                     2.169.475                     1.866.642                        302.833  
 

I risconti attivi riguardano principalmente canoni di locazione e premi di assicurazione. 

 

 

 PASSIVITÀ 

Voce 10 - Debiti verso Enti creditizi 

 
DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                  986.575.801                  751.178.873                  235.396.928  
 
Il dettaglio dei debiti verso Enti creditizi è il seguente: 

DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

a) a vista                  986.539.084                  750.731.551                  235.807.533 
b) a termine o con preavviso                          36.717                        447.322                       (410.605)

TOTALE                 986.575.801                 751.178.873                 235.396.928  
 

La voce accoglie i debiti di natura finanziaria verso gli Enti creditizi con distinzione delle 

disponibilità a vista e a termine.  

L’importo relativo ai debiti a vista è riferito principalmente al saldo sui conti correnti master 

di cash pooling al 31 dicembre 2015. 
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Voce 20 - Debiti verso Enti finanziari 

 
DEBITI VERSO ENTI FINANZIARI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                                 -                                  11                               (11)

DEBITI VERSO ENTI FINANZIARI  31/12/15  31/12/14  Variazione 
a) a vista                                 -                                  11                               (11)
b) a termine o con preavviso                                 -                                   -                                   -   

TOTALE                                   -                                    11                                (11)

 
 

I debiti verso Enti finanziari si riferiscono al saldo del conto corrente intersocietario per 

capitale e interessi maturati nell’esercizio a raffronto. 

 
 

Voce 40 – Debiti rappresentati da titoli  

 

DEBITI RAPPRESENTATI DA TITOLI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                  144.250.000                  144.250.000                                 -    

 

La voce accoglie il debito per strumenti partecipativi emessi nel 2008 e nel 2009 nei confronti 

dei soci cedenti ai fini del regolamento del prezzo di cessione delle partecipazioni nelle società 

ex-concessionarie del servizio nazionale di riscossione, come disposto dall’art. 3 del DL 

203/05 convertito in legge dall’art. 1 della L 248/05.  

Il quadro sinottico degli strumenti partecipativi al 31 dicembre 2015 è riportato nell’allegato 

IV.A) del presente bilancio. 

 

Voce 50 - Altre passività 

 

ALTRE PASSIVITÀ  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                  108.430.139                  111.383.372                    (2.953.233)

 
 

La voce è così dettagliata: 
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ALTRE  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Debiti tributari                      1.224.848                    12.135.869                   (10.911.021)
Debiti contributivi                      1.291.638                      1.293.151                          (1.513)
Debiti vs fornitori                      5.948.754                    25.551.478                   (19.602.724)
Fatture da ricevere                    19.411.988                                 -                      19.411.988 
Partite debitorie diverse                        730.582                        777.973                         (47.391)
Altre passività verso imprese del gruppo:                    79.822.329                    71.624.901                      8.197.428 

verso altre imprese del gruppo                    79.822.329                    71.624.901                      8.197.428 
TOTALE                 108.430.139                 111.383.372                   (2.953.233)

 

 

I debiti tributari sono costituiti prevalentemente dal saldo Iva a debito per corrispettivi 

percepiti e fatture emesse e dalle ritenute operate a dicembre 2015 e versate nel mese di 

gennaio 2016 su competenze del personale.  

 

I debiti contributivi si riferiscono agli oneri previdenziali su competenze del personale 

maturati e non ancora liquidati. 

 

I debiti verso fornitori e le fatture da ricevere si riferiscono a partite di debito che riguardano 

acquisti di competenza dell’esercizio e pagabili a valle degli adempimenti di verifica previsti 

dalla normativa per i soggetti pubblici. 

 

Le altre passività verso le Società del Gruppo sono riferite: 

• a debiti verso Società del Gruppo relativi alla definizione del primo e del secondo 

acconto Ires 2015; 

• al debito rilevato a fronte del rimborso Ires delle Società controllate spettante per gli 

anni 2007/2011 per il recupero della deducibilità Irap ex art. 2, c. 1 quater del DL 

201/11;  

• al saldo a nostro debito verso Equitalia Giustizia riveniente dal conto corrente 

intersocietario. 
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Voce 60 – Ratei e risconti passivi 

 
RATEI E RISCONTI PASSIVI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                        481.912                          26.985                        454.927 

RATEI E RISCONTI PASSIVI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Ratei Passivi                        481.912                          26.985                        454.927 
Risconti Passivi                                 -                                   -                                   -   

TOTALE                        481.912                           26.985                        454.927  

 

Voce 70 - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 

 
TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                      9.313.773                      9.291.353                          22.420  

La voce accoglie gli accantonamenti e gli utilizzi per il trattamento di fine rapporto del 

personale. 

 

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DI 
LAVORO SUBORDINATO

 TOTALE 

 Saldo iniziale                     9.291.353 

 Incrementi                        806.341 
 Fusioni e altre operazioni di aggregazione                                 -   
 Accantonamenti                        689.271 
 Altre variazioni in aumento                        117.070 

 Decrementi                      (783.921)
 Utilizzi                       (783.921)
 Altre variazioni in diminuzione                                 -   

TOTALE                     9.313.773  

 
 

Voce 80 - Fondo per rischi e oneri 

 
FONDI PER RISCHI ED ONERI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Fondi imposte e tasse                    29.500.531                    19.014.746                    10.485.785 
Altri fondi                    13.507.985                    13.057.202                        450.783 

TOTALE                   43.008.516                   32.071.948                   10.936.568  
 

La voce fondi per rischi e oneri accoglie somme accantonate per fronteggiare perdite o 

passività di esistenza certa o probabile, per le quali, alla chiusura del bilancio, non è 

determinabile l’ammontare o la data di sopravvenienza.  

 
I fondi imposte e tasse sono così dettagliati:  
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FONDI IMPOSTE E TASSE  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Fondo per imposte correnti - IRES                    27.775.755                    15.466.491                    12.309.264 
Fondo per imposte correnti - IRAP                                 -                        1.544.786                    (1.544.786)
Fondo per imposte differite - IRES                      1.528.838                      1.801.325                       (272.487)
Fondo per imposte differite - IRAP                        195.938                        202.144                          (6.206)

TOTALE                   29.500.531                   19.014.746                   10.485.785  

 

Di seguito è riportata la movimentazione dell’esercizio: 

 

FONDO IMPOSTE E TASSE 
 FONDO IMPOSTE  
CORRENTI IRES  

 FONDO IMPOSTE  
DIFFERITE IRES  

 FONDO IMPOSTE 
CORRENTI IRAP 

 FONDO IMPOSTE 
DIFFERITE IRAP 

 TOTALE 

Saldo iniziale                   15.466.491                     1.801.325                     1.544.786                        202.144                   19.014.746 

Incrementi                   27.775.755                        522.500                             1.037                                574                   28.299.866 
Fusioni e altre operazioni di aggregazione                                 -                                   -                                   -                                   -                                   -   
Accantonamenti                    27.775.755                        522.500                                 -                                   -                      28.298.255 
Altre variazioni in aumento                                 -                                   -                              1.037                               574                            1.611 

Decrementi                 (15.466.491)                      (794.987)                   (1.545.823)                           (6.780)                 (17.814.081)
Utilizzi                   (14.430.485)                       (794.986)                                 -                            (6.780)                   (15.232.251)
Altre variazioni in diminuzione                    (1.036.006)                                 (1)                    (1.545.823)                                 -                      (2.581.830)

                                -   
Saldo Finale                   27.775.755                     1.528.838                                   -                          195.938                   29.500.531  

 

Segue dettaglio degli altri fondi: 

 

ALTRI FONDI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Altri fondi del personale                      3.660.098                      3.613.356                          46.742 
Fondi per altri contenziosi                        182.466                        679.966                       (497.500)
Altri Fondi                      9.665.421                      8.763.880                        901.541 

TOTALE                   13.507.985                   13.057.202                        450.783  

 

Gli altri fondi del personale riguardano i premi di anzianità aziendale e altre partite variabili 

del personale.  

 

I fondi per altri contenziosi accolgono gli accantonamenti effettuati a fronte di contenziosi 

che interessano la società. 

 

Gli altri fondi si riferiscono principalmente alle somme, in corso di accertamento, da 

riconoscere agli ex soci cedenti in applicazione delle clausole di indennizzo previste nei 

contratti di cessione. Nel corso del 2015 in particolare la società ha provveduto ad 

accantonare il potenziale onere derivante dalla revisione della copertura finanziaria per gli ex 

dipendenti della società attualmente all’interno dei piani di incentivazione all’esodo. 
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Di seguito la movimentazione dell’esercizio: 

 

ALTRI FONDI  FONDO ESUBERI 
 ALTRI FONDI DEL 

PERSONALE 
 FONDI PER ALTRI 

CONTENZIOSI 
 ALTRI FONDI  TOTALE 

Saldo iniziale                                   -                       3.613.356                        679.966                     8.763.880                   13.057.202 

Incrementi                                   -                       3.430.081                                   -                       1.116.954                     4.547.035 
Fusioni e altre operazioni di aggregazione                                 -                                   -                                   -                                   -                                   -   
Accantonamenti                                 -                        3.430.081                                 -                        1.116.954                      4.547.035 
Altre variazioni in aumento                                 -                                   -                                   -                                   -                                   -   

Decrementi                                   -                     (3.383.339)                      (497.500)                      (215.413)                   (4.096.252)
Utilizzi                                 -                      (3.285.295)                       (497.500)                       (215.413)                    (3.998.208)
Altre variazioni in diminuzione                                 -                           (98.044)                                 -                                   -                           (98.044)

Saldo Finale                                   -                       3.660.098                        182.466                     9.665.421                   13.507.985  

 

Gli accantonamenti dell’esercizio sono commentati nelle apposite sezioni di Conto 

Economico. 

 

Voce 100– Fondo per Rischi Finanziari Generali   

 

FONDO PER RISCHI FINANZIARI GENERALI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                  210.000.000                  210.000.000                                 -    

 

Il fondo Rischi Finanziari Generali è stato stanziato, a partire dal 2007, per fronteggiare il 

rischio generale d’impresa riconducibile all’attività di riscossione assegnata ad Equitalia dal 

DL 203/05. 

 

Voce 120 – Capitale 

 
CAPITALE  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                  150.000.000                  150.000.000                                 -    
 
La voce rappresenta il valore del capitale sottoscritto e versato. 
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Voce 140 - Riserve  

 
RISERVE  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                    35.440.311                    22.817.929                    12.622.382 

 
 

 
RISERVE  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Riserva legale                      1.221.379                        590.260                        631.119 
Altre riserve                    34.218.932                    22.227.669                    11.991.263 

TOTALE                   35.440.311                   22.817.929                   12.622.382  

 
La riserva legale è stata accantonata nella misura del 5% degli utili conseguiti negli esercizi 

precedenti ed è da considerarsi indisponibile. 

Tra le altre riserve è stata accantonata la parte di utile 2014 eccedente il 5% della riserva 

legale, in linea con quanto espresso dai soci in sede di approvazione del bilancio 2014. 

 

Voce 170 - Utile (perdita) di esercizio 

 
UTILI (PERDITE) DI ESERCIZIO  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                      3.398.672                    12.622.382                    (9.223.710)  
 

Per il risultato di esercizio si rinvia a quanto già commentato nella sezione “Risultati e 

andamento della gestione”. 
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ALTRE INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE 

 
Prospetto delle movimentazioni del Patrimonio Netto 
 
Nella tabella sotto riportata sono evidenziate le movimentazioni dell’esercizio relative alle 

voci del patrimonio netto. 

 

PROSPETTO VARIAZIONE PATRIMONIO 
NETTO 31 DICEMBRE 2014

Capitale Riserva legale Altre riserve
Utili (Perdite) 

portati a 
nuovo:Flusso

Utile (Perdita) 
d'esercizio

TOTALE

Saldo Iniziale al 01/01/14 150.000.000           560.432                  21.660.930             596.567                  172.817.929           
-                               

Incremento -                               29.828                    566.739                  -                               596.567                  
Incrementi da destinazione risultato d'esercizio -                              29.828                     566.739                  596.567                   
Altri incrementi -                              -                              -                              -                              -                              

-                               
Decremento -                               -                               -                               (596.567)                 (596.567)                 
Altri decrementi -                              -                              -                              (596.567)                  (596.567)                  

-                              
Utile (Perdita) esercizio in corso -                               -                               -                               12.622.382             12.622.382             
 Saldo Finale al 31/12/14             150.000.000                    590.260               22.227.669                                 -               12.622.382 185.440.311            
Incremento -                               631.119                  11.991.263             -                               12.622.382             
Incrementi da destinazione risultato d'esercizio -                              631.119                   11.991.263             12.622.382               
Altri incrementi -                              -                              -                              -                              -                              

-                               
Decremento -                               -                               -                               (12.622.382)           (12.622.382)           
Altri decrementi -                              -                              -                              (12.622.382)              (12.622.382)              

-                              
Utile (Perdita) di periodo -                               -                               -                               3.398.672               3.398.672               
 Saldo Finale al 31/12/15             150.000.000                 1.221.379               34.218.932                                 -                 3.398.672 188.838.983            

 

Ai sensi dell’art 2427, comma 1, n. 7 bis, si rappresenta il prospetto relativo alla possibilità di 

utilizzo delle poste del patrimonio netto. 

 

Capitale               150.000.000 
Riserva legale                  1.221.379 b)                  1.221.379 
Altre riserve                34.218.932 a) b) c)                34.218.932 
Utili (Perdite) portati a nuovo                             -                               -   
Utile (Perdita) di periodo                  3.398.672 3.398.672                 
Totale             188.838.983               38.838.983 
Quota non distribuibile                  1.221.379 
Residua quota distribuibile                37.617.604 

Utilizzazione 
effettuata nei 3 

esercizi precedenti 
per altre ragioni

DESCRIZIONE 31/12/2015
POSSIBILITA' DI  

UTILIZZO
Quota disponibile

Utilizzazione 
effettuata nei 3 

esercizi precedenti 
per copertura 

perdite

 

 
Legenda: Possibilità di utilizzazione: 
a) per aumento di capitale; 
b) per copertura perdite; 
c) per distribuzione ai soci; 
d) non distribuibile. 
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 PARTE C – INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO 

 COSTI 

Voce 10 - Interessi passivi e oneri assimilati 

 
INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                    10.699.643                    12.657.581                    (1.957.938)  
 

La voce si riferisce agli interessi passivi di competenza dell’esercizio maturati su rapporti di 

debito. Nel seguito un prospetto che espone un maggior dettaglio della voce con evidenza 

della relativa variazione rispetto all’esercizio precedente. 

 

INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Interessi passivi per debiti v/enti creditizi                      6.309.790                      8.536.872                    (2.227.082)

- Interessi passivi su c/c bancari                      6.309.790                      8.536.872                    (2.227.082)
Interessi passivi altri                      4.389.853                      4.120.709                        269.144 

- Interessi passivi su finanziamento infragruppo e tesoreria 
accentrata

                              124                        104.040                       (103.916)

- Interessi passivi - altri                      4.389.729                      4.016.669                        373.060 
TOTALE                   10.699.643                   12.657.581                   (1.957.938)

 

 

Voce 20 - Commissioni passive 

 
COMMISSIONI PASSIVE  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                          21.542                          35.996                         (14.454)

 

Il contenuto della voce e le variazioni rispetto all’esercizio precedente sono esposte nel 

seguito: 

COMMISSIONI PASSIVE  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Commissioni passive per fideiussioni                            3.021                            3.235                             (214)
Commissioni bancarie                          18.521                          32.749                         (14.228)
Commissioni postali                                 -                                  12                               (12)

TOTALE                           21.542                           35.996                        (14.454)

 

Voce 40 - Spese amministrative 

 
SPESE AMMINISTRATIVE  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                  131.787.442                  133.102.486                    (1.315.044)

 
 
La voce è così composta: 
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SPESE AMMINISTRATIVE  31/12/15  31/12/14  Variazione 
a) Spese per il personale                    36.769.787                    37.528.928                       (759.141)
b) Altre spese amministrative                    95.017.655                    95.573.558                       (555.903)

TOTALE                 131.787.442                 133.102.486                   (1.315.044)

 

 

Voce 40.a – Spese per il personale 

 

La voce include le competenze maturate nell’esercizio, costituite principalmente dalle 

retribuzioni, dalle partite variabili della retribuzione e dagli oneri sociali maturati 

nell’esercizio sulle stesse competenze. 

 

A) SPESE PER IL PERSONALE  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Salari e stipendi                    26.075.642                    26.766.088                       (690.446)
Oneri sociali                      6.927.758                      7.118.581                       (190.823)
TFR                      1.738.357                      1.783.056                         (44.699)
Trattamento di quiescenza e simili                        946.956                        928.027                          18.929 
Altri costi del personale                      1.081.074                        933.176                        147.898 

TOTALE                   36.769.787                   37.528.928                      (759.141)

 

Il costo del personale è in flessione rispetto all’esercizio a raffronto per l’effetto combinato 

della riduzione dell’organico medio e dell’incremento riferibile allo sblocco, a partire dal 

primo gennaio 2015, degli scatti di anzianità sospesi dall’esercizio 2010 in applicazione della 

L 122/2010. 

 

Voce 40.b – Altre spese amministrative 

 
Le altre spese amministrative sono riferite principalmente alle spese per servizi informatici e 

ad altre spese di diversa natura.  

La tabella che segue fornisce un primo dettaglio del contenuto della voce, dando evidenza 

delle principali categorie di oneri che vi confluiscono, con indicazione della 

movimentazione rispetto all’esercizio precedente. 
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B) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Servizi esattoriali                      3.562.679                      4.667.110                    (1.104.431)
Servizi informatici                    13.122.527                    12.308.971                        813.556 
Servizi professionali                        849.371                      1.151.695                       (302.324)
Godimento beni di terzi                      4.854.220                      5.676.876                       (822.656)
Spese per servizi generali                      2.119.178                      2.415.883                       (296.705)
Altre spese                    27.564.639                    27.615.828                         (51.189)
Altre spese amministrative infragruppo                    42.945.041                    41.737.195                      1.207.846 

TOTALE                   95.017.655                   95.573.558                      (555.903)

 

Per un maggiore dettaglio, di seguito vengono approfonditi i contenuti delle diverse 

categorie esposte:  

 

Servizi esattoriali:  

 

SERVIZI ESATTORIALI  31/12/2015  31/12/2014  Variazione 
Stampa ed elaborazione dati                     3.562.679                     4.659.131 (1.096.452)
Altri servizi esterni                                -                             7.979 (7.979)

TOTALE                    3.562.679                    4.667.110 (1.104.431)

 

 

Tra le spese per servizi esattoriali si registrano le spese sostenute per la stampa ed 

elaborazione dati. 

 

Servizi informatici:  

 

SERVIZI INFORMATICI  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Licenze e manutenzioni SW                      2.996.156                      3.177.293                       (181.137)
Manutenzioni HW                        842.526                        687.243                        155.283 
Trasmissioni dati                        468.176                        191.157                        277.019 
Locazione HW e macchine d'ufficio                        319.576                        198.862                        120.714 
Servizi di call center                          63.834                          68.646                          (4.812)
Altri costi ICT                      6.135.890                      5.747.084                        388.806 
Servizi per SW esattoriale                      2.296.369                      2.238.686                          57.683 

TOTALE                   13.122.527                   12.308.971                        813.556 

 

 

I costi per servizi informatici si riferiscono alle spese sostenute per la gestione dei sistemi 

informativi, per i servizi di elaborazione dati e manutenzione di hardware e software, e in 

generale per i servizi informatici necessari alla gestione dell’attività esattoriale.  
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Servizi professionali: 

 

SERVIZI PROFESSIONALI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Spese legali per contenzioso esattoriale                                 -                                   -                                   -   
Spese per soccombenze in giudizio contenzioso esattoriale                            1.188                                 -                              1.188 
Altre spese legali                        168.046                        309.305                       (141.259)
Service amministrativi                        103.068                        176.070                         (73.002)
Altri servizi professionali                          98.192                        225.068                       (126.876)
Compensi e rimborsi spese per revisione legale dei conti                        478.877                        441.252                          37.625 

TOTALE                        849.371                     1.151.695                      (302.324)

 

Il prospetto espone le principali fattispecie che compongono gli oneri per servizi 

professionali e la movimentazione della singola tipologia di spesa rispetto all’esercizio 

precedente. 

Ai sensi di quanto previsto dall’art. 2427 c. 1 p. 16 bis del C.C., si rappresenta che i 

corrispettivi delle società di revisione KPMG SpA incaricata della revisione legale dei conti 

sono nel loro complesso pari ad Euro/mln 0,5. L’incremento è ascrivibile alla revisione 

legale del bilancio sociale introdotto a partire dal 2014.  

 

Godimento beni di terzi: 

 

I costi relativi al godimento beni di terzi fanno riferimento ai canoni di locazione e 

manutenzione e alle spese condominiali relativi agli immobili ad uso ufficio. In misura 

residuale la voce contiene i canoni di manutenzione e utilizzo di altri beni strumentali. Di 

seguito il dettaglio della voce. 

 

GODIMENTO BENI DI TERZI  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Locazione uso ufficio e spese condominiali                     4.436.492                     4.814.129 (377.637)
Manutenzioni immobili e macchinari                        165.494                        301.048 (135.554)
Altre locazioni                        252.234                        561.699 (309.465)

TOTALE                    4.854.220                    5.676.876 (822.656)  

La principale fattispecie che compone la voce è rappresentata dalle locazioni uso ufficio. La 

flessione della voce è riferibile principalmente alla rinegoziazione dei contratti di locazione 

effettuata a seguito del DL 66/2014. 

Nella voce vengono recepiti anche i costi relativi all’immobile di Via Grezar ribaltati ad 

Equitalia Giustizia nell’ambito del contratto di sublocazione. I proventi del ribaltamento 

trovano allocazione nella voce 70 Altri proventi di gestione. 
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Spese per servizi generali: 

 

I costi per servizi generali si riferiscono alle spese di funzionamento degli uffici, ai costi per 

utenze e ad altre spese generali.  

SERVIZI GENERALI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Consumi e varie di ufficio Cancelleria, modulistica e stampati                        289.230                        143.582                        145.648 

Spese di funzionamento                      1.055.426                      1.165.470                       (110.044)
Utenze                        624.964                        789.465                       (164.501)
Spese di comunicazione istituzionale                        149.558                        317.366                       (167.808)

TOTALE                     2.119.178                     2.415.883                      (296.705)

 

Anche in questo caso nella voce vengono recepiti anche i costi relativi all’immobile di Via 

Grezar ribaltati ad Equitalia Giustizia nell’ambito del contratto di sublocazione. I proventi 

del ribaltamento trovano allocazione nella voce 70 Altri proventi di gestione. 

 

Altre spese: 

 

Nella voce confluiscono i costi relativi principalmente alle imposte indirette e tasse, ai 

servizi al personale, ad altre spese. 

ALTRE SPESE  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Servizi al personale                        818.284                        680.575 137.709
Imposte indirette e tasse                     2.038.777                     1.769.944 268.833
Oneri da contenimento spesa pubblica                   22.810.604                   22.810.604                                -   
Altre spese                     1.896.974                     2.354.705 (457.731)

TOTALE                  27.564.639                  27.615.828 (51.189)

 

Con riferimento agli oneri da contenimento della spesa pubblica, la voce è in linea con 

l’esercizio a raffronto.  

La voce al 31 dicembre 2015, rileva, per la quota di competenza dell’esercizio: 

• il versamento nell’apposita entrata del Bilancio dello Stato delle somme relative alle 

previsioni di riduzione della spesa pubblica di cui ai commi 2, 5 e 6 dell’art. 61 del D 

L 112/08 convertito in L 133/08; 

• il versamento per gli oneri da contenimento ex art. 8 DL 95/12, incrementati di un 

ulteriore 5% a seguito dell’integrazione prevista dal DL 66/2014; 

• il versamento per gli oneri da contenimento L 228/12; 

• il versamento previsto dal DL 78/10. 
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Altre spese amministrative infragruppo: 

 

ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE INFRAGRUPPO  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Personale distaccato da imprese del gruppo                    42.945.041                    41.737.195                      1.207.846 
TOTALE                   42.945.041                   41.737.195                     1.207.846  

 

La voce relativa fa riferimento agli oneri per personale distaccato da imprese del gruppo. 

. 

 

Voce 50 - Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali 

 
RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI 

IMMATERIALI E MATERIALI
 31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                    16.811.319                    12.680.712                      4.130.607 

 

RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI 
IMMATERIALI E MATERIALI

 31/12/15  31/12/14  Variazione 

Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali                    15.683.966                    11.610.820                      4.073.146 
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali                      1.127.353                      1.069.892                          57.461 

TOTALE                   16.811.319                   12.680.712                     4.130.607 

 

Le rettifiche si riferiscono agli ammortamenti dell’esercizio, determinati sulla base della vita 

utile dei cespiti e del loro utilizzo nella fase produttiva.  

Segue dettaglio con apertura della voce per categoria di cespiti. 

 
 

RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI 
IMMATERIALI

 31/12/15  31/12/14  Variazione 

Avviamento                                 -                                   -                                   -   
Brevetti e diritti                                 -                          151.571                       (151.571)
Concessioni,licenze, marchi e simili                    15.643.966                    11.417.756                      4.226.210 
Migliorie su beni di terzi                                 -                              1.493                          (1.493)
Altre immobilizzazioni immateriali                          40.000                          40.000                                 -   

TOTALE                   15.683.966                   11.610.820                     4.073.146 

 
 

RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI 
MATERIALI

 31/12/15  31/12/14  Variazione 

Fabbricati - uso strumentale                        332.214                        332.214                                 -   
Mobili e arredi                        104.073                        106.371                          (2.298)
Impianti e macchinari                          91.577                        117.342                         (25.765)
Altri beni                        599.489                        513.965                          85.524 

TOTALE                     1.127.353                     1.069.892                           57.461 
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Voce 60 - Altri oneri di gestione 

 
ALTRI ONERI DI GESTIONE  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                          57.845                            6.700                          51.145 

 
 
La voce accoglie oneri di natura residuale.  

 

Voce 70 – Accantonamenti per rischi e oneri 

 

ACCANTONAMENTI PER RISCHI E ONERI  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Valori in €                      1.116.954                                 -                        1.116.954 

 

La voce è costituita da accantonamenti di carattere prudenziale effettuati per fronteggiare 

eventuali rischi. 

In particolare nell’esercizio sono stati rilevati accantonamenti di carattere prudenziale in 

relazione agli oneri stimati (circa 10 milioni di euro per il Gruppo) a fronte della 

contribuzione straordinaria comunicata dall’INPS nel corso del 2015 sul personale esodato 

in esercizi precedenti per incapienza del Fondo di Solidarietà, a valere sugli esercizi 2019-

2022, a seguito dell’entrata in vigore della Legge “Fornero”. 

 

Voce 100  - Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie 

 
RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI 

FINANZIARIE
 31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                                 -                          242.051                       (242.051)  

 

La voce accoglie, nell’esercizio a confronto, la rettifica di valore della partecipazione di Stoà 

SpA per perdite durevoli di valore. 

 

Voce 110 - Oneri straordinari 

 
ONERI STRAORDINARI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                            5.002                          21.374                         (16.372)

 
 

La voce è composta da imposte relative ad esercizi precedenti. 
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Voce 130 - Imposte sul reddito di esercizio 

 
IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCIZIO  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                   (11.731.513)                    (9.803.715)                    (1.927.798)

 
 

La voce accoglie le imposte Ires e Irap determinate per l’esercizio. 
 
La voce è così dettagliata: 

IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCIZIO  31/12/15  31/12/14  Variazione 
IRES corrente                   (11.201.034)                   (11.882.505)                        681.471 
IRAP corrente                                 -                        1.544.786                    (1.544.786)
Imposte anticipate - IRES                       (251.787)                        364.505                       (616.292)
Imposte anticipate - IRAP                                 -                                   -                                   -   
Imposte differite - IRES                       (272.486)                        153.612                       (426.098)
Imposte differite - IRAP                          (6.206)                          15.887                         (22.093)

TOTALE                 (11.731.513)                   (9.803.715)                   (1.927.798)

 

L’Ires corrente rappresenta il beneficio fiscale rilevato nell’esercizio di riferimento e 

riconducibile alla perdita conseguita. 

Segue l’analisi della composizione della voce: 

 

 

 

Imposte sul reddito dell'esercizio 31/12/2015 31/12/2014 Variazione

Valori in Euro (11.731.513)      (9.803.715)        (1.927.799)        

Imposte sul reddito dell'esercizio 31/12/2015 31/12/2014 Variazione
1) Imposte correnti (11.201.034)      (10.337.719)      (863.315)           

IRES (11.201.034)         (11.882.505)         681.471              
IRAP                          -             1.544.786 (1.544.786)          

2) Variazione delle imposte anticipate (251.787)           364.505             (616.292)           
Imposte anticipate rilevate nell'esercizio (1.353.565)           (988.756)             (364.809)             

IRES (1.353.565)           (988.756)             (364.809)             
IRAP                          -                          - -                     

Imposte anticipate assorbite nell'esercizio 1.101.778                     1.353.261 (251.483)           
IRES 1.101.778            1.353.261            (251.483)             
IRAP -                     

3) Variazione delle imposte differite (278.691)           169.500             (448.191)           

Imposte differite rilevate nell'esercizio 516.295                             772.137 (255.842)             
IRES                522.500                756.250 (233.750)             
IRAP (6.205)                                  15.887 (22.092)              

Imposte differite assorbite nell'esercizio (794.986)           (602.638)           (192.348)           
IRES (794.986)             (602.638)             (192.348)             
IRAP                          -                          -                          - 

4) Imposte sul reddito d'esercizio di competenza (11.731.513)      (9.803.715)        (1.927.798)        

IRES (11.725.308)         (11.364.387)         (360.920)             

IRAP (6.205)                             1.560.673 (1.566.878)           
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Valori in Euro

Differenze temporanee deducibili:

A (6.355.002)
Differenze temporanee imponibili:

B 5.559.411

A + B (795.591)

Fondo imposte differite (anticipate) a fine  periodo C (218.787)

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio precedente D 305.486
IRES differite (anticipate) del periodo C - D (524.273)

E                            -   

Differenze temporanee imponibili:

F                 3.589.415 
E - F                 3.589.415 

Fondo imposte differite (anticipate) a fine  periodo G                    196.512 

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio precedente H                    202.718 

IRAP differite (anticipate) del periodo G - H (6.206)

L = (A + E) (6.355.002)

M = (B + F) 9.148.826
L + M 2.793.824

Fondo imposte differite (anticipate) a fine  periodo N = (C + G) (22.276)

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio precedente P = (D + H) 508.204
Imposte differite (anticipate) del periodo N - P (530.479)

Differenze temporanee IRAP

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti conseguenti

Differenze temporanee IRES

Descrizione

Totale Differenze temporanee deducibili:

Totale Differenze temporanee imponibili:

Differenze temporanee nette

Effetti fiscali IRES

Aliquota fiscale 
applicata 27,5%

Differenze temporanee deducibili:

Totale Differenze temporanee deducibili:

Totale Differenze temporanee imponibili:
Differenze temporanee nette

Differenze temporanee nette

Effetti fiscali Totali

Aliquota fiscale 
applicata 32,90%

Aliquota fiscale 
applicata 5,40%

Differenze temporanee Totali

Totale Differenze temporanee deducibili:

Totale Differenze temporanee imponibili:

Effetti fiscali IRAP

 

 

Le passività fiscali differite sono rilevate per le differenze temporanee imponibili, mentre le 

attività fiscali anticipate sono rilevate per le differenze temporanee deducibili. 
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A  (IRES)

Descrizione Valori in Euro Totale Imponibile Imposta

Risultato prima delle imposte (8.332.841)           

Onere/Beneficio fiscale teorico (2.291.531)                   

Differenze temporanee tassabili in esercizi successivi            (1.900.000)              (1.900.000)

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi              4.922.055                4.922.055 
Rigiro delle differenze temporanee da esercizi precedenti               (933.356)                 (933.356)
Differenze permanenti che non si riverseranno negli esercizi successivi          (34.486.891)             (34.486.891)

Imponibile Ires          (40.731.033)
 Onere/(Beneficio fiscale effettivo) (11.201.034)               

B (IRA P)

Descrizione Valori in Euro Totale Imponibile Imposta

Totale valore della produzione (71.180.323)         

Ricavi non rilevanti ai fini Irap
Costi non rilevanti ai fini Irap            11.182.898              11.182.898 

Dividendi non imponibili            19.000.000 

Onere/(Beneficio) fiscale teorico (4.312.287)                 

Differenze temporanee deducibili in esercizi successivi

Rigiro delle differenze temporanee deducibili in esercizi successivi:
Differenze permanenti che non si riverseranno negli esercizi successivi            125.318.897 

Deduzione per cuneo fiscale             (72.049.186)

Imponibile Irap             (25.727.714)

Onere fiscale effettivo -                             

A  + B (IRES + IRA P)

Descrizione Valori in euro Imposta Teorica Imposta effettiva

Onere/Beneficio fiscale (6.603.818)             (11.201.034)                  

Riconciliazione tra aliquota teorica ed aliquota effettiva Ires
Aliquota ordinaria applicabile 27,50%
Imposta teorica            (2.291.531) 27,50% 
Differenze temporanee tassabili               (522.500) 6,27% 
Differenze temporanee nette              1.096.892 (13,16%)
Differenze permaneti            (9.483.895) 113,81% 
Imposta effettiva          (11.201.034) 134,42% 

Riconciliazione tra onere fiscale da bilancio e onere fiscale teorico
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 RICAVI 

Voce 10 - Interessi attivi e proventi assimilati 

 
INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Valori in €                    13.369.838                    13.710.225                       (340.387)

 
 

La voce è così dettagliata: 

 

INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Interessi attivi per crediti v/enti creditizi                            8.574                        226.107                       (217.533)

- Interessi attivi su c/c bancari                            8.574                        226.107                       (217.533)
Interessi attivi per crediti v/clientela                        700.268                        350.281                        349.987 

- Interessi attivi - su altri rapporti                        700.268                        350.281                        349.987 
Interessi attivi infragruppo                    12.660.996                    13.133.837                       (472.841)

-Interessi attivi su finanziamento infragruppo e 
tesoreria accentrata

                   12.660.996                    13.133.837                       (472.841)

TOTALE                   13.369.838                   13.710.225                      (340.387)   

 

La voce comprende gli interessi maturati sui conti correnti bancari, sui conti correnti 

intersocietari e sui finanziamenti concessi alle Società del Gruppo. 

Gli interessi attivi infragruppo si riferiscono a: 

• quanto maturato sui conti correnti intersocietari attivati nei confronti delle 

Partecipate; 

• interessi maturati sui finanziamenti gestionali erogati dalla Holding alle Società agenti 

ai migliori tassi di mercato e sulla base di specifica istruttoria di affidamento.  

 

L’andamento degli interessi attivi su c/c intersocietario, applicati dalla Holding alle 

Partecipate, trova riflesso nella corrispondente voce degli “Interessi passivi e oneri 

assimilati” di Conto Economico, corrisposti dalla Holding alle banche per l’utilizzo degli 

affidamenti bancari accentrati a beneficio delle Partecipate in cash pooling.  

 

Voce 20 – Dividendi e altri proventi 

 
 

Dividendi e altri proventi  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Valori in €                    38.000.000                    55.000.000                   (17.000.000)  

 

La voce si riferisce ai dividendi distribuiti dalle società Partecipate. 
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Voce 70 - Altri proventi di gestione 

 
ALTRI PROVENTI DI GESTIONE  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                  100.797.068                    99.849.423                        947.645 

 

 

ALTRI PROVENTI  31/12/15  31/12/14  Variazione 
Altri proventi                    16.252.157                    17.158.670                       (906.513)
Altri proventi infragruppo                    84.544.911                    82.690.753                      1.854.158 

TOTALE                 100.797.068                   99.849.423                        947.645 

 

ALTRI PROVENTI DI GESTIONE - 
INFRAGRUPPO

 31/12/15  31/12/14  Variazione 

Servizi resi dalla Capogruppo                    51.200.000                    50.850.000                        350.000 

Personale in distacco presso imprese del gruppo                      5.704.332                      4.191.152                      1.513.180 

Altri proventi infragruppo                    27.640.579                    27.649.601                          (9.022)
TOTALE                   84.544.911                   82.690.753                     1.854.158 

 

 

L’incremento della voce è riferibile principalmente ai corrispettivi di competenza 

dell’esercizio in esame per i servizi infragruppo resi dalla Capogruppo alle Società agenti 

nell’ambito dell’accentramento dei relativi servizi. 

Si segnala che tra gli altri proventi infragruppo sono contabilizzati i ribaltamenti verso 

Equitalia Giustizia relativi ai canoni di locazione dell’immobile di via Grezar e i relativi oneri 

accessori, ricavi che trovano la relativa contropartita tra le spese per servizi generali e le 

spese per godimento beni di terzi. All’incremento dei ricavi per servizi intercompany 

corrisponde il relativo incremento dei costi per personale distaccato da imprese del Gruppo 

rilevato nella voce 40 b) dei costi di conto Economico. 

 

Voce 80 - Proventi straordinari 

 
PROVENTI STRAORDINARI  31/12/15  31/12/14  Variazione 

Valori in €                                 -                              5.919                          (5.919)

 

La voce si riferisce a sopravvenienze attive derivanti dalla rilevazione di proventi o rettifiche 

di oneri relative agli esercizi precedenti. La voce al 31 dicembre 2015 è pari a zero. 
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 Parte D -Altre informazioni 

Rendiconto Finanziario 

(Valori in €/mgl)
Descrizione 31/12/2015 31/12/2014

A. SITUAZIONE FINANZIARIA NETTA INIZIALE A BREVE (748.775) (735.307)
B. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' DI ESERCIZIO (218.368) (802)
Risultato del periodo (perdita d'esercizio) 3.399                  12.622 
Ammortamenti                  16.811                  12.681 
Variazione netta del fondo per rischi ed oneri 10.937 10.046
Variazione netta del fondo trattamento di fine rapporto 22                      506 
Variazione netta del fondo rischi finanziari generali 0                    7.000 
(Rivalutazioni) o svalutazioni di immobilizzazioni 0                        -   
Risultato dell'attività d'esercizio ante variazioni del capitale circolante 31.169 42.855
(Incremento)/Decremento dei crediti (246.325) (25.070)
(Incremento)/Decremento delle rimanenze                        -                          -   
Incremento/(Decremento) dei debiti (3.364) (18.459)
(Incremento)/Decremento degli investimenti finanziari a breve termine 0                        -   
(Incremento)/Decremento dei ratei e risconti attivi (303) (155)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 455 27
C. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' D'INVESTIMENTO (14.599) (12.666)
(Investimenti)/Disinvestimenti in immobilizzazioni                        -                          -   
 - Immateriali (13.596) (12.037)
 - Materiali (1.003) (836)
 - Finanziarie 0 207
D. FLUSSO MONETARIO DA (PER) ATTIVITA' FINANZIARIE 0                          -   
Aumento/ (diminuzione) dei debiti finanziari a medio/lungo termine                        -                          -   
Aumento/ (diminuzione) dei debiti verso altri finanziatori                        -                          -   
Versamento del capitale sociale 0                        -   
Riserva da sovrapprezzo azioni                        -                          -   
Altre riserve                        -                          -   
E. FLUSSO MONETARIO DEL PERIODO (B+C+D) (232.967) (13.468)

F. SITUAZIONE FINANZIARIA NETTA FINALE A BREVE (A+E) (981.742) (748.775)  
 
La situazione finanziaria netta al 31 dicembre 2015 evidenzia una flessione rispetto 

all’esercizio precedente. 

L’incremento del fabbisogno finanziario rispetto all’esercizio precedente deriva dalla 

dinamica delle riscossioni e dall’andamento delle procedure cautelari ed esecutive degli 

Agenti della riscossione che aderiscono al sistema di cash pooling con la Capogruppo. 
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Personale 
 
Di seguito è rappresentato l’organico in forza alla data del 31 dicembre 2015. 

 

DIPENDENTI 31/12/15 31/12/14
Dirigenti 39 43
Quadri Direttivi III e IV 68 69
Quadri Direttivi I e II 98 99
Aree professionali 275 277
Livello unico 1 1

TOTALE 481 489  
N. MEDIO DIPENDENTI 31/12/15 31/12/14

Dirigenti (n.medio) 40 44
Quadri direttivi III e IV (n.medio) 68 68
Quadri direttivi I e II (n.medio) 98 100
Aree professionali (n.medio) 275 285
Livello unico (n.medio) 1 1

TOTALE 482 498  

 

 

8%

14%

21%

57%

0%

DIPENDENTI

Dirigenti

Quadri Direttivi III e IV

Quadri Direttivi I e II

Aree professionali

Livello unico

 
 
 

Compensi agli organi sociali 

 

Ai sensi dell’art. 23, c. 1, lett. c del Dlgs 87/92, sono di seguito indicati gli importi dei 

compensi spettanti agli amministratori e ai sindaci. 

 

COMPENSI 31/12/15 31/12/14 Variazione
Compensi CDA 215.215 60.173 155.042
Compensi Collegio Sindacale 136.860 157.500 (20.640)

352.075 217.673 134.402  

I compensi per il Consiglio di Amministrazione sopra riportati sono relativi agli emolumenti 

deliberati ex art. 2389 del C.C.. 
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 IV – Allegati Nota Integrativa 

Ad integrazione dei contenuti informativi della Nota Integrativa si forniscono in allegato al 

presente bilancio i seguenti schemi di riclassificazione e sintesi: 

IV.A - Emissione strumenti partecipativi dettagliati per controparte; 

IV.B  – Dati principali e analisi del patrimonio netto delle Società partecipate 

 

 IV.A – Emissione strumenti partecipativi 

Dettaglio per controparte 

 

 

STRUMENTI PARTECIPATIVI EMESSI  AL 31/12/2015

Strumentista (socio pubblico)

 TOTALE 
STRUMENTI 

PARTECIPATIVI AL 
31/12/2015 

 TOTALE VALORE 
STRUMENTI 

PARTECIPATIVI AL 
31/12/2015 

AGENZIA DELLE ENTRATE E INPS 2.885 144.250.000

TOTALE 2.885 144.250.000  
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 IV.B  – Dati principali e analisi del patrimonio netto 

delle Società partecipate 

 

Si riportano infine gli schemi obbligatori di Stato Patrimoniale e Conto Economico (importi 

in €) delle Società del Gruppo al 31 dicembre 2015 estratti dai reporting package predisposti 

dalle Partecipate per la redazione del bilancio consolidato.  

 

COSTI 31/12/2015
10. INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI                             2.827.563 
20. COMMISSIONI PASSIVE                             7.752.086 
40. SPESE AMMINISTRATIVE                          258.537.597 
A) SPESE PER IL PERSONALE                          157.897.501 
di cui
-  salari e stipendi                          110.407.239 
-  oneri sociali                           39.858.253 
- trattamento di fine rapporto                                 12.230 
- trattamento di quiescenza e simili                             2.179.136 
- altre spese del personale                             5.440.643 
B) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE                          100.640.096 
50. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI E MATERIALI                             2.379.290 
60. ALTRI ONERI DI GESTIONE                           14.669.073 
70. ACCANTONAMENTO PER RISCHI ED ONERI                             6.700.458 
90. RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E 
IMPEGNI

                          17.785.534 

110. ONERI STRAORDINARI                                   5.455 
130. IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO                           36.664.919 
140. UTILE DI PERIODO                           71.081.032 

TOTALE COSTI                        418.403.007 
                                       -   

RICAVI 31/12/2015
10. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI                                258.770 
30. COMMISSIONI ATTIVE                          389.719.572 

50. RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI                                        -   

70. ALTRI PROVENTI DI GESTIONE                           28.309.645 
80. PROVENTI STRAORDINARI                                115.020 

TOTALE RICAVI                        418.403.007 

EQUITALIA NORD SpA

Viale dell'Innovazione, 1/B - 20126 MILANO

Regioni di riferimento: Friuli Venezia Giulia, Liguria, Lombardia, Piemonte, Trentino Alto Adige Suedtirol, Valle d'Aosta, 
Veneto

CONTO ECONOMICO
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ATTIVO 31/12/2015
10. CASSA E DISPONIBILITA'                           18.999.841 
20. CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI                             1.321.785 
30. CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI                                        -   
40. CREDITI VERSO LA CLIENTELA                          815.405.160 
50. OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO                             6.979.583 
B) DI ENTI CREDITIZI                             6.979.583 
90. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI                                442.314 
 di cui
-  costi di impianto                                        -   
100. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI                           30.721.841 
130. ALTRE ATTIVITA'                          150.733.329 
140. RATEI E RISCONTI                             2.796.557 
A) ratei attivi                                 88.066 
B) risconti attivi                             2.708.491 

TOTALE ATTIVO                     1.027.400.410 

PASSIVO 31/12/2015
10 DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI                          104.795.328 
A) a vista                                258.219 
B) a termine o con preavviso                          104.537.109 
20 DEBITI VERSO ENTI FINANZIARI                          267.321.944 
30 DEBITI VERSO LA CLIENTELA                          182.562.811 
A) a vista                           47.020.088 
B) a termine o con preavviso                          135.542.723 
50. ALTRE PASSIVITA'                          151.770.426 
60. RATEI E RISCONTI PASSIVI                                        -   
A) ratei passivi                                        -   
B) risconti passivi                                        -   
70. TRATTAMENTO FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO                                830.454 
80. FONDI PER RISCHI ED ONERI                           55.183.038 
B) fondi imposte e tasse                             7.852.801 
C) altri fondi                           47.330.237 
120. CAPITALE                           10.000.000 
140. RISERVE                          183.855.377 
A) riserva legale                             2.000.000 
D) altre riserve                          181.855.377 
170. UTILE (PERDITA) DI PERIODO                           71.081.032 

TOTALE PASSIVO                     1.027.400.410 

EQUITALIA NORD SpA

Viale dell'Innovazione, 1/B - 20126 MILANO
Regioni di riferimento: Friuli Venezia Giulia, Liguria, Lombardia, Piemonte, Trentino Alto Adige Suedtirol, Valle d'Aosta, 

Veneto
STATO PATRIMONIALE
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COSTI 31/12/2015
10. INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI                             4.159.576 
20. COMMISSIONI PASSIVE                             4.465.321 
40. SPESE AMMINISTRATIVE                          188.745.564 
A) SPESE PER IL PERSONALE                          114.093.753 
di cui
-  salari e stipendi                           79.487.997 
-  oneri sociali                           28.778.571 
- trattamento di fine rapporto                                 40.097 
- trattamento di quiescenza e simili                             1.787.637 
- altre spese del personale                             3.999.451 
B) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE                           74.651.811 
50. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI E MATERIALI                             1.696.183 
60. ALTRI ONERI DI GESTIONE                             3.515.539 
70. ACCANTONAMENTO PER RISCHI ED ONERI                             4.233.649 
90. RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E 
IMPEGNI

                          14.503.735 

110. ONERI STRAORDINARI                                   2.000 
130. IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO                           10.298.213 
140. UTILE DI PERIODO                           19.487.788 

TOTALE COSTI                        251.107.568 

RICAVI 31/12/2015
10. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI                                134.852 
di cui
- su titoli a reddito fisso                                        -   
30. COMMISSIONI ATTIVE                          234.758.427 
70. ALTRI PROVENTI DI GESTIONE                           15.926.293 
80. PROVENTI STRAORDINARI                                258.095 
100. PERDITA DI PERIODO                                        -   

TOTALE RICAVI                        251.107.568 

EQUITALIA CENTRO SpA
Via G. Matteotti, 16 - 50127 FIRENZE

Regioni di riferimento: Abruzzo, Emilia Romagna, Marche, Sardegna, Toscana, Umbria

CONTO ECONOMICO
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ATTIVO 31/12/2015

10. CASSA E DISPONIBILITA'                           21.051.701 
20. CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI                             4.161.204 
30. CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI                                        -   
40. CREDITI VERSO LA CLIENTELA                          629.495.859 
50. OBBLIGAZIONI E ALTRI TITOLI A REDDITO FISSO                                 34.000 
A) DI EMITTENTI PUBBLICI                                 34.000 
90. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI                                303.987 
 di cui
-  costi di impianto                                      166 
100. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI                           17.606.228 
130. ALTRE ATTIVITA'                           55.527.359 
140. RATEI E RISCONTI                             1.853.757 
A) ratei attivi                                   7.740 
B) risconti attivi                             1.846.017 

TOTALE ATTIVO                        730.034.095 

PASSIVO 31/12/2015
10 DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI                          116.366.550 
A) a vista                           19.896.010 
B) a termine o con preavviso                           96.470.540 
20 DEBITI VERSO ENTI FINANZIARI                          288.681.706 
30 DEBITI VERSO LA CLIENTELA                          110.056.355 
A) a vista                           18.199.456 
B) a termine o con preavviso                           91.856.899 
50. ALTRE PASSIVITA'                           46.189.946 
60. RATEI E RISCONTI PASSIVI                                        -   
A) ratei passivi                                        -   
70. TRATTAMENTO FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO                             2.722.528 
80. FONDI PER RISCHI ED ONERI                           33.994.318 
A) fondi di quiescenza e per obblighi simili                                518.676 
B) fondi imposte e tasse                             2.604.622 
C) altri fondi                           30.871.020 
120. CAPITALE                           10.000.000 
140. RISERVE                          102.534.904 
A) riserva legale                             2.000.000 
D) altre riserve                          100.534.904 
170. UTILE (PERDITA) DI PERIODO 19.487.788

TOTALE PASSIVO                        730.034.095 

EQUITALIA CENTRO SpA

Via G. Matteotti, 16 - 50127 FIRENZE

Regioni di riferimento: Abruzzo, Emilia Romagna, Marche, Sardegna, Toscana, Umbria

STATO PATRIMONIALE
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COSTI 31/12/2015
10. INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI                             6.765.106 
20. COMMISSIONI PASSIVE                             4.853.419 
40. SPESE AMMINISTRATIVE                          348.017.476 
A) SPESE PER IL PERSONALE                          171.524.801 
di cui
-  salari e stipendi                          118.298.583 
-  oneri sociali                           43.005.549 
- trattamento di fine rapporto                                 11.832 
- trattamento di quiescenza e simili                             2.348.989 
- altre spese del personale                             7.859.848 
B) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE                          176.492.675 
50. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI E MATERIALI                             2.193.811 
60. ALTRI ONERI DI GESTIONE                           12.958.120 
70. ACCANTONAMENTO PER RISCHI ED ONERI                           51.721.321 
80. ACCANTONAMENTO AI FONDI RISCHI SU CREDITI
90. RETTIFICHE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E 
IMPEGNI

                          37.166.341 

100. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE
110. ONERI STRAORDINARI                                210.070 
130. IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO (24.510.071)
140. UTILE DI PERIODO

TOTALE COSTI                        439.375.593 

RICAVI 31/12/2015
10. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI                                491.847 
30. COMMISSIONI ATTIVE                          336.889.618 

50. RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E ACCANTONAMENTI PER GARANZIE E IMPEGNI                                 21.597 

70. ALTRI PROVENTI DI GESTIONE                           45.698.567 
80. PROVENTI STRAORDINARI                                746.706 
100. PERDITA DI PERIODO                           55.527.258 

TOTALE RICAVI                        439.375.593 

EQUITALIA SUD SpA

Viale di Tor Marancia, 4 - 00147 ROMA
Regioni di riferimento: Basilicata, Calabria, Campania, Lazio, Molise, Puglia

CONTO ECONOMICO
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ATTIVO 31/12/2015
10. CASSA E DISPONIBILITA'                           66.392.913 
20. CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI                             7.004.979 
30. CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI                                        -   
40. CREDITI VERSO LA CLIENTELA                       1.277.513.055 
60. AZIONI, QUOTE E ALTRI TITOLI A REDDITO VARIABILE                                        -   
70. PARTECIPAZIONI                                440.376 
80. PARTECIPAZIONI IN IMPRESE DEL GRUPPO                                        -   
90. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI                                200.764 
 di cui
-  costi di impianto                                        -   
-  avviamento                                        -   
100. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI                             3.491.603 
130. ALTRE ATTIVITA'                          216.127.024 
140. RATEI E RISCONTI                             3.556.379 
A) ratei attivi                                 18.142 
B) risconti attivi                             3.538.237 

TOTALE ATTIVO                     1.574.727.093 

PASSIVO 31/12/2015
10 DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI                          260.684.225 
A) a vista                                        -   
B) a termine o con preavviso                          260.684.225 
20 DEBITI VERSO ENTI FINANZIARI                          618.725.491 
30 DEBITI VERSO LA CLIENTELA                          318.810.195 
A) a vista                           63.239.060 
B) a termine o con preavviso                          255.571.135 
50. ALTRE PASSIVITA'                          157.676.411 
70. TRATTAMENTO FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO                                881.702 
80. FONDI PER RISCHI ED ONERI                          130.601.823 
B) fondi imposte e tasse                             1.350.354 
C) altri fondi                          129.251.469 
120. CAPITALE                           10.000.000 
140. RISERVE                          132.874.504 
A) riserva legale                             2.000.000 
D) altre riserve                          130.874.504 
170. UTILE (PERDITA) DI PERIODO (55.527.258)

TOTALE PASSIVO                     1.574.727.093 

STATO PATRIMONIALE

EQUITALIA SUD SpA

Viale di Tor Marancia, 4 - 00147 ROMA
Regioni di riferimento: Basilicata, Calabria, Campania, Lazio, Molise, Puglia
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COSTI 31/12/2015
10. INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI                                        -   
20. COMMISSIONI PASSIVE                                   8.000 
40. SPESE AMMINISTRATIVE                           21.057.774 
A) SPESE PER IL PERSONALE                           10.288.402 
di cui
-  salari e stipendi                             7.476.068 
-  oneri sociali                             1.941.072 
- trattamento di fine rapporto                                523.532 
- altre spese del personale                                334.932 
B) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE                           10.769.372 
50. RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI E MATERIALI                             1.097.261 
60. ALTRI ONERI DI GESTIONE                                   1.684 
80. ACCANTONAMENTO AI FONDI RISCHI SU CREDITI                                        -   
130. IMPOSTE SUL REDDITO D'ESERCIZIO                                186.455 
140. UTILE DI PERIODO 534.155

TOTALE COSTI                           22.885.329 

RICAVI 31/12/2015
10. INTERESSI ATTIVI E PROVENTI ASSIMILATI                                      103 
30. COMMISSIONI ATTIVE                                719.317 
70. ALTRI PROVENTI DI GESTIONE                           22.165.909 

TOTALE RICAVI                           22.885.329 

CONTO ECONOMICO

EQUITALIA GIUSTIZIA SpA

Via G. Grezar, 14 - 00142 ROMA
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ATTIVO 31/12/2015

10. CASSA E DISPONIBILITA'                                      416 
20. CREDITI VERSO ENTI CREDITIZI                                        -   
30. CREDITI VERSO ENTI FINANZIARI                                        -   
40. CREDITI VERSO LA CLIENTELA                                        -   
90. IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI                                839.628 
 di cui
-  costi di impianto                                        -   
100. IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI                                230.139 
130. ALTRE ATTIVITA'                           19.518.213 
140. RATEI E RISCONTI                                306.183 
B) risconti attivi                                306.183 

TOTALE ATTIVO                           20.894.579 

PASSIVO 31/12/2015
10 DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI                                        -   
A) a vista                                        -   
B) a termine o con preavviso                                        -   
50. ALTRE PASSIVITA'                             6.079.001 
70. TRATTAMENTO FINE RAPPORTO DI LAVORO SUBORDINATO                             1.828.268 
80. FONDI PER RISCHI ED ONERI                                751.855 
B) fondi imposte e tasse                                        -   
120. CAPITALE                           10.000.000 
140. RISERVE                                116.802 
A) riserva legale                                116.802 
160. UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO 1.584.498
170. UTILE (PERDITA) DI PERIODO                                534.155 

TOTALE PASSIVO                           20.894.579 

EQUITALIA GIUSTIZIA SpA

Via G. Grezar, 14 - 00142 ROMA

STATO PATRIMONIALE
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I – RELAZIONE SULLA GESTIONE  

 LO SCENARIO DI RIFERIMENTO 

 

Il DL 203/05, convertito con L 248/05, ha attribuito all’Agenzia delle entrate la titolarità del 

servizio di riscossione coattiva dei tributi, ad Equitalia SpA – all’epoca Riscossione SpA - 

l’esercizio esclusivo di tale attività per tutto il territorio nazionale - ad esclusione della 

Regione Sicilia - e agli Agenti della riscossione le relative funzioni operative, fissando gli 

obiettivi primari dell’incremento dei volumi di riscossione e la riduzione degli oneri a carico 

dello Stato, congiuntamente al miglioramento dei servizi al contribuente. 

 

Modello societario di Gruppo  

 

In coerenza con le linee strategiche presenti nel piano Triennale del Gruppo Equitalia, il 

Consiglio di Amministrazione del 28 ottobre 2015 di Equitalia SpA ha approvato il Piano di 

riassetto societario del Gruppo, che prevede la fusione per incorporazione delle Società 

Agenti della riscossione in una Società di nuova costituzione (Equitalia Servizi di Riscossione 

SpA) - interamente partecipata da Equitalia SpA - che si occuperà di gestire l’infrastruttura 

produttiva sull’intero territorio nazionale di competenza garantendo l’uniformità dei 

comportamenti e dei processi lavorativi.  

La data di efficacia delle operazioni di fusione è prevista per il 1° luglio 2016. 

 
 
 

Struttura organizzativa  

 

L’attuale modello di funzionamento del Gruppo Equitalia è caratterizzato dalla focalizzazione 

degli Agenti della riscossione sulle attività e sugli obiettivi di riscossione. Tale specializzazione 

è stata resa possibile dalla revisione dell’assetto organizzativo e societario del Gruppo, con la 

quale è stato modificato anche il contesto operativo attraverso l’accentramento nella Holding 
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dell’erogazione di tutti servizi di corporate alle società partecipate (acquisti, logistica, 

amministrazione e finanza, amministrazione del personale, controllo di gestione, audit, 

organizzazione, supporto valutazione rischi esterni e sicurezza), tecnici (ICT) e di 

coordinamento (normativa riscossioni, relazioni istituzionali, etc.).  

L’accentramento su Equitalia SpA dei servizi di corporate tecnici e di coordinamento ha 

avuto lo scopo di standardizzare ed efficientare i processi di lavoro e quindi di ridurre i costi 

gestionali, permettendo agli Agenti della riscossione la focalizzazione sulle attività di 

riscossione, concentrando la propria attenzione sulla relazione con i cittadini. 

 

Nell’ambito del citato Piano di riassetto societario, nella riunione dell’11 novembre 2015, il 

Consiglio di Amministrazione di Equitalia SpA ha approvato il nuovo modello organizzativo 

della Hoding finalizzato a: 

• favorire il percorso verso la definizione e il consolidamento del nuovo assetto 

societario garantendo, nel contempo, la continuità operativa della Holding stessa e 

delle Società partecipate; 

• affinare i processi di relazione e le sinergie tra Equitalia SpA e le società Agenti della 

riscossione; 

• rendere più efficace il ruolo di indirizzo, controllo e coordinamento della Holding; 

• proseguire il percorso di miglioramento e semplificazione dei processi operativi e 

decisionali. 

Sulla base dei citati presupposti, gli interventi hanno generato una nuova articolazione 

organizzativa della Holding, entrata in vigore il 20 gennaio 2016 e rappresentata nella figura 

seguente. 
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 DATI CONSOLIDATI DI SINTESI 

Composizione del Gruppo  

 

Il Gruppo Equitalia è costituito da Equitalia SpA e dalle sue Controllate e al 31 dicembre 

2015 è così composto: 
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Riorganizzazione societaria e territoriale 

 

Prima di Equitalia l’attività di riscossione era affidata a 37 società private. Tra il 2007 e il 2013 

Equitalia ha proceduto a una progressiva integrazione delle varie società passando dall’iniziale 

assetto a sole tre società Agenti della riscossione (Equitalia Nord, Equitalia Centro, Equitalia 

Sud), oltre alla holding Equitalia SpA ed Equitalia Giustizia, con una significativa riduzione 

dei componenti degli organi societari. 

In coerenza con il Piano di riassetto societario del Gruppo deliberato dal Consiglio di 

Amministrazione della Holding, il 17 febbraio 2016 è stata costituita la società Equitalia 

Servizi di Riscossione SpA, nella quale saranno concentrate le attività degli attuali Agenti della 

riscossione, attraverso la fusione per incorporazione di Equitalia Nord SpA, Equitalia Centro 

SpA ed Equitalia Sud SpA a decorrere dal 1° luglio 2016. 

L’iniziativa porterà a riunire la gestione della riscossione all’interno di un unico soggetto 

giuridico a livello nazionale (con esclusione della sola Regione Sicilia), consentendo ulteriori 

miglioramenti in termini di semplificazione e di efficacia dei processi gestionali e produttivi. 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

–    2602    –



GRUPPO EQUITALIA  
 

 
 
 
 

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015       Pagina 10 
 

Dati della riscossione al 31 dicembre 2015 

 

L’attività del Gruppo Equitalia, dal 2006 ad oggi, ha fatto registrare un aumento significativo 

delle riscossioni rispetto alla gestione precedente affidata alle società private. Da una media di 

2,9 miliardi di euro all’anno, registrata tra il 2000 e il 2005 prima di Equitalia, si è passati a una 

media di oltre 7,7 miliardi, per un totale di circa 70,7 miliardi incassati dal 1 ottobre 2006.  

Nel quadro complessivo sopra descritto, il Gruppo Equitalia ha riscosso nel 2015 oltre 8,2 

miliardi di euro, in aumento (+11,2%) rispetto all’esercizio 2014 che pur beneficiava di circa 

725 milioni di euro di incassi rivenienti dalla definizione agevolata dei ruoli consegnati prima 

di ottobre 2013 (Legge di stabilità 2014). 

Di seguito la sintesi degli incassi da ruolo a confronto con l’esercizio precedente. 

(Valori espressi in €/mln)

 2015  2014 
Variazione %

2015/2014

Totale Incassi da ruolo                                 8.243,7                       7.411,2 11,2%

Ruoli erariali                                4.657,3                       4.255,5 9,4%

Ruoli INPS -INAIL                                2.485,8                       2.095,2 18,6%

Ruoli Enti non statali                                1.100,6                       1.060,5 3,8%
 

 

Su base regionale i risultati di riscossione coattiva conseguiti al 31 dicembre 2015 sono 

rappresentati nella tabella che segue: 
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(Valori espressi in €/mln)
 2015  2014  Diff % 

Totale                             8.243,8 7.411,2 11,2%
ABRUZZO                           178,5 160,7 11,1%
BASILICATA                             83,1 75,0 10,8%
CALABRIA                           258,8 233,5 10,9%
CAMPANIA                           829,1 780,5 6,2%
EMILIA ROMAGNA                           606,9 573,3 5,9%
FRIULI VENEZIA GIULIA                           147,4 114,1 29,1%
LAZIO                         1.176,3 1.033,1 13,9%
LIGURIA                           205,6 178,7 15,1%
LOMBARDIA                         1.841,9 1.578,7 16,7%
MARCHE                           175,9 154,2 14,1%
MOLISE                             43,3 35,8 20,9%
PIEMONTE                           523,7 478,6 9,4%
PUGLIA                           480,0 471,4 1,8%
SARDEGNA                           266,3 244,6 8,9%
TOSCANA                           581,6 524,7 10,9%
TRENTINO ALTO ADIGE                             98,6 132,6 (25,6%)
UMBRIA                           119,4 109,7 8,8%
VALLE D'AOSTA                             25,5 11,9 114,4%
VENETO                           601,9 520,1 15,7%  

 

Istanze di rateazione 

 

Negli ultimi esercizi, caratterizzati da una congiuntura economica particolarmente 

sfavorevole, l’istituto della rateazione si è tradotto in un aiuto concreto a cittadini e imprese in 

difficoltà. Grazie ai recenti interventi normativi, si è data la possibilità di dilazionare 

ulteriormente le rateazioni già precedentemente concesse, qualora si presenti un 

peggioramento della difficoltà economica posta a base della prima dilazione, e se ne è 

facilitato l’accesso concedendo la rateazione a semplice istanza, fino a 50 mila euro, senza 

necessità di allegare alcuna documentazione. 

Le modalità per pagare a rate le cartelle sono state ampliate dalle norme introdotte nella 

seconda metà del 2013, con la possibilità di ottenere un piano straordinario di rateizzazione 

fino a 120 rate (10 anni), mentre in precedenza il limite era quello del piano ordinario in 72 

rate.  

Inoltre, interventi normativi più recenti (cfr. art.11-bis del DL 24 aprile 2014, n. 66, 

convertito con modificazioni dalla L 23 giugno 2014, n. 89; articolo 10, comma 12-quinquies 

del DL 31 dicembre 2014, n. 192, convertito con modificazioni dalla L 27 febbraio 2015, n. 
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11; artt.10 e 15 del Dlgs 24 settembre 2015, n.159) hanno introdotto la possibilità per il 

contribuente: 

•  di ripartire il pagamento in 72 rate, se il debito complessivo non supera 50.000 euro, 

con una semplice richiesta; 

• di fruire nuovamente, per ben due volte, di tale beneficio, anche a soggetti decaduti da 

precedenti piani di dilazione. 

Le dilazioni sono attualmente lo strumento più utilizzato dai contribuenti per fare fronte al 

pagamento delle cartelle. Complessivamente dal 2008, anno in cui la concessione delle 

rateizzazioni è diventata di competenza di Equitalia, ne risultano attivate, sull’intero perimetro 

del Gruppo, al netto delle revoche, oltre 3,13 milioni per un ammontare di oltre 34,5 miliardi 

di euro. 

Oltre il 52% delle richieste è stato avanzato da persone fisiche, il 70,4% è rappresentato da 

debiti fino a 5.000 euro e oltre il 76% ha una durata fino a 60 mesi, mentre le dilazioni 

straordinarie (oltre i 72 mesi) sono pari all’1,7% del totale.   

Nell’ultimo biennio in particolare abbiamo assistito all’intensificarsi delle richieste, che sono 

arrivate anche a punte di oltre 30.000 settimanali a livello di Gruppo.  

Nonostante la rilevanza di questi volumi, il 75,2% delle richieste viene lavorato e concesso 

entro 5 giorni dalla richiesta. 

In termini monetari si osserva che il valore delle richieste per il 54,7% è riferito ad aziende e 

per il 26,4% a titolari di partita IVA; il 53% circa degli importi riguarda debiti per oltre 50.000 

euro, e il 59% del valore si riferisce a dilazioni con una durata compresa tra 60 e 72 mesi, 

mentre le dilazioni straordinarie (oltre i 72 mesi) rappresentano il 15% degli importi 

dilazionati. 

Ad oggi il riscosso da rateizzazione è in continua crescita in valore assoluto e rappresenta 

circa il 50% della riscossione totale da ruolo.  L’istituto della dilazione, se da un lato ha diluito 

i tempi della riscossione, dall’altro ha contribuito ad incrementare i volumi incassati, 

generando una riscossione “spontanea” da parte di tutti quei contribuenti che, affrontando un 

momento di difficoltà, non avrebbero adempiuto se non coattivamente all’obbligazione 

tributaria.  
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Risultato economico del Gruppo 

 

Il risultato economico dell’esercizio 2015, sinteticamente rappresentato nel seguito, evidenzia 

un risultato di utile per 0,9 milioni di euro, rispetto al risultato d’esercizio 2014 pari a 14,5 

milioni di euro. 

Tale risultato è stato determinato principalmente: 

• dall’incremento dei proventi per circa 80 milioni di euro per effetto degli aggi rilevati in 

ragione dei maggiori volumi di riscossione registrati e dell’incremento dei rimborsi 

spese sulle attività coattive;  

• dalla sostanziale invarianza dei costi relativi alla gestione caratteristica quale effetto 

combinato: 

� del decremento dei costi di funzionamento e produzione in relazione 

all’efficientamento conseguito con l’accentramento delle procedure 

acquisitive; 

� dell’incremento del costo del lavoro riferibile principalmente allo sblocco, a 

partire dal primo gennaio 2015, degli scatti di anzianità sospesi dall’esercizio 

2010 in applicazione della L 122/2010; 

• dall’incremento di circa 50 milioni di euro degli accantonamenti effettuati per 

fronteggiare eventuali rischi derivanti dal contenzioso in essere e altri rischi e oneri 

correlati all’attività caratteristica; 

• dall’incremento delle rettifiche di valore prudenziali per circa 70 milioni di euro 

effettuate sui crediti per rimborsi spese al fine di fronteggiare eventuali rischi di 

recupero da parte degli enti; 

• dal decremento del carico fiscale per circa 25 milioni di euro in relazione alla riduzione 

del risultato d’esercizio e alla revisione a partire dall’esercizio 2015 della normativa di 

riferimento Irap. 

Di seguito sono riportati i commenti sui principali aggregati del Conto Economico 

riclassificato.  
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CONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

Valori in €/mgl
 31/12/15  31/12/14 Variazione

1. COMMISSIONI ATTIVE 962.087 900.398 61.689
2. ALTRI PROVENTI DI GESTIONE 78.449 59.296 19.153

A. RICAVI TOTALI DELL'ATTIVITA' CARATTERISTICA 1.040.536 959.694 80.842
3. COMMISSIONI PASSIVE (17.100) (23.407) 6.306

4. COSTI PER SERVIZI AMMINISTRATIVI (323.114) (316.302) (6.812)
5. ALTRI ONERI DI GESTIONE (31.202) (37.625) 6.423

B. TOTALE COSTI DELLA PRODUZIONE CARATTERISTICA (371.416) (377.334) 5.917
C. VALORE AGGIUNTO 669.120 582.360 86.759

6. COSTO DEL LAVORO (490.574) (480.618) (9.956)
D. MARGINE OPERATIVO LORDO 178.546 101.742 76.804

7. AMMORTAMENTI IMMOBILIZZ. IMMAT. E MATERIALI (24.216) (22.357) (1.858)
8. ACCANT./UTILIZZI FONDI RISCHI E ONERI (63.772) (11.469) (52.303)

E. RISULTATO OPERATIVO 90.558 67.915 22.643
9. PROVENTI FINANZIARI 1.594 2.274 (680)

10. ONERI FINANZIARI (11.791) (13.891) 2.101
F. SALDO GESTIONE FINANZIARIA (10.197) (11.618) 1.420

11. RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIA - (242) 242
12. RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE SU CREDITI E ACCANT. PER GARANZIE E 

IMPEGNI
(69.404) 1.870 (71.274)

G. RISULTATO OPERATIVO PRIMA DELLE COMPONENTI STRAORDINARIE E 

DELLE IMPOSTE
10.957 57.925 (46.969)

13. PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 887 1.275 (388)
H. RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 11.844 59.200 (47.356)

14. IMPOSTE DELL'ESERCIZIO (10.908) (37.706) 26.798
I. RISULTATO D'ESERCIZIO 936 21.494 (20.558)

15. UTILE (PERDITA) DI PERTINENZA DI TERZI - - -
L. RISULTATO DOPO LE IMPOSTE 936 21.494 (20.558)

16. ACCANT./UTILIZZI FONDI RISCHI FINANZ. GENERALI - (7.000) 7.000
M. UTILE DELL'ESERCIZIO DEL GRUPPO 936 14.494 (13.558)

 

Le variabili più significative che hanno definito l’andamento della gestione caratteristica 

rispetto all’esercizio precedente, vengono descritte nel seguito: 

• aumento delle Commissioni Attive per circa 62 milioni di euro per effetto dell’andamento 

delle seguenti componenti:  

• incremento degli aggi in relazione ai maggiori volumi di riscossione registrati; 

• incremento dei rimborsi spese quale effetto delle seguenti componenti: 

� la rilevazione dei maggiori proventi inerenti l’allineamento del saldo contabile 

rispetto alle risultanze degli archivi gestionali, emerse a seguito della realizzazione 

di appositi estrattori finalizzati alle attività correlate alla citata “rottamazione ruoli” 

(anche nel 2014 era presente la contabilizzazione di rimborsi spese non ricorrenti 

relativi alla cd “seconda raccomandata” inviata nei casi di irreperibilità); 

� l’incremento dei proventi per rimborsi spese sulle attività coattive in ragione delle 

dinamiche operative che hanno caratterizzato l’attività di riscossione; 

• flessione delle commissioni sulla riscossione tramite modello F23, in ragione della 

progressiva sostituzione dello stesso con il modello F24 e della disintermediazione 

dell’Agente sulla riscossione di queste somme;  

• incremento degli Altri proventi di gestione per circa 19 milioni di euro, derivante dalla 
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liberazione di quote di fondi costituiti negli esercizi precedenti, nonché dal previsto 

ristoro dei maggiori costi sostenuti da Equitalia Giustizia per l’attività istituzionale e dalle 

società Agenti della riscossione per oneri di competenza ante 2006.  

• aumento dei Costi per servizi amministrativi per circa 6,8 milioni di euro per effetto 

dell’andamento delle seguenti componenti:  

• incremento dei costi relativi a servizi esattoriali per attività esecutiva, tenuto conto che 

nel primo semestre 2014 le attività erano sospese per effetto della citata definizione 

agevolata ruoli; 

• incremento degli oneri per contenzioso esattoriale per spese legali e soccombenze in 

giudizio; 

• flessione dei costi per locazione immobili, principalmente per effetto dell’applicazione 

del DL 66/14 che dal primo luglio 2014, ha esteso la rinegoziazione del 15% ai 

contratti di locazione con ulteriore riduzione dei relativi costi; 

• Incremento del Costo del lavoro per circa 10 milioni di euro riferibile principalmente allo 

sblocco, a partire dal primo gennaio 2015, degli scatti di anzianità sospesi dall’esercizio 

2010 in applicazione della L 122/2010. 

 

Il Margine Operativo Lordo, per effetto di tali dinamiche, risulta pari a 178,5 milioni di 

euro, in netto miglioramento rispetto all’esercizio 2014, che presentava un margine di 101,7 

milioni di euro. 

Tale margine è determinato prima della rilevazione di ammortamenti, di imposte, del risultato 

della gestione finanziaria nonché degli accantonamenti effettuati nell’esercizio per fattispecie 

non ricorrenti (circa 133 milioni di euro), che rappresentano un presidio per i crediti da 

recuperare dagli enti e per eventuali rischi e oneri generati nella gestione dell’attività di 

riscossione.  

Tali accantonamenti sono di seguito meglio specificati: 

• Accantonamenti per rischi e oneri per circa 63 milioni di euro: sono riferiti ad 

accantonamenti di carattere prudenziale (circa 50 milioni di euro) effettuati per 
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fronteggiare eventuali rischi derivanti dal contenzioso in essere e altri rischi e oneri 

correlati all’attività caratteristica. Si evidenzia inoltre l’accantonamento per oneri stimati 

(circa 10 milioni di euro) a fronte della contribuzione straordinaria comunicata dall’INPS 

nel corso del 2015 sul personale esodato in esercizi precedenti per incapienza del Fondo 

di Solidarietà, a valere sugli esercizi 2019-2022, a seguito dell’entrata in vigore della Legge 

“Fornero”. 

• Rettifiche di valore per circa 69 milioni di euro riferite: 

• a rettifiche di valore prudenziali (circa 47,4 milioni di euro) riferite a crediti iscritti per 

rimborsi spese su preavvisi di fermo per i quali alla data di chiusura del bilancio non 

risultava perfezionata la procedura di notifica e altre svalutazioni determinate per 

fronteggiare i rischi su crediti per rimborsi spese procedure esecutive.  

• alla rettifica del valore residuo (pari a circa 13,4 milioni di euro) del credito rilevato nel 

2013 – nel rispetto del principio della competenza economica – a fronte di aggi non 

correttamente quietanzati su piani di rateazione attivi, da recuperare sui futuri incassi.  

Tali crediti, recuperati contabilmente anno per anno sulla base degli effettivi incassi 

sugli stessi piani di rateazione, sono stati prudenzialmente rettificati a seguito delle 

implementazioni informatiche avviate nel primo semestre 2015 al fine di meglio 

rappresentare i crediti in argomento. Pertanto in ossequio al principio di prudenza è 

stato ritenuto opportuno riallineare le modalità di rilevazione contabile degli aggi al 

principio di cassa/competenza, procedendo conseguentemente alla rettifica del 

residuo del credito accertato a suo tempo; 

• alla rettifica di valore per rimborsi spese relativi al citato allineamento tra archivio 

gestionale e contabile (rottamazione ruoli) il cui valore netto consolidato - positivo 

per 38,5 milioni di euro - si compone di 46,3 milioni di euro di riprese di valore e 7,8 

milioni di euro di rettifiche di valore. 

Il risultato della gestione finanziaria - negativo per circa 10 milioni di euro, in linea con il 

periodo precedente – deriva dalla struttura patrimoniale e finanziaria del Gruppo, 

principalmente riferita ai crediti vantati nei confronti degli enti impositori, che saranno 

liquidati nel medio lungo termine, maturati per i rimborsi delle spese procedure esecutive 

sostenute invece annualmente.  
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A fronte del maggior assorbimento di liquidità dell’esercizio si registra un decremento degli 

oneri finanziari per la riduzione del costo di provvista gestito in forma accentrata dalla 

Capogruppo. 

 

Principali indicatori finanziari 

 

Il Dlgs 32/07, in attuazione della Direttiva 51/2003/CE di “modernizzazione” delle Direttive 

Comunitarie in materia di bilanci, è intervenuto in tema di relazioni sulla gestione dei bilanci 

d’esercizio, modificando l’art. 2428 del C.C. per le società commerciali, industriali e di servizi, 

nonché l’art. 3 del Dlgs 87/92, per le banche e gli altri soggetti finanziari. 

Le informazioni di natura finanziaria esposte nella presente relazione sono coerenti con 

quelle incluse nel bilancio. 

Pertanto nella presente relazione si procede all’analisi dei dati contabili  anche mediante 

elaborazione di indicatori sintetici di risultato, di seguito riportati, predisposti sulla base del 

relativo documento del Consiglio dei Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili del 14 

gennaio 2009.  

 

Stato Patrimoniale riclassificato  

 

 
 

 

L’esposizione dei dati patrimoniali riclassificati conferma, in linea con l’esercizio a raffronto, 

che il Gruppo mantiene significativi livelli di indebitamento. Tale struttura patrimoniale e 
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finanziaria è correlata alla presenza dei crediti per rimborsi spese procedure esecutive - 

rappresentati nell’attivo immobilizzato - che saranno incassati a conclusione delle attività di 

verifica della spettanza del credito da parte degli Enti impositori in relazione alle domande di 

inesigibilità presentate entro la scadenza fissata dalla normativa in vigore.  

 

Si segnala che tali crediti, in applicazione dell’art. 17 c. 6 bis del Dlgs 112/99, a partire 

dall'esercizio 2011, vengono liquidati - sulla base delle competenze maturate annualmente - 

dagli Enti impositori, se non incassati direttamente dai contribuenti.  

 

Per quanto riguarda le procedure poste in essere per conto dei comuni negli anni dal 2000 al 

2013, la legge di stabilità 2015 (n. 190/2015), provvedendo ad un complessivo riordino della 

disciplina delle comunicazioni di inesigibilità,  ne ha disposto il rimborso dallo Stato a partire 

dal 30 giugno 2018, in venti rate annuali di pari importo, sulla base di un’apposita istanza 

presentata entro il 31 marzo 2015. 

 

Il decremento dell’Attivo Immobilizzato per circa 200 milioni di euro a fronte di pari 

incremento dell’Attivo Corrente rispetto all’esercizio 2014, è riferibile ai crediti richiesti a 

rimborso con riferimento al citato art. 17 c. 6 bis del Dlgs 112/99 che saranno liquidati entro 

l’anno. 

 

Principali indicatori di struttura finanziaria  

 

 

Dagli indicatori di struttura finanziaria sopra esposti, in linea con il periodo a raffronto, si 

rileva una sottocapitalizzazione del Gruppo derivante dalla struttura ereditata, fortemente 

orientata all’indebitamento, per effetto dei termini previsti dalla norma per il recupero dei 

crediti verso Enti erariali. 
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 NORMATIVA DI SETTORE 

 

Diversi sono stati, nel corso dell’esercizio 2015, i provvedimenti legislativi emanati, di 

interesse diretto o indiretto per le società del Gruppo Equitalia, principalmente in materia di 

riscossione (tra cui: notifiche a mezzo PEC, revisione oneri funzionamento servizio nazionale 

di riscossione, rateazioni, rottamazione ruoli).  

Di seguito se ne sintetizzano i principali. 

CALAMITÀ NATURALI 

Decreto del Ministero dell’economia e delle finanze 8 maggio 2015 - Sospensione, ai sensi 

dell’articolo 9, comma 2, della legge 27 luglio 2000, n. 212, dei termini per l’adempimento degli obblighi 

tributari a favore dei contribuenti colpiti dagli eventi atmosferici nei giorni dal 4 al 7 febbraio 2015 verificatisi 

nella regione Emilia–Romagna (GU n. 111 del 15 maggio 2015) 

In riferimento agli eventi atmosferici, che, nei giorni dal 4 al 7 febbraio 2015, si sono verificati 

nella regione Emilia-Romagna, tale decreto ha previsto, nello specifico, la sospensione dei 

termini dei versamenti e degli adempimenti tributari, inclusi quelli derivanti da cartelle di 

pagamento emesse dagli Agenti della riscossione, nonché dagli atti previsti dall’art. 29 del DL  

78/2010, scadenti nel periodo compreso tra il 4 febbraio 2015 e il 30 settembre 2015 (non si 

fa luogo al rimborso di quanto già versato)1. 

Tale sospensione opera: 

1. nei confronti delle persone fisiche, anche in qualità di sostituti d’imposta, che, “nei giorni 

dal 4 al 7 febbraio 2015”, avevano la residenza ovvero la sede operativa nel territorio dei 

comuni, ovvero nelle frazioni individuati nell’Allegato A) allo stesso decreto, con 

indicazione, “per ogni comune”, dei “centri abitati” e delle “località interessate”; 

2. “nei confronti dei soggetti, anche in qualità di sostituti d’imposta diversi dalle persone 

fisiche, aventi la sede legale o la sede operativa” nei medesimi territori; 

subordinatamente “alla richiesta del contribuente, contenente la dichiarazione, certificata 

dall’autorità comunale, della inagibilità, anche temporanea, della casa di abitazione, dello 

                                                 
1 A tenore del comma 3, “la sospensione di cui al comma 1 non si applica alle ritenute le quali devono essere operate e versate dai sostituti d’imposta. In 
caso di impossibilità dei sostituti ad effettuare i versamenti delle predette ritenute nei termini previsti, è applicabile l’articolo 6, comma 5, del decreto legislativo 
18 dicembre 1997, n. 472”. 
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studio professionale, dell’azienda o dell’impresa. L’autorità comunale ne dà comunicazione 

alla Agenzia delle entrate territorialmente competente nei successivi 20 giorni”. 

Al comma 5 del decreto ministeriale in esame, infine, specificato che “gli adempimenti e i 

versamenti oggetto di sospensione devono essere effettuati in unica soluzione entro il 16 

ottobre 2015”. 

 

CERTIFICAZIONE DEI CREDITI 

Circolare della Ragioneria Generale dello Stato n. 15 del 13 aprile 2015 - Attività di 

riscontro – vigilanza sull’osservanza delle disposizioni dirette ad accelerare il pagamento dei debiti commerciali 

delle pubbliche amministrazioni 

Con i decreti legge n. 35/2013 (Disposizioni urgenti per il pagamento dei debiti scaduti della 

pubblica amministrazione, per il riequilibrio finanziario degli enti territoriali, nonché in 

materia di versamento di tributi degli enti locali). e n. 66/2014 (Misure urgenti per la 

competitività e la giustizia sociale), è stato completato il sistema delineato dal decreto legge n. 

185/2008, recante “Misure urgenti per il sostegno a famiglie, lavoro, occupazione e impresa e 

per ridisegnare in funzione anti-crisi il quadro strategico nazionale”, con l’emanazione di 

ulteriori disposizioni in materia di certificazione dei crediti per somministrazioni, forniture, 

appalti e prestazioni professionali vantati verso le Pubbliche Amministrazioni. 

Le predette disposizioni sono finalizzate a favorire la cessione dei predetti crediti a banche e 

intermediari finanziari, nonché la compensazione degli stessi con somme dovute a seguito di 

iscrizioni a ruolo, o in base agli istituti definitori della pretesa tributaria e deflattivi del 

contenzioso tributario. 

Nella circolare in argomento si formula un promemoria delle attività che le amministrazioni 

statali responsabili della spesa devono compiere in osservanza di specifiche disposizioni di 

legge, con l’indicazione dei soggetti coinvolti, delle sanzioni previste per i vari inadempimenti 

e degli organi tenuti alla verifica del rispetto delle singole disposizioni). 
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COMPENSAZIONI CARTELLE DI PAGAMENTO - CREDITI PP.AA. (cd. 

disciplina speciale anno 2015) 

Decreto del Ministro dell’Economia e delle Finanze di concerto con il Ministro dello 

Sviluppo economico 13 luglio 2015 - “Modalità di compensazione, per l’anno 2015, delle cartelle 

esattoriali in favore di imprese e professionisti titolari di crediti non prescritti, certi, liquidi ed esigibili, nei 

confronti della pubblica amministrazione” (GU n. 176 del 31 luglio 2015) 

Il decreto è stato emanato in attuazione dell’art. 1, comma 19, della legge 23 dicembre 2014, 

n. 190 (Legge di Stabilità 2015), ai sensi del quale “le disposizioni di cui all’art. 12, comma 7 

bis, del decreto-legge 23 dicembre 2013, n. 145 (..), si applicano anche nell’anno 2015 con le 

modalità previste nel medesimo comma. Per l’anno 2015 il decreto del Ministro 

dell’economia e delle finanze, di concerto con il Ministro dello sviluppo economico, è 

adottato entro novanta giorni dalla data di entrata in vigore della presente legge”. 

È stata quindi prevista, anche per l’anno 2015, con riferimento alle cartelle di pagamento 

notificate entro il 31 dicembre 2014, l’applicazione delle disposizioni contenute nel DM 10 

ottobre 2014, a suo tempo emanato per dare attuazione all’art. 12, comma 7-bis del DL n. 

145/2013, che aveva disposto la compensazione, nell’anno 2014, delle cartelle in favore delle 

imprese titolari di crediti non prescritti, certi, liquidi ed esigibili, per somministrazioni, 

forniture, appalti e prestazioni professionali, maturati nei confronti delle amministrazioni 

pubbliche. 

L’art. 1, comma 129 della legge n. 208/2015 (stabilità 2016), ha previsto che le disposizioni di 

cui al predetto art. 12, comma 7-bis, del DL n. 145/2013, che consentono la compensazione 

delle cartelle esattoriali in favore delle imprese titolari di crediti commerciali e professionali 

non prescritti, certi, liquidi ed esigibili, maturati nei confronti della pubblica amministrazione 

e certificati secondo le modalità previste dalla normativa vigente, si applichino “anche 

nell’anno 2016 con le modalità previste nel medesimo comma” (“per l’anno 2016, il decreto 

del Ministro dell’economia e delle finanze, di concerto con il Ministro dello sviluppo 

economico, previsto nel citato comma 7-bis, è adottato entro novanta giorni dalla data di 

entrata in vigore della presente legge”). 
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COMPENSAZIONI EX ART. 17 DLGS 241/1997 

Risoluzione dell’Agenzia delle entrate n. 36/E del 3 aprile 2015 - Agevolazioni fiscali e 

contributive Zone Franche Urbane – non applicabilità dei limiti di fruizione 

La presente risoluzione fornisce chiarimenti ad quesiti posti in merito all’applicabilità di alcuni 

“limiti” alle compensazioni effettuate, ai sensi dell’art. 17 del Dlgs n. 241/1997, per fruire 

delle agevolazioni fiscali e contributive riconosciute alle micro e piccole imprese operanti 

nelle Zone Franche Urbane. In via incidentale, la risoluzione si occupa anche 

dell’applicabilità, alle fattispecie in esame, del divieto di compensazione in presenza di debiti 

iscritti a ruolo, per imposte erariali e accessori, di ammontare superiore a 1.500 euro, 

introdotto dall’art. 31, comma 1, del DL n. 78/2010. Al riguardo, vengono richiamate le 

indicazioni contenute nella circolare n. 13/E dell’11 marzo 2011, per cui “ai fini 

dell’individuazione dei debiti per imposte erariali che fanno scattare il divieto alla compensazione, sono esclusi 

i contributi e le agevolazioni erogati a qualsiasi titolo sotto forma di credito d’imposta, anche se vengono 

indicati nella sezione “erario” del modello F24”. 

 

FISCALITÀ LOCALE - PROROGA 

Il Decreto legge 19 giugno 2015, n. 78, all’art. 7, comma 7 (Ulteriori disposizioni 

concernenti gli Enti locali), modificando l’articolo 10, comma 2-ter, del DL n. 35/2013, ha 

prorogato al 31 dicembre 2015 l’operatività delle vigenti disposizioni in materia di gestione 

delle entrate locali. 

Successivamente, l’art. 10, comma 1, del decreto legge 30 dicembre 2015, n. 210 contenente 

“Proroga di termini previsti da disposizioni legislative” (“milleproroghe”), parimenti 

intervenendo sul citato art. 10, comma 2-ter, ha disposto la proroga della gestione della 

fiscalità locale al 30 giugno 2016. 

 

FONDO DI GARANZIA NOTAI 

L’art. 1, comma 139 della legge di stabilità 2016, nell’ottica di garantire la stabilità del 

gettito tributario derivante dagli atti registrati dai notai, apporta una serie di modifiche alla 

legge n. 89/1913 (recante, per l’appunto, l’ordinamento del notariato e degli archivi notarili). 
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In particolare, si interviene al fine di garantire, in caso di mancato versamento dei tributi 

riscossi dal notaio nell’esercizio della professione, se il danno non è coperto dal polizza 

assicurativa, la possibilità dello Stato di rivalersi sul Fondo di garanzia previsto dall’art. 22 

della legge notarile, definendone le condizioni e le modalità. Per quanto di specifico interesse 

per le attività del Gruppo, al citato art. 22 è stato inserito il nuovo comma 3-bis, che prevede 

che “in caso di mancato versamento da parte del notaio dei tributi riscossi in relazione agli 

atti da lui rogati o autenticati, se il danno non è coperto da polizza assicurativa, l’agente della 

riscossione può richiederne il pagamento direttamente al Fondo”. 

 

INTERESSI DI MORA 

Provvedimento del Direttore dell’Agenzia delle entrate 30 aprile 2015 - Fissazione della 

misura degli interessi di mora per ritardato pagamento delle somme iscritte a ruolo ai sensi dell’articolo 30 del 

decreto del Presidente della Repubblica 29 settembre 1973, n. 602 

Con tale provvedimento, la misura del tasso di interesse da applicare nelle ipotesi di ritardato 

pagamento delle somme iscritte a ruolo, di cui all’articolo 30 del DPR n. 602/1973, è stata 

fissata, a far data dal 15 maggio 2015, al 4,88% in ragione annuale. 

Coerentemente, è stata emanata la Circolare INPS 21 maggio 2015, n. 102 (“Misura degli 

interessi di mora per ritardato pagamento delle somme iscritte a ruolo a decorrere dal 15 

maggio 2015”), che modifica nella misura sopra indicata il tasso degli interessi di mora di cui 

al comma 9 dell’art. 116 della legge n. 388/20002. 

 

MODIFICHE IN MATERIA DI PROCEDURE ESECUTIVE 

Il Titolo II del DL n. 83/2015 reca “Interventi in materia di procedure esecutive”. 

In particolare, nel Capo I, l’art. 12 modifica il codice civile, inserendo, dopo l’art. 2929 c.c., la 

Sezione I-bis “Dell’espropriazione di beni oggetto di vincoli di indisponibilità o di alienazioni 

a titolo gratuito”. In particolare, l’art. 2929-bis, introdotto in questa sede, al primo comma 

                                                 
2 Tale norma dispone che, dopo il raggiungimento del tetto massimo delle sanzioni civili calcolate nelle misure previste 
dall’art. 116, comma 8, lettere a) e b) della stessa legge n. 388/2000, senza che il contribuente abbia provveduto all’integrale 
pagamento del dovuto, sul debito contributivo maturano interessi nella misura degli interessi di mora di cui al citato art. 30 
del DPR n. 602/1973. 
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prevede una forma semplificata di azione esecutiva nell’interesse del creditore pregiudicato da 

alcuni tipi di atti dispositivi. In precedenza il creditore pregiudicato da un atto revocabile del 

debitore, doveva promuovere un’azione revocatoria per rimuovere il medesimo atto e, prima 

di procedere al pignoramento, doveva attendere il passaggio in giudicato della sentenza. Con 

la nuova disposizione, il creditore “pregiudicato da un atto del debitore, di costituzione di 

vincolo di indisponibilità o di alienazione, che ha per oggetto beni immobili o mobili iscritti 

in pubblici registri, compiuto a titolo gratuito successivamente al sorgere del credito, può 

procedere, munito di titolo esecutivo, a esecuzione forzata, ancorché non abbia 

preventivamente ottenuto sentenza dichiarativa di inefficacia, se trascrive il pignoramento nel 

termine di un anno dalla data in cui l’atto è stato trascritto”. La nuova norma trova 

applicazione anche nei confronti del creditore anteriore “che, entro un anno dalla trascrizione 

dell’atto pregiudizievole, interviene nell’esecuzione da altri promossa”. 

Ai sensi del secondo comma, inoltre, laddove il pregiudizio  derivi da un atto di alienazione, il 

creditore promuove l’azione esecutiva “nelle forme dell’espropriazione contro il terzo 

proprietario”. 

Il debitore, il terzo assoggettato a espropriazione e ogni altro interessato alla conservazione 

del vincolo possono proporre le opposizioni all’esecuzione di cui al titolo V del libro III del 

cpc “quando contestano la sussistenza dei presupposti di cui al primo comma, nonché la 

conoscenza da parte del debitore del pregiudizio che l’atto arrecava alle ragioni del creditore”. 

 

NOTIFICHE 

In materia di notifica, si rilevano le disposizioni dettate dal richiamato Dlgs n. 159/2015. In 

particolare: 

• l’art. 4 (Termini per la notifica della cartella di pagamento) interviene sull’art. 25 del DPR 

n. 602/1973, nella parte relativa ai termini di decadenza per la notifica della cartella di 

pagamento, inserendo termini specifici in relazione a determinate fattispecie; 

• l’art. 14 (Notifica a mezzo di posta elettronica certificata) interviene sull’art. 26 del DPR 

n. 602/1973 (entrata in vigore dal 1° giugno 2016). Nello specifico, oltre a ribadire che la 

notifica può essere eseguita, con le modalità di cui al DPR n. 68/2005, all’indirizzo 
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risultante dagli elenchi a tal fine previsti dalla legge, implementa significativamente 

l’utilizzo della PEC nell’ambito della riscossione introducendo:  

• l’obbligatorietà, nel caso di imprese individuali o costituite in forma societaria, nonché 

di professionisti iscritti in albi o elenchi, di eseguire la notifica in argomento 

esclusivamente con tali modalità, all’indirizzo risultante dall’indice nazionale degli 

indirizzi di posta elettronica certificata (INI-PEC). A tali fini viene precisato che 

all’agente della riscossione è consentita la consultazione telematica e l’estrazione, 

anche in forma massiva, dei suddetti indirizzi (qualora l’indirizzo di posta elettronica 

del destinatario non risulti valido e attivo nonché quando la casella di posta elettronica 

risulti satura, si dovrà, tuttavia, procedere alla notificazione mediante deposito presso 

la Camera di Commercio competente per territorio e alla pubblicazione del relativo 

avviso sul sito informatico della stessa, dandone notizia al destinatario per 

raccomandata con avviso di ricevimento, senza ulteriori adempimenti a carico 

dell’agente della riscossione); 

• l’obbligatorietà di eseguire la notifica esclusivamente a mezzo PEC nei confronti di 

persone fisiche, intestatarie di una casella PEC, che facciano comunque richiesta in tal 

senso. In tal caso, la notifica è eseguita all’indirizzo espressamente dichiarato all’atto 

della richiesta stessa, ovvero a quello successivamente comunicato all’agente della 

riscossione. 

 

ONERI DI FUNZIONAMENTO DEL SERVIZIO NAZIONALE DI 

RISCOSSIONE  

Il Dlgs n. 159/2015, all’art. 9 (Oneri di funzionamento del servizio nazionale di Riscossione) ha 

rimodulato e modificato radicalmente i criteri di remunerazione del sistema nazionale della 

riscossione e, in quest’ottica, da un lato ha sostituito integralmente l’art. 17 del Dlgs n. 

112/1999 (comma 1), dall’altro, ha delineato un regime transitorio che garantisca “l’equilibrio 

gestionale del servizio nazionale della riscossione”.  

La principale novità riguarda la misura dell’onere di riscossione che, per quanto tuttora 

previsto a carico dei debitori iscritti a ruolo, è, però, significativamente ridotto, passando 

dall’8% al 6% sulle somme iscritte a ruolo a partire dal 1° gennaio 2016 e sui relativi interessi 

di mora.  
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Si dispone, in particolare, che gli “oneri di riscossione e di esecuzione” siano commisurati ai 

costi per il funzionamento del servizio e, a tale fine, si stabilisce che entro il 31 gennaio di 

ciascun anno, Equitalia SpA, previa verifica da parte del Ministero dell’economia e delle 

finanze, renda pubblici, sul proprio sito web, i costi da sostenere per il servizio nazionale di 

riscossione. 

Si prevede, poi, che la ripartizione del carico degli oneri in argomento tra il debitore e l’ente 

creditore sia effettuata in ragione del momento della riscossione e, a seconda delle diverse 

casistiche individuate, secondo quote percentuali di seguito indicate:  

• oneri a carico del debitore:  

Se il pagamento della cartella avviene entro 60 giorni dalla data di notifica sono posti a

 carico del medesimo:  

� l’1%, in caso di riscossione spontanea ex art. 32 Dlgs n.46/1999, ovvero il 3% in 

tutti gli altri casi;  

� una quota, correlata alla notifica della cartella, da determinare con decreto del 

Ministro dell’economia e delle finanze.  

Se il pagamento della cartella avviene dopo sessanta giorni dalla data di notifica sono 

posti a carico del medesimo:  

� il 6% delle somme iscritte a ruolo e dei relativi interessi di mora;  

� le spese esecutive relative alle procedure cautelari e esecutive eventualmente 

attivate dall’agente della riscossione, nella misura fissata con apposito decreto del 

Ministro dell’economia e delle finanze;  

� una quota, correlata alla notifica della cartella da determinare con decreto del 

Ministro dell’economia e delle finanze;  

 

• oneri a carico dell’ente creditore:  

� il 3% delle somme riscosse entro il sessantesimo giorno dalla notifica della cartella;  

� una quota, da determinarsi con decreto del Ministro dell’economia e delle finanze, 

in caso di emanazione da parte dell’ente di un provvedimento che riconosce in 

tutto o in parte non dovute le somme affidate. Tale quota è prevista “a ristoro 
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delle attività di gestione dei relativi flussi e di quelle di recupero eventualmente già 

avviate alla data in cui avviene lo sgravio” ;  

� il 50% della quota prevista a carico del debitore (3% o 6% a seconda o meno della 

tempestività del pagamento), in caso di mancata ammissione al passivo della 

procedura concorsuale, ovvero di mancata riscossione nell’ambito della stessa 

procedura La previsione introdotta “prende in considerazione solo le somme 

spettanti ad Equitalia ma non ammesse al passivo, ovvero ammesse ma non 

riscosse per incapienza dell’attivo, correlate ai carichi affidati ad Equitalia per il 

relativo recupero, correttamente insinuati al passivo della procedura, nonché 

ammessi e riscossi. Viceversa, restano escluse dall’ambito applicativo della 

disposizione in parola tutte le ipotesi di mancata ammissione al passivo della 

procedura concorsuale di tali carichi o di loro mancato incasso per causa 

imputabile ad Equitalia”; 

� le quote relative alle spese esecutive e la quota correlata alla notifica della cartella, 

se il ruolo viene annullato per effetto di provvedimento di sgravio o in caso di 

definitiva inesigibilità.  

Il nuovo art. 17 stabilisce, altresì, che sia demandata ad appositi decreti del Ministro 

dell’economia e delle finanze l’individuazione:  

• dei criteri e dei parametri per la determinazione dei costi e quelli in relazione ai quali si 

possono modificare in diminuzione le quote percentuali relative agli oneri di 

riscossione e di esecuzione come disciplinate;  

• della misura: 

� della quota “denominata spese esecutive, correlata all’attivazione di procedure 

esecutive e cautelari da parte degli Agenti della riscossione, a carico del debitore”, e 

le tipologie di spesa oggetto di rimborso; 

� della quota, a carico del debitore, correlata alla notifica della cartella di pagamento 

e degli altri atti della riscossione; 

� della quota, a carico dell’ente in caso di emanazione da parte dello stesso di un 

provvedimento che riconosce in tutto o in parte non dovute le somme affidate . 

Attualmente il rimborso delle spese di procedura trova regolamentazione nel DM 21 

novembre 2000, che elenca, con enunciazione tassativa, le attività soggette a rimborso e la 
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misura di tale rimborso (peraltro mai più aggiornata). Tale elencazione non può più essere 

considerata esaustiva, stanti le numerose modifiche normative “con le quali sono state 

previste nuove attività a carico degli Agenti della riscossione, introdotte anche quali 

condizioni di procedibilità, che necessitano di trovare adeguato ristoro nel nuovo decreto”.  

Il comma 3 dell’art. 9 in esame ha fissato al 30 ottobre 2015 il termine per l’emanazione del 

nuovo decreto. Tale decreto tuttavia non è stato ancora emanato. 

Al pari della disciplina vigente  alla data di entrata in vigore del citato decreto legislativo n. 

159/2015   (art. 17, comma 6-bis),  viene prevista l’anticipazione annuale, a carico degli enti 

che si sono avvalsi degli Agenti della riscossione, del rimborso degli oneri di esecuzione 

afferenti alle posizioni debitorie provvisoriamente inesigibili (all’esito della procedura 

cautelare o esecutiva svolta). In tale contesto si prevede che il rimborso delle spese esecutive, 

maturate nel corso di ciascun anno solare, se richiesto agli enti creditori entro il 30 marzo 

dell’anno successivo, è erogato entro il 30 giugno dello stesso anno. Il diniego, a titolo 

definitivo, del discarico della quota per il cui recupero sono state svolte le procedure, 

determina a carico dell’agente della riscossione l’obbligo della restituzione dell’importo 

anticipato, maggiorato degli interessi legali, entro il decimo giorno successivo alla richiesta. 

Entro il 30 novembre di ciascun anno dovrà, invece, essere riversato l’ammontare dei 

rimborsi spese riscossi dopo la predetta erogazione, maggiorato, anche in questo caso, degli 

interessi legali.  

Viene precisato che, in caso di mancata erogazione del rimborso previsto dal nuovo articolo 

17, comma 3, appena illustrato, resta fermo quanto disposto dal comma 6-bis dello stesso art. 

17, vigente alla data (22 ottobre 2015) di entrata in vigore del decreto in commento (v. infra). 

In sostanza, l’agente della riscossione resta autorizzato a compensare il relativo importo con 

le somme da riversare.  

Accanto alla nuova disciplina delineata nei quattro commi del nuovo art. 17, il legislatore ha 

ritenuto di individuare una disciplina di carattere transitorio (commi 4 e 5 dell’art. 9 in 

commento) nel cui ambito si prevede che:  

• venga mantenuta, analogamente a quanto accaduto in sede di precedenti modifiche 

apportate in materia di remunerazione degli Agenti della riscossione, limitatamente ai 

carichi affidati agli Agenti della riscossione sino al 31 dicembre 2015, la vigenza della 

disciplina precedente in materia di aggio, nella misura e secondo la ripartizione previste 
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dallo stesso art. 17, nel testo vigente, ai sensi dell’art. 10, comma 13-sexies, del DL n. 

201/2011, alla data di entrata in vigore del decreto legislativo in esame;  

• l’Agenzia delle entrate, entro il secondo mese successivo all’approvazione del bilancio 

eroghi, per il triennio 2016-2018, ad Equitalia SpA, in base all’andamento dei proventi 

risultanti dal bilancio annuale consolidato di Gruppo, una quota, a titolo di contributo, 

non superiore a 40 milioni di euro per l’anno 2016, a 45 milioni di euro per l’anno 

2017, e a 40 milioni di euro per l’anno 2018, a valere sulle risorse iscritte in bilancio sul 

capitolo della medesima Agenzia. Tale quota rappresenta, quindi, un meccanismo di 

integrazione delle ordinarie forme di remunerazione, ed è corrisposta previa 

individuazione delle effettive necessità conseguenti all’accertamento di una contrazione 

dei ricavi, connessa alla riduzione dell’aggio (ora oneri di riscossione) alla luce delle 

evidenze del bilancio annuale certificato3.  

Al comma 6 viene, infine, disposta, per esigenze di coordinamento normativo, l’abrogazione 

dell’art. 10, comma 13-quinquies del DL n. 201/2011 che prevedeva l’adozione, entro il 30 

settembre 2013, del decreto di cui all’art. 17, comma 1, nel testo sostituito dal comma 13-

quater dello stesso art. 10 del DL n. 201. 

 

PAGAMENTI ELETTRONICI 

Decreto del Ministero dell’economia e delle finanze 3 ottobre 2014, n. 205 – Regolamento 

recante presentazione al pagamento in forma elettronica degli assegni bancari e circolari (GU n. 54 del 6 

marzo 2015) 

Tale decreto è stato emanato ai sensi dell’art. 8, comma 7, lett. d), del DL n. 70/2011 (decreto 

sviluppo), per dare attuazione alle disposizioni, contenute nello stesso art. 8, comma 7, lett. b) 

e c), che hanno previsto che l’assegno sia bancario che circolare possa essere presentato al 

pagamento, in forma sia cartacea sia elettronica. Al riguardo, si precisa che, sulla scorta della 

lett. e), del citato comma, la Banca d’Italia, entro 12 mesi dall’emanazione del decreto in 

esame, disciplinerà con proprio regolamento le regole tecniche per l’applicazione delle 

disposizioni di cui trattasi. 

                                                 
3 Ciò, tenuto conto della modifica del tradizionale sistema di remunerazione e al fine di assicurare la permanenza dell’equilibrio 
economico in fase di prima applicazione del nuovo regime e in considerazione dei possibili effetti sull’andamento della riscossione, 
derivanti da eventi congiunturali indipendenti dall’attività svolta dall’Agente della riscossione. 
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RATEAZIONI 

Il Dlgs n. 159/2015 ha dettato importanti disposizioni anche in materia di rateazioni. In 

particolare, tenuto conto del contesto di grave congiuntura economica e in un’ottica di 

massimo favore per i debitori in difficoltà, l’art. 10 ha apportato una serie di modifiche all’art. 

19 del DPR n. 602/1973: 

• viene espressamente stabilito che l’agente della riscossione conceda la rateazione delle 

somme iscritte a ruolo (con esclusione dei diritti di notifica iscritti a ruolo) fino ad un 

massimo di 72 rate mensili, dietro semplice richiesta del contribuente che dichiari di 

versare in temporanea situazione di obiettiva difficoltà. Ciò, a condizione che la 

richiesta abbia ad oggetto somme di importo non superiore a 50.000 euro, altrimenti la 

dilazione potrà essere concessa solo a fronte della presentazione debita 

documentazione a comprova; 

• viene consentito che in caso di decadenza dai piani di ammortamento concessi a 

decorrere dall’entrata in vigore della disposizione di cui trattasi, i debitori in difficoltà 

possano ottenere, comunque, a differenza di quanto accade a normativa vigente, un 

nuovo piano di rateazione (ciò, a condizione che, al momento della presentazione della 

relativa istanza, le rate del precedente piano, già scadute a tale data, vengano 

integralmente saldate. In tal caso naturalmente la dilazione sarà concedibile per un 

numero di rate non superiore a quello delle rate del vecchio piano non ancora scadute 

alla medesima data); 

• viene rimodulato il numero delle rate non pagate che determinano la decadenza, che 

passa dalle attuali otto a cinque rate, anche non consecutive. La ratio di tale modifica è 

da cogliersi nell’intento di evitare che la soppressione del divieto di rateizzare 

nuovamente un carico dopo che si è verificata la decadenza favorisca un utilizzo 

strumentale ed elusivo dell’istituto; 
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• in caso di provvedimento amministrativo o giudiziale di sospensione totale o parziale 

della riscossione, emesso in relazione alle somme che costituiscono oggetto della 

dilazione, il debitore resta autorizzato a non versare, limitatamente alle stesse, le 

successive rate del piano concesso4; 

• al fine di semplificare l’adempimento per i contribuenti e assicurare maggiore certezza e 

puntualità in ordine al pagamento delle rate, si introduce la possibilità di effettuare il 

pagamento delle somme rateizzate anche mediante domiciliazione sul conto corrente 

indicato dal debitore. 

Le nuove disposizioni si applicano, ai sensi dell’art. 15, comma 5, alle dilazioni concesse a 

decorrere dalla data di entrata in vigore del decreto (22 ottobre 2015). 

 

RAVVEDIMENTO OPEROSO 

Circolare dell’Agenzia delle entrate n. 23/E del 9 giugno 2015 - Ravvedimento – Articolo 

13, comma 1, lettera a-bis), del decreto legislativo 18 dicembre 1997, n. 472 – Chiarimenti 

Questa circolare fornisce chiarimenti in merito alla portata di talune delle nuove previsioni 

normative introdotte in materia di “ravvedimento operoso”, di cui all’art. 13 del Dlgs n. 

472/1997, la cui disciplina è stata profondamente innovata dalla legge di stabilità 2015 (legge 

n. 190/2014, art. 1, comma 637). 

In particolare, ai fini di una maggiore semplificazione del rapporto tra Fisco e contribuenti, “il 

ravvedimento operoso è stato rimodulato, attraverso un sostanziale ampliamento delle 

modalità e dei termini per la sua applicazione”. Al riguardo, si segnala, tra l’altro, che, per 

espresso parere espresso dalla Direzione Legislazione Tributaria e Federalismo Fiscale del 

Dipartimento delle Finanze, la disposizione recata dalla nuova lettera a-bis) del comma 1 del 

citato art. 13, relativa alle violazioni regolarizzabili “entro il novantesimo giorno successivo al 

termine per la presentazione della dichiarazione” (ipotesi di regolarizzazione “intermedia” tra 

il c.d. ravvedimento breve nei 30 giorni, disciplinato dalla lettera a), e quello più ampio, 

disciplinato dalla successiva lett. b), trova applicazione anche con riferimento a tributi diversi 

                                                 
4 Con la disposizione contenuta nella lettera b) dell’art. 10, viene apportata una modifica al comma 2 dell’art. 39 del DPR n. 602/1973, 
viene soppressa la previsione secondo la quale gli interessi relativi al periodo di sospensione della riscossione dovevano essere 
recuperati mediante ruolo formato dall’ufficio che aveva disposto la sospensione. Si consente, in tal modo, per ragioni di 
semplificazione, la riscossione di tali interessi direttamente da parte dell’agente della riscossione, analogamente a quanto avviene per gli 
interessi di mora. 
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da quelli amministrati dall’Agenzia delle entrate. In particolare si fa riferimento ai tributi locali 

e regionali, tra cui le tasse automobilistiche. 

 

RATEAZIONI SOGGETTI DECADUTI 

Con la Legge 27 febbraio 2015, n. 11, di conversione del DL n. 192/2014 (cd. 

Milleproroghe), che ha aggiunto a quest’ultimo l’art. 10, comma 12-quinquies, è stato modificato 

l’art. 11-bis del DL n. 66/2014, norma di carattere eccezionale che aveva dettato disposizioni 

a favore dei debitori decaduti dal beneficio della rateazione accordato precedentemente al 22 

giugno 2013, data di entrata in vigore del “decreto del fare” (DL n. 69/2013), prevedendo la 

possibilità di richiedere la concessione di un nuovo piano di rateazione, fino a un massimo di 

72 rate mensili (a due condizioni: 1) decadenza intervenuta entro e non oltre il 22 giugno 

2013 e 2) richiesta presentata entro e non oltre il 31 luglio 2014). 

La novella intervenuta in questa sede ha inteso consentire, sostanzialmente, una riapertura dei 

termini per la fruizione del beneficio di cui trattasi. Il nuovo testo recita: 

1. I contribuenti decaduti dal beneficio della rateazione previsto dall’articolo 19 del 

decreto del Presidente della Repubblica 29 settembre 1973, n. 602, possono richiedere 

la concessione di un nuovo piano di rateazione, fino a un massimo di settantadue rate 

mensili, a condizione che: 

a) la decadenza sia intervenuta entro e non oltre il 31 dicembre 2014; 

b) la richiesta sia presentata entro e non oltre il 31 luglio 2015. 

2. Il piano di rateazione concesso ai sensi del comma 1 non è prorogabile e il debitore 

decade dallo stesso in caso di mancato pagamento di due rate anche non consecutive. 

A seguito della presentazione della richiesta del piano di rateazione, non possono 

essere avviate nuove azioni esecutive. Se la rateazione è richiesta dopo una 

segnalazione effettuata ai sensi dell’articolo 48 -bis del decreto del Presidente della 

Repubblica 29 settembre 1973, n. 602, e successive modificazioni, la stessa non può 

essere concessa limitatamente agli importi che ne costituiscono oggetto. 

3. Il comma 13-ter dell’articolo 10 del decreto-legge 6 dicembre 2011, n. 201, 

convertito, con modificazioni, dalla legge 22 dicembre 2011, n. 214 è abrogato. 
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Pertanto, sulla scorta dell’attuale dettato normativo, a decorrere dal 1° marzo 2015, i 

presupposti per accedere alla nuova rateazione sono i seguenti: 

• i contribuenti debbono essere decaduti dal beneficio della rateazione (a prescindere 

dalla tipologia di piano precedentemente accordato)5 entro e non oltre il 31 dicembre 

2014; 

• l’ammissione al nuovo piano di dilazione deve essere richiesta entro e non oltre il 31 

luglio 2015. 

Nel nuovo testo dell’art. 11-bis, il legislatore ha, infine, previsto espressamente che: 

• a seguito della presentazione della richiesta del piano di rateazione, non possano essere 

avviate nuove azioni esecutive; 

• non si possano rateizzare somme oggetto di riscossione coattiva fino a concorrenza 

dell’ammontare dei crediti vantati dal debitore nei confronti di una pubblica 

amministrazione e da questa segnalati all’agente della riscossione ai sensi dell’art. 48-bis 

del DPR n. 602/1973. 

 

REATI AMBIENTALI 

Legge 22 maggio 2015, n. 68 - Disposizioni in materia di delitti contro l’ambiente (GU n. 122 del 

28 maggio 2015) 

Questa legge ha introdotto nel codice penale i delitti contro l’ambiente (nuovo Titolo VI-bis), 

modificando, tra l’altro, alcune disposizioni del DL n. 306/1992 in materia di contrasto alla 

criminalità mafiosa. In particolare, all’art. 1, comma 4, della legge in commento, viene 

modificato l’art. 12-sexies, comma 1, del citato decreto legge, con l’introduzione tra le 

fattispecie per le quali quest’ultimo dispone la confisca del denaro, dei beni o delle altre utilità, 

dei nuovi artt. 452-quater (Disastro ambientale) e 452-octies (Circostanze aggravanti). 

                                                 
5 Ciò, come chiarito dall’On. Enrico Zanetti, Sottosegretario per l’economia e per le finanze, in riscontro a interrogazione a risposta 
immediata in Commissione Finanze della Camera dei Deputati nella seduta del 19 marzo 2015 (On. Cancelleri, n. 5- 05026): “limitandosi 
all’esame dei requisiti temporali richiesti dalla norma, si può giungere alla conclusione che tutti i soggetti decaduti alla data del 31 dicembre 2014 da un piano 
di rateazione in corso (a prescindere dalla tipologia di piano, sia esso ex articolo 19 del decreto del Presidente della Repubblica n. 602 del 1973, sia esso a 
fronte di una richiesta ex articolo 11-bis del decreto-legge n. 66 del 2014 nella previgente formulazione) possano avvalersi della disposizione in commento, 
sempre che ne facciano richiesta entro il 31 luglio 2015”. 
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Al riguardo, per i profili di interesse delle società del Gruppo, si segnala che il comma 4-bis 

dell’art. 12-sexies citato stabilisce che “le disposizioni in materia di amministrazione e 

destinazione dei beni sequestrati e confiscati previste dal decreto legislativo 6 settembre 2011, 

n. 159, si applicano ai casi di sequestro e confisca previsti dai commi da 1 a 4 dello stesso 

articolo (…)”. A sua volta, l’art. 50 del Dlgs n. 159/2011 (Codice delle leggi antimafia) ivi 

richiamato, prevede che “le procedure esecutive, gli atti di pignoramento e i provvedimenti 

cautelari in corso da parte della società Equitalia SpA o di altri concessionari di riscossione 

pubblica sono sospesi nelle ipotesi di sequestro di aziende o partecipazioni societarie disposto 

ai sensi del presente decreto. È conseguentemente sospeso il decorso dei relativi termini di 

prescrizione.” 

Per effetto delle predette disposizioni, pertanto, quanto stabilito dal citato art. 50 del Codice 

delle leggi antimafia relativamente alla sospensione delle procedure, sembrerebbe doversi 

estendere anche ai casi di confisca disposti in relazione a talune delle nuove fattispecie di 

reato. 

 

RIMBORSI  

Provvedimento dell’Agenzia delle entrate del 26 giugno 2015 

• Approvazione del modello di polizza fideiussoria o fideiussione bancaria per il rimborso dell’imposta sul 

valore aggiunto, a seguito delle modifiche apportate dal decreto legislativo 21 novembre 2014, n. 175, 

all’articolo 38-bis del decreto del Presidente della Repubblica 26 ottobre 1972, n. 633. 

• Modifiche al Provvedimento del Direttore dell’Agenzia delle entrate 30 dicembre 2014, concernente 

l’approvazione del modello per intermediari/banche per la costituzione di deposito vincolato in titoli di 

Stato o garantiti dallo Stato per il rimborso dell’IVA ai sensi dell’articolo 38-bis del decreto del 

Presidente della Repubblica 26 ottobre 1972, n. 633. 

Con tale provvedimento è stato approvato il modello di polizza fideiussoria o fideiussione 

bancaria per i rimborsi dell’IVA, in sostituzione dello schema di fideiussione approvato con il 

precedente Provvedimento del 10 giugno 2004, per adeguarlo alle disposizioni introdotte con 

il Dlgs n. 175/2014, dirette a contrarre le tempistiche e a ridurre i costi per l’esecuzione dei 

rimborsi stessi. 
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Coerentemente con il modello di polizza fideiussoria o fideiussione bancaria, con il 

provvedimento in esame sono apportate alcune modifiche al modello per la costituzione di 

deposito vincolato in titoli di Stato o garantiti dallo Stato per il rimborso dell’IVA, approvato, 

sempre con Provvedimento del Direttore dell’Agenzia delle entrate, il 30 dicembre 2014. In 

particolare, tale modello viene modificato con riferimento al computo degli interessi da 

considerare ai fini del calcolo dell’ammontare garantito. 

In questa sede, dall’ammontare da garantire per l’esecuzione dei rimborsi in procedura 

semplificata vengono eliminati gli interessi per il ritardo nell’esecuzione dei rimborsi. In tal 

senso deve, quindi, ritenersi aggiornata la circolare n. 32/E del 30 dicembre 2014 (paragrafo 

2.4) relativamente alla determinazione dell’importo da garantire alla luce delle novità 

contenute nell’art. 14 del predetto Dlgs n. 175/2014. Con riguardo ai rimborsi in procedura 

ordinaria, l’esercizio presuntivo sul quale calcolare gli interessi da garantire per il ritardo 

nell’esecuzione dei rimborsi (annuali e trimestrali) viene ridotto da 120 a 60 giorni. Gli 

interessi per il ritardo nell’esecuzione dei rimborsi, sono, altresì, esclusi dal computo degli 

interessi da garantire per l’esercizio di validità del deposito vincolato. 

 

ROTTAMAZIONE RUOLI 

Decreto del Ministero dell’economia e delle f506 

inanze 15 giugno 2015 - Modalità di trasmissione agli enti creditori, con riferimento ai ruoli resi esecutivi 

fi no al 31 dicembre 1999, dell’elenco delle quote annullate e di quelle di rimborso agli Agenti della 

riscossione delle spese esecutive sostenute per tali ruoli (cd. decreto “rottamazione ruoli”) - GU n. 142 del 22 

giugno 2015 

Tale provvedimento costituisce attuazione delle disposizioni contenute nella legge di stabilità 

2013 (legge n. 228/2012), che hanno introdotto l’annullamento automatico, decorsi 6 mesi 

dall’entrata in vigore della legge medesima (1° luglio 2013), dei crediti di importo fino a 2000 

euro, comprensivo di capitale, interessi per ritardata iscrizione a ruolo e sanzioni, iscritti in 

ruoli resi esecutivi sino al 31 dicembre 1999 (ad eccezione dei crediti afferenti a risorse 

proprie tradizionali e IVA riscossa all’importazione). 

In quella sede (cfr. art. 1, comma 527) si era previsto, ai fini del conseguente discarico e 

dell’eliminazione dalle scritture patrimoniali dell’ente creditore, che con successivo decreto 

del Ministero dell’economia e delle finanze, venissero stabilite le modalità: 
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• di trasmissione agli enti interessati dell’elenco delle quote annullate; 

• di rimborso agli Agenti della riscossione delle spese sostenute per le procedure 

esecutive poste in essere. 

Per quanto attiene, poi, ai crediti di importo superiore a 2000 euro, parimenti iscritti in ruoli 

resi esecutivi fino al 31 dicembre 1999, si era stabilito che, esaurite le attività di competenza, 

l’agente della riscossione dovesse informare l’ente creditore secondo modalità da definirsi con 

lo stesso decreto ministeriale sopra indicato (comma 528). 

In sintesi, in questa sede si dispone che: 

• su supporto magnetico, ovvero in via telematica, in conformità alle specifiche tecniche 

dettate dall’allegato 1 al decreto, sia trasmesso all’ente creditore l’elenco delle quote 

annullate, riferite ai crediti di importo fino a 2000 euro (art. 1); 

• su supporto magnetico, ovvero in via telematica, in conformità alle specifiche tecniche 

dettate dall’allegato 2 al decreto stesso, sia trasmesso all’ente creditore l’elenco delle 

quote, di importo superiore a 2000 euro, che, alla data di entrata in vigore del decreto 

stesso, non siano interessate da procedure esecutive avviate, da contenzioso pendente, da 

accordi di ristrutturazione o transazioni fiscali e previdenziali in corso, da insinuazioni in 

procedure concorsuali ancora aperte, ovvero, da dilazioni in corso concesse ex art. 19 

DPR 602/1973 (art. 2); 

• le quote, sempre di importo superiore a 2000 euro, che, alla data di entrata in vigore del 

decreto in commento, siano, invece, ancora interessate da procedure esecutive avviate, 

contenzioso pendente, accordi di ristrutturazione o transazioni fiscali e previdenziali in 

corso, insinuazioni in procedure concorsuali ancora aperte, ovvero dilazioni in corso 

concesse ex art. 19 DPR 602/1973, restano in gestione agli Agenti della riscossione. 

Dette quote, se successivamente all’entrata in vigore del decreto non sono integralmente 

riscosse per effetto di una qualsiasi delle procedure o pendenze sopra enumerate, sono 

inserite in un elenco, che l’agente della riscossione, entro due mesi dalla conclusione delle 

attività, trasmette all’ente creditore su supporto magnetico, ovvero in via telematica (in 

conformità alle specifiche tecniche dettate dall’allegato 3 al decreto stesso). 
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Si prevede che le quote descritte agli artt. 1, 2 e 3 siano “automaticamente discaricate senza 

oneri amministrativi a carico dell’ente creditore e sono eliminate dalle scritture contabili” 

dell’ente medesimo. 

Ciò a condizione che sussistano le prescritte condizioni di legge. Difatti, il discarico non 

opera per le quote erroneamente inserite negli elenchi di cui sopra. 

In ogni caso, l’erroneo inserimento delle quote in ciascuno dei corrispondenti elenchi può 

essere “rilevato dall’ente creditore entro e non oltre i sei mesi dalla data di ricezione” degli 

stessi. 

Va evidenziato, inoltre, quanto previsto in materia di spese sostenute dagli Agenti della 

riscossione (cfr. art. 4). 

Al riguardo, il decreto dispone che: 

• per le procedure esecutive poste in essere relativamente: 

1. alle quote annullate, riferite ai crediti di importo fino a 2000 euro di cui all’art. 1; 

2. alle quote di importo superiore a 2000 euro, che, alla data di entrata in vigore del 

decreto stesso, non siano interessate da procedure esecutive avviate, da 

contenzioso pendente, da accordi di ristrutturazione o transazioni fiscali e 

previdenziali in corso, da insinuazioni in procedure concorsuali ancora aperte, 

ovvero, da dilazioni in corso concesse ex art. 19 DPR 602/1973 (art. 2), 

il rimborso avvenga (nella misura prevista dalla legge tempo per tempo vigente) in 10 

rate annuali, senza interessi, con riferimento a spese relative a ruoli erariali e in 20 rate 

annuali, sempre senza interessi, per quelle relative a ruoli non erariali. A tal fine, gli 

Agenti della riscossione “presentano, entro il 30 settembre 2015, sulla base dei crediti 

risultanti alla data del 31 dicembre 2014 dai propri bilanci certificati, apposita istanza 

al Ministero dell’economia e delle finanze per le spese relative a ruoli erariali e ai 

singoli enti creditori per le spese relative a ruoli non erariali” (a prima rata dei 

rimborsi è erogata entro il 30 giugno 2016; 

• per le spese afferenti alle procedure esecutive poste in essere per il recupero delle 

quote di cui all’art. 3 del decreto (ossia le quote, sempre di importo superiore a 2000 

euro interessate, alla data di entrata in vigore del decreto, da procedure esecutive 

avviate, contenzioso pendente, accordi di ristrutturazione o transazioni fiscali e 
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previdenziali in corso, insinuazioni in procedure concorsuali ancora aperte, ovvero 

dilazioni in corso concesse ex art. 19 DPR 602/1973) l’eventuale rimborso sia 

richiesto dall’agente della riscossione “con apposita istanza da presentarsi, entro il 30 

giugno dell’anno successivo a quello di conclusione delle attività, sulla base dell’ultimo 

bilancio certificato, al Ministero dell’economia e delle finanze per le spese relative a 

ruoli erariali e ai singoli enti creditori per i ruoli non erariali” (il rimborso di tali spese 

“è ripartito sulle rimanenti rate di cui al comma 1”). 

 

TRANSAZIONE FISCALE E COMPOSIZIONE DELLA CRISI DA 

SOVRAINDEBITAMENTO 

Circolare dell’Agenzia delle entrate n. 19 del 6 maggio 2015 - Transazione fiscale e 

composizione della crisi da sovraindebitamento – Evoluzione normativa e giurisprudenziale 

La circolare fornisce chiarimenti relativamente alle modifiche legislative e agli interventi 

giurisprudenziali intervenuti in materia di transazione fiscale, nonché ai nuovi istituti 

riguardanti la crisi dei soggetti esclusi dall’ambito di applicazione delle procedure concorsuali. 

In particolare, nel par. 4.3 della circolare in argomento, concernente gli “Adempimenti 

dell’Agente della riscossione e degli Uffici dell’Agenzia delle entrate”, l’Agenzia rileva che 

dalle norme relative alle pendenze fiscali contenute nella legge n. 3/2012 (Disposizioni in 

materia di crisi da sovraindebitamento; cfr. artt. 7, comma 1, terzo periodo e art. 9, comma 1, 

terzo periodo), si desume che, nell’ambito della composizione della crisi da 

sovraindebitamento è possibile proporre anche il pagamento dilazionato o ridotto (ad 

esclusione dei tributi costituenti risorse proprie dell’Unione europea, dell’IVA e delle ritenute) 

dei crediti tributari, che qui, peraltro, diversamente da quanto previsto dall’art. 182-ter LF, 

operante con riferimento ai “tributi amministrati dalle agenzie fiscali”, comprendono anche i 

tributi locali. 

Ciò posto, rilevata, in tema di proposta di accordo, l’assenza di disposizioni normative 

specifiche in tema di adempimenti a carico degli Agenti della riscossione e degli Uffici 

dell’Agenzia delle entrate, quest’ultima in questa sede sostiene che: 

• in analogia a quanto richiesto dall’art. 182-ter LF citato, “l’Ufficio competente in relazione 

all’ultimo domicilio fiscale dell’interessato è tenuto – nel più breve tempo possibile - alla 
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liquidazione dei tributi risultanti dalle dichiarazioni, alla notifica degli avvisi di irregolarità e 

degli avvisi di accertamento, nonché a predisporre e trasmettere al debitore una 

certificazione attestante il complessivo debito tributario” (nella quale “va indicato anche il 

debito tributario relativo all’IVA, che comunque può essere soltanto oggetto di dilazione e 

non di falcidia”); 

• ai fini della certificazione, vanno escluse le somme iscritte in ruoli già consegnati all’agente 

della riscossione oppure riferite agli avvisi di accertamento di cui all’art. 29, comma 1 del 

DL n. 78/2010, per i quali la riscossione sia già stata affidata in carico all’agente stesso, alla 

data di presentazione della proposta da parte del contribuente; 

• l’agente della riscossione è tenuto a trasmettere al debitore una certificazione attestante 

l’entità del debito iscritto a ruolo scaduto o sospeso ovvero derivante dai predetti avvisi di 

accertamento, comprensivo di tributo, interessi e sanzioni, nonché degli interessi di cui 

all’art. 30 del DPR n. 602/1973; 

• per i tributi non iscritti a ruolo oppure non ancora consegnati all’agente della riscossione 

alla data di presentazione della proposta, l’assenso è espresso con atto del Direttore 

dell’Ufficio dell’Agenzia delle entrate; 

• per i tributi iscritti a ruolo o accertati ai sensi dell’art. 29, comma 1 in menzione e già 

consegnati all’agente della riscossione alla data di presentazione della proposta, l’assenso è 

espresso dall’agente medesimo su indicazione dell’Ufficio dell’Agenzia competente.  

In materia di composizione della crisi da sovraindebitamento, si segnala il Decreto del 

Ministero della Giustizia 24 settembre 2014, n. 202 - Regolamento recante i requisiti di 

iscrizione nel registro degli organismi di composizione della crisi da sovraindebitamento, ai 

sensi dell’articolo 15 della legge 27 gennaio 2012, n. 3, come modificata dal decreto-legge 18 

ottobre 2012, n. 179, convertito, con modificazioni, dalla legge 17 dicembre 2012, n. 221” 

(GU n. 21 del 27 gennaio 2015). 

Tale regolamento disciplina l’istituzione, presso il Ministero della Giustizia, del Registro degli 

organismi costituiti da parte di enti pubblici, deputati alla gestione della crisi da 

sovraindebitamento a norma dell’art. 15 della legge n. 3/2012, nonché i requisiti e le modalità 

di iscrizione nel medesimo registro, la formazione dell’elenco degli iscritti e la sua revisione 

periodica, la sospensione e la cancellazione dal registro dei singoli organismi, la 
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determinazione dei compensi e dei rimborsi spese spettanti agli organismi a carico dei 

soggetti che ricorrono alla procedura. 

 

VERSAMENTI UNITARI 

Provvedimento del Direttore dell’Agenzia delle entrate del 9 marzo 2015 - Aggiornamento 

delle specifiche tecniche per la trasmissione dei dati relativi ai versamenti unitari effettuati attraverso i servizi 

telematici dell’Agenzia delle entrate 

L’aggiornamento in questione origina dall’evoluzione delle modalità di colloquio tra l’Agenzia 

delle entrate e il sistema bancario e Poste Italiane SpA., che comporta che “il conto di 

addebito dei versamenti eseguiti tramite modello F24, trasmesso attraverso i servizi Entratel e 

Fisconline, può essere identificato dal relativo codice IBAN, oltre che dalle coordinate BBAN 

attualmente in uso (CIN, ABI, CAB e numero di c/c)”. 
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 ALTRA NORMATIVA 

Controllo e vigilanza - norme di contenimento della spesa pubblica 

 

Equitalia SpA e le società dalla stessa partecipate sono sottoposte per legge al controllo della 

Corte dei Conti. Il controllo della Corte “viene esercitato secondo le modalità stabilite agli 

articoli 2 e 3 della L 259/58”. 

Dal 2008 Eurostat e ISTAT hanno classificato Equitalia e le società del Gruppo dalla stessa 

partecipate nel settore delle Amministrazioni Pubbliche, in considerazione sia della natura 

pubblica dei soci (Agenzia delle entrate 51%; INPS 49%), sia del tipo di attività svolta, che 

vede lo Stato e gli altri Enti pubblici quali principali acquirenti dei servizi forniti dal 

Gruppo, che svolgendo un’attività complementare a quella tipica di Governo può essere 

considerato come incaricato di attività ausiliaria. 

Pertanto il Gruppo Equitalia - sulla base delle norme classificatorie e definitorie del sistema 

statistico nazionale e comunitario SEC 2010 (già SEC 95) – è stato ricompreso nell’Elenco 

delle Amministrazioni pubbliche incluse nel conto economico consolidato, individuate ai 

sensi dell’articolo 1, comma 3 della legge 31 dicembre 2009, n.196, come confermato anche 

per il 2015 dall’inserimento del Gruppo Equitalia tra le Amministrazioni Centrali del citato 

Elenco, pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale – Serie Generale n. 227 del 30 settembre 2015. 

Ne consegue l’assoggettamento del Gruppo Equitalia a diverse misure di contenimento 

della spesa pubblica, di seguito rappresentate, previste dalla normativa in tema di finanza 

pubblica, che si sono affiancate alle iniziative intraprese fin dal 2006 dal Gruppo in tema di 

razionalizzazione della gestione economica e finanziaria.  

 

Decreto Legge n. 112/08 

Tenuto conto di quanto previsto per le società non quotate a totale partecipazione pubblica 

dall’art. 61 del DL 112/08,  e in applicazione di quanto indicato dalla Circolare Rgs n. 36 del 

23/12/2008, Equitalia SpA ha rilevato l’ammontare dei prescritti risparmi di spesa relativi al 

Gruppo, determinati nella misura del 50% delle spese sostenute nell’esercizio 2007 per 

relazioni pubbliche, convegni, mostre, pubblicità e spese di rappresentanza, e del 70% delle 

spese per sponsorizzazioni sostenute per il medesimo anno. 
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L’importo dovuto per il Gruppo determinato per l’esercizio 2015 in € 718.814 è stato 

versato dalla Capogruppo ad apposito capitolo dell’entrata del bilancio dello Stato nel mese 

di marzo 2015. 

 

Decreto Legge n. 78/10 

Anche il DL 78/10, convertito con la L 122/2010, ha introdotto specifiche disposizioni 

volte a contenere la spesa delle Amministrazioni e delle Società ricomprese nel sopra 

richiamato elenco ISTAT. In considerazione del dettato normativo e tenuto conto anche dei 

contenuti delle Circolari del Ministero dell’economia e delle finanze, Dipartimento della 

Ragioneria Generale dello Stato, n. 40 del 23 dicembre 2010 e n. 12 del 15 aprile 2011, sono 

state disposte, anche per l’anno 2013, le misure di contenimento ivi previste.  

L’importo determinato per il 2015 pari a Euro 1.545.094 è stato versato dalla Capogruppo, 

per conto dell’intero Gruppo, nel mese di ottobre nell’apposita entrata del Bilancio dello 

Stato prevista per le ulteriori somme provenienti dalle riduzioni di spesa derivanti 

dall’adozione delle misure di cui all’art. 6 del decreto in parola. 

 

Decreto Legge n. 52/12 

Il DL 52/2012, convertito in Legge 6 luglio 2012, n.94, ha istituito un Commissario 

straordinario per la razionalizzazione della spesa pubblica per gli acquisti di beni e servizi, 

con i poteri di intervenire sui livelli di spesa delle Pubbliche Amministrazioni. Con la stessa 

norma sono state modificate alcune modalità nel processo degli acquisti della P.A., ai fini 

della maggiore trasparenza ed economicità. 

 

Decreto Legge n. 83/12 

Con le medesime finalità è stato emanato il DL 83/2012, rubricato “Amministrazione 

aperta”, che dispone, a decorrere dal 1° gennaio 2013, l’obbligo di provvedere alla 

pubblicazione, a pena di inefficacia, degli elementi essenziali di ogni concessione di 

sovvenzioni, sussidi o vantaggi economici in genere da parte di ogni Pubblica 

Amministrazione. 
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Decreto Legge n. 95/12 (cd Spending review) 

Il DL 6 luglio 2012, n. 95, convertito con modificazioni dalla Legge 135 del 7 agosto 2012, 

ha disposto nuove e diverse misure urgenti in tema di revisione della spesa pubblica, tra le 

quali si evidenziano: 

• il rafforzamento dell’utilizzazione degli strumenti di acquisto centralizzato della Consip 

SpA, con l’obbligo di ricorrervi in tutti i casi di acquisto di utenze energetiche, idriche e 

telefoniche (utilities companies)  e nei casi in cui, tra gli strumenti della Consip SpA, vi 

siano offerte di beni e servizi a condizioni migliori di quelle applicate dai fornitori 

correnti e questi non acconsentano a ridurre le condizioni economiche allo stesso 

livello; 

• l’estensione, all’anno 2016, dell’inapplicabilità ope legis degli aggiornamenti dei canoni di 

locazione degli immobili condotti dalle amministrazioni iscritte nel conto economico 

consolidato della Pubblica Amministrazione (termine così prorogato con il DL 

210/2015 (c.d. milleproroghe 2016); 

• la riduzione obbligatoria del 50% delle spese per le autovetture aziendali e i buoni taxi 

rispetto al 2011; 

• la fruizione obbligatoria delle ferie e dei riposi spettanti al personale, che in nessun caso 

danno diritto alla corresponsione di trattamenti economici sostitutivi, nonché 

l’imposizione di un tetto al valore dei buoni pasto che al massimo potrà ammontare  ad 

euro 7,00; 

• più in generale, la riduzione di tutte le spese per consumi intermedi in misura del 5% 

per il 2012 e del 10% dal 2013 rispetto a quanto sostenuto per il 2010. Con 

l’introduzione del DL 66/14 il versamento annuale è stato integrato della quota di un 

ulteriore 5% sui consumi intermedi sostenuti nel 2010.  

Con riferimento all’ultimo punto si specifica che il versamento dovuto per l’intero Gruppo 

ad apposito capitolo dell’entrata del bilancio dello Stato, per l’ammontare di € 18.629.283,00 

è stato effettuato nel mese di giugno 2015.  

Per la definizione del perimetro dei consumi intermedi, la Capogruppo ha esaminato il 

totale della voce consolidata “altre spese amministrative” e ha provveduto ad individuare tra 

le stesse quale tipologia di costo potesse rientrare nella definizione di “consumi intermedi”. 
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L’analisi condotta da Equitalia SpA è stata svolta tenuto conto di quanto previsto dalla 

Circolare Rgs 5/2009. 

 

Legge 228/12 (Legge di Stabilità 2013) 

La L 228/12 (Legge di stabilità 2013) prevede – tra le varie misure di contenimento dei costi 

- il divieto di effettuare spese di ammontare superiore al 20 per cento della spesa sostenuta 

in media negli anni 2010 e 2011 per l'acquisto di mobili e arredi, salvo che l'acquisto sia 

funzionale alla riduzione delle spese, connesse alla conduzione degli immobili. La riduzione 

è fissata nell’80% della spesa sostenuta in media negli anni 2010 e 2011 per l'acquisto di 

mobili e arredi, salvo che l'acquisto sia funzionale alla riduzione delle spese, connesse alla 

conduzione degli immobili. Il relativo versamento di € 1.917.413 per l’intero Gruppo è stato 

effettuato da Equitalia SpA nel mese di giugno 2015. 

Per tutte le misure di contenimento della spesa sopra descritte la Capogruppo, che ha 

disposto i relativi versamenti al bilancio dello Stato, non ha imputato alle Società controllate 

il relativo onere, sia in quanto risulta direttamente destinataria della norma - tenuto conto 

dell’impianto normativo del DL 203/2005 e dell’inclusione, come Gruppo societario, fra le 

amministrazioni pubbliche inserite nel conto economico consolidato ex L 196/09 – sia in 

quanto il risparmio, determinato come suindicato sulle risultanze del bilancio consolidato, 

non risulta imputabile a ciascuna delle attuali Società partecipate, in assenza di un perimetro 

societario invariato negli esercizi presi a riferimento come base di calcolo per i risparmi. 

 

Legge n.208/15 (Legge di Stabilità 2016) 

Con la legge di stabilità 2016 sono state introdotte alcune disposizioni di interesse per le 

società del Gruppo Equitalia. In particolare, si riportano di seguito le misure di maggior 

rilievo, tutte contenute all’articolo 1 della legge. 

In particolare: 

• al comma 506 è stabilito che il versamento al capitolo dell’entrata del bilancio dello 

Stato previsto per i risparmi conseguiti a seguito dell’applicazione delle norme che 

prevedono riduzioni di spesa per le amministrazioni inserite nel conto economico 

consolidato della pubblica amministrazione, come individuate nell’elenco predisposto 
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dall’ISTAT ai sensi L n.196/2009 art.1 co.1, con riferimento alle società è da intendersi 

come versamento da effettuare in sede di distribuzione del dividendo, ove nel corso 

dell’esercizio di riferimento la società abbia conseguito un utile e nei limiti dell’utile 

distribuibile ai sensi di legge. In sede di approvazione del bilancio di esercizio, i soggetti 

che esercitano i poteri dell’azionista deliberano, in presenza di utili di esercizio, la 

distribuzione di un dividendo almeno corrispondente al risparmio di spesa evidenziato 

nella relazione sulla gestione ovvero per un importo inferiore qualora l’utile distribuibile 

non risulti capiente; 

• al comma 508, del medesimo articolo, viene previsto un sistema per la definizione e la 

pubblicizzazione dei parametri di qualità e prezzo relativi ai beni e servizi acquisti con 

le convenzioni Consip e dei soggetti aggregatori; 

• con il comma 511 è data facoltà di recesso dai contratti sottoscritti aderendo a 

convenzioni e accordi quadro Consip, se questa provveda alla rinegoziazione del 

relativo accordo o convenzione con clausola di revisione o aggiornamento dei prezzi 

nei casi di intervenuta variazione, in aumento o in diminuzione, superiore al 10%, come 

rilevata dalle rispettive Authorities di settore; 

• al comma 512 e ss. del medesimo articolo, per razionalizzare la spesa per acquisti di 

beni e servizi informatici, è sancito che le amministrazioni pubbliche e le società 

inserite nell’elenco ISTAT devono rivolgersi esclusivamente a Consip (e agli altri 

soggetti aggregatori) per i beni e i servizi disponibili presso gli stessi soggetti, al fine di 

conseguire l’obiettivo di risparmio di spesa annuale, da raggiungere alla fine del triennio 

2016-2018, pari al 50 per cento della spesa annuale media per la gestione corrente del 

solo settore informatico, relativa al triennio 2013-2015, al netto dei canoni per servizi di 

connettività e della spesa effettuata tramite Consip SpA (o i soggetti aggregatori), 

nonché tramite la SOGEI SpA. Le amministrazioni possono acquisire beni o servizi 

informatici al di fuori della suddetta previsione solo con autorizzazione dell’organo di 

vertice e comunicandolo all’AGID. Le violazioni costituiscono presupposto per 

responsabilità disciplinare e danno erariale; 

• ai commi 672, 673 e 674 è stabilito che entro il 30 aprile il Ministero dell’economia e 

delle finanze dovrà varare un nuovo decreto che fissa il tetto ai compensi degli 

amministratori, dei dirigenti e dei dipendenti nelle società controllate dallo Stato e dalle 

altre Pubbliche amministrazioni. Per l’individuazione dei limiti, le società verranno 
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articolate in cinque fasce, sulla base di indicatori dimensionali qualitativi e quantitativi, e 

ad ognuna delle fasce corrisponderanno tetti diversi per i compensi. I limiti, che in ogni 

caso non potranno superare il tetto dei 240mila euro annui lordi (il tetto si applica alla 

somma dei compensi ricevuti da ognuno degli interessati), dovranno essere oggetto di 

verifica da parte dei consigli di amministrazione. Fino all’entrata in vigore delle nuove 

regole restano validi i tetti attuali; 

• con i commi 675 e 676, del medesimo articolo 1, vengono modificati gli obblighi di 

pubblicazione dei dati relativi agli incarichi conferiti dalle società controllate in modo 

diretto o indiretto dallo Stato e dalle altre Pubbliche amministrazioni. Oltre agli estremi 

dell'atto del conferimento dell’incarico, al curriculum vitae dell’incaricato e ai compensi 

generati a qualsiasi titolo dal rapporto di collaborazione, è obbligatorio pubblicare sul 

sito anche la procedura utilizzata per la selezione del contraente e il numero di persone 

che vi hanno partecipato. Questi obblighi di trasparenza costituiscono condizione 

indispensabile per la legittimità del relativo pagamento. 

 

Normativa antiriciclaggio – Decreto Legislativo 231/2007 

 

Il Dlgs 231/07 – recante disposizioni volte a prevenire l'utilizzo del sistema finanziario a 

scopo di riciclaggio dei proventi di attività criminose e di finanziamento del terrorismo – ha 

incluso le Società che svolgono il servizio di riscossione tributi tra i soggetti intermediari 

finanziari destinatari degli obblighi in materia di antiriciclaggio (art. 11, c. 1, lett. I, Dlgs 

231/07).  

Conseguentemente, tali società, in qualità di intermediari finanziari, sono tenute a rispettare 

gli obblighi di collaborazione attiva elencati nel citato decreto e di seguito riportati. 

In particolare, gli adempimenti cui sono tenuti gli intermediari finanziari riguardano: 

• l’adeguata verifica della clientela; 

• la conservazione e registrazione di rapporti e operazioni nell’Archivio; 

• la segnalazione di operazioni sospette alla UIF (Unità di informazione finanziaria);  
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• l’obbligo di adottare adeguate procedure organizzative e misure di controllo interno, 

nonché misure di formazione dei dipendenti e dei collaboratori, al fine della corretta 

applicazione delle disposizioni contenute nel Dlgs 231/07; 

• la comunicazione al Ministero dell’economia e delle finanze delle infrazioni al divieto 

di trasferimento di contante o titoli al portatore oltre i limiti previsti dalla legge, entro 

30 giorni dall’avvenuta conoscenza del fatto. In merito si segnala che per effetto di 

successive modifiche normative il MEF – Dipartimento del Tesoro - ha precisato che 

la comunicazione da effettuare entro 30 gg deve essere inviata alle sole Ragionerie 

territoriali dello Stato competenti per le successive comunicazioni alla Guardia di 

Finanza. 

Con riguardo a tale ultimo punto, e più precisamente alle limitazioni all’uso del contante e 

dei titoli al portatore di cui all’art. 49 del Dlgs 231/07, si evidenzia come la materia in 

questione sia stata oggetto di diversi interventi legislativi volti ad abbassare la soglia di 

trasferimento di denaro contante e dei libretti di deposito bancari e postali al portatore. Tale 

soglia, inizialmente fissata in 12.500 euro, è stata abbassata con un primo intervento a 5.000 

euro, successivamente a 2.500 euro e quindi a 1.000 euro, per effetto del citato DL 201/11. 

Da ultimo, per effetto della Legge n. 208 del 2015 (Stabilità 2016), che ha modificato il 

comma 1 del citato art. 49, il limite in parola è stato elevato a 3.000 euro.  

Si sottolinea, inoltre, che il Dlgs 151/09, che ha apportato disposizioni integrative e 

correttive del Dlgs 231/07, ha previsto, in particolare, l’obbligo di adeguata verifica per le 

operazioni non più collegate o frazionate ma “tra di loro collegate per realizzare 

un'operazione frazionata”, prevedendo la possibilità per gli intermediari finanziari di 

individuare classi di operazioni e di importo non significative ai fini della rilevazione delle 

operazioni che appaiono frazionate. Le modifiche apportate hanno stabilito che le 

limitazioni all'uso del contante devono riferirsi non più “all’operazione, anche frazionata” 

ma al valore “oggetto di trasferimento” e “il trasferimento è vietato anche quando è 

effettuato con più pagamenti inferiori alla soglia che appaiono artificiosamente frazionati”. 

In tema di vigilanza e controlli, il c. 1 dell’art. 52 del Dlgs 231/07 prevede che tutti i soggetti 

incaricati del controllo di gestione, comunque denominati presso i soggetti destinatari del 

decreto, vigilino sulla corretta osservanza delle norme contenute nel Dlgs 231/07, 
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effettuando senza ritardo le comunicazioni previste al successivo comma 2, relative alle 

infrazioni di cui siano venuti a conoscenza nell’esercizio delle proprie funzioni. 

Si segnala, infine, che è stata posta sotto costante monitoraggio, anche a livello di 

Capogruppo, la normativa antiriciclaggio ai fini dell’immediato recepimento degli eventuali 

interventi normativi interessanti, tempo per tempo, la specifica materia. 

A tal proposito, si rammenta come, da ultimo, in data 3 aprile 2013, la Banca d’Italia abbia 

emanato, con efficacia decorrente dal primo gennaio 2014, ben due provvedimenti attuativi 

del decreto antiriciclaggio, uno inerente all’adeguata verifica della clientela e l’altro alla 

tenuta  dell’archivio unico informatico. Solo quest’ultimo annovera, tuttavia, tra i propri 

destinatari, anche le società che svolgono il servizio di riscossione dei tributi. 

Nel 2014, a seguito della riorganizzazione del Gruppo, è stata emanata apposita direttiva 

finalizzata ad uniformare le procedure interne e le modalità di adempimento degli obblighi 

in materia antiriciclaggio. 

Parallelamente, al fine di assicurare la massima compliance di Gruppo, in fase di esame 

puntuale delle condotte che i destinatari della disciplina di riferimento devono tenere nei 

loro rapporti con i “clienti”, nonché delle modalità di esecuzione degli obblighi imposti 

dalla medesima disciplina e degli strumenti da adottare nell’ambito dell’ organizzazione 

interna, è stata nuovamente soffermata l’attenzione su questioni di carattere pregiudiziale e 

su altre più strettamente operative, in relazione alle quali è stata reiterata una richiesta di 

parere al Ministero dell’economia e delle finanze – Dipartimento del Tesoro – formalmente 

inoltrata in data 6 ottobre 2014, alla quale il MEF, ha fornito riscontro in data 21 novembre 

2014. 

In proposito, è indispensabile evidenziare che, tra le diverse questione sollevate, la più 

rilevante risulta quella relativa all’individuazione dell’Autorità di Vigilanza di settore 

competente per le società che svolgono il servizio di riscossione dei tributi. 

Si rammenta che detta Autorità riveste un ruolo centrale nell’architettura delineata dalla 

normativa in materia di antiriciclaggio, avendo, ai sensi dell’articolo 7 del Dlgs n. 231/2007, 

competenze non solo di mero controllo, ma anche di regolamentazione dell’attività dei 

soggetti vigilati, dovendo emanare “disposizioni circa le modalità di adempimento degli 

obblighi di adeguata verifica del cliente, l'organizzazione, la registrazione, le procedure e i 
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controlli interni volti a prevenire l'utilizzo degli intermediari … a fini di riciclaggio o di 

finanziamento del terrorismo.”  

Il MEF, a tal riguardo, non ha ritenuto di individuare quale sia l’Autorità di riferimento del 

Gruppo Equitalia.  

In pari tempo è stato dato nuovo impulso anche all’attività formativa per il personale, allo 

scopo di diffondere ulteriormente la cultura della conformità e del rispetto della normativa e 

creare competenze comuni nell’individuazione delle operazioni sospette. Sono, peraltro, 

fruibili specifici corsi in modalità e-learning. 

Il 20 maggio 2015 il Parlamento europeo e il Consiglio hanno emanato la Direttiva 

2015/849 – pubblicata sulla Gazzetta Ufficiale dell’Unione Europea il 5 giugno 2015 – 

relativa alla prevenzione dell’uso del sistema finanziario a fini di riciclaggio o finanziamento 

del terrorismo, che modifica il regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento europeo e del 

Consiglio e che abroga la direttiva 2005/60/CE del Parlamento europeo e del Consiglio e la 

direttiva 2006/70/CE della Commissione. Tale Direttiva, tuttavia,  non è stata ancora 

recepita dagli Stati membri, chiamati a provvedervi entro il 26 giugno 2017. Al momento, 

pertanto, non si determinano, sotto tale profilo, esigenze di aggiornamento per la normativa 

aziendale.  

 

Tracciabilità dei flussi finanziari (Legge n. 136/2010) – Regime di fatturazione 
elettronica 

 
La L 136/10, in vigore dal 7 settembre 2010, all’art. 3 ha introdotto disposizioni in materia 

di tracciabilità dei movimenti finanziari relativi ai lavori, ai servizi e alle forniture pubbliche, 

la cui violazione, oltre a costituire causa di nullità o di risoluzione dei contratti (e 

subcontratti), comporta l’applicazione al trasgressore di specifiche sanzioni 

amministrative/pecuniarie. Il provvedimento in parola interessa Equitalia SpA sia in quanto 

“stazione appaltante”, sia in qualità di “affidataria” di “commesse pubbliche”. La 

Capogruppo Equitalia SpA, con proprie Direttive, ha fornito alle società del Gruppo alcune 

linee guida per l’assolvimento dei nuovi obblighi introdotti dalla citata legge. 

In particolare, con Direttiva di Gruppo n. 46/2010, Equitalia SpA ha illustrato la serie di 

nuovi adempimenti che, al fine di assicurare la tracciabilità dei flussi finanziari comunque 
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originati da una commessa pubblica, devono essere attuati dalle Società del Gruppo. Con 

successiva Direttiva di Gruppo n. 48/2010, Equitalia SpA ha ulteriormente chiarito l’ambito 

di applicazione della nuova disciplina, alla luce delle modifiche apportate all’art. 3 della L 

136/10 dalla L 217/10 (“Conversione in legge, con modificazioni, del DL 187/10” - in 

G.U.R.I. n. 295 del 18 dicembre 2010).  

L’AVCP - Autorità di Vigilanza per i Contratti Pubblici, (oggi A.N.A.C. Autorità Nazionale 

Anti Corruzione), con propria Determinazione n. 4 del 7 luglio 2011, ha definito le linee 

guida applicative sul tema della tracciabilità dei flussi finanziari. 

Da ultimo, si segnala che l’art. 25 della L 23 giugno 2014, n. 89 (conversione, con 

modificazioni, del DL 24 aprile 2014, n. 66), recante disposizioni sulla fatturazione 

elettronica, al comma 2 ha disposto che, al fine di assicurare l'effettiva tracciabilità dei 

pagamenti da parte delle Pubbliche Amministrazioni, le fatture elettroniche emesse verso le 

stesse riportano il Codice identificativo di gara (CIG), ad eccezione dei casi previsti dalla 

determinazione dell’AVCP n. 4 del 7 luglio 2011 e di quelli previsti dalla tabella 1 allegata al 

DL n. 66/2014. Il medesimo art. 25 ha anticipato al 31 marzo 2015 l’obbligo di entrata in 

vigore del nuovo regime di fatturazione elettronica. 

 

Responsabilità amministrativa delle persone giuridiche – Decreto Legislativo n. 
231/2001 

 

Il Decreto legislativo 8 giugno 2001, n. 231, recependo tutta una serie di convenzioni 

internazionali, ha introdotto nell’ordinamento italiano un regime di responsabilità 

amministrativa a carico delle Società per alcune categorie di reati omogenei, c.d. reati 

presupposto (ad esempio, tra quelle potenzialmente applicabili alle Società del Gruppo 

Equitalia: i reati contro la pubblica amministrazione; i reati di criminalità informatica e 

trattamento illecito di dati; i reati di criminalità organizzata; i reati societari; i reati di 

omicidio colposo e lesioni colpose gravi o gravissime, commessi con violazione delle norme 

infortunistiche e sulla tutela dell’igiene e della salute sul lavoro; i reati in materia di 

ricettazione, riciclaggio e impiego di denaro, beni o utilità di provenienza illecita, nonché 

autoriciclaggio; i reati ambientali) commessi dai propri amministratori, dirigenti o dipendenti 

nell’interesse o a vantaggio delle Società stesse.  
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A partire dal 2008, tutte le Società del Gruppo Equitalia si sono conseguentemente dotate 

di: 

• un Modello di organizzazione, gestione e controllo coerente con le prescrizioni del 

Decreto legislativo n. 231/2001 per la “disciplina della responsabilità amministrativa 

delle persone giuridiche, delle società e delle associazioni anche prive di personalità 

giuridica, a norma dell'art. 11 della Legge 29 settembre 2000 n. 300”; 

• un Codice etico; 

• un Organismo di vigilanza, dotato dei requisiti di autonomia, professionalità e 

indipendenza previsti dal  Decreto legislativo n. 231/2001 che riporta al Consiglio di 

amministrazione di ciascuna Società.  

Il modello adottato è finalizzato a configurare un sistema articolato e organico di attività di 

controllo finalizzate a prevenire la commissione delle fattispecie di reato previste dal 

Decreto legislativo n. 231/2001 e la messa a punto di un efficace sistema di controlli basato 

sui seguenti principi: 

• segregazione delle responsabilità in base alla quale nessuno può gestire in autonomia un 

intero processo; 

• coerenza dei poteri autorizzativi con le responsabilità assegnate;  

• tracciabilità di ogni operazione rilevante ai fini del decreto. 

 

Le competenti strutture di Equitalia SpA  hanno il  compito di curare la manutenzione e 

l’evoluzione rispetto a quanto già disposto e previsto dal Modello 231 di Equitalia SpA e 

delle Società partecipate. In particolare, procedono: 

• ad aggiornare il Modello di organizzazione, gestione e controllo, tenuto conto 

dell’evoluzione delle fattispecie di reato presupposto; 

• ad implementare l’allegato contenente: 

1. l’indicazione dei macroprocessi e dei processi aziendali a potenziale rischio di 

commissione dei reati rilevanti ai sensi del Decreto legislativo n. 231/2001; 

2. l’indicazione del Responsabile di processo (Process owner) in termini di struttura 
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organizzativa di appartenenza; 

3. l’indicazione delle singole fattispecie di reato associabili ai macroprocessi e 

processi aziendali così come definiti dalla regolamentazione interna (Circolari e 

Procedure); 

4. l’indicazione degli altri attori interni coinvolti (idem); 

• ad aggiornare i Protocolli per Equitalia SpA e per le Società partecipate. Il contenuto 

dei Protocolli viene adeguato focalizzando i principi di “esimenza” e i connessi 

comportamenti da adottare al fine di prevenire l’insorgenza di ogni profilo di reato 

rilevante al sensi del Decreto legislativo n. 231/2001. 

 

Nel corso del secondo semestre del 2015, in ragione delle sopravvenute variazioni della 

normativa vigente in materia, del modello organizzativo e della regolamentazione interna 

(Procedure e Circolari), sono state apportate significative modifiche al Modello di 

organizzazione, gestione e controllo di Equitalia SpA e ai documenti ad esso allegati 

(Allegati, Protocolli, Matrice dei processi sensibili), che il relativo Consiglio di 

Amministrazione ha approvato in occasione della seduta del 30 settembre 2015. 

Parimenti Equitalia Giustizia SpA, in ragione delle sopravvenute variazioni della normativa 

vigente in materia e della regolamentazione interna (Procedure e Circolari), con delibera del 

proprio Consiglio di Amministrazione del 10 dicembre 2015, ha approvato le modifiche del 

relativo Modello e dei documenti ad esso allegati (Allegati, Protocolli, Matrice dei processi 

sensibili) e del Codice etico. 

Inoltre, per tutte le Società del Gruppo Equitalia, è attualmente in corso un’attività di 

revisione del Codice etico al fine di recepire anche le indicazioni fornite dalla 

determinazione ANAC n. 8 del 17 giugno 2015 che raccomanda alle Società dotate di 

Codice etico di curarne la relativa integrazione,  attribuendo  “particolare importanza ai 

comportamenti rilevanti ai fini della prevenzione dei reati di corruzione”.  

Per tutto il Gruppo Equitalia è disponibile un modulo FAD (formazione a distanza) sul 

tema che illustra nel dettaglio gli strumenti predisposti all’interno delle varie Società del 

Gruppo in tema di adempimenti di cui al Decreto legislativo n. 231/2001. 
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Testo unico sulla sicurezza sul lavoro - Decreto Legislativo n. 81/2008  

 

Le Società del Gruppo ha attivato le procedure necessarie per assicurare l’adempimento agli 

obblighi prescritti dalle disposizioni normative in materia di sicurezza e salute dei lavoratori 

sul luogo di lavoro, contenute nel Dlgs 81/08 (T.U. in materia di sicurezza sul lavoro). 

Per garantire l’incolumità del proprio personale e la sicurezza in genere delle proprie sedi e 

per fronteggiare con adeguate misure di sicurezza il fenomeno legato all’invio di buste e 

pacchi esplosivi, nelle Società del Gruppo è stata prolungata l’applicazione della procedura 

di gestione di tutta la corrispondenza in arrivo con l’utilizzo di apparecchiature 

radioscopiche per l’individuazione di eventuali plichi sospetti e potenzialmente pericolosi 

avviando un processo di razionalizzazione e ottimizzazione del servizio. 

Si comunica la regolare esecuzione degli obblighi e degli adempimenti indelegabili previsti 

dall’Articolo 17 del Dlgs 81/08, a carico dei Datori di lavoro delle società del Gruppo. 

Si comunica la regolare esecuzione degli obblighi e degli adempimenti tutti previsti 

dall’Articolo 18 del Dlgs 81/08, delegati dal Datore di lavoro al Delegato del Datore di 

lavoro. 

In ottemperanza alle previsioni relative agli obblighi derivanti dalla sorveglianza sanitaria, 

nei casi e nelle modalità previste dalla vigente normativa in materia, sono in regolare corso 

di svolgimento le visite mediche dei lavoratori esposti a rischio specifico, nei termini previsti 

dal programma di sorveglianza sanitaria e così come contemplato nel Piano Sanitario. 

Ai sensi e per gli effetti dell’art. 33 Dlgs 81/08 la U.O. Sicurezza e Rischi Esterni della 

Holding sta svolgendo accurati sopralluoghi presso tutte le proprie sedi, finalizzati alla 

individuazione dei fattori di rischio, alla valutazione dei rischi e all’individuazione delle 

misure per la sicurezza e salubrità degli ambienti di lavoro. 

In ordine agli adempimenti degli obblighi vigenti in materia di informazione, formazione e 

addestramento di cui agli articoli 36 e 37 si sono svolti presso le sedi di Direzione Regionale 

corsi formativi in aula per i Preposti ed è stato ultimato un iter di formazione formatori per 

personale interno alla Funzione che consentirà di avviare i percorsi formativi per i lavoratori 

presso tutte le sedi. 
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Tutela della Privacy - Decreto Legislativo n. 196/2003  

 
L'art. 45, lett. c), DL 9 febbraio 2012, n. 5 ("Decreto Semplificazioni"), convertito, con 

modificazioni, dalla legge 4 aprile 2012, n. 35, abrogando la lettera g), comma 1 e il comma 

1-bis, art. 34, Dlgs n. 196/2003 (Codice della privacy), ha eliminato per tutti i titolari 

l'obbligo di stesura, entro il 31 marzo di ogni anno, del Documento Programmatico della 

Sicurezza (DPS).  

Ciò nonostante, tenuto conto dell’attenzione riservata dal Gruppo Equitalia alle politiche di 

sicurezza del dato, della vigente operatività delle altre regole dettate dall’art. 34 del Codice 

Privacy in materia di trattamento dei dati con strumenti elettronici, dall’Allegato B) nel suo 

complesso, nonché dell’obbligo, comunque gravante sul titolare, di documentare le scelte 

operate all’interno dell’organizzazione aziendale, si è provveduto, ad un aggiornamento del 

DPS per l’anno 2015, ritenendolo, alla luce di tutto ciò, un modello documentale utile per 

prevenire i rischi tipici insiti nei trattamenti di riferimento.  

A seguito del consolidamento dell’assetto organizzativo degli Agenti della riscossione e di 

Equitalia Giustizia SpA e del conseguente, ulteriore accentramento presso la Holding delle 

funzioni, oggetto degli accordi infra-gruppo, sono stati ridefiniti alcuni trattamenti effettuati. 

Inoltre, in data 28 settembre 2015, si è provveduto all’aggiornamento del documento 

“Regolamento e Politiche”, unico per tutte le aziende del gruppo, già pubblicato con 

circolare n. 64 del 6 ottobre 2014. Nel documento sono evidenziate le aree maggiormente 

esposte a rischio per il trattamento dei dati, le prescrizioni e le politiche adottate per 

rafforzare il livello di sicurezza logica e fisica poste a tutela dei dati trattati, al fine di 

garantire adeguati livelli di protezione, in aderenza con le prescrizioni del citato Codice. 

Nell’edizione 2015 del DPS è stata aggiornata la parte riguardante l’analisi dei rischi a 

seguito dell’iniziativa assunta da Equitalia SpA e, in particolare, dalla Divisione Servizi ICT, 

finalizzata alla certificazione ISO 27001, dei servizi erogati da quest’ultima in favore delle 

società partecipate. 

 

Affidamento ed esecuzione di contratti pubblici - Decreto Legislativo n. 163/2006 

 

Ai sensi del Dlgs 163/06 - Codice dei contratti pubblici relativi a lavori, servizi e forniture 

(c.d. Codice degli appalti) – la società Equitalia SpA e le Società del Gruppo sono da 
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considerarsi “organismi di diritto pubblico” e in quanto tali ricomprese nel campo di 

applicazione soggettivo del menzionato codice.  

Le Società del Gruppo, infatti, possiedono i requisiti previsti all’art. 3, c. 26, del predetto 

Codice per assumere tale qualificazione, in quanto: 

• istituite per soddisfare specificatamente esigenze di interesse generale, aventi carattere 

non industriale o commerciale; 

• dotate di personalità giuridica; 

• svolgenti attività “finanziata in modo maggioritario dallo Stato, dagli Enti pubblici 

territoriali o da altri organismi di diritto pubblico oppure la cui gestione sia soggetta al 

controllo di questi ultimi oppure il cui organo d’amministrazione, di direzione o di 

vigilanza sia costituito da membri dei quali più della metà è designata dallo Stato, dagli 

Enti pubblici territoriali o da altri organismi di diritto pubblico”; 

• società ricomprese nell’elenco ISTAT per l’inserimento nel conto consolidato nazionale 

ai fini del patto di stabilità europeo (ex art. 1, c. 5, della L 311/04). 

Pertanto, il Gruppo Equitalia espleta procedure ad evidenza pubblica per l’affidamento di 

contratti aventi ad oggetto lavori, servizi e forniture e assolve agli ulteriori obblighi prescritti 

dal medesimo decreto legislativo con riferimento alla fase esecutiva dei contratti. 

Il DPR 207/10, contenente il “Regolamento di esecuzione e attuazione del Dlgs 163/06”, 

previsto dall’art. 5 del Dlgs 163/06, accoglie la nuova disciplina esecutiva e attuativa del 

codice dei contratti pubblici, comportando la definitiva abrogazione del DPR 554/99. 

Con riferimento alla normativa di settore, si segnala che la Commissione europea, in data 24 

novembre 2015 ha emanato il Regolamento delegato (UE) 2015/2170 con il quale, a 

decorrere dal 1° gennaio 2016, sono state modificate le c.d. “soglie comunitarie” per 

procedere ad acquisti di lavori, servizi e forniture nei settori ordinari, nei termini che 

seguono: 

• lavori: da Euro 5.186.000,00 a Euro 5.225.000,00 al netto di IVA; 

• forniture:  da Euro 207.000,00 a Euro 209.000,00 al netto di IVA; 

• servizi: da Euro 207.000,00 a Euro 209.000,00 al netto di IVA. 

–    2648    –



GRUPPO EQUITALIA  
 

 
 
 
 

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015       Pagina 56 
 

 

Si rileva che l’azione normativa d’urgenza del Governo negli ultimi anni è intervenuta 

numerose volte a modificare il Codice dei Contratti Pubblici. In particolare il DL 1/2012 

(Decreto Liberalizzazioni), il DL 5/2012 (Decreto Semplificazioni), il DL 52/2012 (I 

Decreto Spending review), il DL 83/2012 (Decreto Crescita),  il DL 95/2012 (II Decreto 

Spending review), il DL 179/2012 (DigitPA), il DL 69/13 (Decreto del Fare), il DL 

101/2013 (Razionalizzazione P.A.), il DL 150/2013 (Milleproroghe 2014), nonché il DL 

192/2014 (Milleproroghe 2015) come convertiti con modifiche in legge, hanno introdotto 

innovazioni normative tutte nel senso di favorire la maggiore trasparenza dell’azione 

amministrativa pubblica e il massimo accesso e concorrenzialità tra gli operatori economici.  

Tra le norme di maggior rilievo si segnala: 

• il divieto di porre condizioni e criteri di accesso alle procedure di gara connessi ai 

fatturati aziendali, se non congruamente motivati, o comunque limitativi nei confronti 

delle piccole e medie imprese; 

• l’obbligo di apertura in seduta pubblica anche dei plichi contenenti le offerte tecniche, 

nei casi di aggiudicazione con il criterio dell'offerta economicamente più vantaggiosa; 

• la possibilità di partecipazione alle gare anche da parte di soggetti che sono ricorsi alle 

procedure concorsuali preventive ai sensi dell’art.186-bis della legge fallimentare; 

• l’obbligo per la stazione appaltante di motivare nella determina a contrarre circa la 

mancata suddivisione dell’appalto in lotti, e l’obbligo di specificazione all’A.V.C.P. 

dell’eventuale suddivisione in lotti dell’appalto; 

• la deroga al vigente divieto di anticipazione del prezzo, consentendo transitoriamente 

fino al 31 dicembre 2016 – tale possibilità con riferimento ai soli lavori fino al 10% del 

valore del contratto (differito per effetto dell’art.8, comma 3 con il DL 192/2014); 

• l’obbligo di acquisizione d’ufficio del Documento Unico di Regolarità Contributiva da 

parte delle stazioni appaltanti, nonché l’obbligo di esercitare il potere sostitutivo già 

previsto dal Regolamento attuativo del Codice in caso di DURC che segnali 

un'inadempienza contributiva; 

• l’estensione della durata della validità del DURC a 120 giorni decorrenti dal rilascio 

dello stesso da parte dell’Ente competente, prevedendo altresì l’utilizzabilità del 
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medesimo DURC in corso di validità, acquisito per la verifica della dichiarazione 

sostitutiva relativa al requisito di cui all'articolo 38, comma 1, lettera i), anche ai fini 

della aggiudicazione dell’appalto e della stipula del relativo contratto, nonché per 

contratti pubblici di lavori, servizi e forniture diversi da quelli per i quali è stato 

espressamente acquisito; 

• l’acquisizione del DURC da parte della stazione appaltante, successivamente alla stipula 

del contratto, ogni 120 giorni e l’utilizzo dello stesso per il pagamento degli stati di 

avanzamento dei lavori o delle prestazioni e per la emissione del certificato di collaudo, 

di regolare esecuzione, di verifica di conformità, dell'attestazione di regolare esecuzione, 

mentre per il pagamento del saldo finale è invece in ogni caso necessaria l'acquisizione 

di un nuovo DURC; 

• le modifiche al regime di qualificazione per l’esecuzione di lavori pubblici e per la 

dimostrazione dei requisiti di capacità tecnico-professionale ed economico-finanziaria 

nelle procedure di affidamento di servizi attinenti all'architettura e all'ingegneria, 

nonché ulteriori modifiche alla disciplina delle concessioni di lavori pubblici; 

• l’introduzione tra i criteri di valutazione delle offerte, di cui all’art. 83 del decreto, di 

elementi premianti con riferimento al contenimento dei consumi di energia e delle 

risorse ambientali naturali (criteri ambientali) dell’opera, del prodotto o del servizio 

richiesto, al possesso di  marchi di qualità ecologica (Ecolabel UE), alla possibilità di 

compensazione delle emissioni di gas ad effetto serra associate alle attività dell’azienda 

(art. 16, co. 2, lett. a), L 221/2015). 

Il DL 24 aprile 2014, n. 66, convertito con modificazioni dalla L 23 giugno 2014, n. 89, ha 

tra l’altro:  

• ampliato i poteri di controllo dell’Autorità di vigilanza di settore (art. 10, comma 2), oggi 

ANAC); 

• disposto che, entro il 30 settembre 2014, le amministrazioni aggiudicatrici di cui 

all'articolo 3, comma 25, Dlgs n. 163/2006 trasmettano all'Osservatorio centrale dei 

contratti pubblici: a) i dati dei contratti non conclusi attraverso centrali di committenza 

di importo pari o superiore alla soglia di rilevanza comunitaria aventi ad oggetto una o 

più delle prestazioni individuate con decreto del M.E.F. e in essere alla data del 30 
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settembre 2014; b) i dati dei contratti aventi ad oggetto beni o servizi di importo pari o 

superiore alla soglia di rilevanza comunitaria e relativa determina a contrarre, in essere 

alla data del 30 settembre 2014, stipulati a seguito di procedura negoziata ai sensi degli 

art. 56 o 57 del Dlgs n. 163/2006, ovvero a seguito di procedura aperta o ristretta di cui 

all'art. 55 del medesimo decreto, in cui sia stata presentata una sola offerta valida (art. 

10, comma 4); 

• ridotto gli adempimenti di pubblicità legale degli avvisi e dei bandi relativi alle procedure 

di affidamento dei contratti pubblici con decorrenza dal 01/01/2017 (decorrenza 

differita dal DL 210/2015 - Milleproroghe 2016). 

Da ultimo, il DL 24 giugno 2014, n. 90 (Decreto Semplificazione P.A.) ha apportato le 

seguenti modifiche al Dlgs n. 163/2006: 

• ha introdotto il comma 6-bis all’art 92, disponendo il divieto di corrispondere al 

personale con qualifica dirigenziale somme aggiuntive per la progettazione, in base alle 

disposizioni di cui ai co. 5 e 6 dello medesimo articolo 92, in ragione della 

onnicomprensività del relativo trattamento economico (art. 13);  

• ha soppresso l’Autorità di vigilanza sui contratti pubblici di lavori, servizi e forniture, di 

cui all’articolo 6 del Dlgs n. 163/2006, trasferendone i relativi compiti e funzioni alla 

nuova Autorità Nazionale Anti Corruzione – ANAC (art. 19); 

• ha disposto che le varianti in corso d’opera di cui al comma 1, lett. b), c) e d) dell’art. 

132 del Dlgs n. 163/2006, siano trasmesse alla medesima Autorità entro il termine di 30 

giorni, unitamente al progetto esecutivo, all’atto di validazione e alla relazione del 

responsabile del procedimento (art. 37); 

al fine di semplificare gli oneri formali nella partecipazione alle procedure di affidamento di 

contratti pubblici, ha inserito all’art. 38 del Dlgs n. 163/2006 il seguente comma 2-bis: “La 

mancanza, l’incompletezza e ogni altra irregolarità essenziale delle dichiarazioni sostitutive di cui al comma 

2 obbliga il concorrente che vi ha dato causa al pagamento, in favore della stazione appaltante, della 

sanzione pecuniaria stabilita dal bando di gara, in misura non inferiore all’uno per mille e non superiore 

all’uno per cento del valore della gara e comunque non superiore a 50.000 euro, il cui versamento è garantito 

dalla cauzione provvisoria. In tal caso, la stazione appaltante assegna al concorrente un termine, non 

superiore a dieci giorni, perché siano rese, integrate o regolarizzate le dichiarazioni necessarie, indicandone il 
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contenuto e i soggetti che le devono rendere. Nei casi di irregolarità non essenziali, ovvero di mancanza o 

incompletezza di dichiarazioni non indispensabili, la stazione appaltante non ne richiede la 

regolarizzazione, ne’ applica alcuna sanzione. In caso di inutile decorso del termine di cui al secondo periodo 

il concorrente è escluso dalla gara. Ogni variazione che intervenga, anche in conseguenza di una pronuncia 

giurisdizionale, successivamente alla fase di ammissione, regolarizzazione o esclusione delle offerte non rileva 

ai fini del calcolo di medie nella procedura, ne’ per l’individuazione della soglia di anomalia delle offerte”. 

Per la medesima finalità di semplificazione, è stato altresì aggiunto al successivo art. 46 del 

Dlgs n. 163/2006 il seguente comma 1-ter: “Le disposizioni di cui all’articolo 38, comma 2-bis, si 

applicano a ogni ipotesi di mancanza, incompletezza o irregolarità delle dichiarazioni, anche di soggetti terzi, 

che devono essere prodotte dai concorrenti in base alla legge, al bando o al disciplinare di gara”. Le 

predette nuove norme si applicano a tutte le procedure di affidamento indette 

successivamente alla data di entrata in vigore del decreto (art. 39). Come già illustrato nella 

sezione specificatamente dedicata, e alla quale si rinvia per maggiori elementi di dettaglio, 

con la Legge n.208/2015 (Legge di Stabilità 2016) sono state adottate misure di 

razionalizzazione della spesa pubblica che introducono particolari vincoli in merito alla 

possibilità di affidamento e esecuzione dei contratti pubblici, in particolare nel settore degli 

acquisti informatici, da parte del Gruppo Equitalia. 

 

Legge anticorruzione - Legge n. 190/2012 

 

Coerentemente con quanto previsto nell’aggiornamento dei Piani di prevenzioni della 

corruzione approvati, rispettivamente, dal Consiglio di amministrazione di Equitalia SpA in 

data 23 aprile 2015 e dai Consigli di amministrazione di ciascun Agente di Riscossione in 

data 30 gennaio 2015, si è provveduto: 

• alla nomina dei “referenti” dei responsabili della prevenzione della corruzione, aventi il 

compito di coadiuvare i responsabili di prevenzione della corruzione nell’efficace 

attuazione dei Piani e di adoperarsi ai fini di un organico coinvolgimento nell’attività di 

contrasto alla corruzione di tutti i dipendenti delle articolazioni organizzative alle quali 

sono rispettivamente preposti. I referenti sono stati individuati nelle persone dei 

responsabili delle strutture di staff e responsabili di divisione – per Equitalia SpA -  e 
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nelle persone dei responsabili di primo livello delle strutture di Direzione Generale e 

Direttori Regionali per gli Agenti di riscossione; 

• all’introduzione di una dichiarazione periodica sull’assenza di situazioni di conflitti 

d’interesse da parte dei referenti, come sopra individuati, nonché da parte dei propri 

collaboratori ai quali risulti formalmente attribuito un incarico di Responsabile e di 

Coordinatore; 

• all’introduzione di uno specifico applicativo per la segnalazione degli illeciti da parte dei 

dipendenti delle possibili violazioni dei Piani di prevenzione della corruzione. Tale 

applicativo è stato messo in riuso da parte dell’Agenzia delle entrate in ottica sinergica e 

di contenimento dei costi. Esso riguarda una specifica procedura informatica protetta, 

conforme alle indicazioni contenute nella Determinazione dell’ANAC n. 6 del 28 aprile 

2015 recanti “Linee guida in materia di tutela del dipendente pubblico che segnala 

 illeciti (c.d. whistleblower)” che consente a ciascun dipendente di effettuare segnalazioni 

ai responsabili di prevenzione della corruzione tramite e-mail interamente crittografate. 

In particolare, il sistema consente ai dipendenti di inviare segnalazioni attraverso un 

“link” dedicato sul portale intranet aziendale, implementato con accorgimenti tali da 

garantire il massimo grado di tutela e sicurezza sia delle generalità dei segnalanti che del 

contenuto delle segnalazioni, consentendo l’invio della segnalazione anche qualora il 

“whistleblower” decidesse di non indicare proprie generalità. Dell’attivazione di tale 

procedura è stata data informativa  a tutto il personale con apposita Nota Equitalia n. 

167 del 03/08/2015 a firma dei Responsabili della prevenzione della corruzione delle 

Società del Gruppo, pubblicata sulla intranet aziendale. 

In materia di trasparenza, da considerarsi come asse portante della politica anticorruzione 

impostata dalla Legge 6 novembre 2012, n. 190, è stata data attuazione agli obblighi di 

pubblicazione sulla sezione del sito internet del gruppo Equitalia “società trasparente”, in 

ottemperanza alla Determinazione ANAC n. 8 del 17 giugno 2015 recante “Linee guida per 

l’attuazione della normativa in materia di prevenzione della corruzione e trasparenza da 

parte delle società e degli enti di diritto privato controllati e partecipati dalle pubbliche 

amministrazioni e degli enti pubblici economici”; è stata data, altresì, attuazione alla 

determina ANAC appena richiamata attraverso la stesura e la pubblicazione dei protocolli di 

legalità.  
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Infine in data 25 novembre 2015 è stato approvato dai Consigli di amministrazione degli 

Agenti di riscossione e dal Consiglio di amministrazione di Equitalia SpA il Programma 

unico triennale per la trasparenza e l’integrità (PTTI) del Gruppo Equitalia. 

Il “Programma triennale per la trasparenza e l’integrità” ha come scopo principale quello di 

dare sostanziale attuazione al principio di trasparenza, inteso non come semplice diritto di 

accesso agli atti, bensì come accessibilità massima alle informazioni concernenti 

l’organizzazione e l’attività delle società del gruppo, allo scopo di favorire un controllo 

diffuso sulle attività istituzionali di Equitalia e sull’utilizzo delle risorse pubbliche all’uopo 

destinate. Il PTTI rappresenta, pertanto, uno strumento di diffusione della cultura delle 

regole e di salvaguardia dell’etica degli attori pubblici e costituisce parte integrante del 

sistema adottato dal gruppo Equitalia per la prevenzione e il contrasto dei fenomeni di 

corruzione. 

 

Decreto Legislativo n. 231/2002 - Direttiva pagamenti nelle transazioni commerciali 

 

Il Dlgs  231/02, emanato su delega della L 39/02 in attuazione della Direttiva 2000/35/CE 

relativa alla lotta contro i ritardi di pagamento nelle transazioni commerciali, ha sancito i 

seguenti principi generali: 

• individuazione del termine legale di pagamento in 30 giorni, decorrenti dalla data di 

ricevimento da parte del debitore della fattura o di una richiesta di pagamento di 

contenuto equivalente (ovvero, dagli altri eventi tipizzati al comma 2 dell’art. 4); 

• decorrenza automatica (senza necessità di costituzione in mora) degli interessi moratori 

dal giorno successivo alla scadenza del termine legale o contrattuale di pagamento; 

• determinazione degli interessi moratori in misura pari al tasso di riferimento della Banca 

Centrale Europea, maggiorato di 8 punti percentuali; 

• nullità delle clausole relative al termine di pagamento, al saggio degli interessi moratori o 

al risarcimento per i costi di recupero, a qualunque titolo previste o introdotte nel 

contratto, quando risultino gravemente inique per il creditore.  

Il decreto in questione è applicabile a tutte le Società del Gruppo operanti come stazioni 

appaltanti. Al decreto sono seguiti ulteriori provvedimenti del legislatore nazionale - quali il 
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DL 78/09, convertito nella L 102/09 - finalizzati a rendere maggiormente efficienti i 

pagamenti delle Pubbliche Amministrazioni. 

E’ stato, inoltre, approvato il Decreto Legislativo 9 novembre 2012 n. 192, per l'integrale 

recepimento della direttiva 2011/7/UE (c.d. Direttiva “Late payments II”), il cui testo ha 

modificato il Dlgs 231/02 prevedendo, tra l’altro, maggiori restrizioni alla possibilità di 

deroga del termine legale di pagamento di 30 giorni e la determinazione degli interessi 

moratori nella misura del tasso di riferimento deliberato dalla BCE maggiorato dell’8%. 

Infine, il Dlgs 161/2014 ha modificato il Dlgs 231/2002 limitando – con riferimento alle 

transazioni in cui sia parte un soggetto pubblico – la possibilità di stabilire termini di 

pagamento superiori a quello legale ai casi in cui “ciò sia oggettivamente giustificato dalla natura 

particolare del contratto o da talune sue caratteristiche” e purché “non [siano] superiori a sessanta giorni” 

e tale accordo sia provato per iscritto. 

 

Decreto Legge n. 35/2013 - Piattaforma crediti e ricognizione debiti 

 
In relazione agli obblighi derivanti dall’art. 7 comma 4 bis del DL n. 35 del 2013, nel corso 

del 2014 le società del Gruppo, con il coordinamento della Capogruppo, hanno effettuato le 

attività necessarie alla verifica degli eventuali debiti verso fornitori certi, liquidi ed esigibili 

scaduti nel periodo 01/01/2014 - 31/12/2014 e non pagati, al fine della loro segnalazione 

entro il 30 aprile 2015, attraverso la Piattaforma dedicata da parte del Ministero del tesoro. 

 

In particolare, a seguito delle analisi svolte, è stata effettuata la “Comunicazione di assenza 

di posizioni debitorie”.  

 

Contestualmente a tale adempimento, l’art. 27 comma 1 del decreto legge del 24 aprile 2014, 

n. 66 ha introdotto l’art 7-bis al DL 35/2013 “disposizioni urgenti per il pagamento dei 

debiti scaduti della pubblica amministrazione...”, introducendo per le pubbliche 

amministrazioni l’obbligo di comunicazione, sempre attraverso la Piattaforma Crediti dei 

dati relativi alle fatture per somministrazioni, forniture, appalti e prestazioni professionali, 

con indicazione delle date relative alle fasi di ricezione, contabilizzazione, scadenza e 

pagamento. Tale comunicazione ha avviato, di fatto, il monitoraggio dei tempi di 

pagamento dei debiti. 
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Verificata l’applicabilità della norma alle società del Gruppo Equitalia, a partire dal 15 

ottobre 2014 è stata avviata la trasmissione, tramite la piattaforma crediti, delle segnalazioni 

dei flussi relativi alle fatture passive, con data emissione successiva al 1° luglio 2014. 

 

Dal 31 marzo 2015 con l'introduzione dell'obbligo della fatturazione elettronica la fase di 

ricezione viene effettuata automaticamente dal Sistema di Interscambio mentre le altre fasi 

sono comunicate settimanalmente tramite caricamento del file sulla Piattaforma. 

 

Inoltre, ai fini degli obblighi derivanti dal comma 2 dell’art 7-bis del Decreto Legge 8 aprile 

2013, n. 35 (introdotto dall’art. 27 del Decreto Legge del 24 aprile 2014, n. 66), è stata 

effettuata entro il 28 febbraio 2015, per tutte le società del gruppo Equitalia, la ricognizione 

dell’elenco dei debiti scaduti e non pagati riferiti alle fatture emesse dai fornitori nel primo 

semestre 2014 per somministrazioni, forniture, appalti e prestazioni professionali. In 

particolare non è stata effettuata nessuna segnalazione, stante l’assenza di debiti scaduti e 

non pagati. 

 

D.M. Economia e delle Finanze 55/2013 in materia di fatturazione elettronica 

 

A decorrere dal 31 marzo 2015 le società del Gruppo Equitalia hanno l'obbligo di accettare 

e, conseguentemente, pagare solo fatture emesse e trasmesse in forma elettronica e inviate 

per il tramite del Sistema di Interscambio (cfr.: Circolare Ministero dell’economia e delle 

finanze e Presidenza del Consiglio dei Ministri n. 1 del 31 marzo 2014). 

 

A completamento del quadro regolamentare, si segnala che: 

• l’allegato B) (“Regole tecniche”) del citato D.M. n. 55/2013 specifica le regole tecniche 

di emissione e trasmissione delle fatture elettroniche alle pubbliche amministrazioni per 

mezzo del Sistema di Interscambio; 

• l’allegato C) (“Linee guida”) del medesimo D.M. indica le linee guida da seguire per la 

gestione dell’intero processo di fatturazione in modalità elettronica. 
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Come previsto dall’art. 3, comma 1, D.M. n. 55/2013, le società del Gruppo Equitalia 

hanno individuato i rispettivi Uffici deputati in via esclusiva alla ricezione delle fatture 

elettroniche inserendoli nell’Indice delle Pubbliche Amministrazioni (IPA), che ha 

provveduto a rilasciare per ognuno di essi un Codice Univoco Ufficio (secondo le modalità 

di cui all’allegato D “Codici Ufficio” dello stesso D.M., indicante le regole di identificazione 

e gestione degli uffici destinatari di fatture elettroniche in ambito IPA). 

 

In aggiunta al “Codice Univoco Ufficio”, che deve essere obbligatoriamente inserito 

nell’elemento “Codice Destinatario” del tracciato della fattura elettronica, si evidenzia che, 

al fine di assicurare l’effettiva tracciabilità dei pagamenti da parte delle pubbliche 

amministrazioni, tutte le fatture elettroniche debbono riportare, laddove ex lege previsto, il 

corrispondente codice identificativo di gara (CIG ordinario ovvero, in  caso di accordi 

quadro, il relativo “CIG derivato”), conformemente a quanto prescritto dall’art. 25, comma 

2, DL n. 66/2014. 

Con l’introduzione della fatturazione elettronica le società del Gruppo, come previsto dalla 

normativa, hanno comunicato ai fornitori in data 17/02/2015 (tramite nota inviata via 

PEC/e mail e tramite il sito web di Gruppo) le informazioni necessarie per la composizione 

e l’invio dei flussi elettronici di fatturazione; con tale comunicazione, al fine di facilitare il 

processo di verifica della fattura, è stato anche richiesto ai fornitori di inserire nei campi 

facoltativi del tracciato delle fatture elettroniche le informazioni relative alla regolare 

esecuzione. 
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 ROTTAMAZIONE RUOLI EX L 228/2012 

Entro il 30 settembre 2015, in accordo con le previsioni normative del DM del 15 giugno 

2015, sono stati inviati agli enti impositori  gli elenchi delle quote dei ruoli ante riforma 

(ruoli resi esecutivi  fino al 31 dicembre 1999) di importo inferiore ai 2.000 euro (come 

indicate nell’art.1 dello stesso decreto) e delle quote dei ruoli ante riforma di importo 

superiore a 2.000 euro non interessate da procedure pendenti (come indicate nell’art.2 dello 

stesso decreto); tali quote sono automaticamente discaricate senza oneri amministrativi a 

carico dell’ente creditore e sono eliminate dalle scritture contabili dell’ente creditore (c.d. 

rottamazione ruoli).  

Come già previsto dalla L 228/2012 e meglio specificato dal DM del 15 giugno 2015 sono 

state contestualmente inviate le relative istanze per il rimborso delle spese per procedure 

esecutive poste in essere dagli Agenti della riscossione sulle quote da annullare comunicate 

agli enti, come individuate dagli art.1 e 2 dello stesso decreto.  

Le istanze inviate per il rimborso delle spese per procedure esecutive sono state elaborate 

estraendo le evidenze degli archivi gestionali, mediante estrattori specificamente sviluppati a 

partire da giugno 2015 per la rottamazione ruoli. 

Le risultanze delle estrazioni hanno evidenziato un disallineamento positivo di circa 38,5 

milioni di euro tra gli archivi gestionali rispetto a quelli contabili relativi alla voce crediti per 

diritti e rimborsi spese su procedure esecutive ante e post riforma. Tale disallineamento, 

tenuto conto della complessità delle tematiche oggetto di analisi e delle competenze 

specifiche necessarie allo svolgimento delle stesse, è stato analizzato da un Gruppo di 

Lavoro composto dai rappresentanti delle competenti funzioni della Holding e degli Agenti 

della riscossione. Gli esiti delle analisi hanno condotto alla contabilizzazione di un maggior 

valore netto dei crediti per l’intero importo relativo al disallineamento riscontrato, al fine di 

adeguare il valore contabile a quello gestionale a seguito della quadratura complessiva 

effettuata. 
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 FATTI DI RILIEVO AVVENUTI DOPO LA CHIUSURA 

DELL’ESERCIZIO 

In coerenza con il citato Piano di riassetto societario del Gruppo deliberato dal Consiglio di 

Amministrazione della Holding, lo scorso 17 febbraio è stata costituita la società Equitalia 

Servizi di Riscossione SpA, nella quale saranno concentrate le attività degli attuali Agenti 

della riscossione, attraverso la fusione per incorporazione di Equitalia Nord SpA, Equitalia 

Centro SpA ed Equitalia Sud SpA a decorrere dal 1° luglio 2016. 

 

 EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE 

Il processo di programmazione annuale del Gruppo Equitalia in coerenza con la missione 

istituzionale del Gruppo e in continuità con l’azione svolta negli anni precedenti, è stato 

orientato al perseguimento delle priorità istituzionali rispetto alle linee strategiche di 

intervento identificate nel Piano Triennale 2016-2018, approvate nel Consiglio di 

amministrazione della Capogruppo Equitalia SpA del 16 dicembre 2015: 

• assicurare una maggiore efficacia della riscossione, attraverso l’adozione di un 

approccio sempre più adeguato alle caratteristiche del singolo contribuente, 

ottimizzando i risultati; 

• garantire il miglioramento della relazione con il contribuente, incrementando la gamma 

dei servizi e semplificandone l’accesso, in ottica di trasparenza e fiducia reciproca; 

• perseguire attraverso i servizi erogati agli Enti-creditori, l’ampliamento delle clientela 

riveniente dalla Pubblica Amministrazione estesa, affermando il ruolo di partner 

istituzionale per la gestione della riscossione coattiva; 

• perseguire l’innalzamento sistematico dei livelli di efficienza strutturale e produttiva per 

il contenimento dei costi. 

Tali linee strategiche, tenuto conto anche delle recenti novità introdotte dalla normativa di 

riferimento e dei relativi impatti sul contesto operativo, sono state opportunamente e 

necessariamente aggiornate e portate all’approvazione del Consiglio di Amministrazione 

–    2659    –



GRUPPO EQUITALIA  
 

 
 
 
 

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015       Pagina 67 
 

della Capogruppo Equitalia SpA, al fine di garantire l’equilibrio economico del Gruppo e il 

conseguimento di significativi recuperi sia in termini di risultati della riscossione che di 

spinta al progressivo innalzamento del tasso di adesione spontanea agli obblighi tributari. 

Per quanto attiene alla visione prospettica del settore, si fa riferimento alla continuità di 

esercizio della funzione di riscossione per le Società del Gruppo Equitalia. Tale funzione, 

sensibilmente rivisitata negli strumenti dalle norme degli ultimi anni, è stata confermata nei 

decreti derivanti dall’attuazione della delega fiscale da parte del Governo, in particolare dal 

Dlgs 159/2015, continuando a risultare essenziale per la garanzia del gettito poiché, 

nell’assicurare il presidio del servizio di riscossione normativamente previsto, favorisce 

l’innalzamento del tasso di adesione spontanea all’obbligazione tributaria e contribuisce al 

contrasto all’evasione fiscale. 

Il citato Decreto ha revisionato la logica di remunerazione degli Agenti della riscossione 

riducendo di 2 punti la percentuale spettante sulle somme effettivamente riscosse e 

ponendola in capo: 

• a Contribuenti ed Enti creditori, nella ugual misura del 3%, in caso di pagamenti entro 

il 60°giorno dalla notifica; 

• interamente ai Contribuenti, nella misura del 6%, nel caso di pagamenti successivi al 

60°giorno dalla notifica. 

In particolare questa previsione normativa è applicata sui ruoli in consegna a partire dal 1° 

gennaio 2016. 

Gli effetti economici, connessi al mutato assetto normativo, sono stimati in una progressiva 

contrazione dei ricavi derivanti dalla percentuale spettante sulle somme effettivamente 

riscosse. È possibile prevedere, a parità di volumi riscossi, una contrazione dei ricavi 

stimabile in circa 160 milioni di euro a livello di Gruppo, che si realizzerà pienamente a 

partire dal quinto anno successivo all’introduzione della norma, mentre non è ancora certo 

il controvalore dei rimborsi spese e dei diritti di notifica, che dovrà essere aggiornato nei 

previsti decreti collegati. 

Il citato Dlgs 159/2015, peraltro, considera l’estensione dei diritti di notifica agli altri atti 

della riscossione differenti dalla cartella di pagamento e la revisione delle tabelle ministeriali 

per i rimborsi delle spese sostenute dagli Agenti della riscossione per l’attivazione delle 

procedure, con estensione dei rimborsi anche aa attività attribuite successivamente al DM 

–    2660    –



GRUPPO EQUITALIA  
 

 
 
 
 

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015       Pagina 68 
 

21/11/2000 all’Agente della riscossione, come evidenziato nella relazione tecnica di 

accompagnamento alla norma. 

Per il triennio 2016-2018 è inoltre prevista la possibilità di una erogazione a titolo di 

contributo da parte dell’Agenzia delle entrate, in funzione delle effettive esigenze di tenuta 

dei conti del Gruppo. 

Le iniziative di contenimento dei potenziali impatti derivanti dal nuovo contesto dovranno 

necessariamente essere ripartite tra l’innalzamento dei livelli di riscossione ruoli (inclusi 

incassi incrementali da PA allargata), la piena attuazione della revisione tabellare per i 

rimborsi spese delle procedure, la razionalizzazione e il contenimento dei costi di esercizio 

del servizio di riscossione, sempre garantendo continuità operativa, innalzamento della 

qualità e incremento della gamma dei servizi offerti ai contribuenti. 

La realizzazione degli interventi contenuti nel piano triennale potrà incidere 

significativamente sul valore del riscosso. Per il prossimo triennio (2016-2018) si stima un 

consolidamento degli importanti traguardi di crescita raggiunti e un ulteriore innalzamento 

che permetterà di traguardare nel 2018 una riscossione di 8,5 miliardi di euro, fermo 

restando il concretizzarsi degli scenari ipotizzati e tale da garantire un risultato netto ancora 

in territorio positivo e in  sostanziale equilibrio. 

Una valutazione prospettica approfondita sulla portata degli effetti delle variazioni 

normative introdotte, sarà possibile solo successivamente all’emanazione di tutti i decreti 

collegati previsti. 
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 ALTRE INFORMAZIONI 

 

Principali rischi e incertezze 

 

Nel rispetto delle nuove disposizioni previste per la Relazione sulla gestione dall’art. 3 del 

Dlgs 87/92 - modificato dal Dlgs 32/07 in attuazione della direttiva 51/2003/CE - si 

riportano le informazioni richieste. 

Nella valutazione dei rischi e delle incertezze sono state considerate le variabili gestionali 

potenzialmente incidenti sulla continuità aziendale. L’analisi ha preso in considerazione: 

• la tipologia di rischio (economico, finanziario, amministrativo, informatico, di 

sicurezza, d’immagine); 

• l’origine (esterna o interna); 

• il grado di impatto per l’impresa (grave, medio o lieve); 

• il grado di probabilità di accadimento (molto probabile, possibile o solo eventuale). 

 

Dall’analisi dei rischi aziendali si può ritenere che le azioni di presidio adottate – in 

applicazione della relativa normativa societaria e di comparto richiamata nella dedicata 

sezione della Relazione sulla gestione - costituiscano una efficace azione di mitigazione dei 

rischi aziendali. 

 

Informativa sulla gestione del rischio finanziario  

 

Di seguito sono riportate le informazioni relative all’analisi dei rischi finanziari. 

 

Rischio di credito  

I crediti a lungo termine , classificati come crediti verso la clientela, sono vantati verso Stato 

e contribuenti, ma questi ultimi comunque ripetibili verso gli Enti creditori in relazione: 

• alle anticipazioni erogate sui “ruoli con obbligo”, per le quali è previsto il rimborso 

come da specifica normativa (art. 3, c. 13, DL 203/05); 
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•  ai crediti per i diritti di notifica e per il rimborso delle spese esecutive per le azioni di 

recupero obbligatorie non riscosse dai contribuenti e ripetibili agli Enti impositori. Tali 

rimborsi sono previsti in forza di specifiche norme di legge e nella misura determinata, 

per singola tipologia di azione, da apposite tabelle ministeriali.  

Sono presenti inoltre altri crediti verso istituti bancari nazionali, fra i quali quelli per gli 

indennizzi previsti nei contratti di acquisizione delle società ex concessionarie e rilevati tra le 

altre attività.  

Ad ogni chiusura di bilancio le Società del Gruppo esaminano l’intero comparto dei crediti 

per valutarne il presumibile valore di realizzo. 

Il rischio controparte è da ritenersi anche esso monitorato. Si consideri che la clientela degli 

Agenti della riscossione è rappresentata da Enti impositori (principalmente Erario, INPS e 

INAIL).  

In relazione a quanto esposto si ritiene che il rischio di credito possa considerarsi 

contenuto. 

 

Rischio di liquidità  

La maggior parte dei ricavi aziendali è di natura commissionale, con manifestazione 

economica e numeraria ordinariamente coincidenti, secondo il cosiddetto principio della 

competenza-riscossione; l’accertamento di ricavi “core” per competenza è infatti relativa 

principalmente ai soli compensi per recupero spese su procedure coattive che, solo laddove 

ripetibili all’Ente impositore, sono rilevati secondo il principio della competenza-

maturazione e incassati, se non dal contribuente in caso di sua resipiscenza a seguito delle 

procedure coattive, dall’Ente impositore a seguito della presentazione della domanda di 

inesigibilità. 

A partire dal 2011, come previsto dal DL 98/11 che ha modificato l’art. 17 del Dlgs 112/99, 

le spese maturate nel corso di ciascun anno, e richieste agli Enti entro il 30 marzo dell’anno 

successivo, vengono rimborsate entro il 30 giugno dello stesso anno di richiesta.  

Entro il 31 marzo 2015 attraverso un’apposita istanza al Ministero dell’economia e delle 

finanze, conformemente alle novità normative introdotte dalla legge di stabilità 2015 in 

tema di comunicazioni di inesigibilità,  è stata richiesta la liquidazione dei crediti maturati 

negli anni 2000-2013 per le procedure poste in essere per conto dei comuni; tali crediti 
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saranno rimborsati dallo Stato, a partire dal 30 giugno 2018, in venti rate annuali di pari 

importo.  

Come indicato negli specifici paragrafi relativi alla gestione finanziaria, è stato adottato un 

sistema di tesoreria (Cash Pooling) attraverso il quale  è stata accentrata sulla Capogruppo la 

movimentazione finanziaria transitata giornalmente sui conti correnti bancari degli istituti di 

credito. La scelta si è resa necessaria ai fini della razionalizzazione dell’utilizzo delle risorse 

finanziarie, anche attraverso l’ottimizzazione delle condizioni economiche di finanziamento 

e di impiego della liquidità delle singole Società del Gruppo e, quindi, del Gruppo nel suo 

complesso, permettendo:  

• alle singole Società del Gruppo di finanziarsi a costi inferiori e di gestire al meglio le 

transitorie disponibilità che si formano strutturalmente sui rapporti bancari e postali;  

• alla Capogruppo di aumentare l’efficienza delle modalità di affidamento, sia a livello di 

utilizzo sia a livello di controllo, acquistando maggiore forza contrattuale nei confronti 

del sistema bancario;  

• complessivamente, in riferimento all’intero Gruppo Equitalia, di evitare gli squilibri 

finanziari riconducibili alle singole Società del Gruppo, nonché di ridurre l’esposizione 

media del Gruppo Equitalia verso il sistema bancario.  

 

In ogni caso - anche per effetto della modifica delle modalità di incasso di alcuni tributi non 

più intermediati da Equitalia – permarrà anche nei prossimi esercizi la strutturale situazione 

di fabbisogno finanziario, comunque, come detto, ottimizzata dal 2006 ad oggi mediante il 

ricorso a facilitazioni creditizie e in particolare a strumenti di tesoreria accentrata e di cash 

pooling, con i quali la Holding da un lato mette a disposizione la liquidità riveniente dalle 

proprie dotazioni patrimoniali e dal flusso dei dividendi, dall’altro attua una tendenziale 

disintermediazione creditizia negoziando via via condizioni migliorative per il fabbisogno 

finanziario residuale.  

Tra i crediti a lungo termine si segnalano in particolar modo i residui delle anticipazioni 

effettuate in applicazione dell’obbligo del “non riscosso per riscosso”, il cui piano di rientro 

e remunerazione – integralmente a carico dell’Erario – è stabilito per Legge (Decreto Legge 

n. 203/2005 art. 3 c. 13). Tali crediti sono peraltro finanziati da apposite linee di 

finanziamento con piani di rientro e remunerazione speculari a quelli dei crediti “coperti”. 
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In relazione a quanto esposto si ritiene che il rischio di liquidità possa considerarsi 

contenuto. 

  

Rischio di tasso 

 

Con riferimento al tasso relativo alla maturazione degli interessi passivi sui finanziamenti 

riconosciuti agli ex concessionari dalle banche ex soci per la copertura finanziaria 

dell’anticipazione effettuata agli Enti impositori in forza dell’obbligo del “non riscosso 

come riscosso”, si rileva la sostanziale neutralizzazione del rischio finanziario, realizzata 

mediante il matching fra le condizioni applicate alle due operazioni: 

• le modalità di rimborso sono in entrambi i casi previste in 10 anni (dal 2008) per le 

quote erariali e in 20 anni per quelle non erariali; 

• i tassi fanno riferimento in entrambi i casi alla media aritmetica Euribor 12 mesi rilevata 

nel mese precedente al pagamento di ciascuna rata, diminuita rispettivamente dello 

0,60% per i crediti erariali e dello 0,50% per quelli non erariali. 

 

Informazioni attinenti al Personale 

 

Con riferimento alle informazioni ritenute obbligatorie dal documento del Consiglio 

Nazionale dei Dottori commercialisti ed Esperti Contabili in relazione alla gestione del 

personale, si segnala che nell’esercizio non sono stati rilevati infortuni o malattie gravi, 

ovvero casi di mobbing, con responsabilità aziendali accertate in via definitiva.  

Al riguardo si richiama quanto esplicitato in altre sezioni della presente relazione in ordine 

alle iniziative intraprese in materia di sicurezza, di presidi antincendio, di igiene e salute sui 

luoghi di lavoro nonché in materia di responsabilità amministrativa e del trattamento dei 

dati personali del cittadino.  

Ciò premesso, non si rilevano rischi potenziali significativi, tenuto conto della specificità del 

comparto.   
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Informazioni attinenti all’Ambiente 

 

Parimenti non si riportano casi di danni ambientali accertati e sanzionati imputabili al 

Gruppo, né si rilevano rischi potenziali significativi, tenuto conto della specificità del 

comparto. 

Al contrario, la razionalizzazione delle strutture sul territorio, l’accessibilità on-line ai servizi 

degli Agenti della riscossione e la maggiore flessibilità degli orari di apertura degli sportelli al 

pubblico possono concorrere ad un miglioramento della mobilità e della qualità della vita 

dei cittadini, in linea con le iniziative in tal senso intraprese dalla Pubblica Amministrazione. 

 
 

Attività di ricerca e sviluppo 

 
La società non sostiene spese per attività di ricerca e sviluppo. 
  

Informazioni sulle azioni proprie  

 
Non esistono azioni proprie in portafoglio. 
 

Rapporti verso soggetti controllanti 

 
Con riferimento all’attività di direzione e coordinamento si precisa che non trovano 

applicazione al rapporto partecipativo intercorrente tra la Società Equitalia SpA e il suo 

socio di maggioranza l’Agenzia delle entrate le previsioni di cui all’art. 2497 e ss. del codice 

civile. Infatti, tenendo conto di quanto disposto dall’art. 19 c. 6 del DL 78/2009, l’art. 2497 

1° comma del C.C. si interpreta nel senso che per Enti si intendono i soggetti giuridici 

collettivi, diversi dallo Stato, che detengono la partecipazione sociale nell’ambito della 

propria attività imprenditoriale ovvero per finalità di natura economica o finanziaria.   

Nella Convenzione stipulata tra Agenzia delle entrate ed Equitalia per il triennio 2013/2015, 

in linea con quanto previsto dall’art. 3 del DL 203/05 e con le indicazioni programmatiche 

pluriennali contenute nell’Atto di indirizzo, sono fissati gli obiettivi strategici quali: 

• stabilizzazione della riscossione; 

• orientamento al contribuente; 

–    2666    –



GRUPPO EQUITALIA  
 

 
 
 
 

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015       Pagina 74 
 

• innovazione; 

• valorizzazione del ruolo di Equitalia. 

 

La “Mission” del Gruppo, quindi, è stata declinata in quattro specifici ambiti, perseguendo 

una logica di miglioramento continuo degli standard qualitativi: 

• assicurare una maggiore efficacia della riscossione, attraverso l’adozione di un 

approccio sempre più adeguato alle caratteristiche del singolo contribuente, 

ottimizzando i risultati; 

• garantire il miglioramento della relazione con il contribuente, incrementando la gamma 

dei servizi e semplificandone l’accesso, in ottica di trasparenza e fiducia reciproca; 

• perseguire l’incremento dei livelli di efficienza e il contenimento dei costi per la 

collettività; 

• assicurare i servizi erogati agli Enti, costruendo una relazione personalizzata, basata 

sulla collaborazione, e facendo percepire un trattamento esclusivo. 

 

Sono al momento in corso le attività per il rinnovo della convenzione per il triennio2016-

2018. 

 

Rapporti con SOGEI 

 
Equitalia SpA ha affidato a Sogei SpA (Società Generale di Informatica, partecipata al 100% 

dal Ministero dell’economia e delle finanze) la realizzazione di parte dei sistemi e la 

prestazione di alcuni servizi di natura informatica.  

Tali attività rientrano nel sistema informativo della fiscalità e, pertanto, Equitalia SpA “non 

può prescindere dall’elezione della Sogei quale partner tecnologico, sia per necessità di 

contiguità funzionale con i sistemi già esistenti e condivisione delle medesime basi dati, sia 

per opportunità relativamente ai criteri di sicurezza degli accessi” (nota dell’Agenzia delle 

entrate n. 2007/19806), in coerenza con le indicazioni del Consiglio di Stato (parere n. 

525/03). 
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Di conseguenza, Equitalia SpA, con riferimento al Contratto Quadro di servizi sottoscritto 

tra il Dipartimento delle Politiche Fiscali e Sogei SpA in data 23/12/2005, per il periodo 

2006-2011, prorogato “.. in attesa di definizione dell’iter relativo al nuovo contratto quadro 

…” per effetto delle previsioni contenute nel DL 2 marzo 2012, n. 16 (convertito, con 

modificazioni, dalla L 26 aprile 2012, n. 44), come rappresentato nella nota trasmessa dal 

Dipartimento delle Finanze Prot. 2454/2012 del 28/02/2012, ha conseguentemente 

prorogato (per mezzo degli atti aggiuntivi Prot. 2012/2463, Prot. 2012/13178 e Prot. 

2013/30728) la scadenza del Contratto Esecutivo sottoscritto con Sogei fino alla data del 31 

dicembre 2015. 

In particolare, l’art. 2 del Contratto Quadro, prevede che “la Società (Sogei) operi secondo 

standard tecnologici ed economici di mercato mantenendo elevati livelli qualitativi dei 

servizi resi”. A tal proposito, (ex) CNIPA (Centro Nazionale per l’Informatica nella 

Pubblica Amministrazione), successivamente DigitPA, ora Agenzia per l’Italia Digitale 

(AGID), ha espresso parere favorevole sulla congruità tecnico – economica del Contratto 

Quadro stipulato. 

Il Contratto Esecutivo stipulato tra Equitalia SpA e Sogei SpA indica in modo dettagliato i 

progetti e gli importi massimali previsti per il periodo di riferimento. Nel Contratto è, 

inoltre, previsto che Equitalia SpA svolga attività di monitoraggio sull’andamento dei 

progetti secondo le modalità definite dal Contratto Quadro. 

I diversi progetti fanno riferimento a servizi di natura informatica che riguardano le Società 

del Gruppo. A tal fine, le Società controllate hanno stipulato con Equitalia SpA specifici 

contratti di mandato con i quali è stato affidato alla Capogruppo il compimento delle attività 

necessarie alla realizzazione, alla gestione e alla manutenzione dei sistemi informativi della 

riscossione, nell’ambito del Sistema informativo unico della fiscalità. 
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II- Stato Patrimoniale Consolidato e Conto 

Economico Consolidato 

 Stato Patrimoniale Consolidato 

 

Attivo Consolidato 
                              
 
 

                   (Valori espressi in €/mgl) 
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Passivo Consolidato 

 
             

(Valori espressi in €/mgl) 
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Conto Economico Consolidato 

 
           

 (Valori espressi in €/mgl) 
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III - Nota Integrativa 

 PARTE A – CRITERI DI VALUTAZIONE 

 

Inquadramento e principale normativa di riferimento 

 
 

Il bilancio al 31 dicembre 2015, tenuto conto che le Società del Gruppo svolgono servizi di 

riscossione dei tributi, è stato redatto secondo le disposizioni previste dal Dlgs 87/92, 

integrate dal Provvedimento Banca d’Italia 31 luglio 1992, visto il parere della Banca d’Italia 

del 29/1/1993.  

Lo schema di Bilancio previsto dal decreto sopra citato e l’informativa connessa sono stati 

integrati facendo riferimento ai principi contabili raccomandati dal Consiglio nazionale dei 

dottori commercialisti e degli esperti contabili, così come modificati dall'Organismo Italiano 

di Contabilità (OIC) e dai documenti emessi direttamente dall’OIC per quanto applicabili. 

Il presente bilancio è costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla Nota 

Integrativa ed è corredato dalla Relazione sulla gestione.. 

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico sono indicati i 

corrispondenti valori al 31 dicembre 2014. Qualora le voci non siano comparabili, quelle 

relative all’esercizio precedente sono state adattate fornendo nella Nota Integrativa, per le 

circostanze significative, i relativi commenti. 

Per una migliore informativa relativa alla situazione patrimoniale e finanziaria del Gruppo è 

stato inoltre presentato nella Nota Integrativa il Rendiconto Finanziario che illustra le cause 

di variazione, positive o negative, delle disponibilità liquide avvenute nell’esercizio. Il 

Rendiconto Finanziario, redatto in forma comparativa, è stato presentato secondo il metodo 

indiretto utilizzando lo schema previsto dal principio contabile OIC 10 opportunamente 

modificato per meglio rappresentare alcuni aspetti tipici della gestione finanziaria del 

Gruppo. 
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Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico sono indicati i valori 

comparativi dell’esercizio precedente.   

Lo Stato Patrimoniale e il Conto Economico sono stati redatti in unità di Euro, senza cifre 

decimali, mentre i valori riportati nella Nota Integrativa sono espressi in migliaia di Euro, 

salvo ove diversamente specificato. 

Per quanto riguarda l’attività della Società, i rapporti con le imprese controllate, collegate, 

controllanti, consociate e altre parti correlate e i fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura 

dell’esercizio si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione, predisposta dagli 

Amministratori della Società a corredo del presente bilancio.  

Si precisa che, ai sensi dell’art. 2497 e seguenti del Codice Civile, la Società è soggetta ad 

attività di direzione e coordinamento da parte di Equitalia S,p.A. e pertanto nella Nota 

Integrativa è presentato un prospetto riepilogativo dei dati essenziali dell’ultimo bilancio di 

tale società. 

Ai sensi dell’art. 2427, c. 1 punto 22 bis del C.C., si rileva che non sono presenti operazioni 

realizzate con parti correlate non concluse a normali condizioni di mercato. 

Ai sensi dell’art. 2427, c. 1 punto 22 ter del C.C., si rileva che non sono presenti accordi non 

risultanti dallo Stato Patrimoniale che dovrebbero essere oggetto di informativa. 

In accordo a quanto previsto dal Dlgs 39/10, i corrispettivi spettanti alla società di revisione 

legale sono riportati nella Nota Integrativa del Bilancio consolidato del Gruppo Equitalia. 

 

Principi generali di redazione del bilancio 

Nella rappresentazione delle poste si è data precedenza alla sostanza economica 

dell’operazione rispetto alla forma, al fine di assicurare chiarezza di redazione e una 

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria, nonché del 

risultato economico di bilancio. 

La valutazione delle voci di bilancio è fatta ispirandosi ai criteri generali della prudenza e 

della competenza e nella prospettiva della continuazione dell’attività, nonché tenendo conto 

della funzione economica dell’elemento dell’attivo e del passivo considerato. 

In applicazione del principio di prudenza, gli utili sono inclusi solo se realizzati, mentre si 

tiene conto dei rischi e delle perdite anche se conosciute successivamente; gli elementi 

componenti  le  singole  poste  o  voci  delle  attività  e  delle  passività  sono  valutati 

individualmente, per evitare compensazioni tra partite. 
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Nel rispetto del principio di competenza economica, l’effetto delle operazioni e degli altri 

eventi è principalmente rilevato e attribuito all’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si 

riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti finanziari (incassi e 

pagamenti). 

I criteri di valutazione non sono stati modificati rispetto all’esercizio precedente ai fini della 

comparabilità dei bilanci della Società nel corso del tempo. 

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il 

ricorso alla deroga ai criteri di valutazione, di cui all’art. 2423, comma 4, del Codice Civile, 

in quanto incompatibili con la rappresentazione veritiera e corretta della situazione 

patrimoniale e finanziaria della Società e del risultato economico. Non sono state altresì 

effettuate nell’esercizio rivalutazioni di attività ai sensi di leggi speciali in materia. 

La redazione del bilancio richiede l’effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle 

attività e passività e sulla relativa informativa di bilancio. I risultati che si consuntiveranno 

potranno differire da tali stime. Le stime sono riviste periodicamente e gli effetti dei 

cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati nel conto economico 

dell’esercizio in cui si rilevano necessari e opportuni, se tali cambiamenti hanno effetti solo 

su tale esercizio, e anche negli esercizi successivi se i cambiamenti influenzano sia l’esercizio 

corrente sia quelli successivi.  

I principi generali di redazione del bilancio sopra indicati e i criteri di valutazione adottati e 

descritti nel seguito sono quelli in vigore alla data di bilancio e non tengono conto delle 

modifiche normative introdotte dal Dlgs 136/2015 che troveranno applicazione nel bilancio 

dell’esercizio 2016. Gli impatti contabili derivanti dalla nuova normativa applicabile sono in 

corso di approfondimento, tenuto anche conto dei nuovi principi contabili in corso di 

emanazione. Per quanto concerne la natura dell’attività svolta dalla società, i rischi e le 

incertezze, i rapporti con i soci, la prevedibile evoluzione della gestione nonché i fatti di 

rilievo avvenuti dopo la chiusura dell’esercizio, si rimanda alla Relazione sulla gestione, 

mentre, qui di seguito, si espongono i criteri di valutazione adottati per le più significative 

voci di bilancio.   

La presente Nota Integrativa descrive nel dettaglio i dati di bilancio e contiene le 

informazioni richieste dal citato Dlgs 87/92 e dal provvedimento della Banca d’Italia del 31 

Luglio 1992 e successive modifiche, oltre ad altre informazioni ritenute utili per fornire una 

rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, economica e finanziaria 
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complessiva delle Società. 

Vengono di seguito illustrati i criteri di valutazione utilizzati per la predisposizione del 

bilancio. 

 

Regole di consolidamento 

 

Ai fini del consolidamento sono stati utilizzati i dati rivenienti dai bilanci al 31 dicembre 

2015, approvati dai rispettivi organi di amministrazione, tutti di durata omogenea, con 

esercizio uguale all’anno solare, eventualmente rettificati al fine di renderli omogenei ai citati 

principi contabili di Gruppo. 

Non vi sono bilanci espressi in moneta estera. 

Si rappresenta che Equitalia Giustizia, costituita nel 2008, applica gli schemi di bilancio 

previsti dal Dlgs 127/91 e pertanto – ai fini di consolidato - ha riclassificato i propri dati, 

secondo lo stesso schema di bilancio utilizzato ai medesimi fini dalle altre Società 

consolidate. 

Tale schema corrisponde alla codifica del piano dei conti di Gruppo emanato con direttiva 

della Holding quale declinazione tecnico-operativa dei principi contabili adottati.  

I criteri adottati per la predisposizione del presente bilancio, previsti dagli artt. 2, 22 e ss. del 

Dlgs 87/92, sono qui di seguito illustrati: 

• tutte le imprese controllate sono consolidate sulla base dei criteri di consolidamento 

integrale; 

• il valore delle partecipazioni nelle imprese controllate è compensato con la 

corrispondente frazione del patrimonio netto ed evidenziazione dell’eventuale 

patrimonio di pertinenza di terzi; 

• la differenza di primo consolidamento tra il valore di iscrizione delle partecipazioni e la 

relativa quota di patrimonio netto, dopo l’eventuale imputazione agli elementi 

dell’attivo e del passivo dell’impresa controllata, è integralmente imputata se positiva 

nella voce 90 dell’attivo patrimoniale “Differenze positive di consolidamento” e se 

negativa nella voce 120 del passivo dello Stato Patrimoniale “Differenze negative di 

consolidamento”. Le differenze positive sono portate in detrazione di quelle negative 

fino a concorrenza di queste. L’importo iscritto nell’attivo è ammortizzato secondo 

–    2675    –



GRUPPO EQUITALIA  
 

 
 
 
 

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015       Pagina 83 
 

quanto previsto per l’avviamento dall’art. 16, c. 2, del “decreto”; 

• le variazioni del patrimonio netto dell’impresa controllata, generatesi nell’esercizio 

successivo al primo consolidamento, sono iscritte nel patrimonio netto tra le riserve; 

• le eventuali quote del risultato economico e del patrimonio netto delle Partecipate 

spettanti ad azionisti terzi sono esposte nella voce 150 del Conto Economico “Utile di 

spettanza di terzi” e del passivo consolidato nella voce 140 “Patrimonio di pertinenza 

di terzi”; 

• sono assoggettati a elisione i crediti e i debiti, i costi e i ricavi, gli utili e le perdite 

originati da operazioni fra Società consolidate; 

• i dividendi rilevati nel periodo nell’ambito del Gruppo sono elisi, ricostituendo le 

riserve di patrimonio netto originarie se distribuiti. 

 

L’area di consolidamento, rappresentata nella seguente tabella, ricomprende tutte le Società 

delle quali Equitalia SpA detiene direttamente il controllo. 

 

  

Si riporta la tabella di riepilogo delle Società consolidate con evidenza del numero di azioni 

e delle percentuali di possesso. 

Si evidenzia che la società Riscossione Sicilia SpA, detenuta per un valore dello 0,048% del 

capitale azionario, non viene consolidata in quanto ritenuta irrilevante.  
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Vengono di seguito illustrati i criteri di valutazione utilizzati per la predisposizione del 

bilancio. 

 

Attivo 

 

Cassa e disponibilità 

I valori giacenti in cassa e i conti correnti postali liberi sono contabilizzati al valore 

nominale. I conti correnti postali riportano il saldo contabile delle giacenze postali alla data 

di chiusura del bilancio. Le poste rilevate per competenza sulla base delle entrate regolate e, 

per le uscite, delle disposizioni impartite entro la data di riferimento del bilancio, oltreché 

degli interessi e spese maturati alla data di chiusura del bilancio sono classificate nelle altre 

attività e passività. 

 

Crediti verso Enti creditizi 

I crediti verso Enti creditizi si riferiscono a rapporti di credito intrattenuti con le banche, ad 

eccezione di quelli rappresentati da titoli, iscritti nella voce “obbligazioni e altri titoli a 

reddito fisso”, e di quelli aventi natura commerciale. 

I crediti verso Enti creditizi a vista riportano il saldo contabile delle giacenze bancarie alla 

data di chiusura del bilancio. Le poste rilevate per competenza sulla base delle entrate 

regolate e, per le uscite, delle disposizioni impartite entro la data di riferimento del bilancio, 

oltreché degli interessi e spese maturate alla data di chiusura del bilancio sono classificate 

nelle altre attività e passività. 

I crediti sono valutati al valore nominale. Tale valore esprime il presumibile valore di 

realizzo. 

 

–    2677    –



GRUPPO EQUITALIA  
 

 
 
 
 

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015       Pagina 85 
 

Crediti verso la clientela 

La voce accoglie tutti i crediti verso Enti impositori e, residualmente, verso contribuenti, 

qualunque sia la loro forma tecnica. I crediti sono valutati al presumibile valore di realizzo. 

Nel dettaglio: 

I Crediti per ruoli ante riforma: rappresentano le anticipazioni effettuate a fronte di ruoli scaduti 

e non riscossi, il cui valore è determinato dal carico del ruolo per le rate scadute al netto del 

compenso, delle riscossioni effettuate, dei decreti di tolleranza su quote sospese, degli sgravi 

provvisori concessi e delle quote rimborsate. 

Secondo quanto disposto dall’art. 3 c. 13 del DL 203/05, le rate delle anticipazioni 

effettuate vengono rimborsate a partire dal 31/12/2008 secondo i seguenti piani di 

ammortamento: 

• Erariali: sono restituite in 10 rate annuali di pari importo, al tasso di interesse stabilito 

per legge; 

• Non erariali: le anticipazioni nette - previa svalutazione del 10% degli importi compresi 

in domande di rimborso presentate alla data di entrata in vigore del Decreto sono 

rimborsate in 20 rate annuali, al tasso di interesse stabilito per legge. Tali crediti sono 

ridotti, con la costituzione di un apposito fondo a rettifica diretta dei crediti, al fine di 

tener conto delle disposizioni previste dalla legge. 

 

I Crediti per diritti e rimborsi spese su procedure esecutive ante e post riforma sono crediti vantati nei 

confronti dei contribuenti e degli Enti impositori, iscritti in bilancio per la quota di 

competenza dell’esercizio, e riguardano: 

• crediti per i rimborsi delle spese sostenute per procedure esecutive ante riforma: fissati 

in via tabellare e iscritti secondo quanto previsto dall'art. 61 del DPR 43/88 e dalle 

istruzioni del Ministero delle finanze del 22 ottobre 1991 prot. C.I. 2290 e del 3/7/96 

n. 177/E, contabilizzando il solo ammontare posto a carico degli Enti impositori; 

• crediti per rimborsi spese art. 17 Dlgs 112/99: rappresentano l’importo delle spese per 

procedure esecutive maturate alla data di redazione del presente bilancio, non riscosse 

dai contribuenti e ripetibili agli Enti impositori. Tali crediti sono contabilizzati per 

competenza nel momento in cui matura il diritto al rimborso, in relazione alle 
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procedure esecutive poste in essere nei confronti dei contribuenti e, se inesigibili, sono 

a carico degli Enti impositori a seguito di presentazione della domanda di inesigibilità 

della quota.  

 

Tali crediti originano dal sostenimento di spese per il compimento di adempimenti per conto 

dell’ente impositore, nell’interesse del quale è svolta l’attività di riscossione e sostenuta la 

spesa oggetto del rimborso; pertanto essi non si originano da corrispettivi per la prestazione 

di servizi dell’Agente della riscossione ed esulano quindi dalle poste di credito per le quali, al 

ricorrere delle condizioni indicate, il principio contabile n. 15 prevede la necessità di 

attualizzazione. 

Fra le circostanze per le quali non viene applicata tale previsione dell’OIC 15 si sottolineano 

inoltre i seguenti aspetti: 

• tali crediti sono tecnicamente esigibili a vista dal contribuente moroso; 

• la rilevazione di tali ricavi e del rispettivo credito per competenza è limitata alle 

tipologie di rimborsi stabilite come esigibili dagli enti impositori in casi di inesigibilità 

della quota in carico del contribuente moroso; 

• l’attività dell’agente di riscossione è strettamente definita per legge e per tali categorie di 

credito non è ravvisabile la natura commerciale degli stessi, anche se i correlati ricavi 

sono iscritti fra le commissioni attive; 

• il concetto di dilazione di pagamento e di termini di pagamento tipico delle transazioni 

commerciali risulta inapplicabile per l’agente di riscossione. 

 

I crediti per sgravi per indebito: sono rappresentati da crediti verso gli Enti impositori per 

somme rimborsate ai contribuenti beneficiari di un provvedimento di sgravio in quanto 

risultate, successivamente al pagamento della cartella da parte del contribuente, 

indebitamente iscritte a ruolo. 

I crediti relativi ad anticipazioni verso altri Enti: derivano da anticipazioni delle riscossioni 

disciplinate da apposite convenzioni. 

II valore nominale dei crediti è rettificato tramite un fondo di svalutazione, per tenere conto 
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della possibilità di mancato incasso del credito. La stima del fondo svalutazione crediti 

avviene sia tramite l'analisi dei singoli crediti, con determinazione delle perdite presunte per 

ciascuna situazione di anomalia già manifesta o ragionevolmente prevedibile, che come 

stima, in base all'esperienza e ad ogni altro elemento utile, delle ulteriori perdite che si 

presume si dovranno subire sui crediti in essere alla data di bilancio. Le rettifiche di valore e 

gli accantonamenti effettuati nei precedenti esercizi non sono mantenuti nella misura in cui 

siano venuti meno i motivi che li avevano originati. 

 

Partecipazioni 

Le partecipazioni sono inizialmente iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri 

accessori e successivamente valutate singolarmente in base al minor valore fra il costo 

d’acquisto e il valore di realizzazione desumibile dall’andamento del mercato. Se vengono 

meno, in tutto o in parte, i presupposti della rettifica per effetto della ripresa del valore di 

mercato, il valore delle partecipazioni viene ripristinato fino a concorrenza del costo. 

 

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 

Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso, immobilizzati e non immobilizzati, sono 

iscritti al costo di acquisto. Se immobilizzati, il costo di acquisto viene svalutato in caso di 

perdita durevole di valore. Se non immobilizzati, sono valutati al minor  valore tra il costo e 

il valore di realizzo desumibile dall’andamento di mercato. Il dato svalutato viene 

ripristinato qualora vengano meno i motivi della rettifica effettuata. 

 

Immobilizzazioni immateriali 

Le immobilizzazioni immateriali, iscritte al costo nell’Attivo dello Stato Patrimoniale, si 

riferiscono a: 

• concessioni, licenze, marchi e diritti simili; 

• spese di costituzione; 

• costi d’impianto; 

• migliorie su beni di terzi; 

• altre immobilizzazioni immateriali; 
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• immobilizzazioni in corso e acconti. 

 
I costi di impianto e le spese di costituzione sono capitalizzati con il consenso del Collegio 

sindacale, ai sensi dell’art. 2426, c. 5, del C.C.. 

Le immobilizzazioni immateriali sono ammortizzate sistematicamente, con la costituzione 

dei fondi d’ammortamento in ragione della presumibile vita residua del bene, e sono  

esposte in bilancio al netto dei relativi fondi. 

I piani di ammortamento hanno inizio quando i cespiti sono resi disponibili e pronti per 

l’uso. 

Le migliorie su beni di terzi sono ammortizzate secondo il periodo più breve tra quello in 

cui le migliorie possono essere utilizzate e quello della durata residua del contratto.  

Le principali aliquote utilizzate sono le seguenti: 

 

Categoria
Aliquota di 

ammortamento

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili - Licenze software
33%

Spese di costituzione 20%
Costi d'impianto 20%
Altre immobilizzazioni immateriali 20%
Migliorie su beni di terzi 20%  

 

Immobilizzazioni materiali 

Sono iscritte al costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori, sistematicamente 

ammortizzato in ogni esercizio in relazione alla residua possibilità di utilizzazione del 

cespite. L’ammortamento è imputato in bilancio direttamente in diminuzione del costo ed è 

calcolato secondo il metodo delle quote costanti, ritenute rappresentative del deperimento e 

del consumo verificatosi nell’esercizio e tenuto conto della vita residua economico tecnica. 

I piani di ammortamento hanno inizio dall’anno in cui i cespiti sono resi disponibili e pronti 

per l’uso, rilevando la quota maturata nella frazione di esercizio. 

In regime di pro rata IVA, anche in ragione della provvisorietà della percentuale di 

detraibilità, l’IVA indetraibile è imputata a Conto Economico. 

Le principali aliquote utilizzate sono le seguenti: 
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Categoria
Aliquota di 

ammortamento
Arredi 15%

Attrezzaggio 15%
Elaboratori e periferiche 20%
Impianti di sicurezza 30%
Impianti di comunicazione 25%
Macchine elettroniche d'ufficio 20%
Mobili 12%
Terreni e fabbricati 3%

Immobilizzazioni materiali

 

 

 

 

 

Perdite durevoli di valore delle immobilizzazioni materiali e immateriali 

In presenza, alla data del bilancio, di indicatori di perdite durevoli di valore delle 

immobilizzazioni immateriali e materiali si procede alla stima del loro valore recuperabile. 

 

Altre attività  

Le altre attività sono esposte al valore nominale, che coincide con il presumibile valore di 

realizzo. Nella voce sono ricomprese le attività per imposte anticipate e i crediti di natura 

tributaria. 

 

Ratei e risconti attivi e passivi 

I ratei attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di proventi e di costi di 

competenza dell’esercizio che avranno manifestazione finanziaria in esercizi successivi. 

I risconti attivi e passivi rappresentano rispettivamente quote di costi e di proventi che 

hanno avuto manifestazione finanziaria nel corso dell’esercizio o in precedenti esercizi ma 

che sono di competenza di uno o più esercizi successivi. 

Sono pertanto iscritti in tali voci soltanto quote di costi e proventi, comuni a due o più 

esercizi, l’entità dei quali varia in ragione del tempo fisico o economico. 

Alla fine di ciascun esercizio sono verificate le condizioni che ne hanno determinato la 

rilevazione iniziale e, se necessario, sono apportate le necessarie rettifiche di valore. In 

particolare, oltre al trascorrere del tempo, per i ratei attivi è considerato il valore presumibile 

di realizzazione mentre per i risconti attivi è considerata la sussistenza del futuro beneficio 

economico correlato ai costi differiti. 
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Passivo 

 

Debiti verso Enti creditizi 

Nella presente voce figurano i debiti verso Enti creditizi, con esclusione di quelli di natura 

commerciale. Sono iscritti al valore nominale. 

 

Debiti verso Enti finanziari 

Nella presente voce figurano i debiti verso Enti finanziari per gli eventuali rapporti di natura 

esclusivamente finanziaria intrattenuti con Enti finanziari, ivi compresi quelli appartenenti al 

Gruppo e relativi principalmente ai rapporti di cash pooling, Tali debiti sono iscritti al valore 

nominale.  

 

Debiti verso la clientela 

La voce evidenzia i debiti derivanti dall’attività di riscossione tributi, iscritti al valore 

nominale. 

Nel dettaglio: 

• debiti verso contribuenti per eccedenze da rimborsare: sono relativi alle quote incassate 

in eccedenza e da rimborsare ai contribuenti 

• debiti verso contribuenti per sgravi da rimborsare: sono relativi ai rimborsi disposti 

dagli Enti su somme indebitamente iscritte a ruolo e già pagate dal contribuente 

• debiti verso Enti impositori, per somme incassate e da riversare entro i termini previsti 

dalla normativa vigente 

• altre partite debitorie: rappresentano i debiti per partite transitorie da attribuire.  

 

Altre passività 

Le altre passività sono esposte al valore nominale. 

I debiti di natura commerciale sono inizialmente iscritti quando rischi, oneri e benefici 

significativi connessi alla proprietà sono stati trasferiti. I debiti relativi a servizi sono rilevati 

quando i servizi sono stati resi. 
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I debiti finanziari e quelli sorti per ragioni diverse dall’acquisizione di beni e servizi sono 

rilevati quando esiste l’obbligazione della società verso la controparte. 

In presenza di estinzione anticipata, la differenza fra l’ammontare residuo del debito e 

l’esborso complessivo relativo all’estinzione è rilevata nel conto economico fra i 

proventi/oneri finanziari. 

I debiti commerciali con scadenza oltre i 12 mesi dal momento della rilevazione iniziale, 

senza corresponsione di interessi o con interessi irragionevolmente bassi, sono rilevati al 

valore nominale; in contropartita la componente reddituale è rilevata distintamente tra il 

costo relativo all’acquisizione del bene o alla prestazione di servizi a prezzo di mercato con 

pagamento a breve termine del bene/servizio e gli interessi passivi impliciti relativi alla 

dilazione di pagamento. Gli interessi passivi impliciti sono rilevati inizialmente nei risconti 

attivi e sono riconosciuti contabilmente a conto economico lungo la durata del debito. 

 

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 

Gli accantonamenti effettuati rappresentano le indennità di trattamento di fine rapporto, 

ove previste, maturate dal personale dipendente in conformità alle disposizioni contrattuali 

e legislative, al netto di eventuali anticipazioni già corrisposte. 

Tale passività è soggetta a rivalutazione a mezzo di indici previsti dalle apposite normative 

in materia di lavoro dipendente ed è al netto di eventuali anticipazioni corrisposte ai sensi di 

legge. 

 

Fondi per rischi e oneri 

I fondi per rischi e oneri rappresentano passività di natura determinata, certe o probabili, 

con data di sopravvenienza od ammontare indeterminati. In particolare, i fondi per rischi 

rappresentano passività di natura determinata ed esistenza probabile, i cui valori sono 

stimati, mentre i fondi per oneri rappresentano passività di natura determinata ed esistenza 

certa, stimate nell’importo o nella data di sopravvenienza, connesse a obbligazioni già 

assunte alla data di bilancio, ma che avranno manifestazione numeraria negli esercizi 

successivi. 

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti nel conto economico fra le voci 

dell’attività gestionale a cui si riferisce l’operazione, prevalendo il criterio della 

classificazione per natura dei costi. 
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L’entità degli accantonamenti ai fondi è misurata facendo riferimento alla miglior stima dei 

costi, ivi incluse le spese legali, ad ogni data di bilancio e non è oggetto di attualizzazione. 

Qualora nella misurazione degli accantonamenti si pervenga alla determinazione di un 

campo di variabilità di valori, l’accantonamento rappresenta la miglior stima fattibile tra i 

limiti massimi e minimi del campo di variabilità dei valori. 

Il successivo utilizzo dei fondi è effettuato in modo diretto e solo per quelle spese e 

passività per le quali i fondi erano stati originariamente costituiti. Le eventuali differenze 

negative o le eccedenze rispetto agli oneri effettivamente sostenuti sono rilevate a conto 

economico in coerenza con l’accantonamento originario. 

La valutazione è effettuata sulla base degli elementi disponibili. Nella valutazione di tali 

fondi sono rispettati i criteri generali di prudenza e competenza, e non si procede alla 

costituzione di fondi rischi generici privi di giustificazione economica. 

Nel dettaglio: 

Fondi di quiescenza e per obblighi simili: sono indicati esclusivamente i fondi di previdenza del 

personale senza autonoma personalità giuridica. 

Fondo imposte e tasse: comprende gli accantonamenti, determinati in base alle aliquote e alle 

norme vigenti, a fronte delle imposte sul reddito non ancora liquidate. Le ritenute d’acconto 

subite sono iscritte nell’attivo dello Stato Patrimoniale tra le “Altre attività”. 

Fiscalità differita: in conformità con quanto previsto dal principio contabile n. 25 CNDCEC, 

modificato dall’OIC in relazione all’occorsa riforma del diritto societario, e dal 

Provvedimento del Governatore della Banca d’Italia del 3 agosto 1999 pubblicato sulla G.U. 

n. 188 del 12 agosto 1999, vengono rilevate contabilmente le attività e/o passività fiscali 

differite. In particolare si procede all’iscrizione di attività per imposte anticipate quando 

sussiste la ragionevole certezza del loro recupero; si procede all’iscrizione di passività per 

imposte differite quando è probabile che le stesse si traducano in un onere effettivo. 

Non vengono rilevate imposte anticipate o differite in presenza di variazioni positive e 

negative permanenti. La fiscalità differita viene rilevata tenendo anche conto dell’adesione 

delle Società al contratto di consolidato fiscale, come meglio indicato nella relazione sulla 

gestione. 

Altri fondi per rischi e oneri: comprendono il fondo esuberi, altri fondi del personale, fondi per 

contenzioso esattoriale, fondi per altri contenziosi e altri fondi. 
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Garanzie e impegni 

Tra le garanzie figurano quelle rilasciate dalla società nonché le attività cedute a garanzia di 

obbligazioni di terzi. Le garanzie sono iscritte al valore nominale.  

Negli impegni sono presenti quelli irrevocabili assunti dalla Società. Essi sono iscritti al 

prezzo contrattuale ovvero al presumibile importo dell’impegno. 

Si precisa che gli impegni non sono evidenziati quando si riferiscono a normali ordini 

ricevuti e da eseguire riferibili all'attività caratteristica e continuativa dell'impresa. 

Costi e Ricavi 

 

Le voci sono determinate in base al principio della prudenza e della competenza economica: 

sono esposti in bilancio solo i profitti effettivamente realizzati e tutte le perdite conseguite 

anche se non definitive. 

 

Interessi attivi e proventi assimilati 

Sono rilevati quando realizzati e riconosciuti, secondo il principio di competenza 

economica. Per quanto concerne la contabilizzazione degli interessi di mora riscossi sui 

ruoli ex obbligo, precedentemente iscritti tra i ricavi, si è ritenuto prudenziale, a decorrere 

dall’esercizio 2010,  disporre il riversamento di quanto riscosso, in attesa di eventuali 

chiarimenti normativi in ordine all’interpretazione letterale dell’art. 3, comma 13, del DL 

203/2005. 

 

Commissioni attive 

Nel dettaglio: 

Aggi, compensi e commissioni: sono iscritti, in base al principio della competenza, al momento 

della riscossione del tributo.  

Rimborso spese procedure coattive: sono iscritti in bilancio per competenza in base alla 

maturazione coincidente con il momento di espletamento delle relative procedure esecutive. 
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Imposte sul reddito 

Le imposte correnti sono calcolate sulla base di una realistica previsione del reddito 

imponibile dell’esercizio, determinato secondo quanto previsto dalla legislazione fiscale, e 

applicando le aliquote d’imposta in vigore alla data di bilancio.  

Il relativo debito tributario è rilevato nello stato patrimoniale al valore nominale, al netto 

degli acconti versati, delle ritenute subite e dei crediti d’imposta compensabili e non richiesti 

a rimborso; nel caso in cui gli acconti versati, le ritenute e i crediti eccedano le imposte 

dovute viene rilevato il relativo credito tributario. 

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono calcolate sull’ammontare cumulativo di 

tutte le differenze temporanee esistenti tra i valori delle attività e delle passività determinati 

con i criteri di valutazione civilistici e il loro valore riconosciuto ai fini fiscali.  

Le imposte differite relative a differenze temporanee imponibili correlate a partecipazioni in 

società controllate e a operazioni che hanno determinato la formazione di riserve in 

sospensione d’imposta non sono rilevate solo qualora siano soddisfatte le specifiche 

condizioni previste dal principio di riferimento.  

Le imposte differite relative ad operazioni che hanno interessato direttamente il patrimonio 

netto non sono rilevate inizialmente a conto economico ma contabilizzate tra i fondi per 

rischi e oneri tramite riduzione della corrispondente posta di patrimonio netto.  

Le imposte sul reddito differite e anticipate sono rilevate nell’esercizio in cui emergono le 

differenze temporanee e sono calcolate applicando le aliquote fiscali in vigore nell’esercizio 

nel quale le differenze temporanee si riverseranno, qualora tali aliquote siano già definite alla 

data di riferimento del bilancio diversamente sono calcolate in base alle aliquote in vigore 

alla data di riferimento del bilancio.  

 

Le imposte anticipate sulle differenze temporanee deducibili e sul beneficio connesso al 

riporto a nuovo di perdite fiscali sono rilevate e mantenute in bilancio solo se sussiste la 

ragionevole certezza del loro futuro recupero, attraverso la previsione di redditi imponibili o 

la disponibilità di sufficienti differenze temporanee imponibili negli esercizi in cui le imposte 

anticipate si riverseranno. 
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Altre informazioni 

  

Mini Ipoteche 

La Corte di Cassazione, con sentenza n. 5771 del 12 aprile 2012, pur riconoscendo 

“plausibile” la tesi secondo la quale l’ipoteca, assolvendo ad una autonoma funzione 

cautelativa, poteva essere iscritta anche per crediti che non prevedevano l’esecuzione forzata 

- ha comunque confermato il principio, già espresso con la sentenza n. 4077/2010, secondo 

il quale l’ipoteca di cui all’art. 77 del DPR 602/1973 costituisce un atto preordinato 

all’espropriazione immobiliare e, di conseguenza, deve soggiacere ai medesimi limiti minimi 

di importo stabiliti per quest’ultima dall’art. 76 del citato DPR. Nel corso degli anni gli 

Agenti della riscossione, in funzione delle norme tempo per tempo vigenti e per assicurare 

agli Enti impositori il soddisfacimento dei propri crediti, hanno iscritto ipoteche anche su 

crediti di importo inferiore ad euro ottomila. A fronte delle iscrizioni ipotecarie, gli Agenti 

della riscossione hanno diritto ad un rimborso spese forfetario da cui deriva l’iscrizione nei 

propri bilanci di un credito nei confronti del contribuente o dell’ente impositore. Alla luce 

dell’intervenuta sentenza della Corte di Cassazione, la Società non ha rilevato alcuna 

svalutazione dei crediti iscritti in bilancio ritenendo che gli stessi siano esigibili non più nei 

confronti del contribuente ma dell’ente impositore.  

 

Tale tesi è avvalorata dalla posizione dell’Agenzia delle entrate e dall’Avvocatura dello Stato, 

che hanno riconfermato la propria posizione favorevole all’assunzione della titolarità del 

debito. 

 

Cash pooling 

Le Società del gruppo partecipano al programma di gestione accentrata della tesoreria (cash 

pooling) effettuata da Equitalia SpA. La liquidità versata nel conto corrente comune (pool 

account) rappresenta un credito verso la società che amministra il cash pooling mentre i 

prelevamenti dal conto corrente comune costituiscono un debito verso la stessa. 

 

Consolidato Fiscale 

Le Società del gruppo partecipano al regime di consolidato fiscale nazionale [mondiale] della 

controllante Equitalia SpA ai fini Ires. Il contratto di consolidamento fiscale prevede che il 
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reddito Ires del Gruppo venga determinato in forma unitaria quale somma algebrica degli 

imponibili positivi e negativi degli aderenti, inclusa la società consolidante. 

Nello stato patrimoniale nelle voci delle altre attività e passività sono pertanto iscritti i 

crediti e i debiti verso la società consolidante derivanti dalla quantificazione dei vantaggi 

fiscali attribuiti e ricevuti. 

 

Fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio 

 

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che modificano condizioni già esistenti alla 

data di riferimento del bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attività e passività, 

secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, sono rilevati in bilancio, in 

conformità al postulato della competenza, per riflettere l’effetto che tali eventi comportano 

sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico alla data di chiusura 

dell’esercizio. 

I fatti intervenuti dopo la chiusura dell’esercizio che modificano situazioni esistenti alla data 

di bilancio, ma che non richiedono variazione dei valori di bilancio, secondo quanto 

previsto dal principio contabile di riferimento, in quanto di competenza dell’esercizio 

successivo, non sono rilevati in bilancio ma sono illustrati in Nota Integrativa quando 

necessari per una più completa comprensione della situazione societaria. 
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 PARTE B – INFORMAZIONI SULLO STATO 

PATRIMONIALE 

 ATTIVITÀ 

Voce 10 - Cassa e disponibilità 

 
 

 

 
Il saldo della voce si riferisce principalmente alle disponibilità presenti sui conti correnti 

postali, accesi per accogliere gli incassi della riscossione nei casi previsti dalla normativa di 

riferimento, e alle giacenze presenti nelle casse degli sportelli delle Società del Gruppo. 

 

La voce è così dettagliata: 

 

 
 

Si segnala che l’attività di gestione accentrata della liquidità di gruppo prevede, con 

sistematicità a livello settimanale o decadale, operazioni di giroconto dai conti correnti a 

movimentazione vincolata (F35 e Pignoramenti Presso Terzi) verso il conto master di cash 

pooling postale, che a sua volta giroconta giornalmente le giacenze disponibili sui conti 

correnti bancari di cash pooling. 

 

Voce 20 – Crediti verso Enti creditizi 
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La voce è così dettagliata: 

 

I crediti verso Enti creditizi accolgono le disponibilità liquide e, in particolare, i rapporti di 

conto corrente, i depositi e i libretti non vincolati, comprensivi degli interessi attivi maturati, 

al netto delle relative ritenute fiscali.  

Il decremento è riconducibile alle diverse disponibilità sui conti correnti di fine periodo, 

rispetto al 2014. 

 

Voce 40 – Crediti verso la clientela 

 
 

 
 

La voce evidenzia i crediti derivanti dall’attività di riscossione tributi, al netto delle rettifiche 

di valore apportate. 

Di seguito il dettaglio della voce: 

 

 
 

Segue il commento delle singole fattispecie della voce. 
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a) Crediti per ruoli ante riforma 

 

 
 
 

Il credito, rimborsato annualmente dal MEF in base a specifico piano di rimborso, in 

applicazione di quanto previsto dal DL 203/05, si riferisce ai crediti per le anticipazioni 

versate agli Enti impositori in vigenza dell’obbligo del “non riscosso come riscosso”, per 

rate scadute prima del 26/02/1999. L’importo rappresenta il valore lordo del credito, che 

deve essere nettato della svalutazione del 10% relativa ai crediti verso Enti non erariali 

prescritta anch’essa dal DL 203/05 ed esposta tra le svalutazioni dei crediti verso la 

clientela. 

Il saldo al 31 dicembre 2015 presenta un decremento dovuto alla liquidazione delle rate 

scadute alla data, secondo le previsioni dell’art. 3 c. 13 del DL 203/05, convertito in L 

248/05. 

 

AGING CREDITI PER RUOLI ANTE RIFORMA 31/12/15 31/12/14 Variazione

entro 3 mesi - - -
tra 3 e 12 mesi 123.672 123.672 -
1 anno fino a 5 anni 183.654 287.332 (103.678)
oltre 5 anni 150.700 175.340 (24.640)
indeterminata 4.682 - 4.682

TOTALE 462.708 586.344 (123.636)

 

b) Crediti per sgravi per indebito  

 

 
 

La voce accoglie i crediti verso gli Enti impositori per somme da recuperare a seguito di 

rimborsi effettuati ai contribuenti derivanti dalla concessione di sgravi per somme 

indebitamente iscritte a ruolo. Il saldo si incrementa in relazione agli effettivi rimborsi 

erogati, che sono risultati complessivamente inferiori rispetto alle nuove istanze di rimborso 

presentate. 

–    2692    –



GRUPPO EQUITALIA  
 

 
 
 
 

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015       Pagina 100 
 

AGING CREDITI PER SGRAVI PER INDEBITO 31/12/15 31/12/14 Variazione

entro 3 mesi - - -
tra 3 e 12 mesi 203.245 199.696 3.549
1 anno fino a 5 anni - - -
oltre 5 anni - - -
indeterminata - - -

TOTALE 203.245 199.696 3.549

 

c) Crediti per anticipazioni ad Enti impositori 

 

 
 
 
La voce si riferisce alle anticipazioni erogate agli Enti non erariali sulla base di apposite 

convenzioni. Le somme anticipate sono parametrate ai volumi di riscossione previsti. 

 

AGING CREDITI PER ANTICIPAZIONI AD 

ALTRI ENTI IMPOSITORI
31/12/15 31/12/14 Variazione

fino a a 3 mesi 3.058 7.751 (4.693)
da 3 a 12 mesi 4.391 5.689 (1.298)
1 anno fino a 5 anni 10.050 15.937 (5.887)
oltre 5 anni - - -
indeterminata 13.088 6.646 6.442

TOTALE 30.587 36.023 (5.436)

 

d) Crediti per diritti e rimborsi spese su procedure esecutive ante e post riforma  

 

 
 

La voce accoglie i crediti maturati per competenza nei confronti dei contribuenti e vantabili, 

in caso di inesigibilità, nei confronti degli Enti impositori, per il recupero delle spese 

sostenute per attività specifiche rivolte all’incasso di ruoli.  

I crediti vengono nettati dal relativo fondo svalutazione, rappresentato nelle pagine 

seguenti. 

L’incremento della voce è riferibile, per l’importo di 46,3 milioni di euro circa, alla 

rilevazione dell’allineamento del saldo contabile rispetto alle risultanze degli archivi 

gestionali, emerse a seguito della realizzazione nel 2015 di appositi estrattori finalizzati alle 
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attività correlate alla “rottamazione ruoli” prevista dall’art. 1 c. 527 della Legge 228/2012 e 

dal Decreto Ministeriale 15 giugno 2015. 

A partire dal 2013 sono state perfezionate le richieste di rimborso dei crediti maturati anno 

per anno a partire dall’esercizio di competenza 2011, ai sensi dell’art. 17 Dlgs 112/99. 

I rimborsi contabilizzati sono principalmente riferiti alle somme erogate dall’Agenzia delle 

entrate. 

Il 27 marzo 2015 attraverso un’apposita istanza al Ministero dell’economia e delle finanze, 

conformemente alle novità normative introdotte dalla legge di stabilità 2015 in tema di 

comunicazioni di inesigibilità,  è stata richiesta anche la liquidazione dei crediti maturati 

negli anni 2000-2013 per le procedure poste in essere per conto dei comuni; tali crediti 

saranno rimborsati, con onere a carico del bilancio dello Stato, a partire dal 30 giugno 2018, 

in venti rate annuali di pari importo. 

 

Crediti per diritti e rimborsi spese su 

procedure esecutive ante e post riforma
31/12/15 31/12/14 Variazione

entro 3 mesi - - -
tra 3 e 12 mesi 318.235 79.930 238.305
1 anno fino a 5 anni 62.741 - 62.741
oltre 5 anni 759.710 - 759.710
indeterminata 462.789 1.370.929 (908.140)

TOTALE 1.603.475 1.450.859 152.616

 
 

e) Credito per recupero spese di notifica 

 
CREDITI PER RECUPERO SPESE DI NOTIFICA 31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 378.437 317.844 60.593

 

La voce accoglie i crediti relativi alla rilevazione per competenza del rimborso per spese di 

notifica (da richiedere all’ente impositore alla presentazione della dichiarazione di 

inesigibilità), secondo le previsioni normative dell’art. 17 c. 7 ter6 del Dlgs 112/99. 

In particolare sono state rilevate sia le spese vive di notifica, valorizzate nella loro misura 

minima, per il periodo precedente all’entrata in vigore del DL 201/2011, convertito dalla L 

214/2011, sia i diritti di notifica spettanti per l’attività svolta successivamente. 

A seguito, infatti, dell’entrata in vigore della L 214/2011, è stato superato il concetto di 

rimborso delle “spese vive” di notifica e adottato, anche nei casi in cui il relativo onere sia a 

                                                 
6 Nella formulazione previgente le modifiche introdotte dall’art. 9 del Dlgs 159 del 24 settembre 2015 
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carico dell’ente creditore, il diritto tabellare determinato periodicamente da Decreto 

Ministeriale e oggi pari a € 5,88.  

f) Altri crediti verso la clientela 

La voce è così composta: 

 

 

Nella voce trovano allocazione le seguenti principali tipologie: 

• i crediti relativi al recupero delle spese per iscrizioni ipotecarie annullate coerentemente 

a quanto indicato nella Parte A della Nota Integrativa – Altre informazioni. I crediti di 

specie, precedentemente iscritti in bilancio tra i “crediti per diritti e rimborsi spese 

procedure coattive e concorsuali ante e post riforma”, non sono più esigibili nei 

confronti del contribuente, ma comunque ripetibili agli Enti impositori; 

• i crediti per somme da recuperare dagli Enti a seguito del calcolo dell’IVA di rivalsa 

sugli aggi da riscossione per i quali, con l’entrata in vigore della L 221/12, è stata 

eliminata l’esenzione precedentemente prevista dall’art. 10, comma 5 del DPR 633/72. 

Gli importi, infatti, non sono stati immediatamente trattenuti agli Enti all’atto dei 

riversamenti effettuati nell’esercizio successivo all’entrata in vigore del decreto legge di 

riferimento. Tali crediti sono in corso di recupero tramite apposite istanze agli enti. Nel 

mese di agosto 2015 è stata incassata la quota vantata nei confronti dell’ente impositore 

Erario; 

• i crediti relativi a storni su quietanze già riversate agli Enti Impositori da recuperare sui 

futuri riversamenti. 

         

AGING CREDITI VERSO LA CLIENTELA - ALTRI 

CREDITI
31/12/15 31/12/14 Variazione

fino a 3 mesi 16.820 27.519 (10.699)
da 3 a 12 mesi 33.851 41.859 (8.008)
da 1 a 5 anni - - -
oltre 5 anni - - -
indeterminata 149.839 135.003 14.836

TOTALE 200.510 204.381 (3.871)
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g) Fondo svalutazione crediti verso la clientela 

 

 

Il dettaglio della voce viene esposto nella tabella che segue:  

 

 

La voce fa riferimento: 

• al fondo svalutazione relativo ai crediti ex obbligo v/Enti non erariali, commentato 

nella corrispondente voce di credito; 

• ad altri fondi rettificativi, principalmente previsti a copertura del rischio legato alla 

recuperabilità dei crediti iscritti per preavvisi di fermo inesitati in corso di 

accertamento; 

• a svalutazioni determinate per fronteggiare i rischi su crediti per diritti e rimborsi spese 

procedure esecutive.  

 

La variazione del fondo svalutazione crediti è riferibile prevalentemente all’effetto 

combinato: 

• dell’incremento a fronte della rettifica del valore residuo (pari a circa 13,3 milioni di 

Euro) del credito rilevato nel 2013 – nel rispetto del principio della competenza 

economica – a fronte di aggi non correttamente quietanzati su piani di rateazione attivi, 

da recuperare sui futuri incassi.  Tali crediti, recuperati contabilmente anno per anno 

sulla base degli effettivi incassi sugli stessi piani di rateazione, sono stati 

prudenzialmente rettificati a seguito delle implementazioni informatiche avviate nel 

primo semestre 2015 al fine di meglio rappresentare i crediti in argomento. Pertanto in 

ossequio al principio di prudenza è stato ritenuto opportuno riallineare le modalità di 

rilevazione contabile degli aggi al principio di cassa, procedendo conseguentemente alla 
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rettifica del residuo del credito accertato a suo tempo per competenza economica; 

• dell’incremento a fronte delle rettifiche di valore prudenziali (circa 48 milioni di euro) 

riferite a crediti iscritti per rimborsi spese su preavvisi di fermo per i quali alla data di 

chiusura del bilancio non risultava perfezionata la procedura di notifica e altre 

svalutazioni determinate per fronteggiare i rischi su crediti per rimborsi spese 

procedure esecutive.  

• del decremento del fondo rilevato nel 2014 a fronte dei preavvisi di fermo 2012-2013 

(4,9 milioni di Euro) a seguito del completo assorbimento in sede di rilavorazione di 

tali fermi; 

 

Voce 50 - Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 

 
 

 
 

Le obbligazioni in portafoglio sono riferibili a titoli – non quotati - emessi da emittenti 

pubblici e Enti creditizi, come evidenziato dalla tabella allegata. 

 

 

 

In particolare i titoli di Enti creditizi fanno riferimento a obbligazioni Intesa San Paolo già 

presenti nei portafogli degli ex concessionari. 

Le variazioni in diminuzione sono riferite ai rimborsi su obbligazioni effettuati nel periodo 

dall’emittente. 
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Voce 70 - Partecipazioni in imprese non del Gruppo 

 

 

La voce si riferisce alle quote di partecipazione, di natura residuale, detenute in società non 

appartenenti al Gruppo attraverso la Holding ed Equitalia Sud. 

 

Voce 110 - Immobilizzazioni Immateriali 

 

 
   

Di seguito il dettaglio della voce per categorie di cespiti: 

 

 
 
Le immobilizzazioni immateriali sono costituite prevalentemente da concessioni licenze 

marchi,  migliorie su beni di terzi e immobilizzazioni in corso e acconti. 

Le licenze e le immobilizzazioni in corso, sono principalmente riferibili al sistema gestionale 

unico di riscossione e ai relativi investimenti per implementazioni e adeguamenti per effetto 

delle novità normative in materia di riscossione. 

Le variazioni intervenute nel periodo sono rappresentate nel prospetto del flusso che segue:
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Voce 120 - Immobilizzazioni Materiali 

 
 

 
 

Di seguito il dettaglio della voce per categorie di cespiti: 

 

 
 

Le immobilizzazioni materiali sono costituite principalmente dagli immobili strumentali di 

proprietà delle Società del Gruppo e dalle dotazioni di mobili, arredi e attrezzature 

necessarie per il funzionamento degli uffici. 

Relativamente ad Equitalia Sud, la differenza derivante dalla compensazione del costo della 

partecipazione con la corrispondente frazione di patrimonio netto (1,3 milioni di euro) è 

imputata all’immobile di Avellino.  

 

Con riferimento alle variazioni intervenute al 31 dicembre 2015, di seguito vengono esposte 

le principali movimentazioni, riportate nella tabella inserita nella pagina seguente: 
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Voce 150 - Altre Attività 

 
 

 

Il saldo si riferisce alle principali fattispecie: 

 

 

 

Per quanto riguarda i crediti tributari, segue un maggiore dettaglio della voce a confronto 

con il periodo precedente:  

 

 

I crediti Ires e Irap si riferiscono agli acconti versati nell’esercizio, che saranno utilizzati in 

sede di liquidazione.  

Nella voce “crediti tributari – altri” figurano principalmente i crediti IVA cui si riferisce il 

decremento della voce rispetto all’esercizio 2014. 
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I crediti verso ex soci cedenti sono relativi agli importi richiesti in applicazione delle clausole 

di indennizzo previste nei contratti di cessione delle ex concessionarie. 

In applicazione di tali garanzie, i venditori si sono impegnati a mantenere indenne 

l’acquirente da qualsiasi sopravvenienza passiva, insussistenza passiva o minusvalenza 

rispetto alla situazione patrimoniale di cessione che possa manifestarsi in capo 

all’acquirente. Pertanto, a partire dall’esercizio 2006, gli Agenti della riscossione hanno 

proceduto all’attivazione delle richieste di indennizzo a fronte di eventi di competenza ante 

cessione, al netto dell’ammontare di eventuali fondi appostati nelle situazioni patrimoniali di 

cessione, nonché al netto di eventuali sopravvenienze attive di spettanza dei venditori. 

Segue il dettaglio degli importi maturati alla data, ripartiti per società del Gruppo. 

 

 

 

Tali crediti risultano iscritti a fronte di fattispecie per le quali è contrattualmente prevista 

l’attivazione degli indennizzi; si ritiene pertanto che gli stessi siano certi e valutati al 

presumibile valore di realizzo. 

In via prevalente tali crediti sono nei confronti di primari gruppi bancari. 

 

A partire dal mese di ottobre 2012 sono stati avviati appositi incontri (tavoli tecnici) con le 

principali controparti bancarie per l’analisi congiunta delle richieste di indennizzo, al fine di 

agevolare gli scambi di informazioni di natura contabile, documentale e giuridica sulle 

richieste effettuate.  

Ciò con l’obiettivo di consentire a ciascuna delle parti di meglio valutare l’insieme della 

documentazione, le risultanze contabili e le valutazioni di fatto e di diritto a supporto delle 

rispettive pretese ed eccezioni, affinché, al termine dei lavori, i rispettivi organi deliberanti 

possano assumere determinazioni in ordine alla complessa materia del contendere. Allo 

stato dei lavori, anche in considerazione delle tematiche finora trattate, non sono emersi 

elementi che possano determinare l'insussistenza dei crediti. 

–    2703    –



GRUPPO EQUITALIA  
 

 
 
 
 

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015       Pagina 111 
 

 

I crediti verso cessati esattori sono relativi all’attività svolta dalle società Agenti sui ruoli ex 

obbligo da questi anticipati. La voce è in linea con il periodo a confronto e trova la 

contropartita nella corrispondente voce 50 “Altre Passività”.  

 

Le altre partite creditorie sono riferite principalmente a partite viaggianti in attesa di 

accredito sul c/c bancario e a crediti verso clienti relativi al riaddebito di oneri sostenuti 

nell’ambito dell’attività di fiscalità locale. 

 

Le imposte anticipate sono state rilevate in quanto vi è una ragionevole certezza 

dell’esistenza di un reddito imponibile non inferiore all’ammontare delle differenze che si 

andranno ad annullare negli esercizi in cui si riverseranno le differenze temporanee 

deducibili a fronte delle quali sono iscritte le imposte anticipate. La fiscalità differita è 

rilevata tenuto conto dell’adesione della Società al contratto di consolidato fiscale, come 

meglio indicato nella Relazione sulla Gestione. 

Segue la tabella di flusso dei crediti per imposte anticipate. 

 

Attività per imposte anticipate IRES IRAP TOTALE

-
 Saldo iniziale 67.153 4.834 71.987

-
 Incrementi 36.292 4.752 41.044

Fusioni - - -
 Accantonamenti 36.292 4.648 40.940
 Altre variazioni in aumento 0 104 104

-
 Decrementi (13.759) (363) (14.122)

 Utilizzi (13.747) (356) (14.103)
 Altre variazioni in diminuzione (12) (7) (19)

-

Saldo Finale 89.686 9.223 98.909

 

Le differenze temporanee deducibili sono principalmente relative ad accantonamenti per 

rischi di natura esattoriale e giuslavoristica, ad accantonamenti relativi a fondi del personale 

e ad accantonamenti per rettifiche di valore su crediti. 
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Voce 160 - Ratei e risconti attivi 

 
 

 

 

I risconti attivi riguardano principalmente canoni di locazione, premi di assicurazione, costi 

per contributi mutui ai dipendenti. 
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 PASSIVITÀ 

Voce 10 - Debiti verso Enti creditizi 

 
 

 
 
Il dettaglio dei debiti verso Enti creditizi è il seguente: 

 
 

 

Segue l’analisi dei debiti a vista verso Enti creditizi. 

 

 

 

I debiti a vista verso Enti creditizi sono relativi alla forma tecnica di provvista sui conti 

correnti di corrispondenza ordinari. 

Il decremento dell’esposizione finanziaria a vista sui rapporti di conto corrente rispetto al 

2014 è riferibile al sistema di tesoreria accentrata,  in particolare al maggiore assorbimento 

dei fabbisogni delle società da parte della Capogruppo che ha ottimizzato l’utilizzo delle 

risorse finanziarie e della liquidità delle singole Società del Gruppo e, quindi, del Gruppo nel 

suo complesso. 

Per il commento dei debiti verso Enti creditizi a vista si rinvia al commento della gestione 

finanziaria. 

 

I debiti a termine verso Enti creditizi sono così formati. 
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Le linee di credito per la copertura dell’anticipazione ex obbligo si riferiscono ai 

finanziamenti erogati dalle banche ex soci alle condizioni e al tasso debitore previsti dal DL 

203/05, a copertura dei corrispondenti crediti iscritti nella voce 40 dell’attivo.  

 

Gli altri debiti verso Enti creditizi accolgono il debito residuo per finanziamenti per 

l’acquisto di immobili ad uso ufficio contratti con la Cassa Depositi e Prestiti SpA. 

 

AGING DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI - LINEE 

DI CREDITO PER LA COPERTURA 

DELL'ANTICIPAZIONE EX OBBLIGO

31/12/15 31/12/14 Variazione

entro 3 mesi - - -
tra 3 e 12 mesi 120.214 120.209 5
1 anno fino a 5 anni 181.804 282.643 (100.839)
oltre i 5 anni 141.129 160.834 (19.705)

TOTALE 443.147 563.686 (120.539)

 

AGING DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI - ALTRI 

DEBITI VERSO ENTI CREDITIZI
31/12/15 31/12/14 Variazione

entro 3 mesi 37 447 (410)
tra 3 e 12 mesi 965 920 45
1 anno fino a 5 anni 5.589 5.326 263
oltre i 5 anni 11.991 13.220 (1.229)

TOTALE 18.582 19.912 (1.330)

 

Voce 30 - Debiti verso la clientela 

 
 

 
 

La voce, in diminuzione rispetto al periodo a confronto, registra il decremento delle partite 

nette incassate da lavorare e da riversare alla fine dell’esercizio. 

 

Il saldo della voce è così composto: 
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I debiti a vista si riferiscono a eccedenze e sgravi da rimborsare ai contribuenti.  

 

I debiti a termine o con preavviso si riferiscono a debiti per somme incassate da riversare 

agli Enti impositori e riguardano: 

• gli incassi pervenuti in prossimità della fine del mese di dicembre 2015, riversati nel 

mese di gennaio 2016; 

• le somme incassate pervenute alla fine  dell’esercizio tramite canali diversi dallo 

sportello (principalmente conti correnti postali e bancari e somme incassate dagli 

ufficiali di riscossione), per i quali è necessaria una specifica lavorazione per la corretta 

imputazione che avviene successivamente alla data del 31 dicembre 2015. 

 

AGING DEBITI VERSO LA CLIENTELA - ALTRE 

PARTITE DEBITORIE
31/12/15 31/12/14 Variazione

fino a 3 mesi - - -
tra 3 e 12 mesi 45.833 45.021 812

TOTALE 45.833 45.021 812  
AGING DEBITI VERSO LA CLIENTELA - DEBITI 

VS ENTI PER SOMME INCASSATE DA 

LAVORARE

31/12/15 31/12/14 Variazione

fino a 3 mesi 219.156 363.388 (144.232)
tra 3 e 12 mesi - - -

TOTALE 219.156 363.388 (144.232)  
AGING DEBITI VERSO LA CLIENTELA - DEBITI 

VS ENTI PER SOMME INCASSATE DA 

RIVERSARE

31/12/15 31/12/14 Variazione

fino a 3 mesi 217.982 202.491 15.491
tra 3 e 12 mesi - - -

TOTALE 217.982 202.491 15.491

 

Voce 40 - Debiti rappresentati da titoli  

 

 

La voce accoglie il debito per strumenti partecipativi emessi dalla Capogruppo nel 2008 e 

nel 2009 riservata ai soci cedenti ai fini del regolamento del prezzo delle partecipazioni nelle 
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Società ex-concessionarie del servizio nazionale di riscossione, come disposto dall’art. 3 del 

DL 203/05 convertito in legge dall’art. 1 della L 248/05. 

 

Voce 50 - Altre passività 

 

 
 
La voce è così dettagliata: 

 

ALTRE 31/12/2015 31/12/2014 Variazione
 Debiti verso cessati esattori 27.387 27.446 (59)
 Debiti tributari 16.302 22.558 (6.256)
 Debiti verso dipendenti per competenze maturate 
liquidazione differita 

365 948 (583)

Debiti contributivi 25.183 25.315 (132)
Fatture da ricevere 155.750 132.554 23.196
Debiti vs fornitori 29.392 40.865 (11.473)
Partite debitorie diverse 74.431 116.742 (42.311)

TOTALE 328.811 366.428 (37.618)

 

 

I debiti tributari sono costituiti prevalentemente dalle ritenute operate a fine 2015 e versate 

nel mese di gennaio 2016 su competenze del personale. 

 

I debiti contributivi si riferiscono prevalentemente agli oneri previdenziali su competenze 

del personale maturati a fine esercizio e liquidati a gennaio 2016. 

 

I debiti verso fornitori e le fatture da ricevere sono relativi principalmente ad acquisti di 

competenza dell’esercizio e pagabili a valle degli adempimenti di verifica previsti dalla 

normativa per i soggetti pubblici.  

 

Le partite debitorie diverse sono riferibili principalmente a incassi ricevuti a fine esercizio 

ancora da riconciliare.    
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Voce 60 - Ratei e risconti passivi 

 
 

 
La voce è riferibile a ratei passivi riferiti principalmente a quote di costi di competenza del 

periodo non ancora liquidati. 

 
 

Voce 70 - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 

 

 

La voce accoglie gli accantonamenti e gli utilizzi per il trattamento di fine rapporto del 

personale non iscritto al fondo speciale per i dipendenti delle esattorie e ricevitorie delle 

imposte indirette di cui alla L 337/58, gestito dall’Istituto Nazionale della Previdenza 

Sociale. 

La movimentazione del periodo è la seguente: 
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Voce 80 - Fondo per rischi e oneri 

 
 

 

 

La voce fondi per rischi e oneri accoglie somme accantonate per fronteggiare perdite o 

passività di esistenza certa o probabile, per le quali, alla chiusura del periodo, non è 

determinabile l’ammontare o la data di sopravvenienza.  

 

Il Fondo di quiescenza è relativo a fondi pensionistici integrativi istituiti in alcune Aziende 

del Gruppo. 

Di seguito è riportata la movimentazione del periodo: 

 
FONDI DI QUIESCENZA E PER OBBLIGHI 

SIMILI
TOTALE

 Saldo iniziale 556

 Incrementi 46

 Fusioni e altre operazioni di aggregazione -
 Accantonamenti -
 Altre variazioni in aumento 46

 Decrementi (83)

 Utilizzi (83)
 Altre variazioni in diminuzione -

Saldo Finale 519  
 

I fondi imposte e tasse sono così dettagliati: 

 

FONDI IMPOSTE E TASSE 31/12/15 31/12/14 Variazione

Fondo per imposte correnti - IRES 27.775 15.466 12.309
Fondo per imposte correnti - IRAP 10.296 22.009 (11.713)
Fondo per imposte differite - IRES 1.529 1.801 (272)
Fondo per imposte differite - IRAP 1.424 1.394 30
Fondo imposte e tasse.Altri fondi imposte 284 284 -

TOTALE 41.308 40.954 354  

Il fondo per imposte correnti Ires e Irap rappresenta l’accantonamento del debito stimato 

per le imposte sul reddito di competenza dell’esercizio 2015, calcolato sulla base della 

normativa vigente in materia.  
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Di seguito è riportata la movimentazione nel periodo: 

 

FONDO IMPOSTE E TASSE 
FONDO IMPOSTE  

CORRENTI IRES 

FONDO IMPOSTE  

DIFFERITE IRES 

FONDO IMPOSTE 

CORRENTI IRAP

FONDO IMPOSTE 

DIFFERITE IRAP

ALTRI FONDI 

IMPOSTE

Saldo iniziale 15.466 1.801 22.009 1.394 284

Incrementi 27.776 523 10.297 38 -

Fusioni e altre operazioni di aggregazione - - - - -
Accantonamenti 27.776 523 10.296 37 -
Altre variazioni in aumento - - 1 1 -

Decrementi (15.467) (795) (22.010) (8) -

Utilizzi (14.430) (795) (20.410) (7) -
Altre variazioni in diminuzione (1.037) (0) (1.599) (1) -

Saldo Finale 27.775 1.529 10.296 1.424 284

 

Segue dettaglio degli altri fondi. 

 

 

 

 

Il fondo esuberi, si decrementa per le erogazioni avvenute nel 2015 a fronte di esodi  

riferibili ad accordi ante 2014. 

 

Gli altri fondi del personale riguardano i premi di anzianità aziendale e altre partite variabili 

del personale.  

 

I fondi per contenzioso esattoriale accolgono gli stanziamenti effettuati a fronte dei rischi 

relativi alle cause inerenti all’attività di riscossione.  

 

I fondi per altri contenziosi accolgono gli accantonamenti effettuati a fronte sia di 

contenziosi non esattoriali che interessano la società, che di contenziosi derivanti dall’attività 

esattoriale e con controparti gli Enti impositori. In particolare nel corso del 2015 in seguito 

ad alcune sentenze sfavorevoli, per quanto non definitive, relative a contenziosi con enti, si 

è reso necessario un aggiornamento prudenziale del rischio legato a tali tipologie di 

controversie incorporando nelle valutazioni degli accantonamenti al 31 dicembre 2015 
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maggiori elementi di prudenza. In via marginale i fondi per altri contenziosi accolgono 

anche i presidi a fronte dei rischi derivanti dal contenzioso giuslavoristico. 

 

Gli altri fondi sono stati rilevati per fronteggiare altri rischi non direttamente correlati 

all’attività caratteristica. Nel corso del 2015 in particolare si è provveduto ad accantonare il 

potenziale onere derivante dalla revisione della copertura finanziaria per gli ex dipendenti 

delle società attualmente all’interno dei piani di incentivazione all’esodo. 

 

Di seguito la movimentazione del periodo: 

 

 

 

Gli accantonamenti dell’esercizio sono commentati nelle apposite sezioni di Conto 

Economico. 

 

Voce 100 - Fondo per rischi finanziari generali 

 

 

 

Il Fondo, stanziato dalla Capogruppo a fronte del rischio generale d’impresa, è riferibile 

nella fattispecie alla funzione assegnata dal DL 203/05 ad Equitalia, Holding delle società 

Agenti della riscossione.  
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Voce 120 - Differenze negative di consolidamento  

 

 
 
Il saldo della voce rappresenta l’ammontare delle differenze negative di consolidamento 

derivanti dal confronto tra il valore di iscrizione delle partecipazioni al costo storico nel 

bilancio civilistico e al patrimonio netto nel consolidato nel primo esercizio di 

consolidamento (2007) e integrate dalle differenze di consolidamento rilevate in sede di 

acquisizione di nuove quote di partecipazione.  

 

Voce 150 – Capitale 

 

 
 
 
La voce rappresenta il valore del capitale investito, sottoscritto e versato, da parte degli 

azionisti della Capogruppo.  

La composizione del capitale sociale, rimasta invariata dalla costituzione della Capogruppo, 

risulta la seguente: 

 

SOCIO N° DELLE AZIONI % DI POSSESSO

Agenzia delle entrate 76.500 51%
INPS 73.500 49%  

 
Per i rapporti con i soci si rimanda a quanto indicato in Relazione sulla gestione. 

 

Voce 170 - Riserve  

 

 
 
 
L’incremento è relativo alla destinazione a riserve degli utili conseguiti dal gruppo nel 2014 

al netto dei dividendi distribuiti alla Holding. 
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Voce 200 - Utile (perdita) di periodo 

 
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 936 14.494 (13.558)

 
 

Il valore indicato rappresenta l’utile di spettanza del Gruppo, derivante dal risultato 

economico dell’esercizio. 

 

Di seguito è riportata la variazione del patrimonio netto al 31 dicembre 2015: 

UTILE 2014

DIFFERENZE 

NEGATIVE DI 

CONSOLIDAMENT

FONDO RISCHI 

FINANZIARI 

GENERALI

ALTRE 

VARIAZIONI
UTILE

Fondo rischi 210.000 - 210.000

Differenze negative 257 - 257

Capitale 150.000 150.000

Riserve
- legale 590 631 1.221
- altre 191.690 1.872 11.991 205.553

Utili a nuovo - 11.991 (11.991) -

Utile d'esercizio 14.494 (14.494) 936 936

 Totale 567.031 - - - - 936 567.967
di cui:

PN terzi - - - -

31/12/15Valori in €/mgl 31/12/14

VARIAZIONI

 

 
Segue lo stesso prospetto di variazione relativo al periodo precedente: 
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UTILE 2013

DIFFERENZE 

NEGATIVE DI 

CONSOLIDAMENTO

FONDO RISCHI 

FINANZIARI 

GENERALI

ALTRE 

VARIAZIONI
UTILE

Fondo rischi 203.000 7.000 210.000

Differenze negative 257 - 257

Capitale 150.000 150.000

Riserve
- legale 560 30 590
- altre 189.043 2.080 567 191.690

Utili a nuovo - 567 (567) -

Utile d'esercizio 2.677 (2.677) 14.494 14.494

 Totale 545.537 - - 7.000 - 14.494 567.031
di cui:

PN terzi - - - -

31/12/14Valori in €/mgl 31/12/13

VARIAZIONI
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 PARTE C – INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO 

 COSTI 

Voce 10 - Interessi Passivi e Oneri Assimilati 

 
 

INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI 31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 11.791 13.891 (2.101)  
 

La voce si riferisce agli interessi passivi di competenza del periodo maturati su rapporti di 

debito. Nel seguito un prospetto che espone un maggior dettaglio della voce con evidenza 

della relativa variazione rispetto al periodo precedente. 

 

INTERESSI PASSIVI E ONERI ASSIMILATI 31/12/15 31/12/14 Variazione

Interessi passivi per debiti v/enti creditizi 6.335 9.602 (3.267)
- Interessi passivi su c/c bancari 6.335 9.602 (3.267)

- Interessi passivi su linee di credito ruoli ex obbligo - - -
Interessi passivi - altri 5.456 4.289 1.167

-Interessi su debiti verso ex soci (strumenti partecipativi) 85 472 (387)
- Interessi passivi altri 5.371 3.817 1.555

TOTALE 11.791 13.891 (2.101)  
 

Gli interessi passivi presentano un decremento, rispetto all’esercizio precedente, 

determinato  in particolare dagli interessi rilevati nel solo esercizio 2014 per istanze di 

sgravio. 

Gli interessi passivi per debiti a vista verso enti creditizi sono invece in linea con l’esercizio 

a raffronto. 

 

Voce 20 - Commissioni passive 

 

COMMISSIONI PASSIVE 31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 17.100 23.407 (6.307)

 

Il contenuto della voce e le variazioni rispetto al periodo a confronto sono esposte nel 

seguito: 
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COMMISSIONI PASSIVE 31/12/15 31/12/14 Variazione

Commissioni retrocesse a banche su incassi ex SAC 13.319 18.934 (5.615)
Commissioni passive per fideiussioni 132 136 (4)
Commissioni bancarie 3.415 4.076 (661)
Commissioni postali 234 261 (27)

TOTALE 17.100 23.407 (6.307)

 

L’importo è in flessione rispetto al 2014 per effetto della riduzione delle commissioni su 

incassi ex SAC e del numero di rapporti di conto corrente postale. Le commissioni bancarie 

si riferiscono principalmente alle commissioni riconosciute agli intermediari per le 

riscossioni effettuate per loro tramite e in particolare agli oneri su deleghe bancarie per 

versamenti eseguiti dai contribuenti ai sensi della L 237/97 (ex Servizi Autonomi di Cassa). 

Tali oneri trovano contropartita nelle commissioni attive sui versamenti ex SAC spettanti 

agli Agenti della riscossione, esposte nella sezione ricavi al lordo della quota di spettanza 

degli istituti di credito. 

. 

Voce 40 - Spese amministrative 

 
SPESE AMMINISTRATIVE 31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 813.688 796.920 16.768

 
 
La voce è così composta: 
 

SPESE AMMINISTRATIVE 31/12/15 31/12/14 Variazione

a) Spese per il personale 490.574 480.618 9.956
b) Altre spese amministrative 323.114 316.302 6.812

TOTALE 813.688 796.920 16.768

 
 
 

Voce 40.a – Spese per il personale 

 

 

La voce include le competenze maturate nell’esercizio, costituite principalmente dalle 

retribuzioni, dalle partite variabili della retribuzione e dagli oneri sociali maturati sulle stesse 

competenze. 

 

A) SPESE PER IL PERSONALE 31/12/15 31/12/14 Variazione

Salari e stipendi 341.745 336.178 5.566
Oneri sociali 120.511 117.796 2.715
TFR 2.326 2.458 (132)
Trattamento di quiescenza e simili 7.276 6.103 1.173
Altri costi del personale 18.716 18.083 633

TOTALE 490.574 480.618 9.956  
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Il costo del personale presenta un incremento rispetto all’esercizio 2014 riferibile 

principalmente allo sblocco, a partire dal primo gennaio 2015, degli scatti di anzianità 

sospesi dall’esercizio 2010 in applicazione della L 122/2010. 

 

L’accantonamento TFR non trova contropartita nel relativo fondo, per gli importi 

direttamente versati all’INPS relativamente alle competenze maturate nell’esercizio. 

 

Voce 40.b – Altre spese amministrative 

 
Le altre spese amministrative sono riferite principalmente all’attività esattoriale, alle spese 

professionali, per servizi informatici e ad altre spese di diversa natura.  

La tabella che segue fornisce un primo dettaglio del contenuto della voce, dando evidenza 

delle principali categorie di oneri che vi confluiscono, con indicazione della 

movimentazione rispetto all’esercizio precedente. 

 

B) ALTRE SPESE AMMINISTRATIVE 31/12/15 31/12/14 Variazione

Servizi esattoriali 102.771 98.675 4.096
Servizi informatici 47.841 49.480 (1.639)
Servizi professionali 69.933 56.875 13.058
Godimento beni di terzi 33.847 37.950 (4.103)
Spese per servizi generali 17.150 19.637 (2.487)
Altre spese 51.572 53.685 (2.113)

TOTALE 323.114 316.302 6.812  

 

Per un maggiore dettaglio, di seguito vengono approfonditi i contenuti delle diverse 

categorie esposte:  

 

Servizi esattoriali:  

 

Contributi obbligatori 10 18 (8)
Trasporto e scorta valori 869 996 (127)
Stampa ed elaborazione dati 3.563 4.689 (1.126)
Postalizzazione esattoriale e notifica cartelle 90.846 86.619 4.227
Spese di visura 1.204 1.274 (70)
Altre spese per attivazione procedure esecutive 2.164 1.872 292
Altri servizi esterni 4.115 3.207 908

TOTALE 102.771 98.675 4.096
-  
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Tra  gli oneri derivanti dall’attività di riscossione si registrano le spese sostenute per notifica 

e stampa delle cartelle esattoriali, i contributi obbligatori, le spese per visure e informazioni 

ipotecarie, i costi diversi per procedure esecutive (spese legali ripetibili agli Enti impositori, 

spese per vendite giudiziali, interventi immobiliari, etc.). 

La voce presenta un incremento rispetto all’esercizio a raffronto riferibile principalmente 

all’incremento dell’attività esecutiva, sospesa nell’esercizio 2014 per effetto della normativa 

sul condono. 

 

Servizi informatici:  

 

 

 

I costi per servizi informatici si riferiscono alle spese sostenute per la gestione dei sistemi 

informativi, per i servizi di elaborazione dati e manutenzione di hardware e software, e in 

generale per i servizi informatici necessari alla gestione dell’attività esattoriale.  

Il decremento dei costi rispetto all’esercizio precedente è riferibile all’efficientamento e alle 

economie conseguite a seguito del completamento della transizione delle società del 

Gruppo su un’unica  piattaforma informatica per la gestione del sistema della riscossione e 

della conseguente gestione accentrata dei contratti e degli interventi sul sistema gestionale. 

 

 

Servizi professionali: 

 

SERVIZI PROFESSIONALI 31/12/15 31/12/14 Variazione

Spese legali per contenzioso esattoriale 34.910 26.402 8.508
Spese per soccombenze in giudizio contenzioso esattoriale 28.387 23.064 5.323
Spese per attivazione procedure esecutive 1.255 2.705 (1.450)
Altre spese legali 2.340 1.777 563
Service amministrativi 790 1.146 (356)
Altri servizi professionali 860 412 448
Compensi e rimborsi spese per revisione legale dei conti 1.391 1.369 22

TOTALE 69.933 56.875 13.058  
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Il prospetto espone le principali fattispecie che compongono gli oneri per servizi 

professionali e la variazione delle singole tipologie di spesa rispetto all’esercizio precedente. 

 

Le spese per contenzioso esattoriale si riferiscono agli oneri relativi a spese legali ed 

eventuali soccombenze, a fronte di contenziosi instauratisi per i ricorsi di volta in volta 

proposti dai contribuenti. 

 

L’incremento degli oneri riferiti a spese legali è conseguente anche alle maggiori costituzioni 

in giudizio effettuate nel corso del 2015; l’aumento delle spese per soccombenze  in giudizio  

riflette il recupero in alcune realtà dell’arretrato e l’andamento dei contenziosi in essere con i 

contribuenti.   

 

Ai sensi di quanto previsto dall’art. 2427 c. 1 p. 16 bis del C.C., si rappresenta che i 

corrispettivi delle società di revisione (KPMG SpA e Reconta Ernst & Young SpA) 

incaricate della revisione legale dei conti sono nel loro complesso pari ad 1,4 milioni di euro. 

 

Godimento beni di terzi: 

 

I costi relativi al godimento beni di terzi fanno riferimento ai canoni di locazione e 

manutenzione e alle spese condominiali relativi agli immobili ad uso ufficio. In misura 

residuale la voce contiene i canoni di manutenzione e utilizzo di altri beni strumentali. Di 

seguito il dettaglio della voce. 

 

Locazione uso ufficio e spese condominiali 29.112 31.523 (2.411)
Manutenzioni immobili e macchinari 3.155 4.099 (944)
Altre locazioni 1.580 2.327 (747)

TOTALE 33.847 37.950 (4.102)

 

La principale fattispecie che compone la voce è rappresentata dalle locazioni uso ufficio. La 

flessione della voce è riferibile principalmente alle politiche di rinegoziazione di contratti di 

locazione realizzate nel rispetto del DL 66/2014. 
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Spese per servizi generali: 

 

I costi per servizi generali si riferiscono alle spese di funzionamento degli uffici, ai costi per 

utenze e altre spese generali.  

 

SERVIZI GENERALI 31/12/15 31/12/14 Variazione

Consumi e varie di ufficio Cancelleria, modulistica e stampati 1.589 1.741 (152)

Spese di funzionamento 10.060 11.840 (1.780)
Utenze 5.348 5.733 (385)
Spese di comunicazione istituzionale 153 323 (170)

TOTALE 17.150 19.637 (2.487)  

 

Le spese di funzionamento presentano un decremento rispetto al periodo precedente, per le 

economie realizzate anche a seguito della riorganizzazione del Gruppo. 

 

Altre spese: 

Nella voce confluiscono i costi relativi principalmente alle imposte indirette e tasse, ai 

servizi al personale e ad altre spese inerenti i compensi agli organi sociali, dettagliati 

nell’apposita sezione, e alle coperture assicurative aziendali. 

 

Personale distaccato e servizi al personale 8.612 9.297 (685)
Imposte indirette e tasse 9.775 10.460 (685)
Compensi organi sociali 850 666 184
Oneri da contenimento spesa pubblica 22.811 22.811 -
Altre spese 9.524 10.451 (927)

TOTALE 51.572 53.685 (2.113)

 

 

Nella voce trovano rappresentazione i costi figurativi rappresentati dagli oneri di 

contenimento della spesa pubblica a fronte dei versamenti effettuati in ragione delle 

normative applicabili al Gruppo Equitalia. 

 

Voce 50 - Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali e materiali 

 
RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI 

IMMATERIALI E MATERIALI
31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 24.216 22.357 1.859

RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI 

IMMATERIALI E MATERIALI
31/12/15 31/12/14 Variazione

Rettifiche di valore su immobilizzazioni immateriali 18.157 15.272 2.885
Rettifiche di valore su immobilizzazioni materiali 6.059 7.085 (1.026)

TOTALE 24.216 22.357 1.859  
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Le rettifiche si riferiscono agli ammortamenti del periodo determinati sulla base della vita utile 

dei cespiti e del loro utilizzo nella fase produttiva. Non sono presenti rettifiche per perdite 

durevoli di valore. Segue dettaglio con apertura della voce per categoria di cespiti. 

 

RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI 

IMMATERIALI
31/12/15 31/12/14 Variazione

Avviamento - - -
Brevetti e diritti 884 1.056 (172)
Concessioni,licenze, marchi e simili 15.718 12.022 3.696
Costi di impianto 130 131 (1)
Migliorie su beni di terzi 1.357 1.991 (634)
Altre immobilizzazioni immateriali 68 72 (4)

TOTALE 18.157 15.272 2.885  

 
RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI 

MATERIALI
31/12/15 31/12/14 Variazione

Fabbricati - uso strumentale 1.719 1.777 (58)
Attrezzature 132 163 (31)
Mobili e arredi 1.669 1.865 (196)
Impianti e macchinari 705 1.034 (329)
Altri beni 1.834 2.246 (412)

TOTALE 6.059 7.085 (1.026)  

 

Voce 60 - Altri oneri di gestione 

 
ALTRI ONERI DI GESTIONE 31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 31.202 37.625 (6.423)  
 
La voce si decrementa per effetto delle minori perdite di aggi a fronte dei provvedimenti di 

sgravio emessi dagli enti nell’esercizio, che hanno determinato il rimborso al contribuente 

sia dei tributi versati sia degli aggi corrisposti, che vengono rilevati come oneri dell’esercizio 

in cui occorre il rimborso. 

 

Voce 70 - Accantonamento per rischi e oneri  

 
ACCANTONAMENTI PER RISCHI E ONERI 31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 63.772 11.469 52.303

 
La voce è costituita da accantonamenti di carattere prudenziale effettuati per fronteggiare 

eventuali rischi derivanti dal contenzioso in essere e altri rischi e oneri correlati all’attività 

caratteristica. 

 

ACCANTONAMENTI PER RISCHI E ONERI 31/12/15 31/12/14 Variazione

Accantonamento per contenzioso esattoriale 8.178 3.224 4.954
Accantonamenti per altri contenziosi 3.880 1.917 1.963
Altri accantonamenti 51.714 6.328 45.386

TOTALE 63.772 11.469 52.303  
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In particolare nell’esercizio sono stati rilevati accantonamenti di carattere prudenziale (circa 

50 milioni di euro) effettuati per fronteggiare eventuali rischi derivanti dal contenzioso in 

essere e altri rischi e oneri correlati all’attività caratteristica. Si evidenzia inoltre 

l’accantonamento per oneri stimati (circa 10 milioni di euro) a fronte della contribuzione 

straordinaria comunicata dall’INPS nel corso del 2015 sul personale esodato in esercizi 

precedenti per incapienza del Fondo di Solidarietà, a valere sugli esercizi 2019-2022, a seguito 

dell’entrata in vigore della Legge “Fornero”. 

 

 

Voce 90 - Rettifiche di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni 

 
RETT. DI VAL. SU CRED. E ACCANT. PER GARANZ. ED 

IMPEGNI
31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 69.456 6.850 62.604  
 

Nel corso del 2015 sono state rilevate le seguenti rettifiche di valore su crediti: 

• le rettifiche di valore prudenziali (circa 47,4 milioni di euro) riferite a crediti iscritti per 

rimborsi spese su preavvisi di fermo per i quali alla data di chiusura del bilancio non 

risultava perfezionata la procedura di notifica e altre svalutazioni determinate per 

fronteggiare i rischi su crediti per rimborsi spese procedure esecutive.  

• la rettifica del valore residuo (pari a circa 13,4 milioni di euro) del credito rilevato nel 

2013 – nel rispetto del principio della competenza economica – a fronte di aggi non 

correttamente quietanzati su piani di rateazione attivi, da recuperare sui futuri incassi.  

Tali crediti, recuperati contabilmente anno per anno sulla base degli effettivi incassi 

sugli stessi piani di rateazione, sono stati prudenzialmente rettificati a seguito delle 

implementazioni informatiche avviate nel primo semestre 2015 al fine di meglio 

rappresentare i crediti in argomento; 

• la rettifica di valore (pari a circa 7,8 milioni di euro) per rimborsi spese relativi al citato 

allineamento tra archivio gestionale e contabile con riferimento ad Equitalia Sud che 

ha riscontrato un maggior valore contabile rispetto al valore dell’archivio gestionale. Il 

valore netto consolidato è comunque positivo per 38,5 milioni di euro. 
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Voce 100 - Rettifiche di valore su immobilizzazioni finanziarie 

 
RETTIFICHE DI VALORE SU IMMOBILIZZAZIONI 

FINANZIARIE
31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl - 242 (242)  

 

La voce, nel periodo a raffronto, accoglie l’importo delle rettifiche di valore relativa alla 

partecipazione di minoranza detenuta dalla Holding nella società Stoà.  

 

Voce 120 - Oneri straordinari 

 
 

ONERI STRAORDINARI 31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 232 1.390 (1.158)

 
 

La voce si riferisce a sopravvenienze passive derivanti dalla rilevazione di oneri e/o 

rettifiche di proventi relative agli esercizi precedenti. 

 

ALTRI ONERI STRAORDINARI 31/12/15 31/12/14 Variazione

Altre sopravv. passive e insuss. dell'attivo 223 1.395 (1.172)
Oneri di riconciliazione IC 9 (5) 14

TOTALE 232 1.390 (1.158)

 

 

La voce è composta principalmente da costi relativi ad esercizi precedenti, per i quali - se 

riferiti al periodo ante cessione - è stata attivata la garanzia prevista dai contratti di cessione 

nei confronti degli ex soci. 

Voce 130 – Variazione positiva del fondo per rischi finanziari generali 

 
VARIAZIONE POSITIVA DEL FONDO PER RISCHI 

FINANZIARI GENERALI
31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl - 7.000 (7.000)  
 

La voce presenta un saldo pari a zero. 

Il saldo 2014 si riferisce all’accantonamento stanziato nello scorso esercizio al fondo rischi 

finanziari generali a fronte del rischio generale d’impresa. 
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Voce 140 - Imposte sul reddito del periodo 

 
IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCIZIO 31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 10.908 37.706 (26.798)

 
 

La voce accoglie le imposte Irap e Ires determinate per l’esercizio.  

La voce è così dettagliata: 

 

IMPOSTE SUL REDDITO DI ESERCIZIO 31/12/15 31/12/14 Variazione

IRES corrente 27.776 15.466 12.310
IRAP corrente 10.296 22.009 (11.713)
Imposte anticipate - IRES (22.533) (593) (21.940)
Imposte anticipate - IRAP (4.389) (537) (3.852)
Imposte differite - IRES (272) 154 (426)
Imposte differite - IRAP 30 1.207 (1.177)

TOTALE 10.908 37.706 (26.798)

 

 

L’Ires e l’Irap corrente rappresentano l’onere tributario del Gruppo per l’esercizio 2015. Il 

valore delle imposte d’esercizio appostato a Conto Economico comprende l’effetto netto 

positivo della rilevazione delle imposte anticipate Ires e Irap e dell’assorbimento delle 

imposte differite Ires e Irap. 

Le passività fiscali differite sono rilevate per tutte le differenze temporanee imponibili, 

mentre le attività fiscali anticipate sono rilevate per le differenze temporanee deducibili. 

Si riporta nel seguito il prospetto della stima degli imponibili fiscali al 31 dicembre 2015 

suddiviso per società con evidenza dell’Ires corrente. I benefici che derivano dagli importi 

negativi saranno riconosciuti alle società che aderiscono al consolidato fiscale con le 

modalità previste dal relativo contratto. 

 

 

 Società 
Imponibile Fiscale 

2015

Imposta 

2015

Ires corrente 

2015

Equitalia (40.731.033) (11.201.034) (11.201.034)

Equitalia Nord Spa 116.186.698                    31.951.342               31.951.342            

Equitalia Centro Spa 34.566.004                      9.505.651                 9.505.651              

Equitalia Sud Spa (9.733.720) (2.676.773) (2.676.773)

Equitalia Giustizia 714.796                            196.569                     196.569                  

Totale 101.002.745                    27.775.755               27.775.755            
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Voce 160 – Utile d’esercizio 

 
UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 31/12/15 31/12/14 Variazione

Valori in €/mgl 936 14.494 (13.558)  
Per il commento sull’andamento della gestione si rinvia all’apposita sezione della Relazione 

sulla gestione. 
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 RICAVI 

Voce 10 - Interessi attivi e proventi assimilati 

 

 
 

La voce è così dettagliata: 

 
 

Gli “Interessi attivi su altri rapporti” sono maturati sostanzialmente a fronte di rimborsi 

degli sgravi erogati per conto degli Enti in favore dei contribuenti. 

 

Voce 30 - Commissioni attive  

 

COMMISSIONI ATTIVE 31/12/15 31/12/14 Variazione

Aggi e compensi Ruoli ante riforma 159 304 (145)
Aggi e compensi ruoli post riforma 584.022 537.754 46.268
Rimborso spese procedure coattive 216.967 145.614 71.353
Diritti e recuperi spese di notifica 94.877 126.937 (32.060)
Commissioni VV.UU 1.060 1.423 (363)
Commissioni SAC 53.876 76.502 (22.626)
Commissioni ICI 172 279 (107)
Compensi ruoli GIA 7.535 7.695 (160)
Compensi entrate patrimoniali 1.134 1.476 (342)
Altre commissioni attive 1.224 1.293 (69)
Rimborsi spese ex art. 28 ter 342 313 29
Aggio Fondo Unico Giustizia 719 808 (89)

TOTALE 962.087 900.398 61.689  

La variazione positiva delle commissioni attive è riferibile all’effetto combinato: 

• dell’incremento degli aggi sulla riscossione ruoli; 

• dell’incremento dei rimborsi spese; 

• del decremento dei proventi per l’attività di notifica; 
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• della flessione delle commissioni sulla riscossione tramite modello F23.  

Segue una breve analisi delle componenti su indicate. 

 

Aggi e compensi ruoli ante riforma 

 

 
 
Gli aggi e compensi sulla riscossione ruoli “ante riforma” riguardano ruoli scaduti incassati 

nell’esercizio al netto di compensi per sgravi per indebito e discarichi amministrativi.  

 

Aggi e compensi ruoli post riforma 

 

 
 
La dinamica rispetto all’esercizio precedente è riferibile all’ incremento delle riscossioni 

secondo le dinamiche descritte nella Relazione sulla gestione. 

 

Rimborso spese procedure coattive 

 

 
 

I rimborsi spese su procedure coattive si riferiscono ai compensi maturati nell’esercizio per i 

rimborsi delle spese sostenute per la riscossione in via esecutiva, iscritti per la parte riscossa 

dai contribuenti o da riscuotere, a seguito di discarico, dagli Enti impositori.  

I rimborsi spese registrano un incremento di circa 71,4 milioni di euro rispetto allo stesso 

periodo 2014, quale effetto delle seguenti componenti: 

� la rilevazione dei maggiori proventi (46,3 milioni di euro circa) inerenti 

–    2729    –



GRUPPO EQUITALIA  
 

 
 
 
 

Bilancio consolidato al 31 dicembre 2015       Pagina 137 
 

l’allineamento del saldo contabile rispetto alle risultanze degli archivi gestionali, 

emerse a seguito della realizzazione di appositi estrattori finalizzati alle attività 

correlate alla citata “rottamazione ruoli” riscontrato sulle società Equitalia Nord ed 

Equitalia Centro (pari rispettivamente a 25,3 milioni di euro e 21,0 milioni di euro); 

� l’incremento dei proventi per rimborsi spese sulle attività coattive, in ragione delle 

dinamiche operative che hanno caratterizzato l’attività di riscossione. 

 

Diritti e recuperi spese di notifica 

 

 
 
La voce accoglie i rimborsi delle spese rilevati per la notifica delle cartelle esattoriali, sia per 

la parte riscossa dai contribuenti che per la parte rilevata per competenza. Il decremento è 

riferibile alla rilevazione nel 2014 di proventi per un valore di circa 10,3 milioni di euro, 

relativi ai rimborsi delle spese vive di notifica della cd “seconda raccomandata”, inviata nei 

casi di irreperibilità ai sensi dell’art. 140 c.p.c., richiedibili all’ente impositore ai sensi dell’art. 

17 comma 7-ter7 del Dlgs 112/99. Tali proventi sono da considerarsi non ricorrenti e non 

replicabili in quanto riferibili non all’annualità 2014 ma ai rimborsi delle spese vive maturate 

nel periodo di vigenza della normativa di riferimento, dal 1° ottobre 2006 al 27 dicembre 

2011. Tale rilevazione è stata possibile solo lo scorso anno a seguito del consolidamento 

degli strumenti informatici di supporto. 

 

Commissioni VV.UU. 

 

 
 

Le commissioni incassate su versamenti unificati rappresentano i proventi da versamenti 

                                                 
7 Nella formulazione previgente le modifiche introdotte dall’art. 9 del Dlgs 159 del 24 settembre 2015 
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diretti.  

Commissioni ex SAC 

 
 

 
 

Le Commissioni ex SAC (Servizi Autonomi di Cassa) riguardano le commissioni spettanti per 

gli incassi da F23 effettuate per il tramite degli intermediari creditizi o direttamente allo 

sportello.  

A tali commissioni attive si contrappongono quelle passive riconosciute agli intermediari per 

le riscossioni effettuate per loro tramite e in particolare agli oneri su deleghe bancarie per 

versamenti eseguiti dai contribuenti esposte tra le commissioni passive nella sezione costi.  

La flessione delle commissioni sulla riscossione tramite modello F23 è correlata alla 

progressiva sostituzione dello stesso con il modello F24 e alla disintermediazione dell’Agente 

sulla riscossione di queste somme. 

 

Commissioni ICI 

 
 

 
 

La voce accoglie le commissioni sulle riscossioni ICI. La voce presenta un sostanziale 

azzeramento a fronte dell’abolizione dell’ICI e all’introduzione dell’IMU riscossa 

direttamente tramite delega F24. 

 

Commissioni GIA 
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I proventi su ruoli “GIA” si riferiscono alle commissioni applicate su avvisi bonari di 

pagamento per la riscossione dei tributi locali, a prescindere dalla natura del tributo riscosso. 

 

Compensi per entrate patrimoniali 

 
 

 
 

I compensi si riferiscono agli aggi e ai compensi sulle entrate patrimoniali. 

 

Altre commissioni attive 

 

 

Le altre commissioni attive si riferiscono principalmente a proventi da servizi accessori 

erogati a favore degli Enti locali, a compensi per l’attività di rimborso in conto fiscale e ad 

altre commissioni. 

 

Compensi per art. 28 ter 

 

 

 

La voce accoglie il rimborso spettante agli Agenti della riscossione per le proposte di 

compensazione previste dall’art. 28 ter del DPR 602/73, procedura andata a regime nel 

periodo. 
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Voce 50 - Riprese di valore su crediti e accantonamenti per garanzie e impegni 

 
 

 

 

La voce nel 2015 ha un saldo pari sostanzialmente a zero. 

 

Voce 70 - Altri proventi di gestione 

 

 

 

Segue il dettaglio della voce: 

 

ALTRI PROVENTI DI GESTIONE - ALTRI 31/12/15 31/12/14 Variazione
Proventi per servizi/prodotti di fiscalità locale 4.052 5.108 (1.056)
Indennizzo da ex soci cedenti per clausola di 
indennizzo

11.203 6.686 4.517

Recuperi spese su personale 177 116 61
Indennizzi assicurativi 7 12 (5)
Altri proventi 63.010 47.374 15.636

TOTALE 78.449 59.296 19.153  

 

Nel corso del 2015 sono state rilevate le penalità contrattuali a carico dei fornitori relative ai 

contratti di postalizzazione. Inoltre, gli altri proventi accolgono la liberazione di fondi, 

risultati eccedenti, avvenuta nel corso dell’esercizio 2015. 

 

Voce 90 - Proventi straordinari 

 

 

 

La voce si riferisce a sopravvenienze attive derivanti dalla rilevazione di proventi o rettifiche 

di oneri relative agli esercizi precedenti. 
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 PARTE D -ALTRE INFORMAZIONI 

Rendiconto finanziario  

 
Segue il rendiconto finanziario al 31 dicembre 2015 che evidenzia un assorbimento di flussi 

finanziari nell’esercizio, legato alle dinamiche della riscossione.  
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L’incremento del fabbisogno finanziario rispetto al saldo iniziale deriva dalla dinamica dei 

compensi e dei relativi incassi, in particolare per attività cautelari ed esecutive. 

La posizione finanziaria netta, pur in presenza di un significativo incremento dei volumi di 

riscossione sui ruoli, .ha subito un peggioramento per effetto del maggior fabbisogno 

finanziario generato dai seguenti principali fenomeni: 

• revisione del sistema di remunerazione; 

• progressiva e ulteriore disintermediazione del modello F23 verso il modello F24 
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Personale 

 
Di seguito è rappresentata la consistenza dell’organico di Gruppo al 31 dicembre 2015 e 

quella media del periodo.  

 

 

 

1%

8%

10%

81%

0%

DIPENDENTI

Dirigenti

Quadri Direttivi III e IV

Quadri Direttivi I e II

Aree professionali

Livello unico

 
 
 
 

UOMINI - DONNE 31/12/15 31/12/14

Uomini 59,2% 59,3%
Donne 40,8% 40,7%

TOTALE 100,0% 100,0%

DURATA CONTRATTUALE 31/12/15 31/12/14

Tempo indeterminato 99,8% 99,7%
Tempo determinato 0,2% 0,3%

TOTALE 100,0% 100,0%  
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Raccordo tra Patrimonio netto e Risultato di periodo della controllante e del Gruppo 

 
 

 
 

 

Il prospetto rappresenta il raccordo tra il Patrimonio netto e il risultato di periodo della 

Società Capogruppo e il Patrimonio netto e il risultato netto del Gruppo. 
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Crediti in sofferenza e per interessi di mora 

 

Come richiesto dall’art. 23, comma 1, lett. g del Dlgs 87/92 si dà informativa che alla data di 

chiusura della presente situazione economico - patrimoniale non sono presenti crediti 

classificati in sofferenza e crediti per interessi di mora. 

 

Carico ruoli 

 
Il DL 203/05, all’art. 3 comma 14, stabilisce che “il Ministero dell’economia e delle finanze 

rende annualmente al Parlamento una relazione sullo stato dell’attività di riscossione; a tal 

fine, l’Agenzia delle entrate fornisce allo stesso Ministro dell’Economia e delle Finanze i 

risultati dei controlli da essa effettuati sull’efficacia e sull’efficienza dell’attività svolta da 

Riscossione SpA” (ora Equitalia SpA). 

In sintesi, la norma citata individua espressamente gli elementi informativi, le modalità e i 

tempi della loro comunicazione e l’organo costituzionale dello Stato destinatario 

dell’informativa sull’ammontare dei ruoli consegnati e non ancora riscossi o discaricati, 

sull’entità dei provvedimenti rettificativi dei ruoli medesimi e sull’entità delle deleghe 

passive.  

  

Nel presente bilancio non trovano, quindi, esposizione i dati relativi al magazzino ruoli. 

 

Compensi agli organi sociali 

 

Ai sensi dell’art. 23, c. 1, lett. c del Dlgs 87/92 sono di seguito indicati gli importi dei 

compensi spettanti agli amministratori e ai sindaci. 

 

COMPENSI 31/12/15 31/12/14 Variazione

Compensi CDA 407 193 214
Compensi Collegio Sindacale 443 473 (30)

850 666 184  

I compensi al Consiglio di Amministrazione rappresentati in tabella sono relativi agli 

emolumenti deliberati ex art. 2389 C.C.. 
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Informazioni sui corrispettivi spettanti alla Società di revisione legale sulla base di 
quanto disposto dall’art. 2427, comma 1, punto 16-bis del codice civile 

 
 

Nella tabella sono esposte le informazioni riguardanti i corrispettivi spettanti alla Società di 

Revisione: 

 

 

 

 

 

I 

I servizi di revisione comprendono: 

• attività di controllo dei conti annuali delle imprese, finalizzata all'espressione di un 

giudizio professionale (revisione legale); 

• attività di controllo dei conti infrannuali su base volontaria (relazione limitata della 

situazione economico – patrimoniale semestrale e della situazione intermedia 

consolidata novestrale); 

• servizi di attestazione delle Dichiarazioni fiscali e altri oneri previsti dalla normativa. 

In questa categoria rientrano anche i servizi legati al controllo della contabilità. 

 

Gli altri servizi di attestazione riguardano la revisione contabile limitata del bilancio sociale di 

Gruppo.  

I corrispettivi esposti in tabella, di competenza dell’esercizio 2015, sono quelli 

contrattualizzati, comprensivi di eventuali indicizzazioni (non includono le spese vive, 

l’eventuale contributo di vigilanza e l’IVA). 

 

 
 
 

Tipologia di servizi 
Soggetto che ha erogato il 

servizio 
Destinatario Compensi 

Revisione  KPMG SpA 

Equitalia SpA, Equitalia 

Nord, Equitalia Sud ed 

Equitalia Giustizia 

1.048.569 

Revisione  Reconta Ernst&Young Equitalia Centro 225.000 

Altri servizi di attestazione KPMG SpA Equitalia SpA 35.000 
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COMPOSIZIONE ORGANI SOCIALI 

 

Consiglio di Amministrazione 

L’Assemblea degli Azionisti di IDeA FIMIT SGR S.p.A. (di seguito anche “IDeA FIMIT” o la “Società” o la 

“SGR”), tenutasi il 18 aprile 2014, ha proceduto alla nomina del Consiglio di Amministrazione e del Collegio 

Sindacale con scadenza alla data fissata per l’assemblea di approvazione del bilancio dell'esercizio 2016.  

Con delibera consiliare assunta in data 28 aprile 2014 il Dott. Emanuele Caniggia è stato nominato 

Amministratore Delegato della SGR e, contestualmente, sono stati conferiti allo stesso i relativi poteri, rivisti 

– da ultimo – con delibera consiliare del 26 novembre 2015 ed efficaci dalla data di deposito presso il 

Registro delle Imprese, intervenuto il 12 gennaio 2016. 

Con l’approvazione del bilancio relativo all’esercizio 2014, l’Assemblea degli Azionisti, tenutasi in data 16 

aprile 2015, ha nominato quale nuovo Consigliere di Amministrazione – in luogo dell’Avv. Maria Grazia 

Uglietti, cooptata in data 29 maggio 2014 – la Dott.ssa Stefania Boroli, la quale resterà in carica fino alla 

naturale scadenza dell’attuale Consiglio di Amministrazione, ossia fino alla data fissata per l’adunanza 

assembleare di approvazione del bilancio relativo all’esercizio 2016. 

Alla data di approvazione del bilancio, il Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT risulta così composto: 

 

Presidente Gualtiero Tamburini (*) 

Amministratore Delegato Emanuele Caniggia 

Consigliere Stefania Boroli 

Consigliere  Paolo Ceretti  

Consigliere Gianroberto Costa 

Consigliere Francesco Gianni (*) 

Consigliere Amalia Ghisani 

Consigliere Rosa Maria Gulotta 

 

(*) Amministratore Indipendente 

 

Collegio Sindacale 

I componenti del Collegio Sindacale, nominati dall’Assemblea degli Azionisti il 18 aprile 2014, che 

rimarranno in carica fino all’approvazione del bilancio dell’esercizio 2016, sono: 

 

Presidente Carlo Conte  

Sindaco Effettivo Gian Piero Balducci  

Sindaco Effettivo Annalisa Raffaella Donesana 

Sindaco Supplente Paolo Marcarelli 

Sindaco Supplente Francesco Martinelli 
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Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli 

Nella riunione dell’8 maggio 2014 il Consiglio di Amministrazione ha nominato i nuovi componenti del 

Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli, il quale, sulla base del relativo Regolamento Interno (nel 

testo modificato, da ultimo, nella riunione consiliare del 26 novembre 2015), è composto da tre Consiglieri di 

Amministrazione, di cui due sono Amministratori Indipendenti ai sensi dello Statuto (uno dei quali con 

funzione di Presidente del Comitato). 

Il Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli è composto da:  

 

Presidente Gualtiero Tamburini 

Membro  Francesco Gianni 

Membro Rosa Maria Gulotta 

 

Organismo di Vigilanza ex D.Lgs. n. 231/2001  

In data 8 maggio 2014 il Consiglio di Amministrazione ha nominato i membri del Collegio Sindacale quali 

componenti dell’Organismo di Vigilanza e, in particolare: 

 

Presidente Gian Piero Balducci 

Membro Carlo Conte 

Membro Annalisa Raffaella Donesana 

 

Direttore Generale 

Nella seduta del 27 novembre 2014 il Consiglio di Amministrazione ha nominato il Direttore Generale, nella 

persona di Rodolfo Petrosino, a riporto dell’Amministratore Delegato, e, contestualmente, sono stati 

determinati i relativi poteri. Con decorrenza dal 1° luglio 2015, a seguito della conclusione del rapporto di 

lavoro con l’Arch. Rodolfo Petrosino, i poteri attribuiti al Direttore Generale sono esercitati ad interim 

dall’Amministratore Delegato. 

 

Società di revisione 

KPMG S.p.A. 
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Signori Azionisti, 

 

si allega al bilancio dell’esercizio 2015 la presente Relazione degli Amministratori sulla situazione di IDeA 

FIMIT, sull’andamento economico della gestione nel suo complesso e nei vari settori in cui la SGR ha 

operato nonché sui principali rischi che affronta, così come previsto dalle Istruzioni della Banca d’Italia del 22 

dicembre 2014 per la redazione dei bilanci, tra gli altri, delle società di gestione del risparmio. 

 

Al 31 dicembre 2015 l’assetto societario di IDeA FIMIT è il seguente: 

 

I.N.P.S.
29,67%

FONDAZIONE 
ENASARCO

5,97%

DEA CAPITAL 
S.P.A.
3,00%

DEA CAPITAL 
REAL 

ESTATE 
S.P.A.

61,30%

ALTRI
0,06%

 
 

  

A seguito della fusione avvenuta nel corso del 2011 e delle operazioni condotte con successo nel corso del 

quadriennio 2012-2015, IDeA FIMIT ha mantenuto il proprio primato tra le società di gestione del risparmio 

in termini di numero di fondi e di masse gestite. 

 

La presenza tra gli Azionisti di partner istituzionali costituisce un importante supporto nello sviluppo di nuovi 

prodotti e permette a IDeA FIMIT di posizionarsi quale interlocutore privilegiato, presso investitori 

istituzionali, italiani e internazionali, nella promozione, istituzione e gestione di fondi comuni di investimento 

immobiliare. 

 

La Società gestisce, al 31 dicembre 2015, un patrimonio di circa 7,9 miliardi di euro attraverso 37 fondi 

immobiliari, di cui 5 quotati nel segmento MIV di Borsa Italiana e 2 multicomparto: Rho e Theta, per i quali 

entrambi i comparti sono già operativi. I fondi sono investiti da oltre 80 soggetti istituzionali e più di 70.000 

soggetti retail. 
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La seguente tabella evidenzia i principali indicatori economico / patrimoniali dell’esercizio 2015 e li raffronta 

con quelli dell’esercizio 2014:  

 

2015 2014

Asset under management Euro/milioni 7.884 8.983

Valore complessivo netto dei fondi Euro/milioni 6.179 6.488

Fondi in gestione Unità 37 36

Commissioni nette Euro/milioni 47,5 53,7

Margine di intermediazione Euro/milioni 51,0 54,8

Risultato di gestione Euro/milioni 17,5 23,3

Risultato ante imposte Euro/milioni (10,6) 7,6

Risultato netto Euro/milioni (7,6) 4,4

Patrimonio netto Euro/milioni 205,3 219,7

Patrimonio netto tangibile Euro/milioni 83,5 81,2

Debiti verso banche Euro/milioni -                   4,0

Posizione finanziaria netta attiva/passiva Euro/milioni 22,4 4,5

Numero dipendenti Unità 122 115

 

 

La Società, nel corso dell’esercizio 2015, ha operato in un mercato che ha continuato ad evidenziare segnali 

di debolezza, fragilità ed elevata competitività. È risultato complesso acquisire nuove masse e sono 

cresciute le pressioni al ribasso sulle commissioni di gestione dei Fondi gestiti. Dall’altro, si è assistito a una 

intensificazione del processo di dismissione del patrimonio immobiliare dei Fondi gestiti, che ha totalizzato 

circa 1 miliardo di euro di vendite. Tra queste citiamo la cessione di Palazzo Broggi a Milano per 345 milioni 

di euro da parte del Fondo Omicron Plus e l’immobile di via Verdi, sempre a Milano, per 134 milioni di euro, 

da parte del Fondo Omega. Inoltre, nel corso del 2015 è avvenuta la cessione di undici immobili facenti parte 

del portafoglio del Fondo Rho Core per circa 267 milioni di euro a Unipol Sai Assicurazioni S.p.A.. 

 

Il totale delle attività gestite dalla SGR alla data del 31 dicembre 2015 è pari a 7.884 milioni di euro (rispetto 

a 8.983 milioni di euro al 31 dicembre 2014, - 12,24%), mentre il Net Asset Value (“NAV”) complessivo è pari 

a 6.179 milioni di euro (rispetto a 6.488 milioni di euro al 31 dicembre 2014, - 4,76%).  

 

Il risultato netto è negativo per 7,6 milioni di euro (positivo e pari a 4,4 milioni di euro al 31 dicembre 2014) 

ed è influenzato dalla svalutazione delle attività immateriali da commissioni variabili finali, per un importo 

lordo pari a 20,5 milioni di euro (4,9 milioni di euro al 31 dicembre 2014) e dall’impairment relativo alle quote 

dei Fondi gestiti, per 4,1 milioni di euro.  

–    2866    –



Relazione sulla gestione 

 

8 

Il patrimonio netto è pari a 205,3 milioni di euro (219,7 milioni di euro al 31 dicembre 2014) e la posizione 

finanziaria netta attiva è passata da 4,5 milioni di euro al 31 dicembre 2014 a 22,4 milioni di euro al 31 

dicembre 2015. 

 

1. QUADRO GENERALE DI RIFERIMENTO NEL SETTORE IN CUI LA SGR OPERA E I 
RISCHI CHE ESSA AFFRONTA 

 

Lo scenario macroeconomico 

L’espansione dell’economia globale prosegue, ma il rallentamento dell’economia cinese ha inciso 

negativamente sui costi delle materie prime e sull’attività nei paesi emergenti. Il percorso di rientro della Cina 

dagli alti livelli di investimento e di indebitamento costituisce un fattore di fragilità per il Paese e un rischio 

per l’economia globale. L’incertezza del quadro macroeconomico internazionale ha influito sulla decisione 

della Federal Reserve di non avviare il rialzo dei tassi di riferimento in settembre. 

Nell’Area Euro prosegue la ripresa dell’attività economica. Il rallentamento globale ha avuto finora effetti 

contenuti ma costituisce in prospettiva un rischio al ribasso per la crescita e l’inflazione. Quest’ultima è 

tornata in settembre su valori lievemente negativi, anche a seguito della discesa del prezzo del petrolio. 

Per fornire un sostegno all’attività economica ed alla ripresa del credito, il Consiglio direttivo della Banca 

Centrale Europea (BCE) ha confermato l’intenzione di proseguire nell’espansione monetaria ampliando e 

prorogando l’attuale programma di acquisto dei titoli fino a marzo 2017. Il Consiglio direttivo è determinato a 

ricorrere a tutti gli strumenti disponibili, inclusa la possibilità di variare dimensione, composizione e durata del 

programma di acquisto di titoli pubblici e privati, qualora ciò sia necessario a contrastare i rischi al ribasso e 

ad assicurare il ritorno dell’inflazione verso valori coerenti con la definizione di stabilità dei prezzi1. 

La seguente tabella mostra le stime del Fondo Monetario Internazionale, rilasciate ad ottobre, di crescita del 

Prodotto Interno Lordo (PIL) mondiale per il biennio 2015-2016, con evidenza delle differenze rispetto alle 

stime dello scorso luglio. 

 

 

 

 

 

                                                      

 
1 Banca d’Italia, Bollettino Economico, ottobre 2015 
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2013 2014 2015 2016 2015 2016

Mondo 3,4 3,4 3,1 3,6 -0,2 -0,2

Paesi avanzati 1,4 1,8 2,0 2,2 -0,1 -0,2

Giappone 1,6 -0,1 0,6 1,0 -0,2 -0,2

Regno Unito 1,7 3,0 2,5 2,2 0,1 0,0

Stati Uniti 2,2 2,4 2,6 2,8 0,1 -0,2

Area Euro -0,4 0,9 1,5 1,6 0,0 -0,1

Italia -1,7 -0,4 0,8 1,3 0,1 0,1

Paesi Emergenti 5,0 4,6 4,0 4,5 -0,2 -0,2

Russia 1,3 0,6 -3,8 -0,6 -0,4 -0,8

Cina 7,7 7,3 6,8 6,3 0,0 0,0

India 6,9 7,3 7,3 7,5 -0,2 0,0

Brasile 2,7 0,1 -3,0 -1,0 -1,5 -1,7

Fonte: FMI, World Economic Outlook - aggiornamento ottobre 2015

Crescita del PIL a livello mondiale

Variazioni percentuali

Differenza da stime 
luglio 2015Dati Consuntivi Stime ottobre 2015

 

 

Nel terzo trimestre del 2015, il Prodotto Interno Lordo (PIL) dell'Area Euro ha registrato una crescita pari 

all’1,2% in termini trimestrali annualizzati, in rallentamento rispetto al trimestre precedente (1,6%). All’interno 

dell’Area, anche Germania e Francia registrano un aumento del PIL, sempre in termini trimestrali 

annualizzati, rispettivamente pari a 1,3% e 1,4% (1,8% e 0,2% nel trimestre precedente). 

Con riferimento all’Italia, le ultime indicazioni dell’Istat confermano l’uscita dell’economia italiana dalla lunga 

fase recessiva. Il PIL italiano, nel terzo trimestre 2015, è cresciuto dello 0,2% rispetto al trimestre precedente 

e dello 0,8% rispetto al terzo trimestre del 2014. 

L’attività è sostenuta dalla domanda interna, in particolare dai consumi delle famiglie, dalla ricostituzione 

delle scorte e dagli investimenti in macchinari, attrezzature e beni immateriali, tornati ad aumentare2. 

Gli indici di fiducia di consumatori ed imprese, che misurano l’aspettativa delle famiglie e delle imprese 

italiane sullo stato attuale e sulle previsioni economiche, a dicembre 2015 hanno mostrato variazioni 

percentuali positive rispettivamente del 20,7% e del 13,4% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente. 

In particolare, la fiducia nel settore manifatturiero è aumentata del 4,5%, nel settore delle costruzioni del 

15,6%, nel settore del commercio al dettaglio del 7,4% e quello dei servizi di mercato del 26,0%3. 

                                                      

 
2 ABI, Monthly outlook, dicembre 2015 
3 ISTAT, Clima di fiducia delle imprese manifatturiere, di costruzione, del commercio al dettaglio e dei servizi 
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Il tasso di disoccupazione, a ottobre 2015, è sceso attestandosi all’11,5%, dall’11,6% del mese precedente 

(13% dodici mesi prima). In peggioramento la disoccupazione giovanile (15-24 anni), che nello stesso mese, 

è salita al 39,8% dal 39,4% di settembre. Il tasso di occupazione è pari al 56,3% (55,9% un anno prima). 

Nella riunione del 3 dicembre 2015 la BCE ha lasciato il tasso di rifinanziamento allo 0,05% (minimo storico 

dalla nascita dell’euro), così come il tasso sui prestiti marginali allo 0,3% mentre ha abbassato il tasso sui 

depositi overnight delle banche presso la BCE dal -0,20% al -0,30%. 

Il tasso benchmark sulla scadenza dei titoli di stato a 10 anni è risultato, nella media di novembre, pari a 

2,27% negli USA (2,06% nel mese precedente), a 0,55% in Germania (0,55% anche nel mese precedente) e 

1,58% in Italia (1,70% ad ottobre e 2,28% dodici mesi prima). Lo spread tra il rendimento sul decennale dei 

titoli di Stato italiani e tedeschi si è quindi portato nella media di novembre sui 103 punti base (115 punti 

base nel mese precedente). 

Segnali positivi emergono per le nuove erogazioni di prestiti bancari: i finanziamenti alle imprese hanno 

segnato nei primi dieci mesi del 2015 un incremento di circa il 14% sul corrispondente periodo dell’anno 

precedente (gennaio-ottobre 2014). In lieve crescita anche la dinamica tendenziale del totale dei prestiti alle 

famiglie in aumento dello 0,6%. 

Tuttavia, a seguito del perdurare della crisi e dei suoi effetti, la rischiosità dei prestiti in Italia rimane elevata 

anche se in lieve diminuzione: a ottobre 2015, le sofferenze lorde sono risultate pari ad oltre 199 miliardi di 

euro, 1,4 miliardi in meno rispetto a settembre 2015 e circa 19,6 miliardi in più rispetto a fine ottobre 2014, 

segnando un incremento annuo di circa dell’11%. Il rapporto sofferenze lorde su impieghi ad ottobre 2015 

era del 10,4% (9,5% un anno prima; 2,8% a fine 2007), valore che raggiunge il 17,3% per i piccoli operatori 

economici (15,8% ad ottobre 2014), il 17,9% per le imprese (15,7% un anno prima) ed il 7,2% per le famiglie 

consumatrici (6,8% ad ottobre 2014). Le sofferenze nette registrano ad ottobre 2015 un assestamento, 

passando da 87,1 miliardi di euro di settembre a 87,2 miliardi di euro di ottobre. Il rapporto tra sofferenze 

nette e impieghi totali risulta pari a 4,85% (4,84% a settembre 2015 e 4,61% un anno prima)4. 

Il mercato immobiliare europeo 

Nel terzo trimestre del 2015 gli investimenti diretti in immobili non residenziali in Europa si sono attestati a 

circa 61,7 miliardi di euro, in leggera diminuzione rispetto al secondo trimestre, ma registrando un aumento 

del 18% rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente dove si era registrato un volume di transazioni pari 

a circa 52,2 miliardi di euro. 

Nei primi nove mesi i Paesi che hanno contribuito maggiormente a questa crescita sono stati la Germania e 

la Francia rispettivamente con un aumento degli investimenti di 5,6 miliardi di euro e 3,4 miliardi di euro, 

seguiti dalla Norvegia (con un aumento di 1,8 miliardi di euro) e dalla Svezia (con un aumento dell’1,3 
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miliardi di euro). Al contrario l’attività di investimento nel Regno Unito è diminuita di circa 2,3 miliardi di euro 

(Figura 1)5. 

 

Figura 1 - Andamento delle compravendite non residenziali in alcuni dei principali Paesi europei 

(miliardi di euro) 

 
Fonte: CBRE 

Le operazioni transfrontaliere, con circa 14,3 miliardi di euro, rappresentano il 43% del valore transato nel 

terzo trimestre del 2015, in diminuzione del 15,9% rispetto al trimestre precedente, dove gli investimenti 

risultavano pari a circa 17 miliardi di euro. Le attività di investimento da parte degli Stati Uniti, con circa 8,3 

miliardi di euro, si confermano come principale fonte di capitali non europei. 

Il mercato immobiliare Italiano 

Prosegue il miglioramento nell’attività degli investimenti immobiliari in Italia anche nel terzo trimestre 

dell’anno con 1,5 miliardi di euro, in crescita di oltre il 40% rispetto allo stesso periodo del 2014, per un totale 

nei primi 9 mesi di 5,1 miliardi di euro. 

Solo il 21% del volume trimestrale investito ha coinvolto acquisizioni di portafogli immobiliari, testimoniando il 

progressivo esaurimento di prodotto.  

Gli investimenti esteri, circa 1,3 miliardi di euro, in aumento del 9% rispetto al trimestre precedente, hanno 

continuato a rappresentare una parte significativa degli investimenti (85% del totale trimestrale investito). 
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La Cina, con una sola transazione, pari al 27% del capitale investito, si conferma nel trimestre al primo posto 

fra gli investitori stranieri, davanti agli Stati Uniti con il 22%. Prosegue la crescita degli investimenti da parte 

del capitale tedesco che, con il 16%, rappresenta la principale fonte di capitale europeo investito in Italia6. 

 

 

Figura 2 – Andamento delle compravendite degli investitori istituzionali (miliardi di euro) 

 
Fonte: CBRE 

Con riferimento alla tipologia di immobili transati, nel terzo trimestre 2015 il settore degli uffici torna a 

rappresentare la tipologia prevalente con il 46% del volume investito, seguito dal settore retail con il 20% e 

dagli hotel con il 17%. La logistica con il 7% del totale trimestrale, si conferma in un momento di forte 

interesse da parte di operatori specialistici (Figura 3). 

Figura 3 – Scomposizione delle compravendite non residenziali per destinazione d’uso nel terzo 

trimestre del 2015 

 
Fonte: CBRE 
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Tra le più importanti transazioni registrate nella seconda parte dell’anno si evidenziano: la vendita del trophy 

asset Palazzo Broggi da parte del Fondo Omicron Plus gestito dalla SGR a Fosun (il più grande 

conglomerato privato cinese) per un valore di circa 345 milioni di euro; la vendita da parte del Policlinico di 

Monza di 8 strutture sanitarie in Piemonte e Lombardia per un valore di 180 milioni di euro; l’acquisto da 

parte di Thor Equities di un immobile di lusso a destinazione d’uso retail localizzato nel Quadrilatero della 

Moda a Milano per un valore di 164 milioni di euro; la vendita da parte del Fondo Omega gestito da IDeA 

FIMIT del palazzo di via Verdi a Milano per un valore di 134 milioni di euro; l’acquisto da parte del Fondo 

Alloro, gestito da BNP Paribas REIM SGR, di un portafoglio di Allianz S.p.A. composto da 141 asset, per un 

valore di 130 milioni di euro; l’acquisto da parte di IGD SIIQ dell’intero capitale sociale della società Punta di 

Ferro s.r.l., il cui patrimonio è costituito principalmente dalla galleria del Centro Commerciale Punta di Ferro 

per un valore di 127,9 milioni di euro; la vendita di un portafoglio costituito da 5 immobili ed un'area 

edificabile appartenenti a Cassa Depositi e Prestiti Investimenti (CDPI) per un valore di 125,5 milioni di euro; 

l’acquisto da parte di ECE Projektmanagement del Centro Commerciale “La Cartiera” di Pompei per un 

valore di 124 milioni di euro; la cessione da parte di UniCredit Leasing di un portafoglio industriale di 38 

immobili (Portafoglio Levia) per un valore di 108,5 milioni di euro; la vendita da parte di Beni Stabili S.p.A. 

SIIQ dell’Hotel Boscolo Milano per un valore di 101,5 milioni di euro e l’acquisto di 4 immobili da parte del 

fondo immobiliare dedicato alla Fondazione Cassa di risparmio di Lucca, gestito da COIMA SGR, per un 

valore di 100 milioni di euro. 

Tra le principali transazioni avvenute a gennaio 2016 si evidenziano la vendita da parte di Tecnoholding 

S.p.A. del Palazzo Turati, edificio storico in centro a Milano affittato alla Camera di Commercio di Milano, 

acquistato dal fondo sovrano azero State Oil Fund della Repubblica dell’Azerbaijan per un valore di 97 

milioni di euro e l’acquisto da parte del fondo value added Meyer Bergman European Retail Partners II, 

gestito da Meyer Bergman, di quattro edifici sfitti (26.000 mq) localizzati in Milano, per un valore di 90 milioni 

di euro7. 

Per quanto riguarda il mercato immobiliare al dettaglio nel suo complesso, gli ultimi dati forniti 

dall’Osservatorio sul Mercato Immobiliare (OMI) dell’Agenzia del Territorio indicano che nel terzo trimestre 

del 2015 il mercato immobiliare italiano, con un numero di transazioni normalizzate pari a 225.257, risulta in 

netto recupero. La variazione riferita al totale delle compravendite nel terzo trimestre del 2015 risulta, infatti, 

in aumento del 8,8% rispetto allo stesso periodo del 2014. 

In particolare, il numero totale di compravendite registrate nel settore residenziale ed in quello non 

residenziale è rispettivamente pari a 105.104 (in aumento del 10,8% rispetto al terzo trimestre del 2014) e 

120.153 (in aumento del 7,2% rispetto al terzo trimestre del 2014). 
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Nel dettaglio, rispetto al terzo trimestre del 2014, le variazioni positive registrate nei settori terziario, 

commerciale, produttivo e delle pertinenze (cantine, box, posti auto, ecc.) risultano rispettivamente pari a 

0,9%, 7,4%, 2,2% e 9,0%8. 

Per il mercato immobiliare italiano è proseguita l’erosione dei prezzi, che dal 2008 ad oggi hanno 

accumulato una discesa dei valori significativa, in particolare, con riferimento ai tredici mercati principali, del 

23,5% per gli uffici, del 19,6% per i negozi, del 21,7% per le abitazione nuove e del 22,6% per quelle 

esistenti9. 

 

Figura 4 – Andamento medio dei prezzi nelle 13 principali città italiane (2007=100) 

 
Fonte: Nomisma 

Data l’intensa attività di investitori, istituzionali e opportunistici, e l’esaurimento di prodotto prime, continua 

anche per il terzo trimestre del 2015 la compressione generale dei rendimenti netti prime. In particolare, i 

rendimenti per la destinazione d’uso uffici si sono attestati al 4,25% sia a Milano che a Roma segnando una 

contrazione rispettivamente pari a 50 punti base e 75 punti base rispetto al trimestre precedente; 

diversamente per il settore retail, i rendimenti per le destinazioni d’uso high street, shopping center e retail 

park sono rimasti invariati rispetto al trimestre precedente e risultano rispettivamente pari al 4%, al 5,5% ed 

al 7%. Infine i rendimenti del settore logistico hanno registrato una leggera riduzione attestandosi su un 

valore pari al 6,5% in contrazione di 50 punti base10. 

Residenziale 

Si rafforzano i segnali di miglioramento del mercato residenziale italiano: la stima sul numero di transazioni 

del settore residenziale, diffusa da Nomisma in occasione del III Rapporto sul mercato immobiliare, è 

                                                      

 
8 Nota Trimestrale Agenzia del Territorio – III trimestre 2015 

9 Nomisma, III Rapporto sul Mercato Immobiliare 2015 
10 CBRE, Italian Investment Quarterly Q3 2015 
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cresciuta attestandosi a 442.546 unità per il 2015, con un incremento del 6% rispetto alle 417.524 

transazioni del 2014 (Figura 5). 

Le previsioni per il 2016 ed il 2017 sono positive. Gli attuali segnali incoraggianti portano a prevedere un 

incremento delle transazioni sul valore attuale rispettivamente dell’8% e del 15% per un totale di 478.590 

unità abitative compravendute per il 2016 e 507.919 unità per il 201711. 

Figura 5 – Andamento del numero di compravendite residenziali e dei nuovi mutui erogati alle 

famiglie 

 
Fonte: Nomisma 

La domanda di prestiti da parte delle famiglie per l’acquisto di abitazioni continua a crescere 

significativamente. Secondo gli ultimi dati forniti da Nomisma sono infatti circa il 75% le famiglie in grado di 

finalizzare le proprie intenzioni solo in presenza di un sostegno economico da parte del settore bancario. 

I dati relativi al 2015 sono esemplificativi di una tendenza destinata a caratterizzare il mercato anche nei 

prossimi anni: è la componente sostenuta da mutuo ad aver alimentato l’ulteriore risalita delle compravendite 

residenziali, in quanto le condizioni macroeconomiche, indubbiamente favorevoli, non sono ancora sufficienti 

per alimentare un percorso di risalita non assistita. 

Secondo i dati diffusi dall’Abi, in termini di nuove erogazioni di mutui per l'acquisto di immobili nei primi dieci 

mesi del 2015 si è registrato un incremento annuo del 94,3% rispetto al medesimo arco temporale dello 

scorso anno. Al tempo stesso è proseguita la costante discesa dei tassi di interesse sui mutui immobiliari. Il 

tasso medio sulle nuove operazioni per acquisto di abitazioni ha registrato il valore più basso da ottobre 

2010 pari al 2,57% (2,60% il mese precedente; 5,72% a fine 2007). L’incremento delle erogazioni registrato 

nel corso dell’anno, più che una comprova della ritrovata disponibilità bancaria, deve essere principalmente 

ricondotto all’impennata della componente di surroga e sostituzione, scaturita dalla progressiva 

compressione dei tassi di mercato. 
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Con riferimento ai valori immobiliari, nel secondo semestre del 2015, la media dei prezzi delle tredici 

principali città italiane si è ridotta dell’1,1% per le abitazioni nuove e dell’1,2% per quelle esistenti. Le stime 

per il 2016 prevedono un’inversione di tendenza che porterà i prezzi ad aumentare dello 0,1% per poi 

crescere ulteriormente dell’1,6% nel 201712. 

È interessante notare come nelle zone di pregio e nei centri la domanda di acquisto di case che non viene 

soddisfatta dagli immobili presenti sul mercato sembra orientarsi verso la locazione, in attesa di un 

miglioramento delle condizioni di accessibilità, oltre che di qualità. 

Uffici 

Nel terzo trimestre del 2015 in Italia gli investimenti in uffici hanno rappresentato circa il 46% del volume 

totale transato, pari ad oltre 680 milioni di euro. Milano e Roma hanno rappresentato, come di consueto, i 

mercati di riferimento per il settore. 

A Milano, il valore degli investimenti nel settore direzionale è stato pari a circa 567 milioni di euro, con una 

crescita del 71% rispetto al trimestre precedente e superando ampiamente la media trimestrale degli ultimi 5 

anni pari a circa 200 milioni di euro. Il volume investito dall’inizio dell’anno supera 1,4 miliardi di euro, in 

aumento di oltre il doppio rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente pari a circa 661 milioni di euro. 

Da luglio a settembre, il capitale straniero ha dominato il mercato, rappresentando circa il 90% del volume 

totale investito. 

L’assorbimento nel settore direzionale a Milano nel terzo trimestre dell’anno ha raggiunto i 42.300 mq, dato 

inferiore del 24,4% rispetto al trimestre precedente e del 23,6% rispetto a quanto registrato nello stesso 

periodo del 2014. Il vacancy rate, pur se in leggera diminuzione, rimane intorno al 14%, pari a quasi 1,7 

milioni di mq disponibili. 

La qualità si conferma il driver principale della domanda, con il 73% della superficie totale assorbita che ha 

interessato spazi di grado A. Osservando la distribuzione geografica dello spazio assorbito si nota che l’area 

più dinamica nel terzo trimestre del 2015 è risultata quella del semicentro con il 30% sul totale degli spazi 

assorbiti, seguita dalla periferia (26%) data la maggiore disponibilità di ampie superfici unita a canoni più 

accessibili. 

I canoni prime, nel terzo trimestre 2015, sono rimasti stabili a 490 euro/mq/anno, in linea con i valori del 

primo semestre 2015. 

L’attività di sviluppo migliora e nel terzo trimestre vengono completati due progetti per un totale di 28.400 

mq. Si tratta della ristrutturazione dell’immobile di viale Fulvio Testi 250 e del completamento del nuovo 

edificio di Sky 3 situato nell’area di Santa Giulia in prossimità del nodo ferroviario di Rogoredo, mentre 
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risultano in costruzione circa 216.000 mq di immobili direzionali con una previsione di circa 100.000 mq 

completati per fine anno. In aggiunta, nel terzo trimestre, sono stati avviati i lavori di costruzione del primo 

degli 11 edifici previsti nell’ambizioso progetto di Symbiosis, progetto che permetterà la riqualificazione 

dell’ex area industriale compresa tra le vie Gargano e Adamello13. 

Per quanto riguarda la città di Roma, nel terzo trimestre del 2015, gli investimenti nel settore uffici, hanno 

raggiunto circa 106,6 milioni di euro, in aumento del 62% rispetto allo stesso periodo del 2014. In particolare 

gli investimenti hanno interessato immobili situati nell’area del Central Business District (CBD) e del Centro. 

Il volume investito nei primi nove mesi dell’anno supera i 170 milioni di euro, in aumento di oltre il 160% 

rispetto allo stesso periodo del 2014 dove risultava pari a 66 milioni di euro. 

Il livello di assorbimento registrato nel terzo trimestre del 2015 è stato pari a circa 33.280 mq, dato inferiore 

del 4% rispetto al trimestre precedente, ma in crescita del 62% rispetto allo stesso periodo dello scorso 

anno. Il settore Pubblico, con il 39% degli spazi assorbiti si conferma anche nel terzo trimestre il player più 

attivo sul mercato. Il vacancy rate, in leggera diminuzione rispetto al trimestre precedente, presenta un 

valore pari all’8,8%. 

I canoni prime, nel terzo trimestre 2015, sono rimasti stabili nel CBD e nel distretto dell’EUR dove i valori si 

attestano rispettivamente su 380 euro/mq/anno e 320 euro/mq/anno. Il canone medio registrato nel 

trimestre, considerando solo le unità maggiori di 500 mq, risulta pari a 274 euro/mq/anno, in miglioramento 

del 22% rispetto allo scorso trimestre. 

L’attività di sviluppo segna una lieve ripresa: a settembre 2015 risultano in costruzione circa 76.000 mq di cui 

il 90% in fase di completamento. Ai principali progetti in corso a Roma, quali la nuova sede di BNP Paribas 

nell'area Tiburtina, l’Europarco e la sede dell’ATAC, si aggiunge il progetto delle tre torri direzionali 

Trimphone di circa 124.000 mq, che completeranno il nuovo sviluppo dello stadio Tor di Valle14. 

Con riferimento ai valori immobiliari, nel secondo semestre del 2015, la media dei prezzi delle tredici 

principali città italiane si è ridotta dell’1,3% per gli immobili a destinazione d’uso uffici. Le stime per il 2016 

prevedono un’ulteriore contrazione dei prezzi pari allo 0,9%, mentre nel 2017 si registrerà un’inversione di 

tendenza che porterà i prezzi ad aumentare dello 0,5%15. 

Commerciale 

Il mercato immobiliare commerciale nel terzo trimestre del 2015 è stato caratterizzato da un’elevata vivacità 

a livello europeo, raggiungendo un livello quasi record di investimenti per un solo trimestre pari a circa 17,3 

miliardi di euro in crescita del 45% rispetto allo stesso trimestre dello scorso anno16. 
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Con riferimento all’Italia, gli investimenti nel settore commerciale da parte di investitori istituzionali si sono 

attestati a circa 300 milioni di euro, in diminuzione del 24% rispetto al trimestre precedente e del 21% 

rispetto allo stesso periodo dello scorso anno. Nei primi 9 mesi dell’anno il totale degli investimenti nel 

comparto ammonta a circa 870 milioni di euro e, ad oggi, la stima del volume degli investimenti nell’ultimo 

trimestre è un valore prossimo al miliardo di euro. La quota investita nel settore dei centri commerciali ha 

rappresentato il 46% del volume trimestrale, mostrando un miglioramento rispetto ai mesi precedenti. 

L’attrattività della penisola è tornata alta agli occhi dei principali investitori internazionali che si confermano i 

più attivi: nei primi nove mesi del 2015 il capitale straniero investito nel settore retail risulta pari all’81% del 

totale. L’high street si conferma l’asset class preferita dagli investitori core, che non guardano più solamente 

a città come Milano e Roma, ma anche a città come Venezia, Firenze, Padova, Verona e Torino. 

Nelle principali città italiane la riconversione degli spazi esistenti si conferma l’unico driver per la creazione di 

nuova offerta nel settore high street. 

Anche i parchi commerciali stanno attraendo un numero sempre crescente di investitori, sia perché 

rappresentano una valida alternativa ai centri commerciali, sia perché necessitano di un’attività meno 

intensa di asset management. 

Il rafforzamento della domanda interna e l’aumento dei consumi privati hanno contribuito a rafforzare la 

fiducia dei retailer con piani di espansione in Italia17. 

Secondo quanto si osserva nel report “Fashion High-Street 2015/2”, realizzato da World Capital il 

miglioramento della fiducia dei consumatori ha contribuito alla crescita dei canoni per gli immobili ubicati 

nelle high street italiane. A Milano via Montenapoleone tocca gli 8.000 euro/mq/anno, risultando ancora 

l’high street più prestigiosa del territorio, mentre a Roma via Condotti raggiunge i 7.000 euro/mq/anno. 

Venezia attesta un generale incremento dei canoni, in particolare Piazza San Marco che registra un 

massimo di 4.700 euro/mq/anno e un minimo di 3.000 euro/mq/anno; Calle Vallaresso e Campo San 

Bartolomeo entrano a pieno titolo nella cerchia delle high street veneziane con valori massimi 

rispettivamente di 2.500 euro/mq/anno e 5.000 euro/mq/anno. 

Scenario positivo altresì per Genova e Bologna che evidenziano un globale aumento dei canoni; in 

particolare, la genovese via XX settembre attesta il valore massimo di 1.000 euro/mq/anno, mentre la 

bolognese Galleria Cavour il canone più alto con 2.000 euro/mq/anno. Firenze diversamente, insieme a 

Torino e Verona, vive una situazione stabile, con leggere contrazioni accanto a lievi aumenti dei valori. 

Spostandosi al Sud, Catania e Napoli si mantengono stabili con una tenue crescita; interessante è l’high 

street napoletana via Scarlatti al Vomero che, trasformata in area pedonale, diviene funzionale location 

commerciale (1.500 euro/mq/anno). 
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I segnali di miglioramento emersi nello scorso trimestre per l’attività di sviluppo sono confermati: pur non 

avendo registrato completamenti di progetti in costruzione, lasciando così invariato il nuovo stock completato 

nell’anno a circa 25.600 mq di GLA (superficie lorda affittabile), la pipeline futura sta crescendo. 

I nuovi sviluppi in corso di costruzione, così come gli interventi di restyling dei centri esistenti, prevedono la 

realizzazione di nuovi concept e format che tengano conto dell’evoluzione delle esigenze e dei gusti dei 

consumatori. 

Gli sviluppatori stanno concentrando l’attenzione sul merchandising mix e sul miglioramento architettonico 

degli spazi. I nuovi progetti in corso stanno infatti proponendo una nuova concezione dello spazio. La “Food 

Court”, che nelle gallerie commerciali italiane oggi rappresenta meno del 10% della GLA, ha un grande 

potenziale di crescita nei prossimi anni. Come evidenziato da uno studio presentato da JLL, in Europa la 

ristorazione nei centri commerciali rappresenta attualmente il 15% della GLA totale. JLL prevede che questa 

percentuale possa aumentare almeno sino al 20% nei prossimi dieci anni. 

Con riferimento ai valori immobiliari, nel secondo semestre del 2015, la media dei prezzi delle tredici 

principali città italiane si è ridotta dell’1,1% per gli immobili a destinazione d’uso commerciale. Le stime per il 

2016 prevedono un’ulteriore contrazione dei prezzi per i negozi pari allo 0,4%, mentre nel 2017 si registrerà 

un’inversione di tendenza che porterà i prezzi ad aumentare dello 0,8%18. 

Industriale - logistico 

L’Italia è oggi tra i mercati della logistica più interessanti d'Europa, essendo la terza più grande economia 

dell’Area Euro e un centro nevralgico per la produzione manifatturiera. 

Nel terzo trimestre del 2015 gli investimenti nel comparto logistico-industriale sono stati pari a 103 milioni di 

euro, portando il volume dei primi nove mesi dell’anno a raggiungere la quota di 196 milioni di euro. Nel 

trimestre sono state registrate tre transazioni significative che hanno portato il volume annuo sul valore di 

poco inferiore a i 200 milioni di euro. I portafogli continuano a rappresentare il contributo maggiore al 

volume: nel trimestre la vendita di un portafoglio composto da 5 immobili logistici, localizzati principalmente 

in Lombardia, ha rappresentato oltre il 60% del volume trimestrale. 

L’assorbimento di spazi logistici in Italia nel terzo trimestre del 2015 ha raggiunto i 201.300 mq, in 

diminuzione dell’1,65% rispetto al trimestre precedente, ma in aumento del 6,2% rispetto allo stesso periodo 

del 2014. Con riferimento alla distribuzione geografica degli investimenti si nota che la quasi totalità delle 

transazioni registrate nel trimestre sono avvenute nel Nord Italia. Le regioni più dinamiche si confermano la 

Lombardia e l’Emilia Romagna rispettivamente con il 58,7% e il 26,9% dello spazio assorbito. 

Gli operatori logistici 3PL si confermano i più dinamici, rappresentando il 45% dell’assorbimento totale. 

                                                      

 
18 Nomisma, III Rapporto sul Mercato Immobiliare 2015 
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Nel trimestre sono stati registrati del contratti pre-let, tutti all’interno di Parchi Logistici: 7.000 mq a Passo 

Corese (RM), 20.000 mq a Pontenure (PC) e 24.000 mq a Cornegliano (LO). 

I canoni prime si confermano stabili sia a Milano con 50 euro/mq/anno che a Roma con 52 euro/mq/anno, e 

nelle aree secondarie con 40 euro/mq/anno19. 

Turistico - ricettivo 

Nel terzo trimestre del 2015 gli investimenti nel comparto turistico-ricettivo hanno rappresentato circa il 17% 

del totale transato per un ammontare complessivo di 253 milioni di euro, in notevole miglioramento rispetto 

allo stesso periodo dell’anno precedente (623%) in cui si erano registrati investimenti per un totale di 35 

milioni di euro20. 

I grandi gruppi alberghieri internazionali mostrano la tendenza ad espandere ulteriormente i propri brand in 

Italia e ad incrementare il valore stimato di acquisizioni e investimenti nel settore. È il caso, ad esempio del 

gruppo francese Accor che persegue, anche per il 2015, la strategia di acquisto degli alberghi in cui opera, 

portato a termine l’acquisto due alberghi situati in Italia facenti parte di tre portafogli che comprendono 29 

hotel, 3.677 camere, in Europa per un valore di 284 milioni di euro e del gruppo NH Hotel che presenta un 

piano di crescita graduale e costante sul mercato italiano dove la catena alberghiera è già leader con un 

fatturato che vale tra 250 e 300 milioni di euro a fine 2015: in Italia il gruppo ha già investito oltre 200 milioni 

di euro negli ultimi anni. NH conta 55 alberghi su tutto il territorio, 12 a Milano, 5 a Roma, poi strutture tra le 

altre città a Trieste, Torino, Napoli, Venezia, Amalfi ed in Sicilia a Taormina. 

Tuttavia la presenza sul territorio nazionale di strutture ricettive vetuste, che per la maggior parte fanno 

riferimento ad una singola famiglia che possiede l’hotel come unico asset, continua a rappresentare un 

ostacolo agli investimenti alberghieri. 

Al fine di attirare ancor più l’interesse dei capitali stranieri, il comparto deve quindi essere in grado di 

adeguare l’intera offerta alle esigenze dei nuovi turisti alla ricerca di standard di ricettività certi e stabili. 

Per migliorare la qualità dell'offerta ricettiva italiana e favorire le imprese dell’edilizia e dell’arredo, il Governo 

ha previsto per il triennio 2014-2016, il riconoscimento di un credito d'imposta a favore delle imprese 

alberghiere che effettuino interventi di ristrutturazione della struttura. Dai dati che il Ministero dei beni e delle 

attività culturali e del turismo ha diffuso a dicembre 2015 è possibile avere un primo riscontro degli effetti 

positivi della misura: a fronte dei 20 milioni stanziati per l’anno 2014 sono pervenute domande per oltre 77 

milioni di euro. 

 

                                                      

 
19 CBRE, Italia Logistica Market View, Q3 2015 
20 CBRE, European Hotel Investment Q3 2015 
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Fondi immobiliari 

I fondi immobiliari italiani con circa 48 miliardi di euro stimati a fine 2015, rappresentano circa il 10% dei 

fondi immobiliari europei in termini di patrimonio netto. L’incremento del NAV (Net Asset Value) previsto per 

il 2015 risulta infatti pari all’11% rispetto all’anno precedente, leggermente maggiore alla media europea 

(9%)21. 

Nel primo semestre del 2015, secondo i dati di Assogestioni, sono divenuti operativi 8 nuovi fondi immobiliari 

rivolti ad investitori qualificati o istituzionali. Sette degli otto prodotti prevedono la distribuzione di proventi e 

la loro durata media è pari a 20 anni. Sette sono stati costituiti mediante apporto e uno in modalità ordinaria. 

Due fondi sono speculativi. 

La raccolta lorda nel primo semestre del 2015 ha raggiunto i 791 milioni di euro, valore inferiore del 49,5% 

rispetto a quello registrato nello stesso semestre dell’anno precedente. 

Con riferimento all’asset allocation, il 48,8% del patrimonio dei fondi è stato investito nel comparto uffici, il 

13,4% in quello residenziale, il 13% nella destinazione d’uso commerciale, il 12,7% nella destinazione altro e 

la parte restante in immobili adibiti al settore turistico-ricreativo (4,3%), industriale (3,4%), logistico (2,9%) e 

Residenze Sanitarie Assistenziali (1,5%). Le modifiche più rilevanti riguardano gli immobili ad uso RSA e 

Industriale in aumento rispettivamente del 21% e del 12% rispetto al secondo semestre del 2014. 

A livello geografico, il Nord Ovest (44%) e il Centro (33,8%) sono le aree in cui si registrano i principali 

investimenti, la parte restante è stata investita, invece, nel Nord Est (12,4%), nel Sud e Isole (7,5%) e infine 

all’Estero (2,4%). 

A giugno 2015 l’offerta di fondi immobiliari era composta per il 91% da fondi riservati con un patrimonio di 

circa 27 miliardi di euro e per il restante 12% da fondi retail ai quali spetta la gestione di un patrimonio di 

circa 4 miliardi di euro. 

Figura 6 – Patrimonio gestito per le diverse tipologie di fondi immobiliari 

 

                                                      

 
21 Fonte: Scenari Immobiliari – I Fondi Immobiliari in Italia e all’Estero, Rapporto 2015 
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La composizione delle attività è variata leggermente rispetto al 2014: l’88,3% è rappresentato da immobili e 

diritti reali immobiliari (in aumento dello 0,3% rispetto a dicembre 2014), il 7,3% in valori mobiliari e liquidità 

(1,7% in meno rispetto a dicembre 2014) mentre la parte restante in partecipazioni di controllo in società 

immobiliari e strumenti rappresentativi di operazioni di cartolarizzazione (in diminuzione del 12% rispetto a 

dicembre 2014). 

Al termine del primo semestre del 2014, si è rilevato che il 69% dei fondi ha fatto ricorso alla leva per 

incrementare le attività investite. Il grado di utilizzo della leva (ossia il rapporto tra quanto ciascun fondo si è 

indebitato e quanto avrebbe potuto indebitarsi) è salito dello 0,7% rispetto all’ultimo semestre e si è attestato 

su un valore di 55,7%. 

I fondi riservati, ai quali è imputabile la maggior parte delle movimentazioni del portafoglio immobiliare 

realizzato nel periodo analizzato, hanno acquistato o conferito immobili per oltre 1,4 miliardi di euro e 

dismesso oltre 900 milioni di euro. I fondi retail, invece, hanno acquistato o conferito immobili per 17 milioni 

di euro e hanno venduto per 145 milioni di euro. 

Per i fondi riservati la maggior parte delle movimentazioni in acquisto è imputabile ai prodotti che hanno 

richiamato gli impegni nel corso del periodo, ai quali invece non è imputabile la maggior parte delle 

dismissioni. Diversamente, per i fondi retail le movimentazioni hanno riguardato esclusivamente i prodotti 

che non hanno richiamato gli impegni22. 

 

Direttiva AIFMD  

In data 21 luglio 2011 è entrata in vigore la Direttiva 2011/61/UE (“AIFMD”) che ha armonizzato a livello 

comunitario la disciplina applicabile ai gestori (“GEFIA") di fondi di investimento di tipo alternativo (“FIA”) 

ossia i fondi comuni di investimento diversi da quelli ricompresi nell’ambito della direttiva 2009/65/CE – 

UCITS IV. La AIFMD prevede l’applicazione di regole di condotta e di trasparenza informativa, ed impone 

requisiti patrimoniali, organizzativi e di controllo del rischio analoghi a quelli stabiliti per le società di gestione 

di fondi comuni armonizzati (ossia, quelli che rientrano nella UCITS IV).  

 

In particolare, nel nuovo contesto normativo, i gestori europei autorizzati ai sensi della AIFMD potranno 

commercializzare liberamente in tutta l’Unione Europea, nei confronti degli investitori professionali, fondi di 

investimento alternativi da essi gestiti; essi potranno inoltre gestire fondi alternativi riservati a investitori 

professionali negli altri paesi dell’Unione Europea su base transfrontaliera o con stabilimento di succursali. 

 

Le norme della AIFMD sono state dettagliate dalle misure di esecuzione contenute nel Regolamento 

Delegato (UE) 231/2013 della Commissione (“RD”) - immediatamente e direttamente applicabile negli 

ordinamenti degli Stati membri - nonché dalle guidelines e Q&A's emanate dall’ESMA. 

                                                      

 
22 Fonte: Assogestioni – Rapporto semestrale fondi immobiliari italiani 2° semestre 2015 
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Il 22 luglio 2013 è scaduto il termine di recepimento della AIFMD negli ordinamenti nazionali, senza che 

l’Italia vi abbia provveduto. 

 

A decorrere dal 9 aprile 2014 è entrato in vigore il D.lgs. 44/2014 (il “Decreto”), che recepisce in ambito 

nazionale le disposizioni della AIFMD, apportando sostanziali modifiche alla normativa primaria di cui al 

Testo Unico della Finanza ("TUF"). 

 
Quanto alla regolamentazione “secondaria”, in data 19 marzo 2015, sono stati pubblicati in Gazzetta 

Ufficiale i seguenti atti normativi, entrati in vigore a decorrere dal 3 aprile 2015: 

- il decreto 5 marzo 2015 n. 30 del Ministero dell’Economia e delle Finanze (“MEF”), concernente la 

determinazione dei criteri generali cui devono uniformarsi gli organismi di investimento collettivo del 

risparmio (“OICR”) italiani; 

- la delibera della Consob dell’8 gennaio 2015 contenente le modifiche (i) alla Delibera Consob n. 16190 

del 29 ottobre 2007 (il “Regolamento Intermediari”) e alla (ii) Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 

1999 (il “Regolamento Emittenti”); 

- il Provvedimento della Banca d’Italia e della Consob del 19 gennaio 2015 contenente la modifica al 

Provvedimento della Banca d’Italia e della Consob del 29 ottobre 2007 (“Regolamento Congiunto”); 

- il Provvedimento della Banca d’Italia del 19 gennaio 2015 che abroga e sostituisce il precedente 

Provvedimento della Banca d’Italia dell’8 maggio 2012 (il “Regolamento sulla gestione collettiva del 

risparmio). 

 

2. INFORMAZIONI SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE 
 

L’esercizio 2015 oltre ad essere caratterizzato da un’attività prioritariamente rivolta alla gestione dei fondi già 

in essere alla fine del precedente esercizio è stata incentrata sulla ricerca di opportunità di crescita delle 

masse gestite. 

 

Alla data del 31 dicembre 2015 la SGR gestisce 37 fondi di cui 5 destinati a investitori retail (Alpha 

Immobiliare, Atlantic 1, Atlantic 2 – Berenice, Beta Immobiliare e Delta Immobiliare) e 32 riservati a investitori 

qualificati (Ailati in liquidazione, Ambiente, Ariete, Armonia, Atlantic 6 in liquidazione, Atlantic 8, Atlantic 12, 

Atlantic Value Added, Castello in liquidazione, Civitas Vitae, Conero, Creative Properties in liquidazione, Eta 

Immobiliare in liquidazione, Gamma Immobiliare, Housing Sociale Liguria, IDeA FIMIT Sviluppo – Comparto 

Uno, Ippocrate, Moma, Omega Immobiliare, Omicron Plus Immobiliare, Private Real Estate, Rho Immobiliare 

- Comparto Core, Rho Immobiliare – Comparto Plus, Senior, Sigma Immobiliare, SIPF No.2, Spazio 

Industriale, Sviluppo del Territorio, Tau Immobiliare, Theta Immobiliare – Comparto Focus, Theta 

Immobiliare – Comparto Officium, Venere. 

 

IDeA FIMIT è la prima SGR immobiliare italiana per patrimonio gestito, con Asset Under Management 

(“AUM”) pari a circa 7,9 miliardi di euro (9,0 miliardi di euro al 31 dicembre 2014) e NAV pari a circa 6,2 

miliardi di euro (6,5 miliardi di euro al 31 dicembre 2014).  
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Si riporta di seguito un grafico di riepilogo delle principali SGR immobiliari operative in Italia per AUM e NAV. 

I dati si riferiscono al 31 dicembre 2015 per IDeA FIMIT e al 30 giugno 2015 per le altre SGR, in quanto 

ultimi dati disponibili. I valori sono espressi in miliardi di euro. 

 
Fonte: Rapporto sui fondi immobiliari italiani Assogestioni / IPD, 1°semestre 2015; dati IDeA FIMIT al 31/12/2015 

 

 

La missione della SGR è lo sviluppo, la promozione e la gestione di strumenti di finanza immobiliare in linea 

con le esigenze degli investitori nazionali e internazionali. 

 

L’attività della SGR si svolge sulle seguenti tre principali direttrici, sulle quali sarà incentrata anche la 

gestione futura:  

• lo sviluppo di fondi comuni d’investimento immobiliare dedicati a clienti istituzionali e risparmiatori 

privati; 

• la promozione di strumenti innovativi di finanza immobiliare con l’obiettivo di soddisfare le crescenti 

esigenze degli investitori; 

• la gestione professionale dei fondi immobiliari dal punto di vista tecnico, amministrativo e finanziario 

attraverso la collaborazione tra i professionisti che fanno parte della struttura aziendale e i principali 

advisor indipendenti, tecnici, legali e fiscali presenti sul mercato. 

 

 

EVOLUZIONE DEI PATRIMONI GESTITI  

 

Il totale delle attività gestite dalla SGR alla data del 31 dicembre 2015 è pari a 7.884 milioni di euro (rispetto 

a 8.983 milioni di euro al 31 dicembre 2014, -12,24%), mentre il NAV complessivo è pari a 6.179 milioni di 

euro (rispetto a 6.488 milioni di euro al 31 dicembre 2014, -4,76%).  
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Le masse acquisite nel corso del 2015 hanno solo parzialmente compensato il calo del patrimonio 

conseguente alla progressiva dismissione degli immobili da parte di alcuni Fondi. 

 

Di seguito si riporta il dettaglio per fondo di AUM e NAV: 

 

Fondo Tipologia Totale Attivo 2015 (€) Totale Attivo 2014 (€) Variazione importo (€) %

Fondo Ippocrate Riservato 1.894.234.254                  1.883.101.419 11.132.835 0,59%

Fondo Atlantic 1 Quotato 604.427.504                     625.935.182 (21.507.678) -3,44%

Fondo Omega Riservato 508.539.603                     630.456.320 (121.916.717) -19,34%

Fondo Rho Plus Riservato 493.553.816                     519.040.884 (25.487.067) -4,91%

Fondo Omicron Plus Riservato 480.764.386                     925.290.326 (444.525.941) -48,04%

Fondo Spazio Industriale Riservato 380.382.281                     368.318.121 12.064.159 3,28%

Fondo Alpha Quotato 376.289.956                     432.441.170 (56.151.213) -12,98%

Fondo Gamma Riservato 265.528.052                     279.226.352 (13.698.300) -4,91%

Fondo Conero Riservato 247.150.453                     249.836.009 (2.685.556) -1,07%

Fondo Armonia Riservato 215.931.653                     220.218.164 (4.286.511) -1,95%

Fondo Delta Quotato 214.554.811                     220.580.694 (6.025.883) -2,73%

Fondo Theta - Comparto Focus Riservato 192.960.263                     186.789.910 6.170.354 3,30%

Fondo Eta in liquidazione Riservato 184.875.119                     218.334.904 (33.459.785) -15,32%

Fondo Atlantic 2 - Berenice Quotato 167.538.478                     198.872.680 (31.334.202) -15,76%

Fondo Sigma Riservato 165.039.696                     165.813.839 (774.143) -0,47%

Fondo Ambiente Riservato 157.921.107                     152.543.716 5.377.391 3,53%

Fondo Rho Core Riservato 154.731.043                     464.453.379 (309.722.336) -66,69%

Fondo MOMA Riservato 152.878.492                     148.657.443 4.221.049 2,84%

Fondo Senior Riservato 119.085.822                     119.635.046 (549.224) -0,46%

Fondo IDeA FIMIT Sviluppo - Comparto 1 Riservato 116.273.363                     15.317.895 100.955.468 659,07%

Fondo Private RE Riservato 91.998.740                       107.626.846 (15.628.105) -14,52%

Fondo Ariete Riservato 85.766.465                       87.747.584 (1.981.120) -2,26%

Fondo Beta Quotato 84.027.103                       135.506.052 (51.478.949) -37,99%

Fondo Ailati in liquidazione Riservato 82.547.445                       78.944.026 3.603.420 4,56%

Fondo Tau Riservato 79.042.532                       69.920.587 9.121.945 13,05%

Fondo Venere Riservato 61.053.383                       69.760.162 (8.706.779) -12,48%

Fondo Atlantic Value Added Riservato 59.402.455                       46.217.099 13.185.356 28,53%

Fondo Atlantic 6 in liquidazione Riservato 50.946.245                       50.464.611 481.634 0,95%

Fondo Castello in liquidazione Riservato 34.386.456                       37.360.959 (2.974.504) -7,96%

Fondo SIPF no. 2 Riservato 31.448.397                       31.264.425 183.972 0,59%

Fondo Theta - Comparto Officium Riservato 30.880.114                       -                                    30.880.114 n.a.

Fondo Creative Properties in liquidazione Riservato 25.523.220                       25.440.333 82.887 0,33%

Fondo Atlantic 8 Riservato 24.712.095                       26.286.925 (1.574.830) -5,99%

Fondo Civitas Vitae Riservato 16.511.968                       -                                    16.511.968                       n.a.

Fondo Housing Sociale Liguria Riservato 13.079.926                       6.232.866 6.847.060 109,85%

Fondo Atlantic 12 Riservato 11.270.698                       11.924.618 (653.920) -5,48%

Fondo per lo Sviluppo del Territorio Riservato 8.517.402                         11.672.814 (3.155.412) -27,03%

Fondo Agris Riservato -                                    103.508.165 (103.508.165) -100,00%

Fondo Trentino RE Riservato -                                    58.200.833 (58.200.833) -100,00%

7.883.774.795 8.982.942.357 (1.099.167.562) -12,24%  
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Fondo Tipologia Totale NAV 2015 (€) Totale NAV 2014 (€) Variazione Importo (€) %

Fondo Ippocrate Riservato 1.855.584.021 1.840.675.558 14.908.463 0,81%

Fondo Rho - Comparto Plus Riservato 485.927.406 407.752.497 78.174.908 19,17%

Fondo Omega Riservato 406.867.812 418.256.431 (11.388.619) -2,72%

Fondo Alpha Quotato 346.542.613 371.760.134 (25.217.521) -6,78%

Fondo Omicron Plus Riservato 293.719.240 454.552.821 (160.833.581) -35,38%

Fondo Gamma Riservato 265.023.969 267.498.055 (2.474.086) -0,92%

Fondo Atlantic 1 Quotato 249.104.767 265.935.162 (16.830.395) -6,33%

Fondo Armonia Riservato 215.179.997 217.342.545 (2.162.548) -0,99%

Fondo Delta Quotato 193.051.034 193.684.434 (633.400) -0,33%

Fondo Theta - Comparto Focus Riservato 170.850.963 183.313.040 (12.462.077) -6,80%

Fondo Spazio Industriale Riservato 164.176.170 148.044.857 16.131.314 10,90%

Fondo Sigma Riservato 163.565.065 164.034.217 (469.152) -0,29%

Fondo Ambiente Riservato 151.179.432 145.630.894 5.548.538 3,81%

Fondo Rho - Comparto Core Riservato 148.992.452 267.017.093 (118.024.641) -44,20%

Fondo Senior Riservato 118.794.282 119.405.439 (611.157) -0,51%

Fondo Conero Riservato 117.014.071 112.082.363 4.931.708 4,40%

Fondo Atlantic 2 - Berenice Quotato 94.287.707 109.171.181 (14.883.474) -13,63%

Fondo Ailati in liquidazione Riservato 81.626.757 78.102.792 3.523.965 4,51%

Fondo IDeA FIMIT Sviluppo - Comparto 1 Riservato 76.207.054 14.975.062 61.231.992 408,89%

Fondo MOMA Riservato 61.085.469 57.674.278 3.411.191 5,91%

Fondo Tau Riservato 60.624.388 52.304.845 8.319.543 15,91%

Fondo Beta Quotato 59.528.329 108.850.745 (49.322.415) -45,31%

Fondo Venere Riservato 59.138.860 67.099.079 (7.960.219) -11,86%

Fondo Ariete Riservato 54.794.936 57.847.214 (3.052.278) -5,28%

Fondo Eta in liquidazione Riservato 54.686.445 86.764.063 (32.077.618) -36,97%

Fondo Atlantic Value Added Riservato 46.285.356 33.256.737 13.028.619 39,18%

Fondo Private RE Riservato 34.731.488 39.141.114 (4.409.627) -11,27%

Fondo Theta - Comparto Officium Riservato 30.863.480 -                                    30.863.480 n.a.

Fondo Castello in liquidazione Riservato 25.314.914 25.231.767 83.147 0,33%

Fondo Creative Properties in liquidazione Riservato 24.660.264 24.465.142 195.121 0,80%

Fondo Civitas Vitae Riservato 16.251.891 -                                    16.251.891                       n.a.

Fondo Atlantic 8 Riservato 14.424.931 15.402.867 (977.937) -6,35%

Fondo SIPF no. 2 Riservato 12.198.815 11.819.699 379.117 3,21%

Fondo Atlantic 12 Riservato 10.439.873 10.993.353 (553.480) -5,03%

Fondo per lo Sviluppo del Territorio Riservato 8.495.341 11.661.271 (3.165.929) -27,15%

Fondo Housing Sociale Liguria Riservato 8.165.670 1.100.248 7.065.422 642,17%

Fondo Agris Riservato -                                    77.892.785 (77.892.785) -100,00%

Fondo Trentino RE Riservato -                                    26.061.374 (26.061.374) -100,00%

Fondo Atlantic 6 in liquidazione Riservato (579.864) 1.105.341 (1.685.205) -152,46%

6.178.805.401 6.487.906.497 (309.101.097) -4,76%  

 

Nel prosieguo è riportata una sintesi delle principali caratteristiche e attività svolte per ciascun fondo gestito. 
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FONDO AGRIS (RISERVATO) 

“Agris - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo istituito in forma di fondo 

comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita 

esclusivamente ad investitori ammessi ai sensi della normativa vigente e indicati nel Regolamento. 

 

Si segnala che la gestione del Fondo è passata alla società Prelios SGR S.p.A. con decorrenza 29 dicembre 

2015. 

 

FONDO AILATI (RISERVATO IN LIQUIDAZIONE) 

“Ailati” è un Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di Fondo comune di investimento 

immobiliare riservato di tipo chiuso e autorizzato da Banca d’Italia in data 20 ottobre 2005. 

 

Il fondo ha avviato la propria operatività il 20 ottobre 2006. Dal 1° luglio 2012, a seguito del perfezionamento 

della procedura di sostituzione della società di gestione, la gestione del fondo è stata assunta da IDeA FIMIT 

che ha sostituito Duemme SGR S.p.A.. 

 

L’Assemblea dei partecipanti al Fondo, riunitasi il 19 dicembre 2011, ha deliberato, avvalendosi della facoltà 

ad essa riconosciuta ai sensi dell’art 32, comma 5, del D.Lgs. 78/2010 conv. dalla Legge 122/2010, come 

modificato con D.Lgs. 70/2011 conv. dalla Legge 106/2011, la messa in liquidazione anticipata del fondo.  

 

In data 20 dicembre 2011, il Consiglio di Amministrazione di Duemme SGR S.p.A ha accolto la richiesta 

formulata dall’Assemblea dei partecipanti, deliberando la messa in liquidazione anticipata del fondo Ailati, ai 

sensi dell’art. 32, comma 5, del D.L. 78/2010 conv. dalla Legge 122/2010 come modificato con D.L. 70/2011 

conv. dalla Legge 106/2011. 

 

L’attività del Fondo, durante l’esercizio corrente, si è concentrata in prevalenza nell’attività di messa a 

reddito delle porzioni dell’immobile in Milano via Borgogna 8 rilasciate nel corso del primo semestre e nella 

rinegoziazione dei contratti esistenti. 

 

Il patrimonio immobiliare del fondo al 31 dicembre 2015 è composto da 13 immobili il cui valore complessivo 

è di 71.735.000 euro. 

 

FONDO ALPHA IMMOBILIARE (QUOTATO)  

“Alpha Immobiliare – Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di Fondo Comune di 

Investimento Immobiliare di tipo Chiuso”, è un Fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso ad 

apporto pubblico, gestito da IDeA FIMIT SGR S.p.A., istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione 

della SGR del 27 giugno 2000 ed ha avviato la propria attività il 1° marzo 2001 mediante il conferimento di 

27 immobili con prevalente destinazione a uso ufficio, situati a Roma (16), Milano e provincia (9) e Bologna e 

provincia (2), per circa 400.000 mq di superficie complessiva, inclusi accessori e parti annesse, per un valore 

complessivo di circa 247 milioni di euro.  
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Il Fondo Alpha Immobiliare è quotato sul mercato di Borsa Italiana S.p.A, sul segmento MIV, dal luglio 2002. 

 

Nel corso del 2015 la quotazione del Fondo ha avuto un andamento assai volatile, caratterizzato da tre fasi 

di forte rialzo registrate nei mesi di febbraio, luglio e settembre, successivamente seguite da una correzione 

a ribasso. Il titolo ha chiuso l’anno con una variazione negativa del 2,6% rispetto al valore di chiusura 

dell’anno precedente (la performance si confronta con una variazione positiva del 12,66% dell’indice 

azionario italiano). Infatti, il valore del Fondo è passato da 1.129 euro del 30 dicembre 2014 a 1.100 euro del 

30 dicembre 2015. In questa data lo sconto sul NAV di giugno 2015 era pari a circa il 68%. 

 

Si precisa che l’andamento del titolo è stato influenzato dalla distribuzione di rimborsi ai quotisti, in 

particolare con data di stacco 3 agosto 2015 e data di pagamento 5 agosto 2015 sono stati rimborsati 97,00 

euro lordi per ognuna delle 103.875 quote costituenti il patrimonio del Fondo per un importo totale di 

10.075.875 euro. 

 

Il prezzo di quotazione massimo è stato raggiunto in data 5 marzo 2015 con un valore di 1.286 euro per 

quota, mentre il valore di quotazione minimo è stato registrato il 26 giugno 2015 e nei giorni 3, 6, 10 e 13 

luglio 2015, con 1.010 euro per quota.  

 

Gli scambi giornalieri del secondo semestre del 2015 si sono attestati su una media di 43 quote, di poco 

inferiore alla media del primo semestre dell’anno, pari a 45 quote. Il picco massimo degli scambi in termini di 

numero di quote si è registrato in data 13 ottobre con 452 quote scambiate per un controvalore pari a 

546.795 euro.  

 

In seguito della dismissione, avvenuta il giorno 20 luglio 2015, dell’immobile sito in Roma in via Cavour 5, il 

Fondo Alpha ha provveduto al rimborso integrale del finanziamento ipotecario, erogato da Banco Popolare in 

data 16 aprile 2014 per un importo, in linea capitale ed interessi pari a 11.714.364 euro e, in data 21 luglio 

2015, al rimborso della linea di credito in conto corrente concessa al Fondo da Unipol Banca S.p.A. in data 

21 dicembre 2012 per un importo, in linea capitale ed interessi, pari a 7.088.501 euro. 

 

Gli immobili di proprietà del Fondo al 31 dicembre 2015 sono 16, per un valore complessivo di 321.050.000 

euro, oltre alla partecipazione nella Da Vinci S.r.l.. 

 

FONDO AMBIENTE (RISERVATO)  

“Ambiente - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un Fondo di Investimento 

Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso e 

gestito da IDeA FIMIT SGR S.p.A. 

 

Il Fondo è stato istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione della SGR del 27 ottobre 2014 a 

seguito dell’aggiudicazione, da parte della SGR, di una gara indetta da AMA S.p.A. e finalizzata alla 
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selezione di una società di gestione del risparmio chiamata ad istituire e gestire un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso al fine di valorizzare parte del proprio patrimonio immobiliare.  

 

Il regolamento di gestione del Fondo prevede una durata di 15 anni a decorrere dalla data di chiusura del 

primo periodo di sottoscrizione delle quote. 

 

In data 30 ottobre 2014, AMA S.p.A. ha conferito al Fondo un portafoglio composto da 54 immobili 

prevalentemente strumentali alla stessa, ad un valore complessivo di 149,2 milioni di euro. 

 

A fronte di quanto sopra riportato, sono state emesse complessivamente n. 2.984 quote di Classe A, del 

valore di 50 mila euro ciascuna e n. 1 quota di Classe B, del valore di 1 euro. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2015 sono 54, per un valore complessivo di 147.626.000 

euro. 

 

FONDO ARIETE (RISERVATO) 

“Ariete” è un Fondo di Investimento Alternativo (FIA), istituito in forma di fondo comune di investimento 

immobiliare riservato di tipo chiuso autorizzato da Banca d’Italia in data 16 ottobre 2007. Dal 1° luglio 2012, 

a seguito del perfezionamento della procedura di sostituzione della società di gestione, la gestione del fondo 

è stata assunta da IDeA FIMIT che ha sostituito Duemme SGR S.p.A.. 

 

La durata del Fondo è stata originariamente fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in quindici anni a 

decorrere dalla data di chiusura delle operazioni di sottoscrizione relative alla prima emissione di quote, con 

scadenza alla data del 31 dicembre successivo allo scadere del quindicesimo anno.   

Il Fondo ha avviato la propria operatività in data 9 novembre 2007 con la chiusura delle operazioni di 

sottoscrizione per un patrimonio pari a 100 milioni di euro, come indicato nel Regolamento del Fondo. Il 

termine di durata del Fondo è quindi fissato al 31 dicembre 2022. 

 

Il Consiglio di Amministrazione della SGR, nella riunione del 1 ottobre 2015, ha deliberato l’emissione di 

nuove quote del Fondo per un ammontare pari a 5.009.814 euro, fatta salva la facoltà della SGR di diminuire 

l’emissione sulla base delle domande di sottoscrizione effettivamente pervenute. Nel mese di dicembre 2015 

sono state raccolte le sottoscrizioni relative alle quote di nuova emissione. 

Ai sensi e per gli effetti dell’art. 8.9 del Regolamento di gestione del Fondo, la chiusura del periodo di 

sottoscrizione è avvenuta in data 31 dicembre 2015 e l’importo complessivo raccolto a tale data è stato pari 

a 4.109.173 euro, corrispondente a n. 73 quote. 

Pertanto, sulla base delle sottoscrizioni ricevute, l’emissione di nuove quote è avvenuta per il predetto 

ammontare di 4.109.173 euro, inferiore a quello originariamente indicato di 5.009.814 euro. 

 

Nel corso del 2015 la gestione ordinaria del fondo Ariete è stata caratterizzata dal proseguimento del 

progetto finalizzato allo sviluppo dell’area sita in Bologna, via Giuseppe Fanin (c.d. area ex CAAB). 
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Il Fondo prosegue le attività finalizzate alla dismissione del portafoglio immobiliare ad uso residenziale e alla 

locazione degli spazi ad uso uffici. Il Fondo in data 30 dicembre 2015 ha ricevuto una proposta vincolante di 

acquisto relativa all’area ex CAAB, che prevede la possibilità di realizzare ed aprire al pubblico un centro 

commerciale avente superficie utile di pavimento non inferiore a 66.000 mq e superficie netta di vendita 

autorizzata non inferiore a 50.000 mq. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2015 sono 6, per un valore complessivo di 85.267.000 

euro. 

 

FONDO ARMONIA (RISERVATO) 

“Armonia” è un Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento 

immobiliare riservato di tipo chiuso con deliberazione assunta dal Consiglio di Amministrazione di IDeA 

FIMIT in data 13 novembre 2014, che ne ha contestualmente approvato il Regolamento di gestione. 

La partecipazione allo stesso è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa 

vigente e indicati nel Regolamento.  

La durata del Fondo è fissata in sette anni a decorrere dalla data di chiusura parziale delle sottoscrizioni 

(avvenuta in data 28 novembre 2014), salvo il caso di liquidazione anticipata. Sono previste due possibilità di 

proroga fino a 3 anni ciascuna, rispettivamente “Proroga Iniziale” e “Proroga Successiva”, oltre ad un 

ulteriore proroga fino a 3 anni definita “Periodo di Grazia”. 

Scopo e oggetto dell’attività del Fondo è la gestione del patrimonio del Fondo al fine della sua ottimizzazione 

reddituale e finanziaria per massimizzare il risultato netto da ripartire tra gli investitori. Il predetto obiettivo 

verrà perseguito, a titolo meramente esemplificativo e non esaustivo, mediante la cessione e/o locazione 

degli immobili acquisiti dal Fondo o tramite attività di valorizzazione degli immobili. 

La composizione del portafoglio immobiliare al 31 dicembre 2015 è pari a 109 beni immobili per un valore di 

mercato di 204.279.000 euro. 

 

FONDO ATLANTIC 1 (QUOTATO) 

“Atlantic 1 - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di tipo Chiuso”, è un Fondo di Investimento 

Alternativo (FIA) immobiliare ad apporto privato di tipo chiuso. Il Consiglio di Amministrazione di First Atlantic 

Real Estate SGR S.p.A. (ora IDeA FIMIT Società di Gestione del Risparmio S.p.A.), ha istituito il Fondo e 

approvato il relativo Regolamento di gestione con delibera del 22 settembre 2005. Il Regolamento è stato 

approvato da Banca d’Italia con provvedimento n. 146428 del 7 febbraio 2006. 

 

La durata del Fondo, fissata inizialmente in sette anni a partire dalla data di efficacia dell’Apporto (1° giugno 

2006), con scadenza al 31 dicembre successivo al compimento del settimo anno (2013), salvo le ipotesi di 

liquidazione anticipata e di estensione del periodo di liquidazione previste dal Regolamento, è stata 

prorogata sino al 31 dicembre 2016, con delibera del Consiglio di Amministrazione di FIMIT assunta in data 
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20 dicembre 2013. Banca d’Italia con delibera n. 609/2013 del 17 dicembre 2013, ha approvato le modifiche 

del Regolamento di gestione del Fondo, relative alla possibilità di prorogare la durata.  

 

In data 18 dicembre 2015, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato di aggiornare le strategie di gestione 

e di allungare la durata del Fondo dall’attuale 31 dicembre 2016 al 31 dicembre 2019, disponendo le 

conseguenti modifiche regolamentari, soggette all’approvazione dell’Assemblea dei Partecipanti ed 

all’autorizzazione della Banca d’Italia, non intervenuta alla data della presente Relazione di gestione. 

 

In data 12 febbraio 2015 è stata deliberata una distribuzione dei proventi per un ammontare complessivo 

pari a 13.559.520 euro, corrispondenti a 26 euro per ciascuna delle 521.520 quote in circolazione e un 

rimborso parziale di 8,00 euro per ogni quota per un importo totale pari a 4.172.160 euro. 

 

In data 5 agosto 2015 è stata deliberata una distribuzione di 21 euro lordi per ognuna delle 521.520 quote 

costituenti il patrimonio del Fondo, per un importo totale pari a 10.951.920 euro. 

 

Atlantic 1 è quotato sul segmento MIV di Borsa Italiana dal 7 giugno 2006. Dalla data di apporto, ossia dal 1 

giugno 2006, alla data della presente Relazione di gestione, il valore complessivo netto (NAV) del Fondo si è 

decrementato passando da 260.760.000 euro a 249.104.767 euro (265.935.162 euro al 31 dicembre 2014). 

Il valore unitario della quota è passato da 500,000 euro a 477,651 euro (509,923 euro al 31 dicembre 2014) 

con un decremento del 4,47%; considerando le distribuzioni dei proventi effettuate sino alla data del 31 

dicembre 2015, per un totale di 256,75 euro per ciascuna quota che hanno inciso per il 51,35% rispetto al 

valore iniziale della quota (500,000 euro), e dei rimborsi effettuati sino alla data del 31 dicembre 2015, per 

un totale di 55,56 euro per ciascuna quota che hanno inciso per l’11,11% rispetto al valore iniziale della 

quota, l’incremento di valore realizzato è pari al 57,99%. 

 

Al 31 dicembre 2015 la composizione in termini di ripartizione per destinazione d’uso in base alle superfici è 

il seguente: 

• 87% a uso uffici; 

• 13% a uso commerciale e supermercato. 

 

La composizione del portafoglio immobiliare al 31 dicembre 2015 è pari a 24 beni immobili residui rispetto ai 

46 iniziali, per un valore di mercato di 563.540.000 euro. 

 

FONDO ATLANTIC 2 - BERENICE (QUOTATO)  

“Atlantic 2 - Berenice - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di tipo Chiuso” è un fondo di investimento 

alternativo (FIA), istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare ad apporto privato di tipo 

chiuso. 

 

A far data dal 1° luglio 2008, a seguito del perfezionamento della procedura di sostituzione della società di 

gestione, come da modifiche regolamentari approvate da Banca d’Italia il 21 maggio 2008 con 
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provvedimento n. 566082, la gestione del fondo, originariamente denominato “Berenice – Fondo Uffici”, è 

stata assunta da FARE SGR che ha sostituito Pirelli & C. Real Estate SGR S.p.A. (ora Prelios SGR S.p.A.). 

 

La durata del fondo è stata originariamente fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in sette anni a 

decorrere dalla data di efficacia dell’apporto, con scadenza alla data di chiusura del primo rendiconto 

semestrale successivo alla scadenza del settimo anno dalla suddetta data di efficacia. Il Consiglio di 

Amministrazione di FARE SGR del 30 settembre 2011 ha deliberato la modifica del Regolamento di gestione 

del fondo prorogandone la durata e prevedendone la scadenza al 31 luglio 2015. Tale modifica 

regolamentare, approvata dall’Assemblea dei partecipanti, è stata autorizzata dalla Banca d’Italia in data 12 

gennaio 2012. 

 

Il Consiglio di Amministrazione della SGR dell’8 maggio e dell’8 settembre 2014 ha deliberato la modifica del 

regolamento di gestione del Fondo, tra l’altro, prorogandone ulteriormente la durata e prevedendone la 

scadenza al 31 dicembre 2018. Tale modifica regolamentare, approvata dall’Assemblea dei Partecipanti, è 

stata autorizzata dalla Banca d’Italia in data 11 novembre 2014. 

Il Fondo Atlantic 2 – Berenice è quotato sul segmento MIV di Borsa Italiana dal 19 luglio 2005. 

Nel corso del 2015 la quotazione del Fondo ha avuto un andamento complessivamente negativo. Il titolo ha 

chiuso l’anno con un decremento del 10,5% rispetto al valore di chiusura dell’anno precedente (la 

performance si confronta con una variazione positiva del 12,66% dell’indice azionario italiano). Infatti il 

valore del Fondo è passato da 130 euro del 30 dicembre 2014 a 116,3 euro del 30 dicembre 2015. In questa 

data lo sconto sul NAV di giugno 2015 era pari a circa il 37%. 

Il prezzo di quotazione massima è stato raggiunto nei giorni 5, 6 e 15 gennaio 2015 con un valore di 134,8 

euro per quota, mentre il valore di quotazione minimo è stato registrato il 28 luglio 2015 con 95,4 euro per 

quota. 

Gli scambi giornalieri del secondo semestre del 2015 si sono attestati su una media di 20 quote, in netta 

diminuzione rispetto alla media del primo semestre dell’anno, pari a 61 quote. Il picco massimo degli scambi 

in termini di numero di quote si è registrato in data 15 aprile 2015 con 2.099 quote scambiate per un 

controvalore pari a 231.477 euro. 

Nel corso dell’esercizio il Fondo ha effettuato un rimborso anticipato pro-quota per un ammontare 

complessivo di 2.550.012,75 euro, corrispondenti a 4,25 euro per ciascuna delle 600.003 quote in 

circolazione. Il rimborso è legato alla vendita di tre immobili effettuata nel corso del secondo semestre 2015. 

 

Gli immobili di proprietà del Fondo al 31 dicembre 2015 sono 11, per un valore complessivo di 148.688.000 

euro.  

 

FONDO ATLANTIC 6 (RISERVATO IN LIQUIDAZIONE)   

“Atlantic 6 - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di tipo Chiuso” è un fondo di investimento 

alternativo (FIA), istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso. La 
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partecipazione allo stesso è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa 

vigente e indicati nel Regolamento.  

 

Il Consiglio di Amministrazione della SGR con propria delibera del 24 ottobre 2007 ha istituito il fondo e il 

relativo regolamento di gestione, approvati dalla Banca d’Italia il 15 gennaio 2008. 

 

In data 20 dicembre 2011 i quotisti del fondo hanno richiesto alla SGR di porre in essere le attività 

necessarie affinché potesse essere valutata ed eventualmente deliberata la liquidazione anticipata del fondo 

in considerazione di quanto previsto dall’art. 32 del D.L. n. 78/2010, così come modificato dal D.L. n. 70 del 

13 maggio 2011, convertito dalla legge n. 106 del 12 luglio 2011, le cui disposizioni vanno ad incidere in 

modo significativo sul trattamento fiscale dei quotisti.  

 

Le suddette modifiche si sono perfezionate a seguito del rilascio del consenso da parte della Banca 

Finanziatrice, e sono divenute efficaci dalla data di comunicazione ai Partecipanti al fondo, effettuata in data 

23 gennaio 2012 ai sensi del relativo Regolamento di Gestione. 

 

Il fondo è proprietario di un’area a sviluppo residenziale nel comune di Peschiera Borromeo (MI).  

 

L’attività del fondo Atlantic 6 nel corso del 2015 si è focalizzata sulla gestione dei rapporti con l’impresa 

appaltatrice Assago 2006 S.r.l. in concordato, commercializzazione delle unità immobiliari, contratti di 

finanziamento e rapporti con le banche finanziatrici, opere di urbanizzazione e rapporti con l’amministrazione 

comunale in relazione alle problematiche legate al Piano di intervento integrato di Bellaria. 

 

Alla data del 31 dicembre 2015 il patrimonio del fondo, costituito da 6 edifici residenziali ed autorimesse 

interrate, un terreno originariamente destinato alla realizzazione del lotto 2 ed i terreni sui quali sono state 

realizzate le opere di urbanizzazione, presenta un valore di mercato, come da valutazione dell’esperto 

indipendente, di 49.970.000 euro. 

 

FONDO ATLANTIC 8 (RISERVATO)   

“Atlantic 8 - Fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso” è un Fondo di Investimento Alternativo 

(FIA) riservato ai sensi dell’art. 1, comma 1, lett. m-quater), del TUF. 

 

Il Consiglio di Amministrazione, con delibera del 24 ottobre 2007, ha istituito il Fondo e il relativo 

Regolamento di gestione, approvato dalla Banca d’Italia il 15 gennaio 2008, con nota n. 49756. 

 

La durata del fondo è fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in sette anni a decorrere dalla data di 

chiusura del primo periodo di sottoscrizione, con scadenza alla data di riferimento del primo rendiconto 

semestrale successivo al termine del settimo anno. 
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Inoltre, la SGR, previa approvazione del Comitato Consultivo, ha la facoltà di richiedere, nel rispetto della 

normativa vigente, una proroga del termine di durata del fondo per un periodo massimo non superiore a tre 

anni per il completamento dello smobilizzo al meglio degli investimenti in portafoglio. 

 

Anteriormente alla scadenza del settimo anno dalla data di chiusura del primo periodo di sottoscrizione, 

l’Assemblea dei Partecipanti, convocata a tal fine dal Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione, 

avrà la facoltà di deliberare la proroga del termine di durata del fondo per un ulteriore periodo di tre anni. 

 

L’attività del Fondo Atlantic 8, nel corso del 2015, è stata caratterizzata dalla gestione tecnico amministrativa 

del patrimonio immobiliare esistente tramite la valorizzazione degli immobili e dalla gestione delle locazioni. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2015 sono 11 a prevalente destinazione commerciale 

situati in Piemonte, Umbria, Toscana e Lazio con un valore di mercato, come da valutazione dell’esperto 

indipendente, di 23.800.000 euro. 

 

FONDO ATLANTIC 12 (RISERVATO)   

“Atlantic 12 – Fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso” è un Fondo di Investimento 

Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso da 

First Atlantic RE SGR S.p.A. società che, dal 3 ottobre 2011, a seguito dell’operazione di fusione per 

incorporazione in FIMIT SGR ha assunto la denominazione di IDeA FIMIT Società di Gestione del Risparmio 

S.p.A. il cui Regolamento di gestione è stato approvato da Banca d’Italia in data 8 maggio 2009, con 

provvedimento n. 466759. 

La partecipazione allo stesso è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa 

vigente e indicati nel Regolamento. 

 

La durata del Fondo è fissata in sette anni a decorrere dalla data di chiusura del primo periodo di 

sottoscrizione (avvenuta in data 8 novembre 2010), con scadenza al 31 dicembre successivo al compimento 

del settimo anno (31 dicembre 2017), salvo il caso di liquidazione anticipata. Sono previste due possibilità di 

proroga di 3 anni ciascuna. 

 

Il 28 dicembre 2009 First Atlantic RE SGR S.p.A. ha sottoscritto con una società leader nel settore 

motociclistico un accordo quadro, mediante il quale la medesima società: 

• si è impegnata ad apportare al fondo due immobili e un terreno a destinazione prevalentemente 

industriale per un valore complessivo di 18.830.000 euro; 

• si è impegnata a integrare l’apporto degli immobili/terreni mediante un versamento di 170.000 euro; 

• ha sottoscritto in denaro sei quote per un totale di 1.500.000 euro. 

 

In data 30 dicembre 2009 è stato quindi sottoscritto l’atto di apporto degli immobili, a fronte del quale le 

quote del fondo complessivamente emesse dalla SGR sono state pari a 76 del valore nominale di 250.000 
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euro cadauna, per un valore complessivo di apporto pari a 19.000.000 di euro, oltre ad altre 2 quote del 

valore nominale di 250.000 euro cadauna, a fronte del versamento in denaro di 500.000 euro. 

 

Il Fondo al 31 dicembre 2015 è proprietario di un solo immobile per un valore complessivo di 8.750.000 

euro.  

 

FONDO ATLANTIC VALUE ADDED (RISERVATO) 

 “Atlantic Value Added - Fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso” è un Fondo di 

Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo 

chiuso ai sensi dell’art. 1, comma 1, lett. m-quater), del TUF.  

La partecipazione allo stesso è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa 

vigente e indicati nel regolamento di gestione del Fondo. La sottoscrizione delle quote può essere effettuata, 

inoltre, dalla Società di Gestione. 

 

La durata del Fondo è fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in otto anni con scadenza alla data di 

chiusura del primo rendiconto annuale successivo alla scadenza dell’ottavo anno dalla data di chiusura del 

primo periodo di sottoscrizione. 

 

Anteriormente a tale scadenza, l’Assemblea dei Partecipanti, convocata a tal fine dal Consiglio di 

Amministrazione, avrà la facoltà di deliberare la proroga del termine di durata del fondo per due ulteriori 

periodi di un anno ciascuno e tali proroghe si intenderanno concluse il 31 dicembre dell’ultimo anno di 

ciascuna proroga. 

 

Inoltre, la Società di Gestione con delibera motivata del Consiglio di Amministrazione e con parere conforme 

del Collegio Sindacale, può, prima della scadenza del Fondo, deliberare una proroga non superiore a tre 

anni della durata del fondo medesimo per il completamento dello smobilizzo degli investimenti in portafoglio 

(il “Periodo di Grazia”).  

 

In data 21 dicembre 2011 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato il primo closing del Fondo 

accettando le sottoscrizioni pervenute e poi confermate per 55.000.000 di euro, fermo restando il 

proseguimento del periodo di sottoscrizione delle quote, chiuso successivamente in data 11 novembre 2012. 

 

In data 29 dicembre 2011 il Fondo ha effettuato il primo investimento attraverso l’acquisto/sottoscrizione di 

83 quote delle 150 quote del Fondo Venere, FIA immobiliare riservato, gestito sempre da IDeA FIMIT. 

 

Il Fondo Venere è stato costituito il 29 dicembre 2011 mediante l’apporto di 15 immobili, prevalentemente 

cielo-terra, perlopiù a destinazione residenziale in termini di superficie, ma anche ad uso ufficio e 

commerciale, ed in prevalenza locati, tutti localizzati nel nord Italia ed in massima parte in Milano.  
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A fronte dell’Apporto, la SGR ha emesso ed assegnato a Reale Immobili S.p.A., proporzionalmente al valore 

degli immobili conferiti, complessivamente 80 quote di classe A e 67 quote di classe B. 

 

Il patrimonio del Fondo è composto unicamente dalla partecipazione nel Fondo Venere il cui valore al 31 

dicembre 2015 è pari a 59.138.860 euro. 

 

FONDO BETA IMMOBILIARE (QUOTATO) 

“Beta immobiliare – Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di Fondo Comune di 

Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è il secondo Fondo ad apporto pubblico istituito con delibera del 

Consiglio di Amministrazione della SGR del 18 febbraio 2003. 

 

A seguito della positiva delibera dell’Assemblea dei Partecipanti del 16 dicembre 2014, in data 19 dicembre 

2014, la SGR, ha approvato la proposta di proroga in via straordinaria della durata del Fondo fino al 31 

dicembre 2017, per lo smobilizzo degli investimenti in portafoglio, e le conseguenti modifiche del 

Regolamento di gestione del Fondo, ai sensi dell’art. 22, comma 5-ter, del D.L. 91/2014 convertito, con 

modificazioni, dalla L. 116/2014. (c.d. Proroga straordinaria). 

 

Il Fondo Beta, collocato presso clientela al dettaglio e ammesso a quotazione dal 24 ottobre 2005 sul MIV, 

ha avviato la propria gestione a seguito della stipula dell’atto di conferimento con efficacia 1° gennaio 2004 e 

con il quale l’INPDAP ha apportato al fondo 41 immobili, per un valore di oltre 268 milioni di euro.  

 

In data 2 aprile 2015 è stata finalizzata la cessione della partecipazione, pari al 50%, detenuta da Progetto 

Alfiere S.p.A., il cui 19% è detenuto dal Fondo, in Alfiere S.p.A., ed in data 24 aprile 2015 sono stati 

rimborsati al Fondo crediti per finanziamenti infruttiferi verso la Progetto Alfiere S.p.A. per un ammontare 

complessivo di 4.448.771 euro. 

  

Nel corso del 2015 l’andamento della quotazione del Fondo ha registrato un trend decrescente, che ha 

portato il titolo a chiudere l’anno con una variazione negativa del 50,2% rispetto al valore di chiusura 

dell’anno precedente (la performance si confronta con una variazione positiva del 12,66% dell’indice 

azionario italiano). Tale performance è stata influenzata da una distribuzione per 37.586.360 euro, 

corrispondente ad un rimborso parziale pro-quota di 140,00 euro, avvenuta con data di stacco 23 febbraio e 

data di pagamento 25 febbraio. Inoltre, data la disponibilità di liquidità in eccesso rispetto al fabbisogno di 

cassa prospettico, è stato corrisposto con data di stacco 30 marzo e data di pagamento 1° aprile un ulteriore 

rimborso parziale pro-quota per un importo complessivo di 2.684.740 euro, corrispondenti a 10,00 euro per 

ciascuna delle 268.474 quote in circolazione. 

 

In data 1 ottobre 2015 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato l’ulteriore distribuzione di un 

rimborso parziale pro-quota per un importo complessivo di 1.476.607 euro corrispondenti a 5,50 euro per 

ciascuna delle 268.474 quote in circolazione. 
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Il valore del Fondo è passato da 276 euro del 30 dicembre 2014 a 137,5 euro del 30 dicembre 2015. In 

questa data lo sconto sul NAV di giugno 2015 era pari a circa il 42%. 

 

Il prezzo di quotazione massima è stato raggiunto il 19 febbraio 2015 con un valore di 317,5 euro per quota, 

mentre il valore di quotazione minimo è stato registrato il 28 dicembre con 130,5 euro per quota. 

 

Gli scambi giornalieri del secondo semestre del 2015 si sono attestati su una media di 88 quote, oltre il 

doppio rispetto alla media del primo semestre dell’anno, pari a 34 quote. Il picco massimo degli scambi in 

termini di numero di quote si è registrato in data 27 novembre con 1.122 quote scambiate per un 

controvalore pari a 151.758 euro. 

  

Gli immobili di proprietà del Fondo al 31 dicembre 2015 sono 6, per un valore complessivo di 55.938.000 

euro, oltre alla partecipazione nella Da Vinci S.r.l.. 

 

FONDO CASTELLO (RISERVATO IN LIQUIDAZIONE)  

“Castello” è un Fondo di Investimento Alternativo (FIA), istituito in forma di fondo comune di investimento 

immobiliare riservato di tipo Chiuso da Duemme SGR S.p.A e autorizzato da Banca d’Italia in data 3 marzo 

2005, con Provvedimento n. 218753. 

Il Fondo ha iniziato l’operatività in data 4 aprile 2005 con la chiusura delle operazioni di sottoscrizione, con 

un patrimonio sottoscritto e versato in sede di sottoscrizione pari a 15.000.000 di euro, suddiviso in n. 150 

quote di valore nominale unitario pari a 100.000 euro. 

Nel mese di aprile 2008 è stata effettuata una seconda emissione di n. 50 quote di valore unitario pari a 

117.154,32 euro, per un valore complessivo pari a 5.857.716 euro. 

 

Dal 1° luglio 2012, a seguito del perfezionamento della procedura di sostituzione della società di gestione, la 

gestione del fondo è stata assunta da IDeA FIMIT che ha sostituito Duemme SGR S.p.A.. 

 

In data 20 dicembre 2011 il Consiglio di Amministrazione di Duemme SGR S.p.A. ha accolto la richiesta 

formulata dall’Assemblea dei partecipanti, deliberando la messa in liquidazione anticipata del fondo Castello, 

ai sensi dell’art. 32 comma 5 del D.L. 78/2010 conv. dalla Legge 122/2010 come modificato con D.L. 

70/2011 conv. dalla Legge 106/2011. 

 

Il patrimonio immobiliare del Fondo al 31 dicembre 2015 è composto da 5 immobili dislocati in Lombardia, 

Marche e Abruzzo il cui valore complessivo è di 33.217.500 euro. 

 

FONDO CIVITAS VITAE (RISERVATO)   

“Fondo Civitas Vitae – Fondo Comune di Investimento Immobiliare riservato” è un Fondo di Investimento 

Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso da 

IDeA FIMIT SGR S.p.A. in data 12 febbraio 2015. Il fondo è destinato all’attuazione del progetto “Civitas 
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Vitae Marche”, consistente nello sviluppo di due iniziative immobiliari finalizzate alla realizzazione di opere di 

edilizia privata sociale e di una struttura socio-sanitaria per anziani. 

 

La vocazione del Fondo è quella di realizzare, in coerenza con le politiche abitative implementate dagli enti 

locali di riferimento e con le caratteristiche del Sistema Integrato dei Fondi per l’edilizia privata sociale, 

interventi a prevalente destinazione d’uso residenziale riconducibili al cosiddetto housing sociale, al fine di 

incrementare la dotazione di “alloggi sociali” (così come definiti dal DM del 22 aprile 2008) sul territorio 

marchigiano, da offrire in vendita e locazione a prezzi e canoni calmierati rispetto ai valori di libero mercato.   

Gli interventi promossi dal Fondo potranno essere realizzati attraverso l’investimento in operazioni di nuova 

edificazione e/o in immobili già realizzati con destinazione d’uso residenziale o per i quali è previsto un 

progetto di riconversione urbanistica e/o edilizia (il Regolamento di gestione prevede la possibilità di 

conferire aree e immobili al Fondo). Il Patrimonio del Fondo può essere inoltre investito, in misura residuale 

e comunque non superiore ad un terzo del valore complessivo del Fondo in beni immobili e diritti reali 

immobiliari a destinazione non residenziale, incluse strutture residenziali socio-assistenziali. 

Il Fondo ha una durata di 25 anni e prevede più classi di quote che presentano un diverso profilo di rischio-

rendimento in relazione alla natura dei quotisti coinvolti nell’iniziativa. I quotisti del Fondo sono sia investitori 

istituzionali, il cui piano di remunerazione sarà in linea con il rendimento calmierato del Fondo Investimenti 

per l’Abitare, sia partner industriali dell’iniziativa.  

La gestione ordinaria del Fondo, a partire dall’effettiva operatività del 28 luglio 2015, è stata prevalentemente 

caratterizzata dalla gestione dei rapporti con i principali stakeholder del Fondo (quotisti, consulenti coinvolti 

in attività tecniche, legali, ecc.) e da tutte le attività propedeutiche all’ottenimento dei titoli edilizi per lo 

sviluppo delle iniziative denominate “Villa Ceccolini” e “San Terenzio”. 

In data 30 luglio 2015, a seguito del richiamo degli impegni ai quotisti del Fondo per 14.850.000 euro, il 

Fondo ha formalizzato 14 atti di compravendita per l’acquisto delle aree su cui saranno realizzate le suddette 

iniziative. 

Il patrimonio immobiliare del fondo al 31 dicembre 2015 è composto da 2 immobili per un valore complessivo 

di 11.480.000 euro. 

 

FONDO CONERO (RISERVATO)   

“Conero - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di tipo Chiuso” è un Fondo di Investimento Alternativo 

(FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso. La partecipazione 

al Fondo è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa vigente e indicati nel 

relativo Regolamento di gestione. 

 

La durata del fondo è fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in dodici anni con scadenza alla data di 

chiusura del primo rendiconto annuale successivo alla scadenza del dodicesimo anno dalla data di chiusura 

del primo periodo di sottoscrizione delle quote di classe A. 
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Anteriormente alla scadenza del dodicesimo anno dalla data di chiusura del primo periodo di sottoscrizione, 

l’Assemblea dei Partecipanti, convocata a tal fine dal Consiglio di Amministrazione della SGR, avrà la facoltà 

di deliberare la proroga del termine di durata del fondo per un ulteriore periodo di due anni e tale proroga si 

intenderà conclusa il 31 dicembre dell’ultimo anno della proroga. 

 

La SGR con delibera motivata del Consiglio di Amministrazione e con parere conforme del Collegio 

Sindacale, può, prima della scadenza del Fondo, deliberare una proroga non superiore a tre anni della 

durata del fondo medesimo per il completamento dello smobilizzo degli investimenti in portafoglio.  

 

Il portafoglio immobiliare del Fondo, al 31 dicembre 2015 composto da 121 immobili (prevalentemente situati 

nella regione Marche), originariamente facenti parte del patrimonio immobiliare strumentale di un istituto 

bancario, può essere suddiviso in due categorie principali: 

• immobili “core” destinati ad una gestione locativa ordinaria e caratterizzati da un flusso di redditi 

costante; 

• immobili “trading” destinati alla commercializzazione e ad uso prevalente di filiale bancaria. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2015 hanno un valore complessivo di 236.889.000 euro.  

 

FONDO CREATIVE PROPERTIES (RISERVATO IN LIQUIDAZIONE)    

“Creative Properties” è un Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di 

investimento immobiliare riservato di tipo chiuso da Pioneer Investment Management SGR S.p.A. il 1° 

settembre 2009 e autorizzato da Banca d’Italia in data 4 ottobre 2005. 

 

Il fondo ha avviato la propria operatività in data 3 aprile 2006, con la chiusura delle operazioni di 

sottoscrizione con un patrimonio di 100.000.000 di euro costituito da n 1.000 quote suddivise in 850 quote di 

classe A e 150 quote di classe B. 

 

In data 23 aprile 2008, l’Assemblea dei Partecipanti al fondo ha deliberato la sostituzione della Società di 

Gestione individuando in Duemme SGR S.p.A. la nuova Società di Gestione del fondo. Banca d’Italia con 

provvedimento n. 768897 del 16 luglio 2008 ha autorizzato la sostituzione di Pioneer con Duemme SGR 

S.p.A. e conseguenti modifiche al regolamento del fondo.  

 

L’Assemblea dei Partecipanti al Fondo, riunitasi il 24 novembre 2011, ha deliberato, avvalendosi della 

facoltà ad essa riconosciuta ai sensi dell’art 32 comma 5 del D.L. 78/2010 conv. dalla Legge 122/2010 come 

modificato con D.L. 70/2011 conv. dalla Legge 106/2011, la messa in liquidazione anticipata del Fondo 

Creative Properties.  

 

In data 20 dicembre 2011 il Consiglio di Amministrazione di Duemme SGR S.p.A ha accolto la richiesta 

formulata dall’Assemblea dei Partecipanti. 
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In data 31 maggio 2012 si è riunita l’Assemblea dei Partecipanti al fondo per deliberare in merito alla 

sostituzione di Duemme SGR S.p.A. con IDeA FIMIT nella gestione del fondo, a seguito dell’operazione di 

cessione di ramo d’azienda tra le due società. A far data dal 1° agosto 2012, la gestione del fondo è stata 

assunta da IDeA FIMIT. 

A marzo 2014 e a settembre 2014 si sono effettuati due ulteriori richiami di impegni pari a 600 euro per 

quota ciascuno, per complessivi 1.200.000 euro. Alla data della presente Relazione risultano impegni 

sottoscritti ancora da richiamare per un importo pari a 73.800.000 euro. 

Nel corso dell’anno 2015 sono pervenute alcune comunicazioni da parte di alcuni dei Partecipanti al Fondo 

in merito alle modalità di esecuzione della liquidazione in natura del Fondo. 

L’implementazione del suddetto processo di liquidazione in natura rimane sospesa e verrà ripresa nel corso 

dei primi mesi dell’anno 2016 qualora pervengano indicazioni da cui questa SGR possa verificare l'unanimità 

dei consensi di tutti i Partecipanti. Nel frattempo la SGR continuerà a mantenere la continuità di gestione del 

Fondo Creative Properties nell’interesse di tutti i Partecipanti al Fondo, nel rispetto del regolamento di 

gestione e della normativa applicabile. 

Nel corso dell’anno 2015 è proseguita, quindi, l’attività di promozione e commercializzazione delle porzioni 

residue del patrimonio del Fondo attraverso il supporto dell’advisor commerciale del Fondo. Tale attività ha 

portato alla sottoscrizione in data 28 ottobre 2015 di un contratto definitivo di compravendita con riserva di 

proprietà ex Art. 1523 c.c.. 

Il patrimonio immobiliare del fondo al 31 dicembre 2015 è composto da 5 immobili siti in Milano, via Tortona, 

per un valore complessivo di 20.910.000 euro. 

 

FONDO DELTA IMMOBILIARE (QUOTATO)   

“Delta Immobiliare - Fondo Comune di investimento immobiliare di Tipo Chiuso” è un Fondo di Investimento 

Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso con delibera del 

Consiglio di Amministrazione della SGR del 21 febbraio 2006. 

Il Fondo ha avviato l’operatività il 22 dicembre 2006 con una durata di 8 anni e scadenza al 31 dicembre 

2014, salva la possibilità per la SGR di richiedere alla Banca d’Italia un periodo di proroga – non superiore a 

tre anni o al più ampio termine eventualmente previsto dalla normativa applicabile (cosiddetto “Periodo di 

Grazia”) – per la migliore esecuzione delle operazioni di smobilizzo degli investimenti e di rimborso delle 

quote. 

 

Si segnala che il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato di avvalersi del c.d. “Periodo di 

Grazia” prorogando la durata del Fondo al 31 dicembre 2017. 

 

Scopo del fondo è l’investimento collettivo di capitali in beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni 

in società immobiliari, nonché la gestione professionale e valorizzazione degli stessi al fine di accrescere il 
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valore iniziale delle quote e ripartire tra i partecipanti il risultato netto derivante sia dalla gestione, sia dallo 

smobilizzo degli investimenti. 

 

La caratteristica del Fondo è quella di una gestione orientata prevalentemente verso investimenti nel settore 

turistico - alberghiero anche se, in considerazione degli accresciuti rischi connessi al settore nell’attuale 

congiuntura economica, la SGR ha valutato necessario considerare opportunità diverse finalizzando 

investimenti in altre tipologie di immobili. 

 

Il Fondo Delta è quotato sul segmento MIV di Borsa Italiana dall’11 marzo 2009. 

 

Nel corso del 2015 la quotazione del Fondo ha avuto un andamento assai volatile. Si registrano una prima 

fase di rialzo ed una fase di ribasso successiva a decorrere dal mese di aprile, seguite da un’altra fase 

rialzista che ha portato a chiudere l’anno con una variazione positiva del 2,3% rispetto al valore di chiusura 

dell’anno precedente (la performance si confronta con una variazione positiva del 12,66% dell’indice 

azionario italiano). Infatti il valore del Fondo è passato da 42,34 euro del 30 dicembre 2014 a 43,3 euro del 

30 dicembre 2015. In questa data lo sconto sul NAV di giugno 2015 era pari a circa il 53%. 

Il prezzo di quotazione massima è stato raggiunto il 2 aprile con un valore di 43,35 euro per quota, mentre il 

valore di quotazione minimo è stato registrato in data 1 settembre con 36,5 euro per quota. 

 

Gli scambi giornalieri del secondo semestre del 2015 si sono attestati su una media di 1.888 quote, in 

leggera diminuzione rispetto alla media del primo semestre dell’anno, pari a 1.954 quote. Il picco massimo 

degli scambi in termini di numero di quote si è registrato in data 1 settembre con 59.175 quote scambiate per 

un controvalore pari a 2.160.929 euro. 

 

Gli immobili di proprietà del Fondo al 31 dicembre 2015 sono 12 per un valore complessivo di 200.000.000 

di euro.  

 

FONDO ETA IMMOBILIARE (RISERVATO IN LIQUIDAZIONE)   

“Eta Immobiliare - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un Fondo di Investimento 

Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso la cui 

partecipazione è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa vigente e 

indicati nel Regolamento di gestione. Il Fondo è stato istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione 

della SGR del 27 luglio 2006 e la durata è fissata in 30 anni a decorrere dalla data di approvazione del 

relativo Regolamento da parte della Banca d’Italia (con Provvedimento n. 332036 del 29 marzo 2007). Il 

Fondo ha avviato la propria operatività  in data 30 gennaio 2008.  

 

Il patrimonio del Fondo è investito in operazioni di sviluppo immobiliare, intese quali operazioni di 

valorizzazione di aree da edificare e/o di immobili da completare, risanare e ristrutturare. 
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In data 17 novembre 2011, un partecipante del fondo, ha chiesto alla SGR di porre in essere quanto 

necessario affinché potesse essere valutata ed eventualmente deliberata la liquidazione anticipata del fondo 

in considerazione di quanto previsto dall’art. 32 del D.L. n. 78/2010, così come modificato dal decreto legge 

n. 70 del 13 maggio 2011, convertito dalla legge n. 106 del 12 luglio 2011, le cui disposizioni vanno ad 

incidere in modo significativo sul trattamento fiscale dei quotisti. 

  

A far data dal 29 dicembre 2011, l’Assemblea dei Partecipanti e il Consiglio di Amministrazione della SGR 

hanno deliberato, tra l’altro, la messa in liquidazione del fondo. 

  

A seguito della messa in liquidazione del Fondo, non è consentita alcuna politica di investimento, tranne 

quella mirata al completamento delle valorizzazioni già avviate e funzionali alla migliore liquidazione dei 

comparti stessi, mentre, nell’ambito delle politiche di disinvestimento, da realizzare in un arco temporale 

massimo di cinque anni, è necessario porre particolare attenzione sull’attività da svolgere al fine di 

massimizzare i ritorni per i titolari delle quote. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2015 sono 24 per un valore complessivo di 180.285.000 

euro. 

 

FONDO GAMMA IMMOBILIARE (RISERVATO) 

“Gamma Immobiliare - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un Fondo di 

Investimento Alternativo (FIA) istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione della SGR del 9 giugno 

2004 quale fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso. Il fondo ha avviato la propria 

operatività il 29 marzo 2005. La durata è fissata in 15 anni a decorrere dalla data di istituzione dello stesso. 

 

La partecipazione allo stesso è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa 

vigente e indicati nel Regolamento. La sottoscrizione delle quote può essere effettuata, inoltre, dalla SGR. 

 

A seguito dell’apertura di un periodo di sottoscrizione, in data 2 maggio 2014 sono state sottoscritte le nuove 

quote per un importo di 20.958.094,56. 

 

Scopo del Fondo è l’investimento collettivo di capitali in beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni 

in società immobiliari, nonché la gestione professionale e valorizzazione dello stesso al fine di accrescere il 

valore iniziale delle quote e ripartire tra i partecipanti il risultato netto derivante sia dalla gestione, sia dallo 

smobilizzo degli investimenti. La SGR ha individuato ed effettuato per conto del Fondo gli investimenti che 

per natura e caratteristiche intrinseche si sono presentati idonei ad aumentare il valore del patrimonio del 

fondo stesso, valutando i rischi complessivi del portafoglio; in particolare, si ricorda che il fondo Gamma ha 

investito in alcuni “OICR collegati” quali i fondi Delta Immobiliare (200.000 quote), Omega Immobiliare (147 

quote) e Omicron Plus Immobiliare (400 quote), applicando i presidi previsti dalla governance societaria 

nonché quelli previsti dalla vigente normativa.  
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Il Fondo detiene altresì 20 quote del fondo “AQ – Fondo comune di investimento immobiliare speculativo di 

tipo chiuso riservato ad investitori qualificati”, gestito da Europa Risorse SGR S.p.A.. 

 

Il Fondo in data 28 dicembre 2015 ha rimborsato integralmente la quota capitale e gli interessi dell’unico 

finanziamento in essere sottoscritto in data 27 dicembre 2010, contestualmente all’acquisto di due immobili a 

destinazione multisala cinematografica, situati nei comuni di Pradamano (UD) e Trieste ed il cui valore aveva 

un importo originariamente pari a 17.153.764 euro. 

Alla data del rimborso il debito residuo era pari 11.089.159 euro. 

 

Il Fondo Gamma Immobiliare sino al 1 luglio 2015 era proprietario, attraverso tre veicoli societari del 

complesso direzionale denominato “Deutsche Bank Campus”, sito in Colonia (Germania) composto da tre 

edifici contigui e comunicanti. Il 1 luglio 2015 è stato sottoscritto il contratto di compravendita con JP Morgan 

(asset management company in joint venture con un partner locale Proximus Real Estate AG) delle 

partecipazioni nei veicoli societari suddetti il cui prezzo al netto dei closing cost relativi alla vendita è pari a 

19,8 milioni di euro. 

 

Gli immobili di proprietà del Fondo al 31 dicembre 2015 sono 85, per un valore complessivo di 114.267.300 

euro, oltre alla partecipazione nella Da Vinci S.r.l., negli OICR sopra descritti e nelle società tedesche fondo 

Gamma German Property GmbH, Seniorensitz Rosenpark GmbH & Co KG e Seniorensitz Rosenpark 

Verwaltungs GmbH. 

 

FONDO HOUSING SOCIALE LIGURIA (RISERVATO) 

“Housing Sociale Liguria - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un Fondo di 

Investimento Alternativo (FIA), istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo 

chiuso dalla SGR in data 18 dicembre 2013, a seguito dell’aggiudicazione di una gara indetta dalla 

Fondazione Cassa di Risparmio della Spezia finalizzata all’individuazione di una società di gestione del 

risparmio interessata a promuovere un fondo di edilizia sociale operante nella regione Liguria. 

La vocazione del Fondo è quella di realizzare, in coerenza con le politiche abitative implementate dagli enti 

locali di riferimento e con le caratteristiche del Sistema Integrato dei Fondi per l’edilizia privata sociale (di cui 

al DPCM del 16 luglio 2009), interventi a prevalente destinazione d’uso residenziale riconducibili al 

cosiddetto housing sociale, al fine di incrementare la dotazione di “alloggi sociali” (così come definiti dal DM 

del 22 aprile 2008) sul territorio ligure, da offrire in vendita e locazione a prezzi e canoni calmierati rispetto ai 

valori di libero mercato.  

Gli interventi promossi dal Fondo potranno essere realizzati attraverso l’investimento in operazioni di nuova 

edificazione e/o in immobili già realizzati con destinazione d’uso residenziale o per i quali è previsto un 

progetto di riconversione urbanistica e/o edilizia (il Regolamento di gestione prevede la possibilità di 

conferire aree e immobili al Fondo). 
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Il Fondo prevede la possibilità di emettere tre classi di quote di partecipazione che attribuiscono diritti diversi 

ai possessori delle stesse, nei termini e secondo le condizioni stabilite dal Regolamento di gestione del 

Fondo. 

L’attività di gestione immobiliare ordinaria del Fondo riguarda prevalentemente la commercializzazione in 

locazione a canone calmierato delle unità residenziali sfitte.  

 

Alla data del 31 dicembre 2015, il portafoglio immobiliare del fondo è costituito da un immobile per un valore 

di mercato di 5.090.000 euro. 

 

FONDO IDeA FIMIT SVILUPPO – COMPARTO UNO (RISERVATO) 

“IDeA FIMIT Sviluppo - Fondo Comune di Investimento Immobiliare Multicomparto di Tipo Chiuso” è un 

Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare 

riservato di tipo chiuso multicomparto con deliberazione assunta dal Consiglio di Amministrazione di IDeA 

FIMIT del 18 dicembre 2013, che ne ha contestualmente approvato il relativo Regolamento di Gestione. 

 

Il Fondo ha avviato la propria operatività il 20 dicembre 2013 con la stipula di un accordo quadro che 

definisce i termini e le modalità dell’investimento iniziale previsto per il fondo in un’area sita in Marino (l’“Area 

EcoVillage”) per un importo di 115 milioni di euro, su cui realizzare un progetto di sviluppo. 

 

Alla data di avvio della propria operatività sono state emesse 600 quote di classe A, del valore nominale di 

25.000 euro, in seguito ai versamenti in denaro effettuati. 

In data 19 febbraio 2015 è stato sottoscritto l’atto di acquisto/apporto delle aree e sono state emesse le 

quote di Classe A e Classe B. In pari data, è stato sottoscritto un contratto di finanziamento per un importo 

complessivo massimo finanziabile di 119.690.000 euro con scadenza 19 febbraio 2023. 

Alla data del 31 dicembre 2015, il portafoglio immobiliare del Fondo è costituito da 2 terreni per un valore di 

mercato di 111.100.000 euro. 

 

FONDO IPPOCRATE (RISERVATO)   

“Ippocrate Fondo Comune di Investimento Immobiliare di tipo chiuso” è un Fondo di Investimento Alternativo 

(FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso, la cui 

partecipazione è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa vigente e 

indicati nel Regolamento. 

 

Il Consiglio di Amministrazione di FARE SGR, con propria delibera del 25 luglio 2006, ha istituito il fondo e il 

relativo Regolamento di Gestione, approvati dalla Banca d’Italia il 14 dicembre 2006, con nota n. 1304389.  

 

La durata del Fondo è fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in quindici anni a decorrere dalla data 

di chiusura del primo periodo di sottoscrizione, con scadenza alla data di riferimento del primo Rendiconto 

semestrale successivo al termine del quindicesimo anno, quindi al 30 giugno 2022. 
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Anteriormente alla scadenza del tredicesimo anno, l’Assemblea dei partecipanti, convocata a tal fine dal 

Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione, avrà la facoltà di deliberare la proroga del termine di 

durata del fondo per un ulteriore periodo di cinque anni. Successive proroghe potranno essere deliberate per 

periodi di ulteriori cinque anni.  

 

In ogni caso, il termine ultimo di durata del Fondo non potrà eccedere i trent’anni dalla data di costituzione 

del fondo stesso. Inoltre, la Società di Gestione, previa approvazione del Comitato Consultivo, ha la facoltà 

di richiedere, nel rispetto della normativa vigente, una proroga del termine di durata del fondo per un periodo 

massimo non superiore a tre anni per il completamento dello smobilizzo al meglio degli investimenti.  

In data 26 febbraio 2015 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato la distribuzione di proventi per un 

ammontare complessivo di 32.058.000 euro, corrispondenti a 9.000 euro lordi per ciascuna delle 3.562 

quote in circolazione. 

Successivamente, in data 5 agosto 2015, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato la distribuzione dei 

proventi maturati nel primo semestre dell’esercizio, per un ammontare complessivo di 21.372.000 euro, 

corrispondenti a 6.000 euro lordi per ciascuna delle 3.562 quote in circolazione. 

A seguito della rivisitazione da parte della SGR delle strategie di gestione di cui al nuovo Business Plan del 

Fondo relativo all’esercizio 2016, in data 3 dicembre 2015 l’Assemblea dei Partecipanti ha assertito la 

delibera del Consiglio di Amministrazione della SGR relativa alla proroga del termine di durata del Fondo per 

un ulteriore periodo di cinque anni stabilendo quindi la nuova scadenza del Fondo al 30 giugno 2027.  

Alla data del 31 dicembre 2015, il portafoglio immobiliare del fondo è costituito da 21 immobili per un valore 

di mercato di 1.796.050.000 euro concentrati principalmente nel Lazio e in Lombardia. 

 

FONDO MOMA  (RISERVATO) 

“MOMA”, è un Fondo di Investimento Alternativo (FIA) originariamente istituito in forma di fondo comune di 

investimento immobiliare speculativo di tipo chiuso riservato. 

 

La durata del Fondo è fissata in sette anni a decorrere dalla data di chiusura del Primo Periodo di 

Sottoscrizione, salvo l’ipotesi di liquidazione anticipata ovvero la proroga del termine di durata del Fondo. 

 

Ai sensi di quanto previsto dal Regolamento di gestione, lo scopo del Fondo consiste nell’investimento 

collettivo dei capitali raccolti finalizzato a realizzare, attraverso la gestione professionale del patrimonio del 

Fondo medesimo, in un’ottica di dismissione, un incremento del valore degli investimenti e la ripartizione e 

distribuzione del risultato netto della gestione a seguito dello smobilizzo degli investimenti effettuati. 

 

In tale ottica è stato effettuato l’investimento negli outlet e nelle società Fashion District Mantova S.r.l. e 

Fashion District Molfetta S.r.l., che si prevede di dismettere nel quinto anno di vita del Fondo dopo un'intensa 
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attività di asset management volta a consolidare il rapporto con gli attuali tenant e ad incrementare il tasso di 

occupazione ad un valore medio pari all'85%. 

 

In data 26 febbraio 2015 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato una distribuzione dei 

proventi per un ammontare complessivo pari a 856.548 euro, corrispondenti a 10.197 euro per ciascuna 

delle 84 quote in circolazione. 

 
In data 29 aprile 2015 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato una distribuzione dei proventi 

per un ammontare complessivo pari a 622.272 euro, corrispondenti a 7.408 euro per ciascuna delle 84 quote 

in circolazione. 

 

In data 5 agosto 2015 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato una distribuzione dei proventi 

per un ammontare complessivo pari a 1.499.904 euro, corrispondenti a 17.856 euro per ciascuna delle 84 

quote in circolazione. 

 

In data 29 ottobre 2015 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato una distribuzione dei 

proventi per un ammontare complessivo pari a 307.860 euro. 

 
In data 16 dicembre 2015 si è tenuta l’assemblea dei quotisti del Fondo che ha deliberato la sostituzione 

della SGR con Kryalos SGR S.p.A. A decorrere dal 1 febbraio 2016, Kryalos SGR S.p.A. è subentrata a tutti 

gli effetti ad IDeA FIMIT nella gestione del Fondo. 

 

Alla data del 31 dicembre 2015, il portafoglio immobiliare del fondo è costituito da 2 immobili per un valore di 

mercato di 124.200.000 euro, oltre alle partecipazioni al 100% del capitale sociale delle società Fashion 

District Mantova S.r.l. e Fashion District Molfetta S.r.l.. 

 

FONDO OMEGA IMMOBILIARE (RISERVATO) 

“Omega Immobiliare – Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di Fondo Comune di 

Investimento Immobiliare di tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso ad 

apporto privato. Il fondo è stato istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione della SGR del 28 

agosto 2008 e la durata è fissata in 15 anni, a decorrere dalla data di chiusura del primo periodo di 

sottoscrizione delle quote. Il fondo ha avviato la propria operatività il 22 dicembre 2008. 

 

Il portafoglio immobiliare apportato al Fondo è composto prevalentemente da immobili facenti parte del 

patrimonio storico del gruppo Intesa Sanpaolo e può essere suddiviso in tre categorie principali di immobili:  

• gli immobili destinati ad una gestione locativa ordinaria, caratterizzati da un flusso di redditi costante 

e da una ridotta necessità di interventi manutentivi (c.d. “Portafoglio Core”); 

• gli immobili destinati ad un processo di riqualificazione finalizzato ad aumentarne il valore e/o la 

redditività (c.d. “Portafoglio Valorizzazione”); 

• gli immobili destinati a uso di filiale bancaria (c.d. “Portafoglio Filiali”). 
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Il perimetro immobiliare è localizzato in primarie città italiane con maggiore concentrazione nelle città di 

Roma e Milano. 

 

Nel corso del 2015 è proseguita l’attività finalizzata alla locazione delle porzioni immobiliari sfitte presenti 

negli asset costituenti il patrimonio del Fondo. 

 

Al 31 dicembre 2015 i rapporti locativi con Intesa Sanpaolo S.p.A. generano il 42% del totale dei ricavi da 

locazione, mentre il restante 58% è originato per il 21% dal Gruppo Crédit Agricole, per il 10% da altri istituti 

di credito e per circa il 27% da canoni di locazione rivenienti da altri conduttori. 

 

Nel corso del 2015 si è dato corso a cinque operazioni di disinvestimento per valore di vendita complessivo 

di circa 145,7 milioni di euro, con una plusvalenza totale rispetto al costo storico d’acquisto incrementato di 

eventuali costi capitalizzati di circa 32 milioni di euro. Di particolare rilievo la vendita dell’immobile di Milano, 

in via Verdi 9-11-13, per un controvalore di complessivi 134,65 milioni di euro, con una plusvalenza rispetto 

al costo storico di 32,25 milioni di euro. 

 

Alla data del 31 dicembre 2015, il portafoglio immobiliare del Fondo è costituito da 95 immobili per un valore 

di 445.341.000 euro. 

 

FONDO OMICRON PLUS IMMOBILIARE (RISERVATO) 

“Omicron Plus Immobiliare – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di tipo chiuso” è un Fondo di 

Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso la 

cui partecipazione è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa vigente e 

indicati nel regolamento di gestione. 

 

Il Fondo è stato istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione della SGR del 12 aprile 2007. La 

durata è fissata in 15 anni a decorrere dalla data della prima emissione delle quote e ha avviato la propria 

operatività il 29 dicembre 2008, mentre il primo apporto al Fondo è avvenuto il successivo 30 dicembre 

mediante l’acquisizione del portafoglio immobiliare da parte di Unicredit Real Estate S.c.p.A., società facente 

parte del gruppo Unicredit ed interamente posseduta da Unicredit S.p.A.. 

 

Nel corso del 2015 è proseguita l’attività di commercializzazione con la finalizzazione delle vendite relative a 

manifestazioni di interesse raccolte nel 2014. Al 31 dicembre 2015 la SGR ha perfezionato 15 operazioni di 

vendita per un prezzo complessivo di 487.200.000 euro. Particolare rilevanza assume la cessione, ad un 

investitore internazionale, di Palazzo Broggi a Milano, in piazza Cordusio, per un importo di 345.000.000 

euro. Tale operazione rappresenta un caso di successo per il Fondo che raggiunge in pieno gli obiettivi 

finanziari individuati fin dalla iniziale procedura competitiva di vendita. 

 

–    2906    –



Relazione sulla gestione 

 

48 

In data 16 luglio 2015 IDeA FIMIT per conto del Fondo ha ricevuto da IDeA Real Estate S.p.A. un’offerta 

vincolante relativa al portafoglio di immobili residuo detenuto dal Fondo stesso ad un valore pari a 

421.660.000 euro. La SGR ha accettato l’offerta vincolante e successivamente, in data 5 agosto 2015, ha 

sottoscritto un accordo quadro per il conferimento di 119 immobili da parte del Fondo a IDeA Real Estate 

S.p.A.. 

In data 6 agosto 2015 è stato sottoscritto il primo atto di conferimento comprendente 10 immobili soggetti a 

vincolo diretto ex D. Lgs. 42/2004 con un valore di conferimento complessivamente pari a 72.177.000 euro. 

In data 20 ottobre 2015 è stato sottoscritto il secondo atto di conferimento avente ad oggetto gli altri 109 

immobili inclusi nel Portafoglio per un valore di conferimento pari a 349.483.000 euro. 

 

L’operazione prospettata da IDeA Real Estate S.p.A. consiste nel conferimento del portafoglio del Fondo nel 

capitale della medesima società. Il conferimento avverrebbe nel contesto di un progetto che prevede che 

IDeA RE proceda alla quotazione delle proprie azioni sul Mercato Telematico Azionario (MTA) promosso e 

gestito da Borsa Italiana S.p.A.. A fronte del conferimento del portafoglio, il Fondo riceverebbe azioni di IDeA 

Real Estate S.p.A.. L’operazione prevede che le Azioni sottoscritte dal Fondo mediante il conferimento 

vengano attribuite proporzionalmente (in natura) ai quotisti a cui sarà riconosciuta la facoltà di venderle nel 

contesto del collocamento istituzionale promosso da IDeA Real Estate S.p.A. ai fini della sua quotazione. 

 

In data 25 novembre 2015 IDeA Real Estate S.p.A. ha inviato alla SGR una comunicazione con la quale ha 

chiesto di posticipare al 29 febbraio 2016 il termine per il collocamento delle azioni. La proroga del suddetto 

termine al 29 febbraio 2016 è stata concessa con approvazione da parte del Comitato Consultivo del Fondo 

in data 3 dicembre 2015. 

Successivamente, in data 21 dicembre 2015 è stato sottoscritto un atto di modifica e proroga ai precedenti 

atti di conferimento avente ad oggetto tutti i 119 immobili. 

Inoltre, tale proroga ha comportato il rinvio all’anno 2016 dell’operazione e della liquidazione anticipata del 

Fondo. 

 

In data 29 gennaio 2015 il Consiglio di Amministrazione ha deliberato la distribuzione di proventi maturati 

nell’esercizio 2014 per un ammontare complessivo pari a 37.818.000 euro, corrispondente a 2.000,00 euro 

per ciascuna delle 18.909 quote di classe A in circolazione. Tali proventi sono stati distribuiti in data 9 aprile 

2015. 

 

In data 29 luglio 2015 il Consiglio di Amministrazione ha stabilito la distribuzione di proventi per l’importo 

complessivo di 33.090.750 euro, corrispondente a 1.750,00 euro per ciascuna delle 18.909 quote di Classe 

A in circolazione, e di rimborsi parziali pro-quota per l’importo complessivo di 90.006.840 euro, 

corrispondente a 4.760,00 euro per ciascuna delle 18.909 quote di Classe A in circolazione. Tali somme 

sono state distribuite in data in data 5 agosto 2015. 

Successivamente nella riunione del 19 ottobre il Consiglio di Amministrazione ha deliberato la distribuzione 

di proventi per un importo complessivo di 30.254.400 euro, corrispondente a 1.600,00 euro per ciascuna 

delle 18.909 quote di Classe A in circolazione. Tali somme sono state distribuite in data 28 ottobre 2015. 
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Alla data del 31 dicembre 2015 il portafoglio immobiliare del Fondo è costituito da 119 immobili per un valore 

di 416.710.000 euro.  

 

FONDO PER LO SVILUPPO DEL TERRITORIO (RISERVATO)   

“FONDO PER LO SVILUPPO DEL TERRITORIO – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo 

Chiuso” è Fondo di Investimento Alternativo (FIA) immobiliare riservato di tipo chiuso ai sensi dell’art. 1, 

comma 1, lett. m-quater), del TUF, la cui partecipazione è consentita esclusivamente agli investitori ammessi 

ai sensi della normativa vigente e indicati nel regolamento di gestione del Fondo, istituito da Zero SGR 

S.p.A.. 

 

Il fondo è stato istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione di Zero SGR S.p.A. del 19 dicembre 

2006, che ha contestualmente approvato il relativo Regolamento di gestione, successivamente approvato da 

Banca d’Italia il 5 febbraio 2008. 

 

A far data dal 1° settembre 2011, a seguito del perfezionamento della sostituzione della società di gestione, 

FARE SGR, che ha sostituito Zero SGR S.p.A., ha assunto la gestione del Fondo.  

 

Successivamente, il Regolamento è stato oggetto di varie modifiche promosse, altresì, alla luce delle 

esigenze gestionali e di sviluppo del prodotto rese opportune, tra l’altro, a seguito della sostituzione della 

società di gestione, approvate dall’Assemblea dei partecipanti il 18 maggio 2012 e dal Consiglio di 

Amministrazione di IDeA FIMIT, da ultimo, il 24 maggio 2012.  

 

Dette modifiche, in vigore dal 31 maggio 2012, hanno avuto principalmente lo scopo di: 

• consentire l’ingresso di nuovi partecipanti al fondo anche qualora non sia avvenuto il completo 

richiamo degli impegni sottoscritti in precedenza dagli attuali quotisti;  

• rendere maggiormente coerente il regolamento alle opportunità di investimento in corso di analisi, 

prevedendosi la possibilità di investire in beni immobili anche indirettamente mediante società 

strumentali;  

• precisare la possibilità di investire in via residuale in immobili già a reddito a destinazione 

direzionale, turistico/alberghiera, turistico/residenziale, commerciale, residenziale (ivi inclusi 

eventuali interventi nel settore del cosiddetto social housing) e residenza sanitaria per anziani.  

 

La durata del Fondo, originariamente stabilita in dieci anni a decorrere dalla data di chiusura del primo 

periodo di sottoscrizione, ai sensi delle successive modifiche regolamentari, è stata fissata fino al 31 

dicembre 2021, salvo il caso di liquidazione anticipata. Sono previste due possibilità di proroga di 5 anni 

ciascuna, oltre ad una ulteriore proroga di 3 anni definita “Periodo di Grazia”. 
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Alla data del 31 dicembre 2015 il fondo detiene una quota pari al 49% della società ITN S.p.A., senza 

variazioni rispetto al 31 dicembre 2014. ITN S.p.A. è concessionaria demaniale marittima del complesso 

portuale turistico denominato “Mirabello”, situato nel centro di La Spezia ed operativo dal 2009. 

 

FONDO PRIVATE REAL ESTATE (RISERVATO)   

“Private Real Estate” è un Fondo di Investimento Alternativo (FIA), istituito in forma di fondo comune di 

investimento immobiliare riservato di tipo chiuso, autorizzato da Banca d’Italia in data 9 gennaio 2006. A far 

data dal 1° luglio 2012, a seguito del perfezionamento della procedura di sostituzione della società di 

gestione, la gestione del Fondo è stata assunta da IDeA FIMIT che ha sostituito Duemme SGR S.p.A.. 

 

La durata del Fondo è stata originariamente fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in sette anni a 

decorrere dalla data di chiusura delle operazioni di sottoscrizione relative alla prima emissione di quote, con 

scadenza alla data del 31 dicembre successivo allo scadere del settimo anno.  

 

Il Fondo ha avviato la propria operatività in data 15 novembre 2006 con la chiusura delle operazioni di 

sottoscrizione per un patrimonio pari a 74 milioni di euro, ovvero il 74% del patrimonio di 100 milioni di euro 

inizialmente indicato nel Regolamento del fondo. Il termine di durata del Fondo era stato quindi fissato al 31 

dicembre 2013. 

 

In data 3 luglio 2013 il Consiglio di Amministrazione della SGR, che ha raccolto il parere positivo 

dell’Assemblea dei Partecipanti in data 6 maggio 2013, ha deliberato la modifica della durata del Fondo 

estendendola da sette a dieci anni, al fine di consentire un congruo orizzonte temporale per il 

completamento della valorizzazione e messa a reddito delle operazioni immobiliari in portafoglio. Il Termine 

di Durata del Fondo è stato quindi fissato al 31 dicembre 2016. 

 

Il Fondo ha proseguito le attività finalizzate al completamento della messa a reddito degli immobili in Milano 

via Santander 9 e via Sile 18 al fine della successiva dismissione. Sono proseguite, inoltre, le attività 

finalizzate alla vendita frazionata dell’immobile in Milano via Correggio 19. 

 

Nel corso del quarto trimestre 2015 è stata portata a termine la vendita dell’immobile di Milano via Tortona 7 

per un importo complessivo pari a 14.600.000 euro ed è stato estinto il finanziamento ipotecario di 

14.300.000 euro concesso da Banca Popolare di Vicenza S.c.p.A., il cui debito residuo era pari a 9.224.726 

di euro. 

 

Il portafoglio immobiliare del Fondo al 31 dicembre 2015 è costituito da 3 immobili, per un valore di 

87.312.635 euro.  
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FONDO RHO IMMOBILIARE COMPARTO CORE (RISERVATO) 

“Rho Immobiliare - Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di Fondo Comune di 

Investimento Immobiliare Multicomparto Riservato di Tipo Chiuso” è un Fondo comune di investimento 

immobiliare di tipo chiuso ad apporto privato, istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione della 

SGR del 27 marzo 2008. La durata è fissata in 15 anni a decorrere dalla data della prima emissione delle 

quote e il fondo ha avviato la propria operatività il 15 dicembre 2009 mediante l’acquisizione del portafoglio 

immobiliare realizzatasi tramite un’operazione di conferimento. 

 

Il Regolamento di gestione del fondo è stato modificato con delibera del Consiglio di Amministrazione della 

SGR del 26 ottobre 2011, al fine, tra l’altro, di trasformare il fondo, in un “fondo comune di investimento 

immobiliare multicomparto di tipo chiuso”, composto da due comparti: il comparto “Core”, in cui prosegue la 

gestione dell’originario fondo Rho ed il comparto “Plus”. Tali modifiche sono divenute efficaci il 5 dicembre 

2011. 

 

In data 4 dicembre 2015 sono stati venduti ad un prezzo pari a 267,26 milioni di euro, alla società UnipolSai 

Assicurazioni S.p.A., 11 immobili condotti in locazione da UnipolSai Servizi Consortili S.c.r.l., ad eccezione di 

alcune limitate porzioni locate a soggetti terzi. 

A seguito della vendita dei suddetti immobili il Fondo, in data 4 dicembre 2015, ha rimborsato integralmente 

la quota capitale e gli interessi dell’unico finanziamento in essere.  

 

Alla data del 31 dicembre 2015, il portafoglio immobiliare del Fondo è costituito da 3 immobili per un valore 

di 140.110.000 euro.  

 

FONDO RHO IMMOBILIARE COMPARTO PLUS (RISERVATO) 

Come già descritto, il Regolamento di gestione del Fondo Rho è stato modificato con delibera del Consiglio 

di Amministrazione della SGR del 26 ottobre 2011, divenuta efficace dal 5 dicembre 2011, al fine, tra l’altro, 

di trasformare il Fondo, in un “fondo comune di investimento immobiliare multicomparto di tipo chiuso” 

composto dal Comparto “Core” e dal Comparto “Plus”. 

 

Facendo seguito a quanto sopra riportato, il 6 dicembre 2011 è stato conferito, tra l’altro, al Comparto Plus 

un portafoglio costituito da 44 immobili prevalentemente ad uso direzionale, per un valore di apporto pari a 

562,2 milioni di euro.  

 

Il portafoglio si compone oltre che di immobili liberi, anche di immobili soggetti a condizione sospensiva, 

ovvero: 

• immobili c.d. “ultrasettantennali” e soggetti al vincolo diretto ex artt. 60 e ss. del D.L. n. 42/2004 e, 

dunque, alla prelazione a favore dello Stato e/o degli Enti territoriali legittimati;  

• immobili soggetti a prelazione ex artt. 38 e 39 della legge n. 392/1978 e, a prelazione convenzionale 

a favore degli attuali conduttori ai sensi dei rispettivi contratti di locazione.  
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Pertanto, alla data del 31 dicembre 2011 è stato apportato un portafoglio che, al netto degli immobili oggetto 

di prelazione, si compone di 39 immobili, più un’unità immobiliare facente parte dell’immobile sito in Roma, 

via G. Resti 63, per un valore di apporto pari a 500,3 milioni di euro; effettuato una sottoscrizione per cassa 

di quote di classe A per circa 10 milioni di euro; sottoscritto un finanziamento per complessivi 90 milioni di 

euro, erogato per 80,1 milioni di euro ed accollato al fondo in sede di apporto. Di conseguenza, sono state 

complessivamente emesse 8.605 quote di classe A del valore di 50 mila euro ciascuna.  

 

Successivamente, in data 6 marzo 2012, è stato sottoscritto l’atto di avveramento della condizione 

sospensiva e sono state complessivamente emesse ulteriori 433 quote di classe A del valore nominale 

unitario di 50.000,000 di euro. 

 

In data 8 luglio 2013 un sottoscrittore e la SGR hanno stipulato un nuovo accordo quadro nel quale la 

Fondazione si impegnava a sottoscrivere nuove quote di Classe A del Comparto Plus, in parte mediante 

apporto di immobili e in altra parte mediante conferimento in denaro. 

 

A seguire, in data 9 luglio 2013, è stato aperto un nuovo periodo di sottoscrizione, in considerazione del 

quale la Fondazione in data 11 luglio 2013: 

• ha conferito al fondo la somma in denaro di 10.027.295 euro, a seguito del quale sono state emesse 

226 quote di Classe A al valore nominale unitario di 44.368,566 euro; 

• ha sottoscritto con il fondo l’atto di apporto di tre nuovi immobili soggetti a condizione sospensiva. 

 

Successivamente, sempre in ottemperanza all’Accordo, la Fondazione ha conferito al fondo in data 30 

settembre 2013 un importo in denaro pari a 4.940.398 euro a seguito del quale sono state emesse 113 

quote di Classe A al valore nominale unitario di 43.720,338 euro.  

  

Infine in data 15 ottobre 2013 è stato sottoscritto, tra una Fondazione ed il fondo, l’atto di avveramento della 

Condizione Sospensiva, grazie al quale si è potuto perfezionare l’apporto di un immobile cielo-terra sito in 

Roma, via P. Carnera 1 e di due porzioni immobiliari site in Roma, via Resti 19-21-37 e 63, per un valore 

complessivo di 23.427.000 euro oltre ad una sottoscrizione in denaro a titolo di conguaglio pari a 43.971,41 

euro, con contestuale emissione di 529 quote di Classe A del valore unitario di 44.368,566 euro. 

 

In data 30 settembre 2015 il Politecnico di Milano ha rilasciato l’immobile di Milano, via Durando 18 a seguito 

di naturale scadenza del contratto di locazione. 

 

In data 29 ottobre 2015 è stato sottoscritto un accordo tra la SGR e la Fondazione Enasarco avente 

principalmente ad oggetto: la modifica del Comparto Plus del Fondo in un fondo autonomo, l’allungamento 

della durata del Fondo, la riduzione di alcuni costi nonché l’estinzione integrale anticipata del finanziamento 

ipotecario. 
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In data 26 novembre 2015 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato l’apertura di un nuovo 

periodo di sottoscrizione delle quote del Comparto Plus, per complessivi 90 milioni di euro circa. 

 

Facendo seguito alla sottoscrizione delle nuove quote da parte della Fondazione Enasarco nonché al 

relativo versamento, in data 14 dicembre 2015 si è proceduto all’estinzione integrale anticipata del 

finanziamento ipotecario concesso da Banca IMI S.p.A. in data 6 dicembre 2011. 

 

Alla data del 31 dicembre 2015, il portafoglio immobiliare del fondo era costituito da 41 immobili per un 

valore di 473.690.000 euro.  

 

FONDO SENIOR (RISERVATO)   

“Senior – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un Fondo di Investimento Alternativo 

(FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso. E’ stato istituito 

con delibera del Consiglio di Amministrazione della SGR del 30 aprile 2008 ed ha avviato la propria attività il 

29 dicembre 2009 a seguito dell’atto di apporto sottoscritto in pari data e con efficacia differita al 15 aprile 

2010. La durata del Fondo è fissata in anni 30 a decorrere dalla data di chiusura del primo periodo di 

sottoscrizione. È prevista la possibilità per la SGR di deliberare una proroga non superiore a tre anni per il 

completamento dello smobilizzo degli investimenti. 

 

Il Fondo nasce per rispondere all‘esigenza degli investitori di contribuire alla soluzione dell’emergenza 

abitativa. L’azione del Fondo, dall’avvio della sua operatività, si è orientata all’acquisizione o allo sviluppo di 

unità abitative per alcune categorie di fruitori con esigenze che il mercato non è in grado ad oggi di 

soddisfare. Tali iniziative sono rivolte a persone anziane, giovani coppie e studenti. 

 

Il Fondo, al fine di cogliere le opportunità di un mercato che risente del momento economico generale, ha 

modificato il regolamento di gestione includendo anche la possibilità di effettuare operazioni di sviluppo 

immobiliare per la realizzazione di immobili da immettere sul mercato a prezzi/canoni calmierati/agevolati. 

  

Gli immobili di proprietà del Fondo al 31 dicembre 2015 sono 38, per un valore complessivo di 96.825.000 

euro. 

 

FONDO SIGMA IMMOBILIARE (RISERVATO)   

“Sigma Immobiliare” è un Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di Fondo Comune di 

Investimento Immobiliare riservato di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad 

investitori ammessi ai sensi della normativa vigente e indicati nel relativo Regolamento di gestione. 

 

Il Fondo è stato istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione della SGR del 15 febbraio 2005 e ha 

avviato l’operatività il 28 luglio 2005. La durata è fissata in 8 anni a decorrere dalla data di istituzione dello 

stesso. 
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In data 29 marzo 2012 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato in merito all’esercizio della 

facoltà di proroga della durata del Fondo per ulteriori due anni posticipandone quindi la scadenza dal 15 

febbraio 2013 al 15 febbraio 2015.  

 

Successivamente, il Consiglio di Amministrazione della SGR, subordinatamente al parere favorevole del 

Comitato Consultivo ottenuto in data 10 febbraio 2015, ha deliberato in merito all’estensione della durata del 

Fondo da otto a quindici anni. La relativa scadenza passa, pertanto, dal 15 febbraio 2015 al 15 febbraio 

2020. 

 

È prevista, inoltre, la possibilità per la SGR di richiedere alla Banca d’Italia un periodo di proroga – non 

superiore a tre anni (cosiddetto “Periodo di Grazia”) – per il completamento dello smobilizzo degli 

investimenti. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2015 sono 24, per un valore complessivo di 93.935.000 

euro. Il Fondo detiene, inoltre, una partecipazione nella Da Vinci S.r.l.. 

 

FONDO SCHRODER ITALIAN PROPERTY FUND No.2 (RISERVATO) 

“Schroder Italian Property Fund No.2 (SIPF No.2)” è un Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in 

forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso, il cui Regolamento è stato 

approvato da Banca d’Italia in data 17 dicembre 2009. A far data dal 1° agosto 2012, a seguito del 

perfezionamento della procedura di sostituzione della società di gestione, la gestione del Fondo è stata 

assunta da IDeA FIMIT che ha sostituito Duemme SGR S.p.A. 

 

La durata del fondo è stata originariamente fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in dodici anni a 

decorrere dalla data di chiusura della prima sottoscrizione relativa alla prima emissione di quote, con 

scadenza alla data del 31 dicembre successivo allo scadere del dodicesimo anno. Il fondo ha avviato la 

propria operatività in data 18 gennaio 2010 con la chiusura delle operazioni di sottoscrizione dell’intero 

patrimonio indicato nel regolamento di gestione del fondo, pari a 50 milioni di euro. 

La Società di Gestione, con delibera motivata del Consiglio di Amministrazione, può, prima della scadenza 

del Fondo, deliberare una proroga non superiore a tre anni della durata del Fondo medesimo per il 

completamento dello smobilizzo degli investimenti in portafoglio (il “Periodo di Grazia”). 

 

Lo scopo del Fondo consiste nell’ottimizzazione della redditività, la valorizzazione e/o l’eventuale 

riconversione del patrimonio del fondo, costituito in prevalenza da beni immobili la cui destinazione, in 

termini di superficie, è principalmente ad uso direzionale, commerciale, ricettivo, residenziale, industriale 

ovvero da terreni dotati o non dotati di convenzione urbanistica, da sviluppare attraverso la successiva 

edificazione di immobili con destinazione d’uso direzionale, commerciale e residenziale o da diritti reali 

immobiliari sulle tipologie di beni immobiliari sopra elencati. 
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Il Fondo al 31 dicembre 2015 è proprietario di un solo complesso immobiliare sito in San Donato Milanese 

per un valore complessivo di 30.930.000 euro.  

 

FONDO SPAZIO INDUSTRIALE (RISERVATO)   

“Spazio Industriale – Fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso” è un Fondo di Investimento 

Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso 

specializzato in immobili a prevalente destinazione d’uso “industriale” e “logistica”. 

 

Il Fondo è stato istituito il 28 dicembre 2005 da Prelios SGR S.p.A., già Pirelli RE SGR S.p.A. (di seguito 

“Prelios”), con una durata iniziale prevista pari a 10 anni. In data 3 luglio 2013 il Consiglio di Amministrazione 

della SGR ha approvato la proroga della durata del fondo di ulteriori cinque anni rispetto alla sua scadenza 

naturale, inizialmente prevista nel 2015. 

 

Si segnala che, in data 1° ottobre 2012, l’Assemblea dei Partecipanti del Fondo, ai sensi dell’art. 4.8 del 

Regolamento, ha deliberato la sostituzione di Prelios e, in pari data, il Comitato Consultivo del Fondo ha 

individuato IDeA FIMIT quale nuovo gestore. Con atto ricognitivo notarile rep.10531/5291, stipulato in data 

20 maggio 2013, la SGR è subentrata a Prelios con efficacia immediata, nella gestione del Fondo.  

 

La gestione ordinaria del Fondo relativa all’esercizio 2015 è stata prevalentemente caratterizzata dalla 

gestione dei rapporti con i principali stakeholder del Fondo (banche finanziatrici, outsourcer, ecc.), gestione 

dei necessari interventi manutentivi di natura ordinaria e straordinaria sugli immobili, in coerenza con quanto 

previsto nel business plan, coordinamento delle attività di commercializzazione finalizzate alla vendita e alla 

locazione degli immobili del fondo e dalla rinegoziazione di alcuni contratti di locazione e finanziamento 

esistenti. 

 

In data 30 dicembre 2015 il Fondo ha sottoscritto un unico nuovo contratto di finanziamento per un valore 

totale di 213.900.000 euro (comprensivi dei costi di rifinanziamento pari a 3.315.450 euro) finalizzato al 

rimborso del debito esistente. 

 

Gli immobili di proprietà del Fondo al 31 dicembre 2015 sono 169, per un valore complessivo di 375.236.572 

euro.  

 

FONDO TAU IMMOBILIARE (RISERVATO)   

“Tau Immobiliare - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un Fondo di Investimento 

Alternativo (FIA) istituito in forma di fondo comune di investimento immobiliare riservato di tipo chiuso, 

istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione della SGR del 23 marzo 2007. La durata è fissata in 

10 anni a decorrere dalla data di approvazione del relativo Regolamento di gestione da parte della Banca 

d’Italia (20 novembre 2007). È prevista la possibilità per la SGR di richiedere alla Banca d’Italia un periodo di 

proroga, non superiore a tre anni o al più ampio termine eventualmente previsto dalla normativa applicabile 
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(cosiddetto “Periodo di Grazia”), per la migliore esecuzione delle operazioni di smobilizzo degli investimenti e 

di rimborso delle quote. 

La partecipazione allo stesso è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa 

vigente e indicati nel Regolamento. La sottoscrizione delle quote può essere effettuata, inoltre, dalla SGR. 

 

Il Fondo ha avviato la propria operatività il 3 giugno 2008. 

 

Il patrimonio del Fondo può essere investito in beni immobili di qualsiasi tipo o natura e/o in diritti reali su 

beni immobili. Tali beni potranno essere costituiti anche da terreni e/o da edifici da completare, ristrutturare o 

riconvertire e successivamente da mettere a reddito o ricollocare sul mercato. 

 

Nel corso dell’esercizio 2015 è proseguita l’attività di gestione e valorizzazione del patrimonio immobiliare 

del Fondo che si compone di sette immobili, di cui uno situato a Roma e sei a Milano, attualmente destinati 

ad ospitare principalmente impianti tecnologici dai quali si percepiscono canoni di locazione corrisposti da un 

tenant di primario standing. 

 

Nel corso dell’esercizio non è stata conclusa alcuna compravendita di immobili ma è stata completata 

un’importante attività di rinegoziazione di tutti i contratti di locazione. 

Il Fondo, in data 16 dicembre 2015, ha estinto il precedente finanziamento con scadenza il 31 dicembre 

2015 e sottoscritto un nuovo finanziamento, del medesimo importo, pari a 17.500.000 euro, con ipoteca sugli 

immobili di proprietà del Fondo. 

 

Gli immobili di proprietà del Fondo al 31 dicembre 2015 sono 7, per un valore complessivo di 68.600.000 

euro.  

 

FONDO THETA IMMOBILIARE COMPARTO FOCUS (RISERVATO)   

“Theta Immobiliare - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è stato istituito con delibera 

del Consiglio di Amministrazione in data 13 marzo 2006 ed ha avviato la propria attività in data 18 dicembre 

2006. 

 

Il Regolamento di gestione del Fondo Theta, inizialmente approvato dalla Banca d’Italia con Provvedimento 

n. 859618 del 2 agosto 2006, è stato successivamente modificato con delibera del Consiglio di 

Amministrazione della SGR in data 26 febbraio 2015 al fine di trasformare il Fondo Theta in un fondo di 

investimento alternativo (FIA) immobiliare di tipo chiuso multicomparto riservato. Il Fondo Theta conseguente 

alla trasformazione, che ha assunto la denominazione “Theta Immobiliare - Fondo Comune di Investimento 

Immobiliare Multicomparto di Tipo Chiuso”, si compone di due comparti, uno denominato Fondo Theta – 

Comparto Focus, composto dalle medesime attività e passività riferite al Fondo ed un altro denominato 

Fondo Theta – Comparto Officium ed interamente detenuto dal Fondo Theta - Comparto Focus, dedicato 

alla gestione di asset ad uso diverso dal residenziale. Detta trasformazione, unitamente all’approvazione 

–    2915    –



Relazione sulla gestione 

 

57 

delle modifiche al Regolamento di gestione, è divenuta efficace dalla data di approvazione dell’Assemblea 

dei Partecipanti del Fondo Theta avvenuta in data 19 marzo 2015. 

 

La durata del Fondo è fissata in 30 anni a decorrere dalla data di approvazione del Regolamento di gestione 

da parte della Banca d’Italia. È prevista una proroga del termine non superiore a tre anni per il 

completamento dello smobilizzo degli investimenti (cosiddetto “Periodo di Grazia”). 

 

La partecipazione al Fondo è consentita esclusivamente agli investitori ammessi ai sensi della normativa 

vigente e indicati nel Regolamento di gestione. 

 

Il Regolamento di gestione prevede che la finalità del Fondo sia quella di acquisire, anche mediante la 

partecipazione ad aste o altre procedure competitive, beni immobili a prevalente destinazione d’uso 

residenziale, nonché investire in beni immobili di qualsiasi tipo o natura e/o in diritti reali di godimento su 

beni immobili, ivi inclusi quelli derivanti da contratti di leasing immobiliare con natura traslativa e da rapporti 

concessori. 

La gestione ordinaria del Fondo nel corso del 2015 è stata caratterizzata dalle attività di seguito descritte:  

• prosecuzione del processo di dismissione degli immobili a prevalente destinazione d’uso 

residenziale; 

• messa a reddito delle superfici residue sfitte dell’immobile sito in Roma, via Flaminia 133-135-137 e 

dell’immobile sito in Napoli, via Galileo Ferraris 40-42. 

In data 8 aprile 2015 il Fondo ha sottoscritto un finanziamento, per un importo di 21.000.000 euro, con 

scadenza 8 aprile 2020. Alla data del 31 dicembre 2015 il debito residuo complessivo è pari a 18.505.026 

euro. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2015 sono 16, per un valore complessivo di 148.658.496 

euro.  

 

FONDO THETA IMMOBILIARE COMPARTO OFFICIUM (RISERVATO)   

Come già descritto, il Regolamento di gestione del Fondo Theta è stato modificato con delibera del Consiglio 

di Amministrazione della SGR del 26 febbraio 2015, al fine di trasformare il Fondo Theta in un Fondo di 

Investimento Alternativo (FIA) immobiliare di tipo chiuso multicomparto riservato, composto dal Comparto 

“Focus” e dal Comparto “Officium”. Detta trasformazione, unitamente all’approvazione delle modifiche al 

Regolamento di gestione, è divenuta efficace dalla data di approvazione dell’Assemblea dei Partecipanti del 

Fondo Theta avvenuta in data 19 marzo 2015. 

 

In data 9 giugno 2015 il Fondo ha avviato la propria operatività inviando, al Fondo Theta – Comparto Focus, 

una comunicazione di richiamo degli impegni assunti in data 31 marzo 2015, in seguito all’apertura del primo 

periodo di sottoscrizione delle quote per 30,50 milioni di euro da effettuarsi entro e non oltre il 17 giugno 
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2015 mediante: i) immissione di equity per 27,55 milioni di euro e ii) utilizzo del credito vantato nei confronti 

del venditore per 2,94 milioni di euro. 

Contestualmente, il Fondo ha provveduto all’emissione di n. 122 quote del valore nominale di 250.000 euro. 

 

In data 17 giugno 2015, il Fondo Theta – Comparto Focus ha versato gli impegni assunti. In pari data il 

Fondo Theta – Comparto Officium è stato immesso nel possesso materiale dell’immobile sito in Roma, 

piazza San Lorenzo in Lucina, procedendo con il pagamento del prezzo di acquisto pari a 29,45 milioni di 

euro. 

 

Dal 17 giugno 2015 al 31 dicembre 2015, il valore complessivo netto (NAV) del Fondo si è incrementato 

passando da 30.500.000 euro a 30.863.480 euro. Il valore unitario della quota è passato da 250.000,000 

euro a 252.979,345 euro, con un incremento dell’1,19%. 

 

L’obiettivo che il Fondo si prefigge è quello di massimizzare il rendimento per i titolari delle quote, da 

realizzarsi attraverso il mantenimento in portafoglio dell’immobile stante i flussi di cassa stabili e certi nel 

tempo che genera e la distribuzione dei proventi e/o rimborso di quote in favore del sottoscrittore, Fondo 

Theta – Comparto Focus. 

 

Il fondo al 31 dicembre 2015 è proprietario di un solo immobile sito in Roma, piazza San Lorenzo in Lucina, 

per un valore complessivo di 29.600.000 euro. 

 

 

FONDO TRENTINO REAL ESTATE (RISERVATO)  

“Trentino Real Estate - Fondo di Investimento Alternativo (FIA) istituito in forma di Fondo Comune di 

Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso, la 

cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori qualificati. 

 

A far data dal 1° agosto 2012, a seguito del perfezionamento della procedura di sostituzione della società di 

gestione, la gestione del fondo è stata assunta da IDeA FIMIT che ha sostituito Duemme SGR S.p.A..  

  

Si segnala che, con efficacia dal 30 ottobre 2015, la gestione del Fondo è passata alla società Castello SGR 

S.p.A. 

 

FONDO VENERE (RISERVATO)   

“Venere – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un Fondo di Investimento 

Alternativo (FIA) immobiliare riservato di tipo chiuso ai sensi dell’art. 1, comma 1, lett. m-quater), del TUF. 

 

Il fondo è stato istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT del 21 dicembre 2011 ed 

è stato contestualmente approvato il relativo Regolamento di gestione. 
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In data 29 dicembre 2011 è stato perfezionato il conferimento al Fondo di un portafoglio immobiliare per un 

valore complessivo convenzionalmente stabilito dalle parti in 75.500.000 euro, a fronte di un valore di perizia 

redatta dall’Esperto Indipendente di 84.557.000 euro. 

 

A fronte dell’apporto del suddetto portafoglio, la SGR ha emesso 80 quote di classe A del valore nominale 

unitario di 500.000 euro e 67 quote di classe B del valore nominale unitario di 500.000 euro per un valore 

nominale complessivo di 73.500.000 euro. 

 

L’efficacia dell’atto di apporto, limitatamente ad un immobile sito in Belluno, il cui valore di apporto 

convenzionale era stabilito in 1.607.200 euro, è stato sospensivamente condizionato al mancato esercizio, 

nei termini di legge, del diritto di prelazione da parte degli aventi diritto, in quanto sottoposto a vincolo diretto 

ai sensi degli artt. 2-3 della legge n. 1089/39. In data 16 marzo 2012, non essendo pervenuta alcuna 

comunicazione di esercizio del diritto di prelazione nei termini di legge da parte degli enti preposti, è stato 

stipulato l’atto di avveramento della condizione sospensiva tramite il quale l’atto di apporto ha acquistato 

efficacia con riferimento all’immobile in Belluno, con effetto retroattivo a far tempo dal 1° gennaio 2012. 

Contestualmente sono state emesse in favore dell’apportante 4 quote del fondo di classe B del valore 

nominale unitario di 500.000 euro ciascuna, per un valore complessivo di 2.000.000 di euro. 

 

Ai sensi dell’art. 8.2 del Regolamento, risultando il Fondo sottoscritto per un ammontare superiore all’importo 

minimo previsto, la SGR ha deliberato di dichiarare la chiusura anticipata del primo periodo di sottoscrizione. 

La durata del Fondo è fissata in 5 anni a decorrere dalla data di chiusura del primo periodo di sottoscrizione 

del Fondo, con scadenza alla data di chiusura del primo rendiconto annuale successivo alla scadenza del 

quinto anno dalla data di chiusura del primo periodo di sottoscrizione. 

 

Scopo del Fondo è generare rendimenti e accrescere il capitale nel lungo periodo per i partecipanti mediante 

investimenti in beni immobili di ogni tipo e natura (ivi incluse proprietà immobiliari già a reddito o da mettere 

a reddito). Attualmente il patrimonio del Fondo è investito prevalentemente in immobili aventi destinazione 

d’uso residenziale, ufficio/direzionale e commerciale. 

 

A seguito delle dismissioni effettuate nel corso dell’esercizio in esame, il Consiglio di Amministrazione ha 

deliberato i seguenti rimborsi parziali pro-quota per un complessivo di 41.450 euro, corrispondenti a 

6.383.300 euro totali: 

• in data 24 giugno 2015 un rimborso unitario di 15.500 euro per un totale di 2.387.000 euro; 

• in data 23 settembre 2015 un rimborso unitario di 1.950 euro per un totale di 300.300 euro; 

• in data 16 dicembre 2015 un rimborso unitario di 24.000 euro per un totale di 3.696.000 euro. 

 

Gli immobili di proprietà del Fondo al 31 dicembre 2015 sono 15, per un valore complessivo di 56.014.610 

euro. 
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3. DINAMICHE DEGLI AGGREGATI DELLO STATO PATRIMONIALE E DEL CONTO 

ECONOMICO RISPETTO ALL’ESERCIZIO PRECEDENTE 

 

Il presente paragrafo illustra brevemente il trattamento contabile dell’operazione di fusione avvenuta con 

efficacia 3 ottobre 2011 tra FARE SGR e FIMIT SGR che, si ricorda, si era configurata come un’acquisizione 

inversa (l’incorporante giuridica FIMIT SGR era in effetti l’acquisita contabile). 

 

Riguardo l’identificazione delle attività e delle passività acquisite, gli accordi sottoscritti tra le parti avevano 

previsto che, anteriormente alla fusione, FARE SGR e FIMIT SGR procedessero all’emissione di strumenti 

finanziari partecipativi (“SFP”) a favore dei rispettivi Azionisti, con l’obiettivo di segregare i flussi finanziari a 

essi associati, a beneficio dei precedenti titolari delle azioni delle due società e di escluderli quindi dal 

concambio. 

 

L’emissione degli SFP era avvenuta il 5 settembre 2011 da parte di FARE SGR e il 13 settembre 2011 da 

parte di FIMIT SGR, in ragione di uno strumento finanziario partecipativo per ogni azione detenuta senza 

previsione di specifico apporto a carico dei titolari. Gli SFP possono essere trasferiti liberamente e 

disgiuntamente rispetto alle azioni. Tali strumenti attribuiscono il diritto di ricevere, in proporzione al numero 

detenuto, distribuzioni parametrate ai risultati economici di specifici “rami di attività” della Società. Le 

distribuzioni sono calcolate come differenza tra l’importo complessivo delle commissioni variabili (come 

determinate dai regolamenti dei fondi in gestione alla data di emissione) incassate e i costi direttamente 

imputabili al netto delle imposte, così come definito nel regolamento degli SFP. 

 

I diritti patrimoniali saranno corrisposti ai titolari di SFP solo nel caso in cui l’Assemblea degli Azionisti della 

Società deliberi la distribuzione di utili d’esercizio e/o di riserve e nei limiti di tali utili e/o riserve. Al riguardo, 

si precisa che i titolari degli SFP hanno priorità rispetto agli Azionisti nella ripartizione degli utili e delle 

riserve. Ove non sia possibile soddisfare i diritti patrimoniali accertati con riferimento all’esercizio per 

incapienza ovvero perché l’Assemblea abbia deliberato di non procedere alla distribuzione, l’importo non 

distribuito di detti diritti patrimoniali si accresce ai diritti patrimoniali accertati con riferimento agli esercizi 

successivi. 

 

Il valore degli SFP era stato escluso dal concambio di fusione, ma è stato incluso nel prezzo pagato da DeA 

Capital S.p.A. nelle transazioni che hanno avuto oggetto: 

• l’acquisto del 58,31% del capitale di I.F.I.M. S.r.l., società che deteneva esclusivamente una 

partecipazione del 17,15%, ante fusione, in FIMIT SGR; 

• l’acquisto da parte di I.F.I.M. S.r.l. della partecipazione detenuta in FIMIT SGR dal fondo LBREP III 

Sarl, pari al 18%, ante fusione, del capitale della Società.  

 

Dal momento che la fusione e le transazioni correlate si sono configurati come un’operazione unitaria, si è 

proceduto a rilevare nel bilancio 2011 di IDeA FIMIT il valore delle commissioni variabili associate agli SFP 
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emessi a favore degli Azionisti di FIMIT SGR. Tali strumenti sono stati valorizzati e contabilizzati al fair value 

sulla base del dettato del par. 19 dell’IFRS 3 e sono espressi come una contingent consideration (ai sensi 

dell’IFRS 3 parr. 39 e 40) e classificati come equity in base ai requisiti previsti dallo IAS 32. 

 

Sono state quindi identificate due categorie di attività immateriali:  

• customer relationship, relative alle commissioni fisse dei 12 fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR 

alla data di efficacia della fusione; 

• attività immateriali connesse alle commissioni variabili dei fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR alla 

data di efficacia della fusione; da questa valorizzazione è stata esclusa la commissione variabile 

finale nei confronti del fondo Beta che risultava già iscritta nel bilancio di FIMIT SGR al fair value 

come credito.  

 

Le customer relationship sono state quantificate in 38,6 milioni di euro e tali attività a vita definita sono 

ammortizzate nel conto economico della SGR a partire dal 3 ottobre 2011 e fino all’esercizio 2019 (esercizio 

nel quale è prevista la liquidazione dell’ultimo Fondo tra quelli esistenti al 3 ottobre 2011). 

 

Le attività immateriali connesse alle commissioni variabili sono state quantificate in 68,7 milioni di euro (ad 

esclusione della commissione variabile finale nei confronti del Fondo Beta che risultava già iscritta nel 

bilancio di FIMIT SGR al fair value come credito) e sono state stimate sulla base dei business plan in essere 

alla data dell’operazione. Le commissioni in parola matureranno, al ricorrere delle condizioni previste dai 

Regolamenti dei Fondi interessati, al momento della rispettiva scadenza. La valorizzazione di queste attività, 

essendo frutto di stime basate su aspettative future di rendimento dei Fondi in gestione, è per sua natura 

aleatoria e suscettibile di variazioni, di tempo in tempo, nel loro ammontare, anche in misura consistente. 

Questa categoria di attività è considerata a vita definita e l’ammortamento è determinato in relazione ai 

benefici economici futuri che sono stimati affluire alla Società entro l’esercizio 2019. 

 

Il confronto tra il costo di acquisto come sopra determinato, pari a 212,5 milioni di euro, e il patrimonio netto 

al fair value di FIMIT SGR al 3 ottobre 2011 pari a 115,9 milioni di euro, ha determinato un avviamento di 

96,6 milioni di euro. 
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LO STATO PATRIMONIALE 

 

La situazione patrimoniale della Società può essere così riassunta e confrontata con l’esercizio precedente: 

 

Importi in euro

Immobilizzazioni materiali ed immateriali 132.789.768                156.801.838                
Investimenti in fondi gestiti 40.346.667                 45.891.016                  
Liquidità 22.401.671                 8.453.619                   
Altre attività 35.054.419                 43.466.839                  

Totale Attivo 230.592.525                254.613.312                

Patrimonio netto 205.260.975                219.670.671                
   - Capitale Sociale 16.757.557                 16.757.557                  
   - Strumenti di capitale 260.000                      260.000                      
   - Riserve 195.848.313                198.266.544                
   - Risultato dell'esercizio (7.604.895) 4.386.570                   
Passività per imposte differite 9.775.089                   17.960.145                  
Passività immobilizzate 2.309.063                   2.297.874                   
Debiti verso banche -                             4.000.000                   
Altre passività 13.247.398                 10.684.622                  

Totale Passivo e Patrimonio Netto 230.592.525                254.613.312                

Bilancio  2015 Bilancio  2014

 

 

Le immobilizzazioni materiali e immateriali sono costituite principalmente dalle attività immateriali iscritte a 

seguito della fusione di FARE SGR e FIMIT SGR avvenuta con effetto 3 ottobre 2011. Nel dettaglio: 

• avviamento per 96.598.900 euro; 

• attività immateriali da commissioni variabili per 27.900.000 euro; 

• attività per customer relationship per un valore pari a 4.948.375 euro. 

 

L’avviamento, le customer relationship e le altre attività immateriali relative alle commissioni variabili, al 31 

dicembre 2015 sono state oggetto di test di impairment basato su stime ragionevoli e raggiungibili, frutto del 

giudizio più accurato possibile e adeguatamente rappresentative delle diverse condizioni giuridiche, 

economiche e di mercato nelle quali si prevede si svilupperà l’attività della SGR. Tale valutazione non ha 

evidenziato perdite di valore per l’avviamento e le attività da customer relationship. 

 

Per valutare il capitale economico della Società è stato adottato il metodo del Dividend Discount Model a 

Massimi Dividendi distribuibili (“DDM”) in considerazione della natura della SGR e, quindi, di società a 

capitale regolamentato mentre per il valore attribuibile alle attività immateriali connesse alle commissioni 

variabili è stato utilizzato il metodo dei flussi di cassa attualizzati (Discounted Cash Flows) (“DCF”). I 

parametri chiave utilizzati relativi alla valutazione sono i seguenti: 

• Ke (costo del capitale): 11,63%; 

• Risk free rate: 1,92% (riferimento al rendimento lordo al 22 febbraio 2015 del BTP a 15 anni); 
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• Market risk premium: 6,00%; 

• Beta unlevered: 1,285 (coefficiente determinato in base alla media dei dati storici di un campione di 

società attive nella gestione di investimenti con componente Real Estate); 

• Tasso di crescita di lungo periodo: 1,0%. 

Il costo del capitale, pari appunto all’11,63%, è risultato superiore rispetto al dato utilizzato per la valutazione 

al 31 dicembre 2014, pari al 9,72%, in quanto il valutatore ha attribuito un più elevato rischio esecuzione del 

piano utilizzato per la stima dei flussi di cassa futuri. 

 

A seguito della revisione dei business plan dei fondi che compongono le attività immateriali da commissioni 

variabili, al fine di adeguare il valore dell’attività al fair value, le attività immateriali da commissioni variabili, 

pari a 48.400.000 euro al 31 dicembre 2014, sono state svalutate a conto economico per un importo pari a 

20.500.000 euro. Pertanto il valore di iscrizione in bilancio è pari a 27.900.000 euro. 

 

Gli investimenti in Fondi gestiti sono passati da 45.891.016 euro al 31 dicembre 2014 a 40.346.667 euro al 

31 dicembre 2015. La voce si è movimentata per gli investimenti avvenuti nell’esercizio nel Fondo AVA 

(2.945.000 euro), per i rimborsi parziali di capitale distribuiti dai Fondi per un totale di 3.892.769 euro, per la 

valutazione al fair value delle quote alla data di chiusura del bilancio e per la cessione delle quote dei Fondi 

Agris (vendita totale) e IDeA FIMIT Sviluppo (vendita parziale). 

 

Le altre attività, pari a 35.054.419 euro, sono costituite per 22.522.823 euro dal credito nei confronti del 

Fondo Beta per la commissione variabile finale, per 3.842.506 euro da crediti verso i fondi gestiti per 

commissioni fisse di gestione, per 3.565.808 euro da crediti per imposte anticipate, per 1.626.806 euro dal 

credito per attività fiscali correnti, per 1.653.571 euro per crediti verso i clienti e i Fondi gestiti per riaddebito 

costi, per 287.329 euro da risconti attivi, per 228.729 euro dai depositi cauzionali per i contratti di affitto delle 

sedi di Roma e di Milano della Società, e per la parte residuale, pari a 1.326.847 euro, da altre poste. 

 

La voce “Strumenti di capitale”, pari a 260.000 euro, rappresenta il valore contabile convenzionalmente 

attribuito agli strumenti finanziari partecipativi “B” emessi a favore degli Azionisti della ex FARE SGR. 

 

La voce riserve del patrimonio netto è costituita da:  

• riserva da aggregazione aziendale da IFRS 3 per 135.930.566 euro; 

• riserva da aggregazione aziendale da commissioni variabili per 32.394.120 euro; 

• riserva di utili da commissioni variabili di Beta per 15.702.906 euro; 

• riserva di utili di esercizi precedenti per 9.107.584 euro; 

• riserva legale per 3.351.512 euro; 

• riserva sovrapprezzo azioni per 181.485 euro; 

• riserva negativa da fair value per 580.610 euro; 

• riserva negativa da acquisto ramo d’azienda per 239.250 euro. 
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Il debito per imposte differite, pari a 9.775.089 euro, è costituito principalmente dalla contropartita inerente 

alla fiscalità differita delle attività immateriali da commissioni variabili iscritte all’attivo.  

 

Le passività immobilizzate sono costituite interamente dal debito per trattamento di fine rapporto del 

personale. 

 

Le altre passività, pari a 13.247.398 euro, sono costituite da debiti verso fornitori per 6.277.740 euro (di cui 

5.486.064 euro relativi a fatture da ricevere), dal fondo per retribuzione variabile al personale dipendente per 

2.500.479 euro, da debiti verso istituti di previdenza e tributari per 1.217.575 euro, debiti verso i Fondi gestiti 

per 1.337.553 euro, da debiti verso il personale per mensilità aggiuntive e ratei permessi e festività pari a 

344.520 euro e da voci residuali per complessivi 1.569.531 euro. 
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IL CONTO ECONOMICO 

 

Di seguito si riportano i principali aggregati economici riclassificati in ottica gestionale. 

 

Importi in euro Bilancio 2015 Bilancio 2014 Variazione

Commissioni attive 47.725.263 54.116.260 (6.390.997)

Commissioni passive (269.912) (392.195) 122.283

Dividendi e proventi assimilati 3.596.105 1.135.315 2.460.790

Interessi netti e proventi / oneri assimilati (88.582) (14.441) (74.141)

Margine di intermediazione 50.962.874 54.844.939 (3.882.065)

Costo del personale (15.247.344) (14.629.299) (618.045)

Spese generali (10.776.565) (14.017.475) 3.240.910

Ammortamenti ordinari (1.166.953) (1.597.926) 430.973

Altri oneri/proventi di gestione (6.309.283) (1.319.728) (4.989.555)

Totale costi (33.500.145) (31.564.428) (1.935.717)

Risultato di gestione 17.462.729 23.280.511 (5.817.782)

Ammortamento  customer relationship (2.870.964) (7.522.576) 4.651.612

Svalutazioni immobilizzazioni immateriali da 
commissioni variabili 

(20.500.000) (4.900.000) (15.600.000)

Commissione variabile Fondo Beta (rettifica) (661.669) (2.704.753) 2.043.084

Utile / perdita da valutazione quote Fondi gestiti (4.067.836) (515.992) (3.551.844)

Risultato ante imposte (10.637.740) 7.637.190 (18.274.930)

Imposte 3.032.845 (3.250.620) 6.283.465

Risultato netto (7.604.895) 4.386.570 (11.991.465)
 

 

 

Si riporta il dettaglio delle commissioni attive distinte per ciascuno dei fondi gestiti dalla SGR (i fondi sono 

ordinati in senso decrescente sui valori della colonna “Bilancio 2015”). 
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Valori in euro Bilancio Bilancio Variazione Variazione
Fondo 2015 2014 Importo %
Ippocrate 8.054.153 8.492.541              (438.388) -5,2%
Omicron Plus 4.897.307 4.254.779              642.527 15,1%
Alpha 4.185.182 4.280.433              (95.251) -2,2%
Rho comparto Core 2.880.007 3.557.316              (677.309) -19,0%
Omega 2.786.977 4.496.836              (1.709.859) -38,0%
Atlantic 1 2.731.721 3.722.115              (990.394) -26,6%
Rho comparto Plus 2.676.829 3.927.529              (1.250.700) -31,8%
Delta 2.543.535 2.538.340              5.195 0,2%
Gamma 2.123.253 2.147.653              (24.400) -1,1%
Senior 1.765.706 1.818.349              (52.643) -2,9%
Spazio Industriale 1.299.265 1.305.033              (5.768) -0,4%
Conero 1.175.884 1.194.952              (19.068) -1,6%
IDeA FIMIT Sviluppo - Comparto 1 839.140    -                         839.140 n.a.
Beta 797.437    2.457.970              (1.660.533) -67,6%
Atlantic 2 - Berenice 783.679    1.475.320              (691.641) -46,9%
Private RE 740.795    915.814                 (175.019) -19,1%
Armonia 733.535    67.826                   665.709 981,5%
Sigma 718.297    743.727                 (25.430) -3,4%
Ambiente 634.065    149.200                 484.865 325,0%
Agris 589.806    633.220                 (43.414) -6,9%
Theta Comparto Focus 570.679    907.525                 (336.846) -37,1%
Eta in liquidazione 460.533    800.812                 (340.279) -42,5%
Ariete 430.276    438.738                 (8.462) -1,9%
Venere 427.382    476.205                 (48.823) -10,3%
Atlantic 6 in liquidazione 400.000    400.000                 -                            0,0%
Tau 272.790    275.168                 (2.378) -0,9%
Trentino RE 250.000    300.000                 (50.000) -16,7%
MoMa 249.677    103.637                 146.040 140,9%
Atlantic 12 200.000    200.000                 -                            0,0%
Atlantic 8 200.000    400.000                 (200.000) -50,0%
Housing Sociale Liguria 200.000    116.712                 83.288 71,4%
Sviluppo del territorio 200.000    200.000                 -                            0,0%
Ailati 195.669    190.343                 5.326 2,8%
SIPF no. 2 165.000    165.000                 -                            0,0%
Creative Properties in liquidazione 160.000    160.000                 -                            0,0%
Atlantic Value Added 150.000    703.165                 (553.165) -78,7%
Castello in liquidazione 100.000    100.000                 -                            0,0%
Theta Comparto Officium 72.540      -                         72.540                      n.a.
Civitas Vitae 64.144      -                         64.144                      n.a.
Commissioni 47.725.263 54.116.260 (6.390.997) -11,8%  

 

Si evidenzia che il margine d’intermediazione è in calo rispetto al 31 dicembre 2014. Tale diminuzione è 

dovuta principalmente alla riduzione del regime commissionale di alcuni Fondi in gestione e alla diminuzione 

delle masse in gestione a seguito delle vendite dell’esercizio. I ricavi per commissioni si contraggono 

pertanto di 6.390.997 euro, pari all’11,8%. 

 

I costi operativi della gestione sono in aumento rispetto al precedente esercizio passando da 31.564.428 

euro al 31 dicembre 2014 a 33.500.145 euro al 31 dicembre 2015. Il dato è influenzato da accantonamenti 

su progetti di sviluppo di nuove attività e dalla svalutazione di crediti nei confronti di due Fondi gestiti per 
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commissioni. Il risultato di gestione è pari a 17.462.729 euro, in diminuzione del 24,99% rispetto al dato del 

2014 pari a 23.280.511 euro. 

L’ammortamento delle customer relationship è pari a 2.870.964 euro rispetto all’importo di 7.522.576 euro al 

31 dicembre 2014. 

 

La voce svalutazioni immobilizzazioni immateriali da commissione variabile accoglie l’adeguamento al fair 

value della corrispondente voce iscritta all’attivo. Il dato al 31 dicembre 2015, pari a 20.500.000 euro, si 

confronta con il dato di 4.900.000 euro al 31 dicembre 2014. 

 

Nel corso dell’esercizio si è anche provveduto ad adeguare il valore del credito nei confronti del fondo Beta 

per commissione variabile finale rettificandolo in negativo per 661.669 euro. 

 

La valutazione delle quote detenute in fondi gestiti dalla SGR ha prodotto una rettifica di 4.067.836 euro che 

si confronta con l’importo di 515.992 euro al 31 dicembre 2014. 

 

Il risultato ante imposte è negativo per 10.637.740 euro al 31 dicembre 2015 (positivo e pari a 7.637.190 

euro al 31 dicembre 2014).  

 

Le imposte dell’esercizio assumono un valore positivo pari a 3.032.845 euro per l’effetto del rilascio a conto 

economico delle imposte differite passive relative alla svalutazione delle attività immateriali da commissioni 

variabili. 

 

Il risultato netto è negativo e pari a 7.604.895 euro, rispetto al dato di utile di 4.386.570 euro dell’esercizio 

precedente. 

 

Nello schema seguente si riporta il dettaglio del risultato d’esercizio 2015 con la distinzione di quanto di 

competenza dei detentori degli strumenti finanziari partecipativi (SFP), dato dall’effetto delle svalutazioni 

intervenute nell’esercizio in riferimento alle immobilizzazioni immateriali da commissioni variabili (20.500.000 

euro al lordo delle imposte) e dalla rettifica del credito per commissione variabile finale nei confronti del 

fondo Beta (661.669 euro al lordo delle imposte), e quanto di competenza degli azionisti. La svalutazione è 

stata effettuata a seguito della revisione dei business plan dei fondi che compongono le attività immateriali 

da commissioni variabili, al fine di adeguare il valore dell’attività al fair value, le attività immateriali da 

commissioni variabili, pari a 48.400.000 euro al 31 dicembre 2014, sono state svalutate a conto economico 

per un importo pari a 20.500.000 euro. La svalutazione è un costo non monetario e non ha alcun impatto 

sulla consistenza del patrimonio di vigilanza della SGR. 
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Importi in euro 
Risultato 

esercizio 2015

Risultato di 
competenza 

detentori SFP

Risultato di 
competenza 

Azionisti

Commissioni attive 47.725.263 -                      47.725.263

Commissioni passive (269.912) -                      (269.912)

Dividendi e proventi assimilati 3.596.105 -                      3.596.105

Interessi netti e proventi / oneri assimilati (88.582) -                      (88.582)

Margine di intermediazione 50.962.874 -                      50.962.874

Costo del personale (15.247.344) -                      (15.247.344)

Spese generali (10.776.565) -                      (10.776.565)

Ammortamenti ordinari (1.166.953) -                      (1.166.953)

Altri oneri/proventi di gestione (6.309.283) -                      (6.309.283)

Totale costi (33.500.145) -                      (33.500.145)

Risultato di gestione 17.462.729 -                      17.462.729

Ammortamento  customer relationship (2.870.964) -                      (2.870.964)

Svalutazioni immobilizzazioni immateriali da 
commissione variabile 

(20.500.000) (20.500.000) -                      

Commissioni variabili ricavo (rettifica) (661.669) (661.669) -                      

Utile / perdite da valutazione quote fondi gestiti (4.067.836) -                      (4.067.836)

Risultato ante imposte (10.637.740) (21.161.669) 10.523.929

Imposte 3.032.845 6.998.164 (3.965.319)

Risultato netto (7.604.895) (14.163.505) 6.558.610
 

 

Per ulteriori informazioni e dettagli si rimanda a quanto illustrato nella Nota Integrativa. 

 

4. FATTI DI RILIEVO DELL’ESERCIZIO 

 

In data 12 febbraio 2015 è stata approvata dal Consiglio di Amministrazione l’istituzione del Fondo 

immobiliare “Civitas Vitae”, destinato alla realizzazione di alloggi di housing sociale nella città di Pesaro, in 

località Villa Ceccolini, oltre ad urbanizzazioni e servizi integrati all’abitare, nonché una residenza protetta 

per anziani in località San Terenzio, in provincia di Pesaro e Urbino, con 260 posti letto e 24 alloggi separati 

destinati agli anziani autosufficienti. 

In data 28 luglio 2015 il Fondo ha avviato l’operatività, attraverso l’acquisizione delle aree destinate allo 

sviluppo delle due iniziative immobiliari, in parte mediante apporto e in parte mediante acquisto. Alla data del 

31 dicembre 2015 è in corso l’attività di progettazione di entrambe le iniziative. 

–    2927    –



Relazione sulla gestione 

 

69 

 

La caratteristica più importante di questo Fondo è la proposta di una nuova frontiera dell’abitare nel segno 

dell’integrazione tra le varie fasi della vita e tra le generazioni. Non si tratta del solito housing sociale, ma di 

un vero e proprio housing solidale. 

 

In data 19 febbraio 2015 il Comparto Uno del Fondo IDeA FIMIT Sviluppo ha perfezionato il closing 

dell’operazione denominata “Ecovillage” acquisendo, in parte mediante apporto ed in parte mediante 

acquisto, un’area ubicata nel Comune di Marino per un valore di 109 milioni di euro e sono state emesse le 

quote di Classe A e Classe B. In pari data, è stato sottoscritto un contratto di finanziamento per un importo 

complessivo massimo finanziabile di 119.690.000 euro con scadenza 19 febbraio 2023. 

 

L’impianto prevede la realizzazione di sei comparti residenziali di cui uno di edilizia pubblica, con un totale di 

65 edifici che raggiungono un’altezza massima di quattro piani. L’Investimento complessivo è dell’ordine dei 

330 milioni di euro. Il progetto Ecovillage prevede la realizzazione di diverse opere e infrastrutture a servizio 

della collettività. 

 

In data 24 marzo 2015 si sono concluse le verifiche ispettive degli Organi di Vigilanza nei confronti della 

SGR. In data 22 luglio 2014 la CONSOB aveva notificato alla SGR l’avvio di una verifica ispettiva ai sensi 

dell’art. 10, comma 1, del TUF il cui ambito è stato esteso in data 15 settembre 2014 a seguito di richieste 

formulate dalla Banca d’Italia formulate ai sensi dell’art. 10, comma 2, del TUF e dei Protocolli di Intesa 

siglati tra dette Autorità di Vigilanza in data 31 ottobre 2007 e 28 settembre 2011. Nel corso delle verifiche 

ispettive, il Consiglio di Amministrazione in data 29 ottobre 2014 ha, tra l’altro, approvato un piano di 

interventi di miglioramento dei presidi dei rischi antiriciclaggio e antiterrorismo, trasmesso alla CONSOB il 

successivo 6 novembre 2014 unitamente alla pertinente documentazione a corredo. 

La Banca d’Italia, in data 7 agosto 2015, ha comunicato alla SGR gli esiti degli accertamenti ispettivi condotti 

dalla CONSOB, con esclusivo riguardo agli aspetti di competenza della Banca d’Italia stessa, invitando il 

Consiglio di Amministrazione della Società a predisporre un piano di interventi a riscontro delle richieste 

formulate dall’Autorità (di seguito, il “Piano Banca d’Italia”), da trasmettere entro 60 giorni, unitamente alle 

pertinenti valutazioni effettuate dal Collegio Sindacale. Il Piano Banca d’Italia e la documentazione a corredo 

è stato inviato all’Autorità di Vigilanza in data 6 ottobre 2015. La medesima nota della Banca d’Italia fissava 

un termine di 90 giorni decorrenti dall’invio del Piano Banca d’Italia entro cui dare attuazione agli interventi 

stessi e darne comunicazione all’Autorità, congiuntamente agli esiti dei riscontri effettuati dalle Funzioni di 

Controllo e dal Collegio Sindacale in ordine alla relativa efficacia. Il Consiglio di Amministrazione del 18 

dicembre 2015 ha approvato una relazione nella quale sono state dettagliatamente riportate tutte le iniziative 

intraprese dalla SGR in attuazione del piano degli interventi. Il successivo 23 dicembre la relazione è stata 

trasmessa alla Banca d’Italia unitamente alla pertinente documentazione a corredo, dando atto della 

realizzazione del Piano Banca d’Italia nel pieno rispetto del termine di 90 giorni indicato nella richiesta 

dell’Autorità di Vigilanza. Con nota del 19 febbraio 2016, detta Autorità di Vigilanza ha comunicato alla 

Società di aver preso nota, esaminata la documentazione prodotta dalla SGR stessa, delle misure adottate 
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in attuazione del Piano Banca d’Italia, atte a migliorare la funzionalità dei presidi di governo, procedurali e di 

controllo.  

In data 4 novembre 2015 la CONSOB ha comunicato alla SGR gli esiti degli accertamenti ispettivi dalla 

stessa condotti, per i profili di pertinenza, richiedendo alla Società di predisporre un puntuale piano di 

interventi (di seguito, il “Piano CONSOB”) nel quale riflettere tutti gli interventi programmati dalla Società allo 

scopo di superare i rilievi afferenti ai menzionati profili. In data 18 dicembre 2015 il Consiglio di 

Amministrazione ha approvato il Piano CONSOB, inviato all’Autorità il successivo 23 dicembre.  

Nel corso del 2016 proseguiranno le attività di verifica inerenti alla efficacia ed alla effettiva implementazione 

degli interventi previsti nei citati piani di intervento. 

 

In data 16 aprile 2015 si è tenuta l’Assemblea ordinaria degli Azionisti di IDeA FIMIT che ha approvato il 

bilancio di esercizio della SGR al 31 dicembre 2014. 

 

La piena efficacia della AIFMD con la pubblicazione della regolamentazione secondaria in data 19 marzo 

2015, ha introdotto una ridefinizione del perimetro regolamentare applicabile alla materia del risparmio 

gestito. 

Alla luce di quanto sopra, la SGR ha posto in essere le attività necessarie ai fini di adeguamento alla 

normativa applicabile introdotta dalla AIFMD, dandone opportuna e tempestiva comunicazione alla Banca 

d’Italia e alla Consob con lettera datata 30 aprile 2015, sulla base di quanto previsto dall’art. 15, comma 2, 

del Decreto, con correlata richiesta di iscrizione all’Albo delle società di gestione del risparmio in qualità di 

gestore di FIA ai sensi della AIFMD. 

In data 18 giugno 2015, la SGR ha ricevuto la comunicazione da parte della Banca d’Italia di essere stata 

autorizzata all’iscrizione nell’Albo delle SGR, sezione gestori di FIA “sopra soglia”, ai sensi della AIFMD. 

 

Con decorrenza 30 ottobre 2015 la gestione del Fondo “Trentino RE” è stata affidata alla società Castello 

SGR S.p.A. 

 

In data 26 novembre 2015 è stata approvata dal Consiglio di Amministrazione l’istituzione del Fondo 

immobiliare “Roma Santa Palomba SH” destinato allo sviluppo di un progetto di housing sociale ubicato nel 

Comune di Roma in località “Santa Palomba”. Alla data del 31 dicembre 2015 il Fondo non ha ancora 

avviato l’operatività. 

 

In data 18 dicembre 2015 è stata approvata dal Consiglio di Amministrazione l’istituzione del FIA mobiliare 

“IDeA NPL” destinato principalmente all’investimento in notes emesse da veicoli di cartolarizzazione attinenti 

investimenti in crediti non performing prevalentemente secured. 

L’istituzione del Fondo IDeA NPL rappresenta il primo passo concreto verso l’identificazione di nuove 

tipologie di attività rispetto al core business dell’azienda. Il Fondo intende essere il primo fondo mobiliare di 

diritto italiano che investe in notes di cartolarizzazione gestito da una SGR immobiliare. Novità assoluta nel 

mercato italiano. 
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Sempre in data 18 dicembre 2015 l’Assemblea degli azionisti della SGR ha deliberato alcune modifiche allo 

Statuto. Tali modifiche sono state apportate in ragione delle novità normative intervenute a seguito del 

recepimento in Italia della Direttiva AIFMD e in particolare con riferimento alle attività esercitabili dalla SGR 

nonché alla specifica disciplina in tema di politiche e prassi di remunerazione e incentivazione del personale. 

 

Con decorrenza 29 dicembre 2015 la gestione del Fondo “Agris” è passata alla società Prelios SGR S.p.A. 

 

5. ATTIVITÀ DI RICERCA E SVILUPPO 

 

L’attività di ricerca e sviluppo è proseguita nel corso dell’anno con discreto successo, nonostante le difficoltà 

connesse all’attuale scenario di mercato, proseguendo sia nello sviluppo di nuovi fondi con caratteristiche 

similari a quelli gestiti dalla SGR, sia nell’analisi di progetti con un maggior contenuto innovativo, con la 

finalità di ampliare la gamma di prodotti offerti dalla SGR. 

 

Come già indicato nei “Fatti di rilievo dell’esercizio”, nel corso del 2015 IDeA FIMIT ha istituito 3 nuovi Fondi 

(Civitas Vitae, Roma Santa Palomba SH e IDeA NPL) di cui uno (Civitas Vitae) già avviato. L’istituzione e 

avvio del Fondo Civitas Vitae e l’istituzione di un ulteriore Fondo nel settore dell’housing sociale (Roma 

Santa Palomba SH) hanno consolidato la partnership con il Fondo Investire per l’Abitare gestito da CDP 

Investimenti SGR S.p.A. L’istituzione del Fondo IDeA NPL rappresenta invece il primo passo concreto verso 

l’identificazione di nuove tipologie di attività rispetto al core business dell’azienda.  

 

La SGR rimane focalizzata sulle seguenti categorie di quotisti: 

• soggetti di natura previdenziale quali, a titolo esemplificativo, fondi pensione e casse di previdenza;  

• compagnie di assicurazione e fondazioni bancarie;  

• investitori istituzionali esteri quali, a titolo esemplificativo, asset manager internazionali, fondi 

pensione esteri, compagnie di assicurazione e fondi sovrani. 

 

Per quanto riguarda l’attività di sviluppo degli altri Fondi già operativi, è proseguita un’attenta analisi del 

mercato immobiliare (italiano ed estero), necessaria per individuare nuove opportunità d’investimento utili sia 

per il completamento dei portafogli immobiliari dei Fondi gestiti, sia per il prosieguo di una proficua 

valorizzazione e sostituzione del patrimonio. 

 

6. RAPPORTI VERSO LE IMPRESE DEL GRUPPO  

 

IDeA FIMIT fa parte del Gruppo De Agostini che, attraverso la SGR, rafforza il suo posizionamento 

strategico nel settore immobiliare in Italia, creando le condizioni per un futuro sviluppo dell’attività anche sui 

mercati esteri. 
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La corporate governance nel Gruppo conferisce autonomia gestionale alle sub-holding e alle società 

controllate, che sono responsabili della propria gestione operativa, così come dell’identificazione e del 

perseguimento di opportunità di crescita nei rispettivi mercati, sia attraverso nuove combinazioni 

prodotto/mercato, sia mediante operazioni straordinarie coerenti con la strategia di business. 

In considerazione di quanto sopra, i rapporti tra IDeA FIMIT ed il Gruppo di appartenenza si concretizzano 

nei normali flussi informativi previsti all’interno del Gruppo industriale. 

 

Si rimanda alla Nota Integrativa il dettaglio analitico dei dati patrimoniali ed economici intrattenuti tra la SGR 

e le altre società del Gruppo De Agostini.  

 

7. INDICATORI FONDAMENTALI DELL’OPERATIVITÀ DELL’IMPRESA ED INFORMAZIONI 

ATTINENTI ALL’AMBIENTE E AL PERSONALE 

 

Nel corso dell’esercizio sono stati realizzati alcuni adeguamenti della struttura organizzativa, 

dell’organigramma della SGR e dei suoi presidi procedurali, finalizzati a soddisfare le esigenze operative 

della Società. 

 

In particolare, la struttura organizzativa alla data del presente bilancio risulta così articolata:  

• un Amministratore Delegato (Emanuele Caniggia) cui sono stati conferiti, da ultimo, dal Consiglio di 

Amministrazione in data 26 novembre 2015, in particolare, il potere di compiere in nome e per conto 

della Società tutti gli atti di ordinaria e straordinaria amministrazione, ad eccezione – e fatte salve in 

ogni caso le diverse previsioni contenute nelle procedure aziendali – delle operazioni con parti 

correlate e delle operazioni in conflitto di interessi, e con i seguenti limiti di importo, per le operazioni 

che comportano impegni di spesa per la Società:  

- di 250.000 euro per singola operazione (computandosi cumulativamente le operazioni 

seriali) se non prevista a budget annuale della Società approvato dal Consiglio di 

Amministrazione. Per “operazioni seriali” si intendono le operazioni reiterate nel tempo, che 

traggono origine da un medesimo rapporto contrattuale e che prevedono un impegno di 

spesa anch’esso dilazionato e frazionato nel tempo; 

- senza limiti di spesa per le operazioni singolarmente e specificamente già previste nel 

budget annuale della Società approvato dal Consiglio di Amministrazione. 

All’Amministratore Delegato sono, altresì, conferiti i poteri di compiere in nome e per conto dei Fondi 

tutti gli atti di ordinaria e straordinaria amministrazione, ad eccezione – e fatte salve in ogni caso le 

diverse previsioni contenute nelle procedure aziendali – delle operazioni con parti correlate e delle 

operazioni in conflitto di interessi, e con i seguenti limiti di importo, per le operazioni che comportano 

impegni di spesa per i Fondi: 

- di 1.000.000 di euro per singola operazione (computandosi cumulativamente le operazioni 

seriali) se non prevista nel business plan dei Fondi; 
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- senza limiti di spesa per le operazioni singolarmente e specificamente già previste nei 

business plan dei Fondi approvati, ferma restando la percentuale di scostamento dai valori 

riflessi in tali business plan prevista per ciascuna specifica categoria di atti od operazioni, 

come definita di tempo in tempo dalla Società in punto di articolazione delle deleghe interne. 

Restano fermi, in ogni caso, i limiti di importo specificamente previsti per l’esercizio di determinate 

facoltà. 

In materia di sicurezza sui luoghi di lavoro e ambientale è, altresì, conferita all’Amministratore 

Delegato competenza esclusiva per compiere tutti gli atti ed espletare tutte le funzioni volte 

all’adempimento degli obblighi derivanti dalla normativa in materia di sicurezza ed igiene del lavoro, 

ecologia, protezione dell’ambiente esterno e del territorio, prevenzione incendi, nonché gestione 

degli appalti, unitamente ad ogni altro adempimento connesso ad una corretta gestione degli aspetti 

di natura tecnica della Società (in particolare, i cosiddetti poteri e doveri del “datore di lavoro” e del 

“committente” ai sensi del D.Lgs. 81/2008, del “legale rappresentante” ai sensi del D.Lgs. 152/2006 

e quelli relativi a tutta la normativa ambientale), con possibilità di conferire a soggetti idonei e 

qualificati ampie deleghe nelle materie sopra indicate, nell’ipotesi in cui lo dovesse ritenere 

necessario o opportuno al fine del miglior adempimento dei doveri di legge; 

• a riporto dell’Amministratore Delegato sono collocate le seguenti Direzioni/Funzioni: Direzione 

Generale, Direzione Legale Societario (con riporto funzionale al Presidente del Consiglio di 

Amministrazione per l’espletamento delle proprie attribuzioni), Direzione Personale e 

Organizzazione, Direzione Amministrazione, Finanza e Controllo, Funzione Valutazione (con riporto 

gerarchico all’Amministratore Delegato e funzionale al Consiglio di Amministrazione), Funzione 

Comunicazione e Stampa (con riporto funzionale al Presidente del Consiglio di Amministrazione per 

l’espletamento delle proprie attribuzioni e alla controllante De Agostini S.p.A.); 

• le Funzioni di Controllo - Internal Audit, Compliance e Antiriciclaggio, Risk Management - sono a 

riporto diretto del Consiglio di Amministrazione; per le medesime è previsto altresì un riporto 

funzionale al Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli nonché un riporto al Presidente del 

Consiglio di Amministrazione sui risultati delle attività. A completamento della sfera controlli sono 

inoltre previsti il Collegio Sindacale e l’Organismo di Vigilanza ex D.Lgs. n. 231/2001; 

• un Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli, composto da tre Consiglieri di 

Amministrazione, di cui due sono Amministratori Indipendenti ai sensi dello Statuto (uno dei quali 

con funzione di Presidente del Comitato). 

 

Per quanto riguarda le attività formative, oltre alla partecipazione a corsi esterni di aggiornamento 

professionale, sono state effettuate attività di formazione interna sull’utilizzo a livello base e avanzato dei 

programmi in uso in azienda e in materia di prevenzione infortuni e antiriciclaggio per tutto il personale 

interessato, nonché formazione linguistica. 

 

Il personale dipendente alla data del 31 dicembre 2015 risultava di 122 unità, di cui 14 dirigenti, 39 quadri, 

69 impiegati, o dipendenti a tempo determinato e 5 lavoratori atipici (lavoratori interinali). 
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8. LA CORPORATE GOVERNANCE  

 

Sulla scorta di quanto previsto dalle disposizioni del codice civile e del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 

(recante il Testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria), la SGR adotta un sistema 

di governo societario improntato alla trasparenza delle attività gestionali poste in essere in relazione ai fondi 

chiusi immobiliari dalla stessa gestiti ed alla prevenzione di eventuali situazioni di potenziale conflitto di 

interessi, anche mediante l’adozione di appositi presidi organizzativi e procedurali. 

 

Ai sensi dello Statuto della SGR, il Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT è composto da cinque a 

tredici membri, di cui due sono Amministratori Indipendenti. Il Consiglio di Amministrazione è stato nominato 

dall’Assemblea degli Azionisti tenutasi in data 18 aprile 2014, determinandone – come sopra riportato – in 8 

il numero dei componenti. Il Consiglio di Amministrazione ha approvato il proprio Regolamento Interno di 

funzionamento, modificato da ultimo in data 26 novembre 2015. 

 

Sebbene la SGR non aderisca più ad Assogestioni – Associazione italiana del risparmio gestito in virtù di 

comunicazione di recesso dalla posizione di associato inviata in data 25 giugno 2013, lo Statuto di IDeA 

FIMIT prevede che nel Consiglio di Amministrazione siano presenti due Amministratori Indipendenti. Si 

considera indipendente l’Amministratore non munito di deleghe operative nella SGR, in possesso dei 

requisiti previsti dalle disposizioni tempo per tempo vigenti per le società di gestione del risparmio ovvero, in 

mancanza, dal “Protocollo di autonomia per la gestione dei conflitti d’interessi” adottato da Assogestioni 

(“Protocollo Assogestioni”). 

 

In particolare, ai sensi del Protocollo Assogestioni e ai sensi del Regolamento Interno del Consiglio di 

Amministrazione, si considerano indipendenti gli Amministratori che non intrattengono, né hanno di recente 

intrattenuto, neppure indirettamente, con la SGR o con soggetti a questa legati, relazioni tali da 

condizionarne l’autonomia di giudizio. Ai sensi dello Statuto, gli Amministratori Indipendenti devono essere 

altresì in possesso dei requisiti di onorabilità, professionalità ed eleggibilità, così come previsto dalle vigenti 

disposizioni di legge. Inoltre, gli Amministratori Indipendenti devono essere in possesso anche degli ulteriori 

requisiti di professionalità stabiliti nel citato Regolamento Interno. 

 

La sussistenza in capo agli Amministratori Indipendenti dei requisiti di onorabilità, professionalità ed 

indipendenza richiesti ai sensi delle disposizioni normative tempo per tempo vigenti, dallo Statuto e dal 

predetto Regolamento Interno è effettuata dal Consiglio di Amministrazione, avendo riguardo più alla 

sostanza che alla forma, entro trenta giorni dalla loro nomina. Gli Amministratori Indipendenti sono altresì 

tenuti a sottoscrivere annualmente una dichiarazione relativa alla permanenza dei requisiti di indipendenza 

e, comunque, si impegnano a comunicarne immediatamente l’eventuale venir meno. 

 

Il Regolamento Interno del Consiglio di Amministrazione prevede che la SGR per almeno due anni dalla 

cessazione della carica degli Amministratori Indipendenti non possa intrattenere con costoro significativi 

rapporti di lavoro, professionali o di affari. 
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La presenza nella struttura di governo societario di Amministratori Indipendenti e le relative attribuzioni 

contribuiscono ad accentuare i profili di trasparenza insiti nella conduzione della SGR e ad incrementare 

l’oggettività dei processi decisionali. 

 

Nell’ambito delle materie di competenza e nel rispetto delle prerogative del Collegio Sindacale e delle 

Funzioni di Controllo della SGR, il Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli – il quale, come detto, 

si compone in maggioranza di Amministratori Indipendenti, uno dei quali con funzione di Presidente – 

dispone dei più ampi poteri istruttori e ha il compito di supportare le valutazioni e le decisione del Consiglio di 

Amministrazione relative al sistema di controllo interno e di gestione dei rischi, nonché alle altre materie 

previste ai sensi del proprio Regolamento Interno.  

 

In termini generali, il Comitato: A) ferme restando le previsioni procedurali in punto di competenze specifiche 

degli Amministratori Indipendenti in materia di conflitto di interessi, si esprime su tutte le operazioni in 

potenziale conflitto di interessi devolute alla competenza del Consiglio di Amministrazione, ivi incluse quelle 

riferite a rapporti con parti correlate, valutando la corretta applicazione dei presidi per la gestione di tali 

operazioni; B) assiste il Consiglio di Amministrazione nella determinazione delle linee di indirizzo del sistema 

di controllo interno e di gestione dei rischi aziendali nonché nei compiti di verifica circa la loro corretta 

attuazione e coerenza con l’evoluzione dell’attività aziendale; C) nell’ambito dei compiti ad esso spettanti 

quale “comitato remunerazioni” ai sensi dell’articolo 39 del Regolamento in materia di organizzazione e 

procedure degli intermediari che prestano servizi di investimento o di gestione collettiva del risparmio 

adottato con provvedimento congiunto della Banca d’Italia e della Consob del 29 ottobre 2007 e s.m.i. (il 

“Regolamento Congiunto”), formula al Consiglio di Amministrazione proposte in tema di politiche di 

remunerazione e di incentivazione, allo scopo di promuovere una gestione sana ed efficace del rischio; D) 

assiste il Consiglio di Amministrazione nell’attuazione degli indirizzi e delle politiche aziendali in materia di 

outsourcing, assicurando che tali indirizzi e politiche, come determinati dal Consiglio di Amministrazione, 

siano coerenti con una gestione sana ed efficace della SGR; E) valuta il corretto utilizzo dei principi contabili 

per la redazione dei bilanci di esercizio, a tal fine coordinandosi con le competenti funzioni aziendali e con 

l’organo di controllo della SGR; F) svolge gli ulteriori compiti che gli vengano attribuiti dal Consiglio di 

Amministrazione. 

 

I pareri resi dal Comitato sono motivati e non sono vincolanti per il Consiglio di Amministrazione, il quale 

manterrà in ogni caso il potere di procedere collegialmente ad ulteriori approfondimenti e verifiche, 

motivando adeguatamente eventuali decisioni assunte in difformità, previo parere del Collegio Sindacale. 

 

Il Comitato può proporre al Consiglio di Amministrazione di avvalersi, a spese della Società ed entro un 

congruo limite di importo prefissato all’inizio di ogni esercizio dal Consiglio di Amministrazione stesso, di 

consulenti esterni privi di ogni significativa relazione con la SGR e/o le società controllanti e/o le società a 

queste collegate ovvero con i membri del Comitato stesso per lo studio e la valutazione obiettiva di 

particolari questioni, per le quali il Comitato sia privo di specifica competenza professionale. 
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La SGR ha adottato un Codice Etico ed un Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del 

D.Lgs. 8 giugno 2001, n. 231 – recante la “Disciplina della responsabilità amministrativa delle persone 

giuridiche, delle società e delle associazioni anche prive di personalità giuridica, a norma dell’art. 11 della 

legge 29 settembre 2000, n. 300” – volto a prevenire la commissione dei reati contemplati dal Decreto 

stesso nonché ad esimere la SGR dalla responsabilità derivante dalla eventuale commissione, nel suo 

interesse o a suo vantaggio, di reati da parte di soggetti che fanno parte dell’organizzazione aziendale. 

 

Il Codice Etico accoglie i principi etici – quali correttezza, lealtà, integrità e trasparenza – che ispirano i 

quotidiani comportamenti di tutti gli appartenenti alla Società nella conduzione degli affari ed in generale 

nello svolgimento dell’attività aziendale in ogni sua estrinsecazione, per il buon funzionamento, l’affidabilità e 

l’immagine positiva dell’azienda. Il Codice Etico è rivolto a tutti i soggetti apicali, ai dipendenti, al Consiglio di 

Amministrazione, al Collegio Sindacale, nonché ai collaboratori esterni che operano per il conseguimento 

degli obiettivi aziendali sotto la direzione e vigilanza dei vertici della Società. 

 

La SGR ha, altresì, istituito un Organismo di Vigilanza caratterizzato da requisiti di autonomia ed 

indipendenza, professionalità e continuità di azione – nominato dal Consiglio di Amministrazione, da ultimo, 

in data 8 maggio 2014, nelle persone dei componenti il Collegio Sindacale (designando Gian Piero Balducci 

quale Presidente) e che, nell’ambito delle proprie competenze, svolge le funzioni di vigilanza e controllo 

previste dal Decreto - cui è affidato il compito di vigilare sull’osservanza delle prescrizioni del Modello 

nonché di curarne l’aggiornamento. 

 

La SGR si è dotata di procedure interne volte a disciplinare le modalità di gestione interna e di 

comunicazione al mercato delle informazioni privilegiate e confidenziali, in conformità, tra l’altro, alle 

previsioni del TUF e della relativa disciplina di attuazione di cui al Regolamento Emittenti CONSOB del 14 

maggio 1999 n. 11971 (di seguito anche “Regolamento Emittenti”).  

 

La SGR ha, altresì, adottato una procedura volta a fornire le istruzioni operative per l’istituzione, la tenuta e 

l’aggiornamento del Registro delle persone che hanno accesso ad informazioni privilegiate – il quale 

comprende coloro che, in ragione dell’attività lavorativa o professionale ovvero in ragione delle funzioni 

svolte, abbiano accesso alle informazioni privilegiate concernenti, direttamente o indirettamente, i fondi 

gestiti le cui quote sono negoziate in mercati regolamentati o per le quali la SGR abbia presentato una 

richiesta di ammissione alle negoziazioni nei mercati regolamentati italiani, in ossequio, tra l’altro, a quanto 

prescritto dal TUF e dal Regolamento Emittenti – nonché una procedura di gestione delle operazioni 

personali dei “soggetti rilevanti” in cui sono disciplinate le modalità di gestione delle operazioni in strumenti 

finanziari, in presenza di informazioni confidenziali.  

 

La SGR, inoltre, ha adottato una procedura aziendale interna in materia di compimento di operazioni 

personali da parte dei soggetti rilevanti ai sensi del Regolamento Congiunto. Detta procedura prevede nei 

confronti dei cosiddetti soggetti rilevanti (intendendosi per tali i soci e i componenti degli organi 

–    2935    –



Relazione sulla gestione 

 

77 

amministrativi e di controllo aziendali, l’alta dirigenza, i dirigenti, i dipendenti della Società nonché ogni altra 

persona fisica i cui servizi siano a disposizione e sotto il controllo della Società e che partecipino all’attività di 

gestione collettiva del risparmio svolta dalla Società, le persone fisiche o giuridiche che partecipino 

direttamente alla prestazione del servizio di gestione collettiva del risparmio sulla base di un accordo di 

delega o di esternalizzazione, i responsabili delle funzioni aziendali di controllo della SGR, i membri dei 

Comitati con funzioni consultive dei fondi gestiti dalla SGR): (i) taluni obblighi di comportamento in materia, 

tra l’altro, di riservatezza sulle informazioni privilegiate e confidenziali, di prevenzione di fenomeni di abuso di 

mercato e di conflitti di interesse; (ii) una specifica regolamentazione delle operazioni personali ai sensi del 

Regolamento Congiunto nonché (iii) le sanzioni applicabili nell’ipotesi di violazione delle disposizioni 

contenute nella procedura stessa. Detta procedura risulta funzionale ad assolvere ai più generali obblighi di 

adottare, applicare e mantenere procedure idonee a garantire l’adempimento degli obblighi di correttezza e 

trasparenza nella prestazione delle attività svolte dalla SGR nonché a mantenere la riservatezza delle 

informazioni ricevute nell’ambito della prestazione delle predette attività, avuto riguardo alla natura delle 

stesse. 

 

Infine, la SGR, anche allo scopo di minimizzare i rischi connessi con il compimento di operazioni in conflitto 

di interessi, sottopone le opportunità di investimento che giungono alla Società o individuate sul mercato alla 

valutazione dell’organo amministrativo che determina l’allocazione degli investimenti tra i vari fondi gestiti nel 

rispetto delle relative previsioni regolamentari ed applicando specifici criteri di attribuzione. 

 

In ossequio all’articolo 37 del TUF, che ha introdotto un meccanismo di corporate governance teso a favorire 

il coinvolgimento dei partecipanti nel processo decisionale delle società di gestione del risparmio con 

riguardo alle decisioni di maggiore rilevanza inerenti alla gestione dei fondi comuni di investimento di tipo 

chiuso, ivi inclusi i fondi immobiliari, ed alle società di gestione del risparmio, è stata prevista l’istituzione di 

un’Assemblea dei Partecipanti del fondo, che delibera sulle materie alla stessa riservate dal relativo 

Regolamento di Gestione e sulle materie indicate dalla normativa tempo per tempo vigente. 

 

In aggiunta alle strutture di corporate governance applicabili alle società di gestione del risparmio in virtù 

delle disposizioni codicistiche e del TUF ed a quelle sopra specificamente riportate, si evidenzia che i 

Regolamenti di Gestione di ciascun fondo gestito contemplano l’istituzione di un Comitato avente funzione 

consultiva competente ad analizzare, valutare ed esprimere il proprio parere in relazione alle materie 

indicate nel Regolamento di Gestione del fondo e/o nel regolamento di funzionamento del Comitato 

medesimo. I componenti di tali Comitati sono nominati dal Consiglio di Amministrazione – qualora di 

competenza della SGR – ovvero dai Partecipanti al fondo, a seconda di quanto previsto nei rispettivi 

Regolamenti di Gestione. 

 

La Società comunica ai partecipanti del fondo ogni informazione prevista dal Regolamento di Gestione e 

dalla vigente normativa di settore con le modalità ivi previste. 

 

–    2936    –



Relazione sulla gestione 

 

78 

9. PRINCIPALI FATTORI E CONDIZIONI CHE INCIDONO SULLA REDDITIVITÀ E POLITICHE 

D’INVESTIMENTO ADOTTATE PER MANTENERE E MIGLIORARE I RISULTATI 

ECONOMICI 

 

I fattori che incidono maggiormente sulla redditività aziendale possono essere riassunti nelle seguenti 

categorie: 

• istituzione e avvio operatività nuovi fondi; 

• massa gestita;  

• percentuale delle commissioni di gestione; 

• costi di struttura. 

 

Tutte le categorie sono oggetto di una continua analisi da parte delle strutture dedicate. In particolare, dal 

punto di vista dell’AUM la SGR, con una massa gestita di circa 7,9 miliardi di euro, è in grado di conseguire 

un discreto margine d’intermediazione, pur in un contesto competitivo nel quale le commissioni di gestione 

sono in calo. 

 

Per quanto riguarda i costi di struttura, la SGR ha posto in essere un’attenta razionalizzazione dei costi fissi 

con un costante controllo dei medesimi. 

 

10. EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DELLA RELAZIONE 

 

Dal 1° gennaio 2016 IDeA FIMIT è subentrata nella gestione del fondo “Aries”, precedentemente gestito da 

AXA REIM SGR S.p.A., costituito da 158 centraline telefoniche cielo/terra locate a Telecom Italia S.p.A. e 20 

porzioni di immobili a destinazione mista (uffici, residenziale, retail). 

 

In data 21 gennaio 2016 l’Assemblea dei Partecipanti del Fondo Atlantic 1 ha approvato la proposta di 

modifica dell’art. 2 del Regolamento di gestione concernente l’allungamento della durata del fondo al 31 

dicembre 2019, deliberata dal Consiglio di Amministrazione del 18 dicembre 2015. 

 

In data 1 febbraio 2016 ha avuto efficacia il passaggio di gestione da IDeA FIMIT a Kryalos SGR S.p.A. del 

Fondo MOMA. Il portafoglio immobiliare del fondo è costituito da due immobili per un valore di mercato di 

124.200.000 euro, oltre alle partecipazioni al 100% del capitale sociale delle società Fashion District 

Mantova S.r.l. e Fashion District Molfetta S.r.l. 
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11. PROGETTO DI DESTINAZIONE DELL’UTILE D’ESERCIZIO 

 

Signori Azionisti,  

 

il bilancio che sottoponiamo alla vostra approvazione chiude con un risultato negativo, al netto delle imposte, 

di 7.604.895 euro. Tale risultato è la somma algebrica della perdita di competenza dei detentori gli strumenti 

finanziari partecipativi per 14.163.505 euro e dell’utile di competenza degli azionisti per 6.558.610 euro. 

Vi proponiamo di destinare la perdita di competenza dei detentori degli strumenti finanziari partecipativi, pari 

a 14.163.505 euro come segue: 

• a “Riserva utili da commissioni variabili finali” la perdita, al netto dell’effetto fiscale, derivante dalla 

rettifica del credito verso il fondo Beta per 442.855 euro; 

• a “Riserva da aggregazione aziendale da commissioni variabili” la perdita, al netto dell’effetto fiscale, 

derivante dalla svalutazione delle immobilizzazioni immateriali da commissioni variabili per 

13.720.650 euro; 

 

Vi proponiamo di destinare l’utile di 6.558.610 euro di competenza degli azionisti come segue: 

• a “Dividendo” 30,00 euro per ognuna delle 180.889 azioni ordinarie per complessivi 5.426.670 euro;  

• a “Utili portati a nuovo” per 1.131.940 euro. 

 

Vi invitiamo ad approvare il bilancio sottopostovi, la relazione che l’accompagna e le proposte formulate 

riguardanti la destinazione del risultato d’esercizio. 

 

Roma, 7 marzo 2016 

 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente  

Gualtiero Tamburini 
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STATO PATRIMONIALE 31/12/2015 31/12/2014

Voci dell'attivo

10 Cassa e disponibilità liquide 5.088 6.232

40 Attività finanziarie disponibili per la vendita 40.346.667 45.891.016

60 Crediti 50.415.483 43.801.019

a) per gestioni di patrimoni 26.365.329 34.465.690

b) altri crediti 24.050.154 9.335.329

100 Attività materiali 1.827.961 2.299.464

110 Attività immateriali 130.961.807 154.502.374

120 Attività fiscali 5.192.614 5.976.013

a)correnti 1.626.806 1.797.654

b)anticipate 3.565.808 4.178.359

140 Altre attività 1.842.905 2.137.194

Totale dell’attivo 230.592.525 254.613.312
 

 

 

 

 

STATO PATRIMONIALE 31/12/2015 31/12/2014

Voci del passivo e del patrimonio netto

10 Debiti 1.337.553 4.659.778

70  Passività fiscali 10.165.261 17.960.145

a)correnti 390.172 -

b)differite 9.775.089 17.960.145

90 Altre passività 9.019.194 6.994.089

100 Trattamento di fine rapporto del personale 2.309.063 2.297.874

110 Fondi per rischi e oneri: 2.500.479 3.030.755

b) altri fondi 2.500.479 3.030.755

120 Capitale 16.757.557 16.757.557

140 Strumenti di capitale 260.000 260.000

150 Sovrapprezzi di emissione 181.485 181.485

160 Riserve 196.247.438 199.096.428

170 Riserve da valutazione (580.610) (1.011.369)

180 Utile (Perdita) d'esercizio (7.604.895) 4.386.570

Totale passivo e patrimonio netto 230.592.525 254.613.312
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CONTO ECONOMICO 31/12/2015 31/12/2014

Voci

10 Commissioni attive 47.725.263 54.116.260

20 Commissioni passive (269.912) (392.195)

COMMISSIONI NETTE 47.455.351 53.724.065

30 Dividendi e proventi simili 3.596.105 1.135.315

40 Interessi attivi e proventi assimilati 29.923 60.150

50 Interessi passivi e oneri assimilati (118.505) (377.166)

70 Risultato netto dell’attività di copertura - 302.575

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 50.962.874 54.844.939

100 Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (7.294.838) (4.560.405)

a)  attività finanziarie (4.067.836) (515.992)

b) altre operazioni finanziarie (3.227.002) (4.044.413)

110 Spese amministrative: (26.023.909) (28.646.774)

 a) spese per il personale (15.247.344) (14.629.299)

 b) altre spese amministrative (10.776.565) (14.017.475)

120 Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali (537.616) (558.973)

130 Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali (24.000.302) (13.461.529)

150 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (3.210.129) (13.368)

160 Altri proventi e oneri di gestione (533.820) 33.300

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA (10.637.740) 7.637.190

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE (10.637.740) 7.637.190

190 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente 3.032.845 (3.250.620)

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE (7.604.895) 4.386.570

200 Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione al netto delle imposte - -

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (7.604.895) 4.386.570
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA 31/12/2015 31/12/2014

10 UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (7.604.895) 4.386.570

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico
20             Attivita' materiali

30             Attivita' immateriali

40             Piani a benefici definiti 43.275 (198.047)

50             Attività non correnti in via di dismissione

60             Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico

70             Copertura di investimenti esteri

80             Differenze di cambio

90             Copertura dei flussi finanziari

100             Attivita' finanziarie disponibili per la vendita 387.484 1.486.051

110             Attività non correnti in via di dismissione

120             Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

130 Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 430.759 1.288.004

140 Redditività complessiva (Voce 10 + 130) (7.174.136) 5.674.574  
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A. ATTIVITA' OPERATIVA 31/12/2015 31/12/2014

1. GESTIONE 23.899.017 13.708.244
Commissioni attive 53.688.608 48.692.089

Commissioni passive (487.978) (349.754)

Interessi attivi incassati 21.397 40.409

Interessi passivi pagati (82.893) (245.744)

Dividendi e proventi simili 2.661.118 891.408

Spese per il personale (15.086.435) (15.849.238)

Altri costi (14.688.316) (14.419.365)

Altri ricavi 1.384.114 4.567.387

Imposte (3.510.598) (9.618.948)

2. LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLE ATTIVITA' FINANZIARIE 1.740.085 2.700.476

Attività finanziarie disponibili per la vendita 1.740.085 2.698.474

Altre Attività - 2.003

3. LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLE PASSIVITA' FINANZIARIE (4.000.000) (6.837.153)
Debiti verso banche (4.000.000) (6.743.140)

Passività finanziarie valutate al fair value - (94.013)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' OPERATIVA (A) 21.639.102 9.571.568

B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. LIQUIDITA' GENERATA DA 122 13.923
Vendite di attività materiali 122 13.923

2. LIQUIDITA' ASSORBITA DA (455.611) (986.750)

Acquisto di attività materiali (11.869) (138.080)

Acquisto di attività immateriali (83.540) (848.670)

Acquisto di rami d'azienda (360.203) -

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) (455.489) (972.828)

C. ATTIVITA' DI PROVVISTA
Distribuzione dividendi e altre finalità (7.235.560) (9.044.450)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' DI PROVVISTA (C) (7.235.560) (9.044.450)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO D= A+B+C 13.948.052 (445.710)

RICONCILIAZIONE 31/12/2015 31/12/2014

 Importo  Importo 

Cassa e disponibilità liquide all'inizio dell'esercizio (*) 8.453.619 8.899.329

Liquidità totale netta generata/assorbita nell'esercizio 13.948.052 (445.710)

Cassa e disponibilità liquide alla chiusura dell'esercizio 22.401.671 8.453.619

(*) In tale posta sono ricomprese le voci "10 - Cassa e disponibilità liquide", e i saldi dei c/c bancari e postali registrati nella voce "60b - Crediti"

RENDICONTO FINANZIARIO
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A   POLITICHE CONTABILI 

 

A1. PARTE GENERALE 

 

SEZIONE 1 – DICHIARAZIONI DI CONFORMITÀ AI PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI 

 

Il bilancio al 31 dicembre 2015 di IDeA FIMIT in applicazione del D.Lgs. 28 febbraio 2005 n. 38 (di seguito 

D.Lgs. 38/2005) è stato redatto in conformità ai principi contabili internazionali IAS/IFRS emanati 

dall’International Accounting Standards Board (IASB), alle rispettive interpretazioni dell’International 

Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), omologati dalla Commissione Europea secondo la 

procedura di cui all’art. 6 del Regolamento Comunitario (CE) n. 1606/2002 del 19 luglio 2002. 

 

Al riguardo, come richiesto dallo IAS 1, § 14, si dichiara che il presente bilancio è conforme ai principi 

contabili internazionali IAS/IFRS. 

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni applicati dal 1° gennaio 2015 

Di seguito vengono indicati i principi contabili internazionali e le interpretazioni approvati dallo IASB e 

omologati per l’adozione in Europa e applicati per la prima volta a partire dal 1° gennaio 2015. Nessuno di 

essi ha comportato effetti significativi sul bilancio al 31 dicembre 2015. Si precisa che la Società non ha 

applicato alcun IFRS in via anticipata. 

 

IFRIC - 21 Levies: in data 20 maggio 2013 l'International Accounting Standards Board (IASB) ha pubblicato 

l’interpretazione “IFRIC 21 - Levies” per descrivere la contabilizzazione di tributi imposti dall’amministrazione 

fiscale, oltre alle imposte correnti. L’interpretazione affronta il tema della competenza dei costi che le società 

devono sostenere per il pagamento del tributo. L’IFRIC 21 è un interpretazione dello IAS 37 

(Accantonamenti, passività e attività potenziali). 

 

IAS 19 - Benefici ai dipendenti: in data 21 novembre 2013, l'International Accounting Standards Board 

(IASB) ha pubblicato alcuni emendamenti minori allo “IAS 19 – Benefici ai dipendenti” intitolati “Piani a 

benefici definiti: Contribuzioni dei dipendenti”. Tali emendamenti riguardano la semplificazione del 

trattamento contabile delle contribuzioni ai piani a benefici definiti da parte dei dipendenti o di terzi in casi 

specifici.  

 

Improvements to IFRSs - 2010-2012 Cycle e 2011-2013 Cycle: in data 12 dicembre 2013 l'International 

Accounting Standards Board (IASB) ha emesso un insieme di modifiche agli IFRS (“Annual Improvements to 

IFRSs - 2010-2012 Cycle” e “Annual Improvements to IFRSs - 2011-2013 Cycle”). Tra gli altri, i temi più 

rilevanti trattati in tali emendamenti sono:  
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- le modifiche apportate alle definizioni di vesting condition e di market condition, oltre alle ulteriori 

definizioni di performance condition e service condition (in precedenza incluse nella definizione di 

vesting condition) nell’ambito  dell’”IFRS 2 – Pagamenti basati su azioni”, 

- l’informativa sulle stime e giudizi utilizzati nel raggruppamento dei segmenti operativi nell’ “IFRS 8 – 

Segmenti Operativi”, 

- l’identificazione e l’informativa di una transazione con parte correlata che sorge quando una 

management entity fornisce il servizio di gestione dei dirigenti con responsabilità strategiche alla 

società che redige il bilancio nello “IAS 24 – Informativa sulle parti correlate”,  

- l’esclusione dall’ambito di applicazione dell’ “IFRS 3 – Aggregazioni aziendali” di tutte le tipologie di 

joint arrangement. 

 

Principi contabili, emendamenti e interpretazioni non ancora applicabili, non adottati in via anticipata 

dalla Società e già omologati per l’adozione nell’Unione Europea alla data del 28 febbraio 2016 

I Principi Contabili Internazionali, le interpretazioni e le modifiche ad esistenti principi contabili e 

interpretazioni approvati dallo IASB e già omologati per l’adozione nell’Unione Europea alla data del 28 

febbraio 2016, sono i seguenti:  

 

Modifiche allo IAS 16 - Immobili, impianti e macchinari e allo IAS 38 - Attività immateriali: in data 12 maggio 

2014 lo IASB ha emesso un emendamento allo “IAS 16 - Immobili, impianti e macchinari” e allo “IAS 38 - 

Attività immateriali”. Lo IASB ha chiarito che l'utilizzo di metodi basati sui ricavi per calcolare l'ammortamento 

di un bene non è appropriato, in quanto i ricavi generati da un'attività che include l'utilizzo di un bene 

generalmente riflette fattori diversi dal consumo dei benefici economici derivanti dal bene. Lo IASB ha inoltre 

chiarito che si presume che i ricavi generalmente non siano una base adeguata per misurare il consumo dei 

benefici economici generati da un’attività immateriale. Tale presunzione, tuttavia, può essere superata in 

determinate circostanze limitate.  

 

Tali modifiche sono efficaci per i periodi annuali che avranno inizio a partire dal 1° gennaio 2016. 

 

Modifiche allo IFRS 11 – Accordi a controllo congiunto: in data 6 maggio 2014 lo IASB ha emesso alcuni 

emendamenti allo “IFRS 11 – Accordi a controllo congiunto: Rilevazione dell’acquisizione di partecipazioni in 

attività a controllo congiunto”, fornendo chiarimenti sulla rilevazione contabile delle acquisizioni di 

“Partecipazioni in attività a controllo congiunto” che costituiscono un business.  

 

Gli emendamenti sono applicabili in modo retroattivo, per i periodi annuali che avranno inizio a partire dal 1° 

gennaio 2016. 

 

Modifiche allo IAS 27 - Equity Method nel Bilancio Separato: in data 12 agosto 2014 lo IASB ha emesso 

l’emendamento allo IAS 27 “Equity Method in Separate Financial Statements”. 
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Le modifiche allo IAS 27 hanno l’obiettivo di consentire alle capogruppo di utilizzare il metodo del patrimonio 

netto (equity method) per contabilizzare gli investimenti in società collegate e joint ventures nel Bilancio 

Separato. 

 

Le modifiche entrano in vigore dal 1° gennaio 2016. 

 

Improvements to IFRSs - 2012-2014 Cycle: in data 25 settembre 2014 lo IASB ha emesso un insieme di 

modifiche agli IFRS (“Annual Improvements to IFRSs - 2012-2014 Cycle”). Tra gli altri, i temi più rilevanti 

trattati in tali emendamenti sono:  

- la modifica che introduce alcune guidance specifiche all’IFRS 5 nel caso in cui un’entità riclassifichi 

un’attività dalla categoria held-for-sale alla categoria held-for-distribution (o viceversa), o quando 

vengano meno i requisiti di classificazione di un’attività come held-for-distribution. Le modifiche 

definiscono che tali riclassifiche non dovrebbero essere considerate come una variazione ad un 

piano di vendita o ad un piano di distribuzione e che restano validi i medesimi criteri di 

classificazione e valutazione, 

- in merito all’IFRS 7 la modifica disciplina l’introduzione di ulteriori guidance per chiarire se un 

servicing contract costituisce un coinvolgimento residuo in un’attività trasferita ai fini dell’informativa 

richiesta in relazione alle attività trasferite, 

- la modifica introdotta nello IAS 19 al fine di chiarire che gli high quality corporate bonds utilizzati per 

determinare il tasso di sconto dei post-employment benefits dovrebbero essere emessi nella stessa 

valuta utilizzata per il pagamento dei benefits, 

- le modiche allo IAS 34 al fine di chiarire i requisiti nel caso in cui l’informativa richiesta è presentata 

nell’interim financial report ma al di fuori dell’interim financial statements. 

 

Le modifiche entrano in vigore dal 1° gennaio 2016. 

 

Modifiche allo IAS 1: Disclosure Initiative: in data 18 dicembre 2014 lo IASB ha emesso l’emendamento allo 

IAS 1 “Disclosure Initiative”. 

Tra gli altri, i temi più rilevanti trattati in tali emendamenti sono: 

- l’introduzione di un chiarimento che le voci dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del 

Prospetto della Reddività Complessiva possono essere disaggregate e aggregate a seconda della 

rilevanza, 

- il chiarimento che la quota di OCI di una società collegata o joint venture viene presentata come 

un’unica voce, indipendentemente dal suo successivo reciclying nel Conto Economico. 

 

La modifica entra in vigore dal 1° gennaio 2016. 

 

Non si prevede che l’eventuale adozione dei principi e delle interpretazioni sopra indicati comporti impatti 

materiali nella valutazione delle attività, delle passività, dei costi e dei ricavi della Società. 
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SEZIONE 2 – PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE 

 

Al fine di meglio comprendere alcune poste iscritte nel presente bilancio, è utile ripercorre gli aspetti salienti 

della fusione di FARE SGR in FIMIT SGR del 3 ottobre 2011 che ha portato alla nascita di IDeA FIMIT. 

 

Per quanto attiene al trattamento contabile della fusione, FARE SGR è l’acquirente contabile e FIMIT SGR 

l’acquisita contabile, in considerazione del fatto che DeA Capital S.p.A. (già controllante di FARE SGR), 

attraverso First Atlantic Real Estate Holding S.p.A. (ora DeA Capital Real Estate S.p.A.) e I.F.I.M. S.r.l., 

detiene il controllo della Società. 

 

La fusione di FARE SGR in FIMIT SGR si configura pertanto come un’acquisizione inversa, nella quale 

l’incorporante giuridica (FIMIT SGR) risulta l’acquisita contabile e l’incorporata giuridica (FARE SGR) è 

l’acquirente contabile. 

 

Gli Strumenti finanziari partecipativi 

L’accordo quadro prevedeva che, in via preliminare e strumentale alla fusione, FARE SGR e FIMIT SGR 

procedessero all’emissione di strumenti finanziari partecipativi (“SFP”) a favore dei rispettivi Azionisti con 

l’obiettivo di segregare i flussi finanziari a essi associati e di escluderli quindi dal concambio di fusione. 

 

L’emissione degli SFP è avvenuta il 5 settembre 2011 da parte di FARE SGR e il 13 settembre 2011 da 

parte di FIMIT SGR, con criterio proporzionale e, più precisamente, in ragione di uno strumento finanziario 

partecipativo per ogni azione detenuta senza previsione di specifico apporto a carico dei titolari. 

 

Gli SFP attribuiscono al titolare specifici diritti patrimoniali e diritti amministrativi sostanzialmente nulli; non 

attribuiscono diritto d’intervento, né diritto di voto nell’Assemblea degli Azionisti, ma unicamente il diritto di 

voto nell’Assemblea speciale dei titolari degli SFP ex art. 2376 c.c.. 

Gli SFP possono essere trasferiti liberamente e disgiuntamente rispetto alle azioni. 

 

Gli SFP attribuiscono il diritto di ricevere, in proporzione al numero di strumenti detenuti, distribuzioni 

parametrate ai risultati economici di specifici “rami di attività” della Società. Tali distribuzioni sono calcolate 

come differenza tra l’importo complessivo delle commissioni variabili (come determinate dai Regolamenti dei 

fondi in gestione alla data di emissione) incassate e i costi direttamente imputabili.  

 

La misura degli SFP relativi a ciascun esercizio è accertata con specifica delibera in sede di approvazione 

del bilancio d’esercizio, avente a oggetto appositi prospetti contabili relativi all’attività di ciascuno dei fondi 

interessati. 

 

I diritti patrimoniali saranno corrisposti ai titolari di SFP solo nel caso in cui l’Assemblea degli Azionisti della 

Società deliberi la distribuzione di utili d’esercizio e/o di riserve e nei limiti di tali utili e/o riserve. Al riguardo, 
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si precisa che i titolari degli SFP hanno priorità rispetto agli Azionisti nella ripartizione degli utili e delle 

riserve. 

 

Ove l’Assemblea degli Azionisti non deliberi alcuna distribuzione, ovvero le somme di cui l’Assemblea 

deliberi la distribuzione siano inferiori rispetto ai diritti patrimoniali degli SFP, tali diritti si cumulano, senza 

limiti di tempo, con quelli che nasceranno negli esercizi successivi. Gli eventuali diritti patrimoniali non 

soddisfatti alla data dello scioglimento della Società saranno corrisposti ai titolari degli SFP attraverso la 

ripartizione del residuo attivo di liquidazione, con priorità rispetto a qualsiasi distribuzione a favore dei soci 

ordinari.  

 

Le commissioni variabili collegate agli SFP emessi da FIMIT SGR sono state valorizzate nell’ambito 

dell’attività di allocazione del costo di acquisizione per FIMIT SGR e sono state riconosciute da DeA Capital 

S.p.A. nelle transazioni che hanno avuto oggetto: 

• l’acquisto del 58,31% del capitale di I.F.IM. S.r.l., società che deteneva esclusivamente una 

partecipazione del 17,15%, ante fusione, in FIMIT SGR; 

• l’acquisto da parte di I.F.I.M. S.r.l. della partecipazione detenuta in FIMIT SGR da LBREP III FIMIT 

Sarl, pari al 18%, ante fusione, del capitale della Società.  

 

Allocazione del costo dell’acquisizione di FIMIT SGR 

IDeA FIMIT si è avvalsa della consulenza di professionisti esterni per l’identificazione e la valorizzazione 

delle attività acquisite nell’ambito della fusione tra FARE SGR e FIMIT SGR. 

Il processo si è svolto secondo le seguenti fasi: 

• identificazione delle attività e delle passività acquisite; 

• determinazione del loro fair value; 

• determinazione del costo dell’acquisizione; 

• confronto tra il costo dell’acquisizione e il fair value delle attività acquisite al fine di determinare, in 

via residuale, l’avviamento. 

 

L’analisi ha identificato due categorie di attività immateriali:  

• customer relationship, relative alle commissioni fisse dei 12 fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR 

alla data di efficacia della fusione; 

• attività immateriali correlate alle commissioni variabili dei fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR alla 

data di efficacia della fusione.     

 

Le customer relationship sono state valorizzate 38,6 milioni di euro. Tale valore deriva dall’attualizzazione 

dei flussi di cassa attesi, al netto dei costi, determinati sulla base business plan dei fondi in gestione. Il tasso 

di attualizzazione utilizzato rappresenta il costo del capitale alla data della fusione. Tali attività a vita definita 

sono ammortizzate nel Conto Economico della SGR a partire dal 3 ottobre 2011 e fino all’esercizio 2019 

(esercizio nel quale è prevista la liquidazione dell’ultimo fondo tra quelli esistenti al 3 ottobre 2011). 
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Le attività immateriali da commissioni variabili sono state quantificate in 68,6 milioni di euro (ad esclusione 

della commissione variabile finale nei confronti del fondo Beta che risultava già iscritta nel bilancio di FIMIT 

SGR al fair value come credito). Questa categoria di attività è considerata a vita definita e l’ammortamento è 

determinato in relazione ai benefici economici futuri che sono stimati affluire alla Società entro l’esercizio 

2019. 

 

Il confronto tra il costo dell’acquisizione, pari a 212,5 milioni di euro, e il Patrimonio Netto al fair value di 

FIMIT SGR al 3 ottobre 2011 pari a 115,9 milioni di euro, ha determinato un avviamento di 96,6 milioni di 

euro. 

******* 

Il bilancio al 31 dicembre 2015 è stato predisposto facendo riferimento alle istruzioni di Banca d’Italia del 22 

dicembre 2014 per la redazione dei bilanci delle società di gestione del risparmio (SGR), che stabiliscono gli 

schemi di bilancio e le relative modalità di compilazione della Nota Integrativa. 

 

Il bilancio è costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto delle Variazioni di 

Patrimonio Netto, dal Prospetto della Redditività Complessiva, dal Rendiconto Finanziario e dalla Nota 

Integrativa ed è inoltre corredato dalla Relazione degli Amministratori sull’andamento della gestione, sui 

risultati economici conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finanziaria. 

 

Gli importi dei prospetti contabili e della Nota Integrativa sono espressi – qualora non diversamente 

specificato – in unità di euro. 

Il presente bilancio è stato predisposto secondo i principi contabili di un’azienda in funzionamento nella 

prospettiva della continuità dell’attività aziendale. 

 

Il bilancio è redatto con l’applicazione dei principi generali previsti dallo IAS 1 e degli specifici principi 

contabili omologati dalla Commissione Europea e illustrati nell’apposito capitolo della presente Nota 

Integrativa. Non sono stati applicati l’IFRS 8 – settori operativi e lo IAS 33 – utile per azione – in quanto 

riferibili solamente alle società quotate. 

 

I prospetti contabili e la Nota Integrativa presentano, oltre agli importi relativi all’esercizio di riferimento, 

anche i corrispondenti dati di raffronto riferiti all’anno precedente. Al fine di garantire una migliore 

comparazione tra i dati a confronto sono state effettuate, ove ritenuto opportuno, alcune riclassifiche dei dati 

del 2014. 

 

Nella presente Nota Integrativa sono fornite le informazioni richieste dai principi contabili internazionali, dalle 

leggi, dalla Banca d’Italia, oltre ad altre informazioni non obbligatorie, ma ritenute ugualmente utili per dare 

una rappresentazione veritiera e corretta della situazione della Società. 
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SEZIONE 3 – EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO 

 

Il principio contabile IAS 10 “Fatti intervenuti dopo la data di riferimento del bilancio” deve essere applicato 

nella contabilizzazione e nell’informativa degli eventi intervenuti, per l’appunto, successivamente alla data di 

riferimento del bilancio. 

 

In particolare, i fatti intervenuti dopo la data di riferimento del bilancio sono, ai sensi dello IAS 10, quegli 

eventi, favorevoli e sfavorevoli, che si verificano tra la data di riferimento del bilancio e la data in cui ne è 

autorizzata la pubblicazione. Possono essere identificate due tipologie di eventi: 

• quelli che forniscono evidenze circa le situazioni esistenti alla data di riferimento del bilancio (fatti 

successivi che comportano una rettifica); 

• quelli che sono indicativi di situazioni sorte dopo la data di riferimento del bilancio (fatti che non 

comportano una rettifica). 

 

Dopo la data di riferimento del bilancio (31 dicembre 2015) e prima della redazione del medesimo (7 marzo 

2016), non si sono verificati eventi rilevanti che possono modificare la valutazione e l’informativa contenuta 

nel presente documento. 

 

SEZIONE 4 – ALTRI ASPETTI 

 

Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio d’esercizio 

La redazione del bilancio d’esercizio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono 

determinare significativi effetti sui valori iscritti nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico, nonché 

sull’informativa relativa alle attività e passività potenziali riportate in bilancio.  

L’elaborazione di tali stime implica l’utilizzo delle informazioni disponibili e l’adozione di valutazioni 

soggettive, fondate anche sull’esperienza storica, utilizzata ai fini della formulazione di assunzioni 

ragionevoli per la rilevazione dei fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono 

variare di esercizio in esercizio e, pertanto, non è da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori 

iscritti in bilancio potranno differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni 

soggettive utilizzate. 

 

Le principali fattispecie per le quali è maggiormente richiesto l’impiego di valutazioni soggettive da parte 

della direzione aziendale sono: 

• la determinazione del fair value delle attività nette acquisite in sede di aggregazione aziendale; 

• la determinazione del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini dell’informativa di 

bilancio; 

• la valutazione della congruità del valore delle attività immateriali; 

• le ipotesi demografiche (legate alla mortalità prospettica della popolazione) e finanziarie (derivanti 

dalla possibile evoluzione dei mercati finanziari) utilizzata per definire i fondi del personale; 
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• la quantificazione dei fondi per rischi e oneri; 

• le stime e le assunzioni sulla recuperabilità della fiscalità differita attiva. 

 

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli 

informativi necessari all’individuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella 

redazione del bilancio d’esercizio. Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerenti alla composizione e ai 

relativi valori di iscrizione delle poste interessate dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle specifiche 

sezioni di nota integrativa. 

 

A.2. PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO 

 

(a) – Criteri di iscrizione 

A seguito di quanto indicato nei principi generali di redazione, sono state rilevate tutte le attività e passività di 

bilancio la cui iscrizione è richiesta dai principi IAS/IFRS.  

 

(b) – Criteri di classificazione 

Il presente bilancio è stato redatto nel rispetto della prevalenza della sostanza rispetto alla forma delle 

operazioni iscritte in bilancio. 

 

(c) – Criteri di valutazione 

La Società ha applicato i criteri di valutazione previsti dai principi IAS/IFRS.  

 

(d) – Criteri di cancellazione 

La Società ha applicato i criteri di cancellazione previsti dai principi IAS/IFRS. 

  

(e) – Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 

I costi e i ricavi dell’esercizio sono iscritti in bilancio secondo i criteri della competenza economica e della 

correlazione temporale, con iscrizione dei relativi ratei e risconti. 

 

I costi e i ricavi, ai sensi dello IAS 18, sono iscritti a Conto Economico quando è probabile che defluiranno 

da, o affluiranno a, l’impresa i relativi benefici economici e quando il loro valore può essere attendibilmente 

calcolato e, comunque, quando sono stati trasferiti i rischi e i benefici connessi all’attività o alla passività. In 

particolare, i costi e i ricavi sono iscritti a Conto Economico nel momento in cui si verifica la manifestazione 

economica. 

 

Il presente documento è stato redatto considerando che per tutte le poste contabili, attive e passive, iscritte 

in bilancio, è probabile l’afflusso a, o il deflusso da, l’impresa dei futuri benefici economici e che tutte le voci 

di bilancio possono essere valutate attendibilmente sulla base di stime ragionevoli.  
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CASSA E DISPONIBILITÀ LIQUIDE 

 

Criteri di iscrizione 

I valori iscritti in tale posta di bilancio sono stati rilevati al valore nominale secondo lo IAS 1 sia in sede di 

prima iscrizione che in sede di successiva valutazione. 

 

Criteri di classificazione 

In tale voce sono state rilevate le valute aventi corso legale. I valori inclusi in tale voce comprendono le 

esistenze di cassa. 

 

Criteri di valutazione 

Tali importi sono valutati al valore nominale. 

 

ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA (“AVAILABLE FOR SALE” – AFS) 

 

Criteri di iscrizione 

Il principio contabile applicato è lo IAS 39. Le attività iscritte in bilancio come “disponibili per la vendita” sono 

quelle attività finanziarie, esclusi i derivati, che non sono classificate come: (a) finanziamenti e crediti, (b) 

investimenti posseduti sino alla scadenza, (c) attività finanziarie al fair value rilevato a Conto Economico. 

 

Criteri di classificazione 

Per le loro caratteristiche e in ragione della finalità d’investimento di lungo periodo, in tale categoria sono 

state classificate le quote dei fondi immobiliari secondo quanto previsto dallo IAS 32. 

 

Criteri di valutazione 

Alla data di prima iscrizione, le attività finanziarie disponibili per la vendita sono rilevate al loro fair value, 

corrispondente di norma al corrispettivo pagato, a cui sono aggiunti gli eventuali costi di transazione di 

diretta imputazione, se materiali e determinabili. Successivamente, per quanto riguarda la parte di esse 

costituita da strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, il criterio di valutazione utilizzato è stato quello 

della quotazione ufficiale degli stessi alla data di chiusura del bilancio. Per quanto riguarda, invece, la parte 

di esse costituite da strumenti finanziari con mercato non attivo si è ritenuto che la stima più realistica del fair 

value fosse costituita dall’ultima valorizzazione dello strumento finanziario resa pubblica, ossia quella 

risultante dal rendiconto di gestione o relazione semestrale. Gli utili e le perdite derivanti dalla valutazione al 

fair value di tali attività sono stati rilevati direttamente nel Patrimonio Netto, in specifica riserva indisponibile. 

 

Un'attività o un gruppo di attività finanziarie ha subito una riduzione di valore e le perdite per riduzione di 

valore sono sostenute se, e soltanto se, vi è l'obiettiva evidenza di una riduzione di valore in seguito a uno o 

più eventi che si sono verificati dopo la rilevazione iniziale dell'attività (un «evento di perdita») e tale evento 

di perdita ha un impatto sui futuri flussi finanziari stimati dell'attività finanziaria o gruppo di attività  finanziarie 

che possono essere stimati attendibilmente. 
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Quando una riduzione di fair value di un'attività finanziaria disponibile per la vendita è stata rilevata 

direttamente nel Patrimonio Netto e sussistono evidenze obiettive che l'attività abbia subito una riduzione di 

valore, la perdita cumulativa che è stata rilevata direttamente nel Patrimonio Netto è stornata e rilevata a 

Conto Economico. 

 

L'importo della perdita complessiva che è stornata dal Patrimonio Netto e rilevata nel Conto Economico è la 

differenza tra il costo di acquisizione (al netto di qualsiasi rimborso in conto capitale e ammortamento) e il 

fair value corrente, dedotta qualsiasi perdita per riduzione di valore su quell'attività finanziaria rilevata 

precedentemente nel Conto Economico. 

 

Se uno strumento finanziario disponibile per la vendita ha subìto una riduzione di valore, tutte le svalutazioni 

successive transiteranno a Conto Economico fino a quando lo strumento sarà stato ceduto. 

 

Per le quote di Organismi di Investimento Collettivo del Risparmio (“OICR”) relative a fondi immobiliari, 

considerata la natura, le caratteristiche di questi strumenti finanziari e la scarsa liquidità del mercato di Borsa 

per i fondi quotati, si ha indicazione di un’obiettiva evidenza di riduzione di valore nel caso in cui: 

• per i fondi quotati: il prezzo di mercato dell’ultimo giorno di quotazione dell’esercizio sia inferiore del 

35% rispetto al costo storico per un periodo superiore ai 24 mesi e il NAV sia inferiore al costo 

storico; 

• per i fondi riservati: il NAV sia inferiore al costo storico per un periodo superiore ai 24 mesi oppure se 

la riduzione di fair value rispetto al costo storico risulta superiore al 35%. 

 

Per le quote di OICR detenute dalla acquisita contabile FIMIT SGR, il costo storico è il fair value iscritto in 

bilancio alla data della fusione. 

 

CREDITI 

 

Criteri di iscrizione 

Il principio contabile applicato è lo IAS 39. In tale voce rientrano i crediti verso i fondi gestiti, verso terzi per 

prestazione di servizi e quelli verso banche per la liquidità depositata presso i conti correnti. Si tratta, quindi, 

di attività finanziarie non derivate, con data di scadenza fissa o determinabile, non quotate in un mercato 

attivo e non destinate a essere negoziate o disponibili per la vendita. 

 

Criteri di classificazione 

I crediti a breve termine sono classificati come attività originatesi nel normale ciclo operativo. Seguendo, 

quindi, l’interpretazione dello IAS 1 sulle attività e passività correnti, per tali poste di bilancio non si effettua la 

valutazione al costo ammortizzato. In particolare, tra i crediti sono inclusi quelli sorti dai rapporti con i fondi 

gestiti in conseguenza dell’attività ordinaria, dall’attività caratteristica della Società aventi durata inferiore ai 

18 mesi ed i saldi relativi ai rapporti di conto corrente intrattenuti con le banche.  
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Criteri di valutazione 

I crediti iscritti alla data di chiusura del bilancio sono valutati al costo, ossia al fair value del corrispettivo da 

ricevere. Quelli iscritti precedentemente sono valutati al loro valore originario. 

 

ATTIVITÀ MATERIALI 

 

Criteri di iscrizione 

Il principio contabile applicato è lo IAS 16 “Immobili, impianti e macchinari”. Il costo di un elemento deve 

essere rilevato come un’attività materiale se, e soltanto se: 

• è probabile che i futuri benefici economici associati all’elemento affluiranno all’impresa;  

• il costo dell’elemento può essere attendibilmente determinato. 

 

Criteri di classificazione 

Ai fini dello IAS 16, in tale categoria sono classificati i beni aventi durata pluriennale a uso funzionale. 

Le classi di attività materiali in bilancio sono così classificate: 

• apparecchi e attrezzature varie; 

• macchine d’ufficio; 

• mobili e arredi; 

• sistemi telefonici; 

• autoveicoli. 

 

Criteri di valutazione 

Esse sono valutate al costo, inteso come l’importo monetario o equivalente corrisposto per acquisire 

l’attività.  

 

Le attività materiali sono ammortizzate durante l’arco della loro vita utile, intendendosi per essa il periodo nel 

quale si suppone che un bene sia disponibile per l’uso da parte dell’impresa, in base ad un criterio 

sistematico, ovvero mediante il metodo delle quote costanti.  

 

ATTIVITÀ IMMATERIALI 

 

Criterio di iscrizione 

Il principio contabile applicato è lo IAS 38 “Attività immateriali” e l’IFRS 3 “Aggregazioni Aziendali”. Un’attività 

immateriale è un’attività non monetaria identificabile, priva di consistenza fisica. Un’attività soddisfa il criterio 

d’identificabilità nella definizione dell’attività immateriale quando questa: 

• è separabile, ossia capace di essere separata o scorporata dall’impresa e venduta, trasferita, data in 

licenza, locata o scambiata, sia individualmente che insieme al relativo contratto, attività o passività;  

• deriva da diritti contrattuali o altri diritti legali, indipendentemente dal fatto che tali diritti siano 

trasferibili o separabili dall’impresa o da altri diritti e obbligazioni. 
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Un’attività immateriale deve essere rilevata come tale se, e solo se: 

• è probabile che affluiranno all’impresa i benefici economici futuri attesi attribuibili all’attività;  

• il costo dell’attività può essere misurato attendibilmente. 

 

Criteri di classificazione 

Le classi di attività immateriali iscritte in bilancio sono: 

• avviamento; 

• customer relationship; 

• attività immateriali da commissioni variabili; 

• concessioni, licenze ampliamenti; 

• costi di sviluppo; 

• marchi; 

• siti web. 

 

Criteri di valutazione 

Esse sono valutate al costo, inteso come l’importo monetario o equivalente corrisposto per acquisire 

l’attività.  

 

Nelle aggregazioni aziendali il costo è rappresentato dal loro fair value, determinato alla data di acquisizione. 

Il fair value delle attività immateriali riflette le aspettative di mercato circa la probabilità che i benefici 

economici futuri inerenti tali attività affluiranno all’entità. Il criterio di rilevazione basato sulla probabilità (IAS 

38 - paragrafo 21(a)) si considera sempre soddisfatto per le attività immateriali acquisite in aggregazioni 

aziendali. 

 

Il valore ammortizzabile delle attività immateriali con vita utile finita, ad eccezione delle attività immateriali 

inerenti i diritti connessi alle commissioni variabili finali, è ripartito in base ad un criterio sistematico lungo la 

sua vita utile.  

Per quanto concerne i diritti connessi alle commissioni variabili finali, il metodo di ammortamento utilizzato 

riflette l’andamento dei benefici economici futuri connessi alla contabilizzazione dei relativi ricavi. 

 

L’ammortamento deve iniziare quando l’attività è disponibile per l’uso e cessa alla più recente tra la data in 

cui l’attività è classificata come posseduta per la vendita e la data in cui l’attività è eliminata contabilmente.  

 

Le attività immateriali a vita utile indefinita sono sottoposte a verifica di congruità ogni volta che vi siano 

indicazioni di una possibile perdita di valore, secondo quanto previsto dallo IAS 36 “Riduzione di valore delle 

attività”. Le attività immateriali a vita utile indefinita sono costituite dall’avviamento per il quale non è rilevato 

alcun ammortamento. 
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La vita utile di un bene immateriale con vita utile indefinita è riesaminata con periodicità almeno annuale al 

fine di accertare il persistere delle condizioni alla base di tale classificazione. 

 

ATTIVITÀ E PASSIVITÀ FISCALI  

 

Criteri di iscrizione 

Il principio contabile applicato è lo IAS 12 “Imposte sul reddito”. Le imposte correnti dell’esercizio sono state 

rilevate come passività. Sono state rilevate, inoltre, attività fiscali anticipate e passività fiscali differite per 

tutte le differenze temporanee che provocano uno sfasamento che comporta il differimento o l’anticipo del 

momento impositivo rispetto al periodo di competenza. Le differenze temporanee sono di due tipi:  

• quelle che daranno luogo in futuro a una riduzione del reddito imponibile, che generano attività fiscali 

anticipate; 

• quelle che daranno luogo in futuro a un incremento del reddito imponibile, che generano passività 

fiscali differite. 

 

Al riguardo, si richiama quanto previsto dallo IAS 12. In particolare, detto principio sancisce che: 

• la contabilizzazione degli effetti fiscali correnti e differiti di un’operazione o di altri fatti deve essere 

coerente con la contabilizzazione dell’operazione o degli altri fatti stessi (§ 57); 

• le imposte correnti e differite devono essere rilevate come provento o come onere e incluse nell’utile 

o nella perdita dell’esercizio, a meno che l’imposta derivi da: 

− un’operazione o un fatto rilevato, nel medesimo esercizio o in un altro, direttamente nel 

Patrimonio Netto;  

− un’aggregazione aziendale (§ 58). 

 

Pertanto, le attività fiscali per imposte anticipate e le passività fiscali per imposte differite sono rilevate in 

contropartita del Conto Economico fatta eccezione per: 

• le attività e passività fiscali relative a partite imputate direttamente a Patrimonio Netto. In questo 

caso la fiscalità differita va rilevata in diretta contropartita del Patrimonio Netto (§ 61); 

• le attività e passività fiscali sorte in occasione di operazioni di business combination; in questo caso, 

la fiscalità differita va rilevata in contropartita delle attività immateriali rilevate a eccezione 

dell’avviamento (§ 66-68). 

 

Inoltre, le attività per imposte anticipate e le passività per imposte differite vanno riviste ogni anno per tener 

conto di tutti gli eventi intervenuti nel corso dell’esercizio. In particolare, variazioni possono determinarsi sia 

per effetto di modifiche delle sottostanti differenze temporanee, sia a seguito di cambiamenti nei parametri 

fiscali del calcolo (modifica della normativa tributaria, variazioni delle aliquote fiscali, diverso tax planning 

dell’impresa ecc.) (§ 56 e 60). 
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Criteri di classificazione 

Gli importi relativi alle passività fiscali sono classificate nelle voci di Conto Economico, includendo imposte 

correnti, differite e anticipate. Per queste ultime la rilevazione è effettuata se esiste la probabilità di rilevare 

futuri redditi imponibili così come previsto dallo stesso IAS 12. Nel caso in cui le imposte anticipate e differite 

siano relative ad importi iscritti a Patrimonio Netto, le stesse sono state imputate a Patrimonio Netto.  

 

Eventuali variazioni nelle stime del carico fiscale imputato negli esercizi precedenti, sono allocate tra le 

imposte sul reddito dell’esercizio secondo quanto previsto dallo IAS 8. 

 

Criterio di valutazione 

La valorizzazione è effettuata in base ad una prudenziale previsione dell’onere fiscale in relazione alle 

norme tributarie in vigore e tenendo conto delle esenzioni applicabili e dei crediti d’imposta spettanti. Lo 

Stato Patrimoniale e il Conto Economico tengono conto delle variazioni intervenute nell’esercizio nella 

consistenza delle imposte anticipate. 

 

DEBITI 

 

Criteri di iscrizione 

La prima iscrizione delle passività finanziarie avviene all’atto della ricezione delle somme raccolte o 

dell’emissione dei titoli di debito. Essa è effettuata sulla base del fair value delle passività, normalmente pari 

all’ammontare incassato o al prezzo di emissione, rettificato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi 

direttamente attribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione e non rimborsati dalla controparte 

creditrice. Sono esclusi i costi interni di carattere amministrativo. Il fair value delle passività finanziarie, 

eventualmente emesse a condizioni inferiori a quelle di mercato, è oggetto di stima e la differenza rispetto al 

valore di mercato è imputata direttamente a Conto Economico. 

 

I debiti commerciali e gli altri debiti diversi da quelli finanziari sono contabilizzati inizialmente al fair value, 

pari al valore della transazione conclusa. 

 

Criteri di classificazione 

Nei debiti sono stati iscritti quelli verso i fondi gestiti e verso terze parti per prestazione di servizi nonché i 

debiti relativi ai finanziamenti erogati alla Società da Istituti di credito. 

 

Criteri di valutazione 

I debiti finanziari sono inizialmente iscritti al fair value, al netto di tutti i costi di transazione sostenuti in 

relazione all’acquisto dei finanziamenti. Essi sono successivamente iscritti al costo ammortizzato. 

L’eventuale differenza tra l’importo incassato (al netto dei costi di transazione) e l’importo complessivo dei 

rimborsi è registrato a Conto Economico sulla base della durata del finanziamento, utilizzando il metodo del 

tasso di interesse effettivo. I costi di transazione sono stati considerati nella determinazione dei relativi debiti 

finanziari in applicazione del metodo del costo ammortizzato. 

–    2960    –



Nota integrativa 

 

102 

 

I debiti commerciali e gli altri debiti diversi sono valutati con il metodo del costo ammortizzato, al netto degli 

accantonamenti per perdite di valore. Trattandosi normalmente di passività a breve termine per le quali il 

fattore temporale è trascurabile, i debiti rimangono iscritti al valore nominale. 

 

DERIVATI DI COPERTURA 

 

Criteri di iscrizione 

In tale voce sono considerati i debiti/crediti di natura finanziaria con finalità di copertura di passività valutate 

al valore nominale (contratto di finanziamento). 

 

Criteri di classificazione 

Tale voce comprende il valore negativo dei contratti derivati di copertura valutati al fair value, in base a 

quanto stabilito dallo IAS 39. 

 

Criteri di valutazione 

I derivati sono inizialmente iscritti, e successivamente valutati, al fair value. I derivati accesi dalla Società 

sono classificati come coperture di flussi di cassa previsti e altamente probabili. 

 

La SGR documenta, alla data di stipula del contratto, la relazione di copertura, nonché i propri obiettivi e la 

propria strategia di gestione del rischio. La Società documenta, inoltre, le proprie valutazioni in modo 

regolare, per verificare se i derivati utilizzati nelle transazioni di copertura siano altamente efficaci nel 

compensare le variazioni dei flussi di cassa relativi alle voci coperte. 

 

La porzione efficace della variazione di fair value dei derivati, classificati o qualificati come derivati di 

copertura dei flussi di cassa, è iscritta nel Patrimonio Netto. Gli utili o le perdite relativi alla porzione 

inefficace sono invece iscritti nel Conto Economico. 

 

Gli importi accumulati nel Patrimonio Netto sono riversati nel Conto Economico in corrispondenza degli 

esercizi in cui la voce soggetta a copertura influirà sui profitti o sulle perdite. 

 

Quando uno strumento di copertura scade o è venduto, oppure quando una copertura non soddisfa più i 

criteri per la rilevazione contabile delle attività di copertura, gli eventuali utili o perdite cumulati sospesi a 

Patrimonio Netto, sono registrati definitivamente nel Conto Economico. Se si suppone che una transazione 

prevista non avrà luogo, gli utili o perdite sospesi a Patrimonio Netto sono trasferiti nel Conto Economico. 
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ALTRE ATTIVITÀ E PASSIVITÀ 

 

Criteri di iscrizione 

Nelle altre attività e passività sono state iscritte le poste patrimoniali non riconducibili, per loro natura, alle 

altre voci presenti nel bilancio. 

 

Criteri di classificazione 

La voce più rilevante delle altre attività è costituita dai costi sostenuti per attività propedeutiche all’istituzione 

di nuovi fondi, che non hanno ancora avviato la propria attività operativa, e dai risconti attivi, mentre fanno 

parte delle altre passività voci di varia tipologia estinguibili nel breve termine. 

 

Criteri di valutazione 

Tali voci sono state iscritte al valore nominale. 

 

COSTI DEL PERSONALE 

 

Trattamento di Fine Rapporto 

 

Criteri di iscrizione 

Il principio contabile applicato è lo IAS 19 “Benefici per i dipendenti”. La valutazione attuariale del TFR in 

base allo IAS 19 comporta una Past Service Liability calcolata in senso demografico-finanziario delle 

prestazioni spettanti al lavoratore derivanti dall’anzianità già maturata ottenuta riproporzionando il valore 

attuale complessivo dell’obbligazione al periodo di lavoro già prestato alla data di valutazione, tenuto conto 

dei futuri aumenti salariali e della durata prevista della permanenza in servizio. 

 

Criteri di classificazione 

Poiché il calcolo dell’obbligazione per il TFR riveste il carattere di passività per l’azienda, lo stesso è stato 

classificato in apposita voce del passivo dello Stato Patrimoniale, mentre la contropartita economica è stata 

imputata tra i costi del personale. 

 

Criterio di valutazione 

Il fondo è oggetto di calcolo attuariale che tiene conto dei futuri sviluppi del rapporto di lavoro. I flussi futuri di 

TFR sono stati attualizzati alla data di riferimento in base al metodo di calcolo espressamente richiesto dallo 

IAS 19 (§ 64), ossia il “Projected Unit Credit Method”. Il nuovo IAS 19 prevede il riconoscimento immediato in 

bilancio degli utili/perdite attuariali nel prospetto degli Other Comprehensive Income (OCI) come rettifiche del 

patrimonio netto nell’esercizio nel quale si sono rilevati, senza possibilità di riclassifica nel Conto Economico. 

 

Criteri di classificazione 

Poiché il calcolo dell’onere relativo al pagamento di un premio legato alla performance aziendale e alla 

conseguente crescita di valore della Società riveste il carattere di passività per l’entità, lo stesso è stato 
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classificato in apposita voce del passivo dello Stato Patrimoniale, mentre la contropartita economica è stata 

imputata tra i costi del personale. 

 

 

 

Criterio di valutazione 

La valutazione attuariale del Piano è stato effettuato a gruppo chiuso durante l’orizzonte temporale di 

riferimento. Il valore attuale medio delle obbligazioni derivanti dal Piano si basa su un’opportuna tavola di 

permanenza in servizio e su specifiche ipotesi demografiche ed economico – finanziarie. 

 

FONDI PER RISCHI ED ONERI 

 

Criteri di iscrizione 

Il principio contabile applicato è lo IAS 37 “Accantonamenti, passività e attività potenziali”. Un 

accantonamento deve essere rilevato quando: 

• l’impresa ha un’obbligazione attuale (legale o implicita) quale risultato di un evento passato; 

• è probabile che sarà necessario l’impiego di risorse atte a produrre benefici economici per 

adempiere all’obbligazione;  

• può essere effettuata una stima attendibile dell’ammontare dell’obbligazione. 

 

Criteri di classificazione 

Il fondo iscritto in bilancio accoglie solitamente gli accantonamenti per rischi e oneri destinati a coprire 

perdite o debiti con le seguenti caratteristiche: 

• natura determinata; 

• esistenza certa o probabile; 

• ammontare o data di sopravvenienza indeterminati alla chiusura dell’esercizio. 

 

Criteri di valutazione 

L’importo rilevato come accantonamento rappresenta la migliore stima della spesa richiesta per adempiere 

l’obbligazione esistente alla data di riferimento del bilancio. 

 

RICAVI 

 

Criteri di iscrizione 

Il principio contabile applicato è lo IAS 18 “Ricavi”. I ricavi sono valutati al fair value del corrispettivo ricevuto 

o spettante. Poiché non sono previsti differimenti nella riscossione del corrispettivo, non risultano differenze 

tra valore nominale del corrispettivo e fair value dello stesso. In particolare, è applicabile la parte del 

principio relativo alle prestazioni di servizi. Quando il risultato di un’operazione di prestazione di servizi può 

essere attendibilmente stimato, i ricavi derivanti dall’operazione devono essere rilevati con riferimento allo 
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stadio di completamento dell’operazione alla data di riferimento del bilancio. Il risultato di un’operazione può 

essere attendibilmente stimato quando sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:  

1. l’ammontare dei ricavi può essere attendibilmente valutato; 

2. è probabile che i benefici economici derivanti dall’operazione affluiranno all’impresa; 

3. lo stadio di completamento dell’operazione alla data di riferimento del bilancio può essere 

attendibilmente misurato; 

4. i costi sostenuti per l’operazione e i costi da sostenere per completarla possono essere 

attendibilmente stimati. 

 

In particolare: 

• le commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla base dell’esistenza di accordi contrattuali 

(Regolamenti dei fondi gestiti), nell’esercizio in cui i servizi stessi sono stati prestati; 

• i proventi sono rilevati a Conto Economico nel momento in cui matura il diritto a riceverli; 

• gli interessi sono riconosciuti pro rata temporis sulla base del tasso di interesse contrattuale. 

 

COSTI 

 

Criteri di iscrizione 

I costi sono esposti in bilancio secondo il principio della competenza. 

 

A.3 INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’ FINANZIARIE 

 

Non sussistono trasferimenti tra portafogli di attività finanziarie  
 
 

A.4 INFORMATIVA SUL FAIR VALUE 

 
L’IFRS 13 “Fair value measurement (Valutazione al fair value)”, fornisce la definizione del concetto di fair 

value per l’applicazione nei casi in cui il suo utilizzo sia richiesto oppure permesso da altri principi contabili. 

 

Più precisamente il principio IFRS 13 provvede a chiarire la definizione di fair value, che è il prezzo ottenibile 

dalla vendita di un'attività o pagabile per il trasferimento di una passività in una transazione regolare tra 

partecipanti al mercato alla data di valutazione (ovvero un prezzo di uscita). Tale definizione mette in risalto 

che il valore equo è una misura che deve basarsi sul mercato e non sull'impresa valutatrice. In altri termini, 

nel processo valutativo occorre assumere le ipotesi che i partecipanti al mercato applicherebbero per 

attribuire un valore all'attività o alla passività alle condizioni correnti, includendo le assunzioni ipotizzate sul 

rischio. Ne consegue che l'intenzione di detenere un bene o di risolvere o non adempiere a una passività 

non è rilevante per la determinazione del fair value.  
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 L’IFRS 13 definisce una precisa gerarchia del fair value organizzata su tre livelli. Il criterio adottato riguarda 

proprio il livello di osservabilità degli input impiegati per la stima. Essi determinano, di fatto, diversi livelli di 

attendibilità del fair value. I tre livelli del fair value previsti dal principio sono:  

• Il livello 1 include i prezzi quotati su mercati attivi di attività o passività identiche alla data di 

misurazione. I prezzi così determinati rappresentano la migliore evidenza del fair value una volta che 

è stato identificato il mercato principale e che l’impresa redattrice del bilancio può effettuare una 

transazione a quel prezzo. La valutazione deriva quindi dalla possibilità di osservare transazioni e 

prezzi formatisi nel mercato a seguito delle scambio di attività o all’estinzione di passività simili a 

quelle oggetto di valutazione. Questa valutazione rappresenta in definitiva il valore più affidabile 

nelle valutazioni al fair value.  

• Il livello 2 comprende, invece, input informativi diversi dalle quotazioni di mercato che possono 

comunque essere osservati direttamente o indirettamente. Si pensi, ad esempio, ai prezzi di attività 

o passività simili a quelle oggetto di valutazione scambiate su mercati attivi, ai prezzi di attività o 

passività identiche scambiati su mercati non attivi, ai tassi di interesse, ecc. Gli input considerati in 

questo livello riflettono necessariamente le assunzioni dei partecipanti al mercato e sono dotati di un 

minore livello di affidabilità rispetto al precedente.  

• Il livello 3 comprende, infine, input non osservabili. Si tratta di dati che derivano da fonti interne 

all’azienda non conoscibili oppure osservabili da soggetti terzi. Il fair value così determinato deve 

riflettere le assunzioni che i partecipanti al mercato effettuerebbero per determinare tale valore. 

 
 
 
A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di valutazione e input utilizzati 
 
La valutazione al fair value viene svolta impiegando il massimo numero di input direttamente osservabili. 

Tuttavia, quando i prezzi di mercato non sono conoscibili o non sono ritenuti espressivi del valore del fair 

value si ricorrere alle tecniche di valutazione, da utilizzare singolarmente o in modo combinato. Gli approcci 

di valutazione applicabili secondo l’IFRS 13 sono i seguenti: 

• Il market approach si basa sullo studio di prezzi e di altri elementi derivanti da operazioni di mercato 

che coinvolgono attività, passività, posizione nette e aziende simili all’oggetto delle valutazione.  

• L’income approach si basa sull’attualizzazione, alla data della valutazione, dei flussi di cassa o di 

reddito futuri.  

• Il cost approach evidenzia, infine, il costo di sostituzione che sarebbe richiesto all’impresa per 

“sostituire” un bene o un’attività. Questa tecnica è spesso adottata per la stima del fair value dei beni 

materiali. 

 

L’SGR presenta un portafoglio composto esclusivamente da quote di fondi comuni di investimento 

immobiliari chiusi e per la loro valutazione utilizza il market approach potendosi basare su prezzi formatisi 

nel mercato a seguito delle scambio di attività o input informativi diversi dalle quotazioni di mercato che 

possono comunque essere osservati direttamente. 
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A.4.2 Processi e sensibilità delle valutazioni 
 

In questa sezione, ed in particolare per il livello 3, si deve evidenziare la sensitività alle variazioni degli input 

non osservabili e l’impatto potenziale di modifiche nella scelta di tali input. Alla data del bilancio l’SGR non 

presenta strumenti finanziari valutati a tale livello di fair value. 

 
A.4.3 Gerarchia del fair value 
 
In questa sezione devono trovare adeguata rappresentazione le vendite, le emissioni, gli acquisti e i 

rimborsi, i trasferimenti da e verso altro livello con relative motivazioni. Alla data del bilancio l’SGR non 

presenta trasferimenti da e verso altro livello di fair value. 

 
A.4.4 Altre informazioni 
 

Al 31 dicembre 2015 non si evidenziano cambiamenti significativi nelle tecniche di valutazione adottate 

rispetto a quelle previste dall’IFRS 13. 

 
 
Informativa di natura quantitativa 
 
A.4.5 Gerarchia del fair value 
 

Le valutazioni al fair value sono classificate in conformità a una gerarchia di livelli che riflette la significatività 

degli input utilizzati nelle valutazioni. Si distinguono i seguenti livelli: 

• quotazione, senza aggiustamenti, rilevata su un mercato attivo – secondo la definizione fornita dallo 

IAS 13 – per le attività o passività oggetto di valutazione (Livello 1); 

• input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili direttamente (prezzi) 

o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato (Livello 2); 

• input che sono basati su dati di mercato osservabili (Livello 3). 

 

A.4.5.1 Attività e passività valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli del fair value 

 

Attività/Passività misurate al fair value Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale

1. Attività f inanziarie detenute per la negoziazione

2. Attività  f inanziarie al  fair value

3. Attività f inanziarie disponibili per la vendita 7.704.406 32.642.261 40.346.667

4. Devivati di copertura  

5. Attività materiali  

6. Attività immateriali    

Totale           7.704.406         32.642.261                       -                   40.346.667 

1. Passività f inanziarie detenute per la negoziazione

2. Passività  f inanziarie al  fair value

3. Derivati di copertura

Totale                       -                         -                         -                                 -   
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A.4.5.4 Attività e passività non valutate al fair value o valutate al fair value su base non ricorrente: 

ripartizione per livelli di fair value 

 

VB L1 L2 L3 VB L1 L2 L3
1. Attività f inanziarie detenute sino alla scadenza

2. Crediti 50.415.483 50.415.483 43.801.019 43.801.019

3. Attività materiali detenute a scopo di investimento 

4. Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione

Totale 50.415.483 50.415.483 43.801.019 43.801.019

1. Debiti 1.337.553 1.337.553 4.659.778 4.659.778

2. Titoli in circolazione

3. Passività associate ad attività in via di dismissione

Totale 1.337.553 1.337.553 4.659.778 4.659.778

VB=Valore di bilancio / L1 = Livello 1 / L2 = Livello 2 / L3 = Livello 3

2015 2014

 

 

A.5 Informativa sul c.d. “Day one profit/loss” 

 

Il valore d’iscrizione a bilancio degli strumenti finanziari è pari al loro fair value alla medesima data. Nel caso 

di strumenti finanziari diversi da quelli al fair value rilevato a conto economico, il fair value alla data di 

iscrizione è di norma assunto pari all’importo incassato o corrisposto. 

Nel caso degli strumenti finanziari valutati al fair value rilevato a conto economico e classificabili come livello 

3, l’eventuale differenza rispetto all’importo incassato o corrisposto potrebbe in linea di principio essere 

iscritta a conto economico nelle voci di pertinenza, generando un c.d. “day one profit/loss” (DOP). 

Tale differenza deve essere riconosciuta a conto economico solo se deriva da cambiamenti dei fattori su cui 

i partecipanti al mercato basano le loro valutazioni nel fissare i prezzi (incluso l’effetto tempo). Ove lo 

strumento abbia una scadenza definita e non sia immediatamente disponibile un modello che monitori i 

cambiamenti dei fattori su cui gli operatori basano i prezzi, è ammesso il transito del DOP a conto economico 

linearmente sulla vita dello strumento finanziario stesso. La SGR non ha conseguito “day one profit/loss” da 

strumenti finanziari secondo quanto stabilito dal paragrafo 28 dell’IFRS 7 e da altri paragrafi IAS/IFRS a 

esso collegabili. 
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B   INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE 

 

ATTIVO 

 

SEZIONE 1 – CASSA E DISPONIBILITÀ LIQUIDE – VOCE 10 

 

Questa voce del bilancio, di 5.088 euro, rappresenta la giacenza di denaro contante della piccola cassa 

detenuta presso le sedi di Roma e Milano della Società alla data del 31 dicembre 2015. 

 

SEZIONE 4 – ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA – VOCE 40 

 

Le attività finanziarie facenti parte di questa categoria, costituita da quote dei Fondi gestiti da IDeA FIMIT, 

hanno la caratteristica d’investimenti a lungo termine.  

 

La voce include: 

• gli investimenti obbligatori, previsti dal Provvedimento della Banca d’Italia del 19 gennaio 2015 e 

successivi aggiornamenti, nei fondi gestiti non riservati a investitori qualificati. Questi ultimi sono 

destinati a essere detenuti in portafoglio sino al termine della durata dei fondi. Non sono stati 

peraltro classificati tra le “attività detenute fino alla scadenza” per la loro natura di strumenti finanziari 

a reddito variabile; si è stabilito, quindi, di iscriverli in questa categoria residuale prevista dallo IAS 

39 che prevede la loro valorizzazione al fair value con contropartita in un’apposita riserva 

indisponibile ai sensi del D.Lgs. 38/2005; 

• gli investimenti non obbligatori nei fondi gestiti riservati e non riservati a investitori qualificati. 

 

Nel dettaglio: 

• 1.557 quote del Fondo Alpha Immobiliare (fondo quotato), di cui 520 costituenti investimento 

obbligatorio. L’importo complessivo iniziale è pari a 3.823.639 euro (1.040 quote sottoscritte in data 4 

luglio 2002 nell’ambito del collocamento istituzionale al prezzo unitario di 2.600 euro e 517 quote 

sottoscritte a partire dal 27 novembre 2002 e fino al 8 dicembre 2008 a un prezzo medio di 2.165,65 

euro). Il fair value unitario al 31 dicembre 2015 di 1.100 euro è pari al prezzo di Borsa dell’ultimo 

giorno di mercato aperto. L’adeguamento al fair value al 31 dicembre 2015 del valore delle quote ha 

comportato una rivalutazione complessiva di 105.876 euro. In data 4 agosto 2015 sono stati 

rimborsati 97 euro per quota, per complessivi 151.029 euro. L’importo iscritto nel presente bilancio è 

di 1.712.700 euro; 

• 8.215 quote del Fondo Atlantic 1 (fondo quotato) di nominali 500 euro ciascuna, sottoscritte 

nell’esercizio 2006 per un totale pari a 4.107.500 euro. Il fair value unitario al 31 dicembre 2015, 

dell’importo di 325,10 euro, è pari al prezzo di Borsa dell’ultimo giorno di mercato aperto. 

L’adeguamento al fair value ha comportato una rivalutazione complessiva di 119.939 euro. In data 
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25 febbraio 2015 sono stati rimborsati 8 euro per quota, per complessivi 65.720 euro. Il valore in 

bilancio è pari a 2.670.696 euro; 

• 9.000 quote del Fondo Atlantic 2 – Berenice (fondo quotato) acquistate sul mercato per un totale 

pari a 7.133.868 euro in data 1° luglio 2008, in concomitanza della presa in gestione del fondo da 

parte di FARE SGR (il fondo era stato costituito da Pirelli RE SGR S.p.A.). Il fair value unitario al 31 

dicembre 2015 di 116,30 euro è pari al prezzo di Borsa dell’ultimo giorno di mercato aperto. 

L’adeguamento al fair value ha comportato una svalutazione complessiva di 85.050 euro. Il 2 

dicembre 2015 sono stati rimborsati 4,25 euro per quota, per complessivi 38.250 euro. Il valore in 

bilancio al 31 dicembre 2015 è pari a 1.046.700 euro; 

• 17,12 quote di classe A e 2,33 quote di classe B del Fondo Atlantic Value Added (fondo riservato), 

di cui 8,96 quote di classe A e 1,22 quote di classe B sottoscritte in data 27 dicembre 2011, 0,32 

quote di classe A e 0,04 quote di classe B sottoscritte in data 11 settembre 2012, 1,28 quote di 

classe A e 0,17 quote di classe B sottoscritte in data 11 marzo 2014, 1,38 quote di classe A e 0,19 

quote di classe B sottoscritte in data 11 giugno 2014, 2,72 quote di classe A e 0,38 quote di classe B 

sottoscritte in data 26 febbraio 2015 e 2,46 quote di classe A e 033 quote di classe B sottoscritte in 

data 14 dicembre 2015, tutte al valore unitario di 500.000 euro per un controvalore complessivo di 

9.725.000 euro. Poiché il NAV del Fondo è risultato inferiore al costo storico per un periodo superiore 

ai 24 mesi e pertanto si è manifestata un’obiettiva evidenza di perdita valore che ha comportato il 

rilascio a conto economico delle riserve negative di valutazione degli esercizi precedenti oltre 

all’effetto della valutazione del 2015. L’adeguamento complessivo al fair value al 31 dicembre 2015 

ha comportato una svalutazione complessiva netta a conto economico di 1.305.152 euro. Il valore in 

bilancio al 31 dicembre 2015 è pari a 8.419.848 euro; 

• 4.532 quote del Fondo Beta Immobiliare (fondo quotato), di cui 1.343 costituenti investimento 

obbligatorio. L’importo complessivo iniziale è di 4.917.312 euro (2.686 quote sottoscritte in data 24 

ottobre 2005 nell’ambito del collocamento istituzionale al prezzo unitario di 1.100 euro e 1.846 quote 

sottoscritte dal 24 ottobre 2005 e fino al 30 maggio 2006 a un prezzo medio di 1.063,22 euro). Il fair 

value unitario al 31 dicembre 2015, dell’importo di 137,5 euro, è pari al prezzo di Borsa dell’ultimo 

giorno di mercato aperto. Poiché il NAV del Fondo è risultato inferiore al costo storico e il prezzo di 

Borsa è risultato inferiore al medesimo dato per un periodo superiore ai 24 mesi, circostanza che 

evidenzia un’obiettiva perdita di valore, si è provveduto a rilasciare a conto economico la riserva 

negativa di valutazione per complessivi 393.831 euro. In data 25 febbraio 2015 sono stati rimborsati 

140 euro per quota, per complessivi 634.480 euro, il 01 aprile 2015 sono stati rimborsati 10 euro per 

quota, per 45.320 euro, in data 20 maggio 2015 sono stati rimborsati 17 euro per quota, per un totale 

di 77.044 euro e in data 07 ottobre 2015 sono stati rimborsati 5,50 euro per quota, per un totale di 

24.926 euro. L’importo complessivo dei rimborsi avvenuti nel corso del 2015 è pari a 781.770 euro. 

L’importo iscritto nel presente bilancio è di 623.150 euro; 

• 50 quote del Fondo Conero (fondo riservato), sottoscritte in data 4 agosto 2011 al valore unitario di 

100.000 euro per un controvalore complessivo di 5.000.000 di euro. L’adeguamento al fair value al 
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31 dicembre 2015 ha comportato una rivalutazione complessiva di 251.105 euro. Il valore in bilancio 

al 31 dicembre 2015 è pari a 5.957.947 euro; 

• 38.133 quote del Fondo Delta Immobiliare (fondo quotato), di cui 36.054 costituenti investimento 

obbligatorio. L’importo complessivo iniziale è di 3.703.965 euro (36.054 quote sottoscritte in data 22 

dicembre 2006 nell’ambito del collocamento istituzionale al prezzo unitario di 100 euro e 2.079 quote 

sottoscritte dal 16 marzo 2009 e fino al 22 giugno 2009 a un prezzo medio di 47,41 euro). Il fair value 

unitario al 31 dicembre 2015 di 43,30 euro è pari al prezzo di Borsa dell’ultimo giorno di mercato 

aperto. L’adeguamento al fair value al 31 dicembre 2015 del valore delle quote ha comportato una 

rivalutazione complessiva di 36.608 euro. L’importo iscritto nel presente bilancio è di 1.651.159 euro; 

• 39 quote del Fondo Gamma Immobiliare (fondo riservato), di cui 5 sottoscritte in data 10 giugno 

2005, 14 in data 20 settembre 2005 e 20 in data 29 novembre 2005. Il prezzo d’acquisto è stato pari 

al valore nominale di 25.000 euro per la prima tranche e di 25.010 euro per la seconda e la terza 

tranche. L’investimento totale è di 975.340 euro. Il valore della quota è risultato inferiore rispetto al 

costo storico per un periodo superiore a 24 mesi; la svalutazione dell’esercizio, pari a 9.418 euro, è 

stata rilevata a conto economico; allo stesso modo era sta rilevata a conto economico la 

svalutazione dell’esercizio 2014, per un totale di 29.611 euro. Il valore in bilancio al 31 dicembre 

2015 è pari a 1.008.876 euro; 

• 260 quote del Fondo IDeA FIMIT Sviluppo (fondo riservato), per un importo complessivo di 

6.500.000 euro, sottoscritte a 25.000 euro cadauna in data 20 dicembre 2013. Le quote sottoscritte 

erano state 300, per complessivi 7.500.000 di euro, ma nel corso dell’esercizio si è provveduto a 

cederne 40 al Fondo Ippocrate. Poiché il NAV del Fondo è risultato inferiore al costo storico per un 

periodo superiore ai 24 mesi e pertanto si è manifestata un’obiettiva evidenza di perdita valore che 

ha comportato il rilascio a conto economico delle riserve negative di valutazione degli esercizi 

precedenti oltre all’effetto della valutazione del 2015. L’adeguamento complessivo al fair value al 31 

dicembre 2015 ha comportato una svalutazione complessiva netta a conto economico di 477.558 

euro. L’importo iscritto nel presente bilancio è di 6.022.442 euro;  

• 600 quote del Fondo Omicron Plus Immobiliare (fondo riservato), per un importo complessivo 

iniziale di 15.000.000 di euro, sottoscritte a 25.000 euro cadauna nel dicembre 2008. 

L’adeguamento al fair value, pari al NAV pro quota al 31 dicembre 2015, ha comportato una 

svalutazione dell’esercizio di 2.247.398 euro, di cui 1.269.673 euro transitati a conto economico. 

In data 9 aprile 2015 sono stati distribuiti proventi 2.000 euro per quota, per 1.200.000 euro, in data 5 

agosto 2015 sono stati distribuiti proventi 1.750 euro per quota per un totale di 1.050.000 euro e, 

infine, in data 28 ottobre 2015 sono stati distribuiti proventi per 1.600 euro per quota per complessivi 

960.000 euro. Il valore in bilancio al 31 dicembre 2015 è di 9.319982 euro; 

• 8 quote del Fondo Senior (fondo riservato), per un importo complessivo iniziale di 2.000.000 di euro, 

sottoscritte a 250.000 euro cadauna il 25 gennaio 2010. Il valore della quota è risultato inferiore 

rispetto al costo storico per un periodo superiore a 24 mesi; la svalutazione dell’esercizio, pari a 

8.938 euro, è stata rilevata a conto economico; allo stesso modo era sta rilevata a conto economico 
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la svalutazione dell’esercizio 2014, per un totale di 333.608 euro. Il valore in bilancio al 31 dicembre 

2015 è pari a 1.737.394 euro; 

• 1 quota del Fondo Theta Immobiliare – Comparto Focus (fondo riservato), per un importo iniziale 

di 250.000 euro, sottoscritta il 19 dicembre 2006. Il valore della quota è risultato inferiore rispetto al 

costo storico per un periodo superiore a 24 mesi (già dal 31 dicembre 2014); la svalutazione 

dell’esercizio, pari a 12.821 euro, è stata rilevata a conto economico; allo stesso modo era sta 

rilevata a conto economico la svalutazione dell’esercizio 2014, per un totale di 11.557 euro. Il valore 

in bilancio al 31 dicembre 2015 è pari a 175.773 euro. 

 

Il valore complessivo degli OICR detenuti è di 40.346.667 euro. 

 

Nelle tabelle che seguono, sono evidenziate rispettivamente le consistenze di tali strumenti finanziari e la 

movimentazione dei medesimi nel corso dell’esercizio (al lordo dell’effetto fiscale). 

N. quote
Valore 

complessivo al
1° gennaio 2015

Rimborsi 2015 Rigiro IAS 39

Svalutazione 
complessiva a 

Conto 
Economico 

 Fair value unitaro al
31 dicembre 2015  

Valore in 
bilancio al 

31 dicembre 
2015

Rivalutazione 
/Svalutazione a 

Patrimonio 
Netto

n. quote
importo 

complessivo €
n.quote

importo 
complessivo €

n. quote  €/quota 

TOTALE Fondo Agris              20 858.783 - - 20 270.000 - - (588.783) - - - -

TOTALE Fondo Alpha Immobiliare         1.557 1.757.853 151.029 - - 1.557 1.100 1.712.700 105.876

TOTALE Fondo Atlantic 1         8.215 2.616.477 65.720 - - 8.215 325 2.670.697 119.940

TOTALE Fondo Atlantic 2 - Berenice         9.000 1.170.000 38.250 - - 9.000 116 1.046.700 (85.050)

TOTALE Fondo Atlantic Value Added              14 6.051.548 6 2.945.000 - (728.452) (1.305.152) 19 432.897 8.419.848 -

TOTALE Fondo Beta Immobiliare         4.532 1.250.832 781.770 (547.919) (393.831) 4.532 138 623.150 -

TOTALE Fondo Conero              50 5.706.841 - - - 50 119.159 5.957.947 251.105

TOTALE Fondo Delta Immobiliare       38.133 1.614.551 - - - 38.133 43 1.651.159 36.608

TOTALE Fondo Gamma Immobiliare              39 1.018.294 - - (9.418) 39 25.869 1.008.876 -

TOTALE Fondo IDeA FIMIT Sviluppo            300 7.487.531 40 998.337 - (12.469) (479.221) 260 23.163 6.022.442 -

TOTALE Fondo Omicron Plus Immobiliare            600 14.423.380 2.856.000 - (1.269.673) 600 15.533 9.319.982 (977.726)

TOTALE Fondo Senior                8 1.746.332 - - (8.938) 8 217.174 1.737.394 -

TOTALE Fondo Theta Focus Immobiliare                1 188.594 - - (12.821) 1 175.773 175.773 -

TOTALE VOCE 40 - ATTIVITA' FINANZIARIE 
DISPONIBILI PER LA VENDITA

      62.469 45.891.016 6 2.945.000 60 1.268.337 3.892.769 (1.288.840) (4.067.837) 40.346.667 (549.247)

Acquisti Vendite

 

 

 

4.1 Composizione della voce 40 “Attività finanziarie disponibili per la vendita” 

 

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Titoli di debito

    - di cui: Titoli di Stato

2. Titoli di capitale o quote O.I.C.R. 7.704.406 32.642.261 8.409.714 37.481.302

3. Altre attività

Totale 7.704.406 32.642.261 - 8.409.714 37.481.302 -

Voci/Valori
Totale 2015 Totale 2014
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4.2 Attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione per emittenti 

 

Totale 2015 Totale 2014

1. Attività finanziarie
    a) Governi e Banche Centrali

    b) Altri enti pubblici

    c) Banche

    d) Enti f inanziari

    e) Altri emittenti                            40.346.667                            45.891.016 

Totale 40.346.667 45.891.016

Voci/Valori

 

 

Tutti gli OICR detenuti sono gestiti da IDeA FIMIT. 

 

 

4.3 “Attività finanziarie disponibili per la vendita”: variazioni annue 

 

di cui:

Titoli di 
Stato

A.   Esistenze iniziali               -   45.891.016                                  -   45.891.016

B.   Aumenti               -   4.747.368                                  -   4.747.368

       B1. Acquisti 2.945.000 2.945.000

       B2.Variaz. positive fair value    

       B3. Riprese di valore 

            -imputate a conto economico

            -imputate a patrimonio netto 513.528 513.528

       B4. Trasferimenti da altri portafogli

       B5. Altre variazioni 1.288.840 1.288.840

C.   Diminuzioni               -   10.291.717                                  -   10.291.717

       C1. Vendite 1.268.337 1.268.337

       C2. Rimborsi 3.892.769 3.892.769

       C3. Variazioni negative fair value 1.062.775 1.062.775

       C4. Rettif iche di valore 4.067.836 4.067.836

       C5. Trasferimenti da altri portafogli

       C6. Altre variazioni

D.   Rimanenze finali               -   40.346.667                                  -   40.346.667

Variazioni/Tipologia

Titoli di debito

Titoli di capitale e 
quote di OICR

Altre attività Totale

 

 

La voce “Acquisti” è costituita dall’investimento in quote del fondo Atlantic Value Added: 2,72 quote di classe 

A per 1.360.000 euro e 0,38 quote di classe B per 190.000 euro effettuati in data 26 febbraio 2015; 

successivamente sono state acquistate ulteriori 2,46 quote di classe A per 1.230.000 euro e 0,33 quote di 

classe B per 165.000 euro in data 14 dicembre 2015. 

 

L’investimento complessivo è pari a 2.945.000 euro, composto da 5,18 quote di classe A per 2.590.000 euro 

e 0,71 quote di classe B per 355.000 euro. 
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La voce “Vendite” è costituita dalla cessione di 20 quote del fondo Agris per un importo complessivo pari a 

270.000 euro nell’ambito degli accordi del processo di sostituzione della SGR nella gestione del Fondo e 

dalla vendita di 40 quote del Fondo IDeA FIMIT Sviluppo per 998.337 euro al Fondo Ippocrate. 

 

SEZIONE 6 – CREDITI – VOCE 60 

 

La voce è così composta: 

 

(a) per la gestione di patrimoni  

La sottovoce al 31 dicembre 2015 presenta un saldo di 26.365.329 euro ed è relativa interamente a crediti 

verso i fondi gestiti per commissioni maturate, ma non ancora incassate. Il dettaglio, posto a confronto con 

quello dell’esercizio precedente, risulta dalla tabella che segue. 

Descrizione Totale 2015 Totale 2014

Crediti verso Fondo Beta per commissione variabile f inale 22.522.823 23.184.492

Crediti verso Fondo Eta per commissione f issa 2.168.022 1.693.536

Crediti verso Fondo Atlantic 6 commissione f issa 1.466.667 1.066.667

Crediti verso Fondo Private Real Estate per commissione f issa 1.196.549 1.996.065

Crediti verso Fondo Spazio Industriale commissione f issa 647.570 653.220

Crediti verso Fondo Ava per commissione f issa 602.787 454.517

Crediti verso Fondo Ariete per commissione f issa 430.277 213.490

Crediti verso Fondo Rho Comparto Plus per commissione f issa 394.261 2.343.553

Crediti verso Fondo Atlantic 1 commissione f issa 226.439 234.106

Crediti verso Fondo Ailati per commissione f issa 98.499 95.852

Crediti verso Fondo SIPF No. 2 per commissione f issa 82.500 82.500

Crediti verso Fondo Creative Properties per commissione f issa 80.000 80.000

Crediti verso Fondo Atlantic 2 - Berenice commissione f issa 64.825 114.905

Crediti verso Fondo Castello per commissione f issa 50.000 50.000

Crediti verso Fondo Theta Comparto Focus per commissione f issa 37.104 4.095

Crediti verso Fondo Rho Comparto Core per commissione f issa 9.000 -

Crediti verso Fondo Delta per commissione f issa 5.195 -

Crediti verso Fondo Theta Comparto Officium per commissione f issa 1.451 -

Crediti verso Fondo Moma per commissione f issa 1.247 19.756

Crediti verso Fondo Armonia per commissione f issa 239 67.826

Crediti verso Fondo Alpha per commissione f issa - 2.496.919

Crediti verso Fondo Omega per commissione f issa - 771.945

Crediti verso Fondo Agris per commissione f issa - 694.274

Crediti verso Fondo Omicron Plus per commissione f issa - 421.208

Crediti verso Fondo Trentino R.E. per commissione f issa - 156.689

Fondo svalutazione crediti (3.720.126) (2.429.925)

Totale sottovoce “Crediti per la gestione di patrimoni” 26.365.329 34.465.690
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Per quanto riguarda il credito verso il fondo Beta concernente la commissione variabile finale, il relativo 

calcolo è stato effettuato ai sensi di quanto previsto dal Regolamento di Gestione del fondo tenendo in 

considerazione il NAV risultante dal rendiconto di gestione al 31 dicembre 2015; tale credito corrisponde alla 

quota maturata dall’inizio della vita del fondo della commissione di overperformance che la SGR percepirà al 

momento della sua liquidazione, esclusivamente al verificarsi di determinate condizioni.  

 

Per quanto riguarda i crediti vantanti verso il fondo Atlantic 6 e il fondo Eta si specifica che la SGR ha 

appostato un fondo svalutazione crediti pari rispettivamente a 1.466.667 euro e 2.168.022 euro (pari al 

100% dei crediti verso i fondi), resosi necessario a causa della forte tensione di liquidità in cui versano i 

fondi. Inoltre, per quanto riguarda il fondo Private RE è stato appostato un fondo svalutazione crediti pari a 

85.437 euro. 

 

Per il fondo Agris: gli accordi di sostituzione nella gestione della SGR hanno comportato la rinuncia da parte 

di IDeA FIMIT dei i crediti vantati nei confronti del Fondo, per complessivi 1.275.133 euro. 

 

(b) Altri crediti  

La sottovoce al 31 dicembre 2015 presenta un saldo di 24.050.154 euro e riguarda crediti di varia natura e 

verso controparti diverse. La seguente tabella riporta il confronto con l’esercizio precedente. 
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Descrizione Totale 2015 Totale 2014

Crediti verso Fondo AVA per riaddebito costi 575.524 569.213

Crediti verso Fondo Ippocrate per riaddebito costi 488.071 9

Crediti verso Fondo Eta per riaddebito costi 96.210 5.646

Crediti verso Fondo Omicron Plus per riaddebito costi 50.246 17.060

Crediti verso Fondo Omega per riaddebito costi 43.420 18.192

Crediti verso Fondo Senior per riaddebito costi 41.985 7.159

Crediti verso Fondo Sigma per riaddebito costi 33.374 -

Crediti verso Fondo Rho Comparto Core per riaddebito costi 26.276 -

Crediti verso Fondo Alpha per riaddebito costi 21.995 1.427

Crediti verso Fondo Atlantic 1 per riaddebito costi 18.866 687

Crediti verso Fondo Atlantic 2 - Berenice per riaddebito costi 18.187 7.588

Crediti verso Fondo Creative Properties per riaddebito costi 11.644 -

Crediti verso Fondo Spazio Industriale per riaddebito costi 9.020 589

Crediti verso Fondo SIPF No. 2 per riaddebito costi 7.691 -

Crediti verso Fondo Conero per riaddebito costi 5.771 5.859

Crediti verso Fondo Ariete per riaddebito costi 4.164 2.442

Crediti verso Fondo Venere per riaddebito costi 3.669 906

Crediti verso Fondo Theta Comparto Focus per riaddebito costi 3.035 1.577

Crediti verso Fondo Atlantic 6 per riaddebito costi 2.472 -

Crediti verso Fondo Rho Comparto Plus per riaddebito costi 1.812 54.712

Crediti verso Fondo Beta per riaddebito costi 1.714 1.724

Crediti verso Fondo Moma per riaddebito costi 1.348 207

Crediti verso Fondo Sviluppo Territorio per riaddebito costi 1.541 -

Crediti verso Fondo Delta per riaddebito costi 441 1.661

Crediti verso Fondo Gamma per riaddebito costi 393 994

Crediti verso Fondo Armonia per riaddebito costi 380 -

Crediti verso Fondo Tau per riaddebito costi 349 21

Crediti verso Fondo Castello per riaddebito costi 328 -

Crediti verso Fondo Private Real Estate per riaddebito costi 270 250

Crediti verso Fondo Atlantic 8 per riaddebito costi 233 -
Crediti verso Fondo IDeA FIMIT Sviluppo Comparto 1 per riaddebito 
costi

226 129.777

Crediti verso Fondo Housing Sociale Liguria per riaddebito costi 122 1.261

Crediti verso Fondo Atlantic 12 per riaddebito costi 32 -

Crediti verso Fondo Ailati per riaddebito costi 32 -

Crediti verso Fondo Theta Comparto Officium per riaddebito costi 27 -

Crediti verso Fondo Ambiente per riaddebito costi - 12.471

Crediti verso Fondo Agris per riaddebito costi - 4.581

Crediti verso Fondo Trentino Real Estate per riaddebito costi - 260

Altri crediti verso fondi gestiti 1.470.868 846.273

Banche 22.395.493 8.442.894

Crediti diversi 183.793 46.162

Totale Altri crediti 24.050.154 9.335.329
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Il credito nei confronti del fondo AVA è relativo prevalentemente al riaddebito, secondo le previsioni del 

Regolamento di Gestione, di parte dei costi sostenuti dalla SGR per la costituzione del fondo medesimo. 

 

Il credito nei confronti del Fondo Ippocrate è relativo all’importo residuo derivante dalla vendita delle n. 40 

quote del Fondo IDeA FIMIT Sviluppo da parte di IDeA FIMIT. 

 

La voce “Banche” si riferisce ai saldi dei conti correnti bancari della Società accesi presso i seguenti istituti di 

credito: 

 

UniCredit S.p.A.                  14.625.734  euro 
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.                    3.006.740  euro 
Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni S.p.A.                     4.763.019  euro 
   
 

Il dettaglio della voce, rispettivamente per natura del credito e per soggetto nei confronti del quale il credito è 

vantato, risulta dalle seguenti tabelle. 

 

6.1 Dettaglio della voce 60 “Crediti” 

 

L1 L2 L3 L1 L2 L3

1.  Crediti per servizi di gestione di patrimoni:   26.365.329   26.365.329   34.465.690   34.465.690 

1.1 gestione di OICR   26.365.329   26.365.329   34.465.690   34.465.690 

1.2 gestione individuale

1.3  gestione di fondi pensione

2. Crediti per altri servizi:                 -                   -                   -                   -   

2.1  consulenze 

2.2  funzioni aziendali in outsourcing

2.3  altri 

3. Altri crediti:   24.050.154   24.050.154     9.335.329     9.335.329 

3.1 pronti contro termine

     di cui su titoli di Stato

     di cui su atri titoli di debito

     di cui su titoli di capitale o quote

3.2 depositi e conti correnti   22.395.493   22.395.493     8.442.894     8.442.894 

3.3 altri     1.654.661     1.654.661        892.435        892.435 

4. Titoli di debito

Totale   50.415.483   50.415.483   43.801.019   43.801.019 

Fair valueValore di 
bilancio

Dettaglio/Valori

Totale 2015

Fair value

Totale 2014

Valore di 
bilancio
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6.2 Crediti: composizione per controparte 

Banche Enti finanziari Clientela

 di cui del 
gruppo della 

SGR  

 di cui del 
gruppo della 

SGR  

 di cui del 
gruppo della 

SGR  

1. Crediti per servizi di gestione di patrimoni:                                                      26.365.329 

    1.1 gestione di OICR       26.365.329 

    1.2 gestione individuale

    1.3 gestione di fondi pensione

2. Crediti per altri servizi:

    2.1 consulenze

    2.2 funzioni aziendali in outsourcing

    2.3 altri

3. Altri crediti:       22.395.493         1.654.661              40.529 

3.1 pronti contro termine

     di cui su titoli di Stato

     di cui su atri titoli di debito

     di cui su titoli di capitale o quote

    3.2 depositi e conti correnti       22.395.493 

    3.3 altri         1.654.661              40.529 

Totale 2015       22.395.493                      -                        -                        -         28.019.990              40.529 

Totale 2014         8.442.894                      -                        -                        -         35.358.125                   256 

Composizione/Controparte

 

 

SEZIONE 10 – ATTIVITÀ MATERIALI – VOCE 100 

 

La tabella che segue evidenzia la consistenza dei beni esistenti al 31 dicembre 2015 posta a confronto con i 

dati dell’esercizio precedente.  

 

10.1 Attività materiali ad uso funzionale: composizione delle attività valutate al costo 

 

Attività/Valori Totale 2015 Totale 2014

1. Attività di proprietà 1.827.961 2.299.464

a) terreni

b) fabbricati

c) mobili 451.892 591.006

d) impianti elettronici

e) altre 1.376.069 1.708.458

2. acquisite in leasing finanziario                                      -                                        -   

a) terreni

b) fabbricati

c) mobili

d) impianti elettronici

e) altre

Totale 1.827.961 2.299.464
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Nella voce “e) altre” sono allocate le seguenti categorie: 

 

Migliorie su beni di terzi                1.278.895 euro 
Macchine d'ufficio                     96.006  euro 
Sistemi telefonici                       1.165 euro 
Apparecchi attrezzature varie                              3  euro 

 

La voce “Migliorie beni di terzi” di 1.278.895 euro si riferisce ai costi sostenuti per gli immobili delle sedi di 

IDeA FIMIT, siti in Milano, via Brera 21 e in Roma, via Mercadante 16-18. 

 

Non ci sono attività materiali detenute a scopo di investimento da menzionare nel presente bilancio. 

 

10.3 Attività materiali ad uso funzionale: composizione delle attività rivalutate 

 

Non sussistono attività rivalutate. 
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10.5 Attività materiali ad uso funzionale: variazioni annue 

 

Si riporta di seguito la movimentazione del valore di tali attività intervenuta nel corso dell’esercizio. 

Terreni Fabbricati Mobili
Impianti 

elettronici
Altre Totale

A. Esistenze iniziali - - 591.006 - 1.708.458 2.299.464

A.1 Riduzione di valore totali nette -

A.2 Esistenza iniziali nette - - 591.006 - 1.708.458 2.299.464

B. Aumenti - - 3.385 - 72.060 75.445

B.1 Acquisti 3.385 63.594 66.979

B.2 Spese per migliorie capitalizzate

B.3 Riprese di valore

B.4 Variazioni positive di fair value imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

B.5 Differenze positive di cambio

B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di 
investimento

B.7 Altre variazioni 8.466 8.466

C. Diminuzioni - - 142.499 - 404.449 546.948

C.1 Vendite 9.332 9.332

C.2 Ammortamenti 142.499 395.117 537.616

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

C.4 Variazioni negative di fair value  imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

C.5 Differenze positive di cambio

C.6 Trasferimenti a:

a) attività materiali detenute a scopo di investimento

b) attività in via di dismissione

C.7 Altre variazioni 

D. Rimanenze finali nette - - 451.892 - 1.376.069 1.827.961

D.1 Riduzioni di valore totali nette -

D.2 Rimanenze finali lorde - - 451.892 - 1.376.069 1.827.961

E. Valutazione al costo  
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SEZIONE 11 – ATTIVITÀ IMMATERIALI – VOCE 110 

 

11.1 Composizione della voce 110 “Attività immateriali” 

 

Attività valutate Attività valutate Attività valutate Attività valutate

al costo al fair value  al costo  al fair value 

1. Avviamento 96.598.900 96.598.900

2. Altre attività immateriali 34.362.907 57.903.474                                   

    2.1 Generate internamente

    2.2 Altre 34.362.907 57.903.474

Totale 130.961.807 154.502.374

Totale 2015 Totale 2014

 

L’avviamento, pari a 96.598.900 euro, si è determinato a seguito dell’operazione di fusione inversa di FARE 

SGR in FIMIT SGR avvenuta in data 3 ottobre 2011 e descritta nel dettaglio nella “SEZIONE 2 – PRINCIPI 

GENERALI DI REDAZIONE”. 

 

Tra le altre attività immateriali, l’importo prevalente si riferisce a due categorie di attività identificate in sede di 

allocazione del valore di FIMIT SGR alla data di fusione: 

• customer relationship, relative alle commissioni fisse dei 12 fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR 

alla data di efficacia della fusione, quantificate in 38.573.400 euro e ammortizzate nel conto 

economico della SGR secondo un criterio sistematico lungo la vita utile dei fondi; 

• attività immateriali connesse alle commissioni variabili dei fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR alla 

data di efficacia della fusione, che sono state quantificate in 68.688.000 di euro.  

 

L’avviamento, le customer relationship e le altre attività immateriali relative alle commissioni variabili, al 31 

dicembre 2015 sono state oggetto di test di impairment basato su stime ragionevoli e raggiungibili, frutto del 

giudizio più accurato possibile e adeguatamente rappresentative delle diverse condizioni giuridiche, 

economiche e di mercato nelle quali si prevede si svilupperà l’attività della SGR. Tale valutazione non ha 

evidenziato perdite di valore per l’avviamento e per le attività da customer relationship, quest’ultime pari a 

4.948.375 euro al 31 dicembre 2015. 

 

Per valutare il capitale economico della Società è stato adottato il metodo del Dividend Discount Model a 

Massimi Dividendi distribuibili (“DDM”) in considerazione della natura della SGR e, quindi, di società a 

capitale regolamentato mentre per il valore attribuibile alle attività immateriali connesse alle commissioni 

variabili è stato utilizzato il metodo dei flussi di cassa attualizzati (Discounted Cash Flows) (“DCF”). I 

parametri chiave utilizzati relativi alla valutazione sono i seguenti: 

• Ke (costo del capitale): 11,63%; 

• Risk free rate: 1,92% (riferimento al rendimento lordo al 22 febbraio 2015 del BTP a 15 anni); 

• Market risk premium: 6,00%; 
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• Beta unlevered: 1,285 (coefficiente determinato in base alla media dei dati storici di un campione di 

società attive nella gestione di investimenti con componente Real Estate); 

• Tasso di crescita di lungo periodo: 1,0%. 

 

Il costo del capitale, pari appunto all’11,63%, è risultato superiore rispetto al dato utilizzato per la valutazione 

al 31 dicembre 2014, pari al 9,72%, in quanto il valutatore ha attribuito un più elevato rischio esecuzione del 

piano utilizzato per la stima dei flussi di cassa futuri. 

 

A seguito della revisione dei business plan dei fondi che compongono le attività immateriali da commissioni 

variabili, al fine di adeguare il valore dell’attività al fair value, le attività immateriali da commissioni variabili, 

pari a 48.400.000 euro al 31 dicembre 2014, sono state svalutate a conto economico per un importo pari a 

20.500.000 euro. Pertanto il valore di iscrizione in bilancio è pari a 27.900.000 euro. 

 

Per una disamina esaustiva della determinazione di tali valori si rimanda alla parte inziale della Nota 

Integrativa. 

 

11.2 “Attività immateriali”: variazione annue 

 

 Totale 

A. Esistenze iniziali                            154.502.374 

B. Aumenti                                   459.735 

     B.1 Acquisti                                   459.735 

     B.2 Riprese di valore

     B.3 Variazioni positive di fair value

           - a patrimonio netto

           - a conto economico

     B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni                              24.000.302 

     C.1 Vendite

     C.2 Ammortamenti                                3.500.302 

     C.3 Rettif iche di valore                              20.500.000 

            - a patrimonio netto

            - a conto economico                              20.500.000 

     C.4 Variazioni negative di fair value

            - a patrimonio netto

            - a conto economico

     C.5 Altre variazioni 

D. Rimanenze finali                            130.961.807 
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SEZIONE 12 – ATTIVITA’ FISCALI E PASSIVITA’ FISCALI – VOCE 120 E VOCE 70 

 

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione il conto dell’attivo relativo alla voce 120 e il conto del 

passivo relativo alla voce 70. 

 

La voce 120 si suddivide in attività fiscali a) correnti e b) anticipate, le prime pari a 1.626.806 euro e le 

seconde di 3.565.808 euro. Le imposte anticipate sono dettagliate nelle tabelle n. 12.3 e 12.5. 

 

La voce 70 si suddivide in passività fiscali a) correnti, pari a 390.172, e b) differite di 9.775.089 euro.  

 

Il debito per imposte differite è riferibile quasi esclusivamente alla contropartita inerente la fiscalità differita 

delle attività immateriali da commissioni variabili iscritte all’attivo, che al 31 dicembre 2015 sono pari a 

27.900.000 euro.  

 

12.1 Composizione della voce 120 “Attività fiscali: correnti e anticipate” 

 

L’influenza di variazioni effettuate per ragioni di natura esclusivamente fiscale comporta degli scostamenti tra 

reddito imponibile e utile di bilancio. Quando tali differenze sono “temporanee”, provocano uno sfasamento 

che comporta l’anticipo o il differimento del momento impositivo rispetto al periodo di competenza.  

 

Le differenze temporanee sono di due tipi:  

• quelle che daranno luogo in futuro a una riduzione del reddito imponibile, che generano attività fiscali 

anticipate; 

• quelle che daranno luogo in futuro a un incremento del reddito imponibile, che generano passività 

fiscali differite. 

 

12.2 Composizione della voce 70 “Passività fiscali: correnti e differite”  

 

Le imposte correnti al 31 dicembre 2015 corrispondono al debito relativo all’imposta IRES al netto degli 

acconti versati. Le imposte differite sono relative principalmente alla fiscalità afferente le commissioni 

variabili finali per un importo pari a 9.226.530 euro, e per la parte residuale, pari a 548.559 euro, alla 

differenza tra il fair value al 31 dicembre 2015, rispetto al costo storico degli AFS posseduti dalla società e 

alla valutazione secondo lo IAS 19 della passività relativa al Trattamento di fine rapporto. 

  

Le variazioni delle imposte differite avvenute nell’esercizio risultano dalle tabelle che seguono, 

rispettivamente per le movimentazioni con contropartita a Conto Economico e a Patrimonio Netto. 
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12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del Conto Economico) 

 

Totale 2015 Totale 2014

1. Esistenze iniziali 2.755.879 2.292.071

2. Aumenti 1.963.148 463.808

2.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 1.963.148 463.808

a)       relative a precedenti esercizi 

b)       dovute al mutamento di criteri contabili

c)       riprese di valore

d)       altre 1.963.148 463.808

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni 1.153.219 -

3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio 1.153.219

a)       rigiri

b)       svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità

c)       dovute al mutamento di criteri contabili

d)       altre 1.153.219

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

a) trasformazione in crediti d’imposta di cui alla Legge n.214/2011

b) altre

4. Importo finale 3.565.808 2.755.879  

  

12.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011 (in contropartita del conto 

economico) 

 

Non ci sono variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011 da menzionare nel presente bilancio. 

La seguente tabella dettaglia la composizione della voce per natura. 

 

Voce Imponibile Aliquota Valore fiscale

Fondo svalutazione su crediti verso Fondi (IRES+IRAP) 4.042.280      33,07% 1.336.782        

Attività di sviluppo da definire 3.262.438      27,50% 897.170           

Bonus a dipendenti e altre poste relative al personale 2.282.064      27,50% 627.568           

Fondo svalutazione su crediti verso Fondi (solo IRES) 1.380.676      27,50% 379.686           

Compensi CdA 845.246         27,50% 232.443           

Avviamento del ramo d'azienda (EX FARE) 201.667         33,07% 66.691             

Oneri pluriennali 92.612           27,50% 25.468             

Totale 12.106.983    3.565.808         
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Il saldo riflette le imposte anticipate calcolate sulle svalutazioni dei crediti dell’anno in corso e degli esercizi 

precedenti. Le svalutazioni degli anni precedenti, in base alle nuove regole di deducibilità di cui all’art. 106 

del TUIR , saranno deducibili a decorrere dall’esercizio 2016  in un arco temporale di dieci anni. 

 

La voce “Attività di sviluppo da definire” è relativa ai costi sostenuti per i progetti di sviluppo intrapresi dalla 

SGR e sospesi in attivo dello Stato Patrimoniale. Essi saranno addebitati ai Fondi nel caso in cui il progetto 

si chiuda positivamente o, alternativamente, resteranno a carico della SGR. Si è provveduto a stanziare un 

fondo a copertura dell’eventuale rischio di insuccesso. 

 

La voce “Bonus a dipendenti e altre voci relative al personale” è costituita da costi nei confronti del personale 

che sono il risultato di una stima e che saranno dedotti fiscalmente nell’esercizio in cui vi sarà la 

manifestazione monetaria ai sensi dell'articolo 107, comma 4 del T.U.I.R.. 

 

I compensi del Consiglio di Amministrazione, sono deducibili, ai fini IRES, soltanto al momento del loro 

pagamento secondo le regole stabilite dall'articolo 95, comma 5 del T.U.I.R..  

 

L’avviamento su ramo d’azienda è sorto a seguito dell’acquisto (il 29 aprile 2009), da parte dell’allora FARE 

SGR dalla controllante First Atlantic Real Estate Holding S.p.A., del ramo di attività costituito da un 

complesso organizzato di beni e rapporti attivi e passivi destinato allo svolgimento delle attività di 

prestazione di servizi amministrativi, di analisi finanziaria, legali, tecnico-informatici e logistici alle società del 

gruppo First Atlantic.  

 

Gli oneri pluriennali sono principalmente costituiti dai costi sostenuti per la fusione dall’incorporante giuridica 

e sono ammortizzati fiscalmente in 5 anni ai sensi dell’art. 108 comma 3 del T.U.I.R.. 

 

12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del Conto Economico) 

 

 

Totale 2015 Totale 2014

1. Esistenze iniziali 16.005.880 17.626.310

2. Aumenti - -

2.1 Imposte differite rilevate nell’esercizio

a)       relative a precedenti esercizi 

b)       dovute al mutamento di criteri contabili

c)       altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote f iscali

2.3 Altri aumenti                                   -   -

3. Diminuzioni 6.779.350 1.620.430

3.1 Imposte differite annullate nell’esercizio 6.779.350 1.620.430

a)       rigiri 6.779.350 1.620.430

b)       dovute al mutamento di criteri contabili

c)       altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 9.226.530 16.005.880  

–    2984    –



Nota integrativa 

 

126 

 

La diminuzione delle imposte differite è rappresentata dal rigiro a conto economico a seguito della 

svalutazione delle attività immateriali da commissioni variabili finali. 

 

12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del Patrimonio Netto) 

 

 

Totale 2015 Totale 2014

1. Esistenze iniziali 1.422.480 48.447

2. Aumenti                              -   1.374.033

2.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio                              -   86.594

a)       relative a precedenti esercizi 

b)       dovute al mutamento di criteri contabili

c)       altre 86.594

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote f iscali

2.3 Altri aumenti 1.287.439

3. Diminuzioni                 1.422.480                                   -   

3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio                 1.422.480 

a)       rigiri                    820.228 

b)       svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità

c)       dovute al mutamento di criteri contabili

d)       altre                    602.252 

3.2 Riduzioni di aliquote f iscali

3.3 Altre diminuzioni                              -                                     -   

4. Importo finale                              -   1.422.480
 

 

 

12.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del Patrimonio Netto) 

 

Totale 2015 Totale 2014
1. Esistenze iniziali                      1.954.265 -

2. Aumenti - 1.954.265

2.1 Imposte differite rilevate nell’esercizio - 1.954.265

a)       relative a precedenti esercizi 

b)       dovute al mutamento di criteri contabili

c)       altre 1.954.265

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote f iscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni 1.405.706 -

3.1 Imposte differite annullate nell’esercizio 1.405.706 -

a)       rigiri 820.228 -

b)       dovute al mutamento di criteri contabili

c)       altre 585.478

3.2 Riduzioni di aliquote f iscali

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 548.559 1.954.265   
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SEZIONE 14 – ALTRE ATTIVITÀ – VOCE 140 

 

Questa voce del bilancio raggruppa tutte le attività non direttamente riconducibili nelle altre poste dell’attivo 

dello Stato Patrimoniale e ammonta a 1.842.905 euro; il dettaglio è di seguito evidenziato. 

 

14.1 Composizione della voce 140 “Altre attività” 

Totale 2015 Totale 2014

Attività di sviluppo da definire                              3.398.294                                 126.048 

Altri crediti                                 802.851                              1.252.597 

Risconti attivi                                 287.329                                 236.700 

Depositi cauzionali                                 274.887                                 246.435 

Anticipi a fornitori                                 251.404                                 189.146 

Note credito da ricevere                                   90.579                                   86.268 

Fondo svalutazione attività di sviluppo da definire (3.262.439)                                           -   

Totale 1.842.905 2.137.194  

 

La voce “Attività di sviluppo da definire” accoglie i costi sostenuti dalla SGR per alcuni progetti di 

investimento che, in caso di buon esito delle operazioni, saranno ribaltati sui fondi costituenti e sulla SIIQ. 

Per tale voce è stato appostato un fondo svalutazione a copertura dell’eventuale insuccesso dei progetti 

intrapresi. 

 

Per quanto riguarda la voce risconti attivi di 287.329 euro, gli stessi si riferiscono a costi di competenza 

successiva alla chiusura dell’esercizio: sono costituiti da polizze assicurative per 45.746 euro, e da costi 

relativi a forniture di beni e servizi per 241.583 euro. 

 

I depositi cauzionali includono 225.000 euro versati per la locazione della sede sita in Roma, via Mercadante 

16-18. 
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PASSIVO 

 

SEZIONE 1 – DEBITI – VOCE 10 

 

Il dettaglio della voce, rispettivamente per natura del debito e per soggetto nei confronti del quale il debito è 

dovuto, risulta dalle seguenti tabelle. 

 

1.1 Dettaglio della voce 10 “Debiti” 

 

Dettaglio/Valori Totale 2015 Totale 2014

1.  Debiti verso reti di vendita: - -

1.1 per attività di collocamento OICR

1.2 per attività di collocamento gestioni individuali

1.3 per attività di collocamento fondi pensione

2. Debiti per attività di gestione 1.291.930 657.232

2.1  per gestioni proprie 1.291.930 657.232

2.2  per gestioni ricevute in delega

2.3  per altro

3. Debiti per altri servizi: 45.623 2.546

3.1 consulenze

3.2 funzioni aziendali in outsourcing

3.3 altri 45.623 2.546

4. Altri debiti - 4.000.000

4.1 pronti contro termine

     di cui: su titoli di Stato

     di cui: su altri titoli di debito

     di cui: su titoli di capitale e quote

4.2 altri 4.000.000

Totale 1.337.553 4.659.778

Fair value – livello 1 - -

Fair value – livello 2 1.337.553 4.659.778

Fair value – livello 3 -

Totale fair value 1.337.553 4.659.778
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1.2 “Debiti”: composizione per controparte 

di cui del 
gruppo della 

SGR 

di cui del 
gruppo della 

SGR 

di cui del 
gruppo della 

SGR 

1.  Debiti verso reti di vendita:                        -                                       -                                        -                

    1.1 per attività di collocamento OICR

    1.2 per attività di collocamento gestioni individuali

    1.3 per attività di collocamento fondi pensione

2. Debiti per attività di gestione                        -                        - 1.291.930        

    2.1  per gestioni proprie 1.291.930        

    2.2  per gestioni ricevute in delega

    2.3  per altro

3. Debiti per altri servizi:                        -                        - 45.623             

    3.1 consulenze

    3.2 funzioni aziendali in outsourcing

3.3 altri 45.623             

4. Altri debiti -                                             -                        - 

    4.1 pronti contro termine

         di cui titoli di stato

         di cui su altri titoli di debito

         di cui su titoli di capitale e quote

    4.2 altri                        - 

Totale 2015                        - -                      1.337.553        

Totale 2014         4.000.000 -                      659.778           

Composizione/Controparte

Banche Enti finanziari Clientela

 

 

Non ci sono debiti subordinati da menzionare nel presente bilancio. 

 

SEZIONE 5 – DERIVATI DI COPERTURA – VOCE 50 

 

5.1 Composizione della voce 50 “Derivati di copertura” 

 

Al 31 dicembre 2015, cosi come per l’esercizio 2014, non risultano in essere derivati di copertura.  

 

SEZIONE 7 – PASSIVITÀ FISCALI – VOCE 70  

 

Si rimanda a quanto indicato nella sezione 12 dell’attivo. 

 

SEZIONE 9 – ALTRE PASSIVITÀ – VOCE 90 

 

In questa voce, per un totale di 9.019.194 euro, sono presenti tutte le passività non direttamente iscritte nelle 

altre voci del passivo dello Stato Patrimoniale. Il dettaglio della voce risulta dalla seguente tabella. 
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9.1 Composizione della voce 90 “Altre passività” 

 

Descrizione Totale 2015 Totale 2014

Fatture da ricevere                                   5.486.064                                   2.815.408 

Altri debiti                                   1.001.551                                   1.755.439 

Debiti v/fornitori                                      791.676                                   1.230.359 

Debiti tributari                                      629.152                                      553.650 

Debiti v/dipendenti e collaboratori                                      477.854                                      375.468 

Debiti verso istituti previdenziali e assistenziali                                      632.897                                      263.765 

TOTALE                                   9.019.194                                   6.994.089  

 

I debiti verso i dipendenti e i collaboratori sono relativi prevalentemente all’accantonamento dei ratei di 

competenza sugli oneri del personale (ferie, straordinari, ex festività ecc.). 

 

I debiti previdenziali sono relativi al debito nei confronti dell’INPS per le retribuzioni erogate nel mese di 

dicembre 2015, alle trattenute dei fondi dirigenziali di categoria, al debito nei confronti dell’INAIL, nonché, 

agli accantonamenti del maturato per i ratei di competenza degli oneri sociali del personale. 

 

I debiti tributari sono relativi a ritenute trattenute nei confronti dei dipendenti, dei lavoratori autonomi e dei 

collaboratori oltre all’addizionale regionale, comunale e imposta sostitutiva su TFR maturate alla data del 

presente bilancio e al debito nei confronti dell’Erario per l’IVA. 

 

La voce “Altri debiti” accoglie le altre voci di debito non ricomprese nelle voci precedenti. 

 

SEZIONE 10 – TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE – VOCE 100 

 

La valutazione attuariale del trattamento di fine rapporto (“TFR”) in base allo IAS 19 comporta una Past 

Service Liability, calcolata in senso demografico-finanziario, delle prestazioni spettanti al lavoratore derivanti 

dall’anzianità già maturata, ottenuta riproporzionando il valore attuale complessivo dell’obbligazione al 

periodo di lavoro già prestato alla data di valutazione, tenuto conto dei futuri aumenti salariali e di 

un’opportuna tavola di permanenza in servizio. Alla data del 31 dicembre 2015 il TFR ammonta a 2.309.063 

euro. 

 

Si ricorda che lo IAS 19 in vigore fino al 31 dicembre 2012 dava alla Società la facoltà di scegliere il metodo 

di contabilizzazione degli utili/perdite attuariali tra le seguenti opzioni: 

• il riconoscimento immediato tramite OCI; 

• il riconoscimento immediato a Conto Economico; 

• il riconoscimento differito a Conto Economico (metodo del “corridoio”). 
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Una delle principali novità introdotte dallo IAS 19 revisionato è rappresentata dal riconoscimento immediato 

degli utili/perdite attuariali, con eliminazione del metodo del “corridoio”, con effetto dall’anno fiscale 2013 (da 

confrontare con l’anno fiscale precedente), con effetto retroattivo, in conformità a quanto disposto dallo IAS 

8. 

 

Il nuovo IAS 19 prevede il riconoscimento immediato in bilancio degli utili/perdite attuariali nel prospetto degli 

Other Comprehensive Income (OCI) come rettifiche del patrimonio netto nell’esercizio nel quale si sono 

rilevati, senza possibilità di riclassifica nel Conto Economico. 

 

Il TFR, calcolato in ottemperanza della normativa civilistica, sarebbe pari a 1.806.097 euro e corrisponde 

all’ammontare “puntuale” maturato a favore del personale dipendente alla data di chiusura dell’esercizio.  

 

I movimenti del TFR sono illustrati nella seguente tabella. 

 

10.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazioni annue 

Totale 2015 Totale 2014

A. Esistenze iniziali  2.297.874 1.771.687

B. Aumenti 491.050                                 764.868 

B.1 Accantonamenti dell'esercizio 485.086                                 763.743 

B.2 Altre variazioni in aumento 5.964                                     1.125 

C. Diminuzioni 479.861                                 238.681 

C.1 Liquidazioni effettuate 350.349                                 238.681 

C.2 Altre variazioni in diminuzione                                 129.512                                           -   

D. Esistenze finali 2.309.063 2.297.874  

 

SEZIONE 11 – FONDI PER RISCHI E ONERI – VOCE 110 

 

11.1 Composizione della voce 110 “Fondo per rischi e oneri” 

La voce, pari a 2.500.479 euro (3.030.755 euro al 31 dicembre 2014), è costituita dalla stima dei compensi 

variabili per il personale dipendente comprensivi dei relativi oneri sociali e della quota del trattamento di fine 

rapporto nonché dalla stima del compenso variabile annuale da riconoscere all’Amministratore Delegato. 

 

11.2 Variazioni nell’esercizio della voce 110 “Fondo per rischi e oneri” 

La variazione dell’esercizio, pari a 530.276 euro, è l’effetto combinato dell’utilizzo parziale del fondo nel 

corso del 2015 per un importo pari a 3.084.359 euro, a fronte di un accantonamento dell’esercizio per un 

importo di 2.554.083 euro. 
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SEZIONE 12 – PATRIMONIO – VOCI 120, 140, 150, 160 E 170 

 

Voce 120 – Capitale  

 

Al 31 dicembre 2015 le azioni erano detenute dai seguenti soggetti: 

 

 

 

12.1 Composizione della voce 120 “Capitale” 

 

Tipologie Importo
1. Capitale
  1.1 Azioni ordinarie              16.757.557 

Categoria A              10.785.705 

Categoria B                5.971.852 

   1.2 Altre azioni                                - 
 

 

Voce 140 – Strumenti di capitale 

 

12.3 Composizione della voce 140 “Strumenti di capitale” 

 

L’emissione degli SFP da parte della ex FARE SGR (l’acquirente contabile), pur non avendo comportato un 

incremento del Patrimonio Netto, in quanto la società non ha beneficiato di un aumento di attività o una 

diminuzione di passività, è stata però rilevata in bilancio attribuendo loro un valore convenzionale (non 

rappresentativo del fair value) di 260.000 euro, riclassificato dalle riserve di utili di esercizi precedenti alla 

voce strumenti di capitale. 

 

Voce 150 – Sovrapprezzi di emissione 

 

Tale voce, pari a complessivi 181.485 euro, deriva, per 122.686 euro dalla destinazione deliberata 

dall’Assemblea della “Riserva da stock option”, e per 58.799 euro da due distinte operazioni di assegnazione 

di warrant ad altri dipendenti della Società. L’importo iscritto in tale voce risulta dalla seguente tabella. 
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12.4 Composizione della voce 150 “Sovrapprezzi di emissione” 

 

Mese e anno di 
sottoscrizione azioni

Numero azioni 
sottoscritte

Prezzo di esercizio Valore nominale
Sovrapprezzo per 

azione
Sovrapprezzi di 

emissione
ott-03 860 53,18 51,64 1,54 1.324

lug-05 2.090 79,14 51,64 27,5 57.475

apr-06 122.686

2.950 181.485  

 

Voce 160 – Riserve 

 

Riserva Legale
Utili portati a 

nuovo

Riserva 
acquisto ramo 

d'azienda
Vers. c/capitale

Riserva utili da 
CVF Beta

Riserva da 
aggregazione 

aziendale IFRS 3

Riserva da 
aggregazione 

aziendale 
comm.ni 
variabili

Totale

A. Esistenze iniziali  3.351.512 6.866.714 (239.250) - 17.513.197 135.930.566 35.673.690 199.096.429

B. Aumenti - 2.240.871 - - - - - 2.240.871

B.1 Accantonamenti dell'esercizio 2.240.871 2.240.871

B.2 Altre variazioni in aumento

C. Diminuzioni - - - - 1.810.291 - 3.279.571 5.089.862

C.1 Liquidazioni ef fettuate

C.2 Altre variazioni in diminuzione 1.810.291 3.279.571 5.089.862

D. Rimanenze finali 3.351.512 9.107.585 (239.250) - 15.702.906 135.930.566 32.394.119 196.247.438  

 

La Riserva acquisto ramo d’azienda è negativa per 239.250 euro. Si è generata nell’esercizio 2009 a seguito 

dell’acquisizione, da parte di FARE SGR, di un ramo d’azienda dalla controllante First Atlantic Real Estate 

Holding S.p.A.. L’importo è pari all’avviamento di 330.000 euro riconosciuto alla controllante FARE Holding 

S.p.A. e relativo al ramo d’azienda acquisito, al netto delle imposte differite attive di 90.750 euro. 

 

La riserva di “utili da CVF Beta” accoglie, in sede di destinazione dell’utile di ogni esercizio, l’importo degli 

utili o delle rettifiche, al netto dall’effetto delle relative imposte, corrispondenti alle quote maturate delle 

commissioni variabili finali nei confronti del fondo Beta Immobiliare. La riserva sarà indisponibile sino 

all’incasso della commissione. 

 

La riserva da aggregazione aziendale si è costituita in data 3 ottobre 2011 con la fusione di FIMIT SGR e 

FARE SGR. La stessa è composta da: 

• capitale sociale di FARE SGR per 5.000.000 di euro; 

• aumento capitale sociale FIMIT SGR a favore dell’azionista di FARE SGR per un importo negativo di 

6.757.069 euro; 

• riserva legale di FIMIT SGR alla data di fusione per 2.000.098 euro; 

• riserva utili a nuovo alla data di fusione di FIMIT SGR per 572.330 euro; 

• riserva di fair value alla data di fusione di FIMIT SGR per 5.270.134 euro; 

• riserva copertura flussi finanziari alla data di fusione di FIMIT SGR per un importo negativo di 

354.360 euro; 

• utili del periodo 1 gennaio 2011 - 2 ottobre 2011 di FIMIT SGR per 7.783.333 euro; 
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• attività immateriali generate in sede di allocazione del fair value di FIMIT SGR alla data di fusione 

per 38.573.400 euro; 

• debiti per imposte differite passive relative alle attività del punto precedente per 12.756.200 euro; 

• differenza residuale tra costo dell’acquisizione e Patrimonio Netto al fair value attribuita ad 

avviamento per 96.598.900 euro. 

 

La riserva da aggregazione aziendale da commissioni variabili è costituita dalla contropartita delle attività 

immateriali per 48.400.000 euro (dato ante svalutazione dell’esercizio) e della relativa fiscalità differita 

passiva per 16.005.881 euro. A tale riserva sono destinate le quote di risultato di ciascun esercizio relative 

all’ammortamento o alla svalutazione delle attività immateriali da commissioni variabili al netto del rilascio 

della fiscalità differita passiva. 

 

Voce 170 – Riserve da valutazione 

 

La voce è composta dalla riserva indisponibile ex D.Lgs. 38/2005 che presenta un valore negativo per 

319.587 euro, costituita quale contropartita della valutazione al fair value delle attività finanziarie “disponibili 

per la vendita” e dalla riserva su utili/perdite attuariali sul TFR al netto delle relative imposte anticipate, che 

presenta un valore negativo di 261.023 euro. 

 

Le variazioni della riserva da valutazione dell’esercizio risultano dalla seguente tabella: 

 
Attività finanziarie 
disponibili per la 

vendita

Attività  
materiali

Attività 
immateriali

Copertura  dei 
flussi finanziari

Leggi speciali 
di rivalutazione

Altre Totale

A. Esistenze iniziali  (707.070) - - - - (304.299) (1.011.369)

B. Aumenti 1.149.408 - - - - 43.275 1.192.683

B.1 Variazioni positive di fair value 701.524 43.275 744.799

B.2 Altre variazioni 447.884 447.884

C. Diminuzioni 761.924 - - - - - 761.924

C.1 Variazioni negative di fair value 761.924 761.924

C.2 Altre variazioni -

D. Rimanenze finali (319.586) - - - - (261.024) (580.610)  

 

La seguente tabella riporta il dettaglio della disponibilità delle riserve: 

Utilizzazioni effettuate nei tre 
esercizi precedenti:

Natura/descrizione Importo
Possibilità di 
utilizzazione

Quota 
disponibile

Per copertura 
perdite

Per altre ragioni

Capitale sociale 16.757.557

Strumenti di capitale 260.000 A,B,C 260.000

Riserva sovrapprezzo di emissione 181.485 A,B,C 181.485

Riserva legale 3.351.512 B 3.351.512

Utili a nuovo 9.107.585 A,B,C 9.107.585

Riserva per acquisto ramo d'azienda (239.250)

Riserva utili CVF Beta 15.702.906 A,B,C 15.702.906

Riserva da aggregazione aziendale IFRS 3 135.930.566 A,B 135.930.566

Riserva da aggregazione aziendale commissioni variabili 32.394.119 A,B 32.394.119

Riserva da valutazione (580.610)

Totale 212.865.869 196.928.173 -                     -                         

Legenda: "A" per aumento capitale / "B" per copertura perdite / "C" per distribuzione ai soci  
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La “Riserva utili CVF Beta” sarà distribuibile al momento dell’incasso della relativa commissione. 

 

La “Riserva da aggregazione aziendale IFRS 3” è considerata non distribuibile in attesa di uno specifico 

intervento legislativo. 

 

La “Riserva da aggregazione aziendale commissioni variabili” accoglie, in sede di destinazione del risultato 

d’esercizio, la quota relativa all’ammortamento/impairment al netto dell’effetto fiscale delle attività immateriali 

da commissioni variabili. 

 

Strumenti finanziari partecipativi  

 

Si riporta di seguito il dettaglio dei detentori degli strumenti finanziari partecipativi (SFP). 

 

 

 

Gli SFP attribuiscono al titolare specifici diritti patrimoniali e diritti amministrativi sostanzialmente nulli; non 

attribuiscono diritto d’intervento, né diritto di voto nell’assemblea dei soci, bensì unicamente il diritto di voto 

nell’assemblea speciale dei titolari di SFP ex art. 2376 c.c.. 

Gli SFP possono essere trasferiti liberamente e disgiuntamente rispetto alle azioni. 

Gli SFP attribuiscono il diritto di ricevere, in proporzione al numero di SFP detenuti, distribuzioni parametrate 

ai risultati economici di specifici “rami di attività” della Società. In particolare, tali distribuzioni sono calcolate 

come differenza tra l’importo complessivo delle commissioni variabili (come determinate dai Regolamenti dei 

fondi in gestione alla data di emissione) incassate in ciascun esercizio e i costi direttamente imputabili.  
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12.5 Altre informazioni 

 

4. Attività costituite a garanzie di proprie passività e impegni 

Portafogli Importo 2015 Importo 2014

1. Attività f inanziarie detenute per la negoziazione

2. Attività f inanziarie valutate al fair value

3. Attività f inanziarie disponibili per la vendita - 14.423.380

4. Attività f inanziarie detenute sino alla scadenza 

5. Crediti verso banche 

6. Crediti verso enti f inanziari 

7. Crediti verso clientela 

8. Attività materiali  

 

A seguito dell’estinzione del finanziamento concesso da Banca Intermobiliare, per la quale la SGR aveva 

costituito in pegno, a favore della medesima banca, 600 quote del fondo Omicron Plus, è venuta meno 

anche la garanzia. 
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C   INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO 

 

SEZIONE 1 – COMMISSIONI ATTIVE E PASSIVE – VOCI 10 E 20 

 

1.1 “Commissioni attive e passive” 

 

La voce accoglie i ricavi della Società di competenza dell’esercizio derivanti dalle commissioni addebitate ai 

fondi gestiti.  

 

Comm. Comm.

Passive Passive

A. GESTIONE DI PATRIMONI

1. Gestioni Proprie

1.1 Fondi Comuni     

 - Commissioni di gestione 45.737.660 (269.912) 45.467.748 53.624.180 (392.195) 53.231.985

 - Commissioni di incentivo

 - Commissioni di sottoscrizione/rimborso

 - Commissioni di sw itch

 - Altre commissioni 1.987.603 - 1.987.603 492.080 - 492.080

      Totale commissioni da fondi comuni 47.725.263 (269.912) 47.455.351 54.116.260 (392.195) 53.724.065

1.2 Gestioni individuali                                      

 - Commissioni di gestione

 - Commissioni di incentivo

 - Commissioni di sottoscrizione/rimborso

 - Altre commissioni

   Totale commissioni da gestioni individuali - - - - - -

1.3 Fondi pensione aperti                                      

 - Commissioni di gestione

 - Commissioni di incentivo

 - Commissioni di sottoscrizione/rimborso

 - Altre commissioni

     Totale commissioni da fondi pensione aperti - - - - - -

2. Gestioni ricevute in delega

 - Commissioni di gestione

 - Commissioni di incentivo

 - Altre commissioni

Totale commissioni da gestione ricevute in delega - - - - - -

TOTALE COMMISSIONI PER GESTIONE (A) 47.725.263 (269.912) 47.455.351 54.116.260 (392.195) 53.724.065

B. ALTRI SERVIZI

 - Consulenza

 - Altri servizi (da specif icare)

TOTALE COMMISSIONI PER ALTRI SERVIZI (B) - - - - - -

COMMISSIONI COMPLESSIVE (A+B) 47.725.263 (269.912) 47.455.351 54.116.260 (392.195) 53.724.065

SERVIZI

Totale 2015 Totale 2014

Comm. Attive Comm. Nette Comm. Attive Comm. Nette

 

 

Si riporta nella seguente tabella il dettaglio delle commissioni attive distinte per ciascuno dei fondi gestiti 

dalla SGR.  
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Commissioni attive 

Dettaglio commissioni attive Totale 2015 Totale 2014 Variazione

Fondo Ippocrate 8.054.153 8.492.541 (438.388)

Fondo Omicron Plus 4.897.306 4.254.779 642.527

Fondo Alpha 4.185.182 4.280.433 (95.251)

Fondo 'Rho comparto Core 2.880.007 3.557.317 (677.310)

Fondo Omega 2.786.977 4.496.836 (1.709.859)

Fondo Atlantic 1 2.731.721 3.722.115 (990.394)

Fondo Rho Comparto Plus 2.676.829 3.927.529 (1.250.700)

Fondo Delta 2.543.535 2.538.340 5.195

Fondo Gamma 2.123.253 2.147.653 (24.400)

Fondo Senior 1.765.706 1.818.349 (52.643)

Fondo Spazio Industriale 1.299.265 1.305.033 (5.768)

Fondo Conero 1.175.884 1.194.952 (19.068)

Fondo IDeA FIMIT Sviluppo - Comparto 1 839.140 - 839.140

Fondo Beta 797.437 2.457.970 (1.660.533)

Fondo Atlantic 2 - Berenice 783.679 1.475.320 (691.641)

Fondo Private RE 740.795 915.814 (175.019)

Fondo Armonia 733.535 67.826 665.709

Fondo Sigma 718.297 743.727 (25.430)

Fondo Ambiente 634.065 149.200 484.865

Fondo Agris 589.806 633.220 (43.414)

Fondo Theta Comparto Focus 570.679 907.526 (336.847)

Fondo Eta in liquidazione 460.533 800.812 (340.279)

Fondo Ariete 430.277 438.738 (8.461)

Fondo Venere 427.382 476.205 (48.823)

Fondo Atlantic 6 in liquidazione 400.000 400.000 -

Fondo Tau 272.790 275.168 (2.378)

Fondo Trentino RE 250.000 300.000 (50.000)

Fondo Moma 249.677 103.637 146.040

Fondo Atlantic 12 200.000 200.000 -

Fondo Atlantic 8 200.000 400.000 (200.000)

Fondo Housing Sociale Liguria 200.000 116.712 83.288

Fondo Per lo Sviluppo del Territorio 200.000 200.000 -

Fondo Ailati in liquidazione 195.669 190.343 5.326

Fondo SIPF no. 2 165.000 165.000 -

Fondo Creative Properties in liquidazione 160.000 160.000 -

Fondo Atlantic Value Added 150.000 703.165 (553.165)

Fondo Castello in liquidazione 100.000 100.000 -

Fondo Theta Comparto Officium 72.540 - 72.540

Fondo Civitas Vitae 64.144 - 64.144

Totale 47.725.263 54.116.260 (6.390.997)
 

–    2997    –



Nota integrativa 

 

139 

 

1.2 “Commissioni passive”: ripartizione per tipologia e controparte 

 

di cui del 
gruppo

di cui del 
gruppo

di cui del 
gruppo

di cui del 
gruppo

A. GESTIONE DI PATRIMONI

1. Gestioni Proprie

1.1 Commissioni di collocamento 269.912 - 269.912 -

 - OICR 269.912 269.912

 - Gestioni individuali

 - Fondi pensione

1.2 Commissioni di mantenimento        

 - OICR

 - Gestioni individuali

 - Fondi pensione

1.3 Commissioni di incentivazione

 - OICR

 - Gestioni individuali

 - Fondi pensione

1.4 Altre Commissioni

 - OICR

 - Gestioni individuali

 - Fondi pensione

2. Gestioni ricevute in delega

 - OICR

 - Gestioni individuali

 - Fondi pensione

TOTALE COMMISSIONI PER ATTIVITA' DI GESTIONE (A) 269.912 - - - - - 269.912 -

B. ALTRI SERVIZI 

 - Consulenze

 - Altri servizi (da specificare)

TOTALE COMMISSIONI PER ALTRI SERVIZI (B) - - - - - - - -

COMMISSIONI COMPLESSIVE (A+B) 269.912 - - - - - 269.912 -

Altri soggetti Totale

Tipologia / Controparte

Banche Enti finanziari 

 

 

Le commissioni passive, pari a 269.912 euro, sono relative al contratto di collocamento con Banca Esperia 

S.p.A. incluso nel ramo d’azienda acquisito nel corso del 2012 da Duemme SGR S.p.A.. 

 

SEZIONE 2 – DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI – VOCE 30 

 

La presente voce, per un totale di 3.596.105 euro, accoglie gli importi dei proventi distribuiti al 31 dicembre 

2015 dai seguenti fondi: 

• Fondo Omicron Plus, per complessivi 3.210.000 euro, per la distribuzione di un provento unitario di 

2.000,00 euro, di un successivo provento di 1.750,00 euro e di un ulteriore provento di 1.600,00 euro 

(600 quote possedute dalla Società); 

• Fondo Atlantic 1, per complessivi 386.105 euro, per la distribuzione di un provento unitario di 26,00 

euro e per una distribuzione di ulteriore provento di 21,00 euro (8.215 quote possedute dalla 

Società); 

 

La successiva tabella, mette in evidenza i proventi percepiti dalla SGR sui titoli in portafoglio suddivisi per 
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classi di attività. 

 

2.1 Composizione della voce 30 “Dividendi e proventi simili” 

 

Dividendi
Proventi da quote 

O.I.C.R.
Dividendi

Proventi da quote 
O.I.C.R.

1. Attività finanziarie detenute per la negoziazione

2. Attività finanziarie disponibili per la vendita 3.596.105 1.135.315

3. Attività  f inanziarie al  fair value

4. Partecipazioni

Totale - 3.596.105 - 1.135.315

Voci/Proventi

Totale 2014Totale 2015

 

 

SEZIONE 3 – INTERESSI – VOCI 40 E 50 

 

Voce 40 – Interessi attivi e proventi assimilati  

 

La voce è pari a 29.923 euro ed è costituita da interessi attivi maturati sulle disponibilità liquide presenti sui 

conti correnti della Società per 25.582 euro e da interessi su depositi cauzionali per 4.341 euro. 

 

3.1 Composizione della voce 40 “Interessi attivi e proventi assimilati” 

 

1. Attività f inanziarie detenute per la negoziazione

2. Attività f inanziarie al fair value

3. Attività  f inanziarie disponibili per la vendita

4. Attività f inanziarie detenute sino alla scadenza

5. Crediti 25.582 25.582 57.811

6. Altre attività 4.341 4.341 2.339

7. Derivati di copertura 

                                   Totale - - 25.582 4.341 29.923 60.150

Totale 2014Totale 2015
Altre 

operazioni
Voci/Forme tecniche

Pronti contro 
termine 

Depositi e 
conti correnti

Titoli di 
debito

 

 

Voce 50 – Interessi passivi e oneri assimilati  

 

In questa voce, pari a 118.505 euro, sono iscritti gli interessi passivi sul finanziamento di cui alla Sezione 1 – 

Debiti per un totale di 82.893 euro e oneri finanziari derivanti dall’attualizzazione del TFR IAS 19 per 35.612 

euro. 

 

3.2 Composizione della voce 50 “Interessi passivi e oneri assimilati” 
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1.   Debiti 82.893 82.893 317.957

2.  Titoli in circolazione

3.  Passività f inanziarie di negoziazione

4.  Passività f inanziarie al fair value

5. Altre passività 35.612 35.612 59.209

6. Derivati di copertura

Totale 82.893 - - 35.612 118.505 377.166

Voci/Forme tecniche Finanziamenti
Pronti contro 

termine 
Titoli Totale 2014Altro Totale 2015

 

 

SEZIONE 5 – RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITÀ DI COPERTURA – VOCE 70 

 

Tale voce presenta un saldo pari a zero al 31 dicembre 2015 a seguito dell’estinzione del derivato di 

copertura Interest Rate Swap in essere nell’esercizio precedente. 

 

5.1 Composizione della voce 70 “Risultato netto dell’attività di copertura” 

 

Voci Totale 2015 Totale 2014

1. Proventi relativi a:

1.1 Derivati di copertura del fair value 

1.2 Attività oggetto di copertura (fair value hedge ) 

1.3 Passività oggetto di copertura  (fair value hedge )

1.4 Derivati di copertura dei flussi f inanziari

1.5 Altro

Totale proventi dell’attività di copertura (A) - -

2. Oneri relativi a:

2.1 Derivati di copertura del fair value 

2.2 Attività oggetto di copertura (fair value hedge ) 

2.3 Passività oggetto di copertura  (fair value hedge )

2.4 Derivati di copertura dei flussi f inanziari (302.575)

2.5 Altro

Totale oneri dell’attività di copertura (B) - 302.575

Risultato netto dell’attività di copertura (A-B) - (302.575)  
 

 

 

SEZIONE 8 – RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO – VOCE 100 

 

8.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attività finanziarie disponibili per la 

vendita” 
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Voci/Rettifiche Rettifiche di valore Riprese di valore Totale 2015 Totale 2014

1. Titoli di debito

    - di cui: Titoli di Stato

2. Titoli di capitale 

3. Quote O.I.C.R. (4.067.836) (4.067.836) (515.992)

    - di cui : OICR propri (4.067.836) (4.067.836) (515.992)

4. Altre attività - - - -

Totale (4.067.836) - (4.067.836) (515.992)
 

 

La voce accoglie al punto 3 l’importo relativo alla riduzione di valore delle quote dei fondi Agris, Omicron 

Plus, AVA, IDeA FIMIT Sviluppo, Gamma, Senior e Theta Comparto Focus. 

 

8.3 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di altre operazioni finanziarie” 

 

La voce, pari a 3.227.002 euro (4.044.413 euro al 31 dicembre 2014), si compone della svalutazione dei 

crediti per commissioni fisse dei fondi Atlantic 6, Eta e Private RE, per un importo pari a 1.637.338 euro, 

della perdita su crediti nei confronti del fondo Agris per un importo pari a 927.995 e della rettifica del credito 

nei confronti del fondo Beta per la commissione variabile finale, per un importo pari a 661.669 euro.  

 

SEZIONE 9 – SPESE AMMINISTRATIVE – VOCE 110 

 

La voce si compone di: a) “spese per il personale” per 15.247.344 euro e b) “altre spese amministrative” per 

10.776.565 euro, per un totale di 26.023.909 euro. 

 

9.1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale” 

 

–    3001    –



Nota integrativa 

 

143 

Voci/Settori  Totale 2015  Totale 2014

1. Personale dipendente 13.516.757 12.376.427

a) salari e stipendi 8.919.990 8.985.824

b) oneri sociali 2.409.007 1.973.622

c) indennità di f ine rapporto

d) spese previdenziali

e) accantonamento al trattamento di f ine rapporto del personale 501.985 485.861

f) accantonamento al fondo trattamento di quiscenza e obblighi simili:

    - a contribuzione definita

    - a benefici definiti

g) versamenti ai fondi di previdenza complementari esterni:

    - a contribuzione definita 458.721 431.120

    - a benefici definiti

h) altre spese 1.227.054 500.000

2. Altro personale in attività 252.673 283.492

3. Amministratori e Sindaci 1.678.867 1.631.714

4. Personale collocato a riposo - -

5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende (200.953) (106.323)

6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la società - 443.989

Totale  15.247.344 14.629.299   

 

9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria 

 

La Società, alla data del 31 dicembre 2015, presenta in organico 122 risorse, di cui 14 dirigenti, 39 quadri, 

69 impiegati, o dipendenti a tempo determinato, 5 lavoratori atipici (lavoratori interinali).  

 

Il numero medio dei dipendenti è di 124,25 unità suddiviso in: 

• Dirigenti  15 unità 

• Quadri direttivi  39 unità 

• Aree professionali 68,5 unità 

• Tempo determinato 1,75 unità 
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Per quanto riguarda le “altre” spese amministrative, esse sono di seguito suddivise. 

 

9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese amministrative” 

 

Descrizione 2015 2014

Consulenza e prestazioni di servizi                                  2.720.390                              2.477.989 

Spese diverse aziendali       2.548.643 2.879.914

Aff itti passivi                              1.628.088                              1.726.266 

Iva indetraibile                              1.532.235                              2.150.109 

Spese viaggio e rappresentanza                                   489.743                                 665.805 

Assicurazioni                                                  424.532                                 433.642 

Spese per progetti d'investimento                                 294.037                              2.317.520 

Telefoniche, postali e trasmissione dati                                                        262.258                                 238.901 

Spese per automezzi                                 237.654                                 248.735 

Pubblicazione avvisi e consulenza comunicazioni                                 188.932                                 198.209 

Spese Organi Societari esclusi compensi degli amministratori                                 121.223                                 235.340 

Servizi di advisory                                 106.250                                 117.500 

Servizi dati in outsourcing                                       72.884                                   84.209 

Quote associative                                                                  30.744                                   47.678 

Tasse e diritti vari, adempimenti e diritti societari                                                 26.158                                   30.407 

Stampati, cancelleria e materiali di consumo                                                          26.002                                   27.541 

Sponsorizzazioni                                   24.100                                     8.416 

Costi di certificazione                                   21.260                                   21.640 

Spese di spedizione, consegna e trasloco                                   13.448                                   13.628 

Costi per f ideiussioni                                     6.407                                   90.593 

Spese bancarie                                                      1.577                                     3.433 

Totale 10.776.565 14.017.475  

 

Tra le spese amministrative è inserito anche il costo sostenuto dalla Società per 1.532.235 euro, 

conseguente all’indetraibilità dell’IVA assolta sulle operazioni passive in ragione del pro rata previsto 

dall’articolo 19 del D.P.R. 633/1972. 

 

SEZIONE 10 – RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ MATERIALI – VOCE 120 

 

La voce, per un importo di 537.616 euro, accoglie gli ammortamenti di competenza dell’esercizio delle 

attività materiali.  
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10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali” 

 

Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento 
Rettifiche di valore per 

deterioramento
Riprese di 

valore
Risultato netto

1. di proprietà 537.616 - - 537.616

 - ad uso funzionale 537.616 537.616

 - per investimento

2. acquisite in leasing finanziario - - - -

 - ad uso funzionale

 - per investimento

TOTALE 537.616 - - 537.616  

 

SEZIONE 11 – RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ IMMATERIALI – VOCE 130 

 

La voce, per un importo di 24.000.302 euro, accoglie gli ammortamenti di competenza dell’esercizio delle 

attività immateriali per 3.500.302 euro e rettifiche di valore per 20.500.000 euro.  

 

11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali” 

 

Voci/Rettifiche e riprese   di valore        Ammortamento 
Rettifiche di valore per 

deterioramento
Riprese di 

valore
Risultato netto

1. Avviamento - - - -

2. Altre Attività immateriali 3.500.302 20.500.000 - 24.000.302

2.1 di proprietà 3.500.302 20.500.000 - 24.000.302

      generate internamente

      altre 3.500.302 20.500.000 24.000.302

 2.2 acquisite in leasing finanziario - - - -

TOTALE 3.500.302 20.500.000 - 24.000.302  

 

La voce è costituita per 2.606.249 euro dall’ammortamento delle attività immateriali da customer 

relationship, per 586.048 euro dall’ammortamento di concessioni, licenze e diritti simili, per 264.716 euro 

dall’ammortamento dell’attività immateriali da customer relationship del ramo d’azienda Duemme SGR 

S.p.A. e per i restanti 43.289 euro dall’ammortamento di altre attività. 

 

La rettifica di valore pari a 20.500.000 euro si riferisce alla perdita di valore delle altre attività immateriali 

relative alle commissioni variabili. 

 

SEZIONE 13 - ACCANTONAMENTI NETTI AI FONDI PER RISCHI E ONERI - VOCE 150 

 

La voce, pari a 3.210.129 euro, è costituita dalla stima della svalutazione delle attività di sviluppo intraprese 

dalla Società ancora da definire. 

 

SEZIONE 14 – ALTRI PROVENTI E ONERI DI GESTIONE – VOCE 160 
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14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventi e oneri di gestione”  

 

La voce riporta l’importo netto di oneri di gestione per 533.820 euro ed è costituita da: 

• proventi per 110.095 euro, costituiti da sopravvenienze attive e altri ricavi; 

• oneri per 643.915 euro costituiti da altri oneri di gestione e sopravvenienze passive. 

 

SEZIONE 17 – IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO DELL’OPERATIVITÀ CORRENTE – VOCE 

190  

 

Il risultato dell’esercizio ha comportato il manifestarsi sia di un reddito imponibile ai fini IRES, sia di un valore 

della produzione netta ai fini IRAP, rispettivamente determinati in 14.362.034 euro e 19.809.457 euro.  

Le imposte di competenza dell’esercizio ammontano rispettivamente a 3.804.798 euro per l’IRES e 

1.103.387 euro per l’IRAP.  

Oltre alle imposte di competenza dell’esercizio, tale voce accoglie principalmente la variazione delle attività 

fiscali differite per un importo positivo di 7.941.030 euro, costituito per 6.779.350 euro dal reversal a Conto 

Economico delle imposte differite derivanti dalla svalutazione delle attività immateriali. 

 

17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operatività corrente” 

 

Totale 2015 Totale 2014

1. Imposte correnti 4.908.184 5.439.187

2. Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi (104.329)

3. Riduzione delle imposte correnti  dell'esercizio

3.bis Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per crediti d'imposta  di cui 
alla legge n. 214/2011

4. Variazione delle imposte anticipate (809.930) (463.808)

5.          Variazione delle imposte differite (6.779.349) (1.620.430)

6. Altre variazioni delle imposte differite (351.750) -

Imposte di competenza dell’esercizio (3.032.845) 3.250.620
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17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio 

 

IRES IRAP Totale Aliquota

RISULTATO PRE IMPOSTE (10.637.740) 14.865.567

Onere fiscale teorico (2.925.379) 828.012 (2.097.367) 41,57%

Totale imponibile in aumento 31.488.664 18.682.135 50.170.799

Maggior imposte f iscali 8.659.383 1.040.595 9.699.978

Totale imponibile in diminuzione (6.488.890) (13.738.245) (20.227.135)

Minor imposte f iscali (1.784.445) (765.220) (2.549.665)

Totale imposte correnti effettive a bilancio 3.949.559 1.103.387 5.052.946 (47,50%)

Saldo altre variazioni imposte correnti (144.761) (144.761) 1,36%

Saldo netto fiscalità differita a bilancio (7.941.030) - (7.941.030) 74,65%

Totale voce 190 di conto economico (3.032.845) 28,51%
 

 

Per quanto riguarda l’IRES il totale imponibile in aumento, pari a 31.488.664 euro, è relativo principalmente 

a: 

• svalutazione delle immobilizzazioni immateriali da commissioni variabile per un importo pari a 

20.500.000 euro; 

• rettifica di alcuni crediti accantonati in un apposito fondo per un importo pari a 3.227.002 euro; 

• svalutazione crediti relativi ad attività di sviluppo per un importo pari a 3.210.129 euro; 

• accantonamenti dei compensi ad amministratori, collaboratori e dipendenti per un importo totale di 

2.290.233 euro, non erogati alla data del 31 dicembre 2015; 

• svalutazione quote di Fondi detenute dalla SGR per un importo di 1.279.091 euro; 

 

Il totale imponibile in diminuzione, pari a 6.488.890 euro, si riferisce soprattutto a: 

• erogazione nel corso del 2015 dei compensi ad amministratori, collaboratori e dipendenti di 

competenza dei precedenti esercizi, per un importo di 2.913.340 euro; 

• variazioni in diminuzione, relativamente all’esercizio 2015, della quota parte degli oneri pluriennali ex 

art. 108, comma 3 del T.U.I.R. oggetto di riprese in aumento negli esercizi passati, per un importo 

pari a 670.626 euro; 

• quota deducibile della svalutazione dei crediti per un importo pari a 2.420.252 euro. 

 

Per quanto riguarda l’IRAP, il totale imponibile in aumento è relativo principalmente alla percentuale del 90% 

di svalutazione delle immobilizzazioni immateriali da commissioni variabili per un importo pari a 20.500.000 

euro, mentre il totale imponibile in diminuzione è imputabile principalmente alle deducibilità dei costi del 

personale, del c.d. cuneo fiscale, per un importo pari a 13.721.745 euro. 
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D ALTRE INFORMAZIONI  

 

SEZIONE 1 – RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA’ SVOLTE  

 

1.1 Informazioni relative agli impegni, garanzie e beni di terzi 

 

1.1.1. Impegni e garanzie rilasciate a terzi 

Per quanto riguarda gli impegni e garanzie rilasciate a favore di terzi dalla SGR, si evidenzia: 

• la polizza fideiussoria n. 460011526199 per un importo di 60.000 euro rilasciata nel mese di 

ottobre 2014 da UniCredit S.p.A a favore del Fondo Pensioni del Personale Gruppo BNL/BNP; 

• la polizza fideiussoria n. 460011531247 per un importo di 101.250 euro rilasciata nel mese di 

novembre 2014 da Unicredit S.p.A. a favore dell’Ente Nazionale di Previdenza e Assistenza per 

i Consulenti del Lavoro - ENPACL. 

1.1.2. Impegni relativi a fondi pensione gestiti con garanzia di restituzione del capitale 

Non sussistono impegni relativi a fondi pensione gestiti con garanzia di restituzione del capitale. 

1.1.3. Impegni e garanzie ricevute da terzi 

Non sussistono impegni e garanzie ricevute da terzi. 

1.1.4. Titoli di proprietà in deposito c/o terzi 

Non sussistono titoli di proprietà in deposito c/o terzi. 

1.1.5. Beni di terzi c/o impresa 

I beni di terzi in deposito c/o l’impresa riguardano esclusivamente quelli detenuti per contratti di 

noleggio operativo. L’elenco è il seguente: 

• 18 stampanti multifunzione presso la sede di Roma;  

• 17 stampanti multifunzione presso la sede di Milano. 

 

Al 31 dicembre 2015, relativamente alle quote sottoscritte dalla SGR nel fondo Atlantic Value Added pari a 

10.000.000 di euro, non risultano da richiamare ulteriori impegni. 

 

1.2 Informazioni relative ai patrimoni gestiti 

 

La seguente tabella mette in evidenza il confronto del valore complessivo netto degli OICR gestiti dalla SGR 

al 31 dicembre 2015, rispetto al periodo precedente. La Società non gestisce fondi pensione né gestioni 

individuali o in delega. 

 

1.2.1 Valore complessivo netto degli OICR (dettaglio per ciascun OICR)  

–    3007    –



Nota integrativa 

 

149 

OICR Totale 2015 Totale 2014

1. Gestioni proprie

Fondi Comuni:           

Fondo Ippocrate                 1.855.584.021                 1.840.675.558 

Fondo Rho - Comparto Plus                    485.927.406                    407.752.497 

Fondo Omega                    406.867.812                    418.256.431 

Fondo Alpha                    346.542.613                    371.760.134 

Fondo Omicron Plus                    293.719.240                    454.552.821 

Fondo Gamma                    265.023.969                    267.498.055 

Fondo Atlantic 1                    249.104.767                    265.935.162 

Fondo Armonia                    215.179.997                    217.342.545 

Fondo Delta                    193.051.034                    193.684.434 

Fondo Theta - Comparto Focus                    170.850.963                    183.313.040 

Fondo Spazio Industriale                    164.176.170                    148.044.857 

Fondo Sigma                    163.565.065                    164.034.217 

Fondo Ambiente                    151.179.432                    145.630.894 

Fondo Rho - Comparto Core                    148.992.452                    267.017.093 

Fondo Senior                    118.794.282                    119.405.439 

Fondo Conero                    117.014.071                    112.082.363 

Fondo Atlantic 2 - Berenice                       94.287.707                    109.171.181 

Fondo Ailati in liquidazione                       81.626.757                       78.102.792 

Fondo IDeA FIMIT Sviluppo - Comparto 1                       76.207.054                       14.975.062 

Fondo MOMA                       61.085.469                       57.674.278 

Fondo Tau                       60.624.388                       52.304.845 

Fondo Beta                       59.528.329                    108.850.745 

Fondo Venere                       59.138.860                       67.099.079 

Fondo Ariete                       54.794.936                       57.847.214 

Fondo Eta in liquidazione                       54.686.445                       86.764.063 

Fondo Atlantic Value Added                       46.285.356                       33.256.737 

Fondo Private RE                       34.731.488                       39.141.114 

Fondo Theta - Comparto Officium                       30.863.480                                        -   

Fondo Castello in liquidazione                       25.314.914                       25.231.767 

Fondo Creative Properties in liquidazione                       24.660.264                       24.465.142 

Fondo Civitas Vitae                       16.251.891                                        -   

Fondo Atlantic 8                       14.424.931                       15.402.867 

Fondo SIPF no. 2                       12.198.815                       11.819.699 

Fondo Atlantic 12                       10.439.873                       10.993.353 

Fondo per lo Sviluppo del Territorio                         8.495.341                       11.661.271 

Fondo Housing Sociale Liguria                         8.165.670                         1.100.248 

Fondo Agris                                        -                         77.892.785 

Fondo Trentino RE                                        -                         26.061.374 

Fondo Atlantic 6 in liquidazione (579.864)                         1.105.341 

Totale gestioni proprie                 6.178.805.401                 6.487.906.497 

2. Gestioni ricevute in delega

OICR:

 - OICR aperti

 - OICR Chiusi

Totali gestioni ricevute in delega                                        -                                          -   

3. Gestioni date in delega a terzi

OICR:

 - OICR aperti

 - OICR Chiusi

Totali gestioni date in delega a terzi                                        -                                          -    
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1.2.5 Attività di consulenza: numero dei contratti di consulenza in essere 

 

La SGR non ha in essere contratti di consulenza prestati in favore di terzi. 

 

SEZIONE 3 – INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA E QUANTITATIVA SUI RISCHI E SULLE 

RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA 

  

Al fine di implementare un sistema di Risk management adeguato alla struttura organizzativa della SGR e 

conforme alla normativa vigente, la Società ha predisposto uno specifico sistema di gestione dei rischi. A far 

data dal 1 ottobre 2012 la funzione di Risk management, fino a tale data affidata in outsourcing alla società 

Prometeia S.p.A., è stata internalizzata, con la relativa assunzione del responsabile. 

 

3.1 RISCHI FINANZIARI 

 

Il risk manager ha il compito di identificare, misurare e monitorare tutti i rischi di natura immobiliare, 

finanziaria e di tipo operativo inerenti ai fondi gestiti, nonché quelli propri della SGR, essenzialmente di tipo 

operativo e reputazionale. 

 

La missione operativa consiste: 

• nell’identificare: 

− all’interno delle categorie di rischio specifiche del settore immobiliare e dei suoi processi 

(investimento, gestione, disinvestimento) i rischi cui sono esposti i patrimoni gestiti; 

− i rischi legati ai mercati finanziari; 

− i rischi operativi derivanti dall’attività tipica della SGR che si riflettono sui fondi gestiti; 

• nel definire le metodologie di misurazione dei rischi più adatte al business della gestione dei fondi 

immobiliari; 

• nel proporre all’Alta Direzione limiti di accettazione dei rischi assunti per ciascun portafoglio o fondo 

gestito; 

• nel controllare l’esposizione al rischio e l’andamento dei rischi assunti proponendo ove necessario 

all’Alta Direzione: 

− misure di contenimento e riduzione del danno al manifestarsi del rischio; 

− misure correttive in caso di superamento dei limiti. 

 

Inoltre, la funzione di risk management è responsabile dello svolgimento delle seguenti attività: 

• ricezione dei flussi informativi necessari ad assicurare il controllo delle esposizioni ai rischi finanziari 

dei patrimoni gestiti e a rilevare le anomalie riscontrate nell’operatività; 

• verifica della coerenza delle scelte di investimento e dei risultati ottenuti con i profili di rischio-

rendimento definiti dal Consiglio di Amministrazione; 
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• controllo dei fondi gestiti relativamente al rispetto delle norme prudenziali di contenimento e 

frazionamento del rischio; 

• predisposizione del reporting nei confronti del Consiglio di Amministrazione, dell’Alta Direzione e dei 

responsabili delle strutture operative circa l’evoluzione dei rischi, analisi degli scenari a livello di 

portafoglio immobiliare e di fondo immobiliare e le violazioni dei limiti operativi fissati; 

• validazione dell’efficacia del processo di risk management prevedendo periodiche revisioni del 

medesimo; 

• relazione con le funzioni della SGR per le rispettive competenze in tema di rischio.  

 

La misurazione e la gestione del rischio riguarda sia i processi della SGR sia il patrimonio dei fondi gestiti, 

ed è effettuato attraverso il controllo costante del portafoglio. I principali fattori di rischio identificati sono: 

• rischi finanziari, con riferimento sia al livello di indebitamento sia al rischio tasso d’interesse. Per 

quanto riguarda il livello d’indebitamento, la normativa vigente pone dei limiti specifici di 

indebitamento massimo, mentre i rischi legati all’andamento dei tassi d’interesse possono essere 

coperti attraverso appositi strumenti finanziari derivati; 

• rischi di credito, quale ad esempio il rischio di mancato pagamento o di morosità da parte dei 

conduttori. La SGR monitora nel continuo il merito di credito dei conduttori e prevede apposite 

garanzie per il pagamento dei canoni; 

• rischi tipici immobiliari, quali il rischio di mercato legato alle oscillazioni del prezzo degli immobili e il 

rischio di sfittanza, il quale misura la rischiosità associabile ad alti/persistenti livelli di sfitto degli 

immobili in portafoglio; 

• rischi operativi, ossia i rischi di perdite connesse all'inefficienza dei processi interni o legati a fattori 

umani, di sistema o derivanti da eventi esterni. 

 

Tali rischi, anche se riferiti ai fondi gestiti, possono comportare dei danni economici e reputazionali per la 

SGR. La Società ha attuato specifici presidi organizzativi al fine di monitorare i rischi sopramenzionati. In 

particolare, la funzione di risk management effettua un’attività di verifica periodica sulla base di specifiche 

procedure e riporta degli esiti direttamente al Consiglio di Amministrazione. 

 

La SGR gestisce i processi d’investimento relativi ai fondi nel rispetto delle procedure interne volte a 

prevenire situazioni di potenziale conflitto di interesse. In particolare, la SGR è dotata, tra l’altro, di procedure 

interne dedicate alle strategie d’investimento immobiliare, di disinvestimento e di allocazione ed 

effettuazione degli investimenti.  

 

3.2 RISCHI OPERATIVI 

 

Informazioni di natura sia qualitativa che quantitativa in ordine ai rischi assunti nell’esercizio 

La SGR ha provveduto all’identificazione e alla misurazione dei rischi operativi con uno specifico risk 

assessment. Tutti i rischi operativi derivanti dalle attività gestite, sia direttamente dalla SGR sia dai fondi, 

sono gestiti attraverso un’apposita “matrice dei rischi operativi”. I rischi operativi sono fronteggiati, tra l’altro, 
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dal sistema di procedure interne. In ossequio a quanto statuito dalle disposizioni regolamentari di attuazione 

del TUF, IDeA FIMIT adotta un articolato sistema di procedure interne idonee, tra l’altro, a: 

• assicurare l’ordinata e corretta prestazione dei servizi; 

• ricostruire le modalità, i tempi e le caratteristiche dei comportamenti posti in essere nella prestazione 

dei servizi; 

• assicurare un’adeguata vigilanza interna sulle attività svolte dal personale addetto; 

• ridurre al minimo il rischio di conflitti di interessi, anche per il tramite di appositi presidi di 

separatezza fra i settori dell’organizzazione aziendale; 

• assicurare l’ordinata e sollecita gestione e archiviazione della corrispondenza e della 

documentazione ricevuta e trasmessa nell’ambito dei servizi prestati. 

 

La Società si è dotata di una moderna struttura tecnologica in grado di fronteggiare efficacemente eventuali 

conseguenze derivanti da distruzione e/o danneggiamento dei dati. La soluzione adottata prevede a 

cadenza giornaliera un backup completo delocalizzato presso strutture esterne. In caso di necessità, i dati 

saranno disponibili al giorno precedente all’evento. La Società si impegna a proseguire nell’attuazione del 

Disaster recovery plan, con specifico riguardo alla Business continuity. 

 

La SGR ha al suo interno la funzione di Internal Audit, la quale effettua attività di verifica sui processi di 

controllo dei rischi sulla base dei piani d’intervento predisposti ai sensi delle normative vigenti. Gli esiti delle 

verifiche compiute sono tempestivamente portati a conoscenza del Consiglio di Amministrazione e del 

Collegio Sindacale. 

 

SEZIONE 4 – INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO  

 

4.1 Patrimonio dell’impresa 

 

4.1.1 Informazioni di natura qualitativa 

 

La SGR valuta periodicamente l’adeguatezza del patrimonio inteso sia come aggregato costituito dal 

capitale sociale e dalle riserve, sia come patrimonio di vigilanza a sostegno delle attività correnti e 

prospettiche, raffrontando il medesimo con quanto richiesto in base ai requisiti prudenziali e verificandone 

costantemente l’eccedenza. 

4.1.2 Informazioni di natura quantitativa 

 

4.1.2.1 Patrimonio dell’impresa: composizione 
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Voci/Valori Importo 2015 Importo 2014

1. Capitale 16.757.557 16.757.557

2. Sovrapprezzi di emissione 181.485 181.485

3. Riserve 196.247.439 199.096.428

    - di utili 28.162.003 27.731.422

      a) legale 3.351.512 3.351.512

      b) statutaria

      c) azioni proprie

      d) altre 24.810.491 24.379.910

    - altre 168.085.436 171.365.006

4. (Azioni proprie)

5. Riserve da valutazione (580.611) (1.011.369)

    - Attività f inanziarie disponibili per la vendita (319.587) (707.070)

    - Attività materiali

    - Attività immateriali

    - Copertura di investimenti esteri

    - Copertura dei f lussi f inanziari - -

    - Differenze di cambio

    - Attività non correnti e gruppi di attività in via di 
      dismissione

    - Leggi speciali di rivalutazione

    - Utili/perditeattuariali relativi a piani previdenziali
      a benefici definiti

(261.024) (304.299)

    - Quota delle riserve da valutazione relative a
      partecipazioni valutate al patrimonio netto

6. Strumenti di capitale 260.000 260.000

7. Utile (perdita) dell'esercizio (7.604.895) 4.386.571

Totale 205.260.975 219.670.672  
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4.1.2.2 Riserve da valutazione delle attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione 

 

Riserva positiva Riserva negativa Riserva positiva Riserva negativa

Titoli di debito

Titoli di capitale

Quote OICR (301.105) 620.691 - 707.070

Finanziamenti

Totale (301.105) 620.691 - 707.070

Attivita/valori
Totale 2014Totale 2015

 

 

4.1.2.3 Riserve da valutazione delle attività finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue 

 

Titoli di debito Titoli di capitale Quote di O.I.C.R. Finanziamenti

1.   Esistenze iniziali - - (707.070) -

2.   Variazioni positive - - 1.149.408 -

2.1 Incrementi di fair value 701.524

2.2 Rigiro a conto economico di riserve
       negative

447.884

      da deterioramento 447.884

      da realizzo

2.3  Altre variazioni

3.    Variazioni negative - - 761.924 -

3.1  Riduzioni di fair value 761.924

3.2 Rettif iche da deterioramento -

3.3 Rigiro a conto economico da riserve
       positive: da realizzo

-

3.4 Altre variazioni -

4.   Rimanenze finali - - (319.586) -
 

 

4.2 Il Patrimonio e i coefficienti di vigilanza 

 

4.2.1 Patrimonio di vigilanza 

 

4.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa 

 

Nella presente Sezione figura l’ammontare del patrimonio di vigilanza della SGR, riconducibile a quanto 

indicato nelle segnalazioni di vigilanza di cui alla Circolare n. 189 del 21 ottobre 1993 e successivi 

aggiornamenti di cui l’ultimo in data 20 gennaio 2015, emanata dalla Banca d’Italia.  

 

Il patrimonio della SGR comprende:  
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i) il capitale sociale per 16.757.557 euro;  

ii) gli strumenti di capitale per 260.000 euro; 

iii) la riserva da sovrapprezzo azioni per 181.485 euro;  

iv) la riserva legale per 3.351.512 euro;  

v) gli utili di esercizi precedenti per 9.107.584 euro; 

vi) la riserva indisponibile di “utili da CVF”, per 15.702.906 euro costituita dall’Assemblea in sede di 

approvazione del bilancio di esercizio 2005, che accoglie, in sede di destinazione dell’utile di ogni 

esercizio, l’importo corrispondente agli utili o alle perdite, al netto delle relative imposte, corrispondenti 

alle quote maturate delle commissioni variabili finali a carico del fondo Beta Immobiliare; 

vii) la riserva costituita a seguito dell’acquisto del ramo d’azienda da parte dell’allora socio unico First 

Atlantic Real Estate Holding S.p.A. per un importo negativo di 239.250 euro; 

viii) la riserva da aggregazione aziendale IFRS 3 per un importo di 135.930.566 euro; 

ix) la riserva da aggregazione aziendale da commissioni variabili per un importo di 32.394.120 euro. 

x) la riserva indisponibile ex D.Lgs. 38/2005 per un importo negativo di 319.586 euro, costituita quale 

contropartita della valutazione al fair value delle attività finanziarie disponibili per la vendita; 

xi) la riserva su utili/perdite attuariali TFR per un importo negativo di 261.024 euro. 

 

Il capitale sociale, gli strumenti di capitale, la riserva da sovrapprezzo azioni, la riserva legale, gli utili portati 

a nuovo, la riserva negativa sull’acquisto del ramo d’azienda e la riserva da aggregazione aziendale IFRS 3 

fanno parte del patrimonio di base della SGR ai fini di vigilanza. 

 

Gli elementi negativi da dedurre dal patrimonio di base sono i seguenti: 

• l’avviamento per 96.598.900 euro; 

• le attività immateriali da customer relationship al netto dell’ammortamento per 4.948.375 euro; 

• le altre attività immateriali per 1.514.531 euro. 

 

Il patrimonio supplementare è costituito dal 50% del saldo delle riserve positive da valutazione su attività 

finanziarie disponibili per la vendita, ad esclusione degli investimenti obbligatori degli OICR e al netto 

dell'effetto fiscale per 151.747 euro. 

 

Il requisito patrimoniale è pari a 7.455.333 euro ed è pari alla somma del 25% delle spese amministrative e 

degli oneri di gestione dell’intero esercizio 2015 e dello 0,01% dell’attivo di tutti i Fondi gestiti dalla SGR. Il 

margine di capitale è pari a 54.984.062 euro. 
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4.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa 

 

Totale 2015 Totale 2014

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 62.287.648 56.952.460

B. Filtri prudenziali del patrimonio base:

B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)

B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)

C. Totale patrimonio di base (TIER 1) (A + B) 62.287.648 56.952.460

D. Patrimonio supplementare prima dell'applicazione dei filtri prudenziali 151.747                   -                            

E. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare:

E.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)

E.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)

F. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (D + E) 151.747                   -                            

G. Elementi da dedurre dal patrimonio di base e supplementare -                           7.470.512

H. Patrimonio di vigilanza (C + F - G) 62.439.395 49.481.948
 

 

Ai fini della compilazione della suddetta tabella, si fa presente che i dati riportati si riferiscono rispettivamente 

a quanto indicato nel bilancio al 31 dicembre 2015 e al relativo confronto con l’esercizio precedente.  

 

4.2.2 Adeguatezza patrimoniale 

 

4.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa 

 

Nella presente Sezione figura l’ammontare dei requisiti prudenziali della Società, riconducibile a quanto 

indicato nelle segnalazioni di vigilanza di cui alla Circolare n. 189 del 21 ottobre 1993 e successivi 

aggiornamenti di cui l’ultimo in data 20 gennaio 2015, emanata dalla Banca d’Italia.  

 

I requisiti patrimoniali di IDeA FIMIT sono costituti dalla copertura patrimoniale commisurata alla massa 

gestita dei fondi riservati a investitori qualificati al 31 dicembre 2015 (pari allo 0,02% dell’attivo dei fondi Ailati 

in liquidazione, Ambiente, Ariete, Armonia, Atlantic 12, Atlantic 6 in liquidazione, Atlantic 8, Atlantic Value 

Added, Castello in liquidazione, Civitas Vitae, Conero, Creative Properties in liquidazione, Eta in 

liquidazione, Gamma, Housing Sociale Liguria, IDeA FIMIT Sviluppo - Comparto Uno, Ippocrate, Moma, 

Omega, Omicron Plus, Per lo Sviluppo del Territorio, Private RE, Rho Comparto Core, Rho Comparto Plus, 

Senior, Sigma, SIPF no. 2, Spazio Industriale, Tau, Theta – Comparto Focus, Theta – Comparto Officium e 

Venere, al netto della soglia di eccedenza di 250.000 euro) per 1.237.387 euro e l’importo corrispondente al 

25% dei costi operativi fissi (“Spese amministrative” e “Altri oneri di gestione”) relativi all’intero esercizio 2015 

per 6.666.956 euro. 
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Il requisito patrimoniale minimo è costituto dal maggiore degli importi relativi alle suddette voci, per 

6.666.956 euro, a cui si aggiunge la dotazione patrimoniale aggiuntiva commisurata alla massa dei fondi 

gestiti dalla Società al 31 dicembre 2015 (pari allo 0,01% dell’attivo di tutti i fondi), pari a 788.377 euro. 

 

IDeA FIMIT è dunque adeguatamente patrimonializzata a fronte di un margine positivo per 54.984.062 euro, 

risultante dal confronto tra il patrimonio di vigilanza per 62.439.395 euro, al netto del requisito patrimoniale 

minimo pari a 7.455.333 euro. 

 

4.2.2.2 Informazioni di natura quantitativa 

 

Requisiti

2015 2014

Requisito relativo alla massa gestita 1.237.387  1.423.921 

Requisito "altri rischi" 6.666.956  7.164.030 

Requisito relativo alla gestione delle risorse di fondi pensione con garanzia di restituzione di capitale -                -               

Dotazione patrimoniale aggiuntiva (0,01% su AUM gestiti) 788.377     -               

Requisito patrimoniale totale 7.455.333 7.164.030

Categoria/valori

 

 

Ai fini della compilazione della suddetta tabella, si fa presente che i dati riportati si riferiscono rispettivamente 

a quanto indicato nel bilancio al 31 dicembre 2015 e al relativo confronto con l’esercizio al 31 dicembre 

2014. 

 

********* 

 

Si informa che con Provvedimenti del 19 gennaio 2015 Banca d’Italia ha reso noto gli esiti delle consultazioni 

relative ai provvedimenti di recepimento della Direttiva AIFMD, pubblicando i testi definitivi degli stessi.  

 

Ai fini del calcolo del patrimonio di vigilanza l’impatto sostanziale riguarda l’obbligo di investire l’ammontare 

minimo calcolato ai sensi del Regolamento come segue: 

�        in depositi presso una banca autorizzata in Italia;  

�        in titoli di debito qualificati;  

�        in parti di OICR, inclusi quelli gestiti, il cui regolamento di gestione preveda esclusivamente 

l’investimento in titoli di debito qualificati o in OICVM del mercato monetario;  

�        in parti di OICVM monetari, inclusi quelli gestiti.  
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SEZIONE 5 – PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA 

 

Importo 
lordo

Imposta sul 
reddito

Importo 
netto

10. UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO (10.637.740) 3.032.845 (7.604.895)

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico

20.             Attivita' materiali

30.             Attivita' immateriali

40.             Piani a benefici definiti 59.690 (16.415) 43.275

50.             Attività non correnti in via di dismissione

60.             Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico

70.             Copertura di investimenti esteri

80.             Differenze di cambio

90.             Copertura dei f lussi f inanziari

100.             Attivita' f inanziarie disponibili per la vendita 534.461 (146.977) 387.484

                 a) variazioni di valore 534.461 (146.977) 387.484

                 b) rigiro a conto economico

                     - rettif iche da deterioramento

                     - utili/perdite da realizzo

                 c) altre variazioni

110.             Attività non correnti in via di dismissione

120.             Quota delle riserve da valutazione delle partecipazioni valutate a patrimonio netto

130. Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 594.151 (163.392) 430.759

140. Redditività complessiva (Voce 10 + 130) (10.043.589) 2.869.453 (7.174.136)  

 

SEZIONE 6 – OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE 

 

6.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilità strategica 

 

Si forniscono le informazioni richieste dallo IAS 24 “Informativa di bilancio sulle operazioni con parti 

correlate” suddivise per categoria. 

 

Alla data del presente bilancio di esercizio il Consiglio di Amministrazione è composto di otto membri, tra cui 

il Presidente e l’Amministratore Delegato. L’ammontare dei compensi del Consiglio di Amministrazione di 

competenza dell’esercizio è pari a 1.512.072 euro (al netto dei contributi). 

 

Il Collegio Sindacale è composto di tre membri, tra cui il Presidente. Gli emolumenti di competenza 

dell’esercizio iscritti nel presente bilancio ammontano a 125.113 euro. 

 

6.2. Informazioni sulle transazioni con parti correlate 

 

Si precisa che, considerate le percentuali di partecipazione al capitale sociale, IDeA FIMIT appartiene al 

gruppo De Agostini. La corporate governance nel gruppo conferisce autonomia gestionale alle sub-holding e 

alle società controllate, che sono responsabili della propria gestione operativa, così come dell’identificazione 
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e del perseguimento di opportunità di crescita nei rispettivi mercati, sia attraverso nuove combinazioni 

prodotto/mercato sia mediante operazioni straordinarie coerenti con la strategia di business.  

 

 

La seguente tabella riporta i rapporti con parti correlate. 

 

Parte correlata Proventi
Riaddebito 
personale 
distaccato

Costi
Costi per 

personale 
distaccato

Dividendi 
corrisposti

Altre attività
Altre 

passività

DeA Capital Real Estate S.p.A. (1) 156               4.435.560     

DeA Capital S.p.A. (1) 32.587          791.917        217.080        9.173            41.062          

De Agostini S.p.A. (2) 70.068          

Innovation Real Estate S.p.A. (4) 5.275            56.470          675.645        26.374          90.551          

Innovation Real Estate Advisory S.r.l. (4) 300.000        233.000        

De Agostini Editore S.p.A. (6) 1.711            131.904        1.472            34.465          

De Agostini Libri S.p.A. (7) 5.850            4.867            

De Agostini Publishing S.p.A. (7)

IDeA Capital Funds SGR S.p.A. (3) 16.470          8.970            

Fondo Sigma Immobiliare (5) 15.113          

IDeA Real Estate S.p.A. (4) 91.517          91.517          

Totale 12.836          197.044        1.984.803     -                4.652.640     142.373        399.078        

Legenda
1) Azionista diretto
2) Azionista indiretto
3) Società controllata da DeA Capital S.p.A.
4) Società controllata da DeA Capital Real Estate S.p.A.
5) Fondo gestito dalla SGR (contratto aff itto cessato in data 8 marzo 2013)
6) Società controllata da De Agostini S.p.A.
7) Società controllata da De Agostini Editore S.p.A.  

 

I ricavi nei confronti di DeA Capital S.p.A., Innovation Real Estate S.p.A., IDeA Capital Funds sgr S.p.A. e 

IDeA Real Estate S.p.A. si riferiscono al riaddebito del personale distaccato. 

 

I ricavi nei confronti di Innovation Real Estate S.p.A., De Agostini Editore S.p.A. e De Agostini Libri S.p.A. 

sono relativi al riaddebito di costi per autoveicoli. 

 

I costi nei confronti di DeA Capital S.p.A. e De Agostini S.p.A. sono composti dai compensi dei componenti 

del Consiglio di Amministrazione i cui emolumenti sono riversati alla società di cui sono dipendenti. Inoltre 

dai costi di affitto e dagli oneri accessori, relativi all’immobile di Milano, via Brera 21, di cui DeA Capital 

S.p.A. è titolare del contratto di affitto.  

 

I costi sostenuti nei confronti di Innovation Real Estate S.p.A. nel corso dell’esercizio, sono relativi all’affitto, 

agli oneri accessori e ai servizi di facility management sull’immobile di Roma, via Mercadante 16-18, di cui 

Innovation Real Estate S.p.A. era titolare del contratto di affitto e alla quale era stato conferito l’incarico di 

facility management per la stessa sede.  

 

I costi nei confronti di Innovation Real Estate Advisory S.r.l. riguardano il servizio di advisory immobiliare. 
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I costi nei confronti di De Agostini Editore S.p.A. sono relativi all’esternalizzazione dei servizi informatici 

nonché alla fornitura di attività di formazione linguistica.  

 

I costi nei confronti del fondo Sigma riguardano l’affitto degli uffici di Milano via Boito. 

 

I rapporti con parti correlate sono stati conclusi a condizioni di mercato e nel rispetto dei presidi procedurali 

per la gestione dei rapporti in conflitti d’interesse. 

 

SEZIONE 7 – ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI 

 

Informazioni sul Rendiconto Finanziario  

 

Il Rendiconto Finanziario è il prospetto di natura contabile che deve esporre tutte le variazioni significative, 

avvenute nell’esercizio nella situazione patrimoniale e finanziaria di una società. Tale documento fornisce 

elementi di natura finanziaria non ottenibili dallo Stato Patrimoniale comparativo, anche se corredato dal 

Conto Economico, in quanto esso non mostra chiaramente le variazioni avvenute nelle risorse finanziarie e 

patrimoniali e le cause che hanno determinato tali variazioni. 

 

Il principio contabile internazionale che prescrive le disposizioni per la redazione del Rendiconto Finanziario 

è lo IAS 7, che stabilisce la possibilità di avvalersi, alternativamente, nella presentazione del prospetto del 

rendiconto finanziario, di due metodi: 

a. il metodo “diretto”, per mezzo del quale sono indicate le principali categorie di incassi e pagamenti lordi; 

b. il metodo “indiretto”, per mezzo del quale l’utile o la perdita di periodo sono rettificati dagli effetti delle 

operazioni di natura non monetaria, da qualsiasi differimento o accantonamento di precedenti o futuri 

incassi o pagamenti operativi, e da elementi di ricavo o costo connessi con i flussi finanziari derivanti 

dall’attività d’investimento o finanziaria. 

 

Lo IAS 7 incoraggia le imprese ad avvalersi del metodo diretto per la predisposizione del Rendiconto 

Finanziario in quanto indica direttamente i risultati derivanti dalla movimentazione di natura finanziaria.  

Lo schema di rendiconto adottato da IDeA FIMIT è quello consigliato dallo IAS 7 ed è stato predisposto sulla 

base delle “Istruzioni per la redazione dei bilanci degli Intermediari Finanziari iscritti nell’Elenco speciale, 

degli Istituti di moneta elettronica (IMEL), delle Società di gestione del risparmio (SGR) e delle Società di 

intermediazione monetaria (SIM)” emanate dalla Banca d’Italia nell’esercizio dei poteri stabiliti dall’art. 9 del 

D.Lgs. 38/2005, con il Provvedimento del 16 dicembre 2009.  

 

Dall’esame del Rendiconto Finanziario della Società al 31 dicembre 2015 si evince un aumento della 

liquidità rispetto al 1° gennaio 2015 di 13.948.052 euro. 

 

I flussi finanziari netti derivanti dalla “gestione” dell’esercizio risultano pari a 23.899.017 euro e sono dovuti 

essenzialmente all’incasso delle commissioni attive dai fondi gestiti, dagli interessi attivi incassati relativi ai 
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c/c bancari, dai dividendi e proventi assimilati incassati dal fondo Omicron Plus e dal fondo Atlantic 1 e altri 

ricavi, al pagamento di commissioni passive, degli interessi passivi, delle spese del personale, rappresentate 

da stipendi e altri costi similari (missioni, assicurazioni personale, ecc.), delle altre spese amministrative, 

delle imposte di varia natura.  

 

La liquidità generata dalle attività finanziarie, pari a 1.740.085 euro, è dovuta principalmente dall’effetto netto 

dell’acquisto delle quote del fondo AVA pari a 2.945.000 euro e, di contro, dai rimborsi pro quota da parte del 

fondo Alpha, Beta, Omicron Plus, Atlantic 1, Atlantic 2 – Berenice complessivamente pari a 3.892.769 euro e 

dalla cessione delle quote dei fondi Agris e IDeA FIMIT Sviluppo. 

 

La liquidità assorbita dalle passività finanziarie, pari a 4.000.000 euro, è dovuta all’estinzione del 

finanziamento stipulato per l’acquisto delle quote del fondo Omicron Plus Immobiliare. 

 

La liquidità assorbita dall’attività d’investimento è pari a 455.489 euro ed è dovuta all’acquisto di 

immobilizzazioni materiali e immateriali e all’acquisto di rami d’azienda. 

 

La liquidità assorbita dall’attività di provvista, pari a 7.235.560 di euro, è dovuta alla distribuzione dei 

dividendi 2014. 

 

Alla luce di quanto sopra esposto, la liquidità di fine periodo ammonta a 22.401.671 euro, a fronte della 

liquidità al 1° gennaio 2015, pari a 8.453.619 euro. 

 

Informazioni ex art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob  

In conformità a quanto disposto dall’art.149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob, si precisa che i 

corrispettivi di competenza dell'esercizio 2015 al netto dell’IVA per le attività svolte dalla società di revisione 

KPMG, in carica dal 18 aprile 2014 per il novennio 2014-2023, sono pari a 16.745 euro; tale corrispettivo 

comprende le seguenti attività:  

• revisione del bilancio annuale al 31 dicembre 2015;  

• attività di verifica previste dall’art.14, comma 1, lettera b) e comma 2, lettera e), del decreto 

legislativo del 27 gennaio 2010 n. 39; 

• altri servizi di revisione. 

 

Inoltre, sono stati addebitati dalla società di revisione compensi per:  

• revisione dei rendiconti annuali dei fondi gestiti dalla SGR e dei bilanci delle società immobiliari da 

essi controllate per 349.100 euro;  

• revisione dei rendiconti trimestrali e semestrali dei fondi gestiti dalla SGR per 50.240 euro.  

 

 

 

–    3020    –



Nota integrativa 

 

162 

Informazione riguardo l’obbligo di deposito della Nota Integrativa in formato XBRL 

A seguito della pubblicazione sulla Gazzetta Ufficiale del 19 dicembre 2014 n. 294 dell’avviso relativo alle 

nuove tassonomie XBRL dei documenti che compongono il bilancio di esercizio ai fini del deposito al 

Registro delle Imprese, per i bilanci approvati a partire dal 3 marzo 2015, tutte le società di capitali italiane 

non quotate tenute alla redazione del bilancio (in forma abbreviata o ordinaria), con eccezione per alcuni 

soggetti esonerati nel seguito specificati, sono tenute ad elaborare l’intero documento di bilancio, 

comprensivo dunque della Nota Integrativa, nel nuovo formato elettronico XBRL (eXtensible Business 

Reporting Language).  

 

In base a quanto previsto dall’art. 3 comma 2 del Decreto del Presidente del Consiglio dei Ministri del 10 

dicembre 2008, le società esonerate dall’obbligo di deposito del bilancio in formato XBRL sono tenute al 

formato PDF/A.  

 

I soggetti esonerati da tale obbligo sono i seguenti: 

• le società quotate in mercati regolamentati;  

• le società anche non quotate che redigono i bilanci avvalendosi dei principi contabili internazionali 

così come previsto dal D.Lgs. del 28 febbraio 2005, n. 38;  

• società esercenti attività di assicurazione e riassicurazione di cui all'art. 1 D. Lgs. del 7 settembre 

2005, n. 209;  

• istituti bancari tenuti a redigere i bilanci secondo il D. Lgs. del 27 gennaio 1992, n. 87;  

• società controllate incluse nel consolidato delle società di cui ai punti precedenti.  

 

IDeA FIMIT è esonerata dall’obbligo di deposito del bilancio in formato XBRL in quanto redige il bilancio 

avvalendosi dei principi contabili internazionali in applicazione del D.Lgs. 28 febbraio 2005, n. 38. 

 

 

 

 

 

 

 Per il Consiglio di Amministrazione 

 Il Presidente 

 Gualtiero Tamburini 
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ATTESTAZIONE DEI TEMPI DI PAGAMENTO  
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Nota metodologica 
 

Premessa 

 

La legge 24 dicembre 2007, n. 244, all’art. 1, commi da 209 a 214, e ss.mm., 

introduce nell’ordinamento italiano l’obbligo di emissione, trasmissione, conservazione 
ed archiviazione delle fatture esclusivamente in forma elettronica nei confronti delle 
pubbliche amministrazioni. 

A tal fine istituisce il Sistema di interscambio (SdI) quale punto di passaggio obbligato 
di tutte le fatture dirette alla pubblica amministrazione, ne demanda l’istituzione e la 
gestione al Ministero dell’economia e delle finanze e la regolamentazione attuativa al 
Ministro dell’economia e delle finanze, di concerto con il Ministro per la pubblica 

amministrazione e la semplificazione. 

In ossequio a tali previsioni il DM 3 aprile 2013, n. 55 definisce le regole tecniche ed 
individua, per tipologie di amministrazioni, la data di decorrenza dell’obbligo di 

fatturazione elettronica. 

L’art. 6 del DM 55/2013 al comma 2 ha previsto per i ministeri, le agenzie fiscali e gli 

enti di previdenza ed assistenza l’avvio del sistema di fatturazione elettronica dal 6 

giugno 2014. 

In ordine all’applicazione della sopra richiamata normativa, la circolare n. 1 del 31 

marzo 2014 del Ministero dell’economia e delle finanze di concerto con la Presidenza 

del Consiglio dei Ministri, Dipartimento per la Funzione Pubblica, ha fornito 
significative indicazioni interpretative. 

L’art. 1, comma 210, della legge 244/2007 prevede che “A decorrere dal termine di 

tre mesi dalla data di entrata in vigore del regolamento di cui al comma 213, le 

amministrazioni e gli enti di cui al comma 209 non possono accettare le fatture 

emesse o trasmesse in forma cartacea né possono procedere ad alcun pagamento, 

nemmeno parziale, sino all’invio in forma elettronica”; al riguardo la predetta circolare 
1/2014 chiarisce che laddove una pubblica amministrazione, anche dopo i tre mesi, 
stia ancora processando una fattura cartacea, “dovrà senz’altro portare a compimento 

il relativo procedimento e, ove sussistano tutte le altre condizioni, procedere al 

pagamento”. 

Indicatore annuale di tempestività dei pagamenti. Elaborazione dei 

dati 

L’articolo 41, comma 1, del decreto-legge 24 aprile 2014, n. 66, convertito dalla legge 
23 giugno 2014, n. 89, stabilisce che, a decorrere dall’anno 2014, le pubbliche 

4
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amministrazioni sono tenute ad allegare al bilancio consuntivo un prospetto, 
sottoscritto dal rappresentante legale e dal responsabile finanziario, attestante 
l’importo dei pagamenti relativi a transazioni commerciali effettuati dopo la scadenza 

dei termini previsti dall’art. 4 del decreto legislativo 9 ottobre 2002, n. 231, nonché 
l’indicatore annuale di tempestività dei pagamenti che esprime in media i giorni 
impiegati per il pagamento di un debito di cui sia stata presentata la relativa fattura.  
Le modalità operative ed applicative sono stabilite dal DPCM 22 settembre 2014. 

Al riguardo, relativamente alle modalità di calcolo, si precisa che, rispetto all’anno 

2014, è intervenuta la circolare 22 luglio 2015 del Dipartimento della Ragioneria 
Generale dello Stato, che ha chiarito l’indicatore annuale dei tempi medi di pagamento 
“è definito in termini di ritardo medio di pagamento ponderato in base all’importo delle 

fatture. Il calcolo dell’anzidetto rapporto, che deve tener conto di tutte le transazioni 

commerciali pagate nel periodo di riferimento (anno solare o trimestre) si fonda sui 

seguenti elementi: 

 a numeratore la somma dell’importo di ciascuna fattura o richiesta di 

pagamento di contenuto equivalente pagata moltiplicata per la differenza, in 

giorni effettivi, tra la data di pagamento della fattura e la data di scadenza; 

 a denominatore: la somma degli importi pagati nell’anno solare o nel trimestre 

di riferimento.” 
 
Pertanto,  per il 2015 si è provveduto,  in attuazione della citata circolare, ad applicare 
le rigole sopra indicate che si sintetizzano nella seguente formula: 
 
 
    ITPa =∑ Xi ∗ Fin

i=1 /∑ Fin
i=1  

 

Xi= giorni intercorrenti tra data di pagamento della fattura e la data di scadenza della stessa; 

n= numero delle fatture; 

Fi= importo fattura. 

 
Premesso quanto sopra, va poi precisato che il termine ordinario di scadenza delle 
obbligazioni commerciali dell’Istituto è pari a 60 giorni ai sensi dell’articolo 4, comma 

4, del decreto legislativo n. 231/2002, in quanto termine espressamente convenuto 
con i contraenti, attesa la complessità operativa dell’Istituto, nei documenti 

contrattuali relativi alle forniture di beni e servizi. Diversamente, laddove non previsto 
contrattualmente, viene considerato il termine di 30 giorni. 
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Di seguito si riportano i prospetti contenenti i dati - numero di fatture e valore delle 
stesse, suddivise per classi di tempi pagamenti, rispetto alla scadenza a 30 e a 60 
giorni delle fatture, relative alle spese di funzionamento pagate nel 2015, sia in conto 
competenza sia in conto residui, derivanti dalle acquisizioni di beni e servizi (categoria 
IV, categoria X e XII della classificazione normativa della spesa in bilancio). I dati 
sono aggregati per classi di giorni effettivi intercorrenti tra la pagamento della fattura 
e la data di scadenza della stessa. 

 

Fatture elettroniche con scadenza di pagamento a 30 giorni 

Ritardo di Pagamento 
(x = giorni) 

Numero fatture 
% sul numero 
totale fatture 

Valore delle fatture 
% sul valore 

totale fatture 

x<=0 40.249 42,92% 272.086.019,32 50,64% 

0 < x <= 30 23.841 25,42% 130.440.294,16 24,28% 

30 < x <= 60 10.700 11,41% 47.450.678,86 8,83% 

60 < x <= 90 6.157 6,57% 50.014.752,94 9,31% 

90 < x <= 120 3.919 4,18% 14.094.660,55 2,62% 

x > 120 8.909 9,50%  23.253.259,06 4,33% 

TOTALI 93.775 100% 537.339.664,89 100,00% 

 

Fatture elettroniche con scadenza di pagamento a 60 giorni 

Ritardo di Pagamento 
(x = giorni) 

Numero fatture 
% sul numero 
totale fatture 

Valore delle 
fatture 

% sul valore totale 
fatture 

x<=0 11.503 72,06% 459.125.875,06 55,99% 

0 < x <= 30 1.732 10,85% 143.379.564,37 17,49% 

30 < x <= 60 1.184 7,42% 82.317.819,10 10,04% 

60 < x <= 90 679 4,25% 64.313.407,36 7,84% 

90 < x <= 120 277 1,74% 34.574.248,14 4,22% 

x > 120 589 3,69% 36.245.295,39 4,42% 

TOTALI 15.964 100% 819.956.209,42 100,00% 

 
I dati sopra indicati, estratti dai sistemi informativi, comprendono 109.739 fatture 
elettroniche per un importo complessivo in pagamento di 1.357,29 mln, risultanti dalla 
procedure informatiche collegate alla fatturazione elettronica. 
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Pertanto, ai sensi dell’articolo art. 41, comma 1, del decreto-legge n. 66/2014 sopra 
citato, per l’anno 2015 sono determinati i seguenti valori indicati nell’attestazione di 
cui al predetto articolo 41: 

- l’importo dei pagamenti relativi a transazioni commerciali effettuati dopo la 

scadenza dei termini previsti dal decreto legislativo n. 231/2002, per  l’anno 

2015 è pari a  €  543.766.160,83; 
- l’indicatore di tempestività dei pagamenti è pari a 11,95 giorni calcolato con le 

modalità sopra esposte, come risulta nella seguente tabella. Lo stesso ai sensi 
dell’articolo 10 del DPCM 22 settembre 2014, in applicazione del D. lgs. 14 
marzo 2013, n. 33, è pubblicato sul sito istituzionale dell’INPS nella sezione 

Amministrazione trasparente/pagamenti dell’Amministrazione.  
 

INDICATORI DI TEMPESTIVITA' DEI PAGAMENTI - 2015 

Anno Trimestre 
Numero 

fatture pagate 
Importo complessivo ITP (in giorni) 

2015 I° 18.096  €       329.879.985,04  13,86 

2015 II° 25.956  €       317.892.502,81  11,55 

2015 III° 28.543  €       321.530.656,88  5,6 

2015 IV° 37.144  €       387.992.729,58  15,95 

2015 ANNUALE 109.739,00  €   1.357.295.874,31  11,95 

 

Piattaforma di certificazione del credito  

 
Ai sensi dell’articolo 7 del decreto-legge 8 aprile 2013, n. 35, convertito nella legge 6 
giugno 2013, n. 64 l’Istituto è accreditato e registrato sulla piattaforma di 

certificazione dei crediti commerciali (PCC).  
Al riguardo, si riporta  di seguito l’elenco delle istanze di certificazione dei crediti per 
l’anno 2015. 
Infine, si rappresenta che al 31/12/2015 non sussistono debiti nei confronti dei 
fornitori non iscritti in bilancio e privi di copertura finanziaria. 
 

Principali riferimenti normativi: 

 decreto legislativo 9 ottobre 2002, n. 231; 
 legge 24 dicembre 2007, n. 244; 
 d.lgs. 14 marzo 2013, n. 33; 

 decreto-legge 8 aprile 2013, n. 35, convertito nella legge 6 giugno 2013, n. 64; 
 decreto-legge 24 aprile 2014, n. 66, convertito dalla legge 23 giugno 2014, n. 

89.  
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Nota metodologica 
 

Premessa 

 

La legge 24 dicembre 2007, n. 244, all’art. 1, commi da 209 a 214, e ss.mm., 

introduce nell’ordinamento italiano l’obbligo di emissione, trasmissione, conservazione 

ed archiviazione delle fatture esclusivamente in forma elettronica nei confronti delle 

pubbliche amministrazioni. 

A tal fine istituisce il Sistema di interscambio (SdI) quale punto di passaggio obbligato 

di tutte le fatture dirette alla pubblica amministrazione, ne demanda l’istituzione e la 

gestione al Ministero dell’economia e delle finanze e la regolamentazione attuativa al 

Ministro dell’economia e delle finanze, di concerto con il Ministro per la pubblica 

amministrazione e la semplificazione. 

In ossequio a tali previsioni il DM 3 aprile 2013, n. 55 definisce le regole tecniche ed 

individua, per tipologie di amministrazioni, la data di decorrenza dell’obbligo di 

fatturazione elettronica. 

L’art. 6 del DM 55/2013 al comma 2 ha previsto per i ministeri, le agenzie fiscali e gli 

enti di previdenza ed assistenza l’avvio del sistema di fatturazione elettronica dal 6 

giugno 2014. 

In ordine all’applicazione della sopra richiamata normativa, la circolare n. 1 del 31 

marzo 2014 del Ministero dell’economia e delle finanze di concerto con la Presidenza 

del Consiglio dei Ministri, Dipartimento per la Funzione Pubblica, ha fornito 

significative indicazioni interpretative. 

L’art. 1, comma 210, della legge 244/2007 prevede che “A decorrere dal termine di 

tre mesi dalla data di entrata in vigore del regolamento di cui al comma 213, le 

amministrazioni e gli enti di cui al comma 209 non possono accettare le fatture 

emesse o trasmesse in forma cartacea né possono procedere ad alcun pagamento, 

nemmeno parziale, sino all’invio in forma elettronica”; al riguardo la predetta circolare 

1/2014 chiarisce che laddove una pubblica amministrazione, anche dopo i tre mesi, 

stia ancora processando una fattura cartacea, “dovrà senz’altro portare a compimento 

il relativo procedimento e, ove sussistano tutte le altre condizioni, procedere al 

pagamento”. 

Indicatore annuale di tempestività dei pagamenti. Elaborazione dei 

dati 

L’articolo 41, comma 1, del decreto-legge 24 aprile 2014, n. 66, convertito dalla legge 

23 giugno 2014, n. 89, stabilisce che, a decorrere dall’anno 2014, le pubbliche 
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amministrazioni sono tenute ad allegare al bilancio consuntivo un prospetto, 

sottoscritto dal rappresentante legale e dal responsabile finanziario, attestante 

l’importo dei pagamenti relativi a transazioni commerciali effettuati dopo la scadenza 

dei termini previsti dall’art. 4 del decreto legislativo 9 ottobre 2002, n. 231, nonché 

l’indicatore annuale di tempestività dei pagamenti che esprime in media i giorni 

impiegati per il pagamento di un debito di cui sia stata presentata la relativa fattura.  

Le modalità operative ed applicative sono stabilite dal DPCM 22 settembre 2014. 

Al riguardo, relativamente alle modalità di calcolo, si precisa che, rispetto all’anno 

2014, è intervenuta la circolare 22 luglio 2015 del Dipartimento della Ragioneria 

Generale dello Stato, che ha chiarito l’indicatore annuale dei tempi medi di pagamento 

“è definito in termini di ritardo medio di pagamento ponderato in base all’importo delle 

fatture. Il calcolo dell’anzidetto rapporto, che deve tener conto di tutte le transazioni 

commerciali pagate nel periodo di riferimento (anno solare o trimestre) si fonda sui 

seguenti elementi: 

 a numeratore la somma dell’importo di ciascuna fattura o richiesta di 

pagamento di contenuto equivalente pagata moltiplicata per la differenza, in 

giorni effettivi, tra la data di pagamento della fattura e la data di scadenza; 

 a denominatore: la somma degli importi pagati nell’anno solare o nel trimestre 

di riferimento.” 

 

Pertanto,  per il 2015 si è provveduto,  in attuazione della citata circolare, ad applicare 

le rigole sopra indicate che si sintetizzano nella seguente formula: 

 

 

    ITPa =∑ Xi ∗ Fin
i=1 /∑ Fin

i=1  

 

Xi= giorni intercorrenti tra data di pagamento della fattura e la data di scadenza della stessa; 

n= numero delle fatture; 

Fi= importo fattura. 

 

Premesso quanto sopra, va poi precisato che il termine ordinario di scadenza delle 

obbligazioni commerciali dell’Istituto è pari a 60 giorni ai sensi dell’articolo 4, comma 

4, del decreto legislativo n. 231/2002, in quanto termine espressamente convenuto 

con i contraenti, attesa la complessità operativa dell’Istituto, nei documenti 

contrattuali relativi alle forniture di beni e servizi. Diversamente, laddove non previsto 

contrattualmente, viene considerato il termine di 30 giorni. 
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Di seguito si riportano i prospetti contenenti i dati - numero di fatture e valore delle 

stesse, suddivise per classi di tempi pagamenti, rispetto alla scadenza a 30 e a 60 

giorni delle fatture, relative alle spese di funzionamento pagate nel 2015, sia in conto 

competenza sia in conto residui, derivanti dalle acquisizioni di beni e servizi (categoria 

IV, categoria X e XII della classificazione normativa della spesa in bilancio). I dati 

sono aggregati per classi di giorni effettivi intercorrenti tra la pagamento della fattura 

e la data di scadenza della stessa. 

 

Fatture elettroniche con scadenza di pagamento a 30 giorni 

Ritardo di Pagamento 
(x = giorni) 

Numero fatture 
% sul numero 
totale fatture 

Valore delle fatture 
% sul valore 

totale fatture 

x<=0 40.249 42,92% 272.086.019,32 50,64% 

0 < x <= 30 23.841 25,42% 130.440.294,16 24,28% 

30 < x <= 60 10.700 11,41% 47.450.678,86 8,83% 

60 < x <= 90 6.157 6,57% 50.014.752,94 9,31% 

90 < x <= 120 3.919 4,18% 14.094.660,55 2,62% 

x > 120 8.909 9,50%  23.253.259,06 4,33% 

TOTALI 93.775 100% 537.339.664,89 100,00% 

 

Fatture elettroniche con scadenza di pagamento a 60 giorni 

Ritardo di Pagamento 
(x = giorni) 

Numero fatture 
% sul numero 
totale fatture 

Valore delle 
fatture 

% sul valore totale 
fatture 

x<=0 11.503 72,06% 459.125.875,06 55,99% 

0 < x <= 30 1.732 10,85% 143.379.564,37 17,49% 

30 < x <= 60 1.184 7,42% 82.317.819,10 10,04% 

60 < x <= 90 679 4,25% 64.313.407,36 7,84% 

90 < x <= 120 277 1,74% 34.574.248,14 4,22% 

x > 120 589 3,69% 36.245.295,39 4,42% 

TOTALI 15.964 100% 819.956.209,42 100,00% 

 

I dati sopra indicati, estratti dai sistemi informativi, comprendono 109.739 fatture 

elettroniche per un importo complessivo in pagamento di 1.357,29 mln, risultanti dalla 

procedure informatiche collegate alla fatturazione elettronica. 
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Pertanto, ai sensi dell’articolo art. 41, comma 1, del decreto-legge n. 66/2014 sopra 

citato, per l’anno 2015 sono determinati i seguenti valori indicati nell’attestazione di 

cui al predetto articolo 41: 

- l’importo dei pagamenti relativi a transazioni commerciali effettuati dopo la 

scadenza dei termini previsti dal decreto legislativo n. 231/2002, per  l’anno 

2015 è pari a  €  543.766.160,83; 

- l’indicatore di tempestività dei pagamenti è pari a 11,95 giorni calcolato con le 

modalità sopra esposte, come risulta nella seguente tabella. Lo stesso ai sensi 

dell’articolo 10 del DPCM 22 settembre 2014, in applicazione del D. lgs. 14 

marzo 2013, n. 33, è pubblicato sul sito istituzionale dell’INPS nella sezione 

Amministrazione trasparente/pagamenti dell’Amministrazione.  

 

INDICATORI DI TEMPESTIVITA' DEI PAGAMENTI - 2015 

Anno Trimestre 
Numero 

fatture pagate 
Importo complessivo ITP (in giorni) 

2015 I° 18.096  €       329.879.985,04  13,86 

2015 II° 25.956  €       317.892.502,81  11,55 

2015 III° 28.543  €       321.530.656,88  5,6 

2015 IV° 37.144  €       387.992.729,58  15,95 

2015 ANNUALE 109.739,00  €   1.357.295.874,31  11,95 

 

Piattaforma di certificazione del credito  

 

Ai sensi dell’articolo 7 del decreto-legge 8 aprile 2013, n. 35, convertito nella legge 6 

giugno 2013, n. 64 l’Istituto è accreditato e registrato sulla piattaforma di 

certificazione dei crediti commerciali (PCC).  

Al riguardo, si riporta  di seguito l’elenco delle istanze di certificazione dei crediti per 

l’anno 2015. 

Infine, si rappresenta che al 31/12/2015 non sussistono debiti nei confronti dei 

fornitori non iscritti in bilancio e privi di copertura finanziaria. 

 

Principali riferimenti normativi: 

 decreto legislativo 9 ottobre 2002, n. 231; 

 legge 24 dicembre 2007, n. 244; 

 d.lgs. 14 marzo 2013, n. 33; 

 decreto-legge 8 aprile 2013, n. 35, convertito nella legge 6 giugno 2013, n. 64; 

 decreto-legge 24 aprile 2014, n. 66, convertito dalla legge 23 giugno 2014, n. 

89.  
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