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Le modifiche segnalate sono da ritenersi meri refusi e non compor-

tano revisioni nelle stime.

SEZIONE I – PROGRAMMA DI STABILITÀ

Al Capitolo I, paragrafo I.1, pagina 26, nella Tavola I.3 la riga: «Im-

patto netto della manovra» è eliminata.

Al Capitolo I, paragrafo I.2, pagina 30, la frase: «Il reddito medio di-

sponibile, inclusivo dei servizi in natura forniti dalle istituzioni pubbliche

e senza fini di lucro, misura le risorse complessive a disposizione delle

famiglie per consumi e risparmi ed è pertanto in grado di cogliere meglio

del PIL il benessere effettivo pro capite in un dato anno» è sostituita con

la seguente: «Il reddito medio annuo disponibile aggiustato pro capite, in-

clusivo dei servizi in natura forniti dalle istituzioni pubbliche e senza fini

di lucro, misura le risorse complessive a disposizione delle famiglie per

consumi e risparmi ed è pertanto in grado di cogliere meglio del PIL il

benessere effettivo pro capite in un dato anno».

Al Capitolo I, paragrafo 1.2, pagina 30, la frase: «Come si evince

dalla Figura I.2, negli ultimi tre anni il reddito medio disponibile segue

gli andamenti macroeconomici di questi anni» è sostituita con la seguente:

«Come si evince dalla Figura I.2, negli ultimi tre anni il reddito medio

annuo disponibile aggiustato pro capite segue gli andamenti macroecono-

mici di questi anni».

Al Capitolo I, paragrafo I.2, pagina 30, la frase: «Allo stesso tempo,

la figura evidenzia la funzione stabilizzatrice della politica economica in

quanto l’indicatore recupera dalla crisi molto più decisamente del PIL

pro capite. Tale dinamica è anche frutto delle politiche del Governo, ad

esempio gli interventi volti a ridurre la pressione fiscale e le misure degli

80 euro» è sostituita con la seguente: «Allo stesso tempo, la figura eviden-

zia la funzione stabilizzatrice della politica economica in quanto l’indica-

tore recupera dalla crisi seguendo grosso modo la dinamica del PIL pro

capite. Ciò è anche frutto delle politiche del Governo, ad esempio gli in-

terventi volti a ridurre la pressione fiscale e la misura degli 80 euro».
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Al Capitolo I, paragrafo I.2, pagina 30, la Figura I.2 è sostituita con
la seguente:

Al Capitolo I, paragrafo I.2, pagina 30, la nota della Figura I.2:
«Fonte: ISTAT. Dal 2017 obiettivi programmatici DEF» è sostituita con
la seguente: «Fonte: Elaborazioni MEF su dati ISTAT. I dati di consuntivo
2014-2016 sono forniti da ISTAT; fa eccezione l’Indice di disuguaglianza
del reddito medio annuo disponibile aggiustato pro capite derivato da ela-
borazioni MEF sulla base dei dati forniti da ISTAT. Le previsioni degli
scenari tendenziale e programmatico 2017-2020 sono elaborazioni MEF».

Al Capitolo I, paragrafo I.2, pagina 31, la frase: «Per gli anni 2017-
2020, nel quadro tendenziale sono considerati gli effetti delle misure già
adottate (assumendo, in prima approssimazione, che esse non incidano l’e-
voluzione sulla sottostante distribuzione dei redditi primari – da lavoro e
impresa)» è sostituita con la seguente: «Per gli anni 2017-2020, nel quadro
tendenziale sono considerati gli effetti delle misure già adottate (assu-
mendo, in prima approssimazione, che esse non incidano sulla sottostante
distribuzione dei redditi primari – da lavoro e impresa)».

Al Capitolo II, paragrafo II.2, pagina 45, nella Tavola II.1 nella riga:
«p.m. inflazione IPCA al netto degli energetici importati, variazioni %
(2)» nella colonna 2016 il valore: «0,7» è sostituito con il seguente: «0,5».

Al Capitolo III, paragrafo III.1, pagina 56, nella Tavola III.1 le pa-
role: «Impatto netto della manovra» sono sostituite con le seguenti: «Dif-
ferenza fra programmatico e tendenziale», corredate dalla seguente nota:
«La differenza quantifica l’effetto congiunto previsto della manovra di
aprile 2017 e della futura Legge di Bilancio 2018».



Al Capitolo III, paragrafo III.1, pagina 56, nella Tavola III.1 nella
riga: «Amministrazioni pubbliche» nella colonna relativa al 2019 il valore:
«-0,6» è sostituito con il seguente: «-0,2», nella riga: «Differenza fra pro-
grammatico e tendenziale» (ex «Impatto netto della manovra») nella co-
lonna relativa al 2019 il valore: «0,0» è sostituito con il seguente: «0,4»
e nella colonna relativa al 2020 il valore: «0,4» è sostituito con il se-
guente: «0,5».

Al Capitolo III, paragrafo III.2, pagina 64, la nota 17 «Decreto legge
17 febbraio 2017, n. 13 recante "Disposizioni urgenti per l’accelerazione
dei procedimenti in materia di protezione internazionale, nonché per il
contrasto dell’immigrazione illegale" approvato dall’assemblea al Senato
con modifiche rispetto al testo del proponente (S. 2705) e trasmesso
alla Camera dei deputati (C.4394) il 30.03.2017 per la conversione in
legge» è sostituita con la seguente: «Decreto legge 17 febbraio 2017, n.
13 recante "Disposizioni urgenti per l’accelerazione dei procedimenti in
materia di protezione internazionale, nonché per il contrasto dell’immigra-
zione illegale" approvato definitivamente il 12.04.2017».

Alla pagina 71, la frase: «Nel loro insieme, i maggiori incentivi fi-
scali per gli interventi anti-sismici e le misure di investimento pubblico
indicate comportano un onere nel 2017 pari a 0,18 per cento del PIL.»
è eliminata.

SEZIONE II – ANALISI E TENDENZE DELLA FINANZA PUB-
BLICA

1. Capitolo II: CONTO ECONOMICO DELLE AMMINISTRA-
ZIONI PUBBLICHE

Paragrafo: II.1 I RISULTATI DEL 2016

Pagina 178: rigo 2 del secondo capoverso, le parole: «pari al –2,4 per
cento» sono sostituite con le seguenti: «pari al 2,4 per cento».

2. Capitolo II: CONTO ECONOMICO DELLE AMMINISTRA-
ZIONI PUBBLICHE

Paragrafo: II.1 I RISULTATI DEL 2016

Pagina 178: rigo 5 del secondo capoverso, le parole: «registrato nel
2015 (-2,7 per cento)» sono sostituite con le seguenti: «registrato nel
2015 (2,7 per cento)»

3. Capitolo II: CONTO ECONOMICO DELLE AMMINISTRA-
ZIONI PUBBLICHE

Paragrafo: II.1 I RISULTATI DEL 2016

Pagina 179: secondo rigo dell’ultimo capoverso, le parole: «per ef-
fetto» sono sostituite con le seguenti: «a seguito».
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4. Capitolo II: CONTO ECONOMICO DELLE AMMINISTRA-
ZIONI PUBBLICHE

Paragrafo: II.1 I RISULTATI DEL 2016

Pagina 180: nono rigo dell’ultimo capoverso, le parole: «per effetto»
sono sostituite con le seguenti: «a riflesso».

5. Capitolo II: CONTO ECONOMICO DELLE AMMINISTRA-
ZIONI PUBBLICHE

Paragrafo: II.1 I RISULTATI DEL 2016

Pagina 183: nella «TABELLA II.1-5 CONTO ECONOMICO DELLE
AMMINISTRAZIONI LOCALI» nella colonna «in % di PIL» relativa al-
l’anno 2014 per la voce «redditi da lavoro dipendente» la cifra: «64887,0»
è sostituita dalla percentuale: «4,1».

6. Capitolo II: CONTO ECONOMICO DELLE AMMINISTRA-
ZIONI PUBBLICHE

Paragrafo: II.2 PREVISIONI TENDENZIALI

Titoletto: Periodo 2017-2020

Pagina 189: quarto rigo del secondo capoverso, le parole: «per l’anno
2017 è confermato al -2,3 per cento del PIL» sono sostituite con le se-
guenti: «per l’anno 2017 è confermato al 2,3 per cento del PIL».

7. Capitolo II: CONTO ECONOMICO DELLE AMMINISTRA-
ZIONI PUBBLICHE

Paragrafo: II.2 PREVISIONI TENDENZIALI

Titoletto: Periodo 2017-2020

Pagina 189: terza riga del terzo capoverso, le parole: «al -1,3 e al
-0,6 per cento del PIL» sono sostituite con le seguenti: «al 1,3 e allo
0,6 per cento del PIL».

8. Capitolo II: CONTO ECONOMICO DELLE AMMINISTRA-
ZIONI PUBBLICHE

Paragrafo: II.2 PREVISIONI TENDENZIALI

Titoletto: Periodo 2017-2020

Pagina 189: quinta riga del terzo capoverso, le parole: «il -0,5 per
cento del PIL.» sono sostituite con le seguenti: «lo 0,5 per cento del PIL.»

9. Capitolo IV: CONTO DI CASSA DEL SETTORE PUBBLICO

Paragrafo: IV.1 I RISULTATI DEL 2016

Pagina 220: undicesimo rigo del secondo capoverso, le parole: «spesa
interessi sia su swap» sono sostituite con le seguenti: «spesa interessi su
swap».
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10. Capitolo: V BILANCIO DELLO STATO

Paragrafo: V.5 ANALISI DEI PAGAMENTI

Titoletto: Spese non aventi impatto diretto sull’indebitamento netto
delle Amministrazioni Pubbliche

Pagina 253: secondo punto del primo bullet-point, al primo rigo le
parole: «(+8.468 milioni)» sono sostituite con le seguenti: «(+8.467 mi-
lioni)».

11. Capitolo V BILANCIO DELLO STATO

Paragrafo: V.6 RAFFRONTI TRA RISULTATI E STIME 2016

Titoletto: La manovra sulle spese

Pagina 263: secondo rigo del quinto capoverso, le parole: «soprattutto
per i maggiori stanziamenti» sono sostituite con le seguenti: «soprattutto i
maggiori stanziamenti».

All’ultima riga dell’ultimo capoverso è eliminato il secondo punto.

12. Capitolo V: BILANCIO DELLO STATO

Paragrafo: V.6 RAFFRONTI TRA RISULTATI E STIME 2016

Titoletto: Il quadro di sintesi del bilancio dello Stato 2017 e stime di
incassi e pagamenti

Pagina 266: quarto rigo del secondo capoverso, la parola: «572.168»
è sostituita con la seguente: «631.026».

13. Capitolo V: BILANCIO DELLO STATO

Paragrafo: V.6 RAFFRONTI TRA RISULTATI E STIME 2016

Titoletto: Il quadro di sintesi del bilancio dello Stato 2017 e stime di
incassi e pagamenti

Pagina 266: La TABELLA V.6-5 BILANCIO DELLO STATO:
QUADRO DI SINTESI DELLE PREVISIONI INIZIALI DI COMPE-
TENZA E DELLE RELATIVE DISPONIBILITÀ – ANNO 2017 è cosı̀
modificata:

– nella colonna «Ulteriori variazioni considerate», alla voce «altre
entrate» il valore: «2.116» è sostituito con il seguente: «3.859», alla voce
«TOTALE ENTRATE FINALI (A)» il valore: «2.213» è sostituito con il
seguente: «4.215», alla voce «SALDO NETTO DA FINANZIARIE (A-
B)» il valore: «-22.261» è sostituito con il seguente: «-20.260»;

– nella colonna «Massa spendibile 2017», alla voce «entrate tribu-
tarie» il valore: «631.816» è sostituito con il seguente: «632.075», alla
voce «altre entrate» il valore: «194.673» è sostituito con il seguente:
«196.416», alla voce «TOTALE ENTRATE FINALI (A)» il valore:
«826.489» è sostituito con il seguente: «828.490», alla voce «SALDO
NETTO DA FINANZIARIE (A-B)» il valore: «59.549» è sostituito con
il seguente: «61.551».
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14. Capitolo V: IL BILANCIO DELLO STATO

Paragrafo: V.6 RAFFRONTI TRA RISULTATI E STIME 2016

Pagina 267: è eliminata la Nota sotto la Tabella V.67 BILANCIO
DELLO STATO: QUADRO DI SINTESI DELLE GESTIONI DI CASSA
2016 (RISULTATI) E 2016 (STIME) in quanto già presente nel pié pa-
gina.

15. Capitolo V: BILANCIO DELLO STATO

Paragrafo: V.6 RAFFRONTI TRA RISULTATI E STIME 2016

Titoletto: Stime incassi 2017

Pagina 267: al secondo capoverso, le parole: «Tabella V.6-7.» sono
sostituite con le seguenti: «Tabella V.6-8.»

16. Capitolo V: BILANCIO DELLO STATO

Paragrafo: V.6 RAFFRONTI TRA RISULTATI E STIME 2016

Titoletto: Stime pagamenti 2017

Pagina 270: terzo rigo del secondo capoverso, le parole: «(+14.858
milioni)» sono sostituite con le seguenti: «(+17.358 milioni)».

17. Capitolo VI: DEBITO

Paragrafo: VI.1 LA CONSISTENZA DEL DEBITO DELLE AMMI-
NISTRAZIONI PUBBLICHE E DEL SETTORE STATALE

Titoletto: Altre passività del settore statale

Pagina 303: per mero errore materiale nella TABELLA VI.1-10 DE-
BITO: EMISSIONI LORDE SUL MERCATO AL VALORE NOMINALE
– TITOLI CON DURATA SUPERIORE A DUE ANNI (IN MILIONI DI
EURO deliberata dal Consiglio dei Ministri, non sono state incorporate in
maniera corretta le colonne relative alle emissioni dei BTP a 20 e a 50
anni, i cui valori sono inavvertitamente confluiti nella colonna del BTP
Italia.

La tabella è cosı̀ corretta:

– è inserita la colonna mancante «20 anni» contenente i valori:
«6.500», «1.750» e «1.250» in corrispondenza delle voci: «apr-16»,
«lug-16», «set-16» che erano erroneamente riportate nella colonna «30
anni»;

– è inserita la colonna «50 anni» contenente il valore: «5.000» in
corrispondenza della voce «ott-16»;

– sono inseriti nella colonna BTP Italia i valori: «8.014», «5.220»
in corrispondenza delle voci: «apr-16», «ott-16»;

– sono inseriti nella colonna «30 anni» i valori: «9.000», «1.374»,
«1.259» e «1.312» in corrispondenza delle voci: «feb-16», «apr-16», «giu-
16» e «nov-16» erroneamente riportati nella colonna BTP Italia;

– sono corrette nell’intestazione della colonna BTP Italia le parole:
«4 anni» in: «4-8 anni».
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Pagina 306: per mero errore materiale nella TABELLA VI.1-13 DE-
BITO: RENDIMENTI COMPOSTI LORDI DEI TITOLI DI STATO
(MEDIE PONDERATE MENSILI) era stata eliminata la colonna dei ren-
dimenti dei BTP 50 anni e il dato era erroneamente nella colonna BTP
ITALIA.

La tabella è cosı̀ corretta:

– è inserita la colonna mancante «50 anni» contenente il valore
«2,85» in corrispondenza della voce: «ott-16»;

– è inserito il valore «1,13» in corrispondenza delle voce: «ott-16»
nella colonna «BTP Italia»;

NOTA METODOLOGICA ALLEGATA ALLA SEZIONE II «ANA-
LISI E TENDENZE DELLA FINANZA PUBBLICA»

1. Capitolo IV: ANALISI TEMATICHE
Paragrafo: IV.2 – I CRITERI PREVISIVI UTILIZZATI PER L’ELA-

BORAZIONE DEI CONTI DI CASSA E DI CONTABILITÀ NAZIO-
NALE DEGLI ENTI TERRITORIALI E DELLE ALTRE AMMINI-
STRAZIONI PUBBLICHE DIVERSE DALLO STATO

Pagina 382: Nel testo è stato portato in apice il richiamo alla nota 63
che, per mero errore materiale, era a livello del testo.

SEZIONE III – PROGRAMMA NAZIONALE DI RIFORMA

Al Capitolo III, paragrafo III.2, pagina 436, la frase: «In base ai dati
comunicati per l’anno 2015 risultavano attive 46 concessioni di aeroporti a
gestione totale o parziale, da cui sono stati generati complessivamente ca-
noni per circa 105 milioni, che rappresentano la quasi totalità degli introiti
del demanio aeronautico civile» è sostituita con: «In base ai dati comuni-
cati per l’anno 2015 risultavano attive 44 concessioni di aeroporti a ge-
stione totale o parziale, da cui sono stati generati complessivamente ca-
noni per circa 90 milioni, che rappresentano la quasi totalità degli introiti
del demanio aeronautico civile».
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Le modifiche segnalate sono da ritenersi meri refusi e non compor-
tano revisioni nelle stime.

SEZIONE I – PROGRAMMA DI STABILITÀ

1) Al Capitolo III, nel Focus «La valutazione delle deviazioni signi-
ficative e della regola di spesa», alla dodicesima riga di pagina 77, si cor-
regga il valore: «4,2 per cento» con il seguente: «2,4 per cento».

2) Al Capitolo III, nel Focus «La valutazione delle deviazioni signi-
ficative e della regola di spesa», a pagina 78, nella tabella «Deviazioni Si-
gnificative», nel panel intitolato «Regola di Spesa», si sostituiscano i se-
guenti valori:

a) nella riga intitolata «Tasso di crescita dell’aggregato di spesa di
riferimento (%, in termini reali)», sostituire il dato del 2018 Programma-
tico che attualmente è: «-4,1» con il valore: «-2,4»;

b) nella riga intitolata «Deviazione dell’aggregato di spesa dalla
variazione annuale richiesta (< 0,5 per cento)», sostituire il dato del
2018 Programmatico che attualmente è: «1,2» con il valore: «0,4»;

c) nella riga intitolata «Deviazione dell’aggregato di spesa dalla
variazione media richiesta su 2 anni (< 0,25 per cento)», sostituire il
dato del 2018 Programmatico che attualmente è: «0,5» con il valore:
«0,1».

SEZIONE II – ANALISI E TENDENZE DELLA FINANZA PUB-
BLICA

1) Nel Capitolo IV intitolato «CONTO DI CASSA DEL SETTORE
PUBBLICO», al Paragrafo IV.2 intitolato «PREVISIONI TENDENZIALI
2017-2020», a pagina 239, si sostituisca l’ultimo capoverso con il se-
guente:

«Rispetto al dato di consuntivo 2016, per il 2017 si stima una ridu-
zione di oltre 600 milioni di euro della spesa per interessi prodotta dagli
strumenti finanziari derivati, tenendo anche conto dell’eventuale esercizio
di swaption nel corso dell’anno. Tale variazione è attribuibile esclusiva-
mente all’assenza di clausole di chiusura anticipata nel 2017 (per memo-
ria, nel 2016 si è avuto un esborso di oltre 1 miliardo di euro afferente a
questa voce). Al netto di tale componente, infatti, il sentiero presenterebbe
un andamento opposto, con un incremento di spesa tra 2016 e 2017 di
circa 400 milioni di euro, dovuto sia alla scadenza di swap valutari (cross
currency swap) che tuttavia contribuiscono alla sua riduzione, sia alla pre-
senza di nuovi swap generati da opzioni, che invece agiscono in senso
contrario. Peraltro, la componente derivati include anche altre partite fi-
nanziarie che nel 2017 producono un ulteriore esborso di 1.162 milioni.
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Nel 2018 il contributo della spesa per interessi da swap cresce a circa
5.140 milioni di euro, importo che include circa 1,6 miliardi dovuti alla
probabile chiusura anticipata di alcuni derivati. Ne consegue che la com-
ponente attribuibile unicamente all’evoluzione dei tassi di mercato risulte-
rebbe invece in riduzione. Nel 2019 e 2020 si stima che la spesa comples-
siva da swap inizi a ridursi significativamente passando rispettivamente a
3,2 e 2,3 miliardi di euro».
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E 1,00


