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PREMESSA

La presente Relazione espone le risultanze deila gestione di cassa della finanza
pubblica al termine dei primi nove mesi del 2014, comparandola con quella dei
carrispondenti periodi de! 2013 e del 2012. L'analisi € condotta con riferimento al settore
pubblico ed ai sottosettori istituzionali delle Amministrazioni centrali, Amministrazioni
locali ed Enti di previdenza.

Il fabbisogno cumulato del settore pubblico al 30 settembre 2014 é risultato pari a
63.824 milioni (5,5% del PiL), in riduzione rispetto al valore rilevato nel corrispondente
pericdo del 2013 (72.400 milioni, pari al 6,2% del PIL). Tale miglioramento ¢ da
ricondurre soprattutto alla decisa contrazione dei pagamenti finali, mentre gli incassi finali
mostranc un incremento molto contenuto. | pagamenti finali riflettono principalmente la
diminuzione dei pagamenti in conto capitale (-3.406 milioni) e, in misura minore, di quelli
per partite finanziarie (-3.000 milioni circa) e di parte corrente (-1.631 milioni rispetto al
2013). In controtendenza i pagamenti per interessi passivi, che registrano un aumento di
1.395 milioni rispetto all’anno precedente, attestandosi a 64.674 milioni. Gli incassi finali
aumentanc per effetto dell'incremento degli incassi correnti (+1.477 milicni), che
scontano la crescita registrata negli incassi tributari e nei trasferimenti da altri soggetti.

Il saldo primario' evidenzia un avanzo di 849 milioni, riportando un miglioramento
pari a circa 9.900 milioni rispetto al valore rilevato nello stesso pericdo dello scorso anno.

| fabbisogno delle Amministrazioni centrali si attesta a 68.239 milioni, con un
disavanzo primario di 6.366 milicni. Nel corrispondente periodo de! 2013 il fabbisogno
ammontava a 76.852 milioni ed il saldo primario faceva registrare un disavanzo di 16.231
milioni. La riduzione del fabbisogno deriva dalla contrazione registrata nei pagamenti finali
(-6.400 milioni circa) e dali'aumento degli incassi finali (+2.263 milioni).

Per il comparto delle Amministrazioni locali si rileva un avanzo pari a 4.414 milioni,
in linea con il risultato registrato nelle stessc periode del 2013.

Il saldo primanio di cassa ¢ calcolato per differenza tra gli incassi finalc ed i pagamenti finali depurati dalla spesa sostenuta
per il pagamento degit interess:



PAGINA BIANCA



Camera dei Deputati - 11 - Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XXV N. 6

RELAZIONE
SUL CONTO CONSOLIDATO DI CASSA
DELLE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE
AL 30 SETTEMBRE 2014

(Art. 14 della legge 31 dicembre 2009, n. 196)

Presentata dal Ministro dell’Economia e delle Finanze
Pier Carlo Padoan

Presentata alla Presidenza




PAGINA BIANCA



Camera dei Deputati - 13 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XXV N. 6

CAPITOLO 1 - IL CONTO DI CASSA DEL SETTORE PUBBLICO

1.1/ risultati der primi nove mesi del triennio 2012 - 2014

1.1.1 Settore Pubblico

Nei primi nove mesi del 2014 il fabbisogno del settore pubblico si & attestato a
63.824 milioni (5,5% del PIL), mostrando una riduzione significativa rispetto al valore
rilevato nel corrispondente periodo de! 2013 (72.400 milioni, pari al 6,2% del PIL).

Migliora anche il saldo primario, che registra un avanzo pari a 849 milioni, superiore
di 9.971 milioni rispetto al risultato del corrispondente periodo del 2013 (-9.122 milioni).

La diminuzione del fabbisogno & da ricondurre soprattutto alla contrazione dei
pagamenti finali, sostenuta da un incremento piU contenuto degli incassi. | pagamenti
finali risultano pari a 595.493 milioni, collocandosi ben al di sotto del livello registrato nel
corrispondente periodo del 2013 (603.540 milioni, con una riduzione di 8.046 milioni).
A determinare questo risultato sono principalmente i pagamenti in conto capitale che,
attestandosi a 30.585 milioni {-3.406 milioni rispetto al 2013), confermano I'andamento
registrato ne! primo semestre dell’anno. Consistente anche il contributo dei pagamenti per
partite finanziarie che, con una contrazione di crca 3.000 milioni rispetto al
corrispondente periodo dello scorso anno, sono in linea con I‘evoluzione osservata nella
prima parte deil’anno. In proposito, si ricorda che i pagamenti per partite finanziarie
effettuati nei primi nove mesi del 2013 comprendevano, tra Ialtro, gli oneri relativi alla
sottoscrizione dell’aumento di capitale della Banca Europea degli Investimenti e quelli
connessi alla sottoscrizione di strumenti finanziari a favore del Monte dei Paschi di Siena,
non replicati nell’anno in corso. | pagamenti per partite finanziarie effettuati nei primi tre
trimestri del 2014 comprendono, fra I'altro, gli esborsi per circa 2.800 milioni relativi alla
quota di sottoscrizione del capitale del Meccanismo Europeo di Stabilita (MES).

Anche | pagamenti correnti fanno registrare una diminuzione (-1.631 milioni rispetto
al 2013). In particolare, si evidenzia la cospicua contrazione registrata nei pagamenti per
il personale in servizio (-2.229 milioni), riconducibile soprattutto all‘evoluzione nel
comparto sanita. Diminuiscono anche i trasferimenti ad altri soggetti (-489 milioni) ed
i pagamenti per I'acquisto di beni e servizi (-844 milions). In controtendenza i pagamenti
per interessi passivi, che registrano un incremento significativo (+1.395 milioni) 3 seguito
dell’aumento del volume del debito pubblico, solo in parte compensato dalla dinamica
tavorevole dei tassi di interesse e quelli per altri pagamenti correnti (+535 milioni).

Gli incassi finali, pari a 531.669 milioni, aumentano di quasi 530 milioni rispetto al
2013, principalmente per effetto della crescita registrata negli incassi correnti. Questi
ultimi aumentano di 1.477 milioni rispetto al corrispondente periodo del 2013, in ragione
dell” andamento positivo degli incassi tributari (+765 milioni), dei contributi sociali (+331
milioni) e dei trasferimenti da altri soggetti (+1.080 milioni, che risultano dalla
combinazione della contrazione dei trasferimenti provenienti dall’estero cui si contrappone
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la crescita dei trasferimenti provenienti da famiglie®). In diminuzione gli incassi per partite
finanziarie (-918 milioni rispetto al 2013), che si attestano a 2.447 milioni.

I fabbisogno registrato nei primi nove mesi dell’anno costituisce circa I'80 per cento
di quello previsto per I'intero 2014. Nello stesso periodo dell’anno precedente tale quota —
calcolata rispetto al risultato di consuntivo dell’'anno — & stata pari a circa il 98 per cento.
Se queste tendenze venissero confermate anche negli ultimi tre mesi dell‘anno, il valore di
consuntivo del fabbisogno annuale del Settore pubblico potrebbe risultare piu contenuto
rispetto a quanto previsto. Si deve, comunque, considerare che l'evoluzione trimestrale del
fabbisogno risente della diversa periodicita con la quale si realizzano nel corso dell‘anno gli
incassi ed i pagamenti.

7 L'aumento der trasferiments da famighe risente delia contabilizzazione nel bilancio dello Stato di parte det proventi dell'ex
Amministrazione autonoma dei Monopoli di Stato. 2 seguito dell‘incorporazione netl’Agenzia delle dogane.
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Tabella 1.1.1-1 - Settore Pubblico: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 settembre del triennio
2012 - 2014 (in milioni di euro)

' 523.289 | 524.765
| 320925 | 317.236  318.001

e | _-3.689 :
[Contriputi sociall 157270 | 156.692 | 157.023 578 | 331 |
| Trasfenmenti da altri soggetti | 12.072 | 17.683 18763 __ 5611 __ 1080 _
da Fam 1368 4365 | 6833 2997 2.468 i
! daFgg-;“e‘ — 1 320 | 368 | 4003 | &3 | 120 | 3
[ dakstero _ o, 74% 9435 | 7927 | 1941 | -1508 _ 259 60 |
| Al incassi correnti 32281 | 31678 | 30978 603 700 | 1.9 22 |
[Inassiincontocapitale | 3767 | 4486 4457 7] - 0.4 19y | 07 |
 Trasferimenu da altri soggetti | 2.086 2010 | 1718 75 | 292 4 36 | -1a5 y
~ dafamighe | [ ap9 | 432 | - 47 | B3 | o8
| da imprese | 255 | 26 | -17.0 |
|__daksero - 10 | 933 345 |
Altri incassi in ¢ conlo capitale 263 47,2 I 10,6
: 918 | 61,1 2730 |
2 1 N W 0,1
[ n [ 550. -1.631 1,5 03
Personale inservizo | 115.003 | 113.147 110918 | o N S - S ¥ I
Acquisto di beni e servizi 89430 | 95169 | 94324 5739 | 844 | 64 09 |
I_Trasfenmenuadaimsoggg_m 251601 | 259938 259 443 | 8337 489 | 33 | 02
_afamghe  —  1°224884 | 228831 | 231391 | 3947 | 2.560 18 [
__oimprese | 835 | 13832 | 12676 | 1997 | 1156 | 169 | 84
(_atsteo | 74882 | 17275 | 15382 | 2393 | 1893 | 161 | 11.0_
| Interess: passivi___ | 65220 | 63278 64674 _ -1942 1395 | 30 22 |
Altr. pagaments correnti 22434 20 20.274 | 20301 l 2210 ? 535 | 98 | 26
Pagamenti in conto capitale | | 33991 | 30585 | 1695 | -3.406 s2 | -100
{Investimenti fissi lorgi _ ._'3__753 | 18891 1716903 | 139 | -1.988 | 04-‘2?'_' <105 1
Trasferimenti ad altr soggetti | 11207 | 13.187_| 1185 1980 | 1330 | 177 | .01 |
| aFamigle | 1153 | 928 = 888 225 41 " .95 a4
_aimgrese 11970 [7103% [ 2068 | 1554 | 210 130 |
| akstero 349 | 613 | 138 264 | 654 | 756
Aunpagmmmconmcapuale 1,912= 1826 424 87 | -18.1 -4.5
. 17743 | 14734 | 11325 = 3009 | 1764 -17.0 Il
; ] E QE __:)_-,.- .m . 13
-28517 | -25409 ' -7.326 3.108 34,6 109 |
9122 849 -26.845 3.971_| 151, -109,3
72400 | 63824 24904 3.576 | 524 11,8 |
1.187.316 | 1.161.456 | 1.156.711 L e AT LD ¢ A, el

(1) Fonte ISTAT: C onto economico delle risorse e degli impieghi - dati nazionali trnimestrali {milion: di euro), dati
grezzi a prezzi correnti (hitp./gatstal i)
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Tabella 1.1.1-2 - Settore Pubblico: conto consolidato di cassa al 30 settembre. Risultati in percentuale al PIL.

cofrenti

N o - o3 | 02
Conuibutsocal 136 [ 02 [ 01
(Jrasferimentidaaltrisogget | 10 | 15 S U _01_
__ dafamighe sty ) 06 1T 03 T 02
| damprese T T 03 | 03 | o1 | 00
anwe 1 Q6 1 08 § 97 O D
Altri incassi correnti = L0 I ¥ 2,7 00 0.0
Inasiincontocapitale |~ Y, S R ) D DR
Trasfenmentigaaltrisoggets = 0, | TR B T ) - T .
[ delpmie " " — T WS es"Ponugnl 60 T 63
, dalmprese BN S S R M e 00 1 08
da Estero 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0
| Al ncass i o copile — e R -
Incassi finanziarie 0,7 03 04 1
45, 45,7 :
T R R - A - R S T T 1.7 o1
| Personale in servizio_ - N il 57 __96 o1 [ 02
Acquistodibemeserviz iy ¢ G 82 oy 1 af
_Trasfenments ad altri soggett. G s ¥ A &4 [ %2 | 00
__afamgie _8s | vy 10 08 | 03
Coswe — = — " | iepree| Vg R I T X
- T S R SN e e AR R Y [
(hiweptoanis — —— — | 8817 "84 1 A& U] av |
|Altnpagamenticorrerti | 19 1.7 ! 1,8 0,1 0,1
_Pagamentiincontocapitale | 27 | 29 | 26 [ 02 I 03
[wesimonstisifords 1 16 | 6 | €5 T o0 ! 62 |
_Trasferimenti aa altri soggetu I 09 [ o | 0,2 01
_aFamuglie _ . ST T o 1 gt U= on N 08
o 8 1 10 P - e
[__aksteo 5 S5 T i o1 [ 00 | o0 |
_Aitri pagament in conlo Capitale B st - il 02 | 02 | 00 1 00 |
P, finanzianie 0,- 1,5 1 1,0 03 |
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Tabella 1.1.1-3 - Conto di cassa del Settore pubblico al 30 settembre - Percentuale di realizzazione rispetto al
dato annuale.

524.765

2

[Tributari 475730 | 317.236 | 667 _ | 478497 | 318001 | 665 _!
Contributi socia 210229 156692 745 212008 | 157023 | _ 741
Traslermenti da altn soggew | 29672 | 17683 | 596 31604 18763 . 594 |
[Alvincassicorrent | 40069 31678 | 791 40695 | 30978 | 76,1
|Incassiin conto capitale |  7.102 |  4.486 632 | 7452 | 4457 | @3 |
| Trasferimenti da altri soggetti 2984 | 2010 | 674 | 2995 | 574 |
I Altri incassi in conto capitale | 4118 2476 I 8oy | _aisy 659
artite 3.365 1286 2.775 d
Pagamenti correnti o 797.244 69,0
Personale in servizio 160.544 | 113.147_ 705 | 159.820 | 110918 694
Acquisto 0i beni e senizi | 131076 | 95169 | 726 | 140000 | 94324 | 674
Trasferimenti ad altri sogoett | 365.965 = 259.938 | NO | 376534 | 259449 | 689
Interessipassv | 83383 | 63278 | 759 84557 | 64674 765 |
_Altri pagamert carrert | 36.046 20274 | 56.2 36334 20809 | 573
[Pagamenti in conto capitale | 46935 | 33.991 | 724 |__47197 | 30585 | 64,8
{investment fisslordi__ | 28530 | 18.891 | 66.2 | 26.982 16.903 626 |
Trasfenmenti ac aitn soggetti | 16784 | 13187 | 815 | 18265 = 1185 | 649 _
,“'“f|:°‘"““"‘“‘°"‘° ( 221 1912 81 | 1950 1826 | 936 |
i e finanziarie | 15.470 17.743 14,7 7.778 | 14.734 1894 |
L ns | Y
e _' | | s e
_FABBISOGNO COMPLESSIVO | -74.001 | -72.400 | 978 | 79489 | 63824 | 803 |
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1.1.2 Amministrazioni Centrali

Il conto consolidato delle Amministrazioni centrali registra a 30 settembre 2014
un fabbisogno pari a 68.239 milioni, in riduzione di 8.613 milioni rispetto all'importo di
76.852 milioni rilevato nello stesso periodo del 2013.

Il miglioramento & riconducibile all’'aumento del saldo di parte corrente (+4.494
milioni), di quello di parte capitale (+2.916 milioni) e del saldo delle operazioni di carattere
finanziario (+1.204 milioni). Il disavanzo primario, pari a 6.366 milioni, & migliorato di
9.865 milioni rispetto al corrispondente periodo del 2013.

Per quanto riguarda il saldo corrente, tra gli incassi risultano in aumento
i trasferimenti da amministrazioni pubbliche (+502 milioni) e da famiglie (+2.510 milioni),
che a partire dallo scorso anno comprendono i proventi dei giochi dell’ex-Amministrazione
autonoma dei Monopoli di Stato contabilizzati nel bilancio dello Stato. Anche gli incassi
tributari evidenziano un aumento (+614 milioni), al netto della contrazione di circa 3.600
milioni dei rimborsi e delle compensazioni. All'interno della categoria degli incassi tributari
si rileva comunque la minore riscossione di imposte dirette, che risente in particolare dei
mancati versamenti IRES a titolo di saldo 2013 e acconto 2014 da parte di alcune banche
e assicurazioni (-3.000 milioni circa), determinatisi a seguito dell'incremento dell'acconto
2013°. Si riducono i trasferimenti dall’estero (-1.509 milioni), a causa della flessione di
quelli provenienti dall'Unione Europea connessa ai ritardi avuti sui pagamenti del bilancio
comunitario di dicembre dell’'anno 2012 (che hanno comportato I'accredito di somme
ingenti nei primi mesi del’anno 2013) e all'usuale diversa tempistica degli accrediti da
parte dell’Unione Europea.

Tra i pagamenti di parte corrente, diminuiscono i trasferimenti ad Amministrazioni
pubbliche (-551 milioni). Risultano invece in aumento sia i trasferimenti correnti a famiglie
(+2.138 milioni), in parte per il riconoscimento del bonus di 80 euro’, sia la spesa per
interessi passivi (+1.252 milioni), che sconta da un lato I'incremento della spesa per
interessi sul debito pubblico (+2.374 milioni) e, dall‘altro, la riduzione delle spese relative
alla remunerazione dei conti correnti di tesoreria statale (-1.081 milioni).

Il risultato positivo riscontrato per il saldo delle operazioni di carattere finanziario
risente del fatto che i pagamenti per partite finanziarie effettuati nei primi nove mesi del
2013 comprendevano, tra |'altro, gli oneri relativi alla sottoscrizione dell’aumento di
capitale della Banca Europea degli Investimenti (1.600 milioni), non repiicati nello stesso
periodo del 2014, e quelli connessi alla sottoscrizione di strumenti finanziari a favore del
Monte dei Paschi di Siena per importi significativamente superiori rispetto a quelli del
2014 (2000 milioni fra gennaio - settembre 2013, a fronte dei 456 milioni dei primi tre
trimestri del 2014). | pagamenti per partite finanziarie effettuati nel corso dei primi nove
mesi del 2014 comprendono inoltre 'eshorso di circa 2.800 milioni relativo alla quota di
sottoscrizione del capitale del Meccanismo Europeo di Stabilita (MES) e quello pari a circa
9.000 milioni per le anticipazioni di liquiditd necessaria ai pagamenti dei debiti della

? Decreto Legge 30 novembre 2013, n. 133, convertito con moa+-caziom in Legge 29 gennaio 2014, n. S.
* Decreto Legge 24 aprile 2014, n. 66, convertito con madificazioni in Legge 23 giugno 2014, n 89.



Camera dei Deputati 19 Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XXV N. 6

Pubblica Amministrazione. Questi ultimi, in particolare, si vanno ad aggiungere all’esborso
effettuato nel corrispondente periodo del 2013, pari a circa 7.500 milioni®.

Tabella 1.1.2-1 - Amministrazioni Centrali: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 Settembre del triennio
2012 - 2014 (in milioni di euro)

| Incassi correnti .182 647 | - 2.465 09
Tributan 17256121 | 7251191 | 251805 [ 4930 | 614 | 19 | 02
| Contributs socok 0 ] T T 0 =_
Trasterment da Amminrstrazion:
| Pubbliche 234 1.2§3 2765 | -1570 ; s02 | h) 410 t—‘ .
Trasfenment da altr soggetti 11.728 17.252 | 18291 | 5524 | 1039 | 47,
da Farmighe O 4238 | 6748 | 2967 2510 | 2334 __592
__ Calmprese = 2969 | 3584 | 3622 | 615 38 207 | -1,
da Estero 7488 | 9.430 7921 | 1942 | -1.509 | 259 -16,0
mmuss corrents 13488 | 12476 | 12785 1012 | 309 | 15 2,5
Incassi in conto capitale 6% | 170 2536 + 1.005 835 | 1445 |_ 491
I P‘r:sfe'lmn!-dammum!razm- 5 13_ 22 38 -21 l; 760,0 -48.8
fggenﬁ-enu da altn soggetti
caFaqulc -
calrrprm oot
da Estero

| Altri incassi in conto caoiale

Pagamenti correnti

Personale in senizio 63062 | 62479 _ 62.101 582 -378 09 | 06
Acquisto di ben e serviz | 9075 | oaa3 | B767 374 -683 AV T 2
;L‘:;"_f""“‘“”“‘""’“m 141166 | 154.147 153506 12981 -551 9,2 04 |
| Trasferment adaltr soogett | 24524 | 27805 | 26933 | 3282 | 873 134 | 371 |
[T afamgle 3778 | 4250 | 6387 471 | 2.138 12,5 503
a imprese i3 5874 | 6295 | 5188 | 421 | -1.107 | 72 176
" afstero 14872 | 17.261 _ 15357 | 2389 | -1904 161 | 11,0
Interessi passwi 62474 | 60.621 | 61873  -1853 | 1252 | -30 2 |
| Altri pagament corrent | 13042 | 12301 | 11.503 -742 -797 57 | 65 |
Pagamenti in conlo capitale | 18966 | 21.126 | 19045 [ 2160 | 2080 | 114 | 98 |
investment fissi lordi | 5136 5481 | 5689 346 208 6.7 38 |
Lﬁm‘“'”mw‘m" 5.592 s638 | 3705 | a6 | 1933 08  -343
Traslenmenti ad 3 sogaent + 7511|9706 | 8685 | 2195 | 1021 92 _-105
—_afamighe _ P W) 83 59 [ 14 24 | 203 | 292
3 Imorese | 223 | 9283 | 8020 2.047 -1.263 283 | -136 |
a Estero 206 | 340 606 | 134 | _ 266 | 650 | 782
['Altr pagamen: in conto capitaie 728 301 966 427 | 666 | -587 | 2212
[ Pagamenti partite finanziarie | 1456 | 17460 | 15219 | 16004 = -2.241 | 1.0992 -128 |
"Pagamenti finali | 333765 | 365388 | 350.037 | 31.623 | -6.351 9,5 = |
Saldo di parte corrente | -28172 | -43.620 | -39.126 | -15449  4.494 54,8 -10,3
| Saldo primario | 16974 | -16.231 6366 | -33205 | 9865 -1956 | -608
Saldo di cassa | 45500 | -76.852 @ 68239 | -31.352 | 8613 68.9 11,2

* Decreto tegge 8 aprile 2013, n. 35, convertito con modtiticazioni in Legge 6 giugno 2013, n. 64.
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1.1.3 Amministrazioni Locali

Il conto consolidato di cassa delle Amministrazioni locali evidenzia, nel terzo
trimestre 2014, un avanzo pari a 4.414 milioni, in linea con il livello riportato nel
corrispondente periodo 2013 (4.452 milioni). Stabile anche il saldo primario, che si attesta
a 7.287 milioni.

In particolare, analizzando i risultati dei singoli comparti, si registra: nel conto delle
Regioni un avanzo pari a 2.199 milioni; nel conto della Sanitda un avanzo pari
a 243 milioni; nel conto dei Comuni e delle Province un avanzo pari a 2.025 milioni.

La sostanziale stabilita del saldo di cassa rispetto al risultato dello scorso anno
sottende gli opposti andamenti rilevati per i sottostanti aggregati di incassi e pagamenti. In
particolare, gli incassi finali, pari @ 176.772 milioni, registrano una riduzione di 3.590
milioni che risente principalmente della riduzione dei trasferimenti da Amministrazioni
pubbliche sia di parte corrente (-2.142 milioni), sui quali incide anche la contrazione dei
tributi trasferiti dallo Stato, che in conto capitale (-1.933 milioni), a fronte di una
sostanziale tenuta degli incassi tributari (+151 milioni). | pagamenti finali, pari a 172.358
milioni, si riducono, rispetto all'anno precedente, di 3.552 milioni, soprattutto a causa
della contrazione della voce investimenti fissi lordi (-2.201 milioni). Gli incassi di partite
finanziarie sono pari a 9.523 milioni, i pagamenti da partite finanziarie sono pari a 2.035
milioni.

1.1.3.1 Regioni®

Dal conto al 30 settembre 2014 emerge una disponibilita finanziaria pari a 2.199
milioni, inferiore di 202 milioni rispetto al corrispondente risultato registrato nel terzo
trimestre 2013, pari ad una disponibilita finanziaria di 2.401 milioni.

| pagamenti per rimborso prestiti agli [stituti di credito sono stati pari a
5.796 milioni, di cui milioni 364 per rimborso di B.O.R. ed altri prestiti obbligazionari e
3.572 milioni per restituzione di anticipazioni di tesoreria (nel terzo trimestre 2013, i
rimborsi di prestiti agli Istituti di credito erano ammontati a 9.123 milioni).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al rimborso dei prestiti
sono stati operati incassi per assunzioni di prestiti verso il sistema bancario per
3.597 milioni, di cui 3.204 milioni per anticipazioni di tesoreria (nel terzo trimestre 2013,
le Regioni avevano assunto prestiti verso il sistema bancario per un totale di 6.722 milioni).

Il finanziamento del settore statale (di parte corrente e in conto capitale) a favore
delle Regioni, risulta diminuito, rispetto al precedente terzo trimestre 2013, di 2.624
milioni {passando da 68.635 a 66.011 milioni, pari al -3,8%).

6 L'aggregato dei flussi di cassa al 30 settembre 2014 delle Regioni e deile Province Autonome di Trento e di Bolzano &
efaborato sulia base dei dati SIOPE trasmessi, ai sens: dell'articolo 14, comma 6, della legge 31 dicembre 2009, n. 196,
tramite i propri tesoriert, da tutti gli Ent del comparto. Anche 1 dati dei flussi di cassa del 2012 e 2013 sono stati nelaborati
sulla base dei dati SIOPE Dall'anno 2014, I'elaborazione del presente conto non rileva le variazioni dei conti di 1esoreria del
comparto sanitd; conseguentemente sono stati aggiornati anche i dati per gli anni 2012 e 2013.
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A tali risorse si sono aggiunte le anticipazioni erogate in attuazione del D.L. 8 aprile
2013, n. 35, convertito dalla legge 6 giugno 2013, n. 64, pari a 7.141 milioni.

Le riscossioni correnti diverse dai trasferimenti hanno registrato un decremento,
rispetto al terzo trimestre del 2013, pari al -3,2 per cento (da 46.083 a 44.618 milioni).

Relativamente ai pagamenti, al netto della spesa sanitaria (corrente e
d’investimento) e delle partite finanziarie, si & avuto un aumento di 1.298 milioni pari al
+4,0 per cento.

| pagamenti per il finanziamento della spesa sanitaria corrente (83.544 milioni) sono
costituiti per 80.424 milicni da finanziamenti alle Aziende sanitarie e ospedaliere e per
3.120 milioni da spesa sanitaria corrente direttamente gestita dalle Regioni.

Con riferimento alla situazione delle disponibilita liquide presso il sistema bancario si
& verificata una riduzione dei depositi bancari valutabile in circa 175 milioni.

Le disponibilitd pressc le contabilita speciall di tesoreria unica intestate a tutte le
Regioni, presentano un aumento, rispetto al 1° gennaio 2014, pari a 11.207 milioni
(passando da 15.129 a 26.336 milioni). Le giacenze dei conti correnti intestati a tutte le
Regioni, presso la Tesoreria Statale, relativi all'IRAP - Amministrazioni pubbliche, all'lRAP
altri soggetti e all'’Addizionale IRPEF hanno registrato una diminuzione complessiva,
rispetto al 1°gennaio 2014, pari a 10.827 milioni.

1.1.3.2 Sanitd’

Dalllanno 2014, i'elaborazione del presente conto rileva in entrata, anche le
variazioni dei conti di tesoreria intestati agli enti del comparto che, nei conti elaborati negli
anni precedenti erano registrati nel conto delle regioni. Conseguentemente sono stati
aggiornati i dati degli anni 2012 e 2013 del presente conto.

A decorrere dal 2014 il conto della sanita tiene conto degli effetti delle variazioni di
Tesoreria Unica intestati alla sanitd che negli anni precedenti erano considerati nel conto
delle regioni. Conseguentemente sono stati rielaborati anche i dati relativi agli anni 2012 e
2013.

7 1 conto consoldalo del comparto sanitano al 30 settembre 2014 & stato elaborato sulla base dei dati SIOPE trasmessi a1
sens: dell'articoio 14, comma 6, della legge 31 dwembre 2009, n. 196, tramite gli istituti cassieri, da n. 145 Aziende
sanitane, n 86 Aziende ospedaliere (comprese le Aziende ospedaliere universitarie e i Polichnici universitari) e n.19 Istitut d
ricovero e cura a carattere scient:fico

It conto consolidato del comparto sanitario ai 30 senembre 2014 comprende anche i pagament delle fatture delie ASL e
delle AQ effertuali dalia Regione Lazio e delle strunure sarutarie dela Regione Campania, effetiuati dalls Centrale
Pagamenti 50.Re.Sa., comunicati direttamente datla Regione Lazio e da So.Re Sa. SpA.

1l conto comprende anche I3 spesa sanitana direttamente gesina dalle Regioni e dalle Province Autonome.

L3 spesa sanitaria direltamente gestita dalle autonomie, ner casi di insufficiente signiicativitd delle informazioni SIOPE. é
stimata suka base delle informazion presenti ner modelh CE di cur al Decreto del Ministero della Salute 15 giugno 2012

La spesa sanitana direltamente gestita dalle regroni a statuto ordinario, & stata elaborata sulla base dei dati SIOPE delle
gestioni saniarie accentrate delle regiont che, nel nspetto dell’articolo 21 del digs. 1182011, sono rilevate distintamente
nspetto alia gestione ordinaria.

Con nferimento ali‘esercizio precedente il numero delle aziende sanitare delle aziende ospedaliere e il numero degli istituti
di ricovero e cura a carattere scientifico, cosutuenti I'universo monitorato, rsulta invariato
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Il conto evidenzia al 30 settembre 2014 una disponibilitd di 243 milioni, con un
miglioramento di 102 milioni, rispetto al risultato rilevato nel corrispondente periodo del
2013, pari a 141 milioni.

Il totale degli incassi risulta pari a 88.169 milioni mentre il totale dei pagamenti
risulta pari a 87.926 milioni di euro tenuto conto delle risorse che hanno incrementato le
disponibilita in Tesoreria Unica.

Gli incassi, al netto delle variazioni dei conti di Tesoreria Unica, presentano
complessivamente una diminuzione pari a -1,85 per cento, determinata da minori
trasferimenti da regioni (sia di parte corrente, pari a -0,12%, sia in conto capitale, pari a
-40,4%).

Anche i pagamenti presentano, nel 2014, una diminuzione pari a -1,97 per cento,
dovuto principalmente ai minori pagamenti per il personale in servizio, che sono diminuiti
del -4,9 per cento.

Sempre con riferimento ai pagamenti, I'ammontare di quelli connessi alla sanita
direttamente gestiti dalle Regioni pud valutarsi in 3.120 milioni.

Dall'inizio del 2014 le disponibilita liquide degli Enti del comparto sanita, presso
il sistema bancario, sono aumentate di circa 89 milioni e le disponibilitd liquide presso
la Tesoreria Unica risultano aumentate di 1.136 milioni (le contabilitad speciali, accese
a qualunque titolo, sono, infatti, passate da 4.554 milioni a! 1°gennaio a 5.691 milioni al
30 settembre 2014).

1. 1.3.2 Comuni e Province®

I dati evidenziano, per i primi nove mesi del 2014, una disponibilita pari a 2.025
milioni rispetto ad una disponibilita di 1.957 milioni riscontrata nel corrispondente periodo
del 2013.

| pagamenti per rimborso prestiti agli Istituti di credito sono stati pari a 9.416
milioni, di cui 6.059 milioni per restituzione di anticipazioni di tesoreria (nei primi nove
mesi del 2013 i rimborsi di prestiti agli Istituti di credito ammontavano a 9.135 milioni, di
cui 5.118 milioni per restituzione di anticipazioni di tesoreria).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al rimborso dei prestiti
sono stati operati incassi per assunzioni di prestiti dal sistema bancario per 7.391 milioni,
di cui 774 milioni provenienti dalla Cassa Depositi e prestiti S.p.A., 6 milioni provenienti
dall'incasso per il collocamento sul mercato di prestiti obbligazionari e 6.059 milioni per
anticipazioni di tesoreria (nei primi nove mesi del 2013 il comparto aveva assunto prestiti
dal sistema bancario per un totale di 7.178 milioni, di cui 1.0439 milioni provenienti dalla
Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., 10 milioni provenienti dall'incasso per il collocamento sul
mercato di prestiti obbligazionari e 5.785 milioni per anticipazioni di tesoreria).

® | dati sui flussi di cassa di Comuni e Province per 1l periodo gennaio - settembre 2014 sono stati fornity dalle 107
Amministrazon provinciall, tutte adempient all'invio del prospelio delle dispomibilita liquide, e da 8.053 Comuni, su
un totale di 8.102 ent: tenuti all'invio dei dati, der quali 8.078 risultano adempienti allinvio del prospetto delle disponibiita
liquide. A decorrere dal 2012 la rlevazione der dati di cassa del comparto Comuni e Province include anche le Uniow di
Comuni e le Gestioni Commussariah,
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| rapporti di mutuo con il settore statale nel periodo gennaio - settembre 2014
registrano un‘acquisizione netta di 1.558 milioni di euro contro un‘acquisizione netta pari
a 1.482 milioni, nel corrispondente periodo del 2013.

Gli incassi registrano, rispetto all’analogo periodo del 2013, una diminuzione
dell’1,8% (passando da 54.803 a 53.810 milioni), prevalentemente imputabile al
decremento degli incassi di capitale, pari a -1.419 milioni (-18,5%), al quale si é
contrapposto I'incremento degli incassi correnti, pari a 423 milioni (+0,9%).

La pressoché stazionaria situazione registrata dagli incassi per partite finanziarie
(passata da 1.997 a 2.000 milioni) & dovuta, per lo pili, ai mutui erogati dallo Stato a tutto
settembre 2013, pari a 1.701 milioni, di cui 1.606 milioni destinati al pagamento dei debiti
della P.A. (D.L. 8 aprile 2013, n. 35, convertito, con modificazioni, dalla legge 6 giugno
2013, n. 64). A tutto settembre 2014 i mutui erogati dallo Stato sono stati pari a
1.796 milioni, di cui 1.742 milioni destinati al pagamento dei debiti della P.A. (oltre al
citato D.L. n. 35/2013 ¢i sono il D.L. 31/8/2013 n. 102, convertito dalla legge n. 124 del
28/10/2013 e il D.L. 24/4/2014, n. 66 art. 31, convertito dalla Legge 23/6/2014, n. 89).

I trasferimenti dal settore statale diminuiscono nei primi nove mesi del 2014,
passando da 12.420 a 11.140 milioni (con una variazione percentuale di -10,3%); tale
decremento complessivo deriva da una diminuzione di 498 milioni dei trasferimenti
correnti (-5,0%) e di 781 milioni di quelli in conto capitale (-30,8%)°.

I trasferimenti da Regioni registrano, rispetto all'analogo perioco dell’anno
precedente, una diminuzione complessiva di 516 milioni, pari al -6,0%, derivante da una
contrazione sia dei trasferimenti correnti (-5,0%) che di quelli in conto capitale (-8,2%).

Le spese registrano, rispetto all'analogo periodo dell'anno precedente,
un decremento complessivo pari al 2,0% (passando da 52.846 a 51.785 milioni). Si rileva
la diminuzione dei pagamenti in conto capitale per un importo pari a 2.039 milioni
(-21,2%), dovuta essenzialmente ad un decremento degli investimenti diretti (-1.842
milioni, pari al -21,0%) e dei trasferimenti a famiglie (-30 milioni, pari a! -8,3%) e ad
imprese (-106 milioni, pari al -27,6%).

| pagamenti correnti aumentano complessivamente dell’'1,9%.

In particolare, la spesa per il personale registra una diminuzione del 2,2% (pari a
-261 milioni) e quella per interessi diminuisce dell’1,3% (pari a -19 milioni).

Gli acquisti di beni e servizi registrano un aumento dell'1,5% (pari a +352 milioni) e
I pagamenti per trasferimenti correnti registrano un aumento di 128 milioni (+3,1%).

I pagamenti per partite finanziarie registrano un incremento del 33,7 %.

I trasferimenti correnti registrati dal bilancio delio Stato ammontano 3 9.385 milioni di cur 4.533 milion per entrate
devolute.
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Tabella 1.1.3-1 — Amministrazioni Locali: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 settembre del triennio
2012 - 2014 (in milioni di euro)

Incassi comrenti _ 155.055 | 164.015 327 8960 | -2.687 58 16
Tributari 64804 | 66.045 | 66.196 1241 | 151 19 02 |
Contributi sociali | 7 SR e 7 S e | i
‘wm'“m’m' 72825 | 79950 | 77808 | 7325 | 2142 9.8 27|
| Trasfenmentidaaltn sogoeth | 342 | 4% | 4% & | a1 | 256 | 95 |
da Famghe it LB L83 | e | anA ] 93d |
dalmprese | 241 299 381 | - - R 27.4
[ daEsteo ) R SRR NN N R 1 -25,0 EEER
Altri incassi correnti 17.072_| 17578 | 16840 | 506 939 | 30 | a2
Incassi in conto capitale | 8481 8313 | sa21 168 | 2393 | 20 | 288 |
e e een— | ss2  sew 3705 4% | 193 | o8 | 33
Trasferment) da aitr soggetti | 2067  19% _ 1703 | -70 29 | 34 1 147
____daFamigiie - a79 | a3 49 | -47 -9.2 98 |
dalmprese | 1s27 | 1502 | 1246 | 25 256 | -16 70 |
oz Estero [ 12 15 25 3 | 10 0 | 667 |
Altr incassi 1n conto capitale | 823 679 512 |  -144 | 167 -12.5 246
[Incassi partite finanziarie 7816 | 8034 | 9523 217 1.490 1 ]
152932 155286 | 154.894 = 2.354 -391 15 | ©3 |
T Servizio . 49.792 48.402 46.665 1330 | 1737 | -28 | -36 |
_Acquisto di bern e sevizi 75.144 84494 ' 844N 5.349 | 23 | 68 | 00
gﬁ“&?”“”m""‘“m' 2| 33 199 7 e |22 -36,4
[Trasferiment ad altsi soggett | 11.887 _ 11021 | 11.689 34| o% | 03 | 19 |
[ afamigle 6 345 4624 4639 -1720 | 15 27.1 03
i almprgié B €539 | 7290 | 7032 | 1751 | 258 | 31,6 -35 {
| akstero _ et " M e ) S 00 O S S b I I
Interessi passii 294 | 2808 | "2874 116 |65 40 23 |
Altri pagamenti correnti 8.864 7.347 8.996 -1517 1649 -17.1 224
tiincontocapitale | 18.728 | 18318 | 15428 410 | 2890 [ 22 -158
investimenti fissi lord 13471 | 13192 | 10991 [T 279 | 2200 | 21 | 167 |
Traslenment: ad Amministrazioni |
| Pubblche ~ PR AN T L.
Trasferimenti ad altrisoggetti | 3696 | 3481 | 3172 215 | 309 | 58 | 89
e LAl Sl Nl ge gy | -t3
| aimprese 2607 | 2627 336 21 =291 | 08 | -1.1
| _aEstero it S B Rl R ] 800 -22.2
| Altri pagamenti in conto capitale | 1.557 | 1602 1.244 46 -358 29 | -224
Pagament finanziarie 1689 | 2306 | 2.035 617 271 | 365 -11,7
] 1173349 775910 1172358 | 2561 | -3552 | 1.5 20
2123 8729 _ 6433 | 6606 | -229 3112 26,3
prima : | 928 7260 7287 6.333 27 | 6828 04
"Saldo di cassa 2 [ 199 | 4452 | 4414 6.448 38 3230 09
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1.1.4 Enti di Previdenza

I conto degli Enti previdenziali (Tabella 1.1.4-1) nel terzo trimestre 2014 ha
registrato trasferimenti dalle amministrazioni pubbliche per 75.838 milioni, in aumento di
circa 1.640 milioni rispetto al corrispondente periodo del 2013.

Gli incassi contributivi si sono attestati a 157.009 milioni, con una crescita di circa
330 milioni (+0,2 per cento) rispetto a quelli registrati nei primi nove mesi del 2013.
Le entrate contributive dell'INPS hanno evidenziato un aumento pari a circa 1.000 milioni
(+0,7%), dato che riflette la crescita dell’1,7 per cento per cento degli incassi provenienti
dal settore privato e la flessione dell'1,7 per cento di quelli relativi alla gestione dei
dipendenti pubbilici. | premi incassati dall'INAIL si sono ridotti di circa 850 milioni (-13,1%)
per effetto delle misure di riduzione del cuneo fiscale previste dalla Legge di stabilita 2014.
| contributi versati alle casse previdenziali privatizzate hanno registrato un aumento di circa
130 milioni (+2,3%).

| pagamenti per prestazioni istituzionali, pari a 220.364 milioni, hanno registrato un
aumento dello 0,2 per cento rispetto all’analogo periodo del 2013. Nell’ambito delle
prestazioni erogate dall'INPS la spesa per pensioni ha registrato un lieve aumento, a fronte
di una significativa flessione del complesso delle altre prestazioni. Le prestazioni
istituzionali complessivamente erogate dall'INAIL hanno mostrato una flessione dell’1,0
per cento, mentre la spesa sostenuta dagli Enti previdenziali privati é risultata in aumento
del 2,1 per cento.
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Tabella 1.1.4-1 ~ Enti Previdenziali: conto consolidato di cassa. Risultati al 30 settembre del triennio

2012 - 2014 (in milioni di euro)

ncassi 122 232.737
Tribuun 0 0 0 o
Canlmygl_s_ouai 157.258  156.679 | 157009 | -579 ), 02 |
mr:":”'““‘”“‘”“"“m 68499 74197 | 75838 5698 1641 83 % |
m«mw i M 3 e F 2 0 o] 00 | 00 |
da Famghe A o_| 0 0 0 | i
| daimprese T 0 | 0 0 0| =y
| da Estero - 4 | 2 =208 0 0. 00 0.0
| Altri incass: correnti 1.938 1.859 1874 | 79 | Foa 4, 08
[ncassiin conto capitale _ 187 [T 238 | 290 ST e s vae g
Trastermenti 03 Amminisiraz-oni 0 0 0 1 0 0
{Pubbiche b N S5 = . i o el
{Trastenmentidasitisoggern | 0 | 0 0 S e
| _Golamiche — 0 N - 3 A i\ | :
ca imprase i nal 0 o 0 0 0 —
ca Esiero B 0 0 0 0 T =
Altri incassi in conto capitale 18?_ 23_8__ L 220 ___al -18 27.3 -2, g
artit 0 478 -120 1 79 _-100,
227.439 3524 1.076 1.6 05
| 2.152 116 114 54 | 50
Acqusté'ci-'ﬁem'semn [ 12n 1226 | 1087 | VW 3 | 13 | -113
;;ﬁm”h";““ adAmminisvasion | 3671 | 1950 | 2616 | -172 666 469 34
_Trasteriment ad aitrisoggert | 215190 220211 | 220827 | 5021 | 616 | 23 | 03
T afamigle |21a761 219957 220364 | 519 | 407 24| 02 |
| aimprese = a2z ga? | 456 -175 209 415 | 846
& Estero gy 3 T SN 0 0 00 | 00 |
[interess passivi l - o - 39 - [ 120 500 | 3077 |
Altn pagament correnti 591 671 598 80 -73 13,5 -10,9
|Pagamentiinconto capitale | 146 | 218 | 223 | 72 | 5 | 43 | 23
Investiment fiss. ‘ords 46 | 218 | 223 | : ) | T - I [ =
Trasienment ad Aministraziont _f
| Putbliche 2 0___ - | ___0 . ! ?.-_ =i =
Trasferiment ad Altn soggetu L W 0 | B 7 i i M i
& Famighe S 0 0 () 1 )
_a Imprese f o 0| o | | M 0 e |
[ aEstero X T T 0 in 0 | : == ‘
‘ﬂn pagamenti in conto capitale R TR T 0 0 0
finanziarie 5497 | 6514 | 7.281 1.017 767 185 1
ﬁ& - T28a2 |7330%5 | 734045 | 4613 | sAs |
 Saldo di parte corrente 4858 | 6374 | 7.284 1516 910 31,2 143
Saldo 26 | 39 159 13 120 482 ﬁr_{
[ Saido di cassa e | 0 [ B DGR 0 0 A )
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CAPITOLO 2 - IL BILANCIO DELLO STATO

2.1/ risultati di sintesi della gestione di cassa dei primi nove mesi
dell’esercizio 2014

Nei primi nove mesi del 2014 la gestione di cassa de! bilancio statale ha fatto
registrare, con riferimento alle operazioni di natura finale, incassi per 307.449 milioni e
pagamenti per 363.059 milioni; ne & derivato un fabbisogno pari a 55.610 milioni
(55.837 milioni nel corrispondente periodo 2013 - Tabella 2.1-1).

La contrazione del fabbisogno consegue all'incremento registrato negli incassi per
3.434 milioni, contro quella registrata dai pagamenti per 3.207 milioni. Con riferimento
agli incassi si fa presente che quelli relativi all'lVA comunitaria sono contabilizzati nella
voce “Altri”.

Nei due successivi paragrafi si forniscono, come di consueto, dettagliate
specificazione sull’evoluzione fatta registrare dagli incassi e dai pagamenti nei primi nove
mesi degli anni 2013 - 2014,

Tabella 2.1-1 - Bilancio dello Stato: risultati di sintesi per la gestione di cassa al terzo trimestre del triennio
2012 - 2014 (in milioni di euro)

INCASSI = — &= | S e il s

-Tributan T | 278349 | 276793 _ 277616 | 823 03

- Altn = 23951 | 27222 29833 | 2611 96
Totale incassi 302300 304.015 | 307.449 344 | 11
"PAGAMENT * | -

-Comenti Pt Il | 307997 322285 | 327179 | 4895 | 15 |
____-Incontocapitale 23668 | 37568  35.879 -1688 -4,5 |
Totale pagamenti — |'331665 | 359852 | 363058 | 3207 | 09 |
_Fabbisogno (+ Disponibilita) 29365 | 55.837 55.610 227 | 04

') dati der pagament sono consolidat! della spesa relativa a P.C.M., Tar, Corte der Contt, Agenzie fiscali.
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2.2 Analisi degli incassi

Le entrate finali incassate nel terzo trimestre dell’anno 2014 (come si evince dalla
successiva Tabella 2.2-1) sono state, nel complesso, pari a 307.449 milioni, con un
aumento, rispetto allo stesso periodo dell'anno precedente, di 3.434 milioni (+1,1%),
come conseguenza dell’andamento positivo sia delle entrate tributarie (+823 milioni), che
delle altre entrate (+2.611 milioni).

Per una maggiore significativita del raffronto si ritiene opportunc operare
depurazioni e integrazioni degli incassi contabilizzati a bilancio per tener contc dei
seguenti fattori:

e incassi relativi ad anni precedenti contabilizzati rispettivamente nel 2014 (447
milioni) e nel 2013 (669 milioni), ma di competenza degli esercizi precedenti;

¢ integrazioni per giacenze relative alla struttura di gestione {505 milioni per il
2014 e 550 milioni per il 2013) non contabilizzate entro il 30 settembre,;

« la rettifica dei versamenti effettuati nel mese di settembre per vincite e aggi dei
concessionari del bingo tradizionale (1.464 milioni) e delle lotterie istantanee
(1.353 milioni) relativi all’anno 2013;

o stima per il 2014 della quota di condono di spettanza dell'erario, pari
complessivamente a 56 milioni, attribuibile per 45 milioni alle imposte dirette e
per 11 milioni alle indirette.

| risultati delle suddette rettifiche sono recepiti nella Tabella 2.2-2.

Tabella 2.2-1 - Bilancio dello Stato: incassi lordi realizzati al terzo trimestre del triennio 2012 - 2014
(in milioni di euro) (1/2)

._,
1=

| - Ritenute sui redoili da capitale | ~ 6407 7.437 _ 5898 738 | 9.9
- Aitenutasuidvdend: PR VT ) S 7 878 | 456 08,1
- Rwa Jtazione be d'impresa W Moo 8 5T AT, o 0,0
- Altra _10.185 12434 12.00% 429 | -3,5
[ IMPOSTE INDIRETTE = |” 127293 | 122755 | 127333 | 4518 | 37
| AFFARI 91240 88610 90873 | 2.263 26
’“_"‘—’7_"_ okt . 75386 71859 | 74282 | 2423 | 34
- Regisro, bollo e sostitutiva (s _ I 7797 8840 8982 | 142 | 1.6
- Altre__ e {8057 | 750 | — 7.609 . JE| 3.8
| PRODUZIONE [ 2701 | 21801 | 24676 | 2875 | 132
-Oliminerslt i 16978 | 16478 18274 | 1.7% | 10.9
- Alre 5723 | 5323 a0z 1079 203
| MONOPOLI ' 7893 | 1316 | 7361 -15 0.2
[ -Tabacchi g ] - 7.358 _ 16 | 0.
“Awe it = i 9 | 0] O P 1 0.0
om0 5 | sas0 | 4963 | 4423 -546 -11,0
- Proventi del lotio ed enzlotio ) 2202 | 1748 | 1282 462 265
-Aitre == ' 3.258 3.225 3141 84 -2.6
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE™ — | 278348 276.793 | 277616 | 83 | 03

" Comprende 1.993 milioni versati a titolo di Imposta Municipale propria riservata all’Erano, ai sensi del D.L. 201/2011
art. 13 ¢. 11, nonché ai sensi della Legge di stabifita 2013.
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Tabella 2.2-1 - (segue) Bilancio dello Stato: incassi lordi realizzati al terzo trimestre del triennio 2012 - 2014
(in milioni di euro) (2/2)

| ALTRE ENTRATE

- Condona edilizio

- Trasfenmenti correnti
ﬁ!' re

'[ TOTALE ENTRATE RNALT™ I

- Contributi SSN.eR.C auto

Resorse proprie U E
- Vend:ta beni e servizi

2.925 3.230 3179 -61 -1.9

— 253 2702 2322 380 | 14,1
8001 | 8403 8.858 aag 5.3

~ 9003 11.425 | 4026 2601 22,8
302300 | 304015 | 307449 | 3434 11

Tabella 2.2-2 - Bilando dello Stato: incassi rettificati realizzati al terzo trimestre del triennio 2012 - 2014
(in milioni di euro)

153 922

113127 [
TTIRES i _ 20.452
| -Raenute s;l_redd da captale 6407 | 7 aay
R tenuta S\.ﬂdl\ﬁd!ndl 499 42‘ A
= Jtazione beni o' mpresa : 2 | 1 . o | 00
AT Al ~10.237 12480 | 12043 | 437 |  -35
IMPOSTE INDIRETTE | e | i mi"m a23 | ags | 38
F e A 91224 | 8BSz | 90816 | 2295 | 26
[ -wva ot 75325 | 71799 | 74260 | 2461 | 3
| - Regestro, noiloes: Sttt 7.818 B 854 8.995 141 1.6
= Altre SR 8.081 ~7.868 7.561 | 307 39
i 22695 | 21801 | 24618 | 2877 | 132
B 16.978 16.478 18276 | 1798 | 109
5.721 6. i 07'9 20,3

LOTTO |
TOTALE ENTRATE TRIBUTARIE 37 :
| ALTRE ENTRA ! 6.4' 9
- Comubu\lSS N.eR.C. Auto 1.455 1.419 1.423 4 0.3
= Cong .111110 Edl ZID | 32 27_ 25 i | -2 g _'i
- Risorse: propne U.E. T 2925 320 3179 | 61 1.9
- Vendita ben e servizi 2555 2702 2322 -380 14,1
[T - Trasferimenti corrent I _ Rt 8409 Tﬁg_i_ | 449 ) 53 .
- Alre 7710 10622 10.122 500 2 47
TOTALE ENTRATE ANALI™ ™ 301.004 | 303.013 303630 517 0,2

' Al netto di 1,350 milior per il 2012, di 1.800 miior per it 2013 e d 1.620 mihoni per il 2014 quah nsorse proprie U.E.

contabihizzate tra le * aitre

entrate”.

» Comprende 1 versament: affiuiti af cap. 3330 (471 mulion per il 2012, 377 milioni per il 2013 e 409 milioni per 2014), fino

3l 2011 compres: fra le en

trate destinate al Fondo Ammortamento Tiok di Stato.

b Comprende la quota ¢ condono, ancora da npartire. di spettanza dell’erario, stimata in 56 miion:, attnbuibile per
45 milioni al'e 1mposte dirette e per 11 milioni alle indirette

"® Al netio delle retrocession: e dieumi {cap 3240) pari a 1.262 mioni per it 2012, 839 mulioni per |1 2013 e 1.116 mulioni

peril 2014

'® Al netto detla retufica der versament effettuati nel mese di marzo (1.464 milioni) per vincite e aggi dei concessionan del
81ngo tradizionale e der versament: effetiuat nel mese i settembre (1.353 milioni) per lotterie isiantanee, relauvi al 2013.
Al netto della quota versame-t. da parte della Struttura di Gestione, relatm ad anni precedenti (435 milioni per Il 2012,
669 miliori per il 2013 e 447 mihom per il 2014).

Comp-znde le giacenze della Struttura di Gesuone di competenza de' iiese di Setiembre, ma contabilizzate nei mesi
successmi ‘345 milioni per il 2012, 550 milioni per il 2013 e 505 milion: per ii 2014).
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2.2.2 Entrate tributarie

Per il comparto tributario sono stati realizzati nel terzo trimestre 2014 introiti pari a
277.701 milioni contro i 276.694 milioni del corrispondente periodo dell’anno 2013.
Il gettito derivante dalle imposte dirette presenta un andamento negativo (-3.644 milioni),
pit che compensato dall’aumento delle imposte indirette (+4.651 milioni).

2.2.3 Imposte dirette

Nella Tabella 2.2.3-1 viene analizzato nel dettaglio I'andamento dei principali tributi
diretti. La diminuzione delle entrate provenienti dall'IRPEF (-25 milioni), rispetto a quanto
registrato nel corrispondente periodo dello scorso anno, é la risultante della riduzione delle
entrate derivanti dalle ritenute sui dipendenti privati (-332 milioni), dalle ritenute
d’acconto per i redditi di lavoro autonomo (-202 milioni) e dal versamento in acconto per
autotassazione (-51 milioni), e dall'aumento, invece, delle entrate provenienti da ritenute
sui dipendenti pubblici (+300 milioni), da versamenti a saldo per autotassazione
(+108 milioni), dalle riscossioni a mezzo ruoli (+88 milioni) e da accertamenti con adesione
(+64 milioni).

A tutto settembre, per I'IRES si é registrato, rispetto allo scorso anno, una riduzione
pari a 2.897 milioni, riconducibile ai minori versamenti per autotassazione (pari, nel
complesso, a 3.320 milioni, tra saldo e acconto), solo in parte compensati dall’aumento
delle entrate per accertamenti con adesione (+396 milioni) e delle entrate a mezzo ruoli
(+27 milioni).

Per le ritenute sui redditi da capitale si osserva una diminuzione di 742 milioni,
dovuto all’'andamento delle ritenute sui depositi bancari (-640 milioni), accompagnato da
una flessione delle entrate da imposte sostitutive sugli interessi, premi ed altri frutti di
talune obbligazioni di cui al decreto legislativo n. 239/96 (-502 milioni) e dalle ritenute
sulle obbligazioni (-15 milioni), parzialmente limitata dall’aumento delle altre ritenute
(+415 milioni).
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Tabella 2.2.3-1 - Bilancio dello Stato: analisi delle prncipali imposte dirette rettificate {(in milioni di euro)

113.102

 Ruoll I 957 | 1928 T 1213
Ritenute  su leendenll pubblic 43528 44714 | 4%
~sui dipendenti prvati__ | a7a05 | a7116 | a6.784
g acconto per redditi di lavoro aulonomo | 9.590 | 9. 039 | 8837
Vers. ymenll 3 saldo per aulotassazione | 4 306 15 3 a1 ? 3525
_acconto per autotassanone 5033 56@4 il 18 6793
| Actenamenm con 1:Iwone 1597  1.872 1.936 i |
IRES Bt | 20053 | 20452 | 17.555 i -2.&97 | _-142 |
Ruoli e e - el !
Versamenti 3 5aldo per aulotassazione | 6780 | 7.152 | 5.9 94‘ ] ’_T ”’ 9 s
aCCONTO per aulolassazione ! 11486 | 11987 ! 95.878 878 L 2N _L | l? 6
Accertamento con adesione 1308 850 1246 | 396 46 5
| RITENUTE SUI REDDITI DA CAPITALE =i~ . 6407 i 7441 | 6699 | 742 -100
| Ritenute sulie ubbhgaz:om g | W0 | _90 | 75 | 15 -16,7
T IsJ deposili banc:;m”t . | 1650 1670 1030 -640 | -383
mp. 505l sugh nteress:, prem n frutt & talune | ; ;
obblg dlc:?D . Lgs. 1.4.96, 0. 239 R Ol R it S Bl
Altre ritenute “Hmi T 1142 1542 | 1957 415 | 269
2.2.4 Imposte indirette

Nei comparto delle imposte indirette (Tabella 2.2.4-1), rispetto allo stesso trimestre
dello scorso anno, si registra un aumento del 3,8 per cento, pari a 4.651 milioni, quale
risultante delle variazioni positive osservate nelle categorie “Affari” e “Produzione”; in
diminuzione, invece, le entrate relative alle categorie dei "Monopoli” e del “Lotto”.

In particolare, I'incremento registrato per la categoria “Affari” (+2.295 milioni) &
imputabile soprattutto all'lVA (+2.461 milioni), il cui andamento & illustrato in dettaglio
nella Tabella 2.2.4-2, nonché alle imposte di registro, bollo e sostitutiva (+141 milioni).

Per la categoria della “Produzione, consumi e dogane”, si osserva un aumento del
gettito pari a 2.877 (+13,2%), che ha interessato, principalmente, le accise sugli ofi
minerali (+1.798 milioni), I'imposta sul gas metano (+447 milioni) e l'accisa sull’energia
elettrica (+222 milioni). E tuttavia da precisare che I'aumento registrato per le accise sugli
oli minerali & determinato in gran parte dal riversamento in bilancio statale delle somme
residue giacenti sui conti di tesoreria (+1.166 milioni) relativi alle soppresse
compartecipazioni regionali alle accise sulla benzina e sul gasolio per autotrazione.

Per la categoria del “Lotto”, il decremento (-506 milioni) & in gran parte ascrivibile ai
minori proventi relativi ai giochi del lotto e superenalotto (-462 milioni).

Si rileva, inoltre, una perdita di gettito rispetto allo stesso periodo del 2013 per la
categoria dei “Monopoli” (-15 milioni) da imputare principalmente all’andamento
dell'imposta di consumo sui tabacchi.
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Tabella 2.2.4-1 - Bilancio dello Stato: analisi degli incassi rettificati delle principali imposte indirette (dati netti
in milioni di euro)

O e 1L
AFFARL:
YA i = S|
Regstro, bolio e sostitutiva ) 7818 8854
Assicurazioni

Ipotecaria ustr s
_Canone RAI__ ol |
" Conc. governative il e 1235
Successont e donazion |, L eanys | St
Altre 1,273
PRODUZIONE: Y
Oli munerali T " 16978 |
Gasmetano_ = 2436 |
Spinti S | ===—=u
Gas incond. raffnere e faod_ fabo_ 1 387 |
i Energ-a eletirica o P . | __EW'
Sovnmposta di confine - R e e e e
Altre | 576 = 370 L
mowoPOL: I 7.893 7361 | _ 15 | 02 |
Tabacchi 4 | 7884 | s o =iy | 02
Altre T AR — = TRy 3 1 50.0
LOTTO: | 5466 | 4568 | 506 | -10,0
Provento del lotto e superenaiotio 2.202 744 |  1.282 _-4_§2 | 26,5
Altre 3264 3286 | 44 a3

Tabella 2.2.4-2 - Bilancio dello Stato: analisi degli incassi per I'IVA (in milioni di euro)

Sramhu intermi
__r"'gonazmnl L
Ruo i S
[ A _Accert. con adesnone

Regolanz. Omessi vers.. -

RETTIFCHE: F | s
| Quota gettita 2011 imputata albilancio 2012 | — -147 | § ey |
| 2012 mputata al bilancio 2013 | | -162

[ 2013 imputata al bilancio 2014 | =5 I E 126 e 3

Ripartito nei mesi successivi a sellembre +86 +102 +104 =5 3 d
TOTALE VA LORDA RETTIFICATA [ 76675 | 73599 | 75880 | 2281 | 31 |
| IVAUE -1.350 | -1.800 -1620 |

_TOTALE IVA NETTA™ B 75325 | 71799 | 74260 | 2461 | 3A

2.2.5 Entrate non tributarie

Se si considerano le entrate non tributarie, al netto dei dietimi di interesse e altri
proventi connessi alla gestione del debito (i quali passano da 839 milioni nel 2013 2 1.116
milioni nel 2014), si evidenzia, rispetto a tutto il terzo trimestre del 2013, una riduzione di
490 milioni.

b Considera IVA UE,
» Al netto dell'IVA UE.
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Tale diminuzione & la risultante degli andamenti negativi registrati sia tra le altre
entrate non tributarie (-500 milioni), che tra le entrate derivanti dalla vendita di beni e
servizi (-380 milioni), dalle risorse proprie UE (-61 milioni) e dal condono edilizio
(-2 milioni), in parte compensata dall’incremento di gettito per i trasferimenti correnti, che
ammontano a 8.858 milioni, al netto delle regolazioni contabili det 2013 relative al gioco
del bingo, pari @ 1.464 milioni, e alle lotterie istantanee per 1.353 milioni, con una
variazione rispetto a settembre dello scorso anno di 443 milioni.

2.3 Analisi dei pagamenti

L'analisi dei pagamenti finali netti effettuati primi tre trimestri dell’esercizio
finanziario 2014 é esposta nella Tabella 2.1-1 a raffronto con gli analoghi pagamenti del
corrispondente periodo del precedente esercizio. Nei suddetti pagamenti sono state
consolidate fe spese della Presidenza del Consiglio dei Ministri, della Corte dei Conti, del
Tar e delle Agenzie fiscali al fine di rendere le spese del bilancio dello Stato in linea con
il conto economico del settore istituzionale del comparto Stato elaborato secondo i dati
del sistema di contabilitd nazionale. A tal proposito, si ritiene utile segnalare che per
alcune tipologie di spesa, come per esempio i “Redditi da lavoro dipendente”, pur in
assenza di trasferimenti da parte del bilancio, si sono comunque registrati esborsi
mediante tiraggio dalla Tesoreria.

| pagamenti per spese finali dei primi nove mesi del 2014, indicati nella
Tabella 2.3-1, sono pari a 363.059 milioni e mostrano un aumento un aumento di 3.207
milioni, pari allo 0,9 per cento rispetto allo stesso periodo del 2013.

Le spese di natura corrente si attestano a 327.179 milioni (pari al 90,1% del
complesso), con un incremento di 4.895 milioni (+1,5%) rispetto a tutto settembre 2013.
Tale risultato scaturisce, in particolare, da maggiori erogazioni per trasferimenti alle
Amministrazioni pubbliche (in particolare quelli ai Comuni e agli Enti di previdenza) e dalle
poste correttive e compensative delle entrate.

| pagamenti per le spese in conto capitale registrano invece un decremento di
1.688 milioni (-4,5%).

Nelle tabelle che seguono sono esposti in dettaglio i pagamenti del bilancio delio
Stato relativi ai primi nove mesi dell'esercizio 2014, a confronto con i pagamenti del
corrispondente periodo dell'esercizio precedente.
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Tabella 2.3-1 - Bilancio dello Stato: analisi dei pagamenti effettuati nei primi nove mesi del triennio 2012 -

2014 (in milioni di euro)

PAGAMENTI CORRENT) | ! .

B e g £
Redditi da lavoro dipendente 63375 | 63914 1664 | -2251 | 35
_Consumi intermedi 6.577 6.946 ? 173 227 33
TRAP ) L 3.475 3.580 3372 -208 | 58 |
[Frasferimenti correnti ad Amm.ni pubbiiche: [ 120.464 | 141920 | 147650 | S721 | 40
[ Amminiswazionicentral | 2809 | 2621 | 2608 -3 | 05 |
Amministrazioni locali; S 60558 50395 | 62164 | 2769 | 47
Regiomi___ = | 44499 50565 | 50995 430 | 09 |
Comuni e Province B 10779 Sa0s [ 7. 935 - 2672 | S08
 Altre T-o.08 5280 | 3567 | 3.234 333 93
[ Ent prevdenziall e di assistenza sociale [ 6609 | 79913 | 82878 | 2965 37
| Trastenmenti correntt 3 1arryg1_gg_|5? — 2992 3267 | 351 244 7.5
- __ad imprese L e 2843 | 2.851 —_2.183 668 | -234
_ 2d estero 1184 | 1206 | 12% | 50 a1
Rlsorse pmpﬂe UE =~ 15 738 l_ 16.067_ | 067 14647 1420 -8.8
l interessi passivi e reddili 0a capitale 62 601 | 61 739 | 61.783 | 4 | 01
| Poste correttive e compensative 1719361 | 20205 [ 23345 3.050 150 |
 Ammortamenti ] B 0 300 330 0 98 |
" Altre uscile corrents 387 190 267 40,3
LE PAGAMEN | A S 327.179 4835 ] 15
PAGAMENTI DI CAPITALI
linvestiment] fissi lordi e acquisti di terren T 3aa3 3862 3.655 207 53 |
Contributi agii investimenti ad Amm i pubbliche | 11.680 | 10232 | 10si7 | 285 [ 28 |
Amministrazioni centrai ) 7.273 78531 7633 | 479 | 6.7
___Amminstrazioni locali: 25 4.408 3079 2.884 | -195 6,3
Regioni 2689 | 1065 | 1309 244 | 29 |
Comuni e Province _ | A ] 778 | 1177 -561 323 |
| Altre__ VT A i 354 276 | 398 122 a1 |
"Contribit agli investmenti _ad imprese | 5858 | 5028 830 | 142
S a famighe e ISP | 69 (7 T -4 -28,9
— adestero | 206 340 249 a1 | 269
!alm wasferiment in conto capitale T 1ea8 | 2093 | 1271 | 823 | 393 _
: i 1.210 15100 15.102 8 52 0,0
.568 | 35879 | -1.688 45
| 331665 = 359852 | 363.059 3207 0.9
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ANALISI ECONOMICA DE! PAGAMENTI EFFETTUATI NEI PRIMI NOVE MESI DEL TRIENNIO
2012 - 2014: TABELLE DI DETTAGLIO"

Tabella 2.3-2 - Redditi da lavoro dipendente

iEo_mnaananze = 11.644 { sl 11557 s 11676
TAR e Consigho di Stato o . R | 74 68
Presidenza del Consigio del Minisin N [ 18 T - A |
de: Cont 14 144 | Ja1
[Agenze Fiscah ST 543 945 898
[Gosess - 0 [ 354 3654 | 3.691
n.Han ester’ 552 560 _ 535
Istruzione, Universita e Ricerca S. 1 26646 26.750 26607
e e L e e 2 [ 6528 6455 6536
| infrastrutture e Trasporti — = 578 | 587 | 544 |
 Difesa o S 11726 | 9553
|Poliuche Agncole ¢ Forestal | 3% | 31 | 320 |
| Sviuppo Economico e Comercio interno SN S, | L S LB, i
Lavoro, Salute e Solidanetd Sociale R - SO 315 ' 276
Bem Cufluralt | 572 B 490 | 498 |
B R S a5 ]
TOTALE £y 63375 63914 | 61.664

(*) Ora denominato Ministero degli affart esteri e della cooperazione internaziondle, (L. 11 agosto 2014,
n. 125 - “Disciplina Generale sulla cooperazione internazionale per lo swiluppo ™ - G.A. n.199 del 28-8-2014).

Tabella 2.3-3 - Consumi intermedi

Economia e Finanze e, 1572 1991 | 2488
TARe Consiglio di Stato S Taaad 27| 5 i .
Presidenza del Consigho dei Minsstr S [ 533 i I <3 3 G 14 ]
[Corte dei Conti 1 S 29 e T _I: . o
nae FISCG? 488 596 580
:?Lma =5 D == Wl | b, 1, TR L4
r_A_“aﬂ ;I-"I . = = LE] | 1_5‘___ == | — I_?D
Istruzione, Universi & RicercaS. — i 508 5718 _4_ 459 |
Interno | 716 1035 il 1.003
-ir.as"n_'uree1 EE“' __ oL o i T e ".‘1_.:1 _ 115
Difesa — s _i a7 4= 900 998
Politiche Agricole e Forestali e 36 [ 38 | i
| Swiluppo Economico e Commerco Interno R ! {s 24 | 23
" Lavoro, salute e Solidarel Sox Sociale i T ol 143 | e NA3 - 101
e Culturali_ . | 88 e —
Amirente : - i iy 59 63 62 |
_TOTALE 6577 6.946 7473

(*) Ora denominato Ministero degli affari esteri e della cooperazione internazionale, (L. 11 agosio 2014,
n. 125 - “Disciplina Generale sulla cooperazione internazionale per lo sviluppo” - G.A. n. 199 del 28-8-2014).

2 ) L
I totali delle tabelle possono non coincidere perfettamente con ia somma degl addend: per effetto di arrotondamenti.
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Tabella 2.3-4 - |RAP
| Econormia e Finanze 124 | 160 151
TAR € Consigho dr Stato Pl Ry i) '
Presidenza del Cons glio der Ministri e i T | n_
Cortedei Conti > e | 9 10 9
Agenzie Fiscali Vel - [ 123 123 70

| Giustizia e R SRR 232 237 237 .1
Affan Ester ' ) Wil | o ] .
| Istruzone, Universita @ RICerca S. el 1.688 AN ;) '{__ 1724
Interno " i = 393 i R ).

[ Infrastrutture e Trasporti 5 e sl 37| 37 28
Diesa B S ) ek |
Polinche Agricole e Forestal - 3 [Py - | 1L ] - (1
| Sviluppo Economico e Commercio Interno e 8] 9 | 8

| Lavoro, salute e Solidaneta Sociale | i 18 T [ [ 17

jomicutrsl O — e ..

[ Ambiente 3 3 3
TOTALE | 3475 3.580 3372

(*) Ora denominato Ministero degf: affari ester e della cooperazione internazionale, (L. 11 agosto 2014,

n. 125~

Tabella 2.3-5 — Trasferimenti correnti

Ammunistrazioni central

| Amministrazioni locah
Rﬁguom
- Comuny e Prownce

| Enu previdenziall e assistenza sociale
Farmiglie e ISP
[imprese —

Estero
| TOTALE

“Discipling Generale sulla cooperazione internazionale per lo sviluppo” - G.A. n. 199 del 28-8-2014).

Tabella 2.3-6 - Trasferimenti correnti ad Amministrazioni Centrali

- Organi Costituzional_
- Preside del C Uns_gllo dei Mmlstn
| - Corte Corte dei Conti
- TAR e Consiglio di Stato
__germe Fiscali
- ICE
- ANPA
ﬁ.g_evn:a siCurezza nucieare
_— ANAS

- Ente nazncnale anaznone cmie {ENAC)

-Ente CONI
| AGEA (ex AIMA]
-ISTAT

- Autonta ingi ipendent| (Aut hontm}_ge"‘

- Entl di ncerca
"~ Croce rossa nahana

- Altri Enti Central

TOTALE

= 2.809 2621 2608 |
i ) | 50558 59395 | 62164
= | 44499 | 50565 | 50995
98 el 10779 | 5263 | 7935
S ' 5280 3567 | 3234
y 66096 79.913 82878 |
L 2.992 A S 3511
- b ZE - | T 248
S ~_1.184 1206 1.256
T 136483 | 149253 | 154.600
= 415 1.369 1368
0 0 0
e e
S SR Ak S O PR
0 0 0
- e 78
B B ey (R AR, T 5.
- o T TR 0 S B
G B - o |
ok R T RN . | _0
306 312 | 305
c==%a e by
T v T | 7a |
e o> — 98 AT n__|
i BN SRS . 38 &
5 | T T | 2 i A
| (AESY TR A .
287 192 _217
2.809 2621 | 2.608




Camera dei Deputati

37

Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA

DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI

DOCUMENTI DOC. XXV N. 6

Tabella 2.3-7 - Trasferimenti correnti ad Amministrazioni Locali

ﬂrwu-m contad L ton @ ﬁgnu Friub Vi
70100 Santano Havorde

o
17 7
216 ¥ :]

{ avans ugrn-.uumde | o PEER S 18 ] e v 0_ ]

T Fokng reudensise e N s i 135

= R e e

. s . 6 | 77

| | BRS¢ N T e (SR, e

! 0 59 75

__Songn&u_:obmm - E = L 0 188

| Fando reastinone Imiia ey T e ==0 | o

| RmbOrs ahe Regon per Immes.one in 1,00 0 erorale ssanio | | 19 17 | a
___ DR tenemol y = _
rm‘ﬂg‘&_;_gogr.w-ﬁpm-:'m- ll\I\‘PM : | 0 il - -

[ Traspono pubbico mcae | c 2958 | 000 2950
£ondn integrativo per la conceisone Oelle borss di suda #) 0 = _Ba ] P 1 - LA

} Fondo o c.0aDoNe G012 £ __|_ 9% 286 SR | N
__fondo per urm_udwaon Sabik - N | XIS '] 13 ]
AN vastenmenti 200 169 184

= 0779 S ¢ YO SR L
Companecipanons IRPEF [ 0 ) | - |
Fondo ororare J 640 t _29____ 181 e

i f.s'\docr.mnllmu i i o R i 278 - 300 __J

[ _Toro pereacitvo 9 7 gor ) T 67
Fondo federalisma smmesiraivg 16 & b 13 0
—___Contricul per witervent) a Comur. e alle Province - &e = L 2% I (LS 258
T Contmibuti alle rovnce detinatl aila ruson de debilo f U P | - R

" Corribub ai conuni per uiie guudizan 170 T &6 | 65 }
Tdo da ripartiee r relazione al VA per prestanone senin S ] [ R AR £ 6
|‘ Ympmoa._.p_tgn'\_a_lowe n ) e S 30 L. -
" Compersanone minare IC1 451aa0ne orincipale | 148 it | SO |
"7 Federsiume muniopale - Fondo spenmentale di euilibno per | 5047 SR 2% 3
__Comun calle 350 —— | e . i
_ Fede-'é fmuMuromit Conmnecoa.mwh Lo-n{h_q_rlfg RSO I T 0 _0_

[ Federakamo Muncipass - Fondo spenmentaie di cquabiio per le 280 114 °
Prowincie delle A50 \ st : =
___ Fondo saldarets comunae = = 0 = 4039 4533
T Contbuio ﬂ‘wal:u' Ot mémum ale D=4 0 120
Cortnbiula staciOnare: & Nacok & Paimo et attmiLa socairente e 19 Py 19 i
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l'_ Contribut & Comusi per i NMBAaro del Twnor gettic el inpasts | [ Hi=nt _{ oy ° 1'530

___ munapaie = FE_pa) IR

T Conthouic & Comun oer il IMDOIS0 INIeTess Daisvi seguNo [ 0 0 a
sospensone INU A 13 3L (. =) = !
L'ﬂbma(.urmwcwﬂeummwrWsumm 0 o |

| g oropoeta_ Bl | | ! -

L wmo«:upnnz-qmu | - ] SIS - TN
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Tabella 2.3-8 - Trasferimenti a Enti di Previdenza e di assistenza sociale

Quole me~ilith persicn ca

[ Pensini socak. asseqni social & wilalz s e F
[ Trattaments minem) pension == 571 =5
| Maggiorazicne soc ale persione soggetti disagati = 804 1
Personi di nvabdith = b
’gﬁggﬂq@ﬁmdﬂo&moaﬂ onere per e pension: d'annata 936 |
_ Anvalutanone delle M_q:ﬂltﬂ oner persBnatic . 1990 ! =

“Somma da trash al fondo soedionen doganali = B
Onen pensicaste a favore di particolan perione ditag 384

[ Osponzon n matera & curro e9d  persom = % =
__ Invislich onel o 12 B25 13.200 _ lagn
== Onrpe«uunmmxcﬂmmdlmt- mezzadr e colon B ' _19%0 2023 2719
Onen demvant da pensionament anticipati 1.094 BB 834
‘M’mmm‘um 6631 13080 6230
= 226 TENE R0 2386
Eﬁmmmmmmmm == o = - e 1
Onrmhmruuanmalxmgnﬂlhwaor_@ndrnu =) 0 - B
‘Oren a sostegno delia maternitd @ patern ity = = 1474 1522 l 1524 |
| __Onen a favore o/ pensione gisabili = = _ 383 | 402 I e ]
| Corresponsione astegn: o malﬂrm = T_ 175 I e =S 75
| Assegni nucei famikari 109  Tget X oG] { 254
. %ﬁﬁmé&mmm [ i | 08 [ a8} 220
| ___Somma al'NPS per assicuranone contro la tubercolos - el 26 26
" Oreri per la wiei a per la malernita 403 456 134
TRASFERIMENTI PER ONERI MANTENIMENTO SALARIO | 1 1980 | P X 7 S § 2897 |
L Onen relstw al ranamenti di cassa integrazione = .3 380 _3%
~__Oren traltamento mobiliia avorator RS ¥ —_ 1847 | 3507
IMimﬁtmmgm i 9.441 l 7354 i _10.528 |
. Contratl B RNl Lt ;
| Agevolazion: contrbutive ed escoen _9216 1 7158 [ 10359
|____Sgravi contributvi 2 favore delie impiese ‘operant el Mezzogiomao | 0 §c T i
L +M‘momﬁem§_ﬂmmwmﬂm1m - ! SR e o __ | 0o |
‘::;u"*m preadennal per prestanon agh Tent | 169 0 169 |
| Soravia favore & imprese amwioral e T N S
ANTICIPAZIONE SUL FABB. GESTION! PREVIDENZIAL = 7774 13305 |
TRI ALUINFS 5546 4701 5729
__Forvdo INPDAI ] R R RN S ook TR o 1247
FF 55 Fondo pe FO'ﬂo_EﬂW_I_______ g = _ 2000 | i 2000 | 2150
Al ntarventi in matend prevdenaisie ] e R _30g
Swmdalras{me aliINPS per furionamento GIAS 196 | O | 324
™~ = Ex combattent: iy = ] 164 | c o |
_Ex Goendenll enll portuas Gerova & Tneste ] - i T 37 . 3% |
____g—rnmdd demanio per canon: th affitto o _[: | I L S S |
| ﬁw:a_gmmm NPS- T"R_______ - 896 Y S __608
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Tabella 2.3-9 - Trasferimenti correnti a Famiglie e ISP

fg_ som d gue . asse_@-_md
__Dann vrastu

T S S oL AR i MY )
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__Assstenza stranien e prmaaccoghenzaprofughy =~ 0202 20| 200 67 1 0 1S5 | 189
[ _Assistenza santara personale navigante ) DR | =T LN L 8 -
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Tabella 2.3-11 - Trasferimenti correnti all’Estero

O N
Contrbuti ac organismi internazional
di cur Contributi volontari ag organizzazioni

internazional X, L, (. _ﬁ 4_ L ?6. I =
(Accordi nternazionaliDifess T T T Tia - —
| Aiuti 31 Paesi in via di sviluppo i ey — 37 N “aa
- e L= e .
LT ) e ) e ] 1184 | V20870 L R s

Tabella 2.3-12 - Risorse proprie UE

Risorse proprie tradizionall 1595 1.465 1.508

L CANA T R i S AT - e W ¢ A
| Quota PNL = 4 g 12.243 | 12.777 11.462
7 AR TN . e B R L] 75 B

papm— b, - 1.819 1 _32(.’0 " | 1.919 !

L e = 2 e A0 RN SSET E
_____ == -— hE i 0 $ i id U___ | _0

Areedepresse - . N N ! _4 AN
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£ T e Zo el e N e e T - S
| Interessi sui buoni postak fruttifer. 3 ) A _ 4388 | = 3883
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AT =) Lo R e S T b e SR A SR X
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Tabella 2.3-15 - Ammortamenti

[Ammortamento beni immaobili
beni mohl

g
g8 o

TOTALE

Tabella 2.3-16 - investimenti fissi lordi e acquisti di terreni

| Edilizia di servizio o g i o 7 i 1o, Bl 1l T
Sistemi informativi *x & & S i | 181 i 131 f y 163
L"rllesa Rl A= 1431 | 1963 | 1966
A erzncmE ‘mezzi t tecmca Iogm.c S e ) | I Ty 41
Somme da trasferire al commissario delegalo per orla 57 289 0
_nicostruzione terr torio Abruzzo - | !
“Spese per la realizzazione evento Expo Miano | N 328 146
Altro = EREAN [ 330 1~ Jo46 "t 1258
Cdian == Sl B8 = i s
Presidenza B T CoWR 833 | 287 | 38 |
| Cone dei Conti__ i o - 9
TAR e Consu;&o d Stalo . 1 - 0
Agenzie Fiscall | 9% 121 |
TOTALE_ ] 3443 | 3862 | 3655 |

Tabella 2.3-17 - Trasferimenti in conto capitale

Contribut: agl investimenti a- s —

|Amministrazioni pubbliche: | T 71680 | 10232 _ 10517 |
centrali LN i 1 7 - I I 7153 7.633 |
L S = i | 3.079 2.884
| Imprese S o Tl Sl 5.858 5028 |
Famigle e |SF S €9 83 | 59
Estero__ T - T 260 |
Altri trasferimenti n dcaptale S 1.948 - U0 ] 12271 |
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Tabella 2.3-18 - Contributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche centrali
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Tabella 2.3-19 - Contributi agli investimenti ad Amministrazioni pubbliche locali

Regioni 4 Statuto Ordinario e Speciale: aree deoresse 1118
| dicuimitese stituronali b programma 1.115
0
| - P1ano dinquinamento ambentale e nschio idrogeciogico B4
- Federalsmo 58
-mmwrmmamwhmum 0 1" 6
sponllc
- ACQuisto SostTTION! autobus pubblici 1 5 o 15 ]
- Mutui salvaguardia Venera B a 0 ? ]
- Mului soldarnela nanonate régione Siclia 61 a1 ot
|- Resderza student) 1 § N [ IR 38 ] a ]
Coninbuto quindicennale Sicilia mposte RC au1o L i | 86 ] 86
- P & ediling scolastica I B - T L _I*_ o |
mmauwom | SR TN [ _ 0
Imemnﬂm-smm agrmke orests: ) 25 AT [N | 29
I— 0 0 1 )
-Fmdnwmmwmnmm =) e 0 0 ) !
Distretts produttiv DU = e
[ Fvem calamios: Sicka, Calobria ¢ Campana [ 158 -1 m
_- Libn di testo grawat | 0 = 0 =]
lewuspm_:mfm logisuche 9 . [ e _-4g |
lorizzatore di Acerra SR et . 356 8. 0
“Fondo unico per Tedilioa soasies 1 0 0 BE]
“ANNUAINE Ga assegnre alla regicne Vens10 per ia Costruzons delia a r &
| supersirada A pedaggio ok o e i Al e
- 3 0 det rescui passvi perenti 139 L . 50 __ ]|
0 0 [+]
2 122 142 04|
: N e 1364 1738 R i v ) I
] -0 0 39
il T 10 | 9 .
s » L N 12
P 5 T o AR AR T
S S O £ 2 -
T LA LT ]
5 42 3 )
Svmﬂumuemmﬁm:twaamdﬂu o ° 0
154/2008 |
| - Contratt] pubbixco trasporto_ent locah R 4 6|
| “Programma "contatt & quartiere I° guarten degradat i _1o ‘1'_ S - 1) 1 )
- Libr. testo gratuti 0 ) I _I
| - Contribut al Comune o Roma per il nmbors a CDP per somme =71 0 0
! erogate a titolo dh anticipanone fi - S
h_w.muﬁhm Naooh e Milano 0 0 0
- Fonoo nasonsle ses18gno trasporto pubblico Ents lacai il M 0 c
Fuﬂowlagmazmde-pmdnmuod«mmunmges--m 0 0 18
commissariale siraordinaria ‘ il
I'Tmmdamgwewprogrmm sooo:::'ww_____ R i MR T 2
-Fondo ocoug quota o AR g 0
-Mutw credito sportivo ) J o i S N
- Ediliza residenzole pubiblica G ] o SO
&m_mn'o € recupero ambientale ¢ Tulels beni culturah 0 0 1 0
[~ Viabias secondaria - Strads non gesite da ANAS ] B e : o
- Somma da assegnare al Comune di Roma per il nentro [ nanzizno L, A 150 N ;R
- Somme 62 assegnare o Comune ¢ Paermo per emergenza nfiut 35 0 [
- Somme 0a mssegnare & Comune th Roma - it dh imbarco 100 100 8
._Qasseggen eropors it e -1 - sl e - i
| - Ripiano conto sospeto per antiipaziom di tesorena (spesa di LONG 760 | 0 0
| I
s}xup-umgg._,mm_uqu1mntummo Messina L3 [ P 1 e
- Somma da b mm_ggnuﬂmtgalhg Apslagcomun | B | __lugi 1 S |
- 113 y 4 198 |
i = , I - N
1 349 ﬁ i )
6 o x| S
- Ent p'odnm O servia) assis , Pcreativi e cultural == 3 29 | 15 3
frt prodution o WIumm 340 237 a4
b [ PR e s, Y W L, A Y )




Camera dei Deputati — 43 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XXV N. 6

Tabella 2.3-20 - Contributi agli investimenti ad Imprese
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Tabella 2.3-21 - Contributi agli investimenti ad Estero
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Tabella 2.3-22 - Altri trasferimenti in conto capitale
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Tabella 2.3-23 - Acquisizione di attivita finanziane
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2.4 Spese aventi impatto diretto sull’indebitamento netto della P.A.

2.4.7 Spese correntf

| pagamenti per redditi da lavoro dipendente, par a 61.664 milioni, si riducono del
3,5 per cento rispetto a quanto registrato nel corrispondente periodo dell'esercizio
precedente (63.914 milioni), per effetto delle disposizioni legislative (decreto legge
n. 78/2010 e decreio legge n.98/2011), comportanti norme di contenimento delle spese
per il personale, tra le quali si menzionano le limitazioni del turnover e il blocco delle
progressioni di carriera.

Per le spese per consumi intermedi si registra un incremento dei pagamenti di
227 milioni (+3,3%) inerente, in particolare gli aggi dei concessionari e dei rivenditori di
giochi. L'incremento di questi ultimi & dovuto al pagamento di residui. Ai fini del
confronto con i dati dell’anno precedente, occorre specificare che, essendo awvenuto il
1° gennaio 2013 I‘accorpamento dell’Agenzia delle Dogane con I'Amministrazione
Autonoma dei Monopoli, con if conseguente il trasferimento allo Stato delle competenze
relative alla gestione finanziaria dei giochi, nel periodo di transizione, a inizio 2013, la
gestione dei pagamenti & stata riferita alla sola competenza e non ai residui che sono stati
pagati solo dopo I'approvazione dell’ Assestamento 2013.

Si registrano incrementi per i trasferimenti alle famiglie e alle istituzioni sociali
private, che passano da 3.267 milioni dei primi nove mesi del 2014 ai 3.511 milioni a tutto
Settembre 2014 (+7,5%). L'aumento & di 244 milioni, dei quali 250 milioni derivano
dall'incremento del fondo di cui all’articolo 81, comma 29, def decreto legge n. 112 del
2008, destinato al sostegno dei cittadini meno abbienti (tramite la cosiddetta socia/ cara).
Tale incremento € previsto, per I'anno 2014, dall’articolo 1, comma 216, della Legge di
stabilita n. 147/2013.

Diminuiscono le spese per trasferimenti alle imprese (di 668 milioni; -23,4%), incluse
quelle relative alle societa di servizi pubblici, per le quali si verifica, in particolare, una
riduzione dei trasferimenti di 389 milioni, di cui 260 milioni per minori erogazioni alle
Poste e 105 milioni per minori pagamenti alle Ferrovie dello Stato. Altra riduzione di
rilievo, nell'ambito dei trasferimenti a imprese diverse dalle societa di servizi pubblici, &
quella inerente il contributo da assegnare all’UNIRE ex ASSI (-164 milioni).

Anche le risorse destinate alla UE (pari 3 14.647 milioni) sono minori rispetto a
quelle a tutto Settembre 2013 per 1.420 milioni, di cui 1.315 riguardano la quota RNL.

Infine, i pagamenti per interessi passivi, pari a 61.783 milioni sostanzialmente in
linea con quelli a tutto il terzo trimestre 2013 (61.738 milioni).

2.4.2 Spese in conto capitale

| pagamenti per gli investimenti fissi lordi (pari a 3.655 milioni) mostrano una
riduzione rispetto ai primi nove mesi del 2013 di 207 milioni (-5,3%), sostanzialmente
ascrivibile a quelli relativi alla difesa e alle somme da trasferire al commissario delegato per
la ricostruzicne del territorio dell’Abruzzo, colpito dal sisma di aprile 2009. Anche
i contributi agli investimenti alle imprese, incluse le societa di servizi pubblici, registrano un
decremento di 830 milioni (-14,2%), attribuibile principalmente a minori pagamenti per
trasferimenti alle Ferrovie dello Stato e per gli interventi per il sistema autostradale gqueste
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ultime somme sono state riclassificate nel 2014 nella voce ANAS - Amministrazioni
pubbliche).

2.5 Trasferimenti ad Amministrazioni pubbliche ed altri pagamenti

2.5.1 Spesa corrente

Per le spese correnti non aventi impatto diretto sull‘indebitamento netto,
( pagamenti per i trasferimenti correnti alle Amministrazioni Pubbliche registrano nel
complesso un incremento pari a 5.721 milioni (+4,0%), attribuibile prevalentemente a
quelli relativi agli enti di previdenza (+2.965 milioni e in particolare all'Inps) e ai Comuni e
Province. Per questi ultimi I'incremento di 2.672 milioni & per 1.829 milioni riferito al
contributo in favore dei Comuni per il ristoro del minor gettito dell'imposta municipale,
ai sensi dei decreti-legge n. 35 e n. 102 del 2013, e per 494 mitioni imputabile al Fondo di
solidarieta comunale; la dotazione, i criteri di formazione ed il riparto del predetto fondo
per I'anno 2014 sono previsti dall’articolo 1, comma 730 , della Legge di stabilita 2014.
A tali incrementi si contrappongono minori trasferimenti alle Universita (-183 milioni).

Per le spese correnti non aventi impatto diretto sull’indebitamento netto, si
evidenziano infine le spese per le poste correttive e compensative delle entrate che
registrano, come gia evidenziato, un incremento di 3.050 milioni risultanti da:

¢ incrementi di somme da versare all'entrata per le piccole vincite trattenute dai
concessionari e dai rivenditori (+2.350 milioni). Tale variazione & legata solo a
uno sfasamento temporale, di fatto nell’esercizio 2013 tali versamenti all’entrata
sono stati effettuati nel mese di novembre;

e incrementi (+1.015 milioni) relativi al versamento alla contabilita speciale
intestata alla struttura di gestione, che provwvede alla regolazione contabile dei
minori  versamenti in entrata derivanti dalle compensazioni operate dai
contribuenti;

e minori vincite al Lotto per 420 milioni.

2.5.2 Pagamenti in conto capitale

Nel’ambito dei pagamenti in conto capitale non aventi impatto diretto
sull’indebitamento netto delle Pubbliche Amministrazioni, i pagamenti per contributi agli
investimenti delle P.A. sono incrementati di 285 milioni rispetto a quelli registrati a tutto
Settembre 2013. Tale incremento ¢ imputabile esclusivamente ai contributi alle
amministrazioni centrali, il cui aumento di 479 milioni & la risultante di maggiori contributi
all’ANAS (+728 milioni dovuti in parte anche alla riclassificazione di capitoli inerenti
gli interventi per il sistema autostradale) e di minori somme destinate ail fondo di rotazione
per l'attuazione delle politiche comunitarie (-500 milioni). Sempre nell'ambito dei
pagamenti dei contributi agli investimenti delle P.A., si evidenzia che i contributi agli
investimenti alle Amministrazioni locali, ed in particolare ai comuni, diminuiscono di oltre
560 milioni in conseguenza principalmente del decremento delle somme da trasferire agli
Uffici speciali per Aquila e comuni del cratere per ricostruzione - terremoto 2009.
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Per gli altri trasferimenti in conto capitale, si registrano decrementi per circa 823
milioni di cui 444 sono imputabili a minori trasferimenti a favore della Protezione civile.

Infine, le erogazioni per le acquisizioni per attivitd finanziarie passano da 15.100
milioni a 15.102 milioni, pur risultando perfettamente in linea & necessario specificare che
tale risultato deriva da:

e maggiori pagamenti (+2.857 milioni) del fondo per assicurare agli enti territoriali
la fiquiditd per i pagamenti dei debiti certi, liquidi ed esigibili, istituito ai sensi
dell’articolo 1, comma 10, del decreto legge n. 35 del 2012;

e maggiori somme da destinare al fondo di rotazione per la concessione di
anticipazioni agli enti locali in grave dissesto finanziario (+561 milioni);

« maggiori somme destinate alle anticipazioni alle regioni per i piani di rientro in
materia sanitaria (+204 milioni);

e minosi somme (-2.000 milioni) da destinare alla sottoscrizione di strumenti
finanziari emessi dal Monte dei Paschi di Siena, ai sensi dell'articolo 23-sexies del
decreto-legge n. 95 del 2012;

e minori somme (-1.620 milioni) relative alla partecipazione dell’ltalia all'aumento
di capitale della Banca europea per gli investimenti, che sono state versate in
unica soluzione nell’anno 2013, ai sensi dell’articolo 1, comma 172, della legge
n. 228/2012 (Legge di stabilitd 2013).
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CAPITOLO 3 - IL DEBITO DEL SETTORE STATALE

3.1 La consistenza del debito nel settore statale

Al 30 settembre 2014 la consistenza del debito del settore statale & risultata di
1.987.378 milioni, crescendo di +23.394 miiioni negli ultimi tre mesi, corrispondente, in
termini percentuali, @ un aumento di circa 1,2 punti percentuali. Rispetto al terzo trimestre
2013 si & registrato un aumento pari a +65.584 milioni, corrispondente una variazione
percentuale del 3,4 per cento.

3.1.1 Scadenze dei titoli di Stato

Nel terzo trimestre 2014 I'ammontare delle scadenze di titoli di Stato & stato di
125.361 milioni, aumentato del 14,3% rispetto ai 109.648 milioni rimborsati nel
corrispondente periodo del 2013.

Tabella 3.1.1-1 - Titoli di Stato in scadenza al netto delle operazioni di concambio (in milioni di euro)

2014

—_dicui BOT | 58485 60250 55310 | 46764 | sS0.4M
r Commercial paper 50 05 | e | 158
| Totali a medio-dungo termine [ s1a12 38125 | 27976 47516 | 74791

di cui. CTZ, CCT e BTP 49.556 37825 27976 | 47.035 73791
Titol estert | 1556 300 | 481 | 1000
| TOTALE | _109.648 98480 83286 | 94431 | 125361

Nel comparto a breve termine sono scaduti 50.569 milioni, di cui 50.411 milioni di
BOT e 158 milioni di commercial paper. Nel terzo trimestre 2013 erano stati invece
rimborsati 58.535 milioni di titoli, rappresentati da 58.485 milioni di BOT e 50 milioni di
titoli esteri.

Nel comparto a medio-lungo termine, i titoli rimborsati sono stati pari a 74.791
milioni, di cui 73.791 milioni di titoli domestici e 1.000 milioni di titoli esteri. Nel terzo
trimestre 2013 erano stati rimborsati 49.556 milioni di titoli del comparto domestico e
1.556 milioni di titoli del comparto estero, per un ammontare complessivo pari @ 51.112
milioni.
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Figura 3-1 : Titoli in scadenza a breve termine.
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Figura 3-2 : Titoli in scadenza a medio - lungo termine.
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3. 1.2 Emissioni e consistenze dej titoli di Stato

Nel terzo trimestre 2014, le emissioni di titoli di Stato sono state compiessivamente
pari a 97.343 milioni, interamente collocati sul mercato interno. Rispetto ai 106.489
milioni, di cui 605 milioni rappresentati da titoli esteri, collocati nello stesso periodo del
2013, le emissioni lorde totali sono diminuite dell’8,6 per cento.

Tabella 3.1.2-1 - Emissioni lorde di titoli di Stato al netto delle operazioni di concambio (in milioni di euro)

 Totali a breve termine 59.125 37519 _
BOT 59020 | 37519 S8.682 44500 455638
Comn srcial Paper AT e o 1 329
Total amedicdungotermine | 47364 | 63530 71976 | 95883 51.705
1z 8.804 G428 1 TS ) 9825 | 8564
BTP s ; 32549 | 31380 49136 | 53916 | 35601
BTPE ) 1.825 83 6900 | 379% 2641 |
~ BTPITAUA - | Zam 2 | 20865 [
CCT ' | 3887 2588 | 3985 | 7781 | 4839
Titoh esteri ' 500 g ) 250 |
TOTALE | 106.483 101.049 | 130810 [ 11112 97.343

Nel comparto piu a breve termine si conferma la strategia di contenimento deile
emissioni, dato I'obiettivo dell'incremento della vita media del debito. Infatti, sono stati
emessi 22.363 milioni di BOT semestrali e 23.275 milioni di BOT annuali, per un totale di
45.638 milioni, con una variazione pari a -22,7 per cento rispetto ai 59.125 milioni relativi
al terzo trimestre 2013.

Le emissioni nette sono risuitate negative su entrambe le scadenze e cio¢ pari a
-2.648 milioni per il titolo semestrale, collocato nelle aste di fine mese, e -2.125 milioni
per quello annuale, collocato nelle aste di meta mese.

La dinamica della tesoreria, inoltre, & stata tale da non richiedere I'impiego dei BOT
trimestrali 0 degli strumenti flessibili con scadenza non standard.

Nel periodo in esame, il tasso a sei mesi & leggermente risalito nell’asta di fine
semestre dopo il minimo (0,136%) registrato nell’asta regolata a fine agosto, mentre
il tasso a un anno é regolarmente diminuito fino allo 0,271% dell’asta regolata a meta
settembre.

Lo stock di fine trimestre dei BOT si & ridotto sia rispetto al dato registrato alla fine di
giugno, per -4.773 milioni, sia rispetto all'anno prima, per -25.996 milioni. Il circolante &
risultato pari al 6,94% dello stock complessivo del debito del settore statale, in confronto
all’8,52% dell’anno precedente.

Nel comparto a 24 mesi, si @ chiuso il coIIocamento del CTZ 30/04/14 - 29/04/16,
il quale ha raggiungo un circolante di 12,4 miliardi di euro, ed & stato inaugurato il CTZ
29/08/14 - 30/08/16 nell'asta regolata 1l 29 agosto, in occasione della quale si & registrato
il rendimento lordo minimo del trimestre, pari allo 0,326%. Riproposto a fine settembre, il
nuovo CTZ ha totalizzato 5.976 milioni di titoli assegnati al mercato, con domanda e tasso
all’'emissione in crescita.

Le emissioni nette sono state negative per -5.729 milioni, a fronte del rimborso di
14.292 milioni di euro a fine settembre, e corrispondentemente & diminuito lo stock del
CTZ nellarco del trimestre. Anche su base annuale si é registrata una riduzione della
consistenza pari a -5.078 milioni.

I CTZ hanno quindi rappresentato il 3,27% dello stock del debito, nspetto al 3,64%
del terzo trimestre del 2013,
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Nel periodo in esame sono stati emessi 35.601 milioni di euro di BTP nominali,
nessuno dei quali collocato tramite concambio, con un incremento del 9,37% rispetto ai
32.549 milioni di euro collocati nel corrispondente periodo del 2013. Nel dettaglio, le
emissioni lorde sono ammontate a 5.907 milioni del comparto a tre anni, 10.643 milioni
del comparto a cinque anni, 5.375 milioni del titolo a sette anni, 9.376 milioni collocati nel
comparto decennale e 4.300 milioni nel comparto a 15 anni. Non sono state invece
eseguite riaperture di titoli off-the-run. Sull'ammontare delle emissioni lorde totali ha
pesato anche la cancellazione delle aste di meta agosto.

Nel comparto a 3 anni é stato riproposto in due occasioni, nella aste di meta mese in
luglio e settembre, il BTP 15/05/2014 - 15/05/2017, con cedola annuale dell'1,15%.
A fine trimestre, I'ammontare in circolazione del benchmark triennale risultava superiore ai
15 miliardi.

Nel comparto a 5 anni € stato inaugurato il BTP 01/07/2014 - 01/08/2019, con
cedola del 1,50%, nell‘asta regolata a inizio luglio in cui sono stati assegnati 4.786 milioni
di euro. le emissioni sono proseguite regolarmente e, a fine trimestre, il nuovo benchmark
quinquennale totalizzava un importo complessivo di circa 10,6 miliardi di euro.

Nel comparto a 7 anni, nelle operazioni tenutesi a met3 mese, sono state collocate
due nuove tranche del BTP 15/06/2014 - 15/12/2021, con cedola del 2,15%.
Al 30 settembre, il circolante del titolo & risultato di circa 10,3 miliardi.

Nel comparto a 10 anni, sono state assegnate le ultime due tranche del BTP
01/03/2014 - 01/09/2024, con cedola del 3,75%, il cui circolante ha raggiunto un
ammontare di 19,8 miliardi di euro. Nell'asta regolata a inizio settembre, invece, & stato
proposto un nuovo titolo benchmark, BTP 01/09/2014 - 01/12/2024, con cedola del
2,50%, per un importo pari a 4.000 milioni.

Nei comparti a piu lungo termine, il BTP 01/03/2014 - 01/03/2030, con cedola del
3,50%. la cui prima tranche era stata collocata via sindacato lo scorso 21 maggio, & stato
proposto anche nelle aste di meta luglio e meta settembre, totalizzando un circolante di
11,3 miliardi.

I rendimenti all'emissione sono generalmente diminuiti, rispetto alla fine del
precedente trimestre, soprattutto sulla scadenza decennale dove si & registrata una
riduzione di 62 p.b., fino al 2,39% dell’asta regolata il primo settembre. Per quanto
riguarda gli altri comparti, la diminuzione ¢ stata di 37 p.b. per il tasso triennale, 52 p.b.
per il tasso quinquennale, 41 p.b. per quello decennale e circa 54 p.b. per il titolo a 15
anni.

Il circolante totale dei BTP nominali & diminuito rispetto alla fine del precedente
trimestre, per -5.538 milioni, soprattutto in conseguenza delle emissioni nette negative di
agosto, mese in cui & scaduto un vecchio BTP decennale di importo molto elevato (27.249
milioni) e sono state cancellate le aste di meta mese, vista I'abbondante disponibilita di
cassa. Invece, lo stock di BTP & cresciuto di 57.175 milioni nell'arco dei dodici mesi,
rappresentando una quota del 59,82% dello stock complessivo del debito del settore
statale, con una crescita di poco inferiore al punto percentuale rispetto a settembre 2013.

Nei comparti indicizzati si sono svolte emissioni di BTP indicizzati all'inflazione
dell’area euro - misurata dall'indice Armonizzato dei Prezzi al Consumo (IAPC) con
esclusione dei prodotti a base di tabacco - su tutte le scadenze.

Nel comparto a 5 anni, nell'asta regolata a fine luglio, sono stati assegnati 639
milioni del BTP€i 31/01/2013 - 15/9/2018, con cedola reale annua deli’1,70%, che ne ha
portato il circolante a circa 10 miliardi di euro.

Nel comparto a 10 anni, nell’asta di fine settembre, il Tesoro ha proposto una
tranche del BTP€i 15/03/2014 - 15/09/2024, con cedola del 2,35%, per 966 milioni.
Il circolante del titolo € quindi salito a circa 7,6 miliardi di euro.
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Sulla scadenza a 15 anni, a luglio sono stati collocati 511 milioni del BTP€i
15/03/2011 - 15/09/2026, con cedola del 3,10%, il cui circolante ha cosi superato
i 6 miliardi di euro.

infine, si segnala che sulla scadenza trentennale il Tesoro & tornato a emettere dopo
quattro anni, collocando una tranche del BTP€i 15/09/2009 - 15/09/2041, con cedola del
2,55%. Il circolante del titolo e risultato prossimo ai 7 miliardi di euro.

Le emissioni nette in questo comparto sono state negative per — 15.719 milioni,
a fronte del cospicuo ammontare in scadenza, pari a 18.360 milioni, relativo al primo
BTP€i decennale emesso nel 2004.

L'importo in circolazione del titolo indicizzato all'inflazione europea, comprensivo
della rivalutazione, ¢ diminuito di -16.514 milioni rispetto a fine giugno e di 3.742 milioni
rispetto all'anno precedente. In termini percentuali, lo stock complessivo del BTP€i
rappresentava il 6,47% del debito del settore statale, rispetto al 6,88% risultato a
settembre 2013.

Il circolante del BTP italia & cresciuto di 42.683 milioni su base annuale, mentre &
diminuito di 28 milioni nell’arco del trimestre. In termini percentuali, lo stock dello
strumento retar/rappresentava il 4,38% del debito, rispetto al 2,30% di settembre 2013.

It comparto indicizzato complessivo, formato dai BTP€i e BTP Italia, ha raggiunto un
ammontare rivalutato per l'inflazione di 215.521 milioni, con un aumento del 22,05%
rispetto ai 176.580 milioni di un anno prima, determinato essenzialmente dal BTP Italia.

Nel comparto del tasso variabile, il CCTeu.15/11/2013 - 15/11/2019, con spread di
120 p.b. rispetto al tasso Euribor a 6 mesi, inaugurato 10 scorso primo aprile, & stato
collocato con regolarita nel corso del periodo in esame, portando il suo circolante sui 12,7
miliardi di euro.

Il rendimento di questo titolo & diminuito fino all’1,12% dell’asta di inizio settembre.

It circolante complessivo dei CCT & cresciuto su base trimestrale, per un importo di
4.899 milioni, pari ai collocamenti lordi, data I'assenza di titoli in scadenza, e per un
importo di 1.166 milioni nel'arco dei dodici mesi. In termini percentuali, i CCT
rappresentavano, alla fine del periodo considerato, il 6,31% del debito rispetto al 6,47%
del corrispondente trimestre deli’anno precedente.

In conclusione, alla fine del terzo trimestre 2014, sommando le emissioni nei
comparti domestici dei BTP (nominali e indicizzati all'inflazione) e dei CCTeu, & stato
collocato un totale di 43.141 milioni, in crescita del 13,35% rispetto ai 38.061 milioni
emessi nel terzo trimestre 2013.

3.1.3 Operazioni a riduzione del debito

Nel terzo trimestre 2014 & stato impiegato I'ammontare delle risorse disponibili sul
Fondo per I'ammortamento del titoli di Stato al fine del rimborso parziale del BTP
01/07/2011 - 01/07/2014. L'importo nominale riacquistato & stato di 393 milioni e, a
sequito dell’ operazione, le disponibiiita liquide del Fondo sono risultate quasi
integralmente esaurite.

Tabella 3.1.3-1 - Rimborso del 1° luglio 2014 (milioni di euro)

3313 dell'gp=raz ore L , 01/072C14 ]
Titolo rimborsato ~ Cedola ) Codice ISIN . Nominale rimborsato
BTP 01/07/2071 - 01/07/2014 4.25% | m000475040% | 393
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3. 1.4 Gestione della liquidita

Le disponibilita attive del Tesoro si compongono sia della liquidita giacente sul
Conto disponibilita detenuto presso la Banca d'italia, sia della consistenza degli eventuali
depositi vincolati accesi presso lo stesso istituto e degli impieghi effettuati dal Tesoro verso
gli intermediari finanziari, attraverso le quotidiane operazioni di tesoreria, cosiddette
OPTES™. In particolare, I'attuale operativith OPTES prevede lo svolgimento di aste
quotidiane, finalizzate all'impiego o alla raccolta della liquidita sul mercato monetario con
una durata di norma pari ad un giorno lavorativo (overnighd), associate ad operazioni
bilaterali per la gestione della liquidita a breve e brevissimo termine.

Nel periodo di riferimento, si sono intensificati gli effetti delle decisioni della BCE
dello scorso giugno, che oltre a portare il tasso della deposit facility per la prima volta in
area negativa, ha adottato misure penalizzanti nei confronti dei depositi governativi
detenuti presso le banche centrali nazionali europee. Tra queste & stata vietata la
costituzione di nuovi depositi vincolati da parte del Tesoro presso la Banca d'italia,
determinando quindi |'abbandono di tale forma di investimento della liquidita. Al fine di
impiegare in maniera alternativa la liquidita in eccesso, il Tesoro ha incrementato gli
importi offerti in asta e nelle operazioni bilaterali. Tuttavia, il trimestre & stato
caratterizzato da una partecipazione altalenante alle aste da parte delle controparti
bancarie, dovuta ad un contesto di mercato dominato dall'incertezza circa I'effettivo
impatto delle misure espansive adottate dalla BCE. In particolare, durante il mese di luglio
gli impieghi in asta del Tesoro si sono mantenuti su livelli abbastanza elevati, mentre in
agosto la domanda di liquidita si & notevolmente ridotta, con tassi di interesse su livelli
prossimi allo zero.

I mese di settembre si e aperto con la decisione della BCE di abbassare
ulteriormente i tassi di riferimento della politica monetaria di 10 punti base, portando il
tasso di rifinanziamento principale a 0,05% e quello della deposit facility a -0,20%.
Inoitre, a meta mese & stato dato il via alle cosiddette T-LTRO (Targeted Longer-Term
Refinancing Operations), operazioni della BCE di impiego della liquidita-a lungo termine,
condizionate alla corresponsione di prestiti da parte del sistema bancario. Se, da un lato, la
decisione della BCE ha avuto l'effetto di abbassare ulteriormente il livello dei tassi di
interesse sul mercato monetario, dall‘altro, I'esito della prima asta T-LTRO ha determinato
un limitato incremento della liquiditd in eccesso presente nel sistema, con un impatto
complessivo che sara possibile valutare solo nei prossimi mesi.

3.1.5 Operazioni sui mercati esteri

Nel terzo trimestre 2014 non si sono svolte nuove operazioni nei comparti di
mercato internazionali.

Per quanto riguarda i rimborsi nel comparto monetario di durata inferiore all’anno,
sono scadute due commercial paper (CP) denominate in dollari statunitensi, in luglio e
agosto, per un controvalore complessivo di 122 milioni di euro e, nel mese di luglio, sono

2 sistema & gestione giornaliera della quidita disponibile disciphnato dal decreto del Ministero dell'Economia e defle
Finanze n. 25391 del 25 ottobre 2011.
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stati rimborsati anche 36 milioni di euro di controvalore di una CP denominata in sterline
britanniche.

Nei comparti a medio - lungo termine & stato rimborsato un‘obbligazione ISPA a
tasso fisso e durata decennale, in formato Medium Term Note, di importo pari a 1.000
milioni di euro.

Il totale dei titoli esteri®® in circolazione, sia in euro che in valuta, si & ridotto per un
importo pari a -1.038 milioni di euro rispetto al 30 giugno di quest’anno e -1.532 milioni
di euro rispetto allo stesso trimestre dell’anno precedente. Alla fine del periodo in esame,
il circolante di questi titoli rappresentava il 2,81% dello stock del debito del settore statale
rispetto al 2,98% di settembre 2013.

3. 1.6 Evoluzione der rendimenti

Nell'area dell’euro, la Banca Centrale Europea (BCE) ha rafforzato le misure di
politica monetaria adottate negli ultimi mesi con I'obiettivo di migliore la trasmissione
della politica monetaria e di sostenere |'offerta di credito all’'economia. Nella riunione del 4
settembre, il Consiglio direttivo ha infatti ridotto i tassi di riferimento di altri 10 p.b.
portando il tasso di interesse sulle operazioni di rifinanziamento principali dellEurosistema
allo 0,05%, quello sulle operazioni di rifinanziamento marginale allo 0,30% e fissando il
tasso sui depositi presso I'istituto centrale allo 0,20% negativo.

Nello stessa riunione & stato deciso che, a partire da ottobre, per agevolare nuovi
flussi creditizi verso I'economia, sard awiato un programma di acquisto di attivita
cartolarizzate di tipo ABS (asset-backed securities) in base al quale I'Eurosistema potra
acquistare un ampio portafoglio di titoli emessi per la cartolarizzazione di crediti verso il
settore privato non finanziario dell’area dell’'euro. Inoltre, sempre per ottobre & stato
previsto I'awio di un nuovo programma per I'acquisto di un portafoglio di obbligazioni
garantite denominate in euro ed emesse da istituzioni finanziarie monetarie domiciliate
nell’area dell’euro, da parte della BCE insieme alle banche dell’Eurosistema.

Nell'analisi del Consiglio & stato infine evidenziato che le prospettive di inflazione
rimangono largamente al di sotto del target del 2%. In particolare, nell’area dell’euro,
I'inflazione sui dodici mesi rilevata dall'indice armonizzato dei prezzi al consumo (IAPC) si
attestava allo 0,3% nel mese di settembre, pilt bassa rispetto allo 0,5% registrato a
giugno.

Negli Stati Uniti, invece, & proseguito il progressivo rientro delle misure di stimolo
monetario, a fronte del generale miglioramento delle prospettive per I'economia. Il Federal
Open Market Cornmittee ha infatti annunciato, in luglio e in settembre, ulteriori riduzioni
del ritmo degli acquisti mensili di attivita fino a un totale di 15 miliardi di dollari. Lo stesso
Comitato ha, tuttavia, ritenuto opportuno mantenere I'attuale intervallo obiettivo per il
tasso sui Federal Fund (0 - 0,25%) per un periodo considerevole anche dopo la
conclusione del suddetto programma di acquisti.

? L3 consistenza dei titoli estert 2 medio - lungo termine include gl impory relativi alle emissior obbligazionarie d
Infrastrutture S.p.A. (ISPA, ved: par. 3.1.6) che risultavano pari 3 8.607 milior di euro al 30 setlembre 2014,



Camera dei Deputati — 56 — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XXV N. 6

Sui mercati obbligazionari dell'area dell’euro, i rendimenti decennali dei titoli di
Stato a lungo termine con rating tripla A, rispetto alla fine del trimestre precedente, sono
diminuiti di 40 punti base (p.b.) collocandosi intorno all’1% a fine settembre.

Il periodo in esame & stato generalmente caratterizzato, a livello mondiale, dagli
accresciuti timori per le tensioni geopolitiche in Ucraina e in Iraq e, nell’area dell‘euro,
dalla diffusione di dati economici non soddisfacenti riferiti sia all’andamento
dell'inflazione, sia alla dinamica dell'attivita economica nel secondo trimestre dell’anno,
per l'intera area e per singoli paesi. In particolare, in vista degli stress test della BCE,
cresceva la percezione del rischio sovrano rispetto al Pcrtogallo dove si diffondevano voci
di nuove difficolta del sistema bancario. Anche il quadro economico internazionale non &
stato favorevole, data la perdita di slancio nella crescita dei principali paesi emergenti.

£ in questo contesto che si & inserita la flessione dei rendimenti connessa
al'aumento della domanda sut titoli con rating tripla A considerati bene rifugio.

Nella prima decade di agosto, la pubblicazione dei dati negativi sul PIL italiano del
secondo trimestre, che evidenziavano [‘ulteriore ritardo per la ripresa dell’economia,
alimentavano nuove strategie di flight to quality a favore del Bund penalizzando la
performance dei titoli di Stato. Successivamente, 'andamento dei rendimenti del BTP ha
segnato un significativo calo, dal 25 agosto, sostenuto dall'apertura del presidente della
BCE sull’ utilizzo di strumenti monetari non convenzionali per combattere la deflazione e
la bassa crescita nell’ Eurozona. Dello stesso fattore hanno beneficiato in generale
i mercati periferici dell’area dell’euro.

All'inizio di settembre, il proseguire degli acquisti di beni rifugio portava il
rendimento a dieci anni del Bund tedesco verso il proprio minimo storico (0,74%).
L’annuncio delle decisioni di politica monetaria da parte de! Consiglio direttivo della BCE
hanno perd poi prodotto un effetto favorevole sui rendimenti a lungo termine nei paesi
piu esposti alla crisi, i quali sono generalmente diminuiti. Tuttavia, questa dinamica e stata
in parte compensata sia daila pubblicazione di nuovi dati economici che sottolineavano il
protrarsi della debolezza dell’area dell’euro che, intorno al 10 settembre, dal
rafforzamento dell'euro rispetto al dollaro e allo yen. In questo contesto, alcuni investitori
hanno realizzato prese di beneficio, vendendo titoli di Stato dei paesi periferici. | tassi
italiani tendevano, quindi, a risalire leggermente in chiusura di trimestre.

I differenziale di rendimento delle obbligazioni sovrane a dieci anni rispetto agli
omologhi titoli tedeschi (spread) si & ridotto per ciascuno dei paesi osservati. Nel dettaglio,
& sceso di 23 p.b. per la Spagna, 20 p.b. per il Belgio e di 9 p.b. per la Francia.

Lo spread del BTP & lievemente diminuito (-7 p.b.) attestandosi su 142 p.b. alla fine
del trimestre. |l differenziale nel comparto a trent’anni, invece, & tornato sul valore di 181
p.b. che aveva registrato anche alla fine del precedente trimestre.

Anche i differenziali dei titoli di Stato italiani in asset swap sono variati poco. Infatti,
alla fine di settembre, tale differenziale @ risultato di circa +40 p.b. per il titolo a tre anni e
+132 p.b. per Il titolo a dieci anni, diminuendo rispettivamente di circa 11 p.b. e 14 p.b,,
mentre quello del titolo trentennale & rimasto pressoché stabile attestandosi a +195 p.b. a
fine periodo.

La curva dei rendimenti del debito italiano ha evidenziato |'ulteriore flessione dei
tassi di mercato su ciascuna scadenza, con uno spostamento perd pili pronunciato nel
tratto a medio - lungo termine. Nel periodo in esame, la riduzione & risultata pari a 12
p.b. per il BOT ad un anno, di 33 p.b. per il BTP a cinque anni, di 38 p.b. per il titolo
decennale e di 33 p.b. per quello trentennale. Nell’arco dei dodici mesi, la riduzione &
stata pari a -90 p.b. per il BOT annuale, -245 p.b. per il BTP quinquennale, -221 p.b. per la
scadenza decennale e -152 p.b. per quella trentennale.
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La vita media ponderata dei titoli di Stato & lievemente cresciuta anche nel terzo
trimestre dell’anno registrando un valore di 76,63 mesi, in confronto ai 75,95 mesi del
precedente trimestre.

3.1.7 Altre passivita del settore statale

In questo paragrafo si esaminano le altre componenti del debito a carico del settore
statale.

L'importo delle monete in circolazione, insieme ad una posta minore riguardante i
depositi di terzi a garanzia della gestione di contabilita speciali, sono evidenziate
nell’ambito di un’apposita voce denominata “Monete in circolazione”. Tale valore,
al 30 settembre 2014, risultava complessivamente pari a 4.371 milioni, al netto delle
monete commemorative e numismatiche™.

I conti correnti depositati presso 13 Tesoreria centrale dello Stato, in quanto crediti
vantati nei confronti dello stesso da parte di soggetti esterni alla Pubblica
Amministrazione, vengono rappresentati tra le partite debitorie a carico del settore statale.
L'importo totale afferente alla voce “C/C presso la Tesoreria” ammontava a 141.928
milioni alla fine del terzo trimestre 2014, riducendosi di -3.298 milioni neli‘arco del
trimestre, ma facendo registrare un incremento rispetto all’anno precedente pari a +8.983
milioni.

La componente maggiormente rilevante compresa in questa voce € quella relativa
alle giacenze sui conti correnti di Tesoreria intestati a Cassa Depositi e Prestiti S.p.A. (CDP),
che alla fine del trimestre in esame é risultata pari a 136.878 milioni.

L'ammontare delle giacenze sui conti correnti degli altri soggetti esterni alla Pubblica
Amministrazione diversi da CDP si & attestato invece a 5.050 miioni.

I conti correnti postali intestati a privati®®, al 30 settembre 2014, sono cresciuti fino a
1.063 milioni, con una variazione di 340 milioni rispetto alla dato di settembre 2013.

L'importo relativo ai buoni postali fruttiferi®®, ancora in carico all’amministrazione
centrale, é risultato pari @ 17.110 milioni alla fine del terzo trimestre dell’anno, con una
diminuzione pari a -1.309 milioni registrata nel corso degli ultimi dodici mesi.

il totale delle disponibilita liquide del Tesoro, alla fine del periodo di riferimento, &
risuitato pari a 50.660 milioni, con una marcata riduzione pari a -53.899 milioni rispetto al
saldo a fine giugno. Nell'arco dei 12 mesi, invece, si & registrato un incremento del saldo
di 10.597 milioni. La marcata flessione della liquiditd & essenzialmente dovuta ai
consistenti rimborsi di titoli di Stato che hanno caratterizzato questo trimestre.

La consistenza del Fondo ammortamento, a seguito del rimborso parziale descritto
nel relativo paragrafo, si & ridotto alla cifra di circa un milione di euro. Nell’arco dei dodici
mesi la riduzione & risultata di 4.776 milioni.

Il totale attivo e rappresentato al netto di alcune poste minori inerenti al rapporto
Tesoro-Banca d'ltalia, risultate pari a 144 milioni alla fine del terzo trimestre. Il debito del
settore statale e riportato al netto del saldo attivo cosi ottenuto.

24, . ge
Lintera serie rappresentata nella Tabella 3 1 7-7 & siata rettificata per questa posta.
25
L'attuale regime & defimito n applicazione dell’articolo 1, comma 1099, della legge 296/2006

6 . . N
‘ Rappresenta la quota capitale res'dua delle passvitd 1 cui onare o nmborso & stato riconosciuto a carico del bilancio dello
stato centrale. dopo la lrasformaz.one di Cassa Depositi e Prestiti in S.p.A. e (3 sua classificaziona nel seltore de.le 1st:iuziont
finanziarie.
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Nell'ambito dei prestiti vengono registrati i mutui contratti con le controparti
bancarie dalle Amministrazioni centrali, nonché quelli stipulati dalle Amministrazioni locali
e dagli altri enti il cui onere di rimborso é a carico dello Stato centrale.

| prestitt sono suddivisi in domestici ed esteri, in relazione alla natura della
controparte. La componente domestica ricomprende anche i debiti commerciali delle
Amministrazioni centrali ceduti con clausola pro-soluto al settore finanziario, questo in
relazione alle indicazioni diramate a livello europeo {decisione Eurostat del 31 luglio 2012),
in base alle quali dette passivita sono state classificate quali debiti finanziari e quindi come
componente del debito di Maastricht.

L'importo complessivo relativo alla voce prestiti domestici & risultato pari a 45.717
milioni di euro al 30 settembre 2014, facendo registrare una riduzione dello stock, rispetto
allo stesso periodo del 2013, pari a -310 milioni.

La componente piu consistente di questi prestiti & costituita dai mutui erogati da
CDP agli enti locali, per i quali I'onere del rimborso & integralmente a carico
dell’Amministrazione centrale. Tale importo, al 30 settembre 2014, si & attestato a 32.749
milioni.

Un‘altra componente dei prestiti domestici @ rappresentata dai mutui contratti da
infrastrutture S.p.A. (ISPA). Infatti, i debiti (mutui e titoli) emessi originariamente per il
finanziamento del progetto infrastrutturale Alta Velocita Alta Capacita (AV/AC), sin dal
2005, sono stati riconosciuti quale debito da registrarsi direttamente a carico del settore
statale. | prestiti contratti da ISPA sono stati opportunamente ricollocati in base alla
residenza della controparte: 500 milioni di euro per i mutui domestici e 1.000 milioni di
prestiti contratti con controparti estere. L'ammontare complessivo relativo ai prestiti ISPA &
stato pari dunque a 1.500 milioni.

Infine, i prestiti esteri comprendono, oltre ai suddetti mutui di ISPA, tutte le altre
passivita contratte con controparti non domestiche, come ad esempio la Banca Europea
degli Investimenti (BEI). A partire da marzo 2011, sono conteggiati in questa voce di
debito anche i prestiti a medio e lungo termine in favore di Stati Membri della Unione
Monetaria Europea, diretti o erogati pro-quota attraverso dal Fondo europeo di stabilita
finanziaria (EFSF). Il totale dei prestiti esteri si & attestato a 39.411 milioni al 30 settembre
2014, evidenziando un incremento pari a +3.737 milioni nei confronti dell’ammontare
rilevato I'anno prima.
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Tabella 3.1.7-1 - Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale — Titoli con durata fino a due anni
(in milioni di euro)

gen-11 ‘ :
feb-11 o 8000 | 8025 2.500
mar-11_ i [ 3500 8000 I 8.250 | z__so_q____{
apr-11 | = SRR ol SUBEN 8.250 3 3992
'mag-11 _ W0 _ 8800 6.600 . 2200
11 [ & 800 6115 2.750
1 o PO = ———y— Ty 10|
ago1l | — 870 7150 = 2000
sel-11 | 3000 4000 | 8000 r 8.250 | 4375
fot1t | 2.500 = o Stk _7.700 1 gggg
nov-11 8.668 5,500
dic-11 "7 5 D= | R 1 'ﬁm_—h
lgen-12 T 6.500 T 17.900 | 7.451 |
feb12 7 7000 —-gpor— [ 9153 [~ 3300
mar-12 | 3 500 8504 8.685 2817
I—-apr.u' | 3000 1 9350 8.800 2750 |
{mag12 | | i000 850 | 7000 | 350
2 e | R I = —— s 10350 | 7.475 ; 2991 |
hug-12 9775 7.645 2.875
Fif S N W | S S | S 7 B
[&12 = =m - 10350 0350 | 3037 1
o2 L L3000 | 9200 e
nov-12 8625 7475 | 4.025 |
(012 A I| g T 7475 ]
{gen13 [ § = 18850 97y | | 1401
[fe-13 - (v Sin 10.063 9665 | 2818
[ mar-13 PR 9.424 m;g i—'?‘s.f;
apr-13 [ 3 3200 88
I T O A — — % 7000 [ 2500
{gu-13 s L L 9300 1 700 . 0 4550
ugt3 — |~ 28506 T _OMS | heoe | 3087
agold | ] 9775 | 8.625 [ 3116
set-13 3.500 — | 8570 ‘f' 9775 2501
out-13 P " achar- =) E it i 8.094 b= 9775 | 2508 —
 nov-13 =1 i __ IS0 | [ 3.841
dic-13 5.500
Tgen-1a__ | N 16.943 j 3305 5955 |
[feb-14 | 200 TR o 8618 _8.000 | 2875
mar-14 (7 8250 ‘f' 7.566 2875
apia | — S— S e N SR S
5 I e il 7.150 7.150 3450 |
[ giu-12 _1_ - ] - 7.150 2.875
lug-14 7163 6.500 2588
[0t |~ 1 =il 750 [ 7700 3%
sel-14 7.700 9.075 2902
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Tabella 3.1.7-2 - Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale - Titoli con durata superiore ai due anni
(in milioni di euro)

gen-11 1405 2834 1 UL s ]
[feb-T1 | 1548 [ass | 173850 [ 3501 |

[mer-tT | 1500 | 1728 | | | (3 [ 3n2] = e
[ap11 | 1486 1272 653 1.:!_:‘?5._&. s = =3

11 4375 | 1.500 = 3564 3648 | 1788

w1l | 2038 | | 13000 [T385 | 3501 SITD (R M

Tug | i37s | e [ 2979 | 1250 | 3000 16| |
1 930 3.500 2 6% i

s ] ) R D S i . 5 SO S —
Tott-11 750 1 3.487 | 3850 27 S —
T A P 1 3084 | 3000 | 2.980 =il 5 O
072 1 ] | LT T esnxpaxe] 127500 Ely i
gen-12 903 | Ak i 07 [ | S - T Y
%‘t“ | 759 T '_:"_': ""'__h_]_i‘a.'u 4574 *"—4-2200“ [ ___4____
(mariz | | 1 295 | 1 5821 270 4688 7291
[sor-12 | 22567] - _ [ 388 [3S50| | 335 _——1
mag-12 | a8 = — ,_3502 A R Y S e N
T I - S ] %0 ] | 3450 | 444) | | 2753 O E -
lug-12 il ) T Ta422 | 2815 3373 1 T
#g0-12 L., - | I ] SN 1 - 9 I I

set-12 | 943 1.004 | 496 1 Taxn7 | asrs | 4517 | 1735 |
[ow12 | 76 | 674 | 326 ! 4313 | 3168 | | 3.377 18015
[owiz | | | .._1:'29"'. | 3955 [ Saas | i I I ——
jdetaoy - F ] B 454513000 | [ 30 82| [ = |

n-13 | 814 | 2931 3501 | 3321 | [ 3450 6000 | | |
"fé:n—ﬁ {7165 L ==1F s‘&ggl'_ 309 | ‘ 3974 | 3.001 ‘*"350& | 2
“mar13 | 1182 | 616 [ | 3848 | 2875 ~ 5200 | 2000 | =
1 e N Sl R wooﬁL 4513 30% | 1689 | |10 |
 mag-13 | 3309 | 987 [ 1 | 350] 3e50] | 34501 | 6000 |
gu3 | 1953 | 586 | S6a, | 3940 | 3.163 | [ 3450 | 1725 1
Il..g:li | 1504 | -t .~ 3388 ;.2;3__ _ig_: TR 7
| 2go-13 | 781 | | 1 R o= e |

[on13 T 14 : = IR U R L M RN SR,
now-13 | 1150 ﬁ{_ [ | 3450 | 345 | | 3450 | | 1.639 | 22373 |
TFI'E'T_' === 2.875

e —————— - o ——— ¥ —_— - - =
e ey + .- _—I_— —— e . S . +

[genia ] V20| 1 1 4808 345 | 2875 | 2875 1957 |
[feb-14 | 1685 1.150 | 4.500 4.025 | 5200 | 2875 _L_agﬂ | B { LA
mar-14 | 113 || 3608 | J‘B& 2300 | 4250 | 1725

sor-14 | 3751 | 975 540 l 3564 | 2760 | 3.750 | 1312 | 20565 |
|mag-1a | 2.655 | 1131 | = 5.200 4025, 2588 | 3450 | 7ooo | | |
g-u -14_| 1875 | 11150 | [ 4025 | 2905 | 493 | 3001 1150 |

4| 1674 | 639 s11 | 3450 | 4768 | 2875 | 2875 | 2300 [ |
mu 1500 | T ) 3000 | 2500 | . .
[set-14 | 1.725 966 | [ 525 | 2457 zﬁ?sl 2500 | 4.000 | 2000 |

S RS LA

| N.B Non s0no compresi | liloli collocat in occasione delle operazion di concambio “ ey
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Tabella 3.1.7-3 - Debito: emissioni lorde sul mercato al valore nominale - Riaperture titoli off the run
(in milioni di euro)

| gen-11 897
feb-11

I rﬁ.;d - 1 l — :_ + + i
|

|apr-11 |
mag-11

|_g|u-'l1 ) = | |

lug-11 | 1091 [ . , [ 76 | %278 |

ago-11 | 840_]. ! -

[ set-11 = 750 | | i | 2067 813

[on-11 | 1026 | _ . ] | 2167 | 1033

[nowii | V000 T 1 — 1 |
dic-11 , 1699 |
gen-12 550 | 779 | 2333 | | |
feb-12 [ wrs _ — 1 2933 1.271

mar-12 |
_wz._j__-j_ 1037 | G I
_mag-12 —_ I 333 | S I W e e 7 e
gu-12 | _ LT T
lug-12 ) | T (T~ 5 384 l
,ago-12 | | 311 753 ‘i

31 | | Tl | ] Tl iy

[set-12 | M o : 100 | |
ott-12 1 973 817 797

[ nov-12 | | #8 | 5 T 763
[Gic-iz | ] )
fgents . @88 ] | | W R =
L= S '

‘mar1a | 1187 | ' ' ' ] 827

T
!

ago-14 : ] e |
0-14_ = , I i O IR W =5
set-14 =D !
N.B. Non sono compres: | titoh coliocat in occasione delle operaziont di concambio N |

|
[
|
|
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Tabella 3.1.7-4 - Debito: vita residua media ponderata dei titoli di Stato (valori espressi in mesi)

gen-11 67,07 11,30 | 101,62 | 13365 = 150,61 84,89
feb-11 ) 102,77 | 132,65 = 14929 | 11463 | 8536
‘mar-11 |4, 6661 11,68 | 103,38 | 130,58 | 14827 117.62 | 8595
apr-11_ |5, Wis (17,80 | 102,13 | 12882 147,28 11664 | 8496
mag-11_ 4,99 . 67,47 1073 | 10125 | 127,74 | 14626 | 11849 | 8507
,gu-11 1507 | 3206 | 6735 1196 | 9994 | 182,20 | 14528 | 117,57 85,04
lug-11_ /509 | 31,05 | 6645 11,96 [ 9890 | 12713 | 144,26 | | 12309 | 8449
(ago-11 511 | 3003 | 6547 (1041 | 9966 | 12611 | 143,24 | 122,06 t 84,50
set-11__ 1506 | 2899 | 6481 |1247 | 101,65 | 12519 | 14225 11684 | 8535
on-11 ; 2784 | 6344 1184 | 10036 | 12431 | 14123 | | 11076 | 83,97
[mov-11 482 | 3110 | 6264 |1122 99,12 | 12343 | 146,17 11428 | 83,95
dic-11__ 1494 | 3005 | 6163 [1020 9779 | 12241 | 14515 118,48 33,86
gen-12 5,10 | 2903 | 6089 [1056 ' 9645 | 12091 | 14413 11789 | 8169
[feb-12_ [516 | 2808 | 5994 (11,77 97,40 | 119,35 | 143,18 | 11787 | 8206
[mar-12 515 | 30,94 | 5892 (11,20 9744 11818 | 142,16 | 47.87 11646 _ 81,99 |
[apr12 510 | 29,95 58,11 [1277 ~ 97.66 | 11682 | 141,17 | 4688 | 111,55 | 82,06
|mag12 495 | 2893 | 57,09 [1241 _ 9641 | 11543 | 140,15 | 4586 _ 111,19 | 81,03
gu-12__|506 | 2795 | 56,11 [11,94 9513 _ 11425 | 139,17 | 4536 | 120.21 80,47 |
ug12 1502 | 2693 | 5509 |11,37 | 9535 . 11241 | 138,15 4234 | 12135 | 8023
ago12 504 | 2591 | 54,07 |12.85 9427 _ 11108 | 13713 [4332 = 12168 | 7982 |
set12 504 | 2492 | 3,15 |12,59 | 93,15 12045 | 136,04 | 42,34 | 11704 _ 78,98 |
fou-12 493 | 2390 | 5221 1207 | 9342 _ 11949 | 13512 | 4559 | 11924 | 7831
nov-12 [ 472 | 2717 §196 [1168 | 9225 _ 11833 | 13414 4460 11857 | 7787 |
dic-12_ 480 | 2613 ' 5012 [12.72 9260 11731 13312 | 4359 12291 | 7939
fgen-13 500 | 2511 | 4926 1277 | 6119 11534 | 132.10 | 4257 = 123,10 7824 |
feo13 518 2419 4844 [1225 _ 92,80 | 114,26 _ 131,18 4165 | 122,43 | 7845 |
[mar-13 [518 | 23,10 | 4787 |[1165 & 9189 113,05 | 130,16 4064 | 12128 | 77.66
[apr-13 [517 | 22,11 4696 11307 | 9219 @ 11214 12917 4279 | 12033 77,64
[mag13 [503 | 2109 4707 [1231 | 9258 11076 _ 128,15 4177 | 12346 | 77.70
gu-13 1491 2011 4695 1213 | 9293 10978 127,17 4078 | 12597 77,56
g-13  |489 | 2383 4632 1161 9208 108,76 _ 126,15 39,76 | 12489 | 7742
ago-13 430 | 2285 4533 11,08 | 9317 10761 | 12516 3878 | 12392 77,65
set-13  [492 21,83 4480 1197 | 9201 | 10653 | 12414 3776 | 129,25 7723
ow13 430 | 2081 = 4414 | n_za | 9091 | 10560 ~ 12312 3673 | 12894 | 7635
[nov-13 1477 | 1987 = 2388 (1190 | 9166 10462 _ 122,14 | 3967 | 127,99 76,21
dci3 1477 1887 4266 L 998 | 9252 | 10375 12112 3865 | 12743 | 77.19
[gen-14 496 17,85 4164 1204 | 9135 | 10229 120,10  37.64 | 127.41 76,52
[feb14 |S574 1693 41,27 11,66 | 9061 | 10097 11918 | 3671 | 12639 7599 |
[mar-14 511 ' 2087 4064 1105 | 89,71 | 10078 | 118,16 3569 | 12503 | 7584
lepr-14_ [5.16 | 1988 40,87 1069 | 90,04 = 100,16 117.17 4349 | 12466 7578
mag-14 [503 | 1890 _ 4077 12,19 | 89,56 9876 | 116,15 4247 | 123.72 75.81
gu14 (501 | 1791 | 4058 [1164 | 90.25 97,97 | 11517 4149 | 12275 = 7595
lug-14 |48 1689 | 4008 1098 = 90.26 96,92 | 11415 | 4047 | 12413 | 7572 |
|ago-14_ 492 | 1588 | 3951 1053 | 91,32 | 9590 | 113,13 3946 | 12323 | 7595 |
[set-14 /510 | 148 | 3902 (1225 | 9040 | 10963 | 112,14 3847 | 122,12 76.63

(=) Tasso variabile.
(**) il dato sui prestit esten é stato calcolato dopo le operazion di swap.
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Tabella 3.1.7-5 - Debito: rendimenti composti lordi dei titoli di Stato (medie ponderate mensili)

[gen-11"] 1,569 | 2,067 | 2,82 | 2,92 | 385 ; ; )
[feo-i1 | l [1311 1862 2,55 | 2.55 4,70 312(3.77] 1473 [551]
mar-11 1,038 1,401 | 2,098 2,45 257 3,76 | 371]3.90 | 484 534
| apr-11 =l 1,666 [1.980 304 233 396|471 3243383 [ 280
[magi1 ] T 1,664 (2,106, 2,85 2,89 |  |4.50] ~ 13.45[377 1484 | 521 o]
gu-11 | 1,998 21317! 322 300 | 5,12 3.43 (3,90 4?3. | ]
lug-11 22823669 404 338  [569] [ 3,68 14,93 494 1590 |

n ! = 2,151 2,958 1 341 465 | 4,80 577 | I~ T AC
set-11 | 1,821 | 1,921 3,094|4,152 451 452 [540] | 3,87 5,60 5,22 |
ott-11 1,747 13,566 | 3,569 | 4,63 | 15,74 | 14,68 532 sg6] | |
Tnov-ll | | 5,608 | 6,084 781 | 493629 6,06 n ]
dic-11 I 5,950 , R | | 17891647 | 7,56 |
gen-12__ 1,912 12,697 2,735 431 | 742 = | W 6.98 )
feb-12 1423 11,206]2230! 3,01 | 420 | 341(538] T608] =
mar-12_ 0,492 [ 1,122 1,405 2,35 486] ] 276 419 5,50 | | 366
“apr-12 (1255 1.780 [ 2.840 3,36 | 4,60 : i 3.89 418 524 |
mag-12 0,868 2,115 2,340 ' 4,04 | 4,84 ] i 3,91 dB&; 584 | I I 2
giu-12 | 12,978 3971La;'1 | 5,40 [6.197 530 |5.66 ! 6.03 4,69
lug-11 24692697 486 | = | | 465584 | 6.19
ago-12 1,591 2,767 | 3.06 | 432 ] 529" 5,96
set-12 | 0.702 1,509 11,692 | 253 | 533 |3.50 479 275473 1582 [532] loerry
lott-12_ | 0,767 1,352 1,941 2,40 | 4,56 452 506 2,86 4,09 5.24 | 338
| nov-12 — 09211762 1,92 264380 492 =}
| die-12 1,456 i 2,50 3,23, | 445 | 4,75
gen-13 | 10,837 /086411636 2,17 [3.05 1,85 3,26 448 1481 ]
feb-13 1,241 | 1,094 1,682 | 2,55 1405 482 230294 417 | 5,07
 mar-13 ) 0,833 1,280 1,746 | 2,95 | 3,40 248359 {483f490] | 1
lap-13 | 710,243 0504 0,922 1,167 | 2,74 229365 466 468] |29
[mag-13| 0,393 | 10,539 10,703 1,113 | 2,84 | 2,86 1192284 3.94 14,99
lqu-13 | 1055!096_212403 261 [364 4,67 12,38 3.01 414 1467 |
[lug-13 | 0,600 0,801 [ 1,078 1,857 2,68 | f 2331347 455 519
[ago-13 . 0.888 ,1_ 953 1,871 3,24 4,53 3.22 4,46 I ]
set-13 | 0,510 0,783 1,623 2,56 | 3,80 | 2,72]338] 446 4388 |
ot-13 | 0,630 0.999 1,392 | | 2,253,738 [asoTassl T
nov-13 0,540 | 0,688 1,163 17912897376 | 4,11 | 1439 251
dic-13 0,707 6T i i -
gen-14 0,714 [ 0,735 ' 1,189 ' 2.26 i 15112711317 [ 471 426
[feotd | 0.456 | 0,676 0,822 _ 1,79 | 2,01 1412431302 38 458
[mar-1a | 0505 [0.592 0,707 1,56 343 1.12]2.14 271 | 342 385 | i
|apr-14 0,595 | 0,589 0,786 1,30 | 3.16/332 093/1,88]2.44 329 14271 21
| mag-14 0,433 | 0,650 0786 | 1,32 | 141 1,07 11841229322 358
| giu-14 1 0.309 [ 0,495 0,591  1.38 2,87 | 0.89]1.62] 212 3,01 | 1405 | |
lug-14 0,236 (0,387 0428 1,24 097 1293 '084[1,35 2,17 | 281 344
ago-14 i 0.136 [ 0,279 0326 1,12 . 1,20/ 2601 _ ! ]
| set-14 i €.232 [0.271 0,385 1,08 2,31 . 357]052[1,10 1.71 | 239 303

1
| N.B. Non sono compresi | titoh collocati in occasione delle operaz-om d concarnbm
(*) Renadnento lordo comprensivo dell aspettativa di inflazione al momento dell'emissione
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Tabella 3.1.7-6 — Debito: rendimenti composti lordi dei titoli di Stato — Riaperture titoli off the run (medie
ponderate mensili)

— — +

e i B { —_——

_mar-11 ____J[______ i = | | e

4,82

i g S pasaies S .
L. L0 il . | l |
| e S P . o —

[mov-17 559 | s TAT_| == [ 581 |

[gemiz | [ 388 |
feb-12 4876 |
mar-12_ | | aae7 |

3g0-12 | T . 449 3 A
Tet-12 1 1 _ 37 | 1
o1z | 342 | 4,06 5.24

| = _! 4_55 Sl = E
T S TR e e SR
________ [ 4,07 |
t l
| - e ST
+
[SEMTL— | R Y SR
|
| — — L =
| &
|
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Tabella 3.1.7-7 - Consistenza del debito del settore statale al 30 settembre 2014 (in milioni di euro)

I BOT 131.693 151.119 | 163830 | 142.607 137.834
|CT1Z - . 67.435 61312 69 999 70650  64.921
cer 143.727 122590 | 124.282 120.549 125 448
BTP 1054675 | 1.094496 , 1.131.716 | 1.194429 1 '88891
BTP laha [ 0 | 27 | a4 86.984  B6.956
_BTPEi 121110, 121.829 132.307 145080 |  128.565
| Titoli esteri Tesoro™ = 58.541 50.667 47.748 47252 = 47215 |
TITOLI ISPA™ 9570 | 9.600 9.606 9.608 8607
[TOTALE TITOLI DI STATO 1586.741 | 1638.724 | 1.723.761 | 1.817.158 | 1.788.438 |
| Monete in circolazione™ 4.198 4.400 4.308 4322 | 4.371
| Conti correnti presso ia Tesoreria™ | 127.840 136.627 132.945 145.226 141928
Conti correnti postat intestati a prvati | 775 1.485 722 288 | 1.063
{ Buoni postali , 21304 15.448 18.419 _17.857 | 17.110
| Disponibilita l-quide _ ™ .23430 -33.603 -40.063 -104.560 |  -50.660
| Prestiti domestici | 45348 45262 46028 | 44945 45717
| Prestit: esten 4.961 25.264 35674 39046 39411 |
| TOTALE | 1.767.737 | 1.841.606 | 1.921.794 | 1.963.984 | 1.987.378 |

Tabella 3.1.7-8 - Debito: differenze della consistenza del debito del settore statale al 30 settembre 2014
{in milioni di euro)

[cz 1= 5078 | 5729
[ccr” T | 4899
{BTP S 57175 | -5.538
BTP itaila_ T ==l 42 683 | -28
BTPE | -3.742 | -16.514
Titoh esteri Tesoro™ _ - [ 533 37
| TITOL! ISPA™ | -999 { -1.001
1 TOTALE TITOLI DI STATO i 64.677 ! -28.720
Moneta in circolazone”™ i ] 03 3 -
| Conti comrent postall presso Ia Tesoreria” , 8983 | -3.298
Conti corrent: postall intestali a privati e A M0 | 774
Buon postali Ir S5 S=Ra0h o o - il
Disponibilita liquide | 10597 | 53899
Prestiti domestic, {1 [ 0. [ 73 |
| Prestiti esteri _. 273l | 364 |
[TOTALE ' 65.584 23394 |

v La voce comprende anche : CCT emessi per finahta particolari, diverse dal imborso g1 crediti ¢'imposta.

% y valore de: prestiti emessi sul mercato estero viene calcolato considerando gli effetti delle operazioni di swap, In armonia
con le regole adottate in sede comunitaria.

P seguito di quanto disposto dalla Legge Finanziana per il 2007, art 1 commi 966-969, 1 debits contratti da Infrastrutture
S.p A (1ISPA) sono assuntt direttamente a carico del settore statale. Le obbligazion: ISPA sono evidenziate separatamente,
mentre | mutui ISPA sono ricomprest all'interno delle voci "Prestit domestici” e “Prestitt esten” in relazione alla natura della
controparte.

30 . .
Al netto delle monete commemorative e numismatiche

Edl . .
La voce comarende 1 contl correntt delie soCieta esteme al settore statale, tra cui quelh della Cassa Deposit e Presuti
S.p A. e quelh iatestali alle societd veicola che hanno effettuato operazion: di cartolanzzazione,
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Tabella 3.1.7-9 - Consistenza in valori percentuali del debito del settore statale al 30 settembre 2014

7,45%

821% |

80T ; g
T — T381% | 3.33% 3.64% 360% | 3.27%
o U T A, T 6,66% 6.47% 6,14% 6.31%
(1P = 59.66% | 59.43% 58.89% 60,82% 59,82%
ETP Naha 000% ,  1,47% 2,30%  443% 4,38%
BTPE 8 6,85% L 682% 6.88% 739%  647%
Tito. esteri Tesoro’ 331% |  2,75% | 248% | 241% 2.38%
| TiTou 1sPA” . _0,54% 0,52% 050% |  049% 0,43%
TOTALE TITOLI DI STATO “I '89,76% | 88,98% 89,70% =
IMonetemcrcaanone R L ST 0.22% 022% | 0.22%
|Lont| coment. presso 2 Tesoreria” 1 1253% 742% | 692% 7.39% 7.14%
Cor'. coment postall infestat: a prvati 1 0,04% @ ___(\_03% | 0,04% 0.01% 095%_ |
| Buon posta [ 1.21% 1,06% 09% _ 089% | 086%
Disporibilita kquide [ -1.33% -1,82% -2,08% 532% | -255%
Prestiti domestict 257% _245% 1 2.40% 229% | 2,30%
Prestiti ester. i 0,28% 59% 1,86% 1,909% | 1.98%
TOTALE | 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% | 100,00%

. La voce comprende anche i CCT emessi per finalitd partwcolari, diverse dal nmborso di credit: d'imposta.
i valore dei prestiti emessi sul mercato estero viene calcolalo considerando gli effetti delle operazioni di swap, in armonia

con le regole adottale in sede comunitaria.

A seqguito di quanto disposto dalla Legge Finanziaria per il 2007, art.1 commi 966-969, i debiti contratti da Infrastrutture
S.p.A. (ISPA) sono assunti direttamente a canco del settore statale. Le obbligazioni ISPA sono evidenziale separatamente,
mentre 1 mutui ISPA sono ricompress all'interno delle voci "Prestiti domestici” e “Prestiti esten” in relazione alla natura della

controparte.

35 .
Al netto delle monete commemorative e numismatiche.

36 . . - .
La voce comprende 1 conti correnti delle societd esterne al settore statale, tra cui quell della Cassa Depositi e Prestit

S p A. e quelli intesiati alle societ3 veicolo che hanno effettuato operazion: di cartolarizzazione.
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Figura 3-3 : Rendimenti lordi all’emissione dei BOT.
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Figura 3-5 : Rendimenti lordi all’emissione dei CTZ.
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Figura 3-6 : Rendimenti lordi all’'emissione dei BTP nominali.
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Figura 3-7 : Rendimenti lordi all'emissione del BTP€ e del BTP ltalia
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Figura 3-8 : Curva dei rendimenti sul mercato secondario
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Figura 3-9 : Spread dei principali titoli di Stato a 30 anni dell'area euro rispetto al Bund (in punti base).
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Figura 3-10 : Spread dei principali titoli di Stato a 10 anni dellarea euro rispetto al Bund (in punti base).
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Figura 3-11 : Asset Swap Spread (in punti base).
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Figura 3-12 : Spread Bot-Euribor (in punti base).
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Figura 3-13 : Vita residua media ponderata dei titoli di Stato.
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Allegato 1

Quadri di costruzione dei conti consolidati di cassa del settore
pubblico: risultati al 30 Settembre del triennio 2012 - 2014
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Tabella Al 1-1 - Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio - Setterbre 2012 (1/2)

Adot] vewss| 3| a431r7] saasar

i
;
[

imposte dielte
__imposte ndirette

2925 |
o ﬂl 157.270 |
0 0] 11820 |

: 0 204 | 6776

8641 | 3283 242973 | 12072
0

[
w
~
"
&
-
o

[_U;ﬂﬁw e serin
| Redditi da capitale | 2760
[ Trasferimenti correnti totali | 15.746 | _ 68
__da Sentore Starale (1) J O] 68
da Eﬁtlu Previdernza ‘_tt,.l".‘- l
"~ da Regioni 5% 8
|___daSan1y 1 b
|__da Comun: e Province | 0l
da Al Ent Pub
Consolid

!mlsl

3|
83

o~

—t

Yar

-143 936 0

L
|~
él
o
£

]
|

.°:_£3- 36931 D

g
g

wo O
o
-l
|=
oo

da Ent Sub non
___Consolidati
t:a Fn.c’-_- S

Al Incasy corent
" Incassi in conto capitaie
Trasfenments in Cconto capilale
totak
da Setiore Statale ]
_Gafnud Prevaenza |
__da Regoni
=08 S-Iful&
d‘('lﬂ'uhlepd\‘lf‘«_t' e
da Altn Ent Pub
_Comotclsts
da Enu Pub "‘U
__Conschdat
| lig Famigle, imprese, Estero
.nrru-rarlrien
AI f Incassi in

(1) I trasferimenti relativi & compariecipazioni e devoluzioni der tributi eraniali registrat dagh Ent local
ammontano a 7. 109 milioni, di cur 6.295 milioni provenient: dal Setlore Statale e 117 milioni provenienti dafle
Regioni; le regioni ricevono trasferiment: correnti dal setlore statale pari a 64.436 milioni, di cui 36.202 milions
relativi @ compartecipazioni e devoluzion: dei tributi erariali.
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Tabella Al 1-1 ~ (segue) Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio — Settembre 2012 (2/2)

. correnti 9.563 B6.010| 41854  17.097| 543.738
Perionale 61.046 2150 4341 27372 12218 7.877 0 115.003 |
| Acquisto di pen e servizy 7914 12171 1873 5308 21884 3,460 0 0 89430
| Trasferiment corent tota 168367 | 218883 07927| 2178| 4525 1.753 3.483 | 242973 254.143
| @& Setiore Statale 0 3670 1] o! ol 445 [4 41161 0]
| _aknn di Previdenza 68342 0 157 0 0 0 1| 68500 0]
| a Regioni 64 436 T ) 0] a3 18 | 0| 64498 0]
a Santd -2.941 0 82645 o 5 22 84| -7996' 0
a Comuni e Province 7109 | 0, 3598 19! 0 49 675 -13.938 | 0]
ad Alin Enu Pub

e b | 690 0 9 1w 200 0 181 47 0

™ o 2 208 ol 1140 23 2542 3483 254

| aFamighe 3.753 | 21a76' 1582, 1862, 2322 _  704] O 0 224884
o imprese 5810 | 422 2560 o 769 | 274 o] 0, 11835

__atslero 14868 7 0] [ 0] 7] o] ©| 1488
Tnteressi 62472 26 986| 183 | 1694 &3] 0]  -20a| 65220
Ammonamenn 0 0 [ 0 0] 0. 0 | 0 0]

Altre pagamenti corrent 9765 569  942| 3189| 1533 3944 0] 0] 19942
Pagamenti in conto capitale 17.662 146 10437| 2054] 9525|  3.470] 1801, -12.800 296
Costituzione capiial fiss 3340 16 1832 | 1955|87ee|  28% [ 0] 18753

o gl T 0 8s%| 99| a1 39 1801 12800 | 12682
~a Setiore Stataie 0] 0 ] 0 gl Ul (<3 TGS ;- ) I

a Regoni 3845 | 0 [ 0 18 sz & -3827 0

3 Sanit 0] o] v@[ o] 0 1] 2% -1408 0

a Comun: ¢ Province 1473 o] 26%] 1] ¢ 55 9| 4282 ]

j o g 7% | of 35| s 2 _n' I T
[ ihonone
{ 2"““’"‘3 oon 340 | o| 13n 0 51 ! 1485 1750  1.485
_aFfamighe = 69 | 0 613 0 404 | 67 0= 0] r1is3]
__almorese 32 | 0] 2300 0 246 165 Bl ___ Ol s
aEstero 206 0 of 0 i B 0l o] 2]
;"&‘:w" e 467 0 zoej 0 0 175 | 0 0 1 |
finarziaie 703 5497| 543 318 524 524 72 -1.762 6419
T svens aiost| sl mIs e
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Tabella Al 1-2 - Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio — Settembre 2013 (1/2)

.73 87 45.1.
_Tributarie 251.007 0 44224 0] 19767 2238 0] 0] 317236
[~ imposte dirette | 145082 0 12059 0] 3625 139 0] 0 160909
| Imposte indirette 105925 0 32.165 0] TeyiE|  20% 6. o %632 |
| Risorsa Propne UE 3240 0O 0 0 ] 0 0] 3240
Convribuu socah 1T 0] 56679 0. 0] 0] 1 0 0 156652
es | a3l 39 0. 335 | aa33] 1456 0 0] 103914
Reddit da capitale 4 264 1.142 492 276 | 24us| 295 0, 190 B779|
Trastecment coment 1o1ah 19.56 74244 | 66328 83041, 16372  9.81 3325 254371 17683
__da Settore Statale (1) 0, 74197 65991 896 988a| 7576 1226 -157.978 | 0]
i di Previdenza 1950 o] 9! 0] 6| ol ] -1850] 0]
31 0 0] 83547 6091 347 1288 -91.978 0]
da Sanits - T o] 83| 212 ] 0] -395 ]
da Comuni e Provnce 165 0} &1 w3} C| 21 | 606 1.186 0|
i I 2% 0 2 s 59 0 204 s7 0
4 - R P — - - . + - —_ ]
da Enti Put non T 1"
| _Consolidan___ | o] o] of «f w = ! i .
T daFr ahe 4334 (3 N 7 | 51 34 | [ 1) 0] a3es
. 525 ) - &r o ol 3ems
dafs em | A4l 2 0 0 9 0 0 9.435
Altri mcass m'rr'f-___ = an €331 1367 w 4 067 | 2 902 *) 0 8745
Incassi in conto capitale [ 163a] 738 2765| 234 | 1500  -13.107 | 4485
m’“"“"'““‘“"““""’ | = ol 2729| 2305 707 14:51 1500 13107 2010
| 0a Sentore Statale - ] 2537 ars | 0 6055 ]
— da Enti & Previdenza | 0] 0] 0] 0] [ a
| daRegiom_ | 1| 2536 | 280 | 1379 Hads 0]
4 Sad 0 L L o S| 0]
|03 Comun: ¢ Provnce [ 0. EE] 80 29 o
“Ga Altn En1 Ayt 0 57 0 a aaz|
COI'IMl_IJJ! ] 1 A | 1 | .} St
da Enti Pub ~on
i Consolidati -
| da Famgie, "‘c‘vx sle-o
| Ammoriament W
Adn ncass in (onto Caprale

( 1) | trasferiments corrent dal settore statale registrati da Comuni e Pfown(e, pari a 9.884 milioni, comprendono
4153 mulioni relativi 8 compartecipazioni e devoluzion: dei tributi eranali registrate dagh Enti locall, le regioni
ricevono lrasferimenti correnti dal settore statale pari & 65991 milioni, di cui 40.283 milioni relativi a
compartecipazion: e devoluzion: dei tributi erariall
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Tabella Al 1-2 - (segue) Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio — Settembre 2013 (2/2)

CReonae s = -7 T 2266 4.14 L7798 I - 0 1 A

[Acquesto 9 ber ¢ sean | B.196 1226 136 3617 | 0] 95169

| Trasteriment: corrent totah 185654 | 222161 ]_2_6214?_|
aSetioreStatale | 0O 1950 fiEas; . 2376

| :;i‘-r c_p!w.n_m.‘.._ : :__’{_1"‘-' il _ o] @ Xy ¥ -14 2 | 0

| _aRegom = .55-??'.] Eil0Y 0]
aSetd 0000000 :l: 49! 0 n_{

[__a Comun. e Frevrce . 9884 e o
§ AN St Uy | 75% 0 %47 212 211 0 m 9056 0|
T T M, U SR e W e e
B A o 1226 | ol vaes| ol &5 206, 301|335 30m
_Conschcan Siraell IO sl (TR R o

|__aFamigee T 22| 316957 " Vi@ €13, 2139]

| __&imprese 613 247| 6228/ O 829

e | i R R | P

| ntesess == el 60613 19| 111__1. _?‘; 1520

Ammoramery __ 300 SL__of oI  _of

! AJe pagamert conpnti | 9994] 711 _896' 2430 62

| Pagamenti in conto capitale | 19.804 218 10651 1.916 9.szs|

[Costuzone captai s | 3848 218 14a0, 18261 8752

Immmuinmoumw 15 71€ | 0 9068 | 90 876 |

__aSetoreStatole | 1 o) Bl O o

B R B T o ) 16 |

Y LBt s B SRR IR R
e G ) T )
ad Altn [nn Pub, - |

7 R R . WA W .. B .

et [ ol 0o 137 ol 80

;__ .;{amg N __  indcl® 5.‘£: Gj ___425 [} ﬁT =1
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Tabella Al 1-3 - Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio - Settembre 2014 (1/2)

'_V;m‘.a diben e servr
HML da capt. captale
Trasferimenti correnti 1otali

ha Settore Statale (1)

lolele

60
B — - —) o
Cmma | @] o] o] w| o] o w| | o
g::;z: e | 3 | 19 o] & 129 BiL 0f ey 2
“daFamighe | Brea]| « [ O - Y- | PR | PR ) | 0| 6833
— L i — e L%
Tcaimprese | 3510] 0] 39| s 31 160] 0 T a0:
da Estero 1 A . ___z 5T | R a] B o] ol 7921
A.“ulacassucurenu 82 | 1.796] 9091 2i08] 24101 0| 8453
[ @I ] 175} 1.439; 6250 . 2355]  1.190] -1l m[ 4457
'L’E'"—"'“‘m‘*“"' <as o 1747) 1428 s 2241 1190 | 11144 178
| daSetoreStatsle O 0| 1e3&| 0| 17ss _ iea| 0 0% __ ©
datwoPwewdea | Ol o 6 ol 0] o o oI o
ca Regrom 4 1 = OF O 133l 32337 29"]_ 1123 5087 0!
da Sanit VAR T S | R oL 16l 0]
— GaComumeprownce | 0] 0, 27| 2| (] i 73 I § ol
[~ da Airi Ent Pub ol B i Ll 1 o"
(Cl'ﬁoidm o #__
“da Enti Pub. non |
_ Consoldat e
daF [ I"'lm _ne:]
Ammﬂmfn_u_

Altr incassi in como %I&___
i

( f) / rrasfmmenn corrent; dal settore statale registrati da Comuni e mence pari a 9.385 milioni, compmndmo
4.533 milions relativi a compartecipazioni e devoluzioni der tributi eraniali registrate dagli Enti locali; e regioni
nicevono trasferimenti correnti dal settore statale pari @ 64.377 milions, di cui 39.148 milioni relativi @
compartecipazioni e devoluzion dei tributi erarali
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Tabella Al 1-3 - (segue) Settore Pubblico: quadro di costruzione Gennaio — Settembre 2014 (2/2)

L — 059 2152|4008
Acguisto di beni & serv 7561 | 1.087 835
Traslecment correnti totah 182826 | 223.443 800 | 9506 | 82
8 Settore Statale if 2816 ] 0 2]
3 Enti di Previdenza 75788 0 S0, 0 o
[ aRegon | 6377 o] 0] 8 69 [ 0
TaSewa " 1i80] o] s3sa4| o 138 350 ==
a Comum ¢ Province 9385 0,57 172 o] 5467 0]
f ad Altn Ent Pup, i 8 i A, P | ] '
T : ,
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Pagamenti in conto capitale 18305[ 223| 9255| 1518 7.589| _3.540] _ 1.299| -11.144] 30585
Costtuzione captah fiss 3725 25| 1604 1402| 6910 3039] 0 16.903 |
| o - | 0 7503, 16 6719 ns| 1299 12454
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