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BANCHIERE ITALIANO INQUISITO CIRCA I CREDITI ALL'IRAQ
(Alan Friedman- Milano)

Si ritiene che ad Atlanta (Georgia), la filiale della Banca
Nazionale del Lavoro, che & la banca pil importante d'Italia, abbia
concesso circa 500 milioni di dollari di crediti non autorizzati a
costruttori di attrezzature industriali statunitensi ed europei per
le esportazioni in Iraq. Un ulteriore serie di prestiti, relativi al
la spedizione di cereali via mare, ammontante a circa un miliardo di
dollari, & stata assegnata con l'avallo della Commodity Credit Corpo
ration a Washington.

Secondo la Banca Nazionale del Lavoro, i prestiti non sono sta
ti comunicati né alle autorita bancarie dello Stato della Georgia, né
alla direzione Nord-americana della Banca Nazionale del Lavoro a New
York.

Ieri un dirigente superiore della Banca Nazionale del Lavoro
che vuole mantenere l'anonimato, ha affermato che funzionari della
Federal Reserve e della Banca d'Italia, noncheé l'ufficio del Procu-
ratore distrettuale di Atlanta, stanno conducendo indagini sui pre-
stiti per le esportazioni in Iraq, fin dall'inizio di agosto. Lo stes
so ha anche affermato che il direttore della Banca Nazionale del La-
voro di Atlanta & stato inquisito dai funzionari della Federal Reser

ve.
La Federal Reserve sta infatti conducendo indagini su Chris

Drogoul, direttore della filiale della Banca Nazionale del Lavoro di
Atlanta, per quel che riguarda la raccolta di centinaia di milioni di
dollari sul mercato interbancario per emettere lettere di credito e
concedere prestiti agli esportatori in Iradq.

Gli esportatori coinvolti consistevano in ditte statunitensi,
italiane e tedesche occidentali, molto ben conosciute che hanno paga

to una commissione media del solo 0,5%, ben al di sotto delle usuali.



Drogoul in seguito a cio, & stato temporaneamente sospeso
dall'incarico.

In ogni caso, comungque, 1 prestiti per le esportazioni in
Iraqg non sono stati registrati sui libri contabili della Banca Na-
zionale del Lavoro nel Nord-America, né l'autorizzazione per tali
prestiti & stata data dall'ufficio della Banca Nazionale del Lavoro
di New York.

Luigi Sardelli, direttore Generale della sede di New York del
la Banca Nazionale del Lavoro, non & sottoposto ad inchiesta, ma &
stato posto in pre-pensionamento.

Il limite massimo di affidabilita presso la filiale di Atlan
ta della Banca Nazionale del Lavoro per ogni cliente era di 500.000
dollari; certamente una somma assai inferiore alle centinaia di mi-
gliaia di dollari per i prestiti per le esportazioni in Irag e le
lettere di credito che sono state concesse dalla filiale.

I prestiti sono stati contro - garantiti - dalla Banca Cen-

trale Irachena.



Itilian banker

investigated over
credits to Iraq

By Alan Frlodman in Milan

THE Atlanta, Georgia, branch
of Banca Nazionale del Lavoro
(BNL), Italy’s biggest commer-
clal bank, is believed to have
extended around $500m of
unauthorised credits f{or
exports to Iraq by US and
European manufacturers of
industrial equipment.

A further set of loans,
related to grain shipments and
totalling close to $1bn, were
granted with the backing of
the Commodity Credit Corpora-
tion in Washington.

According to BNL the loans
were not reported to ejther the
state banking authorities in
Georgia or the North Amerjcan
management of BNL in New
York.

A senfor BNL executlve who
asked not to be pamed, sald
yesterday that officials from
the Federal Reserve, the Bank
of Italy and the District Attor.

ney's office in Atlanta have:

been investigating the Iraql
export loans since early
August.
He also sald{that BNL's
Atlanta branch manager has

been questioned by officlals

from the Federal Reserve.

The Fed has been, question-
ing Mr Chris Drogoul, the
Atlanta branch manaser of

BNL in connection with the
ralsing of hundreds of millions
of dollars on the interbank
market in order to issue jetters
of credit and grant loans for
exporters to lraq.

The exporters involved were
all extremely well known US,
Itallan and West German com-
panies which paid an average
commission of just 0.5 per cent,
well below the norm. Mr Dro-
goul has been temporarily
suspended from the bank.

The Iragl export loans were
not recorded on BNL's North
American loan books however
and -authorisation was not
glve?u?y the New York office

Mr Luigi Sardeili, BNL's
New York-based dlrector-gem
eral, {5 not himself under
investigation, but has recently
taken early retirement from
the bank.

The indlvidual client lending
iimit at BNL's Atlanta branch
was $500,000, a level substan.
tially below the hundreds of
milllons of dollars of iraqi
export Joans and letters of
credit which were extended by
the branch.

The loans have been count-
er-guaranteed by the central
bank of Iraq.

- ————
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Lo scandalo dilaga sul miliardo e mezzo di dollari della
Banca Nazionale del Lavoro per i prestiti in Iraq.

(Alan Friedman ~ Milano)

Questa settimana Mario Nesi, presidente della Banca Nazionale
del Lavoro, la banca pill importante d'Italia, deve tenere una serie
di incontri urgenti con alcuni Ministri a Roma per discutere circa
lo scandalo di ampie proporzioni e cioé di circa pid di un miliardo
e mezzo di dollari di prestiti non autorizzati, concessi dalla filia
le della Banca ad Atlanta (Georgia) a ditte europee e statunitensi
per l'esportazioni di prodotti industriali ed agricoli in Iragq.

La Banca Nazionale del Lavoro ha fermamente negato che le
esportazioni includessero attrezzature belliche od armi.

La Banca ha anche affermato di non rischiare la cancellazione
dei prestiti come risultato dell'affare iracheno, in quanto parte
dei crediti erano garantiti dalla Commodity Credit Corporation sta-
tunitense ed il resto dalla Banca Centrale irachena.

Negli Stati Uniti la valutazione finanziaria di Moody ha iscrit
to la Banca italiana nella sua lista di "sorveglianza di credito".

Nel frattempo, i tre pil alti dirigenti della Banca Nazionale
del Lavoro sono stati inviati a Bagdad, New York ed Atlanta per coor
dinare l'indagine internazionale che ora coinvolge funzionari della
Federal Reserve e della Banca d'Italia, nonché l'ufficio del Procura
tore Distrettuale ad Atlanta ed un Magistrato che indaga a Roma. La
Banca italiana ha anche deciso di riorganizzare la direzione delle
operazioni nel nord America.

A Roma, la Banca d'Italia sta controllando i movimenti della
Banca Nazionale del Lavoro per accertare se le garanzie della Commo-
dity Credit Corporation resteranno solide oppure no.

I prestiti per l'esportazione Banca Nazionale del Lavoro -
Iraq sono stati effettuati attraverso l'emissione di 2.500 lettere

di credito concesse negli ultimi due anni dalla filiale di Atlanta

i?



della banca italiana. Molti dei crediti sono stati concessi senza
la autorizzazione dell'ufficio principale della Banca Nazionale
del Lavoro per l'America del Nord a New York. Tra le ditte che si
suppone abbiano beneficiato dai crediti per 1'esportazione, vi era
no numerosi spedizionieri di cereali, importantissime societd per
azioni statunitensi (comprendenti almeno un gruppo finanziario au
tomobilistico con sede a Detroit) e almeno una dozzina di societa
italiane.

Non siamo in grado di sapere perché le societa italiane si
rivolgessero alla filiale di Atlanta (Georgia) di una banca italia
na per cercare crediti per l'esportazione in Iragq.

L'affare della Banca Nazionale del Lavoro per la prima volta
venne alla luce all'inizio dello scorso mese quando la FBI infor-
mo la Federal Reserve che stava indagando su operazioni probabilmen
te irregolari effettuate dalla filiale della Banca Nazionale del La
voro ad Atlanta (Georgia).

Chris Drougoul, trentacinquenne Direttore franco-algerino del
la Filiale della Banca Nazionale del Lavoro ad Atlanta, & stato so-
speso dall'incarico ed & stato interrogato dalle autorita locali e
dai funzionari della Federal Reserve.

Sabato, Mario Nesi ha ribadito 1l'assoluto diniego della Banca
circa il suo coinvolgimento per invii illegali di armi. Il capo del-
la Banca Nazionale del Lavoro ha anche affermato che era troppo pre-
sto per fare una stima della dimensione esatta dell'esposizione com-
plessiva della Banca, ma ha anche insistito nel dire che 1l'Iraq ono

rerd tutti i pagamenti.



Banca Milanese gode di un profitto maggiore del 35% e pro-
gramma l'emissione dei diritti di opzione. (nostro staff

finanziario).

La medio banca, la pid grande banca d'affari italiana, ha re
gistrato un aumento del 35% nel profitto netto per un ammontare di
162,4 miliardi di lire (corrispondenti a 117 milioni 4i dollari) nel
l'anno terminato lo scorso 30 giugno, rapportato all'ammontare di
120,5 miliardi di lire dell'anno precedente e progetta l'emissione
di diritti di opzione per un ammontare di 680 miliardi di lire.

L'emissione dei diritti di opzione e l'emissione di buoni fra
zionari (scrip), portera il capitale azionario nominale a 340 miliar
di di lire contro i 204 miliardi di lire iniziali.

La Medio Banca ha affermato che la ragione dell'aumento di ca
pitale verra resa nota durente l'assemblea degli azionisti il 28 ot-
tobre.

La Medio Banca ha anche dichiarato che avrebbe in programma
di distribuire un dividendo del 20%, oppure di 200 lire ad azione;
sia per le azioni gia in circolazione, sia per quelle che verranno
assegnate gratuitamente.

Il pagamento del dividendo totale ammontera a 54,4 miliardi di
lire, e cioé il 33% in piu rispetto al dividendo pagato lo scorso an-
no. Il profitto netto nell''esrcizio finanziario 1989 ammontava a
87,2 miliardi di lire in rischi straordinari per prestiti di dubbia
esigibilita e la svalutazione del pacchetto azionario titoli. Tutto
cid rapportato ad oneri simili ammontanti a 101,3 miliardi di lire
dell'anno precedente.

L'Istituto Finanziario con sede a Milano, ha anche comunicato
che i fondi disponibili ammontavano a 12.859 miliardi d4i lire al 30
giugno, con un aumento del 12,5% rispetto all'anno precedente, mentre
i rpestiti insoluti ammontavano a 10.234 miliardi di lire, con un aué-

mento del 19% rispetto all'anno precedente.



Gli investimenti in titoli di societa sotto il suo control-
lo erano valutati in 1264 miliardi d4i lire, con un aumento del 14,5%
rispetto all'anno precedente, mentre la liquidita finanziaria era di
minuita del 10,9% fino a raggiungere i 2611 miliardi di lire alla fi-
ne di giugno. Alla proposta operazione di capitale seguira una pub-
blica offerta di azioni per un ammontare di 520 miliardi di lire del-
lo scorso anno, guando la societd statale IRI decise di privatizzare
la Medio Banca.

Passando alle condizione dell'aumento di capitale, la Medio
Banca ha affermato che proporra una emissione di buoni frazionari
azionari: 1 a 3, consistente in 68 milioni di nuovi titoli azionari.

Questa & la prima volta, dal 1983, che la Medio Banca sta pro
grammando una emissione di buoni frazionari (scrip).

La Medio Banca propone anche l'emissione dei diritti di opzio
ne: 1 a 3 di 68 milioni di nuove azioni ordinarie per un valore no-

minale di 1000 lire ad azione ed un premio di 9000 lire ad azione.
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ITALIAN MINISTERS TO MEET

Scandal

grows

over $1.5bn in

‘ay Alan Friedman In Mllan

MR Nerio Nesi, chairman of
Banca Nazionale del Lavoro
(BNL), Italy's biggest bank, is
to hold a series of urgent meet-
ings this week with Govern-
ment ministers in Rome to dis-
cuss the widening scandal over
more than $1.5bn of unauthor-
ised loans dispensed by the
bank’'s Atlanta, Georgia,
branch to US and European
companies exporting industrial
I‘rnad agricultural products to

q.
BNL bhas steadfastly denled
that any of the exports
included armaments or weap-
ons related equipment. The
' bank has also denled it ﬁsks'
any loan write-offs as a res
of the lraqi affair because part
of the credits were guaranteed
by the US Commodity Credit
Corportion (CCC) and the rest
by Iraq’s Cenral Bank.
In the US, Moody's, the rat.
log service, has placed the Ital-
har: bank on its “credit watch”
st.

BNL's top three executives
have meanwhile been des-
patched to Bagdhad, New York
and Atlanta in order to co-ordi-
nate the international investi-
gation, which now involves
officlals from the Federal

serve, the Bank of Italy, the
FBI, the District Attorney's
office in Atlanta and a Rome
investigating magistrate. The
Italianvbank has also decided
tq reorganise the management
of. its North American
operations.

In Rome, the Itallan Central
Bank is monitoring the BNL

BNL Iraqi loans

affair {n order to ascertain
whether the US CCC guaran-
tees will remain valid. !
The BNL-Iraqi rt loans
were made through the issue of
2,500 letters of credit issued
over the past two years by the
Italian bank's Atlanta branch.
Many of the credits werse
issued without the authorisa.
tion of BNL's head office for
North America in New York,
Among the companies believed
to have benefited from the
export credits were numerous
grain shippers, major US cor-
porations Including at least
one Detroit-based .car group
and at least a dozen Italian
companies. It is not known
why Italian companies would
go to the Atlanta, Georgla,
branch of an Italian bank to
seek export credits for Iraq.

The BNL affair first came to
light earily last month when
the FBI informed the Federal
Reserve that it was looking
into possibly irreguiar dealings
by BNL's Atlanta branch. Mr
Chris Drougoul, the 35 year old
French-Algerian manager of
BNL's Atlanta branch who has
been suspended by the bank,
has been gquestioned by the
local authorities and the Fed-
eral Reserve.

Mr Nest on Saturday
repeated the bank’s denial that
any illegal arms shipments
were invoived. The BNL chief
also said that it was too early
to estimate the exact size of
the bank's overall exposure,
but he insisted that iraq would
honour all payments,

1

4

Milan ban |
35% ahead g
and plans
rights issue

By Our Financlal Staf!

MEDIOBANCA, Italy's largest
merchant bank, posted a 35
per cent increase in net profit
to L162.4bn ($117m) la the
year ended June 30, up from
1120.5bn a year earlier, and

lans a L680bn rights
P The rights m‘ﬁ‘i‘iﬂ!%!s!éw

issue will raise nominal share

capital to L340bn from
L204bn, .

. Mediobanca said the reason

: for the capltal increase would
be disclosed at the time of the
sharcholders meeting on Octo-

. ber 28,

Mediobanca also sald it
would distribute L‘z &lvide?&' :t

" 20 per cent or a share,
'Imtl':e to shares in circulation
and those that will be freely
distributed. :
+Total dividend payout will
amount to L54.4bn, up 33 per
cent {rom.the dividend paid a
[ year earlier.
"Net profit in flscal 1888
came after L87.2bn in addi-
tional reserves for bad loans
and devaluation of securities
holdings. This compared with
similar charges of b101.3bn in
the previous year.

The Milan-based financlal
institution also reported that
funds available totalled
L12,859bn l:fot Ju:e 33.;:
12.5 per cent from a yea -
Her, p:blla loans outstanding
amounted to L10,234bn, Hzr 19

r cent from a year earlier,
pelnvestmens in securities of
companies that 1t controls
were vnl\mlt ;t Ll..z;:l::.e:?
14.5 per cent from -
Uer, llvhue financial Mquidity
fell 10.9 per cent to L2,611bn
as of the end of June.

The proposed capital opera-
tion follows a L320bn second-
ary public share offering iast

ear when state holding hold-
rng Istituto per la Ricostru-
zione Industriale JRI) decided
to privatise Mediobanca.

Turning to the terms of the
capital increase, Mediobanca

d it proposes a one-for-three
scrip lssue consisting of 88m
pew ordinary shares.

This Is the first time since
1983 that Mediobanca is arr-
anging a scrip lssue.

It also proposes a one-for-
three rights issue of 68m new
ordinary shares with & nomi-
pal value of L1,000 a share and
a premium of L9,000 a share,

G]a[F9
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Le Azioni della Banca Nazionale del Lavoro congelate alla Borsa di

Milano dopo 1l'indagine sui credi per l'esportazione. (Alan Friedman)

Ieri il Comitato di Controllo della Borsa italiana ha posto
una sospensione alla transazione sulla borsa di Milano delle azioni
della Banca Nazionale del Lavoro, la pill importante Banca italiana,

a causa della crescente preoccupazione circa l'erogazione non autoriz
zata di 1,5 miliardi di dollari di crediti per l'esportazioni in Iraq
da parte della filiale della Banca ad Atlanta{Georgia).

La Banca Nazionale del Lavoro & al centro di una indagine in-
ternazionale sin dallo scorso mese, quando la FBI degli Stati Uniti
comunicd una informazione riservata alla Federal Reserve, affermando
che vi erano irregolarita nella Filiale della Banca di Atlanta.

Circa 1,5 miliardi di dollari di prestiti non autorizzati sono
statl concessi dalla filiale negli ultimi anni a societd di esporta-
zione europee e statunitensi che intrattenevano affari con 1l'Iraqg.

I prestiti non avevano la richiesta autorizzazione dell'Uffi-
cio della Banca Nazionale del Lavoro a New York, e nemmeno ernao sta
ti comunicati alle autorita bancarie dello stato della Georgia.

Ieri sera, mentre si attendevano con ansia gli imminenti cam-
biamenti nella Banca, Mario Nesi, presidente della Banca Nazionale
del Lavoro e Carlo Azelio Ciampi, Governatore dellaBanca d'Italia, si
sono recati nell'ufficio del Primo Ministro a Roma, per un incontro
con Claudio Martelli, Vice Presidente del Consiglio e stretto colla-
boratore del Primo Ministro Giulio Andreotti.

Poco primé, Nesi aveva incontrato Renato Ruggiero, Ministro
per il Commercio Estero in Italia.

Nel frattempo la Banca Nazionale del Lavoro, aveva convocato
una assemblea straordinario del suo Consiglio d'Amministrazione per
1'Indomani. A Roma, la Banca ha affermato che i dirigenti della Banca
Nazionale del Lavoro italiana non erano al corrente circa l'erogazio-

ne dei prestiti per l'esportazione in Iraq da parte della filiale di



Atlanta.

Ieri sera il Presidente di una ben nota societa italiana ha af-
fermato che una domanda presentata lo scorso febbraio presso le filia-
li della Banca Nazionale del Lavoro di Udine e di Roma per la ratific:
di una lettera di credita emessa dalla Banca Centrale Irachena, & sta-
ta ratificata dalla filiale della Banca Nazionale del Lavoro di Atlan-

ta.
Cecilia Danieli, presidente della Danieli, importante industri.

metalmeccanica italiana, ha affermato che la filiale della Banca Nazit
nale del Lavoro di Atlanta aveva ratificato una lettera di credito ir:
chena di circa 100 miliardi di lire (70 milioni di dollari, che era
stata emessa in riferimento all'esportazione "perfettamente normale"
di attrezzature per un'acciaieria in Iraq.

A Washington, Jim Little, tesoriere della Commodity Credit Co:
poration, ha dichiarato che i crediti della filiale di Atlanta - che
montavano a 700/800 milioni di dollari, erano garantiti dalla Commodi-
ty Credit Corporation.

Jim Little ha aggiunto che gli Ispettori della Commodity Credi
Corporation lavoravano ad Atlanta di comune accordo con i funzionari
della FBI e della Federal Reserve, nonché con l'ufficio del Procurato
re distrettuale di Atlanta e con gli Ispettori della Banca d'Italia.

La Banca d'Italia & particolarmente preoccupata circa la soli
dita delle garanzie della Commodity Credit Corporation, nel caso in
cui si venisse a sapere che i prestiti di Atlanta siano, in qualche

modo, fraudolenti.
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'‘BNL shares
frozen on
‘Milan SE
-after export
.credit probe

"By Alan Frledman In Milan

ITALIAN stock exchange

.. Tegulators yesterday ordered a
.halt to trading on the Mllan
-bourse in the shares of Banca
"Nazionale del Lavoro (BNL),
,Italy's biggest state bank,
amid widening concern over
the .unanthorised disburse-
:ment of $1.5bn In Iragi export
. credits by the bank's branch in
.Atlanta, Georgia. . .

. BNL has been at the. centre
‘of an international investiga-
“tion since last month when the
.US Federal Bureau of Investl-
-"gation tipped off the US.Fed-
" eral Reserve that there were
Jrregujarities at the bank's
Atlanta branch. .

*  Some $1.5bn of nnnuthorised

"loans have been dispensed by

the branch over the past cou-

ple of years to US and Euro-

_pean’companies exporting to
Iraq. The loans neither had the

required authorisation from.

BNL's New York office nor
were they.reported to -the
Georgia sme banking authorl~

Lasé nlght amid growlug
expectations of imminent
changes at the bank, Mr Nerlo

‘Nesi, the -chairman, and-Mr

Carlo Azeglio: Clampi, Gover-
-nor of the Bank. of Italy, went
-to the Prime Minister's office

in Rome for & meeting with Mt

Claudio Martelll, the deputy
{hﬁuﬂ—mmn*

rime . Minister . Giulio
An

dreott),
. Earler in the day Mr Nesl
-had -met Mr Renato Ruggiero,
Italy’s: Foreign Trade Mlnister.

BNIx meanwhile announced
.the convening of an extraordi-
fiary meeting of its board of
-dlrectors for tomorrow. .

In Rome the bank said that
-BNL's ltallan-executives were
unaware of the disbursement
of the Iraqi export loans from
Atlanta.

Last: nlzht the chairman of a
publicly quoted Italian com-

-dodged ‘ last Febrdary  with
BNL’s branches in.the north-
eastern city of Udlne and in
Rome for the confirmation of &
letter of credit issued by the

. Iraqi_central bnnk_uu.m?_-
Iirmed by BNL'’s Atlanta
{Enn'
| Mrs. Cectlia Danlell, chair-
. man of Danielf, a leading Ital-

lan maker of steel u%l-mﬂls.
said that BNL's anta
branch confirmed an Iraqf let-

_ter of credit of about L100bn |

($70m) that was issued in con-
nection with the *“perfectly
normal” export to Iraq of

eqn1p$ for a steel mill.
gton Mr Jim Lit-
Continued on Page 20

any said that an application

Trading halted
Continued from Page 1 -

tle, treasurer of the Commod-
ity Credit Corporation (CCC),
sald that between $700m and
$800m of the Atlanta credits
were guaranteed by the CCC.

Mr Little said CCC inspec-
tors were working in Atlanta
alongside officials of the FBI,
the Federal Reserve, the
Atlanta district attorney's
office and inspectors from the
Italian central bank.

The italian central bank is
particularly concerned about
whether the CCC guarantees
would remain valld ‘should the
Atlanta loans prove to be in
any way fraudulent,

X

Benetton steps
into the US

By John Wyles in Rome

1 ITALIAN-MADE shoes bearing

the Benetton label will make
their debut in the US and Can-
sada next spring following the
creation of a joint production
and distribution company by
the Italian clothing manufac-
turer with Marubeni of*-Japan
?)%d Sports lncorporated of the

The new company, which is

to be called Benetton Shoes
Corporation, will have its head-
quarters in Portland Oregon.
The operation will be supplied
by Calzaturificio di Varese, the
shoe manufacturing company
in which Benetton holds a 60
per cent stake.

The first products to be mar-
keted will be a range of female
footwear which, unlike Benet-
ton clothing that is exclusively
merchandised through 5,000
eponymous retall outlets
worldwide, will be avallable in
department stores and specl-
alised shoe shops.

ah
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Le nubi sull'affare Banca Nazionale del Lavoro cominciano a diradarsi.
(Alan Friedman svela gli eventi che sono culminati con le dimissioni

del Presidente).

Gli scandali bancari internazionali generalmente impiegano
un certo tempo per maturare e sicuramente cid & avvenuto con i cre
diti per le esportazioni non autorizzati per 1'ammontare di oltre
1,5 miliardi di dollari, concessi dalla filiale della Banca Naziona-
le del Lavoro di Atlanta (Georgia). La Banca Nazionale del Lavoro &
la Banca italiana pil importante, di proprieta dello Stato.

L'odierno atteso annuncio delle dimissioni di Mario Nesi, Pre
sidente della Banca Nazionale del Lavoro, arriva 21 giorni dopo che
la sede di Roma ha rivelato per la prima volta di essere al centro
di una indagine internazionale relativa al finanziamento non autoriz
zato per le esportazioni in Iraq da parte di societa europee e statu
nitense.

Tutto ebbe inizio la sera del 17 agosto, con il caldo tipico
dell'estate italiana. Con guasi tutto il mondo degli affari e della
politica in vacanza per il Ferragosto, la Banca Nazionale del Lavoro
emise un annuncio stampa decisamente anodino che affermava che: "ope
razione improprie dal punto di vista procedurale" erano state scoper
te nella filiale di Atlanta.

La Banca rifiutava di fornire particolari, rivelando semplice
mente che le societd coinvolte nelle esportazioni irachene erano "im
portantissime societd europee e statunitensi, tra le quali ve ne era
no alcune italiane".

Non si conoscono ancora i particolari dell'affare BNL-Iraq e
una "task force" di investigatori italiani e statunitensi sta stu-
diando attentamente i libri contabili della filiale della Banca Na-

zionale del Lavoro ad Atlanta, in via Peachtree.
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Tuttavia, possediamo informazioni sufficienti per farne una
ricostruzione parziale e cid che appare evidente & che lo scandalo
possa considerarsi come il pil grande e piu strano "imbroglio" ita
liano dopo il crollo del Banco Ambrosiano, con sede a Milano, avve
nuto nel 1982,

Il primo sentore delle irregolarita ad Atlanta si ebbe allo
inizio di agosto attraverso una informazione riservata della FBI,
diretta alla Federa Reserve. Con la maggior parte delle alte auto-
rita della Banca Nazionale del Lavoro in vacanza, & toccato a Pier
Domenico Gallo, Direttore Generale e stimato tecnocrate, solo da po
co passato dal Nuovo Banco Ambrosiano, di coordinare l'indagine del
la stessa banca.

Entro la seconda settimana di agosto la Banca Centrale aveva
inviato alcuni ispettori ad Atlanta; gli italiani si sono trovati a
lavorare fianco a fianco con gli Organi Ufficiali della Federal Re-
serve e della FBI, nonché con 1'Ufficio del Procuratore distrettua-
le di Atlanta e con 1'Ufficio dell'Ispettore Generale a Washington.

Al centro dell'indagine era Chris Drougoul, un banchiere Fran
co americano di 36 anni, che & stato sospeso dalla carica di diret-
tore della Filiale della Banca Nazionale del Lavoro di Atlanta.

Durante la sua direzione, la filiale ha emesso, sin dal 1987,
circa 2500 distinte lettere di credito per un ammontare totale di
oltre 1,5 miliardi di dollari, a favore di esportatori europei e sta
tunitensi di attrezzature industriali e di spedizionieri di cereali
via mare in Iraqg. Il limite di affidabilitad per ogni cliente ad Atla
ta ammontava a 500.000 dollari.

Le lettere di credito della Banca Nazionale del Lavoro di
Atlanta che, per circa 1 miliardo di dollari erano garantite dalla
Banca Centrale Irachena, non erano state autorizzate dall'ufficio
della Banca Nazionale del Lavoro di New York, il cui amministratore
Generale, Luigi Sardelli, & andato in pensione anticipatamente al-

cuni giorni fa.
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Per Sardelli non e stata mossa alcuna accusa per atti illeciti,
né tanto meno per Francesco Misasi, che era a capo della filiale del~-
la Banca Nazionale del Lavoro a New York fino alla fine dello scorso
anno e che & cugino di un ministro democristiano italiano.

I crediti per le esportazioni non sono stati comunicati alle
autorita bancarie dello Stato della Georgia e non compaiono sui libri
contabili della Banca Nazionale del Lavoro. Si dice che le operazioni
siano state elaborate ed immagazzinate in un computer personale a casa
di un dirigente della Banca Nazionale del Lavoro di Atlanta.

Le operazioni nordamericane della Banca Nazionale del Lavoro han-
no raggiunto un totale di oltre 700 milioni di dollari di crediti per
le esportazioni in Irak, garantiti dalla Commodity Credit Corporation
di Washington. Tra i maggiori problemi & quello di sapere se queste ga
ranzie si confermeranno solide gqualora i prestiti di Atlanta si rivelas
sero in qualche modo dolosi.

Questa settimana il Comitato di controllo della Borsa italiana
ha, nel frattempo, sospeso la transazione delle azioni della Banca Na-
zionale del Lavoro alla Borsa di Milano e molti agenti di cambio paven
tano l'effetto che lo scandalo potrebbe produrre sulle azioni banca-
rie italiane.

L'affare BNL-Irak, che si va sbrogliando con il passare dei giorxr
ni ha al momento prodotto un numero ben maggiore di interrogativi ri-
spetto a quello delle risposte. Tra questi, citiamo i seguenti:

1) e possibile che la direzione della pill importante Banca ita-
liana fosse totalmente all'oscuro della concessione di oltre 1,5 miliar
di di dollari di crediti per le esportazioni ad una nazione considerata
ad alto rischio, come & 1'Irak?

Questo ammontare & particolarmente notevole alla luce del fatto
che almeno una societada italiana, che é ben conosciuta, ha dichiarato
che la domanda alla Banca Nazionale del Lavoro in Italia per la rati-

fica di una lettera di credito per le esportazioni in Irak era indi-
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rizzata alla filiale della Banca Nazionale del Lavoro di Atlanta.

2) Le garanzie della Commodity Credit Corporation resteranno ¢
lide e le controgaranzie concesse dalla Banca centrale Irachena bloc-
cheranno il miliardo di dollari di prestiti di Atlanta?

La Banca Nazionale del Lavoro fara fronte alla cancellazione «
prestiti come risultato dell'affare iracheno?

3) Perche, sia la Federale Reserve, sia la Banca d'Italia, no:
erano in grado di scoprire le scorrettezze degli ultimi due anni, da
le ingenti somme di denaro coinvolte e il fatto che la filiale della
Banca Nazionale del Lavoro di Atlanta si procurasse fondi sul mercat
finanziario interbancario degli Stati Uniti?

4) Quali sono i nomi delle societa europee e statunitensi che
hanno tratto benefici dai crediti della Banca Nazionale del Lavoro p
le esportazioni in Irak?

Un altro interrogativo preoccupante & se qualcuna delle lette
di credito della Banca Nazionale del Lavoro abbia riguardato materia
connesso con armamenti.

La Banca Nazionale del Lavoro afferma che le esportazioni in
Irak non riguardavano nessun armamento. Il Ministero degli Esteri a
Roma, a tale proposito, si trincera dietro un dignitoso riserbo.

L'affare Banca Nazionale del Lavoro & divenuto ben presto con
versia politica nel Parlamento italiano con numerose interrogazioni
sentate da parlamentari appartenenti a partiti diversi.

Lo scandalo certamente non cesserd con le dimissioni di Nesi
che, oggi, tutti si attendono.

Con le dozzine di investigatori degli Stati Uniti e delle age
zie federali nonche della Banca d'Italia, che ancora affollano la fi
liale di Atlanta della Banca italiana, sembra come se l'affare Banca
Nazionale del Lavoro attendesse di essere risolto da nuove rivelazio
prima che il successore di Nesi possa sperare di tornare al normale

vVOoro.
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Clouds around BNL affair beéinﬂtoﬁénlea—tf

Alan Friedman unravels events which have culminated in the chairman’s resignation

NTERNATIONAL banking scandals
generally take some time to ripen,
and that has most certainly been
the case with the more than $1.5bn of
unauthorised export credits extended
by the Atlanta, Georgla, branch of
Banca Nagionale del Lavoro (BNL),

Rtaly's biggest state-owned commercial
bank —_—

Today's sxpecied announcement of
the resignation of Mr Nerio Nesi, BNL's
chalrman, comes 21 days after the
Rome-based bank first reveaied that it
was at the centre of an international
investigation relating to the unauthor-
ised financing of exports to lraq by US
and European companies.

It all began on the evening of August
17, {n the heat of an ltalian summer.
Withh nearly ail the government and
busirsess world shut down for the bank
holiday of Ferragosto, BNL lssued a dis-
tinctly anodyne press release announc-
ing thitt “procedurally iroproper prac
tices’ had been discovered st its
Atianta branch.

The bank declined to go Into details,
revealing merely that the companies
invoived in the iraqi exports were “very
big US and European corporaticns,
tneluding 'talian companies®.

Full details of the BNL-Iraqi afTair are
still not known and a task force of US
and ltalian Investigators is poring over
the books at BNL's Atlanta branch on
Peachtree St. Enough information is
available, hovrever, to provide a partial
reconstructiori, and what is apparent is
that the scandal ranks as the biggest
and most bizarre ltalian imbroglio since

the collapse in 1982 of the Mlilan-based
Banco Ambrosiano.

First word of improprictics in Atlanta
came early in August in an FBI tip to
the Federal Reserve. With most of
BNL's top management on holiday, it
fell to Mr Pier Domenico Gallo, a dep-
uty director-general and a respected
technocrat recruited only recently from
Nuovo Banco Ambrosiano, to co-ordl-
nate the bank's own investigation.

By the second week of August the
central bank had despatched inspectors
to Atlanta; the Italians found them.
selves working alongside officlais from
the Fed, the FBI, the Atlanta district
sttorney’s office and the Offics of the
Inspector General in Washington.

At the centre of the investigation has
been Mr Chris Drougoul, a 36year-old
French-American banker who hes been
suspended as manager of BNL's Atianta
branch.

Under his leadership the branch has
issued. since 1987, some 2,500 separale
letters of credit for a tota! of more than
$1.5bn to US and European exporters of
industrial equipment and grain ship-
ments to Iraq. The individual client
lending {imft at Atlanta was $500,000.

The BNL Atlanta letters of credit, of
which about $1bn were counter-guaran-
teed by the iraqi central bank, were not
authorised by the New York offce of
BNL, whose top manager, Mc Lulgi Sar-
delli, 100k early retirement a few days
ago. :

There has been no accusation of
wrongdoing by Mr Sardelll or by Mr
Francesco Misasi, who was head of

BNL's New York branch until the end
of last year and who Is a cousin of a
Christian Democrat cabinet minister.

The cxport credits were got re
to the Georgia state banking authori-
ties, nor did they appear on the loan
books of BNL. They are said to have
been processed and stored in a personsl
computer at the home of a BNL execu
tive in Atlanta.

BNL's North American operations
have had & total of more than $700m of
Iragi export credits guaranieed by the
Comumodity Credit Corporation (CCC) in
Washington. Among the cutstanding
issues is whether these guarantees will
remath valid shouid the Atiants joans
prove to be in any way fraudulent,

Italian stock exchange regulators
have meanwhile thia week suspended
the trading of BNL shares on the Milan
bourse and many brokers in Milan are
Jittery about the e{fect the scandal may
have on ltalian bank stocks.

he BNL-Iraqi affair, which is still

unravelling day by day, has for

the time being produced far
more numerocus questions than
‘uuwers. Among these are the follow-
ng.
@ [s it possible that the management of
ltaly's biggest bank was totally
unaware of the extension of more than
$1.5bn of export credits to a high-risk
nation such as Iraq? This issue Is par-
ticularly salient in light of the fact that
at least one publicly quoled Jtalian com-
pany has stated that its application to
BNL In Italy for confirmation of a ietter

ol credit for an export to Iraq was
-referred to DNL's Atianta branch. -

@ Wiil the CCC guarantees remain
valld and will the counter-guarantees
extended by the iraqi central bank on
$1bn of the Atlanta loans hold up? Will
BNL face loan write-ofls as a result of
the Iraqi aflair?

@ Why were both the Federsl Reserve
and the Bank of Italy unable to detect
any improprieties over the past coupie
of years, given the sums of money
involved and the fact that BNL's
Atlanta branch raised funds on the US
interbank money market?

® What are the names of the US and
European companies that benefited
from the BNL export credits?

Another nagging question is whether
any of the BNL letters of t con-
cerned weapons-related esquipment.
BNL says no armaments were involved
in the exports to Iraq. The Forelgn Min-
istry in Rome says it cannot comment.

The BNL aflair has quickly become &
.rou!lul controversy in the Italian Par-
iament, with numerous questions
being tabled by MPs of various parties.

The scandal will certalnly not end

. with today’s expected resignation of Mr

Nesi.

With dozens of investigators from US
state and federal agencies and from
Italy's central bank still swarming
through the Atlanta branch of the ital-
ian bank it looks as though the BNL
affair is going to resuwlt In {resh revela-
tions before Mr Nesi's successor can
hope to get back to business as usual

T
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Tulkes 33/%

PRESIDENTI DI BANCA ITALIANI COSTRETTI A DARE LE DIMISSIONI A CAUSA
DEL FINANZIAMENTO NON AUTORIZZATO PER LE ESPORTAZIONI IN IRAK

(Alan Friedman - Milano)

Mario Nesi,oggi, dara le dimissioni dalla carica di Presidente
della Banca Nazionale del Lavoro, la Banca statale pil importante di
Italia, poiché essa & stata scossa da uno scandalo internazionale, in
seguito alla concessione di crediti non autorizzati per le esportazio
ni in Irak da parte della filiale della Banca di Atlanta.

Giacomo Pedde, direttore generale della Banca, rassegnera, an-
ch'egli, le dimissioni nelle mani di Guido Carli, Ministro italiano
del tesoro.

Le dimissioni dalle due massime cariche della Banca Nazionale
del Lavoro saranno annunciate questo pomeriggio durante una sessione
straordinaria del Consiglio di Amministrazione della Banca.

Le due "vittime" nello scandalo bancario italiano piu clamoro
so; vengono "immolate" 21 giorni dopo che per la prima volta la Ban
ca aveva ammesso di essere al centro di un'indagine internazionale ri
guardante un finanziamento non autorizzato di oltre 1,5 miliardi di
dollari per le esportazioni in Irak, effettuate da societd europee e
statunitensi.

Il Ministero del Tesoro italiano possiede il 74,5% del pacchet
to azionario ordinario della Banca Nazionale del Lavoro. Circa 1'80%
del sistema bancario italiano é nelle mani del settore pubblico.

Mario Nesi, 64 anni, & un eminente membro del PSI ed & Presi-
dente della sede della Banca Nazionale del Lavoro a Roma sin dal 1978.
Ieri ha avuto un incontro, a Roma, con Carli, Ministro del tesoro; in
contro che si & subito rilevato burrascoso.

Il Presidente uscente della Banca Nazionale del Lavoro, inol-
tre, ha rifiutato di stringere la mano del Ministro del tesoro al mo-

mento del commiato.



Si crede che Mario Nesi sia particolarmente preoccupato per il
fatto che lo scandalo iracheno e le sue dimissioni potrebbero essere
usati dalle "lobby" dell'industria italiana che stanno cercando di r¢
vesciare la politica della Banca d'Italia, in quanto a societa indu-
striali non dovrebbe essere consentito di ottenere il controllo delle
banche di proprieta dello Stato.

Oggi potrebbe essere conosciuto il nome del successore di Nesi

A Roma si fanno delle ipotesi azzardate che vedrebbero nel nuc
vo capo della Banca Nazionale del Lavoro un alto funzionario della
Banca d'italia per "rassicurare" i mercati ed i politici. L‘'affare
Banca Nazionale del Lavoro & ben presto divenuto fonte di controvers:
politica nel Parlamento italiano poiché numerose interrogazioni sono
state sollevate dai parlamentari.

Si sono fatte diverse rivelazioni circa 1l'anomala concessione
di oltre 1,5 miliardi di dollari di crediti per le esportazioni in
Irak da parte della filiale della Banca Nazionale del Lavoro di. Atlar
ta.

La Banca si & procurata i fondi sul mercato monetario interbar
cario degli Stati Uniti senza riferire, riguardo ai prestiti, alle a1
torita bancarie degli Stati Uniti e senza avere alcuna autorizzazione
dall'Ufficio centrale della Banca Nazionale del Lavoro dell'America
del Nord a New York. Il limite massimo di affidabilitad per ogni clie:
te era stato fissato dall'Ufficio centrale a soli 500.000 dollari.

Si ritiene che 1'Ufficio del Procuratore distrettuale di Atla:
ta stia seriamente prendendo in considerazione la possibilita di for
mulare una accusa penale contro tutti i funzionari attuali o precede:
ti della filiale della Banca Nazionale del Lavoro di Atlanta e un gru
po di ispettori, sia italiani, sia statunitensi, sta studiando con ai
tenzione i libri contabili della filiale di Atlanta.

Lo scandalo solleva notevoli interrogativi circa 1'adeguatezz:

del sistema di controllo da parte sia della Federal Reserve, sia da
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parte della Banca d'Italia.

Non siamo, pero, in grado di sapere se la Banca Nazionale del
Lavoro fara fronte alla cancellazione di un notevole debito come ri-
sultato dell'affare, sebbene la sua esposizione con 1l'Irak si dovreb
be agirare sull'l,8 miliardi di dollari. Circa un miliardo di dolla-
ri di crediti per le esportazioni in Irak, concessi dalla filiale di
Atlanta, erano controgarantiti dalla Banca centrale irachena, ma i
banchieri ieri hanno fatto presente che Bagdad non ha un alto indice
di affidabilita.

La Commodity Credit Corporation degli Stati Uniti ha garanti-
to, per oltre 700 milioni di dollari, i prestiti della Banca Naziona
le del Lavoro del Nord America connessi con 1l'Irak, ma gli organi uf
ficiali italiani sono preoccupati che le garanzie della Commodity
Credit Corporation non rimangano solide, qualora una frode fosse sco
perta nelle operazioni di Atlanta.

Il Comitato di Controllo della Borsa valori italiana, nel frat
tempo, ha sospeso la transazione delle azioni della Banca Nazionale
del Lavoro sulla Borsa di Milano e molti agenti di cambio paventano

gli effetti che lo scandalo potrebbe avere sui titoli bancari.
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Y. .Gardini in deal on Gemina

26

By John Wyles in Rome

TWO OF ITALY'S leading
business empires - Mr Gianni
Agnelli’'s Fiat and Mr Raul
Gardini's Ferruzzi — yesterday
announced an important col-
laboration based on Ferruzzi
acquiring a 9.6 per cent stake
in the Milan holding company,
Gemina.

The move could have signifi-
cant consequences for the Ital-
jan publishing world because
Ferruzzi Finanziaria Is putting
its 21.6 per cent stake of the
Rizzoll-Corriere della Sera pub-
lishing group into Gemina in
return: for its shares in the

holding company. Gemina is
indirectly controlled by the
Fiat group which is its main
shareholder and Mr Gardini's
Ferruzzi will be the third larg-
est owner after Mediobanca,
the ltalian merchant bank.

The deal will raise Gemina's
stake in Rizzoll to above 80 per
cent with the French Fubllsh-
ing group Hachette ho
per cent,

By going into Gemina, Mr
Gardini looks likely to gain not
only a more significant influ.

ence on the development of
T e82.6m). i

Rizzoli's business strategy but

ding 10 .

also a useful foothold in the
banking world.

Gemina owns around 13 per
cent of Nuovo Banco Ambrosi-
ano, now Italy’s largest private
sector bank after its acquisi-
tion of Banca Cattolica del
Veneto.

No detalls were avallable
last night of the value of the
Ferruzzi-Gemina transaction
which will be carried out
through a cspital increase
reserved for Ferruzzi, In the
year ended June, Gemina
reported net profits of L83.4bn

By Alan Friedman in Milan

MR NERIO NESI will resign
today as chairman of Banca
Nazionale del Lavoro (BNL),
Italy's biggest state bank
which has been shaken by an
international scandal over
unauthorised Iraqi export cred.
its extended by the bank's
Atlanta, Georgia branch.

The bank’s director-general,
Mr Giacomo Pedde, will also
hand in his resignation today
to Mr Guido ‘Carli, the Italian
Treasury Minister.

The gesignations of BNL's
top two executives will be
announced this afternoon at an
extraordinary session of the
bank’s board of directors.

The two casualties in Italy’s
biggest banking scandal for
years come 21 days after the
bank first revealed it was at
the centre of an international

| investigation relating to the

unauthorised financing of
more than $1.5bn of exports to
Iraq by US and European com-
panies,

The Italian Treasury owns
74.5 per cent of the ordinary
voting stock of BNL. About 80
per cent of the Italian banking
system is in the public sector.
. Mr'Nesi, 64, is a prominent
member of Italy's Socialist
Party and has chaired the
Rome-based BNL since 1978. He
had a stormy meeting yester-
day in Rome with Mr Carli.

The outgoing BNL chief
refused to shake the Treasury
Minister's hand upon leaving
his meeting.

scandal and ‘his resignation
may be used by lobbyists for
; Italian industry who are seek-
ing to overturn the Bank of
Italy’s policy that industrial

g
Mr Nesi is believed to be par- |
ticularly upset that the Iraqi,

companies should not be
allowed to buy majority con-
trol of state-owned banks.

The naming of a successor to
Mr Nesi couid come today.
Speculation has been running
high in Rome that the new
BNL chief could be a senior
official of the Italian central
bank in a2 move to reassure the
markets and politicians. The
BNL affair has quickly become
a political controversy in.the.
Italian Parliament, with
numerous questions belng
tabled by MPs. ’

Revelations have been com-
ing thick and fast about the
bizarre extension of more than
$1.5bn of export credits by
BNL's Atlanta branch.

The branch raised the funds
on the US interbank money
market without reporting the
loans to US banking authori-
ties and without securing any
authorisation from BNL's
North American head office in.
New York. The head office had
an individual client lending
limit of just $500,000. Lo

Ttalian bank chiefs to
quit over unauthorised
Iraqi export financing

Nesl: stormy meeting

credit analysts at about $1.8bn.

Some $1bn of the Atlanta-
based Iraql export credits were
counter-guaranteed by the cen-
tral bank of Iraq, but bankers
were pointing out yesterday
that Baghdad does not have a

The Atlanta district attor-$; very good record of payments.

ney's office is believed to be-

considering whether to issue .

. The US Commodity Credit
Corporation-(CCC) has guaran-

criminal indlctments against-, teed more than $700m of BNL

any current or former execu-
tives of BNL's Georgia branch
and a team of US and Italian
investigators is poring over the .
books at the Atlanta branch.
The scandal raises important
questions about the adequacy
of supervisory safeguards on
the part of both the Federal
Reserve and the Italian central
bank.
1t 'is not yet known whether
BNL will face a substantial
debt write-off as a resuit of the
affair although its total expo-
sure to lraq is estimated by

Iraql-related loans in North
America, but Italian officials
are worried that the CCC guar-

.antees may not remain valid
- should any fraud be discovered

in the Atlanta dealings.
Italian stock exchange regu-
lators, meanwhile, have this
week suspended the trading of
BNL shares on the Milan
bourse and many brokers there
are jittery about the effect the
scandal may have on Itallan
bank stocks. )
Clouds begin to clear, Page 2;
Markets, Page 45 .
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PREOCCUPAZIONE CRESCENTE CIRCA L'AIUTO OCCIDENTALE PER I MISSILI
AL TERZO MONDO

(David White e Simon Henderson - Londra; Tony Walker -~ Cairo)

La preoccupazione circa l'aiuto occidentale destinato ai pro
grammi di missili balistici per le nazioni in via di sviluppo & an
dato crescendo, anziché diminuire negli ultimi due anni, da quando,
cioeé le nazioni appartenenti alla NATO e il Giappone hanno siglato
un patto informale per limitare le esportazioni della necessaria
tecnologia.

L'attenzione si & soprattutto concentrata sull'Argentina, con
il suo programma Condor II di‘missili a media gittata e sull'Irak
che possiede progetti propri per missili di derivazione sovietica;
si e portati inoltre a credere che 1l'Irak sia associata nel program
ma argentino-egiziano del Condor II.

Ieri il Foreign Office britannico ha dichiarato di avere e-
spresso le proprie perplessita all'lrak circa la sua partecipazione
al programma Condor II e di non aver ricevuto nessuna smentita. Si
ritiene che 1l'Irak abbia tre stabilimenti che lavorano al programma.

Organi ufficiali hanno affermato che, se la Gran Bretagna fos
se a conoscenza di esportazioni illegali di tecnologie o di attrez
zature, le societd interessate sarebbero legalmente perseguite.

Alcuni tipi di attrezzature, perd, che potrebbero venire usa
ti nelle fabbriche missilistiche, potrebbero non ricadere nelle re
strizioni circa la concessione delle licenze di esportazione e per
conseguenza potrebbero essere esportati legalmente.

| La concessione di licenze di esportazione da parte del Mini-
stero dell'industria e del commercio britannico & soggetta, sia al
Regime di Controllo per la tecnologia missilistica, di cui fanno
parte anche 1'Italia e gli Stati Uniti, sia alle restrizioni britan

niche per le esportazioni in Irak e in Iran. Queste ultime proibi-
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scono la fornitura di armi letali o di macchinari che potrebbero ai
crescere notevolmente la potenza militare dell'una o dell'altra pa:
te. La Gran Bretagna proibisce anche la vendita di armi in Argenti-
na, in seguito al conflitto delle Falklands del 1982. Si ritiene,
percid, che una progettata esportazione di macchine utensili in I-
rak da parte di societa come quelle che appaiono nello scandalo de.
la Banca Nazionale del Lavoro,sarebbe stata senz'altro soggetta ad
un'analisi molto accurata.

I1 Foreign Office ha affermato che il criterio di controllo
consisteva nella natura dei macchinari stessi. Il Ministero dell'i)
dustria e del comemrcio ha affermato che non poteva fare indagini
circa le domande individuali per ottenere i permessi di esportazio
ne e che comungue non sarebbe stato rilevante il modo in cui una
esportazione veniva finanziata,

La preoccupazione britannica circa i programmi missilistici «
stata confermata dal recente rifiuto -~ in seguito a parere del
Foreign Office - della concessione alla Canira del Piano per lo SV,
luppo industriale nell'Irlanda del Nord. La Canira & una societa
che ha acquistato la ex fabbrica Lear Fan nell'Irlanda del Nord.
La Canira, inoltre, & di proprietd per il 50% della SpaCe Research
Corporation del Canada e per il 50% di un gruppo di sviluppo tecno
logico, controllato dall'Irak.

Tuttavia gli organi ufficiali britannici hanno affermato che
l'acquisto della fabbrica, residuo di una fallita iniziativa impre:
ditoriale per aerei, poteva essere concluso. Non c'era alcun eleme;
to per bloccare la sua produzione di pezzi di armi - se si fosse
tentato di farlo - ma solo per bloccare l'esportazione di guei pro
dotti o macchinari dello stabilimento stesso.

Si & a conoscenza che 1'Irak ha impiegato ingenti somme nei
programmi basati sui missili Scud sovietici. Questi comprendono gl
Al-Hussayen di 600 chilometri di gittata e lo sviluppo e il collau

do degli Al-Abbas di 900 chilometri di gittata. Si ritiene che an-
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che il Condor II abbia una gittata di circa 900 chilometri, ma for
se non & stato ancora collaudato e si pensa che il suo allestimento
sia di 1a da venire.

Il missile a due stadi con carburante solido sarebbe in grado
di trasportare una piccola testata nucleare o chimica. Ma 1l'Istitu
to di Ricerca per la pace internazionale di Stoccolma ha recentemen
te affermato che era "assai improbabile" che esso fosse progettato
come veicolo di lancio di armi nucleari. Il missile segue il razzo
argentino di ricerca spaziale Condor I ad un solo stadio, con una
gittata di 100/150 chilometri, al cuil progetto avevano preso parte
diversi tecnici e societd europee. Si sono svolte indagini in Ita-
lia e nella Germania Occidentale circa le asserzioni relative al
programma Condor II, che vedeva ex impiegati della Snia-BPD, socie
td di motori per razzi, controllata dalla Fiat e una societa conso
ciata della Messerschmitt- Bdlkow - Blohm della Germania Occidenta
le. Sia la prima, che la seconda societa, cosl come la Sagem in
Francia, erano cointeressate al programma Condor I. Ieri Duncan Len
nox, stimato esperto in armamenti e co-direttore di Jane's Strategic
Weapon Systems, ha messo in dubbio il grado dell'attuale coinvolgi
mento nel programma da parte dell'Irak e ha affermato che non era
provata l'esistenza di zone industriali in Irak, direttamente inte
ressate al programma Condor II.

All'inizjo si dicevg che 1l'Irak fosse interessato nel program
ma come finanziatore, la qual cosa ha molto preoccupato la Gran Bre
tagna poiche lo riteneva una potenziale minaccia alle Falklands e
gli Stati Uniti che lo ritenevano una potenziale minaccia ad Israe-
le. Si era a conoscenza che tecnici di varie nazionalita - sempre
a detta di Lennox - stavano collaborando al Piano di sviluppo in
Argentina. Solo verso la fine del 1987 si venne a conoscenza della
collaborazione dell'Egitto con 1l'Argentina circa il programma missi

listico.
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L'anno scorso numerosi cittadini ed ufficiali dell'esercito
egiziani sono stati arrestati negli Stati Uniti con 1l'accusa di
aver tentato di esportare illecitamente sostanze "carbonio-carbo
nio", utilizzabili per le testate dei missili.

Il caso & stato particolarmente imbarazzante per gli Stati
Uniti e 1'Egitto perché le indagini statunitensi collegavano l'ex
Ministro della difesa Abdel Halim Abu Ghazala con i tentativi di
procurarsi la tecnologia missilistica.

L'Irak, secondo esperti della difesa del Cairo, entrdo a far
pienamente parte del programma Condor nella seconda metd degli an
ni 80, al culmine della guerra del Golfo, in seguito ad un accor
do con 1'Egitto; accordo conosciuto come: "Badr 2000". Tuttavia
non si conoscono i particolari circa l'estensione della cooperazio
ne tra i tre partners.

In Egitto si presuppone che il lavoro al progetto continui
presso la fabbrica missilistica Sakr, poco al di fuori del Cairo.
La stampa ufficiale afferma che il complesso & impegnato nella
"fabbricazione di razzi telecomandati e non e dei rispettivi lanci,

razzi".
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Growing concern over Western
aid for Third World’s missiles

By David White and Simon Henderson in London

and Tony Walker in Cairo

CONCERN ABOUT Western
industrial help for developing
countries’ ballistic missile pro-
grammes. has grown rather
than shrunk in the two years
since six Nato countries and
Japan made an informal pact
to restrict export of the neces-
sary technology.

It has focused in particular
on Argentina, with its medi-
um-range Condor II pro-
gramme, and on lraq, which
has its own projects {or Soviet.
derived missiles and is aiso
believed to be associated with
Argentina and Egypt in the
Condor IL

The British Foreign Office
said yesterday - it had chal-
lenged lraq on the Condor link
and had received no denial.
Iraq is reported to have three
plants dedicated to the project.

U the UK were aware of ille.
gal exports of technology or
equipment, the companies con-
cerned would be prosecuted,
officials said. But certain kinds
of equipment that could be
used in missile {actories might
not be caught by the restric
tions on granting export
licences, and might therefore
be sent legally.

The granting of export
licences by the UK's Depart-
ment of Trade and industry is
subject both to the Missile
Technology Control Regime, in
which the US and Italy are also
partners, and to British curbs
on arms exports to lraq and
Iran. These forbid supply of
Jethal weapons or equipment
that could signilicantly
enhance the military capacity
of either side. Britain also bans
arms sales to Argentina follow-
ing the 1982 Falklands conflict.

. Itis believed that a proposed
export of machine tools to Iraq
by companies such as those
cited in the Banca Nazionale
del Lavoro scandal would have
come under close scrutiny. The
Foreign Office said the crite-
rion was the nature of the
equipment itself.

The DTI said {t could not
comment on individual appli-
cations for export licences.
How an export was [inanced
would not be relevant.

British anxiety over the mis-.
sile programme was evidenced
by the recent refusal, on For-.
eign Office advice, of a North-
emn lreland Industrial Devejop-
ment Board grant to Canira, a
company which bought a for-
mer Lear Fan factory in North-
ern lIreland. Canira is owned
half by Space Rescarch Corpo-
ration of Canada and half by
the Iragi-controlled Technology
Development Group.

However, British officials
said the purchase of the fac-

The British Foreign
Office said yesterday it
had challenged Iraq on
the Condor link and
had received no'denial

tory, a leftover from an abor-
tive aircraft venture, could go
ahead. There was also nothing
to stop it producing parts for
weapons |{ if sought to do so —
only to stop it exporting those
products or machinery from
the plant.

Iraq is known to have spent
heavily on programmes based
on Soviet Scud missiles. These
include the 600km-range -Al-
Hussayen and the development
and testing of the $00km Al-Ab-
bas. The -Condor U }s also
believed to-have a range of
about 900km, but it has appar-
ently not been tested and it is
thought that completion is
some years away.

The two-stage, solid-[uel mis-
sile would be capable of carry-
ing a small nuclear or chemical
warhead. But the Stockholm
International Peace Research
Institute said recently it was
“extremely unlikely” that it
was designed as & nuclear
weapon delivery vehicle.

The missile follows Argen-
tina's single-stage Condor I
space research rocket, with a
range of 100km-150km, in
which several European com-
panies and technicians were
involved. Investigations have
been undertaken in West Ger-
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many and ltaly into allegations
relating to the .Condor II,
Involving former exployees of
Snia-BPD, a Fiat-controlled
rocket engine company, and a
subsidiary of Messerschmitt.
Bolkow-Blohm of West Ger.
many. Snia-BPD .and MBB
were both involved tn Condor
1, as was Sagem of France.

Mr Duncan Lennox, 8 guided
weapons expert and co-editor
of Jane's Strategic Weapon
Systems, yesterday called into
question the degree of lraq’s
current involvement in the
programme, and said the exis-
tence of industrial sites in Iraq
directly related to Condor U
was unproven.

Iraq was initially reported to
be invoived as.a financial
backer for the project, which
has worried the UK as a poten-
tial threat to the Falklands,
and the US as a potential
threat to Israel. Technicians of
various nationalities were
known to be assiting with
development work in Argen-
tina, Mr Lennox said. Egyptian
collaboration ‘with Argentina
on the missile was disclosed in
late 1987.

Last year several Egyptian
nationals and military oflicers
were arrested in the US on
charges of trying to smuggle
out “carbon.carbon” matenal
usable for missile nose-cones.

The case has been particu-
larly embarrassing [or the US
and Egypt because US inqui-
ries linked former Defence
Minister Abdel Halim Abu
Ghazala with the attempts to
secure the missile technology.

iraq, according to defence
experts in Cairo, U:came fully
involved in the Condor project
by the mid-1980s at the height
of the Gulf War under an
agreement with Egypt known
as Badr 2000. The extent of co-
operation between the three
partners is unclear,

In Egypt. work on the proj-
ect is understood to be continu-
ing at the Sakr misslle factory
outside Cairo. Olficial litera.
ture says the complex s
engaged in the “manufacture
of guided and unguided rockets
and their Jaunchers.”
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Fors 93/ 1

LO SCANDALO DELLA BANCA NAZIONALE DEL LAVORO PER I CREDITI PER LE
ESPORTAZIONI IN IRAK SI ALLARGA. (Alan Friedman-Milano; Victor Mal

let-Bagdad; Simon Henderson - Londra)

Societa inglese, americane ed italiane coinvolte nel commer-
cio in Irak di attrezzature militarmente interessanti e di alta tec
nologia possono forse essere tra i beneficiari di circa 100 milioni
di dollari di prestiti non autorizzati, concessi dalla filiale di
Atlanta (Georgia) dalla Banca Nazionale del Lavoro, che & la Banca
pilt importante d'Italia.

Si ritiene che gquesta informazione sia contenuta in alcuni do
cumenti fatti pervenire alle autorita italiane dalla Banca statale
interessata, 1l cui presidente, Mario Nesi, dovrebbe dare le dimis-
sioni in seguito a un prolungato incontro straordinario del consi-
glio di amministrazione tenutosi ieri.

Tra le societd vi & la "Matrix-Churchill", un'azienda tecnica
con sede in Gran Bretagna, di proprieta di una holding finanziaria,
costituita, in maggior parte, con capitali iracheni. Paur Henderson,
amministratore delegato della societd, ha dichiarato che solo una
piccola parte delle esportazioni in Irak della sua societa consiste
va in apparecchiature per la difesa e che ad ogni macchinario era
stato concesso il permesso per l'esportazione dal Ministero del Com
mercio e dell'industria britannico.

Inoltre tra le societa vi era almeno un'azienda con sede a Ro
ma, della quale il presidente e l'amministratore delegato sono sot-
toposti ad indagine da parte delle autorita giudiziarie italiane
per aver preso presumibilmente parte alla vendita illegale di tec-
nologie per missili balistici, destinate al progetto iracheno-egi-
ziano-argentino dei missili Condor II. Trattasi di un progetto per
costruire un missile a lunga gittata, capace di trasportare armi
nucleari o chimiche, il cui impiego potrebbe alterare l'equilibrio

strategico del potere in Medio Oriente.



Ieri sera la Banca ha evitato di commentare i particolari co
cernenti le societd sospettate di commerciare in armamenti con 1'I
rak e finanziati dalla filiale di Atlanta.

Un alto funzionario della banca di Roma ha confermato che "t
to il materiale e tutte le informazioni in nostro possesso circa 1
operazioni finanziarie di Atlanta, vengono trasmesse alle autorita
giudiziarie italiane".

La Banca ha chiesto ad un magistrato di Roma di sottoporre a
indagine penale Chirs Drougoul, trentaseienne direttore della fili
le di Atlanta che & gia stato interrogato dal Procuratore distrett
le di Atlanta.

Lo stanziamento di fondi della filiale della Banca Nazionale
del Lavoro di Atlanta a favore di societa sospettate di essere coi
volte nel commercio di armi, & l'ultimo elemento che emerge nell'i
dagine internazionale di uno scandalo riguardante la concessione d
1,7 miliardi di dollari - da parte della filiale di Atlanta - di
prestiti non autorizzati per le esportazioni in Irak.

Ieri la Banca Nazionale del Lavoro ha ammesso che la sua fi-
liale di Atlanta aveva pattuito una concessione per un ammontare d
2,6 miliardi di dollari di prestiti non autorizzati per le esporta
zioni in Irak, a favore di societa europee e statunitensi, dai qua
1i, perd 920 milioni di dollari non erano stati ancora erogati. La
Banca ha affermato che aveva ottenuto la conferma di Washington ctl
circa 720 milioni di dollari per crediti alle esportazioni, conces
si dalla filiale di Atlanta erano garantiti dalla Commodity Credit
Corporation.

Inoltre, 1,02 miliardi di dollari per crediti alle esporta-
zioni in Irak erano controgarantiti dalla Banca Centrale irachena.

Ieri il Ministro delle Finanze irachene ha dichiarato che
1'Irak avrebbe onorato le garanzie date dalla Banca Centrale del ¢
paese riguardanti le lettere di credito emesse dalla filiale dell:

Banca Nazionale del Lavoro di Atlanta (Georgia). Hikmet Mukhalif
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ha fermamente dichiarato: "Certamente le onoreremo",durante una in-
tervista al Financial Times; "quando guesto prestito si & concre-
tizzato, tutto cid che volevamo sapere era se si trattava di dena
ro pulito ed abbiamo ricevuto una risposta affermativa. Percid man
terremo l'impegno. Questa & una Banca ben conosciuta e onoreremo gli
impegni."

Hikmet Mukhalif non ha fornito ulteriori particolari circa le
lettere di credito, garantite dall'lrak, sebbene si pensi che esse
ammontino a circa 1 miliardo di dollari con pagamenti dilazionati
da 2 a 5 anni.

E' certo che la Banca dfItalia stia vagliando un dato numero
di misure straordinarie che potrebbero vedere 1l'imminente chiusura
della filiale di Atlanta, un probabile aumento dei fondi di riser-
va globali per mutui per crediti di dubbia - difficile esigibilita,
la conseguente diminuzione dell'importanza della Banca Nazionale
del Lavoro attraverso una limitazione delle attivita e una maggio-
re severita nei controlli interni sulla contabilita, nonché altre
precauzioni finora rivelatesi altaménte insufficienti, come & emer

so nello scandalo sui crediti per le esportazioni in Irak.
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'BNL Iraqi export credits scandal

By Alan Friedman In Milan, Vfci_or Maillet in Baghdad and Simon Henderson In London_

BRITISH, American and ltalizn
companies imvolved in trade
with lraq tn mllitarily useful
equipment and technology may
have been azmong the beneficia-
ries of arouzd $100m of unau-
thorised loxns by the Atlanta,
Georgia branch of Banca
Nazionaie del Lavoro (BNL),
the leading 2:alian bank.

This infor=atlon is believed
to be contaized in documents
handed over to the Itallan
authorities by the troubled
state bank whose chairman,
Mr Nerio Nesc. was expected to
resign following 3 prolonged
emergency board meeting
being held yesierday.

The cormpanies {nclude
Matrix-Chur=aijll, a UK-based

engineering concern owned by
a holding company set up
largely by Iragi money. ...
Mt Paui Henderson, the com-
pany's managing director, said
that s small element of its
exports to lraq consisted of
defence equipment and that
every machine had been given
an . export licence by the
Department of Trade and
Industry. .

The companies did, however,
include at least one Rome.
based business, the chairman
and managing director of
which are under investigation
by Iltallan judicial authorities
for ailegedly having partici-
rated in the illegal sale of bal-
istic missue technology to the

lraqi-Egyptian-Argentine Con.
dor 2 missile project.

This is a plan to bulid a lon.
ger-range miisile capable of
carrying nuclear or chemical
weapons. Its deployment cowd
alter the strategic balance of
power in the Middle East.

The bank declined to com-
ment last night on any details
cancerning the companles sus-
pected of having their military
trade with Iraq financed by its
Allanta branch.

A senior bank executive In
Rome confirmed that “all mate-
rial and information we have
about all Atlanta transactions
are being reported to Italian
Judicial authorities.”

The bank has asked a Rome

BNL export credits scandal widens /7

Continued from Page 1

magistrate to lsunch & crimi-
nal investigation into Mr Chris
Drougoul, the 36-year-old
Atlanta branch manager whi
is aiready being questioned by
the Atlanta district attorney

The supply of funds (rom
BNL's Atlanta branch to com-
panies suspected of involve-
ment in weapons-relsted trad-
ing is the latest eiement to
emerge in the internationa!
investigation of a scandal
involving the extension by
Allanta of $1.7bn of unauthor-
ised Iraql export loans.

BNL disciosed yesterday that
its Atlanta branch had agreed
to extend a total of $2.6bn of
unauthorised Iraql export
loans to US and European com:

widens ¥/

panies, of which $320m were
not disbursed. The bank said it
had * recelved " ¢onfirmation

5 IYST Washington that some

$720m of Atlanta-generated
export credits were covered by
guarantees (rom the Commod-
ity Credit Corporation (CCQ).

This leaves 2 final $1.02bn of
Iraql export credits that are
counter-guaranteed by the
Iragi central bank, .

The lragi Finance Mlnister
sajd yesterday that Iraq would
honour the guarantees given
by the country's Central Bank
to cover letters of credit issued
by the Atjenta, Georgis,
branch of Banca Nazionale del

Lavoro.
Continued on Page 18

“Sure we will honour them.”
Mr Hikmet Mukhalif said in an
iaterview with the Financial

out, all we asked was whether
the money was clean and-the
answer was, yes it Is clean
=oney. Therefore we will hon-
our our commitment. This is a
wreil known bank and we are
bonouring our commitment ‘to
the bank.”

Mr Mukhalif gave no further
dcetaus of the lragi guaranteed
Jetters of credit, aithough they

Times. “When this lssue came . are thought to total about 3ibn

on deferred payment terms of
two to {ive years.

The Bank of Italy is under-
stood to be considering a vari-
ety of extraordinary mcasures
that could include the immi-
nent shutting down of the
Atlanta branch, a possible

increase in BNL's ov-.rall bad
debt loan reserves, the even-
tual slimming down ol BNL's
size by way of asset disposals
and the rapid re-establishment
of tnternal auditing controls
and other safcguards that have
been shown to be severely
jacking as a result of the Iraqi
export credit scandal.

Background, Page 2
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Un Mario Nesi in collera, continua a lavorare mentre aumenta
la curiosita circa il suo successore. Le alte autoritd della
Banca Nazionale del Lavoro cercano con affanno di contenere la

bufera. (Alan Friedman - Roma)

Nell'anticamera dagli alti soffitti delle stanze della pre-
sidenza nella sede centrale della Banca Nazionale del Lavoro a Via
Veneto, a Roma, si nota un gquadro ad olio con la cornice d'argen-
to, dono alla Banca italiana del Banco di Bilbao spagnolo, in oc-
casione del 70° Anniversario della Banca Nazionale del Lavoro, ca-
duto nel 1983.

Il guadro é curiosamente vago, poiché rappresenta un grande
ammasso di nuvole in un cielo grigio che pud sembrare sia beneau
gurante, sia maleaugurante, a seconda dell'umore con cui lo si guar
da.

Ieri mattina, per le alte autoritd della Banca Nazionale del
Lavoro, estremamente preoccupate e con una notte insonne alle spal
le, la seconda sensazione avra certamente prevalso su qualunque sen
so estetico.

L'umore della sede centrale della Banca Nazionale del Lavoro,
dall'architettura tipicamente fascista, era quello di una sommessa
disperazione, affiancata da una buona dose di paranoia e ritmata
dall'affannoso andirivieni di banchieri importanti e non, lungo gli
ampi corridoi di marmo. Mai gruppo di banchieri sembrd pilu cupo e
grave. La giornata di ieri di Mario Nesi & stata definita dalla
stampa italiana: "il suo giorno pil lungo".

Il capo della Banca Nazionale del Lavoro ha iniziato la sua
giornata con un lungo Comitato esecutivo nella mattinata, essendo
ancora sotto choc in seguito all'incontro tempestoso di mercoledi
con Guido Carli, Ministro del Tesoro, appartenente al partito demo
cristiano, che aveva sollecitato le sue dimissioni a causa dello

scandalo per il prestito alla Banca irachena.
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Mercoledl Nesi era cosi furioso - ritenendo di essere la vif
ma di uno scandalo nella lontana Atlanta (Georgia), per il quale 1
si sentiva affatto responsabile - che & uscito dall'ufficio del M:
nistro rifiutandosi di stringergli la mano. Ieri mentre Mario Nesi
era in ansia, la Banca d'Italia stava studiando una serie di misw
straordinarie.

Esse vanno dalla chiusura della filiale della Banca Nazional
del Lavoro di Atlanta ad una serie di azzeramenti dei crediti da
parte della Banca Nazionale del Lavoro, la cui conseguenza sarebbe
guella di provocare un'imbarazzante ristrutturazione patrimoniale.

La Banca d'Italia & convinta che la Banca Nazionale del Lavc
non riesca a far fronte alla solvibilitad, né al problema della li-
quidita, nonostante il rischio di oltre un miliardo di dollari per
prestiti all'lrak, concessi dalla filiale di Atlanta e coperti so-
lo dalla garanzia della Banca Centrale irachena.

Nel frattempo, a Roma, banchieri appartenenti e non alla Ban
Nazionale del Lavoro, facevano molte congetture sul nome del succe
sore di Nesi. Le prime voci favorivano Lamberto Dini, stimato vice
Governatore della Banca d'Italia, che, perd, sono sfumate nelle pr
me ore del pomeriggio.

Ma tutto cid non ha impedito al mondo finanziario e politico
Roma di reperire indiscrezioni tutto il tempo circa la successione
alla massima carica della Banca Nazionale del Lavoro. In guesto mo
mento un certo numero di funzionari della Banca Nazionale del Lavo
sta collaborando con gli Ispettori della Banca d'Italia e, a tutt'
gi, nessuno riesce a capire come sia stato possibile per un'oscura
liale come quella di Atlanta, distribuire una somma di denaro cosl
cospicua ad esportatori europei e statunitensi in Irak, senza che
Roma nessuno avesse sentore del benché minimo movimento di denaro.

Perfino le Autoritd bancarie dello Stato della Georgia hanno

stilato un rapporto circa una minuziosa ispezione, tenuta lo scors:

38



marzo. A Roma, invece, tali considerazioni cosl particolareggiate
sono senz'altro di natura accessoria. L'affare Banca Nazionale del
Lavoro, come il dipinto del cielo grigio e nuvoloso nell'anticamera
di Nesi, e lo scandalo bancario italiano pill grande e negativo che
sia venuto alla luce dopo il crollo del Banco Ambrosiano, avvenuto
nel 1982.

E ieri alla Sede centrale della Banca Nazionale del Lavoro di

Roma, il morale di tutti rispecchiava tali sensazioni.
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L'AFFARE BANCA NAZIONALE DEL LAVORO STA INDEBOLENDO LA CREDIBILITA'
DELL'INTERO SISTEMA BANCARIO ITALIANO (John Wyles - Roma)

La bufera politico-finanziario che sta mettendo in crisi le
due massime autorita della Banca Nazionale del Lavoro & anche ser-
vita a mettere in evidenza il nervosismo circa lo scotto che i po-
‘litici potrebbero decidere di assumere per quel che riguarda il fu
turo delle banche e delle industrie statali italiane.

L'affare di Atlanta non & visto solo come la causa principale
dell'indebolimento della credibilitad della pill importante banca ita
liana, ma anche dell'affidabilita dell'intexro sistema bancario ita-
liano e dell'ordinamento della Banca d'Italia.

Poiche il sistema & in gran parte di proprieta dello Stato, es
so ha anche numerosissime autorita di nomina politica. Sebbene la lo
ro capacita sia controllata dalla Banca d'Italia, i recenti limiti
a livello manageriale, emersi alla Banca Nazionale del Lavoro, dei
guali sono, in ultima analisi, responsabili Mario Nesi, Presidente
socialista della Banca e Giacomo Pedde, direttore generale democri-
stiano della stessa Banca, fanno si che sia assai difficile credere
nella bonta degli attuali rimedi.

Con prevedibile tempestivita, lo scandalo sara strumentalizza-
to da politici, industriali e commentatori, quale nuovo argomento
nel dibattito circa il livello di privatizzazione che potrebbe as-
sicurare la preparazione dei dirigenti, in modo che cosl si possa
far fronte alla competitivita necessaria nel Mercato europeo per i
prossimi anni.

Fino ad ora, tuttavia, la possibilita di cambiamenti seri &
stata resa nulla dalle rivalita dei partiti politici, dalle divi-
sini ideologiche e da una profonda diffidenza tra i politici piu
importanti da una parte e dai baroni del settore privato vicini
alla Mediobanca, - la banca d'affari di Milano - nonché alla sua

eminenza grigia, Enrico Cuccia, dall'altra.
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Nesi, ad esempio, lascia la Banca Nazionale del Lavoro, con
la convinzione che la sua caduta sia in qualche modo dovuta al
fatto che l1l'attuale Ministro del Tesoro ed ex membro del Consi-
glio di Amministrazione della FIAT, Guido Carli, non sia sfavo-
revole ad un controllo delle banche da parte delle societa indu-
striali. Tale anche la linea di condotta della Confindustria, rap
presentante il settore privato, d'accordo con la famiglia Agnelli
e, sicuramente, con Cuccia.

Tra i principali partiti politici e anche al loro interno,
vi sono punti di vista profondamente contrastanti. Vi sono alcuni,
come l'on.le Nino Andreatta, ex Ministro democristiano delle Fi-
nanze, e l'on.le Girogioc La Malfa, Segretario del Partito Repu-
blicano, che sono del parere che, il pernicioso controllo dei par
titi sulle nomine delle alte cariche nelle imprese pubbliche sia,
in qualche modo, di aiuto nello spiegare alcuni insuccessi come
quello della Banca Nazionale del Lavoro. Ieri sera l'on.le La
Malfa ha affermato: "secondo noi tutto cid rafforza la tesi per
realizzare una forte immissione di capitale privato".

Altri, invece, che vedono aumentare il proprio potere, per
altro gia grande, in seguito alle attuali misure, quali 1l'on.
Craxi e 1l'on.le Forlani, leaders dei due pil grandi partiti po-
litici italiani, e cioé il PSI e la DC, sostengono che il sistema
funziona in quanto i partiti nominano dei professinisti.

Il partito comunista €& contrario alla lottizzazione delle
cariche statali, ma si oppone a qualungue cambiamento radicale.

Nelle prossime 24 ore, la tesi Craxi-Forlani sulla necessi
ta di avere dirigenti debitamente qualificati "vicino a" un par-
tito politico prevarrd senz'altro per la scelta dei successori

di Nesi e Pedde.
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Affair seen as undermining the credibility

By John Wyles in Rome

of ftaly’s entire banking system

THE FINANCIAL and political

whirlwind which is- sweeping -

away the top tvo managers at
the Banca Nazionale del

Lavoro has also served to.

expose Erowing nervousness
about the damage which the
politicians may be inflicting on
the future of Italy's public
banks and industries.

The Atlanta affair is not only
seen as undermining the credi-
bility of Italy’s prime bank, but

grise, Mr Enrico Cuccia.

Mr Nesi, for example, will

leave BNL convinced that his
downfall owes something to
the fact that the present trea-
sury minister and former Fiat
main board member, Mr Guido
Carli, favours allowing indus-
trial companies to take control
of banks. So, also, does Confin-
dustria, the private sector's
representative, together with
the Agnelli family and, cer-

also of the entire Italian bank-
ing system and the Bank of
Italy's regulation of it.

Since the system is largely

publicly. owned, it is also mas-
-sively -populated ‘with politi-

cally appointed.. managers.
Though their suitability is vet-
ted by the Bank of Italy, the
management shortcomings
revealed at BNL, for which Mr
Nerio Nesi, the bank's Socialist
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