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DESCRIZIONE TITOLO
% INVESTITA SU

TOTALE

PORTAFOGLIO

INVESTITO

FONDI MONETARI E LIQUIDITA' A 

BREVE 16,10% 454.998,39 

OBBLIGAZIONI E POLIZZE 7,40% 209.653,72 

FONDI IMMOBILIARI 17,20% 487.619,82 

INVESTIMENTI ALTERNATIVI 56,10% 1.590.167,00 

PARTECIPAZIONI SOCIETARIE 2,10% 58.292,14 

PRIVATE EQUITY 1,10% 32.000,00 

TOTALE PATRIMONIO 100% 2.832.731,07
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Asset Class 2009 2008

Gestioni Patrimoniali  6,65% 4,17%

Obbligazioni 79,85% 69,60%

Polizze 1,96% 2,34%

Azioni/Fondi 6,84% 7,21%

Pronti contro Termine 0,00% 7,24%

Liquidità 4,69% 9,43%

Totale 100,00% 100,00%
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Titolo

Valore di carico in 

bilancio 2009 e 

valore nominale 

Stima di valore da 

parte dell'Ente 

differenza con 

valore di carico 

Fondo

oscillazione 

Fondo in 

%

Anthracite rated inv 100% Principal protected         45.000.000             34.740.000  -10.260.000     12.000.000  27% 

Saphir Finance Plc Oak Harbour 2016         20.000.000             18.580.000  -1.420.000       5.000.000  25% 

Saphir Finance Plc Oak Harbour III 2016         15.000.000             13.935.000  -1.065.000       3.750.000  25% 

Totale 80.000.000 67.255.000 -12.745.000 20.750.000 26%
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Asset Class %

Comparto Azionario 37,33%

Comparto Obbligazionario 34,39% 

Strutturati/Capitale protetto 28,19% 

Comparto monetario 0,09% 

Totale 100,00%
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PORTAFOGLIO ATTIVITA' 
FINANZIARIE 2008 2009

Liquidità e PCT 61,7% 56,0% 

Titoli di stato e obbligazioni 30,5% 32,6% 

Azioni 2,7% 3,6% 

Fondo immobiliare 5,1% 7,8% 

Totale 100,0% 100,0%
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Immobiliare: 

Fabbricati 27,13% 

Fondi di investimento immobiliare 14,85% 

41,99%

Mobiliare: 

Azioni 9,18% 

Fondi d'investimento e gestioni 

mobiliari 5,23%

Obbligazioni convertibili 0,37% 

Titoli di Stato 19,56% 

Obbligazioni a capitale garantito 2,72% 

Altre obbligazioni 13,75% 

Certificati di assicurazione 3,33% 

PCT 2,19% 

Liquidità 1,68% 

58,01%

Fondi comuni d'investimento 88,211% 

Hedge Funds 11,43%

Fondi immobiliari 0,356%

Obbligazioni  0,003%

Totale 100%
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Titoli direttiLehman BrothersEnti che

detengono solo

titoliLehman valore

nominale

% su

patrimonio

mobiliare

% su patrimonio

totale

CASSA

FORENSE

€

3.000.000 0,09% 0,08% 

CASSA

GEOMETRI 

€

1.500.000 0,13% 0,07% 

Azioni e gestioni patrimoniali 25,80%

Obbligazioni e gestioni bilanciate 50,90%

Obbligazioni fondiarie 0,60%

Altri Investimenti (Liquidità e 

PCT) 9,10%

Totale Patrimonio Mobiliare 86,40%

Patrimonio Immobiliare 10,80%

Fondi Immobiliari 2,80%

Totale Patrimonio Immobiliare 13,60%

Totale Patrimonio 100%
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Risultati gestione mobiliare e finanziaria

(mln di euro) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
media

Redditi conseguiti 66,5 54,4 112 67,4 28,9 -9,8 -2,9 45,3 

Prelievi e  accantonamenti al fondo -28,1 -1,6 -30,7 -2,1 -0,5 -55,7 25,7 -13,3 

Risultato netto 38,4 52,8 81,6 65,3 28,4 -65,5 22,8 32 

Titoli di Stato 40,04% 

Obb.ni in portafoglio 0,10%

Fondi Abitare Sociale e F2i 1,33%

Azioni 21,34% 

Investimenti immobiliari 36,64% 

Partecipazioni 0,56%

Totale 100%
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Risultati gestione immobiliare (in mln di

euro) 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
media

Redditi gestione immobiliare 19,9 21,9 22,1 27 23 23,1 23,6 22,9 

Costi di gestione, ammortamenti e imposte 17,3 19 18,4 21,1 19,9 19,4 19,3 19,2 

Risultato netto gestione immobiliare 2,6 2,9 3,7 5,9 3,1 3,7 4,3 3,7

Titoli Strutturati
Enti che detengono

solo

titoli strutturati
Valore

nominale

% su

patrimonio

mobiliare

% su

patrimonio

totale

CNPR €  124.976.000 14,88% 6,61% 

CASSA

COMMERCIALISTI €  165.625.000 6,96% 6,02% 

ENPAB €  37.350.000 16,21% 16,10% 

ENPAPI €  12.540.000 9,01% 8,95% 

EPPI €  65.000.000 15,38% 12,60%

FASC €  23.512.640 9,72% 4,52%
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2009 2008

Immobiliare 13,03% 14,50% 

Liquidità di CC 11,36% 9,39% 

Patrimonio mobiliare 75,62% 76,12% 

Totale Patrimonio 100,0% 100,0%

2009 2008

Obbligazioni 57,7% 59,1% 

Azioni 25,7% 19,3% 

Total Return 16,2% 19,0% 

Investimenti alternativi 0,3% 1,8% 

Altro 0,1% 0,8% 

Totale 100,0% 100,0%
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Azionario 190,8 10,10%

Obbligazioni 463,01 24,51%

Alternativi 86,93 4,60%

Liquidità 82 4,34%

Immobili e Fondi 

immobiliari 1.066,30 56,45%

Totale 1.889,04 100%
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Titoli di Stato 26,72%

Titoli garantiti da Stati 2,07%

Liquidità 8,17%

Obbligazioni 31,06%

O.I.C.R.

Short duration/obbligazionari 26,23%

O.I.C.R. azionari/Long short 2,20%

Azioni  2,38%

Certificates & ETF 1,17%

Totale 100%

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Rendimento netto 3,96% 4,26% 3,66% 3,50% 0,15% 4,51%

Coefficienti di rivalutazione 3,9272% 4,0506% 3,5386% 3,3937% 3,4625% 3,3201% 

L.335/95
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Emissioni obbligazionarie 56,04%

Polizze 15,79%

Portafoglio Fondi 3,62%

Portafoglio immobiliare e 

infrastrutture 17,32%

Attività a breve termine 7,23%

Totale 100%

Obbligazioni e titoli 

assimilati 68,47%

Azioni 1,68%

Fondi Comuni 5,28%

Fondi Private Equity 0,44%

Fondi Immobiliari 0,04%

Liquidità 7,64%

Fabbricati 16,45% 

Totale 100,00%
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RENDIMENTI LORDI % 
GESTIONE 

2005 2006 2007 2008 2009

TITOLI 4,93 0,77 5,07 1,24 4,79 

IMMOBILI 4,02 3,99 4,46 4,84 4,59 

Totale Rendimento Attività

Ente 4,67 1,56 4,94 0,13 4,76

Tasso di rendimento ex

legge 395/95 4,05 3,54 3,39 3,46 3,32
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