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PREMESSA

La presente Relazione espone le risultanze della gestione della
finanza pubblica al termine del primo trimestre del 2005 a raffronto con
quella del corrispondente periodo del 2004,

L’analisi & condotta con riferimento al settore pubblico con
separata evidenza per i diversi comparti (settore statale, enti di
previdenza, enti territoriali e altri entl pubblici consolidaty) e al conto delle
Amministrazioni pubbliche elaborato dallTstat..

Nell’esposizione dei dati si tiene conto delle varie riclassificazioni
operate dall'lstat in linea con le decisioni Eurostat in materia di
trattamento contabile di alcune transazioni.

Su base annua dette rclassificazioni hanno cosi aggiornato i
risultat in termini di indebitamento netto annuo espost nella Relazione di

cassa presentata il 29 aprile.

Indebitamento nefto rivisto:

in% del PIL-
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DEBITO PUBBLIC

:e) altro (ordianarie:revisio 'stéti'stlche)- :

v\__,l,anazqo,ne__ debitb _

dall agg_lornamento della RPP presentate il 29 aprlle 200
3) _I),datb del__F{lL pe 004 e queno dei comumcato ISTATde 24 magglo 2005
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Fabbisogno 11 fabbisogno del settore pubblico ¢ dsultato a tutto il 31 marzo
settore pubblico 2005 pari 2 milioni 25.880, inferiore di milioni 4.501 a quello realizzatosi
al 31 marzo nel corrispondente periodo dello scorso anno; al netto degli interessi si é

conseguito un disavanzo di milioni 12.618 (nel 2004 si era registrato un

Fabbisogno disavanzo di 17.294 milioni).
settore statale Il fabbisogno del settore statale, al netto di pagament per
al 31 marzo disavanzi pregressi, ¢ risultato par, al termine del primo tdmestre 2005,

a milioni 23.964 con un disavanzo primaro di milioni 10.942 (nel
corrispondente periodo del 2004 era stato pari a milioni 28.002 in

Sadi conto presenza di un disavanzo primario di milioni 15.100).
Amministrazioni L’indebitamento netto del conto delle Amministrazioni pubbliche
pubbliche per il primo trimestre del 2005, reso noto dall’Istat in data 5 luglio 2005,

¢ risultato pari a milioni 22.172 contro milioni 22.399 del corrispondente
periodo del 2004: le relative incidenze al Pil sono state pari al 6,7 per
cento per il 2005 e al 6,9 per cento per il 2004.

Il risparmio (saldo corrente), ¢ dsultato negativo per 11.975
milioni (3,6% del Pil) contro un disavanzo di milioni 11.932 (par al 3,7
per cento del Pil) registrato nel corrispondente periodo dell'anno
precedente, mentre il saldo primario (indebitamento al netto degh
interessi passivi) ¢ risultato anch’esso negativo per 5.454 milioni, anche
se in minor misura rispetto al primo trimestre del 2004 (milioni 5.923),
con una incidenza sul Pil dell’l,7 per cento contro i 1,8 per cento
dell’anno precedente.

Va sottolineato che le indicate risultanze in termini di
indebitamento netto non offrono un chiaro indizio in rapporto all’atteso
risultato per I'intero anno considerato 'andamento fortemente irregolare
che caratterizza la ripartizione temporale dei flussi di entrata e spesa
tilevant per il conto delle Amministrazioni pubbliche cui sono riferiti 1
parametri di finanza pubblica nlevanti per gli obiettivi del patto di
stabilita e crescita.

Fabbisogno al Si segnala, infine, che al termine del primo semestre 2005 il
30 giugno fabbisogno del settore statale & risultato pari a milioni 45.964 supetiore
di milioni 2.733 nspetto a quello registratosi nel corrispondente periodo
del 2004. Merita, tuttavia, evidenziare che nei primi sei mesi di

quest’anno sono venute meno entrate straordinarie per circa 7.000
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milioni : ne consegue che in termini omogenei, detto fabbisogno & da
valutare inferiore di 4.270 milioni rispetto a quello del ptimo semestre
2004.

Nella tabella n. 2 sono indicati 1 fabbisogni mensili e cumulati del
‘settore statale negli anni 2003 e 2004 e 2005 rideterminati ai sensi delle
decisioni eurostat sui criteri di contabilizzazione di alcune transazioni.

Va precisato che nel calcolo degli indicati fabbisogni & riflessa

anche, a differenza di quelli comunicati il giorno successivo al periodo di

riferimento, la variazione della giacenza sui conti correnti postali privati.
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CAPITOLO1
_ IL SETTORE PUBBLICO
Fabbisogno del 1.1. 1l fabbisogno del settore pubblico ¢ risultato, al termine de
2005 primo trimestre dell’anno in corso pari a milioni 25.880 (tabella n.3).

Rispetto al corrispondente periodo del 2004 il fabbisogno
Saldo primario  tisulta inferiore di milioni 4.501; in termini di saldo primario si & avuto
un disavanzo di milioni 12.618 (nel corrispondente periodo dello

SCOrso anno si era registrato un disavanzo di 17.294 milioni).

La riduzione del fabbisogno ha interessato tutti i saldi: il
disavanzo corrente (- milioni 1.889), 1 disavanzo in conto capitale (-
milioni 589) e quello per partite finanziarie (- milioni 2.024).

Entrate Tra le entrate correnti, da sottolineare 'aumento per 3.002

tributarie milioni (+ 4,3%) degli introiti tributari originato da una increment del
gettito dei tributi diretti e indiretti pard, rispettivamente, al 6,4 € al 2
per cento. }

Gl indicati valori del gettito tmbutario sono al netto dei
rfimborsi di imposta tsultati pari, nel primo trimestre del 2005 a
milioni 7.194 rispetto a milioni 6.462 nel corrispondente periodo del
2004.

La dinamica del gettito tributario ¢ risultata maggiore per i
tributi erariali (+4,8%).

Per altre specifiche motivazioni sull’evoluzione del gettitb
tributario si rinvia all’analisi sul bilancio dello Stato svolta nell’apposita
appendice.

Per quanto riguarda le altre entrate correnti da segnalare

Contribut laumento del getdto dei contributi sociali previdenziali (+ milioni
sociali 1.214: + 2,8%).

Piu elevati, anche, gli introiti per redditi di capitale (+ miliont
423) mentre inferior dsultano quelli per vendita di beni e servizi (-
milion1 21.

Quanto ai rapporti con 'estero a fronte di maggiori introiti per
624 milioni ci sono stati maggiori esborsi per 225 milioni.
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Pagamentt

corrent

Redditi lavoro
dipendente

Consumi
intermedi

Famiglie

Operazioni in

conto capitale

Partite

finanziarie

Per i pagamenti correnti si & avuto un aumento di 3.673 milioni (+
2,7%): prescindendo dagli interessi risultati superiori di milioni di 175
milioni, I'incremento rsulta pari a 3.498 milioni (+ 2,8%), nferito,
soprattutto, alle spese per redditi di lavoro dipendente (+ milioni 551),
per consumi intermedi (+ milioni 379) e ai trasferimenti alle famiglie (+
milioni 2.466). '

In particolare, 'aumento dei pagamenti per redditi di lavoro
dipendente (+ 1,6%) ¢ influenzato soprattutto, dalla liquidazione dei
benefici, comprensivi di arretrati, relativi ai rnnovi contrattuali del
personale degli enti territodali intervenuta nel primo trimestre 2004; a
livello di personale delle Amministrazioni centrali (settore statale) i
pagamenti risultano incrementati del 4,3 per cento, in relazione,
prevalentemente, al personale aelle forze armate.

Per 1 consumi intermedi 'aumento (+ 1,6%) risulta relativamente
modesto in tutt 1 prAncipali comparti.

Per 1 trasferimentd alle famiglie (+4,5%) l'incremento riflette,
sopratutto, la crescita delle prestazioni pensionistiche erogate dagh
Istitutl previdenziali.

Per le operazioni in conto capitale la riduzione del disavanzo
consegue a un aumento di milioni 322 degli introiti e a una riduzione di
milioni 266 del pagament riferita, soprattutto, a quelli per investimenti
direttl.

Le operazione di carattere finanziario, infine, hanno registrato un
saldo negativo (acquisizione netta di attivita finanziatie), pari a milioni
5.911, inferiore di 2.024 milioni a quello avutosi nel primo trimestre

dello scorso anno.
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CAPITOLOII
I CONTI DEL SETTORE PUBBLICO
2.11L SETTORE STATALE |
Saldi A. - 1l fabbisogno del settore statale al termine del primo trimestre

Debiti pregressi

Entrate

tributarie

Altre entrate

corrent

Pagament

correnti

2005 ¢é dsultato pari a milioni 23.964: al netto dell’onere per interessi si &
avuto un disavanzo primario di milioni 10.942 (tabella n.4).

Nel 2004 il fabbisogno era stato di milioni 28.002 in presenza di
un disavanzo primatio di milioni 15.100.

Di seguito il raffronto con il 2004 & operato con riferimento ai

- diversi-aggregati di entrata e di spesa: va tenuta presente la metodologia

del conto in esame che, a differenza di quello gia esaminato riferito al
settore pubblico, ¢ elaborato al netto degli oneri per regolazione di debiti
pregressi (milioni 40 nel 2004 e 58 nel 2005 per disavanzi della sanita).

Il conto del settore statale rileva inoltre, prevalentemente per
saldo, 1 rapporti con la Tesoreda dei principali comparti a finanza
derivata.

Cio premesso, si segnala, tra le entrate correnti, 'aumento degli
introitl tributard (+ milioni 2.807: + 4,8%) riferito per milioni 2.370 (+
6,9%) ai tributi diretti e per milioni 437 (+ 1,8%) a quelli indirett.

L’indicata evoluzione del gettito & calcolata al netto del rimborso

di crediti di imposta (milioni 7.194 nel primo trimestre del 2005 contro

milioni 6.462 nel corrispondente periodo del 2004).

Maggiori dettagli di analisi sull’evoluzione degli introiti tributari
sono esposti nell’appendice sul bilancio dello Stato.

Per quanto riguarda le altre entrate correnti da segnalare la
riduzione dei provent per vendita di beni e servizi (- milioni 94).

I rapporti con l'estero hanno registrato maggiori introiti per 624
milioni e maggior esborsi per 225 milioni.

I pagamenti correnti hanno registrato un incremento del 4 per
cento: prescindendo, peraltro, dalla spesa per interessi, si € avuto un

incremento di milioni 3.154, pari al 4,6 per cento.
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Reddit lavoro
dipendente
Consumi

intermedi

Enn

previdenziali

Regioni

Comuni e

Province

Operazioni in

conto capitale

Partite

finanziarie

Copertura

fabbisogno

2 - Doc. XXV, n. 17

Con riferimento ai diversi aggregati di spesa, si segnala 'aumento
per i redditi di lavoro dipendente (+ milioni 815: + 4,6%) che riflette,
soprattutto, pill elevate erogazioni per il personale delle forze armate e il
contenuto aumento per i consumi intermedi (+ 1,6%).

Per quanto riguarda i trasferimenti si evidenziano le variazioni di
quelli a favore di:

- Ent previdenziali (+ 574 milion:): nel segnalare che il
fabbisogno INPS & stato pin elevato di 608, si rinvia per maggiod
dettagli all’analisi svolta nel successivo paragrafo;

- Regioni (+ milioni 2.689, in presenza di maggiori erogazioni di
milioni 1.198 per la spesa sanitaria): considerati anche 1 prelievi di risorse
in conto capitale ¢ le operazioni di mutuo, 'impatto delle Regioni sul
settore statale € stato, nel primo tdmestre del 2005, superiore di milioni
1.841 rispetto al corrispondente periodo del 2004; tali valozi prescindono
dai prelievi per liquidazioni di debiti pregressi della sanita, risultati pari, si
€ visto, a milioni 40 nel 2004 contro milioni 58 nel 2003,

- Comuni e Province (- milioni 465): tenuto, peraltro, conto dei
trasferiment in conto capitale e delle erogazioni di mutui registrate tra le
partite finanziarie, nonché delle somme versate in entrata per il loro
ammortamento, il prelievo netto di rsorse dal settore statale & stato, nel
prmo trimestre del 2005, inferiore di milioni 1.012 in conseguenza,
soprattutto, della liquidazione nel prirho trimestre 2004 delle
competenze per il rinnovo contrattuale del biennio 2002-2003.

Per le operazioni in conto capitale si ¢ avuta una riduzione del

disavanzo di milioni 443 originata da maggiori introiti di milioni 315 e

minori pagamenti per milioni 128 riferiti, quest ultimi, prevalentemente
a minori trasferiment all’Anas.

Le operazione di carattere finanziario, infine, hanno registrato un
saldo negativo, e quindi un’accquisizione netta di attivita finanziarie, pari
a milioni 2.818 1n luogo di un’acquisizione netta per milioni 6.249 nel
corrispondente periodo del 2004 correlata, soprattutto, all’attivazione da

parte di ISPA di operazioni finanziarie garantite dallo Stato..

B.- Per la copertura del fabbisogno complessivo del settore
statale, pari a milioni 24.022 al lordo degli oneri pregressi, sono state
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operate, sul mercato interno, emissioni di titoli a medio - lungo termine
per 48.044 milioni (erano state pari a miliardi 7.423 al termine del primo
trimestre del 2004) e di BOT per milioni 11.000 (nel cortispondente

periodo dello scorso anno si erano avute emissioni nette per 21.960

milioni); le operazioni con 'estero hanno consentito acquisizioni per
milioni 961 contro milioni 4.710 nel corrispondente periodo del 2004.

CARTOLARIZZAZIONI -~ 92 1106
a3l as0aa

_ 219600 11000
'RACCOLTA POSTALE -~ - 858 1o -1.813
CONTI CORRENTI POSTALI- 342 756
AANTICIP. A POSTE PER PROVVISTA EURO 0. o 0
CASSA DEPOSITI E PRESTITI S.P.A. 7 7.843 5.827
ALTRO - 1.045 o592 4.744
TOTALE A BREVE 21.877 33.795 11.026
:CONTO DISPONIBILITA’ TESORO -21.960 -17.581 -34.291
FONDO AMMORTAMENTO TITOLI 4 2318 46
‘ALTRO. - : L 42 109 148
;TOT 'EYBI ECIRCOLAZIONE STATO 21922 -19.760 -34.189
Cerst . 4710 ” 961

TOTALE COPERTURA - 19484 28 5,042 24.022

Per quanto riguarda le emissioni dei titoli a medio-lungo si fa
rinvio a quanto esposto nell'appendice relativa alla gestione del debito
del settore statale.

Nel compatto a breve termine, oltre alle rilevate emissioni nette di
BOT, gli altd mezzi hanno contribuito, nel complesso, in misura
marginale: a disponibilita della Cassa Depositi e Prestiti per milioni
5.827, ha fatto dscontro una contrazione della raccolta postale per
milioni 1.057 e il rimborso delle somme anticipate a dicembre dai
concessionari del servizio di riscossione.

Per le cartolarizzazioni si € avuta un’acquisizione di risorse per
milioni 1.106, superiore di milioni 114 a quella verificatasi nel
corsispondente periodo del 2004.

Si e inoltre registrato un aumento del credito verso la Banca
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d’Italia per 34.189 milioni, a fronte di 19.760 milioni nel primo trimestre
del 2004.

Nell’ambito dei rapporti con la Banca d’Italia, va registrato, in
particolare, un aumento del conto di disponibilitd per 34.291 milioni a

fronte di un aumento per 17.581 milioni nel primo trimestre dello scorso

anno.
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2.2- GLI ENTI PREVIDENZIALI

Risultati Il conto degli Enti previdenziali (tabella n. 6) per il primo
trimestre 2005 evidenzia introiti per trasferimenti dal settore statale per
milioni 14.036 con un aumento di 574 milioni rispetto al corrispondente
petiodo del 2004 imputabile, prevalentemente, al maggior fabbisogno
registrato dall’'TINPS.

INPS 11 fabbisogno del’INPS ¢ ammontato, infatti, a milioni 14.894 a
fronte di milioni 14.286 del 2004 (+ 4,3%).

L’aumento di fabbisogno ¢ dovuto essenzialmente alla crescita
delle prestazioni (+ 5,9%), solo in parte compensata da maggiori
contributi fiscossi (+3,8%).

La spesa pensionistica gestita dal’INPS, comprensiva di quella
relativa ai minorati civili, risulta cresciuta del 6,1 per cento riflettendo, in
particolare, un incremento dell’11 per cento di quella per minorati civili.

La spesa per prestazioni temporanee (mobilita, trattamenti di
cassa integrazione, malattia e maternita, ecc.) ¢ aumentata del 5,9.

INPDAP 11 fabbisogno INPDAP del primo trimestre 2005, pari a circa
milioni 1.100, ¢ lievemente inferiore a quello del 2004 pur in presenza di
incrementi di miliont 152 (+ 1,3%) dei contributi e di milioni 347 (+
3,1%) delle prestazioni.

In particolare, la Cassa dei Trattamenti Pensionistici per 1
dipendent dello Stato (CTPS) ha registrato, nel trimestre un fabbisogno
di milioni 1.079, leggermente inferiore a-quello registrato nel 2004
(milioni 1.108). I contribut introitati, includendo anche la contribuzione
aggiuntiva, sono stati pari a milioni 6.352 con un aumento di milioni 313
dspetto al primo trmestre 2004 (+ 5,2%) mentre sono state erogate
prestazioni per milioni 6.813 (+ milioni 228, pari a un incremento del
3,5%).

ex ENPAS La gestione ex ENPAS ha registrato nel primo trmestre 2005
tiscossioni per milioni 1.083 e pagamenti per milioni 809 con un avanzo
di milioni 274: Pavanzo di Tesoreria ¢ risultato, peraltro, limitato a
milioni 237 in quanto la gestione ha incrementato i propri deposit
bancari per 37 milioni: Rispetto al primo trimestre 2004 I'avanzo risulta
superiore di 92 milioni, essenzialmente per il maggiore introito
contributivo passato da milioni 720 del 2004 a milioni 833 del 2005.
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Istituti di

previdenza

INADEL

Gestione

credito

Sul versante delle uscite, la spesa per prestazioni istituzionali ¢
risultata praticamente in linea con quella del 2004 (milioni 695 milioni in
luogo di milioni 690 milioni.

La gestione degli ex ISTITUTI di PREVIDENZA (CPDEL,
CPS, CPI e CPUG) ha realizzato, nel primo trmestre 2005, un gettito
contributivo pari a 3.730 milioni, con una riduzione di 250 milioni
dspetto allo stesso trimestre 2004, nel quale, perd, si era registrata una
concentrazione di riscossioni contributive.

Sul versante dei pagament, la spesa per prestazioni istituzionali ¢
ammontata a milioni 3.816 con un incremento del 3,1 per cento rispetto
al primo trimestre 2004.

L’avanzo registrato dalla gestione nel trimestre considerato (patia
milioni 1.123) ¢ dovuto al trasferimento ricevuto dalla CPDEL da parte
dell’INADEL, pari a 1.370 milioni.

La gestione di cassa dell'ex INADEL ha evidenziato, alla fine del
ptimo trimestre 2005, un gettito contributivo pari a 446 milioni (479
milioni nel 2004) ed una spesa per prestazioni istituzionali pari a 318
milioni (contro i 319 milioni del 2004). Pur in assenza di significativi
scostamenti rispetto all’anno 2004 per cio che riguarda contrbuti e
prestazioni, la gestione nel complesso ha ridotto le proprie disponibilita
di tesoreria per 1.266 milioni (rispetto ad un avanzo di tesoreria del 2004
pati 2 210 milioni) a seguito del ricordato trasferimento di tesoreria alla
CPDEL di 1.370 milioni.

La Gestione Unitaria delle Prestazioni Creditizie e sociali ha
registrato un disavanzo di tesoreda di 123 milioni, in luogo di un
disavanzo nel primo trimestre del 2004 di 724 milioni. Lo squilibrio del
2005 é spiegabile con la differenza tra il livello contributivo (milioni 87)
e la spesa effettuata per nuovi prestiti (milioni 259), originata dalla
circostanza che la gestione non ha piu riscosso lo stock di quote relative
ai prestit personali ante 2003 (oggetto delloperazione di
cartolarizzazione), mentre ha continuato ad erogare agli iscritti nuovi
prestti. Il notevole miglioramento sspetto al primo trimestre del 2004 ¢
spiegabile con il fatto che la gestione, nei primi mesi del 2004
disponendo di una cospicua liquidita di tesoreria (in seguito

alloperazione di cartolatizzazione di fine anno 2003) aveva trasferito
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INAIL

IPOST

somme ad altre gestioni del'INPDAP.

La gestione INAIL ha registrato nel primo trimestre 2005 incassi
per 4.581 milioni, a fronte di 4.514 milioni dello stesso periodo del 2004,
e pagamenti per 2404 milioni contro i 2.397 milioni dell’esercizio
precedente. 1l saldo attivo della gestione, pari, nel primo trimestre del
2005, a milioni 2.178 a fronte di 2.166 milioni nell’analogo pex:iodo del
2004) ¢ affluito sul conto corrente di tesoreria unitamente alla somma di
un milione prelevata dai depositi bancari e postali..

Le entrate per premi, ammontate a milioni 4.395, registrano un
incremento del 3,1 per cento rispetto al primo trimestre del 2004
attribuibile, principalmente, al’aumento degli incassi di premi per
Passicurazione nell'industria.

La spesa per prestazioni istituzionali ¢ risultata paria 1.516 milioni
in confronto a1 1.523 milioni dell’anno scorso.

L’TPOST ha registrato alla fine del primo ttimestre 2005 un
disavanzo di 186 milioni, copetti con prelevamenti dal ¢/c di tesoreria.

In particolare, I'Istituto ha incassato contrbuti per 290 milioni
(contro i 318 milioni del 2004) e ha sostenuto una spesa per prestazioni
istituzionali pari a milioni 438, importo pressoché analogo a quello del
primo trimestre 2004 (422 milioni).

La Gestione Commissariale per le buonuscite per il personale
delle Poste, istituita ai sensi dell'art.53 della legge 449/97 e non ancora
conclusasi, ha continuato ad erogare nel primo trmestre 2005 1
trattamenti per una.spesa par a 25 milioni. Considerato che la gestione |
non ha introitato, nel trimestre, alcuna parte dei 222 milioni iscrttd nel
bilancio dello Stato per la corresponsione dell'indennita di buonuscita al
personale delle Poste S.p.A. maturata fino al febbraio 1998, la gestione
ha prelevato dal conto di tesoreria il predetto importo di 25 milioni.

L’TPSEMA (Istituto per la Previdenza del Settore Marittimo) ha
introitato, nel periodo in esame, contributi per 6 milioni e ha erogato
prestazioni istituzionali per 10 milioni. Nel complesso I'Istituto ha
registrato un fabbisogno di tesoteria di 4 milioni.
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2.3 - LE REGIONT

Fabbisogno

Ricorso al

mercato

Entrate

L’aggregato dei flussi di cassa al 31 marzo 2005 delle Regioni e
delle Province Autonome di Trento e di Bolzano ¢ costruito sulla base
dei dati trasmessi da tutti gli Enti e delle informazioni riguardant i conti
delle Regioni presso la Tesoreria dello Stato.

Dal conto al 31 marzo 2005 emerge un fabbisogno di 650 milioni,
inferiore di 436 milioni a quello registrato nell’anno 2004.

I pagamenti per rimborso prestiti agli Istituti di credito sono stat
pari a 174 milioni, di cui milioni 5 per timborso di B.O.R. e 146 milioni
per restituzione di anticipazioni di tesoreria (nel corrispondente periodo
del 2004, 1 rimborsi di prestit agli Istitutl di credito erano ammontati a
154 milioni).

A copertura delle esigenze finanziarie legate al fabbisogno ed al
rimborso dei prestiti sono stati operati incassi per assunzioni di prestit
verso il sistema bancario per 824 milioni, di cui 501 milioni provenient
dallincasso per il collocamento sul mercato di B.O.R. e 86 milioni per
anticipazioni di tesoreria (nel primo trimestre 2004, le regioni avevano
assunto prestiti verso il sistema bancario per un totale di 1.240 milioni).

Sono anche stati assunti e rfimborsati mutui con il Settore statale
per un introito netto di 41 milioni (886 milioni nel cordspondente
periodo del 2004).

Da segnalare la trasformazione della Cassa depositi e prestiti in
socleta per azioni, dispoéta dal decreto legge n. 269 del 30 settembre
2003, convertito con modificazioni, dalla legge n. 326 del 24 novembre
2003, a seguito della quale l'attivita della gestione propﬁa della Cassa
Depositi spa non € stata imputata al settore statale.

1l finanziamento del settore statale (di parte cotrente e in conto
capitale) a favore delle Regioni, risulta aumentato, nel primo trimestre
2005, rispetto all’analogo periodo del 2004, di 2.705 milioni (passando
da 19.011 a 21.716 milioni con un incremento pari al 14,2 per cento):
tale aumento generato da un maggiore afflusso di fondi da parte del
bilancio dello Stato e della gestione di tesoreria trova corrispondenza in
un conseguente aumento sia della spesa che delle disponibilitd sui conti
intestati alle regioni presso la Tesoreria Statale (conti corrent e

contabilita speciali di Tesoreria Unica).
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Pagamenti

Le riscossioni correnti diverse dai trasferimenti hanno registrato
un incremento dell’l per cento tispetto il primo trimestre del precedente
anno passando da 7.777 a 7.855 milioni.

Relativamente ai pagamenti, al netto della spesa sanitaria (corrente
e d’investimento) e delle partite finanziarie, si € avuto un aumento di 434
milioni pari al 4,9 per cento.

La spesa per i redditi di lavoro dipendente, in particolare, ha
subito una diminuzione (- 5,4%) a seguito dell’applicazione del CCNL
biennio 2002 e 2003 e per il pagamento degli arretrati 2002 e 2003
avvenuti nel primo trimestre dell’anno 2004.

I pagamenti per il finanziamento della spesa sanitaria corrente
(20.375 milioni)” detivano per 19.949 miiioni da finanziamenti alle
Aziende sanitarie e ospedaliere e per 426 milioni da spesa sanitaria
direttamente gestita dalle Regioni.

Da segnalare, altresi, il notevole aumento registrato dalla spesa per
trasferiment corrent a imprese ( + 20,8%) da attribuire per gran parte ai
pagamenti effettuati dagli organismi pagatori regionali.

Con riferimento alla situazione delle disponibilita liquide presso i
sistema bancario si € verificato un aumento dei depositi bancari
valutabile in circa 137 milioni.

Al 31 marzo 2005 le disponibilita presso le contabilita speciali di
tesoreria unica intestate alle Regioni a statuto ordinario sono part a 9.620
milioni, in diminuzione dspetto al 1° gennaio 2005 di 1.601 milioni.
Rilevant aumenti hanno registrato le giacenze dei conti correnti intestati
a tutte le Regioni, presso la Tesoreria Statale relativi allIRAP -
amministrazioni pubbliche (+ 2.533 milioni) e al’ Addizionale IRPEF (+
964 milioni) mentre dsultano, complessivamente, invariate le giacenze
dei conti IRAP - altri soggetti ( + 6 milioni).



Senato della Repubblica -29- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

2.4, — LA SANITA

Saldo

Entrate

Pagamenti

11 conto consolidato del comparto sanitario, esposto nella tabella
n. 8, & stato elaborato sulla base dei flussi trasmessi dagli Enti e, in caso
di inademplenza o insufficiente significativita delle informazioni
conseguente alla trasposizione dei valori di contabilita economica in
valori di contabilita finanziaria, con stime effettuate attraverso un
algoritmo finanziario dei dati trasmessi dalle aziende in passato.

Le procedure di elaborazione del conto di cassa del comparto
sanitario sono state oggetto di un processo di revisione, costituito:

1) dall’estensione della rilevazione dei flussi di cassa alle
aziende ospedaliero—universitarie di cui all’articolo 2, comma 2, lettera
a), del decreto legisiativo 21 dicembre 1999, n. 517,

2) dal consolidamento dei flussi di cassa rguardanti la
mobilita sanitaria interna alle Regioni;

3) dalla stima dei flussi di cassa degli Istituti di ricovero e
cura a carattere scientifico, elaborata sulla base delle informazioni
presentl nei modelli CE (D.M. 16 febbraio 2001 e DM 28 maggio 2001);

4) dalla stima della spesa sanitaria direttamente gestita dalle
Regioni e dalle Province Autonome, nei casi di insufficiente
significativitd delle informazioni trasmesse, sulla base delle informazioni
presenti nei modelli CE (D.M. 16 febbraio 2001 e DM 28 maggio 2001).

Premesso quanto sopra si precisa che, alla data del 31 marzo 2005,

* rispetto ad un universo costituito da 195 Aziende sanitarie locali e 98

Aziende ospedaliere; 10 Aziende ospedaliero—universitarie e 22 Istituti di
ricovero e cura a carattere scientifico, sono mnsultati inadempient
un’Azienda ospedaliero-universitario e quattro Istituti di ricovero e cura
a carattere scientifico.

11 conto evidenzia al 31 marzo 2005 un fabbisogno di 93 milioni,
con un miglioramento di 160 milioni rispetto al rdsultato rilevato per il
primo trimestre del 2004.

Le entrate presentano un incremento del 3,2 per cento, imputabile
ai trasferimenti dalle Regioni (in parte corrente ed in conto capitale)
incrementatisi, nel periodo considerato, di 763 milioni (+3,8%).

Relativamente ai pagamenti, Pammontare della spesa sanitaria

direttamente gestita dalle Regioni pud valutarsi in 482 milioni.
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Sempre tra 1 pagament, si evidenzia 'aumento della spesa per
consumi intermedi (+ 2,1%), che risente dellesaurimento dei
finanziament regionali per la copertura della spesa sanitaria erogati alla
fine del 2003.

Le disponibilita liquide degli enti del comparto sanita (Aziende
sanitarie e ospedaliere, Istituti scientifici di ricovero e cura e Aziende
ospedaliero—universitarie) presso la Tesoreria Unica sono aumentate di
130 milioni (le contabilita speciali, accese a qualunque titolo, sono,
infatti, passate da 3.174 milioni al 1° gennaio a 3.304 milioni al 31 marzo
2005).
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2.5, -1 COMUNI E LE PROVINCE

Fabbisogno

Entrate

3 - Doc. XXV, n. 17

I dati sui flussi di cassa di Comuni e Province per il primo
trimestre 2005 sono stati forniti dalle 100 Amministrazioni provinciali
e da 8.059 Comuni (pari al 98,5 per cento della popolazione) su un
totale di 8.099 enti.

Le informazioni cosi ottenute - analogamente a quelle
rielaborate per i primi trimestd degli anni 2003 e 2004 - sono state
riportate all’'universo sulla base di un algoritmo finanziario per gli ent
che nel passato hanno inviato i loro dati, e del parametro popolazione
per quegli enti che sono risultati inadempient nei petiodi considerat.

In termini di saldi si & determinato un fabbisogno pari a 1.104
milioni, supetiore di 299 milioni a quello avutosi nel corrispondente
periodo del 2004.

I pagamenti per nmborso prestiti agli Isttuti di credito sono
stati pari a 695 milioni, di cui 457 milioni per restituzione di
anticipazioni di tesoreria (nel 2004, tali rimborsi di erano ammontat a
844 milioni, di cui 486 milioni per restituzione di anticipazioni di
tesoreria).

A copertura delle esigenze finanziare legate al fabbisogno ed al
rimborso dei prestiti sono stati operatl incassi per assunzioni di prestit
verso 1 sistema bancario per 1.799 milioni, di cui 105 milioni
provenienti dallincasso per i1 collocamento sul mercato di prestiti
obbligazionari e 405 milioni per anticipazioni di tesoreria (nel 2003
erano stati assunti prestiti verso il sistema bancario per un totale di
1.649 milioni, di cui 191 milioni provenienti dallincasso per il
collocamento sul mercato di prestiti obbligazionari e 389 milioni per
anticipazioni di tesoreria).

Da segnalare che, con rguardo ai rapporti di mutuo con il
settore statale, nel primo trimestre 2005 si ¢ avuta un’acquisizione
netta pari a 748 milioni; nel corrispondente periodo del 2004
'acquisizione netta era stata pari a 1.353 milioni.

Tra le entrate, che registrano una diminuzione del 7,8 per cento
(da 17.148 a 15.805 milioni), si segnala il decremento dei trasferimenti
dal settore statale (correnti e in conto capitale) da 6.292 a 5.886 milioni
(- 6,7 %), determinato dalla contrazione dei trasferimenti correntd di

465 milioni e dalla crescita di quelli in conto capitale di 58 milioni.
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Spese

Dal lato delle spese, i pagamentl correnti hanno registrato una
flessione pari al 4,2 per cento a seguito, principalmente, di:

- minod spese per redditi di lavoro dipendente per 679
milioni (-~ 14,8%) determinate dal pagamento, nel 2004, degli arretrati
derivant dall’applicazione del CCNL biennio 2002 -2003;

- maggiorl spese per consumi intermedi per 111 milioni (+
1,9%);

Minosi anche 1 pagamenti in conto capitale con un decremento di
491 milioni (-10,9%), per lo piu imputabile a una diminuzione degli
investiment dirett per 456 milioni (- 10,9%0).

Da precisare, infine, che le disponibilita detenute da Comuni e
Province presso le contabilita speciali di Tesoreria Unica registrano una
riduzione di 966 milioni (da 16.308 milioni al 1° gennaio 2005 a 15.342
milioni al 31 marzo 2005).
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2.6. — GLI ALTRI ENTI PUBBLICI CONSOLIDATI

Saldo

Entrate

Spese

11 conto esposto nella tabella n.10 & riferito al complesso degli altri
entl ‘pubblici al momento oggetto delle rilevazioni trdmestrali dei flussi di
cassa e pertanto consolidati nell’ambito del conto del settore pubblico.

Di seguito, oltre al conto di tutti gli altri enti pubblici consolidat,
sono esposti 1 conti settoriali degli Enti economici e assistenziali delle
Amministrazioni centrali (Tabelle an. 10.1 e 10.2), degli Ent di ricerca
dell’amministrazione centrale (Tabella 10.3), degli Enti economici e
assistenziali delle Amministrazione locale (Tabelle nn. 10.4 e 10.5).

Nel complesso la gestione di tali Enti ha prodotto nel primo
trimestre dell’anno in corso un fabbisogno di 199 milioni contro un
fabbisogno di milioni 8 nel corrispondente periodo del 2004), in
relazione, soprattutto, a un’accensione di mutuo da parte del’UNIRE
con la Cassa Depositi e Prestiti.

L’indicata rsultanza € legata, prevalentemente, al conto degli end
assistenziali del’ Amministrazione locale che evidenzia un fabbisogno di
milioni 146 contro un fabbisogno di milioni 3 nel primo trimestre 2004,

Nel loro insieme gli Enti trovano la loro principale fonte di
finanziamento nei trasferiment dal settore statale risultati nel 2005 paria
milioni 3.314 contro milioni 3.590 nel 2004. Le variazioni piu nlevant si
sono avute con riferdimento agli Enti di dcerca (- milioni 153), agli Ent1
assistenziali dell’Amministrazione centrale (- milioni 42) e locale (-
milioni 183) e agli Ent economici del’Amministrazione centrale (+
milioni 138).

Per quanto riguarda le spese si segnalano lincremento per i
reddit di lavoro dipendente (+ milioni 160), la riduzione per i consumi
intermedi (- milioni 47) e 'aumento delle spese per nvestimenti diretti (+
milioni 194) legati, principalmente, allattivita svolta dall’ Anas.
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rasferimenti
ia Settore statale

*ENAS, Ente nazionale italiano per Il Turismo, Istituto per studi ricerche e informazioni sul mercato agricolo, Istituto per lo
sviluppo della formazione professionale lavoratori {Isfol), Ente Irriguo Umbro-Toscano .
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Comitato olimpico nazionale Italiano (fino al 2003), Unione nazionale incremento razze equine, Club alpino italiano, Ente
teatrale italiano, Accademia nazionale dei Lincei, Istituto italiano per I'Africa e l'oriente, Associazione italiana della Croce
Rossa
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* [stituto nazionale di statistica, Istituto nazionale per la fisica della materia, Istituto nazionale di fisica nucleare, Istituto
elettrotecnico nazjonale "Galileo Ferraris"~ Torino, listituto nazionale per studi ed esperienze di architettura navale,
Ente per le nuove tecnologie,l'energia e 'ambiente, Istituto nazionale della nutrizione, Istituto nazionale di economia
agraria, Consiglio nazionale ricerche, Osservatorio geofisico sperimentale di Trieste, Ente nazionale sementi elette,
Istituto sperimentale per la cerealicoltura, Istituto sperimentale per la zootecnia, Enfe per il Museo nazionale della
scienza e della tecnica "L.Vinci", Istituto nazionale di geofisica, Istituto nazionale di ottica — Firenze, Agenzia spaziale
italiana, Istituto di studi e analisi economica
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163 PART. FINANZIARIE

*Camere di commercio, Comunita mantale, Enti portuali
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CAPITOLO III
IL CONTO DELLE AMMINISTRAZIONI
PUBBLICHE

1l conto trimestrale delle Amministrazioni pubbliche ¢ elaborato
dall’Istat nel rispetto di regole e definizioni armonizzate a livello
europeo, contenute nel Regolamento sul sistema dei Conti Economici
Integrati (SEC95) n. 2223/96 e successive modifiche (n. 264/2000, n.
2.558/2001 e n.1221/2002).

Sotto 1 profilo metodologico va precisato che Iindebitamento
risultante dalla sommatoria dei quattro trmestri di clascun anno puo
differire dalla stima annuale calcolata ai fini della Notifica dei parametri
di Maastricht (come da Regolamento CE n. 351 /2002) per i diverso
trattamento delle operazioni di swap: nella Notifica gli swap sono da
considerare a tutti gli effetti interessi e incidono quindi sul calcolo
dell’indebitamento, mentre nei conti secondo il SEC95, tali operazioni
sono considerate partite finanziarie senza impatto sull'indebitamento.

Per la costruzione del conto trimestrale sono state utilizzate tutte
le informazioni qualitative e quantitative di breve periodo disponibili al
momento dell’elaborazione, ivi compresi 1 dati di cassa dportati per 1
diversi settort in questa Relazione.

~ Nellinterpretazione dei dati va tenuto presente che, secondo
quanto stabilito in sede comunitaria, le serie trimestrali delle voci del
conto sono di tipo grezzo, cioé¢ non depurate della componente
stagionale. Questo spiega in gran parte la forte variabilita in corso d’anno
degli aggregati del conto ed in particolare del saldo (indebitamento
netto) che, per gli anni presiin considerazione, assume andamenti diversi
nei trimestrd in cui vengono adottati i vari provvedimenti di politica
economica e le diverse manovre di bilancio.

Nel Conto economico trimestrale, cosi come per il conto annuale,
le operazioni effettuate dalle Amministrazioni pubbliche sono attribuite
ai trimestri in base al principio della competenza economica (principio
accrual), secondo il quale “i flussi sono registrati nel momento in cui il

valore economico & creato, trasformato, scambiato, trasferito o estinto.
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Inferessi passivi
Prestazioni sociali

ENTRATE CORRENT]
Entrate tributarie

anzo (+)'Disavanzo () corr.
Indebitamento netto .
Avanzo primario - .
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Indebitamento

netto

Saldo corrente

Saldo primano

Entrate

Uscite

Per le stime delle diverse voci del conto si considera, quindi, come
petriodo di riferimento, quello in cui si verificano gli eventi economici
sottostanti, indipendentemente dal momento in cul avviene la
regolazione contabile di cassa corrispondente (pagament e riscossioni).

Premesso quanto sopra, dal conto trimestrale delle
Amministrazioni pubbliche al 31 marzo 2005 risulta un indebitamento
netto pad a milioni 22.172 inferiore a quello del corrispondente periodo
del 2004 (milioni 22.399); le incidenze al Pil sono dsultate pari al 6,7 per
cento per i 2005 e al 6,9 per cento per il 2004).

Il risparmio (saldo corrente), ¢ msultato negativo per 11.975
milioni (3,6% del Pil) contro un disavanzo di milioni 11.932 (pari al 3,7
per cento del Pil) registrato nel corrispondente petiodo dell’anno
precedente, mentre il saldo primario (indebitamento al netto degli
Interessi passivi) ¢ risultato anch’esso negativo per 5.454 milioni, anche
se in minor misura rispetto al primo trimestre del 2004 (milioni 5.923),
con una incidenza sul Pil dell’l,7 per cento contro i 1,8 per cento
dell’anno precedente.

Le entrate totali acquisite nel ptimo trimestre del 2005 rsultano
incrementate del 3,5 per cento e il loro valore in rapporto al Pil ¢ stato
pari al 39,3 per cento (era stato del 38,7 per cento nel corrispondente
periodo del 2004).

Si é avuta in particolare una crescita delle entrate correnti (+
3,3%): da segnalare, 'incremento del 3,6 delle entrate trbutarie (+ 5,2
per le dirette e + 2,6 per le indirette) e del 2,3 per cento dei contributi
sociali.

Superiori di mlioni 240 anche le entrate in conto capitale (+
milioni 240), soprattutto con rifetimento a quelle non fiscali.

Le uscite totali risultano cresciute del 2,8 per cento; il loro valore
in rapporto al Pil ¢ stato pari al 46 per cento contro il 45,6 per cento nel
corrispondente periodo del 2004.

In particolare, la crescita delle uscite correnti nel primo trimestre
del 2005 & stata pari al 3 per cento (era stata pari al 4,2 per cento nel
corrispondente periodo del 2004. Tale varazione consegue a un
incremento del 1,7 per cento per i reddit da lavoro dipendente, del 2,4

per cento dei consumi intermedi, del 3,6 per le prestazioni social,
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dell’1,5 degli interessi passivi e del 6 per cento delle altre spese cotrenti.
Al netto della spesa per interessi la crescita ¢ risultata del 3,2 per
cento in lnogo del 5,1 per cento.
Le uscite in conto capitale, sono diminuite di milioni 30 (- 0,3%):
a seguito, principalmente, di un decremento del 3,7 per cento degli
investiment fissi lordi e di un aumento del 7 per cento delle altre uscite

in conto capitale.
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APPENDICE A: IL BILANCIO DELLO STATO

RISULTATI DI SINTESI

Alla fine del primo trimestre dell’anno 2005 la gestione di cassa del
bilancio statale ha fatto registrare, con riferimento alle operazioni di
natura finale, incassi per 75.290 milioni di euro e pagamenti (al lordo di
invalidi civili) per 91.162 milioni di euro ne ¢ derivato un fabbisogno pari
a 15.872 milioni di euro (17.296 milioni di euro nel corrispondente
periodo 2004) ( Tab. n.1A).

La contrazione del fabbisogno consegue ad un aumento degli
incassi per milioni 6.986 superiore a quello presentato dai pagamenti
(milioni 5.562. Con riferimento agli incassi si fa presente che quelli

relativi all'TVA comunitarda e a multe e¢d ammende, ecc., sono

contabilizzat nella voce "Altri".

Gennalo marzo )
' 2004 _»

; Yanaz:qni 05-04
‘ Assolute %

2005

‘INCASSI

- Tributari o earar .:‘3‘53 625 _58;190‘ S ases 72

AR o 5408

R  >4679“
TOTALTE INCASSI . = L |

£07400 e 2421 LB
75. 986 - 102

’.I:PAVGAME.NTI o

; ., -Correntl ey 13,0
: In conto capltale .. 4786
;:_.TOTALE PAGAMENT! - 6.5
;'SALDO DI BILANCIO (-» e 5

~“fabbisognio) '

() 1dati del
“(*) 1 dati degll incassi sono al netto dei dletlml

Nei due successivi paragraﬁ st formscono come d1 consueto,
dettagliate specificazione sull’evoluzione fatta registrare dagli incassi e dai

pagamenti nel primo trimestre degli anni 2004-2005.

ANALISI DEGLI INCASST

Entrate finali Le entrate finali incassate nel primo trimestre dell’anno 2005
(come si evince dalla successiva tabella n. 2A), sono state, nel complesso,
pari a milioni 75.290, con un aumento di milioni 6.986 (+10,2%), relativa
per milioni 4.566 (+7,2%) al comparto delle entrate tributarie e per
milioni 2.420 (+51,7%) alle altre entrate.
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“. Vendita benl e servizi -19,3.
a Rxentro dicapitali - :
e Dlvndendl e utlle Banca 00

H taha

TOTALE ENTRATE

: contablhzzate tra le "altre entrate" ;
() Al netto delle retrocesslom e dletlml (cap 3240)

Per una maggiore significativita del raffronto, si ritiene opportuno
operare, nella successiva tabella 3A, depurazioni e integrazioni degﬁ
incassi contabilizzati a bilancio per tener conto dei seguenti fattori:

~ incassi relativi ad anni precedenti contabilizzati rispettivamente
nel 2005 (milioni 328) e nel 2004 (milioni 206), ma di competenza degli
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esercizi precedents;
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::trlbutarle g T 0: e 112} e 27 o . “85 v 0,0
3,4
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»ZZ‘MONOPOLI i 06
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dl cui, - E K
Ja Contrlbu’n SS. N. e R c auto 85 .. 857
;7= Risorse proprig UE. .. .0 17200564

Vendita beri & servizi - _ 522 ! 1857 19,3
: .-Rlentrcdlcapltall N ) : L :

e D|V|dend| e utxle Banca d ltaha o o4

TOTALE - 69.760 TsA ' 83

(*) AI netto di mlllonl 999 per il 2003 mlhom 726 per il 2004 e mmonl 774 per il 2005 qua|| risorse proprie U.E.
contabilizzate tra le altre entrate """ -
“(1):Comprende la quota di condono, ancora da npamre di spettanza dell‘erano stlmata in mlhom 118,
..attrlbmblll per 95 alle lmposte d|rette e24 alle.indirette * :

() Al netto delle retrocessioni & di trm (ca ' 3240)' ari aam 63, er u zooa’a mu 1; 163 per u 2004 eda
“mil. 2.621per il 2005 e L ‘

- integrazioni per glacenze relatwe alla struttura d1 gestione
(milioni 93 per il 2005 e milioni 58 per il 2004) non contabilizzate entro il
31 marzo;

- stima per il 2005 della quota di condono di spettanza dell’erario,
pari complessivamente a 119 milioni, attribuibile per 95 milioni alle
imposte dirette e per 24 milioni alle indirette;



Senato della Repubblica -54 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

ENTRATE TRIBUTARIE

Per il comparto trbutario sono stati realizzati per il 2005 introiti
pati a 68.074 milioni contro 1 64.729 milioni dell’anno 2004: 'incremento
complessivo di 3.346 milioni (+5,2%) ¢ nferito per milioni 2.223 alle
imposte dirette e per milioni 1.123 alle indirette.

Tuttavia, occorre precisare che il suddetto incremento, ed in
particolare quello relativo alle imposte indirette, ¢ in gran parte correlato
allacquisizione di versamentl relativi al lotto e superenalotto, che

nell’anno precedente erano destinati alla societa di cartolarizzazione.

Imposte Dirette
Nella Tabella 4A viene analizzato nel dettaglio Pandamento dei
principali tributi diretti
e -

Variazioni 05/04
te %

ipendenti privati
' per redditi:di la

tenute - £ 191697 L 50 420
[RPEF L’aumento registrato per 'IRPEF (+ milioni 1.773) ¢ asctivibile
prevalentemente alle ritenute sui dipendenti privati (+ milioni 1.725), sui
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IRES

Redditi di

capitale

reddii da lavoro autonomo (+ miliont 151), ed a1 versamenti per
autotassazione in acconto (+ milioni 24) ed a saldo (+ milioni 9), che
compensano le variazioni negative relative alle ritenute sui dipendent
pubblici (- milioni 223), quale effetto della riforma fiscale.

A tutto marzo, anche per 'TRES si é registrato, sispetto allo scorso
anno, un aumento, pati nel suo complesso a 352 milioni, riconducibile
soprattutto a magglori versamenti per autotassazione a saldo (+ milioni
67) e in acconto (+ milioni 273).

Per le ritenute sui redditi da capitale, si registra invece una flessione
(- milioni 87), che scatutisce sia da un diverso impiego del risparmio, sia

dallandamento dei tassi di interesse bancari, come s1 evince

~dall’andamento delle ritenute sui deposit bancari (- milioni 116) e

del’imposta sostitutiva sugli interessi, premi ed altd frutti di talune
obbligazioni (- milioni 10).

Imposte indirette

Nel comparto delle imposte indirette (cfr. tabella 6A) si registra un
incremento del 3,8 per cento, pati a milioni 1.123, quale msultante delle
variazioni positive delle imposte sugli affari, sulla produzione e del Lotto,

e della flessione osservata per la categoria Moopoli.

G849 AR
T 841 5,3
coa3 16
14083

26,8

19124
/16310 [ -15.
L2772

137

. iag

{*7) Al netto dellIVA U.E..
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L’aumento registrato per la categoria “Affari” (+ milioni 97) e
IVA imputabile, oltre che all’TVA (+ milioni 632), il cui andamento ¢ illustrato
in dettaglio nella tabella 5A, anche alle imposte di registro, bollo e
sostitutiva ( + milioni 82), e all'ipotecaria (+ 24 milioni), mentre si
osserva un decremento per le assicurazioni (- milioni 49), per il canone
RAT (- milioni 504), per le tasse sulle concessioni governative (-milioni
21), e per il condono (- milioni 85).
Per la categoria della Produzione, sui consumi e dogane, si osserva
un incremento di gettito di 196 milioni (+3,4%), dovuto, soprattutto, ai
maggiorl introiti registratl per le principali imposte del comparto, ad

Oli minerali eccezione degli oli minerali (- milioni 61).

La categoria dei Monopoli ha registrato una flessione di 13 milioni,
Tabacchi dovuto principalmente ai minofi introiti relativi all’imposta di consumo
dei tabacchi, mentre per il Lotto si osserva un aumento di 843 milion,

ascrivibile, come gia precisato, al gettito destinato, fino allo scorso anno,
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alla contabilita speciale di tesoreria per la cartolarizzazione del lotto e del

superenalotto.

ENTRATE NON TRIBUTARIE

Se si considerano le entrate extratributarie, al netto dei dietimi di
interesse e altri proventi connessi alla gestione del debito, si evidenzia un
aumento di 2.429 milioni di euro (+52%), quale risultante delle seguent
variazioni:

- vendita di beni e servizi (- milioni 185);

- trasferimenti correnti (- milioni 69);

- risorse proprie U.E. (+ milioni 72);

~ - . SWAP e dietimi (+ milioni 1.556);

- incassi da capitale (+ milioni 880);

- redditi da capitale (+ milioni 188);

- contributi sociali (+ milioni 4);

- proventi speciali (+ milioni 4).

ANALISI DEI PAGAMENTT

L’analisi dei pagamenti finali netti effettuati nel primo trimestre
dell’esercizio finanziario 2005 ¢ esposta nella tabella n. 8A a raffronto
con gli analoghi pagamentl del corrispondente periodo del precedente
esercizio.

1 dat sono esposti al netto delle regolazioni contabili e debitorie
indicate nella tabella 7.

Nei suddetti pagamenti sono state consolidate le spese della
‘Presidenza del Consiglio dei l\/ﬁrﬁstri, della Corte dei Cont, del Tar e
delle Agenzie fiscali al fine di rendere le spese del Bilancio dello Stato in
linea con il conto economico del bilancio dello Stato elaborato secondo
1 dati del sistema di contabilita nazionale.

1 pagamenti per operazioni finali, pari a 91.162 milioni,
riguardano per milioni 86.364 spese correnti e per milioni 4.798 spese in
conto capitale. Rispetto ai pagamenti effettuati nel primo trimestre 2004
si registra un incremento di 9.915 milioni per le spese di parte corrente, .

compensato in parte dal decremento di 4.353 milioni delle spese in conto
capitale (- 4.353 milioni).
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Spese correnti

Poste

correttive

Risorse UE

Interessi

Ammassi agricoli -

_ - Altré imposte pregresse - -
- SPESE:N CICAPITALE -
"Altri Trasferimenti conto capit:

: isavanzi pregressi USL:

Acquisizione attivita finanziarie.

Fondo solidariets nazional

I’aumento delle spese correntl &, soprattutto, la tisultante di:
- maggiori pagamenti alle Amministrazioni Pubbliche (+ milioni
3.067) riferiti soprattutto agli Enti di previdenza (+ 3.520 milioni), la cui

espansione  ha interessato in particolare TINPS per maggior

" trasferimenti per oned pensionistici; si segnala, inoltre, un incremento

dei trasferimenti destinat alle Amministrazioni Centrali (+ 153 milioni).
Per contro, diminuiscono 1 trasferimenti per gli Enti Terrtoriali (—606
milioni) ed in particolare alle Regioni, a valere sulle risorse del
Federalismo Amministrativo, ed all’Universita;

- aumenti  dei pagamentl relativi alle poste correttive e
compensative delle entrate (+ milioni 1.641), principalmente per
versamenti alla contabilitd speciale intestata alla struttura di gestione che
provvede alla regolazione contabile in entrata dei fondi di bilancio;

- aumenti di 1.228 milioni delle risorse proprie UE connessi a
maggioti quote all’'UE calcolate sul PNL e sulle risorse IVA;

- maggiori spese per interessi passivi il cui incremento pari a 3.195
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Reddit lavoro
dipendente

Consumi

intermedi

milioni ¢ imputabile soprattutto agli interessi su buoni postali fruttifer.

Nell’anno 2004 1 capitoli di bilancio relativi a tale voce non erano ancora

stati 1stituitl.

mm.nt pubbliche:
- amministrazioni centrali ... - :
; mm|n|straZ|on| Ioca'

R entllpreV\denzmh e assxstenz social
: Trasfenmentl correnti a famiglie e ;
- Trasferimenti correnti a imprese™ ;"

Trasferimenti correnti a estero CUATT T B0 16,0

"Risorse proprie CEE - L 8.0: 7249 1228 0 47,7
interessi passivi e redditi da capltale . 12,659 _  15.854 3405 24,5
Poste correttive e compensatlve :

L8032 '9.6_7'3”: S LTB4t 53,6
Ammortamenti . i e : i}
15,6

. Altre uscite correnti R

TOTALE PAGAMENTI CORRENTI - 12,5
Investimenti fissi lordi & acquisti di terreni - 13

:Contnbutl agli investimenti ad Amm.ni pubb:.' v
“ -’ amministrazioni centrall ; : i D - B .
: .{-ammmlstrazxom localiy: T s g2 e 020 L) . -12,8
" -regioni S el 685 670 -22,0
Py f-comum 295 146
G . . 55 1-100,0
“;~'entiprevidenziali e asststenza somale E ";.’.’
“Contributi agh mvestlmentx ad’i lmprese ; 0,5
',Contnbutl agln investimenti a‘famiglie e ISP' 0 -9
Contnbuﬂ agh |nvest|ment| ad estero’ j o <166 -4,0
TAlte trasfenmentl in conto capltale A4 4.
Acqmsmone di attlwta flnanztarle o 1.148 ) e ] 0,3
"vTOTALE PAGAMENTI DI CAPITALI 9.151 o 4798 -, -4 353 =827
TOTALE PAGAMENTI 856007 91162, . 5562 .66

Si segnala, altresi, I'incremento di 656 milioni dei pagamenti per
reddit di lavoro dipendente imputabile, prevalentemente, alle spese per il
comparto forze armate.

I pagamenti per i consumi intermedi presentano, invece, un
decremento di 148 miliont.

Inferiori di 131 milioni anche 1 trasferimenti correnti alle famiglie

riferiti, prevalentemente, a pagamenti per pensioni di guerra ed assegni
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vitalizi: tale riduzione &, peraltro, dovuta alle specifiche temponizzazioni
nella contabilizzazione a bilancio dei relativi pagamenti.
I pagament in conto capitale, registrano nel mese di marzo 2005,
Spese in conto  un decremento di 4.353 milioni, rspetto a quelli registrati nello stesso
capitale petiodo dell’esercizio precedente. Tale decremento si concentra nei
contributi agli investmenti ad Amministrazioni Pubbliche (- 4.342
milioni) ed ¢ imputabile prevalentemente a minori somme trasferite al
fondo rotazione politiche comunitarie.
Ridotti, anche, di milioni 14 1 pagamenti per gli investimenti fissi
lordi.
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Breve termine

Medio-lungo

termine

APPENDICE B: IL DEBITO
DEL SETTORE STATALE

SCADENZE ED EMISSIONT
Scadenze

Nel primo trimestre 2005 i volume complessivo dei titoli di Stato
italiani in scadenza & stato pari a 70.471 milioni di euro a fronte dei
114.532 milioni dello stesso periodo del 2004, con un decremento del
38%. Nel quarto tramestre 2004 le scadenze erano state pari a 100.471
milioni di euro.

TOTALE:

In dettaglio, il comparto a breve termine ha registrato scadenze per
50.076 milioni di euro, pari a 50.000 milioni di BOT e 76 di carta
commerciale. Nello stesso comparto, nel medesimo perodo del 2004,
erano stati invece rimborsati 51.838 milioni di euro, di cui 50.995 dovuti a
scadenze di BOT e 843 di commercial paper.

Nel comparto a medio-lungo termine sono stati rimborsati titoli per
20.395 milioni di euro, che includono 3.624 milioni di emissioni estere.
Nel primo trimestre 2004 erano stati rimborsati 62.694 milioni di euro di

titoli 2 medio-lungo termine, di cui 2.328 relativi a scadenze di titoli esteri..

Emissioni

Nel primo trimestre 2005 sono stati emessi complessivamente sul
mercato interno 122.328 milioni di euro di ttoli di Stato, con un
decremento del 16% rispetto ai 144.902 milioni del primo trimestre 2004.
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BOT

CTZ

BTP

Nel corso del trimestre sono stati emessi 61.000 milioni di euro di
BOT (di cui 21.000 annuali, 34.000 semestrali e 6.000 trimestrali), con un
decremento del 16% sispetto al medesimo periodo dell’anno precedente.

Come annunciato nelle “Linee guida per la gestione del debito
pubblico nel 20057, i BOT trimestrale — in quanto tipico strumento di
tesoreria — & soggetto ad una discrezionalita dell'offerta. Pertanto, in
assenza di specifiche esigenze di cassa, il titolo a 3 mesi non ¢ stato offerto
nell’asta di febbraio. »

Le emissioni nette sono state pari a 8.500 e 2.500 milioni di euro,

rispettivamente per i BOT a 6 mesi e 3 mesi, e nulle per i titoli annuali e
flessibili

Nel primo trimestre 2005 sono stati emesst 8.005 milioni di CTZ,

con emissioni nette di pari valore, dovute all’assenza di scadenze nel

‘medesimo petiodo. Dopo le ultime tranche del titolo 30/07/2004-

31/07/2006, nellasta di marzo ¢ stato inaugurato il CTZ 31/03/2005-
30/04/2007.

Dopo le cancellazioni di aste che tradizionalmente caratterizzano
Pultimo trimestre dell’anno, nel 2005 le emissioni di BTP hanno ripreso la
regolare cadenza, con un’asta al mese per ciascuno dei titoli 2 3, 5 ¢ 10
anni. Inoltre il BTP quindicennale ¢ stato offerto in asta sia a gennaio che
a febbraio, mentre non ci sono state emissioni per il titolo trentennale.

In totale le emissioni lorde di BTP nel primo trimestre 2005 sono
state pati a 37.316 milioni di eutro, con un decremento del 16% rispetto ai
44270 milioni del primo trimestre 2004. In dettaglio, sono stati emessi
10.791 milioni di euro di BTP triennali, 11.875 milioni di quinquennali,
9.350 milioni di decennali e 5.300 di quindicennali. Le emissioni nette
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BTPEi

CCT

sono state negative solo per il titolo a 3 anni e pari a -1.034 milioni di
euro, cul si aggiungono -50 milioni del ttolo a 30 anni, dovute alla
scadenza di una rata di BTP atipict. Le emissioni nette sono state invece
positive e pari a 4.404 milioni per 1 BTP decennali e — in assenza di
scadenze — pari alle emissioni lorde per 1 quinquennali e quindicennali.

Nel tratto pitt a breve della curva sono stati inaugurati i nuovi dtoli
a 5e 3 anni: il BTP 15/01/2005-15/01/2010, con cedola al 3%, e il BTP
01/02/2005-01/02/2008, con cedola al 2,75%. Per le altre durate, invece,
si & trattato di tranche successive dei vecchi titoli, ovvero del decennale
01/08/2004-01/02/2015, cedola 4,25%, e del quindicennale 01/02/2004-
01/02/2020, cedola 4,50%.

Anche in questo trimestre, 1 Buoni del Tesoro Poliennali indicizzati
allinflazione dellarea dell’euro (con esclusione dei prodotti a base di
tabacco) sono statl caratterizzati da una novita. A gennaio, infatti, € stato
inaugurato un nuovo dtolo quinquennale, i1 BTP€ 15/09/2004-
15/09/2010, con cedola reale annua dello 0,95%, pagata in due rate
semestrali. Il collocamento é stato effettuato tramite la costituzione di un
sindacato di banche e 'importo emesso € stato innalzato da 3 a 5 miliardi
di euro per soddisfare ’elevata domanda, pari a circa 9,1 miliardi.

Sempre tramite sindacato, a marzo € stata collocata — per un
importo pari ad 1.500 milioni di euro — la seconda tranche del BTP€1
trentennale inaugurato ad ottobre, con scadenza 15 settembre 2035 e

cedola reale del 2,35%. Infine, a febbraio ¢ stata collocata in asta

. un’ultedore tranche del .decenn'ale 15/09/2003-15/09/2014 con cedola

reale al 2,15%, incrementando il circolante di 2.000 milioni.

Pertanto, complessivamente le emissioni di BTP€i1 sono state pari
ad 8.500 milioni di capitale nominale, con un incremento del 70% rispetto
ai 5.000 milioni offerti nel medesimo periodo 2004. _

Nel corso del trimestre si sono, infine, svolte regolarmente le aste
mensili dei Certificai di Credito del Tesoro, che hanno registrato
emissioni lorde e nette pari a 7.507 milioni di euro, con un decremento del
35% rispetto al prmo trimestre 2004. In particolare, sono state sempre
offerte tranche successive del CCT 01/11/2004-01/11/2011, inaugurato
ad ottobre.
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Concambio
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Commercial

paper

Tasso di
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Nel corso del primo trimestre 2005 non si sono svolte operazioni di
concambio. In definitiva, il totale dei titoli emessi sul mercato interno nel
comparto BTP-BTP€i-CCT e stato pati a 53.323 milioni di euro, a fronte

dei 60.797 milioni emessi nello stesso petiodo dell'anno precedente.

Emissioni sui mercati esteri

Il primo trimestre 2005 € stato inaugurato con l'emissione di un
titolo di Stato benchmark in franchi svizzer per 1,25 miliardi di valore
nominale nell’ambito del programma MTN. 1l titolo, con scadenza il 2
marzo 2015 e cedola del 2,50%, é stato collocato da Credit Suisse First

Boston, /ead manager unico dell’operazione. Lo stesso titolo, nel prosieguo

“del trrnestre,” ¢ stato interessato da una riapertura per un importo di 750

milioni. I totale del’emissione in circolazione ha cosi raggiunto 2 miliardi
di franchi svizzer.

Nella prima meta del mese di gennaio, inoltre, & stato collocato un
bond formato Global per un importo nominale di 4 miliardi di dollari USA,
con cedola 4,50% e scadenza 21 gennaio 2015. L’importo emesso,
inizialmente previsto in 2 miliardi di dollari, ¢ stato elevato per soddisfare
un’ottima domanda, sia dal punto di vista quantitativo che qualitativo. 11
successo dell’operazione ha consentito di ottenere un atbitraggio
particolarmente favorevole rispetto al BTP di pari durata. Gl investitori
coinvolt, tra cul istituzioni governative, banche, fondi e assicurazioni,
hanno garantito la distribuzione geografica del titolo negli Stat Unid, in
Europa ed in Asia. 11 collocamento dell’obbligazione ¢ stato affidato ad un
consorzio di tre banche: Merrill Lynch, Morgan Stanley e Nomura.

Nell'ambito del mercato monetario, si sono collocate 6 emissioni di
carta commerciale, nell'ambito dell’omonimo programma. Questi titoli,
tutti con scadenza compresa nel primo semestre dell’anno, sono stat

emessi per un importo complessivo di 460 milioni di dollari USA.

EVOLUZIONE DEI RENDIMENTI
Anche nel corso del primo trimestre 2005, i1 Consiglio direttivo
della Banca Centrale Europea (BCE) non ha apportato variazioni al tasso

minimo di offerta applicato alle operazioni di rifinanziamento principale,
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rendimentt

Vita media

Spread
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che rimane cosi fermo al 2% dal 6 giugno 2003. In uno scenario ancora
caratterizzato da un notevole varabilita dell'Indice Armonizzato dei
Prezzi al Consumo (JAPC) — riconducibile sempre al prezzo del petrolio —
e dai primi segnali di dectemento del cambio euro/dollaro, la BCE ha
confermato il valore in questione in linea con la stabilita dei prezzi.

Al contrardo la Federal Reserve, banca centrale statunitense, ha
proseguito la sua politica, intervenendo ancora due volte sul proprio tasso
di riferimento ed incrementandolo in entrambe le occasioni di 25 punti
base (p.b.), come aveva gia fatto nel corso dei due trimestri precedenti.
Con le varazioni decretate i1 2 febbraio ed il 22 marzo, il tasso in
questione ha raggiunto il 2,75%.

Dopo aver toccato 1 minimi storici tra gennaio e febbraio, a fine
marzo 2005 la curva dei rendiment dei titoli di Stato, osservati sul
mercato secondario, tende a ricalcare quella del trimestre precedente. In
dettaglio, si osserva un lieve innalzamento sul tratto pit a breve della
curva — comunque compreso tra 1 e 7 p.b. — ed un decremento dei tassi
pit a lungo termine, che arriva a -15 p.b. per 1 BTP 2 30 anni.

La vita media ponderata dei titoli di Stato si € assestata intorno ai 76
mesi, contro 1 circa 74 mesi di marzo 2004.

1l differenziale di rendimento dei titoli di Stato italiani, rispetto at
titoli benchmark tedeschi, ha registrato un lieve incremento su quast tutte le
scadenze. Sul tratto a breve della curva, comunque, I'Ttalia continua a
pagate tassi pill bassi del paese europeo di riferimento, dato che tutti gli
spread dei titoli di durata da 3 a 12 mesi assumono ancora valoti negativi.

Alla fine del primo trimestre 2005, il BOT a 12 mesi offriva un
rendimento inferiore di circa 5 p.b. rispetto all’lomologo titolo tedesco. Lo
spread del titolo benchmark del comparto 2 medio-lungo tetmine della curva,
il BTP decennale, ha registrato invece un lieve decremento rispetto al
trimestre precedente, portandosi a fine marzo intorno ai 14 p.b., dopo

aver toccato a lungo il minimo di 11 punti base..
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: B 1,80 £3.041 7
N.B. Non sono compresi i titoli collocati in occasione delle operazioni di concambio
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N.B. Il dato sui prestiti esteri & stato calcolato dopo le operazioni di swa
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BOT

CCT

CTZ

BTP

LA CONSISTENZA DEL DEBITO DEL SETTORE STATALE

Al 31 marzo 2005 la consistenza del debito del settore statale &
risultata pard a 1.353.031 milioni di euto, con un aumento in valore
assoluto che si attesta a +41.843 milioni di euro nell’arco dei dodici
mesi, corrispondente ad una variazione percentuale di circa i 3,2% in
piv; dspetto al 31 dicembre 2004, invece, fa registrare un aumento dello
stock complessivo pari a +27.140 milioni di euro, corrispondente ad una
variazione percentuale di circa il +2,2%. .

Tale situazione si & determinata a causa delle consistenti necessita
di finanziamento, prodotte dall’andamento ciclico del fabbisogno, che
caratterizzano 1 primi mesi dell’anno.

_Nell’esaminare le varie componenti del debito, per quanto
riguarda 1 BOT si riscontra una diminuzione, pari a -11.855 milioni di
euro rspetto al dato dei dodici mesi precedenti mentre, rispetto al IV -
trimestre 2004, si evidenzia un aumento pari a +11.000 milioni di euro.

Su tali valori hanno influito da un lato l'assenza di emissioni di
BOT flessibili, dall’altro, lo slittamento della data di regolamento del
BOT semestrale di fine dicembre 2004.

Le emissioni del ttolo annuale e semestrale  sono state
confermate, rispettivamente, per garantirne i1 mnnovo da parte det
risparmiatori e, per assicurare efficienza e stabilitd al mercato secondario
dei CCT.

Nel comparto dei titoli a tasso variabile, si riscontra un incremento

effettuato sui CCT, sia nell'arco dei dodici mesi, pari 2 +9.472 milioni di

euro, che negli ultimi tre mesi considerati (+7.508 milioni di euro).

Nell’ambito di tale comparto, ¢ compresa una settima tranche di
CCT emessi con finalita particolari, per circa 6 milioni di euro, assegnati
ai consorzi agrari ai sensi dell’art. 8 della legge 410/99.

Sulla componente dei CTZ si registra un flusso di emissioni nette,
pati a -1.708 milioni di euro nell’arco dei dodici mesi e, soprattutto nel
trimestre, si evidenzia un aumento del circolante pari a +8.005 milioni di
euro; tale incremento si ¢ determinato, oltre che per Tassenza di
scadenze, a causa dello slittamento della data di regolamento dell’asta di
fine dicembre al 3 gennaio 2005.

Per quanto concerne i titoli a tasso fisso, i circolante dei BTP
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BTPEL

" Titoli ester1

Rimborsi

Cassa Depositi

mostra una crescita sia rispetto a marzo 2004, pari a +26.778 milioni di
euro, che negli ultimi tre mesi considerat, pari a +20.495 milioni di
euro.

Per quanto riguarda il BTP€i indicizzato allinflazione europea
(con esclusione dei prodotti a base di tabacco), 'aumento del circolante
nellarco dei dodici mesi & rsultato pari a 21.762 milioni di euro,
portando cosi il BTP€1 al 2,73% dello stock complessivo del debito. In
questo comparto, in dettaglio, ¢ stata disposta la nuova emissione di un
BTP€i quinquennale per un importo nominale pari a 5.000 milioni di
euro, collocato, come di consueto, mediante la costituzione di un
sindacato di banche.

La voce “Titoli esteri Tesoro” mostra una diminuzione
dell’ammontare dei titoli collocati sul mercato internazionale, rispetto a
marzo 2004, pari 2 -3.300 milioni di euro; invece, negli ultimi tre mesi
considerati, si riscontrano emissioni nette per un importo pari a +646
milioni di euro.

Nel dettaglio, nel’ambito del Programma Global, e stata effettuata
una emissione in dollad statunitensi, tramite sindacato di collocamento,
pet un importo pari a 4 miliardi di euro.

Nell’ambito del programma MTIN ¢ stata disposta una nuova
emissione in franchi svizzeri per 1,25 miliardi di valore nominale a
gennaio, e a marzo sono stati collocati ulteriori 750 milioni del bond in
franchi svizzer, per un circolante che ha cosi raggiunto 2 miliardi,

Nell'ambito del programma di Commercial Paper, invece, sono state
collocate 6 emissioni nella valuta statunitense per un ammontare
complessivo pari a 460 milioni di euro.

Sul fronte dei rimborsi 'ammontare in scadenza ¢ risultato pan ad
un controvalore in euro per complessivi 3.700 milioni di euro, di cui
1.978 milioni di euro costituiti da un prestito emesso originariamente in
dollari e successivamente soggetto a operazioni di swap, altri 1.000 milioni
di euro di una emissione collocata in ECU, a cui si aggiunge un
controvalore pari a 646 milioni di euro emessi originariamente in franchi
svizzeri; nell'ambito dei Commercial Papers, sono scaduti 100 muilioni di
dollari, per un controvalore in euro pari a 76 miioni.

Come gia evidenziato nelle precedenti edizioni, a seguito della
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e Prestit privatizzazione della Cassa Depositi e Prestiti trasformata in Societa per

Azioni e non piu facente parte del settore delle  Pubbliche
Risparmio Amministrazioni, si & ritenuto opportuno ridefinire la voce “Risparmio
postale postale”, distinguendone le diverse componenti ed evidenziando cosi il

preciso ammontare ascrivibile ad ogni singola componente.
A partire da dicembre 2003 sono stati considerafi debito del
Buoni postali  settore statale esclusivamente 1 Buoni postali fruttiferi (sia ordinard che a
fruttiferi termine) di cu i1 Tesoro ¢ diventato effettivo titolare giuridico. 11
relativo importo, al 31 marzo 2005, ¢ nsultato pari a 51.213 milioni di
euro, evidenziando cosi una diminuzione di -5.332 milioni di euro

nell’arco dei dodici mesi e di -1.881 nel trimestre.

Conti correnti Per quanto concerne i conti correnti postali intestati a privati,

intestati a Pammontare complessivo di questa componente al 31 marzo 2005 ¢

privati rsultata pard a 20.292 milioni di euro, facendo cosi registrare un
incremento pati a +3.841 milioni di euro nell’arco dei dodici mesi.

Conti correnti Come gia segnalato nelle precedenti edizioni, alcuni conti correntt

di Tesoreria depositati presso la Tesoreria centrale dello Stato vengono rappresentati

tra le partite debitorie a carico del settore statale, in quanto crediti vantati
nei confront dello Stato da parte di soggetti esterni alla P.A., quali
societh come Infrastrutture S.p.A., Fintecna, SACE e CONSAP.
L’importo determinato sia dalle giacenze dei contt corrent intestati alle
predette societa, sia dalle giacenze intestate alle societa veicolo (quali
SCIP e SCIC) costituite nel’ambito di operazioni di cartolarizzazione, &
pari a 7.448 milioni di euro.

La consistenza del debito del settore statale risente di una
tevisione relativa propro alla voce “Altri debiti”, dovuta alla
contabilizzazione dei conti correnti in Tesorena intestati a SACE. Tak
cont si sono azzerati il 31/12/2004.

La componente maggiormente rilevante relativa a questa voce, ¢
quella concernente le glacenze sui conti correnti di Tesoreria intestati alla

Cassa Depositi  Cassa Depositi e Prestiti S.p.A., per un totale di passivita a carico del

e Prestiti settore statale per circa complessivi 43.695 milioni di euro al 31 marzo
2005.

Rapporti 11 saldo attivo delle posizioni del Tesoro con Banca d’Italia risulta

Tesoro- B.L pari a 49.988 milioni di euro, superiore di 17.086 milioni di euro frispetto
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Altri debit

Mutui CDP

al valore di fine marzo 2004, e di ben 34.279 milioni di euro nell’arco del
trimestre. Tale variazione si € determinata - prevalentemente per il
significativo aumento del livello del Conto disponibilita, attestatosi a
quota 50.068 milioni di euro al 31 marzo 2005, nonché dalla crescita -
ma con un effetto di gran Junga inferiore - delle giacenze present sul
Fondo per 'ammortamento dei titoli di Stato (circa 50 milioni di euro),
per P'accreditamento degli interessi al 1° gennaio 2005.

E’ incluso in questa voce un saldo passivo relativo a poste minori
inerent il rapporto Tesoro-Banca d’Italia pari a circa 130 milioni di euro.

La voce “Altri debit” comprende, fra laltro, 1 mutui ANAS,
nonché 1 mutui contratti dal Tesoro per il rpianamento dei disavanzi
delle U.S.L., per il Giubileo, per ie imprese che operano nel campo della
difesa e delle aree depresse, per i Consorzi di irrigazione e bonifica, per
’edilizia sanitaria, per le societa Fincantieri e Finmare.

A partite da dicembre 2003 (quando si ¢ determinata la nuova
veste giuridica della Cassa Depositi e Prestiti S.p.A, a seguito della sua
trasformazione) & stata effettuata una riclassificazione dei dati relativi alla
voce “Altri debiti” (¢ tuttora in corso una revisione relativa a tali poste, in
particolare, relativamente alla quantificazione dell’ammontare di mutui
con totale onere a carico del settore statale), 1l cui importo complessivo al
31 marzo 2005 & rsultato pari a 37.650 milioni di euro, poiché in tale
aggregato sono statl computati 1 mutui erogati dalla Cassa Depositi e
Prestiti (crediti quindi vantat dalla nuova Cassa S.p.A.), la cui dtolarita
giuridica viene considerata afferente agli enti locali, ma il cui onere di
rimborso ¢ integralmente a carico delle Amministrazioni Centrali, per un
importo pati a 27.403 milioni di euro, il quale ammontare, prima della
ptivatizzazione, non veniva ricompreso nella consistenza del debito del
settore statale in quanto la Cassa Depositi e Prestiti tentrava fra le
Amministrazioni Centrali dello Stato.

Limporto complessivo relativo alla voce “Altd debiti” ha
comunque subito una diminuzione nell’arco dei dodici mesi pari a -1.781

milioni di euro.
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ALLEGATI
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ALLEGATO A/1

Conto trimestrale delle
Amministrazioni pubbliche:
risultati dei trimestri degli anni 2003 — 2005
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ALLEGATO A/2:
Quadri di costruzione dei conti consolidati di cassa
del Settore pubblico:
risultati al 31 marzo del triennio 2003 — 2005
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ALLEGATO A/3:
Analisi economica dei pagamenti del bilancio statale effettuati al 31
marzo del triennio 2003-2005
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di‘cui-Contribuzione aggiuntiva ™~

)

] RiCef_ca s: ; »

(*) Il livello effetiuato delle spese per redditi, tenuto conto anche delle anticipazioni di Tesoreria & paria :
-PCM

34 43 41
-TAR 15 33 28
- Corte dei Conti 24 42 40
- Agenzie Fiscali 527 454 538
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(*) Ul livello effettuato delle spese per consumi intermedi, tenuto conto anche delle anticipazioni di Tesoreria & pari a :

- PCM 35 28 33
- TAR 5 8 7
- Corte dei Conti 7 6 4
- Agenzie Fiscali 345 218 275

7 - Doc. XXV, n. 17
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glio de Ministr

(*) Ul livelio effettuato delle spese per IRAP, tenute conto anche delle anticipazioni di Tesoreria € pari a :

-PCM 4 2 2
-TAR 0 2 2
- Corte dei Conti 1 6 3
- Agenzie Fiscali 35 30 4
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Organi costituzionali
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-Personale-navigante; assistenza sanitaria:

Finanziamento partiti-politic

mma destinata ‘a-soggetti danneggiati da complicanze a causa di
i ni-obbligatorie-e trasfusioni-:
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: :Finanzia’meriti g titolo gratuntqipeirl aiuti- @i 'Paesi in-
;:sviluppo : AR o

ccordi.con-i paesi ACP

\ccordiinternazionali Difesa

“ Contributi.volontari ad: organizzazioni interazionali

. Altritrasferimenti correnti allestero

ennaio - Marzo:
2004




Senato della Repubblica -105- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Gen_nao = Marzo™ "
2004

".“Gennaio - Marzo
012004

Aree .Dépresse
Altri investimenti fissi

TOTALE

(*) W livelio effettuato delle spese per investimenti fissi, tenuto conto anche delle anticipazioni di Tesoreria & pari a :

- PCM 3 21 28
-TAR §] 0 1
- Corte dei Conti 2 1 1

75 36 29

- Agenzie Fiscali
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DDPP aree ‘débbrev§se: '

"Fondo Innovazione Tecnologica: . .
“dicuiz Aree Depresse -+

:Fondo rotazione politiche comunitarie:
- 'di cui: Aree Depresse: e

" di cui:Aree Depresse

TOTALE -



Senato della Repubblica - 107 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Nazionale (Infrastrutture) :
Acquisto autobus pubblici :

ia-¢:Calabria: - o
‘ ‘Aree depresse

quota-capitari
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Socyeté di sérvizi pubblici v
Ferrovie in regime di concessione
ovie déllo Stato :
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Apporto al capitale Sociale dellANAS

:Apporto qu_Id:_Siato'alCapltale Socnvalve__l-’_ﬁ_)_‘ste SPA

pparto al capitale sociale delle FF.SS. e

vvl-ﬁlcapitalizzaiioné délla societd FINQ_ANTIER( )

":Conf’erimen_i.iia Banche ed.Organismi Internazionali

oligrafico & Zeccd dello'Stato

SIMEST Fondo Estero s,

\Oneri derivanti da garanzie di cambio -~ ;

* Mediocredito: credito ai paesi invia di sviluppo

Ricapitalizzazione societa trasporto aereo-

'BNL: Credito cooperativo " "

~Ricerca applicata pfessd Y1

Altre p_gﬁifé ﬁ'nénzi:érié DT SeRran

10152
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