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 AVVERTENZE

I tre volumi della versione provvisoria della Relazione illustrano, come di
consueto, ’evoluzione dell’economia internazionale e italiana nel 2004 ed espongono i
dati di consuntivo di finanza pubblica.

Questi ultimi, tuttavia, non includono le riclassificazioni decise da EUROSTAT
successivamente alla chiusura del documento e diffuse dall’ISTAT con apposito
comunicato il 24 maggio scorso. In particolare, in base a tali riclassificazioni, il rapporto
Indebitamento/PIL si colloca al 3,2 per cento nel 2001, al 2,7 nel 2002 e al 3,2 sia nel
2003 che nel 2004. 11 rapporto Debito/PIL si attesta al 110,9 per cento nel 2001, al
108,3 nel 2002, al 106,8 nel 2003 e al 106,6 nel 2004.

La versione definitiva della Relazione, come di consueto pubblicata in autunno,

conterra I’aggiornamento completo di tutti i dati di finanza pubblica.
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INTRODUZIONE

I1 2004 & stato uno degli anni pid positivi per I’economia mondiale nel-
I'arco degli ultimi tre decenni. Il PIL globale & aumentato di circa il 5%, men-
tre il commercio internazionale ha registrato un’espansione intorno al 10%,
un ritmo quasi doppio di quello sperimentato nel 2003.

La ripresa economica & stata sospinta principalmente dagli Stati Uniti e
dall'Estremo Oriente. In Cina, nonostante alcune misure di raffreddamento
intraprese in corso d’anno, la crescita ha superato il 9%, registrando il miglior
risultato dal 1996. Degli effetti positivi derivanti dallo sviluppo americano e
asiatico ha beneficiato, tramite il canale delle esportazioni, il continente lati-
no americano che ha conosciuto il pill elevato tasso di espansione dal 1980.
Un andamento altalenante ha invece contrassegnato il Giappone che, dopo un
primo trimestre molto positivo, ha subito un netto rallentamento nel prosie-
guo dell’anno.

Per quanto riguarda ’Europa, l'accelerazione internazionale ha contri-
buito a trainare I'area euro fuori dalla fase di sostanziale stagnazione che aveva
caratterizzato il precedente biennio. Il recupero si & tuttavia mantenuto su
ritmi moderati, perdendo sensibilmente vigore nell'ultima parte dell'anno a
riflesso di un indebolimento del sostegno proveniente dalle esportazioni nette
e in presenza di domanda interna ancora molto anemica.

11 positivo andamento del 2004 si & realizzato nonostante I'acutizzarsi
delle tensioni nei prezzi internazionali delle materie prime e lo scaricarsi sui
mercati valutari dell’instabilita generata dagli ampi squilibri statunitensi. Il
rincaro del petrolio, arrivato per il Brent a quasi 50 dollari al barile nella
media di ottobre, ha risentito sia di comportamenti speculativi, sia dell’ele-
vata domanda proveniente dall’Estremo Oriente, in particolare dalla Cina.
Laumento delle quotazioni petrolifere non ha perd determinato sensibili rial-
zi nell'inflazione dei paesi consumatori, né vi ha comportato significativi
effetti di freno delle attivitd produttive. Tale limitata reattivita nel 2004 &
stata presumibilmente la conseguenza di un minor fabbisogno di greggio che
caratterizza I'area industrializzata rispetto a quanto si rilevava dieci-quindici
anni prima.

Nel mercato dei cambi, la diminuzione del risparmio nazionale ameri-
cano, accentuata dalla politica di bilancio fortemente espansiva perseguita
negli ultimi anni, ha alimentato 'ampliamento del disavanzo delle partite
correnti, il crescente accumulo di debito estero e, di conseguenza, la dipen-
denza degli Stati Uniti dal finanziamento esterno. Questa situazione, in pre-
senza di un atteggiamento meno attento all’evoluzione del cambio da parte
delle autoritd americane, si & riflessa in una nuova caduta del dollaro. Tutta-
via, come gia avvenuto nel 2003, a fronte delle politiche di aggancio al dolla-
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ro perseguite dalle economie emergenti in modo esplicito o implicito e degli
interventi della Banca del Giappone volti a limitare 'apprezzamento dello
yen, la flessione del dollaro ha finito con lo scaricarsi in modo sproporzionato
sulla moneta europea. 4 : _

Con riferimento all’evoluzione dei principali paesi, la dinamica del PIL
si & attestata al 4,4% negli Stati Uniti. Consumi privati e investimenti hanno
continuato a sospingere I'economia americana, a fronte di un contributo per-
sistentemente negativo delle esportazioni nette. Dal lato della politica mone-
taria, la Federal Reserve ha avviato in giugno la fase di rialzi dei tassi di inte-
resse, portando a dicembre il tasso obiettivo sui Federal Funds al 2,25%, 1,25
punti percentuali in pid rispetto ai valori di partenza di meta anno. Gli
aumenti hanno interessato principalmente il segmento degli impieghi a
breve, molto meno quello a lunga scadenza. Cid ha consentito il manteni-
mento di condizioni complessivamente favorevoli alla crescita economica e al
finanziamento delle imprese, che hanno potuto accelerare le spese di investi-
mento.

In Giappone, l'attivitd produttiva & cresciuta del 2,7%, grazie all’anda-
mento particolarmente favorevole dei primi tre mesi, cui sono perd seguite
flessioni nei due trimestri centrali dell’anno. Il recupero in media d’anno del-
’economia nipponica ha risentito del contributo ancora positivo della doman-
da estera netta, conseguente agli influssi positivi dell’espansione dei suoi
principali mercati di-sbocco (Asia e Stati Uniti). Un miglioramento nei mar-
gini di profitto ha consentito anche un rafforzamento della dinamica degli
investimenti, mentre ancora relativamente modesta & stata la dinamica dei
consumi.

Nelle aree emergenti, oltre alla forte espansione della Cina, evoluzioni
sostenute sono state riscontrate in India, Argentina e Venezuela. Anche la
Federazione russa ha registrato un eccellente risultato, beneficiando peraltro.
dei maggiori proventi derivanti dall’aumento delle quotazioni petrolifere.
Con riferimento all’Estremo Oriente, il disastro del maremoto verificatosi alla
fine dell’anno ha comportato perdite umane di proporzioni enormi, ma ha
avuto effetti macroeconomici molto contenuti.

Anche per la zona euro, il 2004 & stato un anno di miglioramento con-
giunturale. Lattivita economica, dopo un andamento favorevole nella prima
metd dell’anno, ha registrato un’attenuazione nel secondo semestre. La
domanda finale interna & risultata ancora molto debole, con consumi in mode-
sta crescita e investimenti in diminuzione. 1 forte dinamismo della domanda
internazionale ha inizialmente sospinto le esportazioni, successivamente
penalizzate dall’apprezzamento della moneta unica. Il PIL dell’intera aera &
cresciuto, nella media del 2004, del 2%, dell’1,8% correggendo per il nume-
ro di giornate lavorative (esso era aumentato, su base corretta, dello 0,9% e
dello 0,5% rispettivamente nel 2002 e 2003). Landamento delle principali
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economie & stato contraddistinto da accentuate differenze. La Francia e la Spa-
gna hanno evidenziato una dinamica pil robusta (rispettivamente +2,3% e
+2,7%, correggendo per i giorni di lavoro), risentendo principalmente di una
vivace domanda interna. La Germania ha sperimentato uno sviluppo alquan-
to pil contenuto (+1%, correggendo per il numero di giornate di lavoro,
+1,6% non effettuando la correzione), risultando, da un lato, sospinta dalla
positiva evoluzione delle esportazioni e, dall’altro, frenata dalle spese per con-
sumi e da quelle per investimenti risultate ancora in diminuzione.

Per quanto riguarda la politica monetaria, la BCE ha adottato, a fronte
delle azioni di rialzo negli Stati Uniti, un atteggiamento di attesa, condizio-
nando le decisioni sui tassi ufficiali di interesse all'andamento ancora incerto
della congiuntura reale dell’area della moneta unica. Il tasso ufficiale & cosi
rimasto invariato nella zona euro, collocandosi a fine anno, per la prima volta
dall’aprile del 2001, al di sotto di quello americano.

Con riferimento alla finanza pubblica, l'indebitamento netto delle
Amministrazioni Pubbliche dell’intera area euro & diminuito di un decimo di
punto rispetto al 2003, passando da un disavanzo del 2,8% al 2,7% in rap-
porto al PIL. In Francia e Germania, il deficit ha evidenziato un miglioramen-
to, pur rimanendo sopra la soglia del 3%. Nel complesso, solo tre paesi (Fin-
landia, Belgio e Irlanda) hanno chiuso 'anno con un saldo di segno positivo
nei conti pubblici.

Ltalia, come I'area della moneta unica, ha sperimentato un’accelerazio-
ne dell’attivitd economica nel 2004. 11 PIL & cresciuto dell’1,2% (+1%, cor-
reggendo per il diverso numero di giorni di lavoro rispetto al 2003), nove
decimi di punto in pit del tasso di incremento che aveva caratterizzato I'an-
no precedente (+0,3%). Sulla base dei dati destagionalizzati e corretti per il
numero di giornate di lavoro, il rafforzamento della dinamica produttiva ha
interessato i primi tre trimestri del 2004 (con variazioni congiunturali pari
rispettivamente a +0,5%, +0,4% e +0,4%); negli ultimi tre mesi si & invece
registrata una flessione (-0,4%). Nel complesso, la crescita italiana ¢ risultata
di intensita inferiore a quella media che ha contraddistinto la zona euro.

Dal lato dell’offerta, & proseguita nel 2004 la prolungata fase di debo-
lezza dell’'industria in senso stretto, il cui valore aggiunto & nuovamente cala-
to (-0,5%). Andamenti migliori sono stati riscontrati nei servizi (+1%), nelle
costruzioni (+2,7%) e, soprattutto, nell’agricoltura (+11%); il consistente
rimbalzo di quest’ultimo settore ha fatto seguito a un quadriennio di conti-
nue riduzioni che avevano condotto a una contrazione della produzione agri-
cola superiore all’8%. Dal lato della domanda, uno stimolo alla crescita & pro-
venuto tanto dalla domanda finale interna, quanto dalla domanda estera
netta; 'apporto di quest’ultima all’aumento del PIL & tornato leggermente
positivo. La variazione delle scorte ha invece contribuito negativamente alla
dinamica dell’attivita economica.
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Sull’andamento della domanda finale interna hanno inciso, da un lato,
una frenata, rispetto al 2003, dei consumi delle famiglie residenti e di quelli
collettivi, dall’alero il recupero degli investimenti fissi lordi. In particolare, la
spesa delle famiglie si & contratta per quanto riguarda gli acquisti di beni non
durevoli, mentre ha evidenziato rialzi per i servizi e, soprattutto, per i beni
durevoli (in partiéolare, elettronica di consumo e mezzi di trasporto). Per
quanto riguarda gli investimenti, sono risultati in ripresa, dopo la caduta del
2003, quelli in prodotti di metallo e macchine; & proseguita anche nel 2004
I’evoluzione positiva degli investimenti in costruzioni, mentre si & registrata
una contrazione di quelli in mezzi di trasporto.

Le esportazioni di beni e servizi sono tornate a crescere nel 2004, grazie
alla significativa accelerazione sperimentata nel secondo e terzo trimestre. La
dinamica delle vendite all’estero ha risentito, da un lato, dell’irrobustimento
della domanda mondiale e, dall’altro, degli effetti di freno derivanti dall’ap-
prezzamento dell’euro sulle principali valute; anche la pressione competitiva
proveniente dalle economie emergenti (Cina, in particolare) ha contribuito a
contenere |'evoluzione delle esportazioni italiane, soprattutto nei settori del
tessile, dell’abbigliamento e delle calzature . Nel complesso, considerata la
forte espansione del commercio mondiale, la quota di mercato, espressa a
prezzi costanti, delle merci italiane si & nuovamente ridotta.

Il recupero delle esportazioni, caratterizzate da un elevato contenuto di
beni intermedi importati, e la forte espansione dei consumi di beni durevoli
di produzione estera si sono accompagnati a un rialzo delle importazioni di
beni e servizi. Lelasticita degli acquisti dall’estero alla variazione della
domanda totale interna, scesa nel precedente triennio a valori estremamente
bassi, & cosi tornata a crescere, portandosi su livelli piti consistenti.

Il mercato del lavoro ha mostrato un andamento ancora favorevole. La
dinamica complessiva delle unita di lavoro standard & risultata sostenuta
(+0,8%), tornando perd a collocarsi al di sotto di quella del PIL. Cio ha con-
sentito che la produttivita degli occupati italiani registrasse, dopo un trien-
nio di andamenti sfavorevoli, variazioni nuovamente positive. Sulla base delle
indicazioni provenienti dalla Rilevazione sulle Forze di lavoro, nel 2004 si &
determinata una contrazione del peso dei cosiddetti lavori atipici (a termine e
a tempo parziale), a seguito di una diminuzione della quota di lavoratori tem-
poranei. A differenza dell’anno precedente, la dinamica dell'occupazione &
stata sostenuta soprattutto dalla componente dei lavoratori indipendenti.
Sotto il profilo settoriale, si sono registrati rialzi nei servizi, nelle costruzioni
e nell’agricoltura; ancora in flessione ¢ risultata 'occupazione nell’industria in
senso stretto.

Larea dei senza lavoro & ancora diminuita, anche per effetto di alcuni
fenomeni di scoraggiamento nella ricerca del lavoro che si sono riscontrati
soprattutto nel Mezzogiorno. Il tasso di disoccupazione si & ulteriormente



Senato della Repubblica -11- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

ridotto, collocandosi all'8% (8,4% nel 2003), un livello inferiore a quello
medio dell’area euro.

Le retribuzioni lorde pro-capite sono risultate in leggera decelerazione
rispetto al 2003, pur mantenendo una dinamica superiore all’inflazione.
Anche a riflesso del parziale recupero della produttivita, il costo del lavoro per
unitd di prodotto ha registrato una sostanziale decelerazione rispetto alle
dinamiche sperimentate negli ultimi tre anni.

Per quanto riguarda la dinamica dei prezzi, nel 2004 si & verificato un
significativo rientro dell’inflazione, concretizzatosi soprattutto nella seconda
meta dell’anno. Il raffreddamento dei prezzi degli alimentari, il rallentamen-
to di diverse tipologie di beni non alimentari, anche in conseguenza della
pressione competitiva delle merci a basso costo provenienti dalle aree emer-
genti, e la moderazione nel comparto dei servizi hanno permesso di compen-
sare le spinte provenienti dagli aumenti degli prodotti energetici. Nella
media del 2004, I'indice nazionale dei prezzi al consumo per I'intera colletti-
vita ha registrato un tasso di crescita del 2,2%, cinque decimi di punto in
meno rispetto al 2003 e il miglior risultato annuo dal 1999. Grazie a questi
andamenti, il divario inflazionistico dell'Italia nei confronti dell’area euro si &
notevolmente ridotto: in termini di indice armonizzato, esso si & attestato a
due decimi di punto; era stato di sette decimi di punto nel 2003.

Lindebitamento netto delle Amministrazioni Pubbliche si & situato nel
2004 al 3% del PIL, dopo il 2,9% dell’'anno precedente secondo le nuove indi-
cazioni dell'ISTAT. Tale risultato ha scontato la riclassificazione dei trasferi-
menti in conto capitale effetruati dallo Stato a favore delle Ferrovie. La revi-
sione dei dati relativi agli ultimi anni, su cui ha inciso la diversa classifica-
zione appena citata, ha comportato aumenti dei disavanzi precedentemente
stimati pari allo 0,4% del PIL nel 2001, allo 0,3% nel 2002 e allo 0,5% nel
2003. L'avanzo primario & diminuito nel 2004 al 2% (2,4% nell’anno prece-
dente), a causa di una riduzione dell’incidenza delle entrate complessive,
superiore a quella fatta registrare dalle uscite totali al netto degli interessi. La
spesa per il servizio del debito & ulteriormente diminuita, in presenza di tassi
di interesse sostanzialmente stabili. E’ proseguita la contrazione del rapporto
debito/PIL, sceso nel 2004 al 105,8%, mezzo punto percentuale in meno
rispetto all'anno precedente.
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1. CECONOMIA INTERNAZIONALE

1.7 SINTES!

I1 2004 & stato, per 'economia mondiale, un anno positivo, malgrado il
contemporaneo manifestarsi di alcuni shock (rialzi del prezzo del petrolio e
debolezza del dollaro) potenzialmente destabilizzanti. La crescita del PIL &
risultata, quasi ovunque, pilt vigorosa del previsto pur registrando, nella
seconda parte dell’anno, una decelerazione che, in Europa e Giappone, si & tra-
dotta in una battuta d’arresto.

Il dinamismo espansivo si & propagato, nel 2004, a tutte le principali
aree geo-economiche, portando a rilevare, in termini di PIL mondiale, il tasso
di aumento (prossimo al 5%) pil elevato degli ultimi trent’anni. Tale dina-
mica ha, a sua volta, favorito una vigorosa espansione degli scambi, cresciuti
ad un ritmo (intorno al 10%) circa doppio di quello rilevato nel 2003.

Nel corso di tutto I'anno l'evoluzione congiunturale & stata dominata
dalla debolezza del dollaro e dai continui rialzi del prezzo del petrolio che solo
dopo aver toccato, nel mese di ottobre, il record storico dei 50 dollari a barile
si sono moderatamente ridimensionati. La valuta americana, nonostante la
buona performance dell’economia, & rimasta debole rispetto alle monete degli
altri maggiori paesi industrializzati. La debolezza del dollaro si & nettamente
accentuata nell'ultima parte dell’anno, scendendo fino a livelli considerati da
molti analisti irraggiungibili senza conseguenti ripercussioni negative sugli
scambi mondiali. Questi, invece, pur se in moderata decelerazione nell’ulti-
mo trimestre, hanno confermato, anche in questo periodo, un ritmo d’incre-
mento intorno al 9,5 per cento. -

In termini reali la crescita dell’attivitd economica globale & stata soste-
nuta soprattutto dai paesi emergenti (oltre il 6,5% a fronte del 5,3% nel
2003) e in particolare dal continente asiatico (7,5% circa), nel cui ambito tra
i maggiore paesi solo la Corea ha segnato un incremento del PIL inferiore al
6 per cento.

Per quanto concerne i paesi industrializzati, gli Stati Uniti, pur regi-
strando, nella seconda parte dell’anno, un moderato rallentamento rispetto ai
primi sei mesi, hanno confermato una evoluzione particolarmente favorevole:
V'incremento del PIL, nel confronto annuo, si & portato dal 5% del primo tri-
mestre appena sotto al 4% negli ultimi tre mesi. In Giappone, dove la straor-
dinaria espansione del primo trimestre aveva portato ad anticipare una defi-
nitiva uscita del paese dal tunnel in cui era entrato all'indomani dello scoppio
della bolla edilizia nel 1991, i risultati dell’ultima parte dell’anno hanno, per
contro, evidenziato la persistente fragilita del sistema. L'economia nipponica
ha, infatti, registrato un pil accentuato rallentamento evidenziato dal ridi-
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mensionamento dell'incremento tendenziale del PIL dal 4% del primo tri-
mestre all’1% nel periodo ottobre-dicembre. In Europa, mentre 'andamento
dell’economia nell’area euro ha mostrato, nella seconda parte del 2004, una
imprevista debolezza (I'aumento tendenziale del PIL si & attestato nel quarto
trimestre all’l,6% come nel primo), l'economia britannica ha palesato una
evoluzione pit simile a quella statunitense: la decelerazione osservata nel
secondo semestre rispetto al primo & stata moderata e la crescita tendenziale,
alla fine dell’anno risultava ancora prossima al 3 per cento.

Pit dinamica si & confermata la performance degli altri paesi emergenti
sebbene anch’essi, negli ultimi mesi del 2004, non siano risuleati al riparo
dalla generalizzata decelerazione. Beneficiando, attraverso il canale delle
esportazioni, della straordinaria forza dell’economia asiatica e in particolare di
quella cinese, i paesi dell’America Latina hanno, complessivamente, messo a
segno il miglior risultato dal 1980. In particolare le sei maggiori economie
della regione, per la seconda volta negli ultimi venti anni, sono cresciute tutte
a un ritmo superiore al 3,5% (con punte di oltre il 18% per il Venezuela,
quale rimbalzo dopo la flessione del 2003, e del 9% per I’ Argentina), contri-
buendo in maniera determinante al risultato medio dell’area (5,9%). Analo-
gamente vigorosi sono stati i progressi dei paesi dell’Europa centro-orientale
ai quali hanno contribuito sia le otto economie che dal 1° maggio sono dive-
nute membri dell'UE (5,5%), sia, ed in misura pill accentuata, gli altri
(7,7%), nel cui ambito ha svolto un ruolo trainante la Federazione Russa che
ha tratto consistenti vantaggi dal forte aumento del prezzo del petrolio e delle
altre materie prime.

1.2 - IL COMMERCIO MONDIALE E | PREZZI DELLE MATERIE PRIME

In linea con l'andamento dell’economia, gli scambi mondiali hanno
manifestato, nel 2004, una evoluzione particolarmente dinamica, quale sinte-
si di un maggiore vigore nel primo semestre e di una moderata attenuazione
nell'ultima parte dell’anno. L'incremento del volume delle merci scambiate,
nella media dell’anno, & stato, infatti, prossimo al 10% (5,5% nel 2003),
risultando circa doppio rispetto alla crescita del PIL.

Per il quinto anno consecutivo sono state le economie emergenti (secon-
do la definizione FMI che divide il mondo in due grandi gruppi: economie
avanzate e altri mercati emergenti e paesi in via di sviluppo) quelle che hanno
offerto il contributo pit consistente al dinamismo degli scambi. La crescita
dei flussi commerciali & stata, infatti, sostenuta dalla positiva prestazione
della regione asiatica che ha potuto contare sulla straordinaria evoluzione
delle transazioni della Cina. Tanto le esportazioni quanto le importazioni di

quest’ultima sono aumentate, sulla base delle prime stime, in termini di volu-
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me a un ritmo solo di poco inferiore al 30% con ricadute positive sugli altri
paesi della stessa area: la crescita media dell’interscambio asiatico al netto
della Cina & stata superiore all’'8,5% (6,6% nel 2003).

Anche le economie industrializzate, dopo la modesta performance dello
scorso anno (2,5%) I'incremento medio per I'insieme dei paesi OCSE), hanno
tratto vantaggio dalla positiva fase congiunturale, facendo rilevare un aumen-
to dell’interscambio pari al 7,5%. Ancora una volta, tuttavia, tale risultato,
ha sottinteso una evoluzione molto differenziata fra i principali paesi. Se la
debolezza del dollaro ha, senza dubbio, favorito le esportazioni americane e
penalizzato quelle nipponiche ed europee, il diverso ritmo di crescita tra le
due sponde dell’Atlantico ha nel contempo determinato una maggiore
domanda di importazione negli Stati Uniti: nella media dell’anno queste sono
infatti cresciute di oltre il 10% a fronte del 6,7% di quelle europee e del 6,3%
di quelle giapponesi.

I prezzi delle principali commodity sui mercati internazionali hanno 1 prezzi delle
risentito, nel 2004, sia dell’evoluzione congiunturale sia della debolezza ™awic prime
della valuta americana. Spinti dalla straordinaria domanda asiatica, non solo
il petrolio ma anche molti altri prodotti di base per I'industria hanno regi-
strato forti incrementi delle quotazioni. Sulla base dell’indice HWWA in
dollari nel comparto degli industriali e dei combustibili i prezzi si sono atte-
stati sui livelli pilt alti dalla meta degli anni novanta, ma anche in quello
degli alimentari, dove le punte massime sono state toccate nella prima meta
dell’anno, le quotazioni sono rimaste su livelli tra i piti elevati degli ultimi
sel anni.
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Per quanto concerne i prezzi del greggio, se la politica dell’OPEC era
riuscita a mantenerli, nel 2003, in prossimita del limite superiore della for-
chetta-obiettivo (22-28 dollari a barile), questi fin dai primi mesi del 2004
hanno mostrato una nuova, brusca impennata (con le quotazioni del Brent
attestatesi oltre i 30 dollari a barile, ossia su livelli nominali analoghi a quel-
li prevalenti prima delle azioni belliche in Medio Oriente) e hanno continua-
to a salire fino a sfiorare, in ottobre, i 50 dollari. Successivamente, in linea con
la decelerazione congiunturale, si sono moderatamente ridimensionati, rima-
nendo, comunque, al di sopra dei 40 dollari a barile nella media degli ultimi
due mesi.

Al forte incremento della domanda cinese e al deprezzamento del dolla-
ro & sostanzialmente dovuto il consistente rialzo registrato, nel 2004, dalle
altre materie prime e soprattutto da quelle del comparto industriale. Nella
media del 2004, I'indice HWWA delle materie di base per 'industria &
aumentato del 25% circa (il rialzo piti marcato dell’ultimo decennio) traina-
to dai rincari delle quotazioni dei metalli che hanno superato nella media del-
P'anno il 35%. Particolarmente accentuati sono stati gli aumenti registrati dal
rame, piombo, stagno e metalli ferrosi che, alla fine dell’anno, si attestavano
di oltre il 40% al di sopra del livello di dodici mesi prima.

Ben pit diversificata e volatile & stata la performance delle quotazioni nel
comparto degli alimentari. Il risultato complessivo rilevato dall’indice
HWWA (+11,7% nella media dell’anno) sintetizza, da un lato rialzi che
vanno dal 6,7% per le bevande e lo zucchero al 19% per i semi oleosi, e dal-
Valtro una evoluzione nel corso dell’anno fortemente contrastata tra i singoli
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prodotti. Mentre, infatti, le bevande e i cosiddetti beni voluttuari hanno fatto
registrare una netta accentuazione dei rialzi nella seconda parte dell’anno (lo
zucchero ha raggiunto in dicembre, nel confronto tendenziale, oltre il 65% e
il caffée quasi il 50%), i cereali e i semi oleosi hanno visto progressivamente
ridimensionarsi i forti incrementi rilevati tra la fine del 2003 e i primi mesi
del 2004.

1.3 LE ECONOMIE SVILUPPATE

Il 2004 & stato I'anno di picco del ciclo espansivo per la maggior parte
dei paesi sviluppati. Lapice & stato raggiunto a meta anno, mentre nella
seconda meta si sono manifestati gli attesi rallentamenti. In generale i tassi di
crescita sono stati i pitt robusti dal 2000.

Nel 2004 gli Stati Uniti sono cresciuti del 4,4%, 1,4 punti percentuali
sopra al loro potenziale che, secondo le stime OCSE, per lo scorso anno era pari
al 3%. Oltre al persistere del supporto dei consumatori, che hanno contribui-
to per 2,6 punti percentuali alla crescita, le imprese hanno accelerato il ritmo
degli investimenti, ripresi in maniera moderata gia nel 2003, mostrando
fiducia anche per i prossimi anni: tale voce ha cosi contribuito per 2 punti per-
centuali alla crescita del PIL. Il settore pubblico ha moderato la spesa ridu-
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cendo il proprio apporto a soli 4 decimi di punto, mentre le esportazioni
~ nette, negative per il nono anno consecutivo, hanno sottratto 6 decimi di
punto al PIL.

La produzione industriale, dopo tre anni di contrazione o stagnazione, &
tornata a crescere a un ritmo sostenuto, 4,1% in media d’anno. Questo ha per-
messo un recupero, suppur marginale, degli occupati dell’industria; infatti
delle 2.194.000 nuove buste paga create nell’anno, solo il 16% ha riguardato
I'industria, mentre il restante incremento & avvenuto nei servizi.

Nonostante le quotazioni del petrolio abbiano raggiunto, nel corso del
2004, livelli estremamente elevati, I'inflazione al consumo si & mantenuta
complessivamente contenuta. L'indice generale dei prezzi & cresciuto rispetto
al 2003 del 2,7%. Questo ha permesso alle Autorita monetarie di mantenere
fede alle promesse di moderazione nel ritmo di rialzo dei tassi di policy. Tra
giugno & dicembre la Riserva Federale ha deciso cinque incrementi di 25
punti base sui fondi federali, portando il tasso di riferimento dall’l al 2,25 per
cento.

Nel quadro sostanzialmente positivo di crescita, sono rimasti irrisolti i
problemi legati agli squilibri, interno ed esterno; degli Stati Uniti. Sia il defi-
cit di conto corrente che federale sono cresciuti in rapporto al PIL, passando il
primo dal 4,8% del 2003 al 5,7% del 2004, e il secondo dal 3,5% al 3,6%
negli stessi anni di riferimento.

11 tasso di cambio statunitense ha mostrato un rafforzamento nei primi
cinque mesi dell’anno, per poi tornare ad indebolirsi. La valuta statunitense

—~Ragno Unito . A:re'a eur
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ha chiuso il 2004 a 1,36 contro una media di 1,24 contro l'euro, mentre il
cambio effettivo a fine anno & stato pari a 108 contro una media di 113,5.

Durante la prima fase dell’anno la borsa statunitense ha oscillato in
maniera consistente intorno ad un #rend evidentemente decrescente che ha
portato il Dow Jones da 10.454 a 9.750. Da novembre, in coincidenza con il
rinnovo del mandato al Presidente Bush, alla fine dell’anno, I'indice ha recu-
perato in pieno il terreno perso nei precedenti mesi, terminando il 2004 a
10.490.

Per il Giappone come per gli Stati Uniti il 2004 & stato, in media, un ~ Giappone
anno di crescita al di sopra del potenziale, anche se il cambio della base per
il calcolo del PIL reale e le pil1 recenti revisioni hanno ridimensionato le
prime stime del prodotto. Sebbene abbia attraversato, almeno dal punto di
vista tecnico, una fase di recessione, con il secondo e terzo trimestre del
2004 negativi, il PIL giapponese & cresciuto, rispetto al 2003, del 2,7%.
Ancora una volta un contributo fondamentale & venuto dalle esportazioni
nette che, trainate dall’espansione americana e degli altri paesi asiatici,
hanno apportato 8 decimi di punto alla crescita. Dal punto di vista della
domanda interna, anche nel 2004 & stato elevato il ritmo dei nuovi investi-
menti, cresciuti del 5,9% grazie ai migliorati margini di profitto, mentre i
consumi delle famiglie, benché in accelerazione rispetto al 2003, sono
aumentati di un pitt modesto 1,5 per cento.

La fase espansiva del ciclo ha prodotto effetti positivi sia sulla produzio-
ne industriale sia sul mercato del lavoro. La prima, infatti, & cresciuta, rispet-
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to al 2003 del 5,4%, mentre la disoccupazione & passata dal 5 al 4,5% nel
corso dell’anno, permettendo al reddito disponibile complessivo delle fami-
glie di aumentare (1%) per la prima volta dal 2001, anno dell’inizio della rile-
vazione di questa statistica.

La politica monetaria del 2004 & stata meno espansiva degli anni prece-
denti, con I'aggregato M1 cresciuto del 4%, e M2 appena dell’1,9%. Malgra-
do la minore crescita del ritmo di immissione di liquidita nel sistema econo-
mico, almeno in media d’anno, i prezzi hanno smesso di ridursi anche come
conseguenza dei marcati aumenti dei prezzi energetici, che hanno influenza-
to prima i prezzi alle importazioni, poi quelli alla produzione e, infine, quel-
li al consumo, rimasti stabili rispetto al 2003.

Il mercato azionario giapponese & stato caratterizzato da elevata incer-
tezza, soprattutto durante la prima meta dell’anno. Durante questo periodo
I'indice Nikkei dei 225 maggiori titoli, ha oscillato vistosamente tra 10.500
e 12.000. Nella seconda meta del 2004 le oscillazioni si sono attenuate, senza
peraltro mostrare un chiaro #rend di medio periodo. Solo nell'ultima parte del-
Panno, l'indice ha imboccato un sentiero crescente, chiudendo l'anno a
11.489. Dall’inizio dell’anno il guadagno & stato pari al 7,6 per cento.

. Paesi Bassi
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11 2004 & stato un anno di crescita sostenuta per il Regno Unito, tanto  Regno Unito
che, dopo tre anni di contrazione, anche il settore industriale & rornato ad
espandersi, sebbene solo in misura contenuta (0,3%). Nel complesso il PIL &
cresciuto del 3,1%, principalmente per merito del settore delle costruzioni
(3,69), che ha beneficiato della dinamica ancora elevata del mercato immo-

~ biliare, e dei servizi che continuano ad essere il principale traino, dal punto di
vista dell’offerta, dell’economia inglese. Dal lato della domanda, quella inter-
na & stata decisamente robusta (3,7%), mentre quella estera ha sottratto risor-
se.all’economia, riducendo la crescita di 6 decimi di punto percentuale.

Il persistere di forti pressioni inflazionistiche nel mercato immobiliare
ha indotto la Banca d'Inghilterra ad aumentare il tasso di riferimento per
quattro volte di 25 punti base, passando da 3,75 a 4,75%, tra gennaio ed ago-
sto del 2004. Il rallentamento della crescita dei prezzi degli immobili ha suc-
cessivamente fatto rientrare i timori di una bolla e ha permesso all’indice
generale dei prezzi di ripiegare verso 1'obiettivo del 2%. La Banca centrale ha
cosi potuto assumere, nella parte finale dell’anno, un atteggiamento di poli-
tica monetaria pill neutrale. Nonostante la decelerazione, i prezzi delle abita-
zioni sono cresciuti, in media d’anno, quasi del 19% rispetto al 2003. L'in-
cremento totale del prezzo delle unita abitative rispetto al 2000 & stato dell’85
per cento. ‘

Anche per il Regno Unito I'anno borsistico ha mostrato due fasi distin-
te: nella prima, protrattasi fino a fine estate, I'indice FTSE dei 100 maggiori

2000 - 2000 2002 2003 . 2004

Fonte: Datastream.
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America Latina

titoli ha oscillato tra 4.300 e 4.600, mentre nella seconda ha invece mostrato
un trend crescente fino a fine anno. Nel complesso I'indice ha guadagnato
poco meno dell’8% da inizio anno.

1.4 LE ECONOMIE EMERGENT!

L America Latina, nel 2004, ha registrato il migliore risultato economi-
co a partire dal 1980, con un tasso di sviluppo del PIL pari al 5,7%. Hanno
contribuito a questo risultato favorevole l'effetto traino della generalizzata
ripresa ciclica internazionale, con un ruolo di grande spicco per la Cina, e I'e-
levato prezzo del petrolio, che ha favorito tutta l'area.

La vivace dinamica della domanda ha influenzato positivamente il mer-
cato del lavoro: il tasso di disoccupazione nella media dell’anno & stato del
6,7%, in diminuzione rispetto al 2003. Nonostante questo risultato e le ele-
vate quotazioni del greggio, l'inflazione dell’area & stata pari al 7,6%, in
discesa rispetto all’anno precedente (8,5%).

Per cid che riguarda i conti con l'estero, per il terzo anno consecutivo,
anche grazie a un miglioramento delle ragioni di scambio, la bilancia com-
merciale ha registrato un risultato positivo, mostrando un szrplus di circa il
3,2% del PIL.

Nel 2004, il dinamismo della domanda interna e di quella estera, spin-
ta dalla congiuntura internazionale, ha fatto segnare una svolta al Brasile, con
un tasso di sviluppo medio del PIL del 5,2%, il miglior risultato degli ulti-
mi dieci anni. I saggi di crescita hanno mostrato un profilo in accelerazione
fino al terzo trimestre per poi subire un moderato rallentamento negli ultimi
tre mesi.

Dal lato della domanda, con 'eccezione della spesa pubblica, tutte le
componenti si sono incrementate in maniera consistente con un ruolo di
spicco delle esportazioni. Dal lato dell’offerta, la produzione industriale ha
registrato tassi di sviluppo molto elevati. Accanto al migliorato quadro
macroeconomico, il Brasile ha mostrato di essere anche sul sentiero di una
ritrovata stabilitd finanziaria grazie alla rigorosa politica economica posta
in essere dal Governo che ha consentito una riduzione del debito estero
nella componente sia pubblica sia privata e dei corrispondenti pagamenti
di interessi.

Tra i paesi dell’America Latina, spicca il risultato straordinario del Vene-
zuela che ha raggiunto, nella media del 2004, un tasso di crescita del PIL di
oltre il 18%. Questa performance & attribuibile, dopo la profonda recessione del
biennio precedente, anche alla ritrovata stabilita politica e agli alti rendi-
menti del petrolio, i cui proventi sono stati impiegati per implementare le
azioni di politica economica.
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L' Argentina, nei primi nove mesi del 2004, ha registrato un tasso di svi-
luppo medio dell’8,9%. A questo risultato hanno contribuito il buon anda-
mento del prezzo delle materie prime e la vivace dinamica della domanda
interna.

Per cid che concerne la stabilita finanziaria, invece, la situazione conti-
nua a destare preoccupazioni. A partire dal 2002, le principali agenzie di
rating hanno considerato il paese in condizione di Selective Defanlt: ciot non in
grado di rimborsare il proprio debito. Infatti, la situazione del debito pubbli-
co rimane ancora critica e permangono molte difficoltd per portare a termine
i negoziati preliminari per la sua ristrutturazione tra il Governo argentino e i
creditori internazionali.

Negli ultimi giorni dell’anno, il ministro dell’economia argentino ha
iniziato a comunicare alle associazioni dei creditori un piano per la ristruttu-
razione del debito che prevedeva un’offerta pubblica di scambio (OPS). La
OPS, ufficialmente presentata nella prima meta di gennaio 2005, sostituireb-
be 79,7 miliardi di dollari di titoli di Stato in default e 2,1 miliardi di dolla-
ri di interessi maturati con tre nuove emissioni di obbligazioni per un con-
trovalore massimo di 41,8 miliardi di dollari. La proposta dovrebbe determi-
nare una perdita secca per i detentori dei tango bond quantificabile tra il 67%
e 11 72% del capitale investito.

L'andamento del PIL delle economie asiatiche ha confermato nella secon-  Asia
da parte del 2004 i risultati positivi della prima meta, mostrando nella media



Senato della Repubblica -24 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

dell’anno una crescita del 7,4%. La congiuntura cinese ha svolto un ruolo di
traino all’espansione della regione. Nonostante una leggera decelerazione nel
terzo trimestre, infatti, la crescita del PIL in Cina & stata, nel 2004, parial 9,5
per cento.

Questo risultato & stato particolarmente favorevole in quanto ha sconta-
to provvedimenti restrittivi di varia natura, posti in essere dalle autorita di
politica economica timorose di un eccessivo surriscaldamento dell’economia.
Per la prima volta in nove anni, si & avuto un rialzo del tasso di interesse
accompagnato da un aumento del coefficiente di riserva obbligatoria, dall’i-
nasprimento dei controlli sul mercato immobiliare e da una regolamentazio-
ne pil restrittiva dei crediti per gli investimenti.

Levoluzione dell’economia cinese ha presentato, tuttavia, elementi di
rischio connessi al settore bancario che non riesce a soddisfare la domanda di
finanziamenti da parte dei privati. La maggior parte delle risorse sono state
infatti destinate alle imprese statali che offrono maggiori garanzie per il rim-
borso dei prestiti a scadenza. Questo atteggiamento prudenziale & stato dovu-
to anche al fatto che in Cina i non perfoming loan nel 2004 hanno raggiunto il
26,5% del PIL. Il settore privato produce il 38% dell’output industriale ed &,
assieme alle imprese straniere, 'unica fonte di nuovi posti di lavoro per la
popolazione cinese in continua crescita.

Thailandia
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Un ulteriore elemento che ha destato preoccupazioni & legato alla consi-
stente quota di passivita americane di riserve in dollari detenuta dalla Cina.
Cid & dovuto in parte alla volonta di mantenere lo yuan ancorato al dollaro per
favorire la competitivita delle proprie merci negli Stati Uniti, che sono uno
dei principali mercati di sbocco delle esportazioni cinesi. Questa situazione si
& accompagnata nel 2004 a una marcata tendenza al deprezzamento della divi-
sa americana e potrebbe causare ingenti perdite in conto capitale per i deten-
tori cinesi dei titoli e delle riserve in dollari qualora la rivalutazione dello
yuan auspicata da parte della comunita internazionale avesse luogo.

I dati mostrano per il 2004, seppure con un lieve rallentamento nella
seconda parte dell’anno, una buona performance anche per gli altri paesi asiati-
ci. Il PIL di Singapore & cresciuto dell’8,5%, quello della Malesia del 7%; I'In-
donesia e la Corea si sono mosse anch’esse a un ritmo sostenuto, pur se leg-
germente inferiore rispetto a quello degli altri paesi asiatici.

Notevole il risultato dell’India che, negli ultimi dodici anni, ha regi-
strato un tasso di crescita medio di oltre il 6%. Nei primi tre trimestri il PIL,
sebbene con un profilo in rallentamento, & aumentato del 7,4% principal-
mente trainato dal settore dei servizi. Timorose delle pressioni inflazionisti-
che emerse nella seconda meta dell’anno, dovute alle alte quotazioni del petro-
lio e alla dinamica della domanda, le autorita di politica monetaria hanno
adottato una serie di misure restrittive quali I'incremento del coefficiente di
riserva obbligatoria e del tasso di interesse e I'adozione di un atteggiamento
di “benevola indifferenza” verso l'apprezzamento della rupia.

Negli ultimi giorni dell’anno, buona parte dell’area asiatica ¢ stata col-
pita da un maremoto di enormi proporzioni che ha causato ingenti perdite
umane. Turtavia, 'India, I'Indonesia e la Malesia, alcune tra le principali eco-
nomie colpite, sembrano essere in grado di riassorbire in termini economici
lo shock subito nel breve termine. Questi paesi hanno una struttura economi-
ca diversificata e le aree dove risiedono I'industria manifatturiera e agricola, le
principali infrastrutture, aeroporti, linee ferroviarie e porti strategici, non
sono state particolarmente danneggiate dal maremoto. Per la Thailandia e lo
Sri Lanka le valutazioni sono state relativamente differenti a causa della pit
consistente incidenza dei danni, del loro grado di sviluppo e del maggior peso
del turismo nell’economia.

Le attese del mercato sulle modeste conseguenze economiche del disa-
stro sono state incorporate anche nell’andamento degli indici azionari dei
paesi colpiti. Questi ultimi hanno sostanzialmente mantenuto la loro posi-
zione o addirittura registrato miglioramenti, con la sola eccezione dello Sri
Lanka dove il temporaneo cedimento della borsa ¢ stato principalmente dovu-
to al crollo dei titoli del settore del turismo.

Nelle altre piazze dell’area ha prevalso 'impatto positivo del calo del
prezzo del petrolio che si & registrato negli ultimi giorni dell’anno, delle favo-
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PEuropa
Cenrro-Orientale

revoli aspettative legate al settore delle costruzioni, che verra avvantaggiato
dalle necessarie opere di ricostruzione, e dalle attese dei cospicui flussi di aiuti
internazionali che sono stati promessi dalla comunita internazionale.

I principali titoli scambiati sui mercati azionarti del Sud Est asiatico,
inoltre, appartengono a societa che operano in settori (immobiliare, bancario
e manifatturiero orientato all’export) che non dovrebbero aver risentito parti-
colarmente della catastrofe e che anzi potrebbero ricevere un stimolo positivo
dall’attivita di ricostruzione.

I principali paesi dell’Europa Centro Orientale, nel 2004, hanno speri-
mentato tassi di crescita sostenuti e pari in media a citca il 5%. La favorevole
evoluzione dell’attivita produttiva si & accompagnata a un’inflazione conte-
nuta e a tassi di disoccupazione in diminuzione. Sul quadro complessivo di
queste economie hanno inciso positivamente gli effetti dell’ingresso nell’U-
nione Europea che si & verificato nello scorso maggio e, nel caso di Estonia,
Lituania e Slovenia, anche I'adesione agli Accordi Europei di Cambio avvenu-
ta a fine giugno. '

Al di fuori dei nuovi Stati Membri, nell’area centro orientale, la Federa-
zione Russa ha mostrato un eccellente risultato con un tasso di crescita del PIL
reale di circa il 7%. 1l picco nelle quotazioni delle commodity, che ha determi-
nato in buona parte 'ottima performance economica, ha anche consentito alla
Russia di conservare un avanzo sia nel bilancio pubblico sia nei conti con !’e-
stero, pari rispettivamente al 3,6% e al 6,8% del PIL.
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Sebbene siano rimaste alcune debolezze strutturali, quali un alto tasso di
disoccupazione, un relativamente ampio deficit commerciale e un elevato
debito pubblico, la crescita del PIL in Bulgaria e Romania & risultata elevata
attestandosi rispettivamente al 4 e 5 per cento.

1.5 LA FASE CICLICA NELUAREA DELLVEURO

Dopo due anni di crescita debole, nel 2004 la zona euro & tornata a regi-
strare un irrobustimento della dinamica di espansione del prodotto. Lattivita
economica & stata pill favorevole nella prima meta dell’anno per poi segnare
una decelerazione nella seconda parte. La domanda interna nel suo insieme &
tornata a fornire un contributo sostanziale alla crescita del PIL, ma tale appor-
to & principalmente da attribuire al processo di ricostituzione delle scorte,
mentre i consumi privati hanno mostrato un espansione modesta e gli inve-
stimenti un decremento. Il forte dinamismo della domanda internazionale ha
inizialmente favorito le esportazioni, successivamente penalizzate dall’ap-
prezzamento della moneta unica.

La fase di ripresa ciclica si & riflessa in qualche lento miglioramento del
mercato del lavoro: 'occupazione per I'intera economia ha segnato un pro-
gresso, seppur di entitd contenuta; il tasso di disoccupazione & leggermente
diminuito rispetto all’inizio del 2003. Gli andamenti contrastanti delle prin-
cipali commodity sui mercati internazionali hanno condizionato il profilo men-
sile dei prezzi alla produzione e al consumo; 'apprezzamento dell’euro e la
dinamica non sostenuta della domanda interna hanno contenuto le tensioni
inflazionistiche nei limiti degli obiettivi della Banca centrale.

Il prodotto interno lordo nell’area dell'euro ha segnato nel corso del  Le detceminant
2004 un ritmo di espansione notevolmente piti sostenuto dei due anni prece-  della cresciva
denti (1,8%, correggendo per il numero di giornate lavorative, dopo lo 0,5%
e 0,9% rispettivamente nel 2003 e 2002). 1l risultato annuo nasconde perd un
profilo trimestrale in rallentamento, nel secondo semestre, sia in termini con-
giunturali che tendenziali.

Il ritorno a tassi annui di crescita pil vicini al potenziale & completa-
mente da ascrivere alle componenti interne della domanda, che hanno fornito
un contributo alla variazione annua del PIL quasi pari al tasso di espansione
(1,7 punti percentuali), mentre & risultato nullo pressoché I'apporto della
domanda estera netta (un decimo di punto).

Tra le componenti interne, il contributo pili consistente ¢ giunto dal
processo di ricomposizione delle scorte (0,4 punti percentuali), in presenza di
una domanda di consumi privati che & rimasta debole, ben al di sotto rispet-
to a quella prevalente nella seconda meta del decennio scorso e in linea con i
deludenti risultati dell’anno precedente (1,1%, come nel 2003). Gli investi-
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menti fissi lordi hanno segnato una espansione (1,6%, dopo il decremento
pari allo 0,2, 2,5 e 0,5% rispettivamente nel triennio 2001-2003): la mode-
sta crescita della domanda interna, nonostante un moderato recupero del
clima di fiducia degli imprenditori e condizioni monetarie favorevoli, ha
negativamente inciso sul processo di accumulazione del capitale.

Nella prima meta dell’anno l'accentuato dinamismo della domanda
mondiale ha determinato un andamento favorevole delle esportazioni; queste
ultime, nella seconda parte del 2004, hanno perd risentito degli effetti del-
l’apprezzamento dell’euro. Nel complesso, il tasso di espansione delle espor-
tazioni & risultato il pid elevato degli ultimi tre anni (5,8%). 1l tasso di cre-
scita delle importazioni ha invece registrato un andamento opposto, caratte-
rizzato da un secondo semestre in accelerazione rispetto alla prima meta del-
I'anno (6,0% il risultato annuo).

Landamento ciclico nelle principali economie dell’area & stato contrad-
distinto da profonde differenze. Francia e Spagna sono state accomunate da
una performance brillante, mentre in Germania il tasso di espansione & risulta-
to assai pill modesto: nei primi due paesi si & registrato un incremento del PIL
superiore alla media dell’area (rispettivamente pari al 2,4% e 2,7%) e pil che
doppio rispetto all’andamento dell’attivita reale in Germania (1%, corretto
per le giornate lavorate).

La composizione della crescita riflette differenze sostanziali. In Spa-
gna e Francia la domanda interna & stata complessivamente sostenuta, gra-
zie alla dinamica in accelerazione dei consumi, in particolare nella compo-
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nente privata; il contributo alla crescita tendenziale di tali voce & stato
positivo rispettivamente per 2,1 e 1,3 punti percentuali. In Germania, al
contrario, I'apporto dei consumi privati & stato negativo per quattro deci-
mi di punto, mentre & risultato positivo ma di modesta entita quello dei
consumi pubblici (1 decimo di punto). Nonostante il permanere di condi-
zioni monetarie favorevoli, in quest’ultimo paese gli investimenti fissi
lordi hanno continuato a registrato una contrazione, di entita pari a quel-
la sperimentata nel 2003 (2,2%). In Francia invece, dopo la stagnazione
registrata nell’anno precedente, nel 2004 gli investimenti sono tornati a
crescere a ritmo sostenuto (3,5%), contribuendo positivamente alla dina-
mica del PIL (per 7 decimi di punto). In Spagna il ciclo degli investimen-
ti, gia sostenuto nel 2003, ha continuato a mostrare una accelerazione
(4,6%, dal 3,2% del 2003): accanto alla prosecuzione del boom nel compar-
to delle costruzioni (4,4%), che da qualche anno rappresenta il motore
della crescita spagnola, si & aggiunto un rimbalzo nel settore dei macchi-
nari (5,8%), dopo le deludenti performance precedenti.

Il vivace andamento della domanda mondiale, in particolare nella prima
meta dell’anno, & riuscito a compensare l'effetto negativo sulla competitivita
delle esportazioni determinato dall’apprezzamento della moneta unica. La
Germania, grazie alla composizione settoriale e geografica del proprio com-
mercio estero, orientato prevalentemente verso !'esportazione di beni capitali
e mezzi di trasporto nei paesi a piu elevata crescita (Stati Uniti, paesi del-
I'Europa centro-orientale, paesi del sud-est asiatico), ha registrato un incre-
mento sostenuto delle proprie vendite all’estero (7,5%, dopo 1'1,8% del
2003), mentre I'espansione delle esportazioni in Francia e Spagna & risultata
pil contenuta (3,3% e 4,5% rispettivamente). Grazie alla dinamica pil1 viva-
ce della domanda interna, in questi ultimi due paesi il ritmo di espansione
delle importazioni ha sopravanzato quello delle esportazioni: il contributo
alla crescita della domanda estera netta, a differenza di quanto osservato in
Germania, & quindi risultato negativo (per 1,1 e 1,7 punti percentuali).

L'andamento dell’attivita produttiva ha seguito nel corso del 2004 un  La produzione
profilo in progressiva attenuazione. L'indice di produzione industriale al netto ~ industriale
del settore delle costruzioni ha infatti mostrato nella prima parte dell’anno un
profilo tendenziale di crescita in accelerazione, per poi evidenziare un rallen-
tamento nel secondo semestre. In media d’anno, tuttavia, si & comunque regi-
strato l'incremento pitt ampio degli ultimi tre anni (1,9%).

Sin dalla seconda meta del 2003, in conseguenza del positivo andamen- i clima
to dell’economia nell’area industrializzata grazie all’irrobustimento del tono @i fiducia
congiunturale internazionale, il clima di opinione degli imprenditori ha regi-
strato un rafforzamento rispetto ai minimi precedentemente raggiunti. Tale
tendenza & proseguita anche nella prima parte del 2004, sebbene a un ritmo
meno sostenuto, grazie soprattutto al traino della domanda estera che si &



Senato della Repubblica -30- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

La dinamica
det prezz

riflessa in un cospicuo rialzo degli ordinativi e delle attese a breve termine
sulla produzione. Successivamente, il rallentamento del ciclo mondiale ha
determinato una stabilizzazione della prima componente e un arretramento
della seconda; cio si & riflesso anche nell'andamento dell’indice sintetico nel
corso della seconda meta del 2004.

I clima di opinione delle famiglie ha invece evidenziato un migliora-
mento molto graduale, ma progressivo nel corso dell’intero 2004, guidato in
particolare nella seconda meta d’anno da un rafforzamento delle attese circa
una riduzione prospettica della disoccupazione.

Nel corso del 2004 la dinamica dei prezzi alla produzione e al consumo
& stata condizionata dall’andamento del prezzo del greggio e delle principali
commodity sui mercati internazionali.

Le elevate quotazioni del petrolio hanno cominciato a riflettersi nei prez-
zi all’origine in maniera sensibile a partire dalla primavera e per tutta la parte
centrale dell’anno. Nel confronto tendenziale, I'indice dei prezzi alla produ-
zione per il settore industriale (al netto del comparto delle costruzioni) ha
registrato incrementi positivi a partire da aprile, con un profilo crescente fino
al mese di ottobre. Solo negli ultimi due mesi dell’anno un decremento su
base congiunturale, in coincidenza con quotazioni del petrolio in calo, ha per-
messo una inversione di tendenza.

I beni energetici hanno negativamente condizionato anche I'andamento
dei prezzi dei beni finali; questi ultimi hanno perd beneficato di una sensibi-
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le riduzione dei prezzi dei beni alimentari, in particolare di quelli non tra-
sformati. Il profilo tendenziale dell'indice armonizzato dei prezzi al consumo
ha quindi mostrato, su base mensile, un andamento altalenante, a seconda del
prevalere di queste due tendenze dal segno contrapposto; in media d'anno
I'incremento & risultato pari al 2,19, stabile rispetto all’anno precedente e in
linea con l'obiettivo della Banca Centrale Europea.

Al netto delle componenti pil volatili (prodotti energetici e alimentari
non trasformati), l'inflazione & stata invece caratterizzata da un andamento
sostanzialmente piatto. La core inflation si & attestata in dicembre all'1,9%, lo
stesso valore di inizio anno, dopo aver raggiunto durante U'estate il 2,1%; in
termini di valore medio annuo l'incremento & stato pari al 2 per cento.

Il relativo dinamismo che ha contraddistinto I'evoluzione ciclica nel  Ii mercaro
corso del 2004 si & riflesso sulle condizioni del mercato del lavoro. Nel corso et lavoro
dei primi nove mesi dell’anno si & registrata per I'intera economia una cresci-
ta dell’occupazione dello 0,3% rispetto allo stesso periodo dell’anno prece-
dente, un incremento superiore a quello registrato per 'intero 2003 (0,2%);
i livelli occupazionali sono risultati in costante crescita lungo l'arco dei tre tri-
mestri. Qualche differenza & perd riscontrabile nelle dinamiche settoriali: nel-
I'industria si & registrata una contrazione su base congiunturale che ha inte-
ressato sia il primo che il terzo trimestre, mentre nel comparto delle costru-
zioni si & evidenziata una forte espansione nel periodo aprile-giugno (1,2%),
che ha piti che compensato la variazione negativa dei restanti due periodi. Il
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settore dei servizi ha invece continuato a mostrare un’evoluzione positiva nella
creazione di posti di lavoro lungo tutto I'arco dei primi nove mesi.

In corrispondenza di questi andamenti, il tasso di disoccupazione ha
mostrato solo una parziale riduzione nel corso del 2004, mantenendosi
all'8,8% tra aprile e dicembre, dopo una diminuzione di un decimo di punto
rispetto al valore dei primi tre mesi dell’anno. '

I due principali saldi di finanza pubblica hanno registrato nel 2004 un
andamento opposto: in leggero miglioramento il deficiz, in ulteriore espansio-
ne il debito.

Per I'insieme dell’area, I'indebitamento netto delle Amministrazioni
Pubbliche & diminuito di un decimo di punto, passando da un deficit del 2,8%
al 2,7% in rapporto al PIL. Solo tre paesi hanno continuato a registrare un s#r-
plus: la Finlandia, in riduzione rispetto a quello conseguito nel 2003 (dal
2,5% al 2,1%), il Belgio, pur in dimensioni molto contenute (0,1% del PIL,
dopo lo 0,4% del 2003) e I'Irlanda, dove invece I'avanzo ha assunto propot-
zioni notevoli (1,3%, dopo lo 0,2% del 2003). In Spagna si & invece tornati a
un deficit, dopo il temporaneo surplus registrato nel 2003 (-0,3% nel 2004,
dallo 0,3% del PIL).

Nelle due principali economie dell’area, Francia e Germania, il deficit ha evi-
denziato un miglioramento, pur rimanendo ampiamente al di sopra della soglia
del 3% imposta dai vincoli di Maastricht: entrambi i paesi hanno registrato un
rapporto deficit/PIL del 3,7%, con un miglioramento pitt marcato per la Francia
(dal 4,2% precedente), matginale per la Germania (3,8% il deficit nel 2003).
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Dopo la tendenza al ridimensionamento sperimentata fino al 2002, per
il secondo anno consecutivo il peso del debito pubblico & tornato ad aumen-
tare, passando per l'intera area dal 70,8% al 71,3% del PIL. Sette Stati
membri hanno mostrato un livello di debito superiore alla soglia del 60%.
Tra i paesi maggiormente indebitati, Belgio e Italia hanno proseguito lungo
il sentiero di rientro, segnando un ridimensionamento del rapporto debi-
to/PIL, pilt marcato nel primo paese (meno di 5 punti, dal 100% al 95,6%
in rapporto al PIL) che nel secondo (5 decimi, dal 106,3% al 105,8% del
PIL); la Grecia invece ha evidenziato un peggioramento (dal 109,3% al
110,5%).

1.6 LA POLITICA MONETARIA E | MERCATI FINANZIARI NELL'AREA EURO

La Banca Centrale Europea ha mantenuto invariati i tassi di interesse Le azioni della

ufficiali per tutto il 2004: il tasso repo al 2%, il tasso sui depositi overnighy ~Daoca Lentrale
, . .. . . Europen

presso la Banca centrale all’1% ed il tasso di rifinanziamento marginale al 3 ‘

per cento.

H contesto macroeconomico internazionale & stato caratterizzato da una I contesto
dinamica dell’attivitd economica mondiale sostenuta, pitl elevata nella prima =~ macroeconomico
meta dell’anno ed in leggero rallentamento nella seconda. La crescita & stata nternazionale
trainata principalmente dagli Stati Uniti e dai paesi asiatici, in particolare la
Cina. Gli squilibri delle bilance dei pagamenti correnti tra le diverse aree eco-
nomiche sono andati ampliandosi ed il dollaro, dopo aver oscillato intorno a
valori di poco inferiori a 1,25 nei confronti dell’euro, ha registrato un nuovo
brusco deprezzamento nella parte finale dell’anno, raggiungendo in dicembre
la quotazione di 1,36. Nonostante le tensioni che si sono manifestate sui prez-
zi internazionali delle materie prime, principalmente quelle energetiche, la
dinamica inflazionistica, € soprattutto le aspettative di inflazione, sono rima-
ste sotto controllo in tutti i paesi industrializzati. Lo scenario mondiale descrit-
to, di sostenuta crescita economica, & stato per0 caratterizzato da elevata incer-
tezza e le prospettive sono mutate a fasi alterne nel corso dell’anno, riflettendo
soprattutto la volatilita delle attese relative alla forza, alla sostenibilita ed alla
durata della ripresa americana. Dopo un primo trimestre di progressivo peg-
gioramento delle aspettative e della fiducia & seguito, da maggio, un loro rapi-
do miglioramento. Nel corso dell’estate, il brusco rialzo del prezzo del petro-
lio ha aumentato i timori sulle prospettive di crescita mondiale. Le preoccupa-
zioni si sono ridimensionate nello scorcio finale dell’anno, con la diminuzione
delle quotazioni petrolifere e la conferma del consolidamento della ripresa
americana proveniente da alcuni importanti dati macroeconomici. In tale con-
testo, le principali banche centrali sono state prudenti ed i mercati hanno
mutato pil volte opinione sull’evoluzione futura dei tassi di interesse.

3 - Doc. X1, n. 4 - Volume I
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Nell’'area dell’euro la dinamica dell’attivita economica & stata relativa-
mente modesta rispetto all’evoluzione ciclica mondiale ed inferiore alle attese.
Nelle previsioni formulate dalla Banca Centrale Europea in dicembre, la cresci-
ta del PIL & stata ridimensionata rispetto a quelle elaborate dodici mesi prima
di circa 2 decimi di punto nel 2004 (da un valore centrale del 2% all'1,8%) e di
circa mezzo punto nel 2005 (dal 2,4% all’'1,9%). Sul peggioramento del qua-
dro macroeconomico ha influito anche il sensibile apprezzamento della valuta
europea, che ha scoraggiato Ja domanda estera in presenza di una debole dina-
mica della domanda interna. In un contesto caratterizzato da un cambio forte,
da una congiuntura macroeconomica incerta e da diffusa moderazione salariale,
gli effetti sui prezzi degli aumenti delle quotazioni dei prodotti petroliferi sono
stati limitati. Laumento dell’indice armonizzato dei prezzi al consumo non ha
superato il 2,5% e la core inflation si & mantenuta prossima al 2%. Le aspettati-
ve dei mercati relative all'andamento dell’inflazione di medio periodo nell’area
dell’euro, dopo aver raggiunto un picco a giugno, si sono ridotte nel terzo tri-
mestre e stabilizzate nei tre mesi successivi. La liquidita circolante nel sistema
¢ stata abbondante, per effetto dei bassi tassi di interesse e delle incertezze rela-
tive all’evoluzione della politica monetaria e dell’economia reale.

Negli Stati Uniti, la Federal Reserve ha avviato in giugno la fase di rialzo
dei tassi di interesse ufficiali. Fino a dicembre 2004 ha attuato cinque intes-
venti, con un incremento complessivo di 1,25 punti percentuali. Il tasso
obiettivo sui Federal Funds ha cosi raggiunto il 2,25% e si & collocato, per la
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prima volta dall’aprile del 2001, al di sopra del tasso #¢po fissato dalla BCE.
Lavvio della fase restrittiva era attesa dai mercati sin dall’inizio dell’anno,
quando il governatore della Federal Reserve ha cominciato a guidare le aspetta-
tive dei mercati verso un rialzo dei rendimenti. Molta incertezza ha tuttavia
riguardato i tempi di avvio e l'intensitd della manovra, a riflesso dei timori
sull’evoluzione del quadro macroeconomico. Nel corso del primo trimestre
2004 le attese relative all’attuazione dei primi interventi restrittivi si sono
progressivamente spostate in avanti e in marzo i rendimenti impliciti nei con-
tratti futures sui tassi a breve indicavano tassi ufficiali in rialzo solo nella parte
finale dell’anno. La situazione si ¢ significativamente modificata da maggio,
con il consolidamento dei segnali di ripresa ai quali si € associato un aumen-
to del tasso di inflazione effettivo ed atteso. Le dichiarazioni della Federa/
Reserve hanno cominciato a evidenziare la possibilita di un ravvicinato rialzo
dei tassi, ponendo l'accento sulla gradualita della manovra. I mercati hanno
iniziato a scontare un lento avvio della fase restrittiva entro la fine di giugno
e, infatti, nella riunione del 29 giugno il FOMC ha deciso un aumento del
tasso obiettivo sui Federa! Fands di un quarto di punto, a 1,25%, primo inter-
vento al rialzo dopo il 2000. Le manovre sono proseguite in modo graduale,
con altri quattro interventi nei successivi sei mesi di entita analoga, ed hanno
risposto all’esigenza di contenere le aspettative inflazionistiche senza incidere
negativamente sulle prospettive di crescita economica. Le modifiche della
curva dei rendimenti indicano che I'obiettivo & stato raggiunto con successo.
Lappiattimento della pendenza che si & verificato in particolare nell'ultimo
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trimestre segnala infatti, in presenza di tassi a breve in aumento, il ridimen-
sionamento delle aspettative inflazionistiche. La moderata dinamica dei tassi
di interesse a lunga scadenza, inoltre, ne ha mantenuto i livelli su valori anco-
ra storicamente bassi (4,5% quelli a dieci anni in dicembre), garantendo con-
dizioni favorevoli per il finanziamento delle imprese e per la crescita econo-
mica. Limpatto restrittivo della manovra sull’economia & stato quindi limi-
tato e si & accompagnato all’effetto espansivo derivante dalla- debolezza del
dollaro. L'anno si & quindi chiuso con le attese orientate verso il prosegui-
mento delle manovre di rialzo, in possibile accelerazione in relazione agli
andamenti delle variabili macroeconomiche e dell’inflazione.

Nell’area dell’euro, la BCE ha adottato un atteggiamento di wait and see,
condizionando le decisioni sui tassi ufficiali all'andamento, alquanto incerto,
delle variabili rilevanti (domanda, cambio, costi e prezzi internazionali) da
monitorare attentamente. Per tutto il primo trimestre, & in pratica rimasta
ancora aperta 'eventualita che la BCE potesse decidere, in presenza di indica-
tori congiunturali stagnanti, di un cambio forte e di un’inflazione sotto con-
trollo, per un ulteriore taglio dei tassi di interesse. In marzo, i rendimenti
impliciti nei contratti futures sui tassi a tre mesi segnalavano attese di ribasso
entro I'autunno. Nel secondo trimestre, risultati migliori del previsto relati-
vamente alla dinamica del PIL, seppure associati ad indicazioni incerte pro-
venienti da altri indicatori, e I'accelerazione dell'inflazione effettiva ('indice
armonizzato & aumentato del 2,5% a maggio e del 2,4% a giugno) ed attesa
hanno riassorbito gli spazi esistenti per ulteriori ribassi dei tassi ufficiali. La
BCE ha modificato il tono delle dichiarazioni, con lo spostamento dell’accen-
to dai rischi di un mancato consolidamento della ripresa a quelli connessi al
rialzo delle aspettative inflazionistiche, in un contesto di elevata liquidita. In
particolare, le autorita monetarie hanno iniziato ad esprimere preoccupazioni
per il rischio di possibili second round effects sui prezzi derivanti dai forti rinca-
ri dei prodotti energetici e legati soprattutto al potenziale innescarsi di una
spirale prezzi-salari. In questo contesto, a inizio luglio, i contratti futures sui’
rendimenti a tre mesi indicavano attese di rialzo dei tassi di interesse, nell’a-
rea dell’euro, alla fine del 2004. Nel secondo semestre 'aumento del prezzo
del petrolio e l'accelerazione della crescita della liquidita, gia elevata, presen-
te nel sistema hanno determinato un aumento dei rischi inflazionistici men-
tre 'apprezzamento del cambio ha accentuato quelli di debolezza congiuntu-
rale dell’economia reale. La break even inflation sull’orizzonte di dieci anni, che
indica le aspettative inflazionistiche di lungo periodo, dopo aver raggiunto un
massimo in giugno (2,4%), ha oscillato successivamente intorno al 2,2%,
sopra l'obiettivo del 2%. Tale andamento ha destato le preoccupazioni delle
autoritd monetarie europee, anche per la presenza nel sistema di una elevata
massa di liquidita in grado di alimentare lo sviluppo di un processo inflazio-
nistico e di bolle speculative, in particolare nel mercato immobiliare caratte-
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rizzato, in diversi paesi europei, da prezzi in forte crescita. In tale contesto, la
BCE ha mantenuto invariati i tassi di interesse ufficiali, determinando un sen-
sibile restringimento delle condizioni monetarie nel secondo semestre in con-
seguenza soprattutto dell’andamento del tasso di cambio effettivo dell’euro,
che da giugno a dicembre si & apprezzato in termini reali del 4%. A dicem-
bre, gli operatori scommettevano sul mantenimento di tassi ufficiali stabili
per tutto il primo semestre del 2005, con rendimenti a tre mesi al 2,5% a fine
2005. Non si @ verificato pertanto nell’area dell’euro quel mutamento al rial-
zo nelle attese sull’andamento dei tassi a breve che ha avuto luogo negli Stati
Uniti nello scorcio finale dell’anno; si & cosi ampliato il divario tra le aspetta-
tive circa I'impostazione delle politiche monetarie sulle due sponde dell’A-
tlantico.

Dopo l'eccezionale aumento della preferenza per la liquidita che ha  Aggregadi
avuto luogo tra il 2001 ed il 2003, nel corso del 2004 si & verificata una incer- ~ monetart
ta e solo parziale ricomposizione dei portafogli verso attivita di pit lungo ter-
mine. Lavversione al rischio degli operatori & rimasta elevata e la liquidita
abbondante. Nel secondo semestre la dinamica di M3, che si era ridotta rapi-
damente al 4,9% in maggio, ha ripreso successivamente a crescere, portando-
sial 6,4% in dicembre. La dinamica dell’aggregato monetario di riferimento
ha riflesso una crescita elevata, ma in rallentamento, delle componenti pit
liquide (M1) ed una parziale e limitata ricomposizione verso quelle di piti
lungo termine all'interno di M2. Tra le componenti pil liquide, il circolante
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& aumentato ad un tasso tendenziale medio superiore al 20% come risultato
di tre fattori: il proseguimento del processo di ricostituzione del circolante
dopo il changeover, un basso costo epportunitd e una forte domanda estera di
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valuta comune, per |'espansione del ruolo dell’euro come valuta internaziona~
le. I1 livello raggiunto dallo szeck di monete in circolazione, che ha superato a
fine anno 450 miliardi di euro, risulta infatti notevolmente superiore a quel-
lo compatibile con il #rend precedente il changeover.Tra le contropartite, la
dinamica del credito al settore privato & risultata in progressiva crescita, dal

.. Fonte:BCE. |

5,3% dell’'ultimo trimestre 2003 al 7% di dicembre 2004, I’aumento pil ele-
vato dalla fine del 2001. Tale andamento & il risultato di un aumento parti-
colarmente sostenuto dei prestiti alle famiglie (prossimo all’'8% negli ultimi
mesi) e di uno pitt moderato, ma in continua crescita, dei prestiti alle impre-
se non finanziarie (5,4% in dicembre). Alla dinamica dei prestiti alle famiglie
hanno contribuito principalmente i mutui per gli acquisti immobiliari, cre-
sciuti del 9,8% in dicembre.

In presenza di tassi di interesse ufficiali stabili, le modifiche della strut-  Curve
tura per scadenza dei rendimenti nell’area dell’euro hanno riflesso le incertez- ~ dei rendiment
ze relative all’evoluzione delle politiche monetarie: un appiattimento nel
corso dei primi mesi del 2004, a causa del rinvio dell’atteso inizio della fase
restrittiva in seguito al peggioramento delle prospettive di crescita ed in
assenza di rischi inflazionistici; una conformazione ad U sul segmento mone-
tario alla fine del primo trimestre, segnale di aspettative di ribasso dei tassi
ufficiali; un aumento dell’inclinazione da aprile, soprattutto sul segmento a
pil breve termine, in relazione sia al consolidamento della ripresa mondiale
sia all’aumento delle aspettative di inflazione; un nuovo appiattimento nel
corso del secondo semestre, pili marcato sulle scadenze pitt lunghe. 11 diffe-
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renziale di rendimento tra titoli a dieci anni e titoli a tre mesi, sceso nei primi
mesi dell’anno fino a 2 punti percentuali in marzo, € risalito a 2,3 in giugno
e si & ridotto a 1,5 punti in dicembre. [ tassi di interesse a lungo termine, per
tutto I'anno notevolmente pil bassi del previsto, sono risultati in declino nel
corso del secondo semestre. Dopo un andamento altalenante, con un minimo
a fine marzo (4%) ed un massimo in giugno (4,5%), i rendimenti a dieci anni
si sono ridotti negli ultimi sei mesi di otto decimi di punto, a 3,7%. 11 diffe-
renziale di rendimento sul lungo termine con gli Stati Uniti si & ampliato: da
pochi decimi a inizio d’anno lo spread ha raggiunto, con qualche oscillazione,
quasi 1 punto percentuale a dicembre, livello cui si trovava a fine 2000, come
effetto dell’ampliamento delle divergenze nelle prospettive di crescita e nel-
I'evoluzione delle politiche monetarie tra le due aree.

I mercati azionari sono rimasti stabili per gran parte del 2004, con limi-
tate oscillazioni che hanno riflesso le incertezze del quadro internazionale, e
sono migliorati nel corso dei mesi finali dell’anno. Nell'ultimo bimestre le
quotazioni sono salite in media del 5,5% rispetto alla media dei primi dieci
mesi dell’anno e a dicembre 2004 'indice Dow Jones Eurostoxx € risultato del
10% pit elevato rispetto a 12 mesi prima. Gli andamenti dei mercati aziona-
ri nell’area dell’euro sono stati sostenuti dalle buone condizioni di redditivita
delle imprese quotate, dalle migliorate prospettive di crescita mondiale, dalla
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riduzione della volatilita delle quotazioni e dalla conseguente diminuzione
del premio di rischio richiesto per gli investimenti azionari. Landamento dei
mercati obbligazionari ha riflesso la volatilita delle attese sulla dinamica dei
tassi di interesse. Il mutamento di clima che si & verificato a partire da aprile,
con un aumento delle aspettative di crescita e di inflazione e con attese di rial-

2004

e DOW JOnes EuroStoxx (Euroarea) ... Standard & Poor 500 (USA) '

Fonte: elaborazioni ISAE su dati-Datastream.
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zo dei tassi di interesse internazionali, ha causato una discesa dei prezzi delle
obbligazioni, non beneficiando tuttavia i mercati azionari che, come visto,
sono rimasti stabili. La correzione al ribasso nell’area dell’euro & stata meno
marcata rispetto agli Stati Uniti, riflettendo le piti contenute attese di rialzo
dei tassi di interesse rispetto a quest ultima area economica. A partire dall’e-
state, con il ridimensionamento delle attese di interventi restrictivi di politi-
ca monetaria, le quotazioni obbligazionarie sono aumentate. Nell'area del-
Peuro tale dinamica & stata relativamente piu sostenuta rispetto agli Stati
Uniti ed & proseguita anche nella parte finale dell’anno, quando i corsi dei
titoli statunitensi hanno manifestato invece una evidente tendenza al ribasso.
La propensione al rischio non sembra aver subito sostanziali modifiche. La
dinamica delle quotazioni dei titoli con diverso rating non ha mostrato diver-
genze significative e, dopo il forte recupero registrato dai prezzi delle attivita
pitl rischiose nel 2003, il differenziale tra titoli pili sicuri e quelli a razing pit
basso si & mantenuto su livelli contenuti.
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2. TECONOMIA ITALIANA

2.1 SINTES!

Lattivitd economica italiana, come quella dell’area euro, ha sperimenta-
to un’accelerazione nel 2004. Il PIL & cresciuto dell’1,2% (+1%, correggen-
do per il diverso numero di giorni di lavoro rispetto al 2003), nove decimi di
punto in pid del tasso di incremento che ha caratterizzato I'anno precedente
(+0,3%). Sulla base dei dati corretti della stagionalita e delle giornate di lavo-
ro, il rafforzamento della dinamica produttiva ha interessato i primi tre tri-
mestri del 2004; negli ultimi tre mesi si & invece registrata una flessione. Nel
complesso, la crescita italiana & risultata di intensita inferiore a quella media
che ha contraddistinto la zona euro.

Dal lato dell’offerta, & proseguita nel 2004 la prolungata fase di debo-
lezza dell’industria in senso stretto, il cui valore aggiunto & nuovamente cala-
to. Andamenti migliori sono stati riscontrati nei servizi, nelle costruzioni e,
soprattutto, nell’agricoltura; il consistente rimbalzo produttivo di questulti-
mo settore ha fatto seguito a un quadriennio di continue riduzioni. Dal lato
della domanda, lo stimolo alla crescita & provenuto tanto dalla domanda fina-
le interna, quanto dalla domanda estera netta; l'apporto di quest’ultima
all’aumento del PIL & tornato leggermente positivo. La variazione delle scor-
te ha invece contribuito negativamente all’attivita economica.

Sull’andamento della domanda finale hanno inciso, da un lato, una frena-
ta, rispetto al 2003, dei consumi delle famiglie residenti e di quelli collettivi,
dall’altro il recupero degli investimenti fissi lordi. In particolare, la spesa delle
famiglie si & contratta per quanto riguarda gli acquisti di beni non durevoli,
mentre ha evidenziato rialzi per i servizi e, soprattutto, i beni durevoli (speci-
ficamente, elettronica di consumo e mezzi di trasporto). Per gli investimenti,
sono apparsi in ripresa, dopo la caduta del 2003, quelli in prodotti di metallo
e macchine; & proseguita anche nel 2004 I'evoluzione positiva di quelli in
costruzione, mentre si & registrata una contrazione per i mezzi di trasporto.

Le esportazioni di beni e servizi sono tornate a crescere nel 2004, grazie
alla significativa accelerazione sperimentata nei due trimestri centrali. La
dinamica delle vendite all’estero ha risentito, da un lato, del marcato irrobu-
stimento della domanda mondiale e, dall’altro, degli effetti di freno derivan-
ti dall’apprezzamento dell’euro sulle principali valute; anche la pressione
competitiva proveniente dalle economie emergenti (Cina, in particolare) ha
contribuito a contenere 'evoluzione delle esportazioni italiane. Nel comples-
so, considerata 'espansione del commercio mondiale, la quota di mercato,
espressa a prezzi costanti, delle merci italiane si € nuovamente ridotta. Il recu-
pero delle esportazioni si & accompagnato a un rialzo anche delle importazio-



Senato della Repubblica -44 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

ni di beni e servizi. Lelasticita degli acquisti dall’estero alla domanda totale
interna, dopo un triennio di notevole ridimensionamento, & tornata nel 2004
su valori pili consistenti. ‘

Il mercato del lavoro ha mostrato un andamento ancora favorevole. La
dinamica complessiva delle unita di lavoro standard, pur positiva, & tornata
inferiore a quella del PIL, accompagnandosi, dopo un triennio sfavorevole, a un
incremento della produttivita degli occupati. Larea dei senza lavoro & nuova-
mente diminuita, anche per effetto di alcuni fenomeni di scoraggiamento nella
ricerca del lavoro (soprattutto nel Mezzogiorno). Il tasso di disoccupazione si &
quindi ulteriormente ridotto, collocandosi, come nel 2003, al di sotto di quel-
lo medio dell’area euro.

Le retribuzioni lorde pro-capite sono apparse in leggera decelerazione
rispetto al 2003, pur mantenendo una dinamica superiore all’inflazione.
Anche a riflesso del parziale recupero della produttivita, il costo del lavoro per
unitd di prodotto ha registrato una sostanziale decelerazione rispetto alle
dinamiche sperimentate negli ultimi tre anni.

Spesa delle isp

- = Investimenti fissi netti* .- =
co—Ammortamento’ i T
. = Esportazioni di beni
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Nel 2004 si & verificato un significativo rientro dell’inflazione. Il raf-
freddamento, verificatosi soprattutto nella seconda meta dell’anno, dei prezzi
degli alimentari, il rallentamento di diverse tipologie di beni non alimentari,
anche in conseguenza della pressione competitiva delle merci a basso costo
provenienti dalle aree emergenti, e la moderazione nel comparto dei servizi
hanno consentito di compensare le spinte provenienti dagli aumenti degli
energetici. Nella media dell’anno, I'indice nazionale per I'intera collettivita



Senato della Repubblica -45- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

ha registrato un tasso di crescita del 2,2%, cinque decimi di punto in meno
rispetto al 2003 e il miglior risultato annuo dal 1999. Grazie a questi anda-
menti, il divario inflazionistico dell’Italia nei confronti dell’area euro si &
notevolmente ridotto: in termini di indice armonizzato, esso si & attestato a
due decimi di punto; era stato di sette decimi di punto nel 2003.

Lindebitamento netto delle Amministrazioni Pubbliche & risultato nel
2004 pari al 3%, dopo it 2,9% dell’anno precedente secondo le nuove indica-
zioni dell'ISTAT. Tale risultato ha scontato la riclassificazione dei trasferi-
menti in conto capitale effettuati dallo Stato a favore delle Ferrovie. La revi-
sione dei dati relativi agli ultimi anni, su cui ha inciso la diversa classifica-
zione appena citata, ha comportato aumenti dei disavanzi precedentemente
stimati pari allo 0,4% del PIL nel 2001, allo 0,3% nel 2002 e allo 0,5% nel
2003. Lavanzo primario & diminuito nel 2004 al 2% (2,4% nell’anno prece-
dente), a causa di una riduzione dell’incidenza delle entrate complessive,
superiore a quella fatta registrare dalle uscite totali al netto degli interessi. La
spesa per il servizio del debito & ulteriormente diminuita, in presenza di tassi
di interesse sostanzialmente stabili. E’ proseguita la contrazione del rapporto
debito/PIL, sceso nel 2004 al 105,8%, mezzo punto percentuale in meno
rispetto all’anno precedente.

2.2 VATTIVITA ECONOMICA

Nel 2004, il prodotto interno lordo (PIL) & aumentato dell’1,2% rispet-  Levoluzione
to all'anno precedente; a parita di giorni di lavoro, l'incremento & stato del PLL
dell'1%. Nel complesso, la dinamica & risultata inferiore alla media dell’area
euro (+1,8%). Secondo i dati destagionalizzati corretti per il diverso numero
di giornate lavorative, I'attivita economica € cresciuta nei primi tre trimestri
del 2004 (con variazioni pari rispettivamente a +0,5%, +0,4% e +0,4%),
mentre ha subito una flessione nel quarto trimestre (-0,4%).

Il valore aggiunto ai prezzi di mercato, al netto dei servizi di interme-  La composizione
diazione finanziaria direttamente impurtati, & aumentato in termini reali ~de! vatore
dell’1,3%. La crescita & stata sostenuta soprattutto dal settore dei servizi (1%), asgtn
mentre si & registrata una dinamica sostanzialmente piatta nell’industria. 11
settore dell’agricoltura ha registrato un marcato rialzo (+11%), dopo quattro
anni di continue riduzioni.

Nel 2004, I'evoluzione dell’attivita economica nei servizi ha presentato  Lactivita produt-
una dinamica sostanzialmente simile a quella del biennio precedente, aumen- ~ fva rel terziario
tando di circa 'l %. Nei primi tre trimestri dell’anno, il valore aggiunto ha
registrato, sulla base dei dati corretti per la stagionalita e i giorni di lavoro,
una crescita contenuta, leggermente pilt marcata nel primo trimestre
(+0,8%), pitt modesta nei due successivi (rispettivamente, +0,5% e +0,3%).
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industria

Nel quarto trimestre, il valore aggiunto ha invece subito una diminuzione (-
0,2%). Nella media del 2004, il comparto pitt dinamico & risultato quello
delle altre attivita dei servizi (+2,8%), seguito da commercio, turismo, tra-
sporti e comunicazioni, dove il valore aggiunto ¢ cresciuto dell’1,1%. Il com-
parto del credito e dei servizi immobiliari e professionali ha subito una lieve
flessione (-0,2%).

Come nel 2003, lindustria in senso stretto e le costruzioni hanno
mostrato evoluzioni divergenti: in media d’anno, il valore aggiunto del primo
settore ha subito una caduta dello 0,5%, a riflesso della fase di marcata debo-
lezza che ha contrassegnato I'attivitd manifatturiera; nel secondo si & avuto un
aumento del 2,7%, superiore alla gia positiva performance del 2003.

1l peggioramento del ciclo industriale, che si & dispiegato per tutto il
corso del 2004, & risultato particolarmente accentuato nel periodo gennaio-
giugno (-0,5% in ciascun trimestre sulla base dei dati destagionalizzati e cor-
retti per i giorni lavorati ). Alla sostanziale stazionarieta del terzo & poi segui-
ta una marcata contrazione nell’ultimo trimestre dell’anno. La fase negativa
dell’industria in senso stretto, in atto dall’inizio del 2004, segue alla prolun-
gata fase di stagnazione sperimentata nel biennio 2002-2003. Anche nel con-
fronto tendenziale, il marcato indebolimento della fase ciclica ha portato a
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tassi di crescita del valore aggiunto di nuovo negativi nella seconda meta del-
I’'anno.

Levoluzione dell’attivitda produttiva nell’industria in senso stretto ha
fortemente risentito della dinamica sfavorevole che ha caratterizzato 'indu-
stria estrattiva (-3,6%), in particolare nel comparto dell’estrazione di minera-
li non energetici (-8,9%), e quella manifatturiera (-0,1).

Nel settore delle costruzioni, dopo un aumento pi contenuto nel primo
trimestre (+0,9%, correggendo per la stagionalita e il numero di giornate
lavorative), il valore aggiunto, & cresciuto fortemente nei tre trimestri succes-
sivi, con un forte incremento nel terzo (+4,1%).

2.3 LA DOMANDA INTERNA

Nel 2004 la domanda interna & cresciuta dell’'1,4% in termini reali,
risultato superiore a quello registrato nel 2003 (0,4%). Positiva, ma di mino-
re entitd, & anche la differenza in termini di contributo alla crescita del PIL
(1,1 punti percentuali lo scorso anno contro 0,9 del 2003). Dopo due anni
negativi, il sostegno all’attivita economica fornito dalla domanda estera netta
& tornato positivo (0,2 punti percentuali), mentre di segno opposto & risulta-
to I'apporto della variazione delle scorte (-0,1).
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1 consumi delle
faomiglie

La dinamica dei consumi privati interni (1,2%) ha sostanzialmente
replicato il dato del 2003 (1,1%), accompagnandosi all’inversione di tenden-
za degli investimenti (dal -1,8% del 2003 al +2,1% dello scorso anno). La
componente estera dei consumi interni & tornata a crescere (1%), interrom-
pendo il processo di contrazione in atto dal 2001.

Nel corso del 2004 i consumi delle famiglie residenti sono aumentati, in
termini reali, dell'1%, sperimentando una frenata rispetto all'l1,4% dell'anno
precedente. I consumi finali nazionali sono cresciuti dello 0,9%: la sensibile
decelerazione rispetto all’anno precedente (+1,6%) & soprattutto legata alla spesa
delle Amministrazioni Pubbliche, aumentata dello 0,6% (+2,3% nel 2003).

I principali sostegni alla capaciti d’acquisto delle famiglie sono individua-
bili nella rivalutazione dell’euro e nell'aumento nella massa retributiva in termi-
ni reali, che ha beneficiato del favorevole andamento dell’occupazione e del ridi-
mensionamento dell’inflazione, sia effettiva che percepita. Un ulteriore contribu-
to alla tenuta della spesa & derivato dal favorevole andamento del mercato del cre-
dito al consumo. La relativa debolezza dei consumi trova riflesso nel clima di fidu-
cia delle famiglie italiane che, nel 2004, ha chiuso con un livello medio annuo
storicamente molto basso (101,4) e in calo rispetto al dato del 2003 (106,2).

La spesa per consumi durevoli, +7,9% in termini reali nel 2004, ha bene-
ficiato, da un lato, della tenuta del mercato dei beni a maggior contenuto tec-
nologico (T'V, Hi-Fi, computer ecc.) e, dall’altro, della ragguardevole espansione
di quello dei mezzi di trasporto. I relativi tassi di crescita sono stati, rispetti-
vamente, del 3,4% e del 6,2%. In entrambi i casi hanno esercitato una note-
vole spinta fattori di prezzo e la marcata innovazione dei prodotti. I beni non
durevoli (-0,7 %) hanno risentito del basso clima di fiducia a cui tendono a esse-
re maggiormente correlati. Particolarmente depresse sono risultate le spese
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oggetto di alcuni interventi legislativi, quali le bevande alcoliche e i tabacchi
(-4,19). Tra i servizi, cresciuti nel complesso dell’1,3%, spicca la considerevo-
le crescita delle comunicazioni (19,1%). Un altro comparto che mostra una
performance oltre la media & la spesa per servizi culturali e ricreativi (7,6%).

! Fol a:iric'hiésta_v!SAE' A

I consumi collettivi sono aumentati nel 2004 dello 0,7%, un tasso deci- I consumi
samente inferiore rispetto a quello medio del precedente biennio (2,1%). Al collertivi
loro interno, & risultata vivace Uevoluzione dei redditi da lavoro dipendente.

2001 ' o002 L 2003 : 2004

: BEEE  Variazioni % sul tfimestte precedents (scala sinistra).
. Variazioni %-sul trimestre corrispondente (scala destra)

4 - Doc. XI, n. 4 - Volume I



Senato della Repubblica - 50 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

Gli investimenti In presenza dell’accelerazione del prodotto interno lordo, nel corso del
2004 gli investimenti fissi lordi hanno registrato un’espansione rispetto
all’anno precedente (2,1%). Sembra dunque essersi assorbito I'impatto legato
al venir meno delle agevolazioni fiscali alla fine del 2002.

Prodotii in Risentendo della favorevole intonazione a livello interno e internaziona-

. m::tc;::z le, gli investimenti in prodotti in metallo e macchine hanno registrato un

' incremento, nel complesso del 2004, pari al 2,9%. Questo dato pone fine ad
un quadriennio di flessioni consecutive, risentendo anche del marginale
miglioramento del clima di fiducia delle imprese.

Mezzi 'Gli investimenti in mezzi di trasporto, con una contrazione del 2,9%,

di erasporto  hanno continuato a sperimentare un’evoluzione negativa che aveva gia carat-
terizzato il precedente biennio. Valutata a prezzi 1995, nel 2004 la spesa di
questo comparto & risultata inferiore a quella riscontrabile nel 2000.

Costruzioni Gli investimenti in costruzioni hanno registrato una variazione positiva
pari al 3,1%, confermandosi tra le componenti pil vitali della domanda pri-
vata interna. E risultata in aumento sia la spesa per la componente abitativa
(3%), sia quella per le altre costruzioni (3,2%). La fase di crescita dell’edilizia
& ormai arrivata al suo sesto anno consecutivo.

Scorte Per quanto riguarda la variazione delle scorte e degli oggetti di valore,
questa posta & stata positiva e pari a 4,9 miliardi di euro, fornendo un contri-
buto alla variazione del PIL (-0,1%) che risulta minore di quello verificatosi
nel 2003 (0,3%).
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2.4 GLI SCAMB! CON LVESTERO

Le esportazioni del nostro Paese hanno mostrato una ripresa nel 2004.  Le esporvazioni
Nei due anni precedenti esse avevano manifestato un andamento regressivo in
parte attenuato dopo la recente e significativa correzione delle stime relative a

Irﬁpor_ta'zioniﬂ v

quel periodo. In particolare, nel 2004 'aumento delle quantita di beni e servi-
zi esportate & stato pari al 3,2%. Le stime del biennio 2002-2003 sono state
migliorate: il risultato negativo dell’anno 2003 ¢ stato innalzato di due punti
percentuali (dal -3,9% al -1,9%) e quello dell’anno 2002 di 0,2 punti percen-
tuali (dal -3,4% al -3,2%). La quota delle esportazioni complessive sul PIL,
calcolata sugli aggregati a prezzi 1995, abbassatasi di 7 decimi di punto per-
centuale nel 2003 (dal 28,8% nel 2002 al 28,1% nel 2003), si & riportata nel
2004 su un livello di 6 decimi di punto percentuale pit elevato, pari al 28,7%,
pressoché analogo a quello del 2002. Levoluzione favorevole delle esportazio-
ni del nostro Paese & dovuta al prevalere degli effetti espansivi della dinamica
della domanda estera su quelli depressivi della competitivita. Nel 2004, infat-
ti, si & verificata una ripresa molto forte dell’economia mondiale e del com-
mercio internazionale che, seppur caratterizzata da elevati divari di crescita tra
le grandi aree del continente, & stata tra le pit intense degli ultimi decenni.
Nel 2004 le esportazioni di beni e servizi, a prezzi costanti, hanno pre-
sentato un’espansione in tutti i principali paesi industrializzati: molto accen-
tuata quella degli Stati Uniti, che ha raggiunto un incremento dell’8,5%
(dall’'1,9% dell’anno precedente), quella giapponese, che ha registrato un
aumento eccezionale, pari al 14,3% (dal 9,1% del 2003), e quella tedesca, che
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Apparecchi elettrici

Mezzi di fraspo to-
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siguo valore degli aggregati le.relative variazioni non sono riporiate

ha sperimentato una straordinaria accelerazione (dall’1,8% all’8,6%), analoga
a quella degli Stati Uniti. Risultati notevoli, grazie alla spinta dell’accelera-
zione degli scambi, sono stati conseguiti da diversi paesi: dalla Francia, che ha
registrato una variazione positiva, pari al 3,9%, in consistente recupero rispet-
to al calo del 2003, pari al -2,5%; dal Regno Unito, che dopo un biennio, nel
quale non vi & stata alcuna variazione, ha registrato una netta ripresa, pari al
3,4%; dalla Spagna che ha mostrato una buona accelerazione (V'incremento ¢
stato pari al 4,5% dal 2,5%, verificatosi nell'anno precedente). Tra gli aleri
paesi europei una dinamica molto accentata & stata registrata in Olanda (6,8%
dallo 0% nel 2003), ed in Svezia (dal 5% nel 2003 al 10,2% nel 2004).
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Nel 2004 il differenziale di crescita delle esportazioni del nostro Paese
rispetto ai maggiori paesi industriali & stato negativo e piuttosto ampio:
-5,4% rispetto alla Germania; -5,3% rispetto agli Stati Uniti; -11,1% rispet-
to al Giappone. Molto pill contenuto & risultato quello rispetto alla Francia
(-0,8%), al Regno Unito (-0,2%), ed alla Spagna (-1,3%).

Nel 2004 in tre grandi paesi la quota delle esportazioni complessive sul
PIL, calcolata a prezzi costanti, ha recuperato pienamente le diminuzioni veri-
ficatesi nell'anno precedente: +0,4 punti percentuali in Francia; +0,6 punti
in Spagna e +0,4 punti negli Stati Uniti. In due grandi paesi essa ha registrato
ulteriori marcati incrementi dopo quelli conseguiti nel biennio 2002-2003:
in Germania di 2,6 punti percentuali (dal 37,3% al 39,9%) ed in Giappone
di 1,3 punti percentuali. Nel Regno Unito la quota non & variata.

Nel nostro Paese le esportazioni di servizi, espresse a prezzi 1995, hanno
registrato un aumento del 2,8% nel 2004, dopo che nei due anni precedenti
erano diminuite (-4,6% nel 2002 e -1,3% nel 2003). Esse hanno pertanto
contribuito positivamente alla crescita dell’aggregato complessivo, compren-
sivo delle merci, per circa sei decimi di punto percentuale. La quota dei ser-
vizi, calcolata sugli aggregati in valore, & rimasta pressoché invariata rispetto
all’anno precedente. Nell'intero anno il deflatore dei servizi & aumentato del
2,7% (1,4% nel 2003). Nel 2004 le esportazioni di merci, a prezzi 1995, sono
aumentate del 3,3%, in netto recupero rispetto alla diminuzione verificatasi
nel biennio precedente e pari al -5% circa (-2,9% nel 2002 e -2,1% nel 2003).
Nel corso dell’anno 'andamento dell’aggregato riferito alle merci & stato piut-
tosto irregolare: vi sono stati incrementi molto sostenuti nei due trimestri
centrali dell’anno (5,5% nel secondo trimestre e 5,7% nel terzo) ai quali ¢
seguita una nuova flessione nell’'ultimo trimestre, pari al -5,5%, in corri-
spondenza di un lieve rallentamento della fase espansiva dell’economia mon-
diale e di un marcato nuovo deterioramento della competitivita di prezzo, per
effetto dell'apprezzamento dell’euro.

Le esportazioni verso le due grandi aree di destinazione, misurate dagli
indici di quantita elaborati mensilmente dall'ISTAT, corretti per rendere
omogenei i confronti temporali relativamente agli scambi intra-UE, hanno
mostrato un netto recupero verso entrambe le aree®: quelle verso l'area UE,
che nel 2002 avevano registrato una diminuzione pari al -3,7% e nel 2003 del
-1,7%, sono aumentate sulla base delle stime del 3,5%; quelle verso l'area
extra-UE, che nel 2002 erano diminuite del -2% e nel 2003 del -3,8%, sono
aumentate del 3,6%. Particolarmente elevata & stata la crescita delle esporta-
zioni verso la Francia (si stima un +4,2% nell’intero anno) e verso la Spagna

@ Le variazioni delle quantita sono calcolate su dati corretti per tenere conto dei mutamenti delle
soglie relative all'obbligo di dichiarazione Intrastat mensile € soprattutto dei ritardi degli invii delle dichia-
razioni, sulla base dell'esperienza dell’anno precedente.
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(+6,1%), pid contenuta quella verso la Germania (+2,8%) e verso il Regno
Unito (+2,4%). Per quanto riguarda le esportazioni verso i paesi extra-UE si
pud rilevare il buon andamento di quelle verso la Russia (+24,8%) e verso la
Cina (+12,4%); mentre modesta & stata la crescita di quelle verso gli Stati
Uniti (+ 2,4%).

Nel 2004 le esportazioni di merci, il cui aggregato secondo gli indici di
quantitd corretti & aumentato del 3,6%, hanno registrato dinamiche di segno
e di intensitd molto diverse tra settori produttivi. In quelli del made in Italy
esse hanno seguito una tendenza discendente meno pronunciata di quella spe-
rimentata nel biennio precedente: nel settore tessile e dell’abbigliamento si
stima si siano ridotte del -3,2% (-7,3% nel 2002 e del -6,7% nel 2003); in
quello del cuoio e dei prodotti in cuoio sono diminuite del -2,5% (-10,4% nel
2002 e -8,1% nel 2003); in quelli appartenenti al gruppo delle altre industrie
manifatturiere, che includono i mobili, si stima si siano ridotte del -1,9%
(-4,6% nel 2002 e -1,5% nel 2003). 1l calo delle esportazioni del made in Italy
ha riguardato soprattutto I'ammontare destinato all’area extra-UE, che ha
continuato a ridursi, mentre la fase negativa che ha rignardato il mercato del-
I'UE si & andata smorzando. In riduzione sono state le quantita esportate del
settore alimentare (-6,7%). In altri settori di specializzazione dell’economia
italiana le quantita vendute all’estero hanno presentato incrementi: in parti-
colare nel settore dei metalli e prodotti in metallo si stima siano aumentate
del 14,1% (-0,7% nel 2002 e 0,4% nel 2003); nel settore delle macchine e
degli apparecchi meccanici 'aumento & stato, sulla base delle stime, del 5,0%
(-3,5% nel 2002 e -2,7% nel 2003); nel settore dei mezzi di trasporto la varia-
zione & stata del 6,7% (3% nel 2002 e -4,2% nel 2003). All'interno di que-
sto ultimo settore le esportazioni di autoveicoli in complesso non sono
aumentate: quelle verso |'area extra-Ue hanno registrato un aumento del 17%
circa, mentre sono diminuite quelle destinate all'UE. Nel settore degli arti-
coli in gomma e materie plastiche vi & stato un incremento notevole, pari al
7,9% (2,2% nel 2002 e stabile nel 2003). Gli altri settori hanno sperimenta-
to risultati positivi.

Landamento delle esportazioni del nostro Paese nel 2004, pur avendo
rappresentato un netto mutamento di tendenza rispetto al biennio preceden-
te, & dovuto agli effetti positivi della eccezionale espansione della domanda
mondiale, i quali sono stati in parte significativa compensati da quelli nega-
tivi relativi al continuo deterioramento della competitivita del sistema pro-
duttivo. La quota delle esportazioni di merci rispetto ai paesi industrializza-
ti, calcolata sugli aggregati espressi a prezzi costanti, ha seguito anche nel
2004 la tendenza decrescente iniziata nel 2002: la sua variazione si stima sia
stata del -3,5% nel 2004, era stata del -3,8% nel 2002 e del -3,7% nel 2003;
nell’ultimo triennio, pertanto, essa & variata del -10,4%, passando dal livello
del 5% conseguito nel 2002 a quello molto inferiore del 4,5% nel 2004.
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La competitivita di prezzo delle nostre esportazioni si & deteriorata anche
nel 2004, proseguendo la tendenza iniziata nel 2002: I'indice di competiti-
vita, elaborato sulla base dei valori medi unitari delle esportazioni di merci
dell'Ttalia relativamente a quelli dei paesi industriali, si & deteriorato del
4,6% (il peggioramento era stato del 4,7% nel 2002 e del 6,8% nel 2003).
Tra i fattori esplicativi, oltre a quelli di origine interna, una importanza note-
vole ha avuto 'apprezzamento dell’euro, che, in media d’anno, & stato del
10%. Nell'ultimo trimestre del 2004 I'apprezzamento & stato del 6,2%, con-
tribuendo a spiegare, perlomeno in parte, il calo delle esportazioni nello stes-
so periodo.

Gli indici di competitivita di prezzo, elaborati sulla base dei prezzi alla
produzione e dei tassi di cambio, hanno confermato i risultati negativi otte-
nuti dal nostro Paese in termini di valori medi unitari. Rispetto ai paesi indu-
striali 'indice & peggiorato dell’1,9% nel 2004, una variazione minore di
quella dell’anno precedente, pari al 3,5%; rispetto ai paesi dell’'area dell’euro,
il deterioramento & stato dell’1%, mentre nell’anno precedente non vi era
stata alcuna variazione. Il peggioramento & stato molto sensibile nei confron-
ti degli Stati Uniti, pari all’8,7% (nell’anno precedente era stato del 15,3%)
per effetto del deprezzamento del dollaro rispetto all’euro, che & stato del 10%
(19,5% nel 2002), e del Giappone, pari al 4,2% (nel 2003 & stato del 12,1%).
11 deprezzamento dell’euro rispetto allo yen giapponese & stato del 2,6% nel
2004 e del 10,9% nel 2002.

11 deflatore delle esportazioni dell’aggregato merci e servizi ha registrato I prezzi delle
una forte accelerazione nel 2004: esso & aumentato del 3,8%, un incremento  ©sportazions
molto pitr elevato di quello verificatosi nell’anno precedente, pari allo 0,7%.
La componente pil dinamica & stata quella delle merci, che sono aumentate del
4,1% (0,5% nel 2003), mentre quella dei servizi ha registrato una variazione
positiva del 2,7%. Le variazioni degli indici dei valori medi unitari dell’ag-
gregato delle merci, calcolate per area di destinazione, si differenziano solo di
pochi decimi. La forte accelerazione dei valori medi unitari pud avere riflesso,
oltre che una ricomposizione delle quantita esportate verso fasce di prodotti
con valori medi unitari pil elevati, la crescita eccezionale della domanda mon-
diale, che ha creato le condizioni per i nostri esportatori di poter aumentare i
loro prezzi in misura superiore a quella dei concorrenti esteri del nostro Paese,
subendo, in tal modo, perdite di competitivita di prezzo.

Nel 2004 le importazioni di beni e servizi, a prezzi costanti, sono cre-  Le importazion:
sciute a un ritmo moderato ma piu sostenuto di quello mostrato nell’anno
precedente. Laumento su base annua & risultato pari al 2,5%. Dopo la brusca
contrazione messa in luce nel primo trimestre dell’anno, gli acquisti all’este-
ro di beni e servizi hanno evidenziato un forte recupero nel secondo (+2,6%
la variazione sui precedenti tre mesi al netto della stagionalita) e una pi
moderata crescita nel terzo. I segnali di debolezza delle importazioni com-
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plessive sono risultati pit forti nella parte finale dell’anno, quando ¢ stata
registrata una sostanziale stazionarieta.

Le importazioni di soli beni a prezzi costanti si sono incrementate del
3,2% rispetto a un anno prima, la crescita pitt elevata registrata dal 2001. A
causa della marcata caduta registrata nel secondo trimestre dell’anno, i servi-
zi importati sono rimasti sostanzialmente invariati rispetto al 2003 (+0,2%),
Vincremento pil basso dall’inizio del decennio.

L'andamento delle importazioni & stato sostenuto soprattutto dalla posi-
tiva evoluzione dei consumi finali e delle esportazioni complessive. Nel 2004,
la crescita delle importazioni & stata, nel complesso, doppia rispetto a quella
di un indicatore di domanda finale interna ed estera (composto da consumi,
investimenti ed esportazioni): I'elasticita apparente si & ulteriormente ridotta
rispetto a un anno prima, passando da 3,2 a 2. In rapporto alla domanda tota-
le interna, I’elasticita apparente, dopo un triennio di marcato ridimensiona-
mento, & tornata a crescere nel 2004, attestandosi su un valore di 2,5.

Con riferimento alla classificazione delle merci per raggruppamenti
principali di industrie, nel periodo gennaio-dicembre 2004 le importazioni in
volume di beni di scrumentali hanno registrato un marcato incremento (circa
il 6%), dopo che nell’anno precedente si erano contratte del 2,4% ©; quelle di
beni intermedi, stazionarie nel 2003 dopo un biennio di flessioni, sono
aumentate del 4,6%. La positiva performance degli acquisti all’estero di beni di
consumo (+4,8% l'aumento stimato su base annua, analogo a quello del
2003) & stata soprattutto trainata dal forte rialzo della componente dei dure-
voli (+8,5% sulla base delle stime).

Rispetto alle aree di provenienza dei flussi, nella media del 2004 I'indi-
ce delle quantita di beni importati dai paesi dell'UE ha registrato un marca-
to incremento (+5,2%, secondo le stime corrette per tener conto della prov-
visorieta del dato) che segue alla stazionarieta di un anno prima. Le importa-
zioni dalla Germania sono perd cresciute a un ritmo molto moderato (+2,8%).
Le importazioni dai paesi extra-UE sono risultate in accelerazione (+4,3%).
Gli incrementi pin elevati sono stati registrati dagli acquisti provenienti dalla
Cina (+22%), la Russia e le economie dinamiche dell’Asia (+11%).

L'aumento delle importazioni in volume & stato pressoché diffuso in
tutti i settori produttivi. Con la sola eccezione del comparto agricolo (-1,4%),
gli acquisti all’estero sono cresciuti a ritmi superiori al 5% con riferimento
alle produzioni di minerali energetici e non energetici e per le attivita della
manifattura industriale. I comparti di tradizionale specializzazione del com-
mercio internazionale dell’Italia hanno fatto registrare una crescita delle
importazioni (in particolare, per i prodotti tessili e dell’abbigliamento), a

@ Come per le esportazioni, anche per le importazioni di merci in quantita le stime riportate tengo-
no conto det mutamenti delle soglie relative all'obbligo di dichiarazione Intrastat mensile e soprattutto dei
ritardi degli invii delle dichiarazioni, sulla base dell’esperienza dell'anno precedente.
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fronte di una performance negativa della produzione interna di tali merci. Un
rallentamento ha interessato le produzioni di cuoio e pelletteria (+1,6%),
dopo il forte rialzo che era stato registrato nel 2003. Nell'ambito dei beni
intermedi, sono aumentati gli acquisti all’estero di articoli in gomma e mate-
rie plastiche e di minerali non meralliferi (rispettivaménte, per circa '8%).
Dopo la stazionarietd registrata nel 2003, un netto incremento ha interessato
le importazioni di macchine elettriche ed elettroniche (superiore al 9%); quel-
le degli altri prodotti della manifattura industriale sono piti che raddoppiate
(circa il 12% rispetto a un anno prima). E’, infine, continuata la caduta dei
volumi acquistati di prodotti energetici. La crescita dell’import di merci di
provenienza extra-UE & risultata sostenuta per i prodotti tessili e dell’abbi-
gliamento, per i minerali non metalliferi e gli altri prodotti industriali, in
misura analoga a quella delle stesse produzioni provenienti dall’'UE. Fanno
eccezione il cuoio e i prodotti in cuoio, a prevalente provenienza dai mercati
extra-europei, i prodotti di carta e dell’editoria e gli articoli in gomma e mate-
rie plastiche, acquistati in prevalenza sui mercati dell'UE; una analoga dina-
mica si riscontra anche per le importazioni di mezzi di trasporto.

Nel corso del 2004, i prezzi delle merci importate hanno mostrato un I prezzi delle

sostanziale rialzo, mettendo fine alla dinamica particolarmente contenuta che ~ mporeazion;
si era registrata nel biennio precedente. L'evoluzione ¢ risultata pit accentua-
ta nei primi due trimestri dell'anno (rispettivamente, +2,4% e +3,5% le
variazioni congiunturali al netto della stagionalita) e in rallentamento nella
seconda meta dell’anno. Su base annua, I'incremento & risultato pari al 4,8%
e ha riflesso I'accelerazione dei prezzi delle produzioni acquistate nei mercati
esterni all'Unione Europea (circa il 6% in pil rispetto a un anno prima). Tale
risultato sarebbe dovuto all’accumularsi dei ripetuti rialzi dei corsi delle
materie prime, in particolare di quelle energetiche, solo in parte compensati
dall’apprezzamento del cambio dell’euro nei confronti del dollaro. La dina-
mica complessiva dei valori medi unitari ha risentito anche dell'aumento, sia
pure piti contenuto, dei prezzi delle merci importate dall’area UE (+4%).

Sulla base del deflatore di contabilita nazionale, i prezzi delle importa-
zioni complessive di beni e servizi del nostro Paese sono aumentati del 3,6%,
in misura superiore rispetto a quanto osservato negli altri principali paesi del-
l’area euro (in particolare, in Francia e Germania).

Il conto corrente della bilancia dei pagamenti & risultato in migliora-  La bilancia dei
mento. Sulla base dei dati disponibili, nel 2004 il disavanzo & risultato paria Pagament:
11 miliardi di euro, corrispondente a circa lo 0,8% del PIL, facendo registrare il conro corrente
un passivo inferiore di circa 5,9 miliardi di euro rispetto a quello del 2003. A
questo risultato ha contribuito il marcato miglioramento del saldo dei servizi,
passati dal precedente disavanzo (pari a 2,7 miliardi di euro) a un sarplus di
circa 2,3 miliardi; il deficit dei redditi si & ridotto di circa 3,3 miliardi di euro,
passando da 17 a 13,7 miliardi. E’ continuato invece il deterioramento dell’a-
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vanzo commerciale, diminuito nella valutazione fob-fob, a 8 miliardi (pari allo
0,6% del PIL, due decimi in meno rispetto.al 2003). 11 saldo del conto capita-
le ha mostrato un avanzo pari a 2 miliardi di euro, inferiore di circa 0,5 miliar-
di rispetto a quello registrato nel 2003. Il saldo complessivo di conto corrente

“e conto capitale & cosi risultato negativo per 8,9 miliardi di euro, in migliora-

mento (circa 5,4 miliardi di euro) rispetto al disavanzo registrato nel 2003; in
rapporto al PIL, esso si ¢ attestato allo 0,7% (1,1% nel 2003).

Nel 2004, il saldo merci, nella valutazione cif-fob, & risultato negativo
per citca 0,4 miliardi di euro, in contrazione rispetto all’anno precedente (per
circa 2 miliardi di euro, quando aveva evidenziato un segno negativo). In pre-
senza di un modesto incremento del szrplus dei prodotti trasformati e manu-
fatti (per circa 1 miliardo di euro), tale peggioramento & essenzialmente dovu-
to al forte aumento del disavanzo dei minerali energetici (per circa 4 miliardi
di euro). Nel complesso del 2004, con riferimento ai settori della manifattu-
ra, si & ulteriormente eroso 'attivo commerciale dell’industria tessile e del-
I'abbigliamento (circa 1 miliardo di euro). Tra gli altri settori del made in
Italy, le produzioni in cuoio e quelle della lavorazione di minerali non metal-
liferi hanno mostrato avanzi invariati rispetto a un anno prima. Nelle produ-
zioni dei beni intermedi, si & ulteriormente deteriorato il passivo dei prodot-
ti chimici e delle fibre sintetiche e artificiali (per 1,1 miliardi). Con riferi-
mento al comparto dell’industria meccanica, & emerso un miglioramento del
saldo delle produzioni di macchine e apparecchi meccanici (il cui surplus &
aumentato di circa 3 miliardi di euro) e di mezzi di trasporto (il cui passivo si
¢ ridotto di 1,3 miliardi di euro). Ha invece evidenziato un peggioramento il
disavanzo degli apparecchi elettrici e di precisione (1,7 miliardi).

Nell’analisi per aree di destinazione dei flussi, il saldo dell’interscambio
commerciale con 'Unione Europea, al netto delle transazioni con i dieci paesi
entrati nell’'Unione il primo maggio del 2004, & risultato negativo per circa
3,2 miliardi, in netto miglioramento (di oltre 4 miliardi) rispetto al 2003. A
tale risultato ha contribuito il forte deterioramento dei disavanzi commercia-
li con il Belgio, i Paesi Bassi (rispettivamente, per circa 1,2 miliardi di euro)
e con la Germania (per 2 miliardi). In aumento & risultato il szrplus con il
Regno Unito e la Spagna (complessivamente per 3 miliardi di euro). L'avan-
zo con i paesi di recente ingresso nell’'Unione Europea, pari a 6,2 miliardi nel
2003, si & ridotto di citca 1,4 miliardi di euro. Nel complesso dell’'Unione a
25, il saldo commerciale & risultato negativo per 1,7 miliardi di euro. Nello
stesso periodo, 'attivo commerciale relativo all’interscambio con le aree ester-
ne all’'Unione & nettamente peggiorato per un ammontare pari a 8 miliardi di
euro (dopo che si era ridotto di circa 4,2 miliardi nel 2003). Tale peggiora-
mento & in larga parte attribuibile al marcato deterioramento del passivo con
i paesi OPEC e con la Cina (rispettivamente, per circa 1,6 miliardi). Stazio-
nario & risultato I'avanzo con gli Stati Uniti, la Turchia e con gli altri paesi
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europei. I deficit degli scambi con il Giappone e la Russia sono rimasti inva-
riati. Si & pressoché azzerato il surplus commerciale con i paesi dell’EFTA
(diminuito di circa 1,8 miliardi di euro).

2.5 VANDAMENTO DELUECONOMIA NELLE GRANDI RIPARTIZION! TERRITORIALL
Lindicatore del clima di fiducia delle imprese manifatturiere elaborato  Lindustcia

dall'ISAE mostra una fase di recupero dell’attivita industriale nel 2004 nelle
regioni settentrionali, sebbene i dati pili recenti indichino una flessione del-
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Gratico 28 - CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE MANIFATTURIERE
' (dati destagionalizzatl, medie mobili a tre termini; Halia 2000=

I'indice negli ultimi mesi dell’anno. Per ‘il Centro ed il Mezzogiorno non
appaiono ancora chiari segnali di ripresa. Il valore dell'indice (su base Italia
2000=100), al netto delle componenti stagionali, ha raggiunto nel Nord
Ovest a fine anno quota 88, dopo aver toccato il massimo di 92 nel mese di
luglio. Il miglioramento della fiducia delle imprese manifatturiere del Nord
Est & apparso leggermente pil forte e pil continuo, con un incremento del-
I'indice di oltre cinque punti rispetto al valore di 85 di inizio anno. Nel Cen-
tro, l'indice di fiducia delle imprese manifatturiere ha raggiunto un massimo
di 93, nella meta dell’anno, per poi ritornare ai valori di fine 2003. La dina-
mica dell’indicatore per il Sud suggerisce, invece, un progressivo peggiora-
mento del clima di fiducia a partire dal secondo trimestre. In particolare, I'in-
dice delle imprese meridionali arretra da quota 94 di marzo a 91 in dicembre.

Qualche segnale di recupero dell’attivita industriale si evidenzia anche
dalle informazioni sull’andamento del portafoglio ordini desumibili dalle
inchieste condotte dall'ISAE presso le imprese dell’industria in senso stretto.
Il Centro-Nord ha mostrato, per tutto il 2004, un consolidamento della ten-
denza positiva iniziata nella seconda meta dello scorso anno. Il Sud si & carat-
terizzato, invece, per una dinamica fortemente negativa: all’interruzione della
fase di recupero registrata durante la seconda meta del 2003 & seguita una
contrazione nella seconda parte del 2004. 11 livello di produzione conferma il
differente andamento del Mezzogiorno dal resto dell’Iralia. Nelle regioni del
Nord e del Centro si segnala un lento ma continuo recupero della produzione
rispetto ai livelli minimi registrati nel 2003, mentre per il Sud perdura la fase
di difficolta congiunturale.
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Nonostante il progressivo deprezzamento del dollaro rispetto all’euro, nel — Le esportazioni
2004 le esportazioni italiane hanno mostrato un forte recupero rispetto all’anno
precedente (+6,1%). Le vendite all’estero sono state sostenute in misura maggio-
re dalla dinamica dei mercati dei paesi extra-UE (+9,6%), con incrementi parti-
colarmente rilevanti della domanda dalla Russia e dai paesi del MERCOSUR.
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Le regioni del Nord Ovest e del Nord Est hanno segnato un incremen-
to pari, rispettivamente, a +4,4% ed a +7,8%. La Valle d’Aosta (+19,6%), il
Friuli-Venezia-Giulia (+19,6%) e 'Emilia Romagna (+9,1%) hanno mostra-
to i tassi di incremento maggiori, grazie principalmente all’'aumento delle
vendite nel settore metalmeccanico. La Liguria & I'unica regione dell’Iralia
settentrionale che ha accusato una stagnazione dell’expors.

Il Centro ha sperimentato un incremento delle esportazioni (+5,7%)
leggermente inferiore alla media nazionale. All'interno della ripartizione, i
tassi di crescita sono compresi tra il +2,3% delle Marche ed il +9% dell'Um-
bria. I settori maggiormente dinamici sono risultati quello dei prodotti
metalmeccanici e dei prodotti chimici e fibre sintetiche ed artificiali.

Lexport delle regioni meridionali ed insulari ha registrato un incremen-
to dell’8,9%. A questo risultato positivo hanno contribuito prevalentemente
il settore metalmeccanico, i prodotti chimici e, per la Sardegna e la Sicilia, 1
prodotti petroliferi raffinati, che hanno risentito della lievitazione dei prezzi
dei combustibili. In controtendenza appare solo la dinamica delle esportazio-
ni della Basilicata (-16,9%), a causa di una forte riduzione delle esportazioni
dei prodotti chimici e delle fibre sintetiche e artificiali.

2.6 1L MERCATO DEL LAVORO E LE RETRIBUZIONI

La performance del mercato del lavoro nel 2004 & rimasta, nel complesso,
favorevole: I'occupazione ha continuato a crescere, mostrando pero in corso d’an-
no segni di rallentamento; il tasso di disoccupazione & ulteriormente diminuito.
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Sulla base dei dati desumibili dalla nuova indagine sulle forze di lavoro
dell'ISTAT ©, la base occupazionale & cresciuta dello 0,7% rispetto allo stesso
periodo dell’anno precedente, un ritmo sens1b1lmente inferiore a quello regi-
strato nel 2003 (+1,5%).

Lespansione ha riguardato il Centro (+2,5%), e il Nord Ovest (+1,2%);
nel Nord Est e soprattutto nel Mezzogiorno I'occupazione si & contratta
(rispettivamente -0,1% e -2%). Come avviene da alcuni anni, la crescita dei
posti di lavoro ha riguardato soprattutto le donne (+1%), a fronte di una dina-
mica pil contenuta relativa agli uomini (+0,6%).

2000 . 2002

g Occupazione,.

In termini di unita di lavoro standard, I'evoluzione dell’occupazione si &
confermata positiva; I'incremento rispetto al 2003 (+0,8%, corrispondente a
191 mila unita in piv) & simile a quello osservato in termini di teste. Da
segnalare che, dopo un triennio, la crescita dell’occupazione & tornata ad esse-
re inferiore a quella del PIL.

Nel 2004 si & verificata una contrazione del peso dei cosiddetti lavori
atipici (a termine e a tempo parziale). La quota di occupati temporanei sul
totale dell’occupazione dipendente si & attestata, nel 2004, al 11,8% (9,9%
per gli uomini e 14,5% per le donne), con una riduzione rispetto all’anno pre-
cedente, di mezzo punto percentuale. La quota di occupati dipendenti a

® Come & ormai noto, a partire dal primo trimestre del 2004, la Rilevazione continua sulle forze di
lavoro ha sostituito la vecchia Rilevazione trimestrale sulle forze di lavoro. Il confronto con i dati relativi
agli anni precedenti & disponibile solo per alcuni aggregati.
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tempo parziale & aumentata di un decimo di punto, attestandosi al 12,5% nel
2004 (3,7% per gli uomini e 24,3% per le donne).

A differenza dell’anno precedente, la dinamica dell’occupazione ¢ stata
sostenuta dall’occupazione indipendente (+1,4% nel 2004), mentre la dina-
mica delle posizioni dipendenti & stata meno accentuata (+0,5%).

La domanda di lavoro nell’industria ha registrato, sulla base dei dati
della Rilevazione sulle forze di lavoro, una contrazione dello 0,9% nel 2004
rispetto al 2003, corrispondente a circa 45 mila occupati in meno. A tale
risultato ha inciso sia il lavoro indipendente (-1,4%) sia quello dipendente (-
0,8%). Landamento negativo del settore trova conferma anche nei dati di con-
tabilita nazionale: nel corso del 2004 I'input di lavoro & diminuito dello 0,4%,
rispetto all’anno precedente, corrispondente a 20.000 unita di lavoro standard
in meno. ‘

Le imprese con pit di 500 addetti dell’industria hanno registrato a otto-
bre, al netto della CIG, una nuova contrazione dell’occupazione (-2,7% la
variazione tendenziale relativa a dicembre 2004), rispetto ad un anno prima.
Nello stesso periodo, in queste imprese, si & verificato un aumento del ricor-
so alla CIG e anche una diminuzione delle ore effettivamente lavorate.

L'espansione del settore delle costruzioni & proseguita anche nel 2004
(+5,2%). A trainare 'espansione sono stati gli indipendenti (+7,7%) a fronte
di un incremento di poco pil contenuto per i dipendenti (+4,5%).

Il positivo andamento del comparto trova conferma anche nei dati di
contabilitd nazionale, dai quali emerge che, nel corso del 2004, I'input di lavo-
ro & aumentato del 3,4 % in confronto all’anno precedente (pari a circa 59.000
unita aggiuntive).

Un importante contributo all’aumento degli occupati & stato fornito,

come in passato, dal terziario nonostante il rallentamento del ritmo di cresci-

ta rispetto a quanto sperimentato nel 2003. I dati dell’indagine sulle forze di
lavoro indicano un incremento di circa 87 mila addetti rispetto al 2003 (cor-
rispondente ad un ritmo di espansione pari allo 0,6% ). Il progresso ha riguar-
dato sia i dipendenti (+0,5%), sia soprattutto gli indipendenti (+1,0%).
Secondo i dati di Contabilita Nazionale, nella media del 2004, il complesso
dei servizi si & attestato a 16.150 mila unita standard, con un incremento dello
0,9%, rispetto al 2003.

Le imprese dei servizi con oltre 500 addetti hanno sperimentato una
espansione occupazionale (+ 1% a dicembre, dato tendenziale), dovuta soprat-
tutto al comparto degli alberghi e ristoranti (+4,6%) e a quello dei trasporti,
magazzinaggio e comunicazioni (+1,8%), mentre quello dell'intermediazio-
ne monetaria e finanziaria ha subito una contrazione (-1,3%). Nell’arco del-
I'anno, inoltre, ad una diminuzione delle ore effettivamente lavorate per
dipendente (al netto degli effetti di calendario) si & associata una diminuzio-
ne dell” incremento dell’incidenza dello straordinario.
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La discesa del numero dei disoccupati ha favorito l'ulteriore calo del
tasso di disoccupazione. Il numero delle persone in cerca di occupazione &
risultato nel 2004 pari a 1.960 milioni di individui, 88 mila in meno rispet-
to ad un anno prima (-4,3% , la variazione rispetto al 2003). La contrazione
dell’area dei senza lavoro & avvenuta nel Centro (-3,4%) e, soprattutto, nel
Mezzogiorno (-12,1%) dove si sono verificati fenomeni di scoraggiamento
nella ricerca di lavoro, mentre una crescita complessiva dell’aggregato si &
verificata nelle regioni del Nord (+5,2%).

A fronte di una moderata espansione dell’offerta di lavoro (76 mila unita
nel 2004 pari ad una crescita dello 0,3%), il tasso di disoccupazione si & ridot-
to, passando, dall’8,4% del 2003 all’8,0% del 2004. Il divario con il tasso di
disoccupazione dei paesi dell'UEM (8,9% a dicembre 2004) si & mantenuto
favorevole all’Italia. La dinamica dell’area dei senza lavoro & stata disomogenea
nelle diverse aree del Paese. Il tasso di disoccupazione & sceso a quota 15% nel
Mezzogiorno (un punto e un decimo in meno rispetto allo stesso periodo del
2003), e al 6,5% nel Centro (quattro decimi in meno). Esso & aumentato di tre
decimi di punto nel Nord Est (fino a raggiungere quota 3,9%) e di due nel Nord
Opwest fino a raggiungere quota 4,5%. Lincidenza della disoccupazione nella
fascia di etd inferiore alla soglia dei 25 anni permane molto elevata (23,5) pur
essendosi ridotta di quattro decimi di punto, mentre il tasso di disoccupazione
di lunga durata & salito al 3,8% (un decimo di punto in pit rispetto al 2003).

Le relazioni contrattuali nel 2004 hanno fatto registrare un’intensa atti-
vitd, con fasi di conflittualita anche intensa che si sono risolte con la stipula
di importanti accordi sia di categoria, nei settori dell’industria privata in cui
erano giunti a scadenza i contratti, che confederali, per il comparto dell’arti-
gianato il cui accordo quadro era da tempo in attesa di rinnovo.

Nel 2004, nel quadro di un’intensa attivita contrattuale, sono giunti a
conclusione diversi accordi nell’industria: oltre alle intese siglate a fine 2003
per i comparti della chimica, dell’energia e petroli, del gas e dell’acqua, si
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sono stipulati nuovi accordi relativi al settore del tessile-abbigliamento,
della gomma, dell’edilizia e del legno, del vetro e della ceramica. Nei servi-
zi privati sono stati rinnovati i} contratto delle assicurazioni, dell’editoria,
delle scuole private religiose e di quelle laiche, dei dirigenti del terziario, del
commercio (dopo 18 mesi di vacanza contrattuale), delle radio e televisioni
private e del trasporto aereo. E’ stato inoltre siglato, a dicembre, I'accordo
per il trasporto pubblico locale, che produrra effetti economici a partire dal
2005 e, nei primi mesi del 2005, quello dei bancari che era scaduto da oltre
12 mesi. Infine, nel settore dell’artigianato & stato raggiunto un importante
accordo interconfederale che, richiamando i principi del “Protocollo” di
luglio 1993, prevede in via sperimentale una riforma del modello negoziale
orientata a un maggiore decentramento, demandando alla contrattazione di
livello regionale la redistribuzione degli aumenti di produttivita e il recupe-
ro di eventuali scostamenti inflazionistici, mentre per la definizione degli
aumenti retributivi si fa riferimento ad un tasso di inflazione concordato tra
le parti qualora la concertazione in sede di politica dei redditi si rivelasse
inefficace.

Nell’ambito della Pubblica Amministrazione, sono stati ratificati il
primo contratto per le Agenzie Fiscali (precedentemente parte del comparto
Ministeri) e quello delle Aziende Autonome dello Stato e si & siglata un’ipo-
tesi di accordo per il personale del comparto Universita.

Le retribuzioni contrattuali sono cresciute nel 2004 pitt del tasso di
inflazione del periodo (+ 2,2%), assestandosi su un valore tendenziale di +
2,8% che segna anche un aumento di pit di mezzo punto rispetto all’incre-
mento medio registrato nel 2003 (+ 2,2%). Le retribuzioni lorde pro-capite
sono cresciute nel 2004 del 3 %, appena al di sopra della dinamica delle retri-
buzioni contrattuali, ma in decelerazione rispetto all'andamento che si era
registrato nel 2003 (+3,3%).

: . ‘RetribuZioni lorde . Costo del lavoro .

BRANCHE '
St L2002 2003 2008 2002 2003 2004
Agricoltura, siivicoturaepesca 14 87 34 13 41 08
Iridustia o S22 80 81 21 28 32
‘industriain'sensostretto 25 2,7}_5{ 25 i B0 29 33
—costruzionl 18 23 36 24 31 37
Servizi_ 2 : 48 35 37 27 40 .28

TOTALE 2,6 33 . 30 25 38 2,9
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Nel 2004 il costo del lavoro per unita di prodotto per I'intera economia 1 costo

& aumentato, rispetto al corrispondente periodo del 2003, del 2, 4%, in del tavorn
sostanziale decelerazione rispetto al risultato medio annuo per il 2003 (3,6%),

come riflesso sia della pitt moderata dinamica dei redditi nominali pro capi-

te, sia dell’evoluzione positiva, ancorché contenuta, del valore aggiunto per

addetto (0,5%). La dinamica del costo del lavoro pro-capite si & anch’essa atte-

nuata dopo la notevole accelerazione che si era registrata nel 2003, scendendo

di circa un punto (da 3,8% a 2,9%).

2.7 1 PREZZI

Nel 2004 I'economia italiana ha conseguito significativi progressi in
tema di rientro dall’inflazione. In base all’indice nazionale per I'intera collet~
tivied, il tasso di crescita medio annuo dei prezzi al consumo ¢ stato pari al
2,2%, mezzo punto percentuale in meno rispetto al 2003. Il consuntivo del
2004 si configura, pertanto, come il migliore risultato dal 1999, quando era
risultato pari all’1,9 per cento.

11 processo disinflazionistico ha perd seguito modalita diverse nel corso del-
I'anno. Fino all’estate, le pressanti spinte al rialzo di origine esogena, legate
all'impennata dei corsi internazionali del petrolio e di altre materie prime, gli
impulsi interni derivanti dagli aumenti di alcuni prezzi sottoposti a controllo
pubblico, in particolare dei tabacchi, e la dinamica sostenuta di quelli di nume-
rosi servizi privati hanno tenuto il ritmo di crescita annua dei prezzi fermo su
livelli appena inferiori a quelli di fine 2003. Nonostante il perdurare e I'intensi-
ficarsi dei rincari petroliferi, la discesa dell'inflazione si & invece riavviata sul fini-
re dell’estate, realizzandosi pienamente in autunno, grazie all'irrobustimento di
alcuni fattori disinflazionistici gia presenti nel nostro sistema dei prezzi e al rias-
sorbimento di parte degli elementi endogeni di spinta che avevano operato nella
prima parte dell’anno. In tale direzione ha agito la pil forte decelerazione dei
prezzi degli alimentari e dei beni non alimentari con I'esclusione degli energeti-
ci, cui si ¢ affiancata una maggiore moderazione nei servizi. Un ruolo non secon-
dario nel percorso di rientro dell’inflazione & stato svolto dalla pressione compe-
titiva sul mercato interno dei beni a basso costo provenienti dalle aree emergen-
ti; nello stesso tempo anche la fase di debolezza attraversata da importanti com-
ponenti dei consumi ha favorito il rallentamento della dinamica dei prezzi al con-
sumo, impedendo la traslazione a livello di distribuzione finale delle spinte sui
costi che si accumulavano negli stadi iniziali del sistema dei prezzi.

11 deflatore della spesa delle famiglie residenti ha mostrato una crescita
analoga a quella dell'indice nazionale (2,2% nella media del 2004 a fronte del
2,8% nel 2003), mentre il deflatore del PIL ha registrato un aumento molto
pill sostenuto e pari in media al 2,7% (2,9% nel 2003).
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1l confronto con
i paesi delf’area
del’euro

Per I'indice dei prezzi al consumo armonizzato a livello europeo, calco-
lato da Eurostat, la crescita in media d’anno & risultata del 2,3%, con una
riduzione di mezzo punto percentuale rispetto al 2003.

11 profilo seguito dall’inflazione italiana & risultato differente rispetto a
quello prevalente nell’area euro. Nella prima parte dell’anno, la stabilita del
ritmo di crescita dei prezzi italiani si & confrontata con una accelerazione della
dinamica inflazionistica nei partner europei, mentre dalla fine dell’estate il
rientro dall’inflazione & risultato molto pid regolare e pronunciato per la
nostra economia. Il divario inflazionistico dell'Italia rispetto alla zona euro si
& pertanto dapprima annullato e dalla primavera ha mostrato una inversione
di segno, risultando a nostro favore. Nella media del 2004 la distanza tra l'in-
flazione italiana e quella dell’insieme dei paesi aderenti alla moneta unica &
risultata limitata a 0,2 punti percentuali a fronte dei sette decimi di punto del
2003.

Gran parte di questo risultato & imputabile alla dinamica delle com-
ponenti pil volatili. In particolare, determinante & stato nel corso dell’an-
no il minor impatto diretto sul nostro sistema dei prezzi dei rincari enet-
getici, mentre nell’'ultima parte del 2004 un ruolo decisivo ¢ stato svolto
dalla maggiore disinflazione registrata in Italia nel comparto degli ali-
mentari freschi. Anche per U'indicatore della core inflation (calcolata al netto
di energia e alimentari non trasformati) si & comunque verificato un forte
avvicinamento tra la dinamica in Italia e quella media dell’area euro: il
divario si &, infatti, ridotto di mezzo punto percentuale, passando dai sette
decimi del 2003 ai due decimi del 2004. La maggiore convergenza della
core inflation & stata determinata in primo luogo dalla completa chiusura del
differenziale di inflazione nei servizi (0,7 punti percentuali nel 2003),
mentre per I'insieme dei beni industriali non energetici i progressi in ter-
mini di allineamento tra le dinamiche inflazionistiche sono stati contenu-
ti. Nel 2004 per questo raggruppamento lo scostamento rispetto alla
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media dei paesi aderenti alla moneta unica & stato di poco inferiore al punto
percentuale, non troppo distante dal risultato dei due anni precedenti (0,8
punti percentuali nel 2004; 1,1 e 0,9 punti rispettivamente nel 2003 e
2002). A mantenere questa distanza ha contribuito fortemente la dinami-
ca dei prezzi dei beni durevoli e, soprattutto, di quelli semi durevoli, risul-
tata ancora molto pill sostenuta rispetto a quella delle due principali eco-
nomie partner, Germania e Francia, e che continua a rappresentare un ele-
mento estremamente sfavorevole per la nostra economia in termini di com-
petitivita.

Per il sistema industriale italiano, le spinte inflazionistiche provenienti I prezzi delle
dai costi degli izput primari importati sono risultate nel 2004 decisamente = ™¢* te prime
consistenti e superiori a quelle che avevano caratterizzato il 2003. Nella prima
parte dell’anno i rincari del greggio e la crescita dei listini delle altre materie
prime sono stati in parte resi pill pesanti anche dalla correzione al ribasso
segnata dall’euro nei confronti del dollaro. Dalla fine dell’estate, viceversa, il
nuovo marcato rafforzamento del cambio della valuta europea ha, da un lato,
contrastato e attenuato gli ulteriori forti aumenti segnati dal petrolio a causa
dell’intensificarsi delle tensioni sui mercati internazionali, dall’altro accen-
tuato la discesa dei prezzi per numerose materie di base alimentari e non.

Lindice Confindustria delle quotazioni in euro delle materie prime
aventi mercato internazionale ha messo in evidenza fin dai primi mesi del-
'anno una impennata dei prezzi non solo per i combustibili, ma anche per le
altre componenti. Dal secondo trimestre dell’'anno la dinamica tendenziale
complessiva & tornata positiva e nel consuntivo del 2004 la crescita & stata pari
al 15,3% (a fronte di una caduta pari al 5,3% nel 2003). Per quanto riguarda
i diversi raggruppamenti, gli aumenti pilt consistenti sono stati registrati dai
combustibili (quasi il 20% in pil rispetto al livello medio del 2003), mentre
per le materie prime industriali i rincari sono risultati relativamente meno
marcati (poco meno del 10% I'incremento annuo). Per le quotazioni degli ali-
mentari, infine, il deciso calo che si & manifestato dalla fine della primavera
ha indotto una crescita media limitata al 2,6 per cento.

Levoluzione dei prezzi nelle prime fasi della loro formazione & stata con- I prezzi alta
dizionata in misura determinante dagli impulsi inflativi provenienti dal cana- produzione
le estero, mentre le spinte di origine interna sono risultate relativamente
meno rilevanti, anche per l'assenza di pressioni significative dal lato del costo
del lavoro. La debole congiuntura industriale ha comunque contribuito a cir-
coscrivere le tensioni inflazionistiche soprattutto a quei comparti dove mag-
giore ¢ 'impiego di materie prime e prodotti intermedi importati ed a osta-
colarne la trasmissione agli altri settori.

La dinamica tendenziale dei listini dei prodotti industriali, quasi nulla
all'inizio del 2004, ha segnato dal secondo trimestre una robusta accelerazione
che si & accentuata considerevolmente sul finire dell’anno. Per 'indice genera-
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le, il ritmo di crescita su base annua & passato dallo 0,4% del primo trimestre
al 4,3% del quarto. Nel consuntivo del 2004 i prezzi praticati dalle imprese
industriali hanno cosi registrato una crescita media parial 2,7%, pit elevata di
oltre un punto percentuale a quella del 2003 (1,6%). Soprattutto nella prima
parte dell’anno, i prezzi industriali italiani si sono mossi a ritmi leggermente
pitx veloci rispetto a quelli dei partner dell’area euro, determinando la riapertu-
ra di un divario a nostro sfavore, attenuatosi solo nei mesi finali.

La ripresa dei listini industriali & risultata particolarmente intensa per il
settore dell’energia e per quello dei beni intermedi a pit alto contenuto di mate-
rie prime, che hanno scontato I'impatto diretto dei rincari per I'approvvigiona-
mento dall’esterno. Il trasferimento alle fasi di lavorazione pit avanzate dei mag-
giori costi & stato invece parziale, in relazione probabilmente alla debolezza della
fase ciclica attraversata. Per i beni destinati al consumo finale, in particolare, la
dinamica dei prezzi & risultata anche nel corso del 2004 in progressiva decelera-
zione, con un tasso di incremento su base annua che si & pitt che dimezzato tra l'i-
nizio e la fine dell’anno (1,2% e 0,5% nel primo e nel quarto trimestre). Nel con-
suntivo annuo, il livello dei listini per questo comparto & risultato superiore
dell’1% a quello del 2003 (1,7% la crescita annua nel 2003). A guidare la dece-
lerazione & stata soprattutto la componente dei beni non durevoli, che ha riflesso
le riduzioni di prezzo degli alimentari, mentre nel caso dei beni durevoli nel
corso dell’anno si & verificata una risalita dei listini, in parte probabilmente attri-
buibile al manifestarsi dei primi effetti dei rincari energetici.
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Nella prima parte dell’anno, le ricadute dirette dei rincari energetici, gli ~ Linflazione al
aumenti di taluni prezzi controllati e le rinnovate tensioni inflazionistiche nei ~ “°"*"™*
servizi hanno fortemente condizionato gli sviluppi dell’inflazione al consumo,
impedendo la prosecuzione del percorso di rientto avviato sul finire del 2003.

Dalla fine dell’estate, i fattori disinflazionistici di origine interna hanno perd
prevalso sugli elementi di spinta, rendendo possibile un deciso rallentamen-

to dell’inflazione.

In base all’indice nazionale per 'intera collettivita, il tasso di crescita
tendenziale & rimasto stabile al 2,3% fino all’estate e ha poi iniziato una rapi-
da discesa che lo ha portato in novembre sotto il 2%, per la prima volta da
circa cinque anni.

2001

L Totale e Bervizi f-alimentari-; < = Bani non alimentari. .

(") Indice nazionale dei prezzi-al consumo per l'intera-collettivita.

Un contributo determinante alla decelerazione dell’inflazione & venuto 1 prezzi dei bens
dai prezzi degli alimentari. La dinamica tendenziale ha messo in evidenza un
profilo in rallentamento fin dall’inizio dell’anno, che si & accentuato dall’e-
state grazie soprattutto alla flessione dei prezzi nel comparto dei non lavora-
ti. Il tasso di crescita su base annua ha di conseguenza segnato tra il primo e
il quarto trimestre del 2004 una riduzione di 3,5 punti percentuali, passan-
do dal 4,6% all’1,1%. Nella media del 2004, il livello dei prezzi & risultato
pit elevato del 3% rispetto all’anno precedente a fronte di un incremento del

3,7% del 2003.



Senato della Repubblica -72- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

... det servizd
privati

Un contributo altrettanto significativo al processo di rientro dall’infla-
zione & stato fornito dalla componente dei beni non alimentari e non energe-
tici. Al suo interno, la tendenza decelerativa ha coinvolto la maggioranza dei
raggruppamenti, ma nei mesi finali dell’anno & risultata particolarmente pro-
nunciata per alcune voci, quali abbigliamento e calzature, come riflesso sia di
una incertezza della domanda, sia di una accresciuta concorrenza sul mercato
interno da parte di beni importati che ha indotto una maggiore moderazione
nella politica di fissazione dei prezzi. Inoltre, alcune-iniziative di blocco tem-
poraneo dei prezzi, concordate a livello locale e a livello nazionale con la
media-grande distribuzione con la finalitd di contenere I'inflazione, possono
aver rafforzato il rallentamento gia avviato nel caso di alcuni beni di largo con-
sumo. Nel consuntivo dell’anno, i beni non alimentari e non energetici nel
loro insieme hanno registrato una crescita pari allo 0,7%, la meta rispetto a
quella del 2003.

Un ostacolo alla discesa dell’inflazione & stato viceversa rappresentato
dai prezzi dei prodotti energetici. I consistenti rincari per il petrolio e i suoi
derivati hanno fatto sentire in maniera evidente i loro effetti diretti sui listi-
ni dei carburanti e sulla componente libera dei prezzi energetici nel suo insie-
me. Lapporto inflazionistico del raggruppamento & fortemente cresciuto nel
corso dell’anno, passando da un valore negativo del primo trimestre a tre deci-
mi nell’'ultimo e contribuendo nella media del 2004 per circa 0,2 punti pet-
centuali all’incremento segnato dall’indice generale. Nel consuntivo dell’an-
no il rincaro per le voci energetiche libere & stato appena superiore al 5,5% a
fronte di una crescita di poco inferiore al 3% nel 2003.

I1 percorso di rientro dall’inflazione & stato reso difficoltoso anche nel 2004
dalla sostenuta dinamica dei prezzi dei servizi. Nonostante il settore risulti
meno esposto ai rincari degli input energetici, dall’inizio dell’anno si sono mani-
festati segnali di forte recupero per alcune voci del comparto, imputabili soprat-
tutto al minore grado di concorrenza che caratterizza ancora il mercato dei set-
vizi e che lascia spazio, in taluni casi, alla possibilita di realizzare allargamenti
dei margini. Per alcune voci la dinamica tendenziale ha assunto un profilo cre-
scente fino all’estate, per poi ripiegare nei mesi finali dell’anno, mentre per altre
le tensioni inflazionistiche sono risultate sostenute lungo tutto 'anno. In parti-
colare, i prezzi dei servizi legati al trasporto, che piti di aleri hanno accusato le
conseguenze dei rincari energetici, sono cresciuti del 4,9% nella media del 2004
(3,5% l'incremento nel 2003), mentre anche le spese per il tempo libero hanno
segnato una accelerazione rispetto all’anno precedente. Spinte relativamente pit
contenute sono venute dai restanti servizi privati, che hanno comunque mante-
nuto ritmi di crescita annui costantemente superiori a quello medio dell'indice
generale. Miglioramenti particolarmente consistenti si sono, pero, registrati per
i servizi finanziari e assicurativi, la cut dinamica inflazionistica & risultata in
deciso rallentamento (3,4% rispetto al 2003).
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E SERVIZI LIBERALIZZATI (a) 25
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© “Petroliferi 26743 128 <011 4524 58"
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; (a) Le voti llberaluzzate sono te seguenn giornali dal gennaio 1988 zucchero dal Iugho 1990 voli aerei dal genhnaio 1993
carneé, pane ¢ latte dall'agosto 1993; pasta dal gennaio 1994; prodotti petroliteri dal maggio 1994; assicurazione R.C. dal luglio 1 994’
e servizi di bancoposta dall'aprile 1997.

Fonte: Elaborazioni Dipartimento del Tesoro.
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1e rariffe

Laumento del
rapporto
defrcit/PIL

Nel corso del 2004 i prezzi sottoposti a controllo pubblico sono risultati sog-
getti a spinte di segno opposto. Con riguardo ai beni, nella prima parte dell'anno,
rilevanti sollecitazioni inflazionistiche sono venute dall’aumento dell’accisa sui
prezzi dei tabacchi (disposto dalla legge Finanziaria per finanziare il Fondo per la
difesa e la lotta al terrorismo), mentre nella seconda parte gli effetti negativi di tali
aumenti sono stati piu che controbilanciati dalle riduzioni dei prezzi dei medici-
nali a carico del SSN. Il comparto tariffario in senso stretto, che all’inizio del 2004
aveva svolto un ruolo di contenimento dell’inflazione, anche per il rinvio di talu-
ni adeguamenti al rialzo, ha nel seguito manifestato 'emergere di qualche tensio-
ne, che ne ha fortemente accelerato la dinamica. In particolare, le tariffe energeti-
che, che fino a met3 anno avevano fornito un forte contributo disinflativo, da
luglio hanno cominciato a riflettere i precedenti rincari delle quotazioni del petro-
lio. Levoluzione tendenziale, grazie ad un confronto statistico favorevole, si &
comunque mantenuta negativa, anche se a ritmi sempre piti contenuti, con una
variazione che in media d’anno ¢ risultata pari al -1,7% (3,9% nel 2003). Spinte
inflazionistiche di una certa rilevanza hanno interessato, fino all'inizio dell'autun-
no, anche il settore dei trasporti, che ha scontato rincari decisi sia a livello nazio-
nale, sia a livello locale. Anche le altre tariffe determinate a livello locale, risen-
tendo dei pin stretti vincoli di bilancio che caratterizzano diverse Amministra-
zioni, hanno continuato a registrare aumenti consistenti, anche se nella seconda
parte dell’anno si & verificato in qualche caso un leggero ridimensionamento, che
ha in parte attenuato le pressioni inflazionistiche sull’'indice generale.

Nella media del 2004, la crescita dei prezzi per il raggruppamento delle
tariffe e dei prezzi regolamentati nel suo insieme ¢ stata del 2,3%, sostanzial-
mente in linea con la media dell’indice generale.

2.8 LA FINANIA PUBBLICA

Nella situazione di peggioramento, dsmai in atto da quattro anni, delle
condizioni di finanza pubblica nell’area dell’euro — con Francia e Germania
che hanno registrano deficit superiori al 3% del PIL per il terzo anno consecu-
tivo -, 'indebitamento netto delle Amministrazioni Pubbliche nel 2004 ha
toccato in Italia il valore soglia del Trattato di Maastricht.

Si & realizzato, infatti, un disavanzo pari al 3% del PIL dopo il 2,9% del-
I'anno precedente, secondo le nuove indicazioni dell'ISTAT. In valore assolu-
to, il deficit & aumentato di circa 3,1 miliardi di euro, collocandosi a 40.877
milioni di euro a fronte dei 37.792 milioni del 2003.

Tale risultato ha scontato anche la revisione delle stime operata dall'ISTAT
per il triennio 2001-2003 e, in patticolare, la riclassificazione dei conferimenti
di capitale effettuati dallo Stato a favore delle Ferrovie come trasferimenti in
conto capitale anziché come partite finanziarie, non rilevanti ai fini del calcolo
dell’indebitamento netto delle Amministrazioni Pubbliche. Il peggioramento
del disavanzo dovuto alla nuova classificazione & stato pari, rispettivamente, a
3.615, 4.078, 3.934 e 2.665 milioni di euro negli anni dal 2001 al 2004.
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La revisione dei dati, tra cui la riclassificazione appena citata, ha com-
portato aumenti dei deficit precedentemente stimati pari allo 0,4% del PIL nel
2001, allo 0,3% nel 2002 e allo 0,5% nel 2003.

L EsarT
34.133

CAPITALE (b)

TOTALE USCITE 502456 604176 638923 ¢

' 187,845

v » 161241 ¢ 168899 ¢
Altre entrate correnti. : ' :

(40817 - 44055
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INDEBITAMENTO NETTO . ssoss  G2ese  ar7er
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‘PRESSIONE FISCALE(C) ' : 428

(') Conto e|aborato secondo il Slstema det conti naznonah SECS5:

(a) In'base alla decisiohe di Eurostat del 3/7/2002 nei:conto economico del 2001 non: sono stati. considerati gII introiti per ope~
razioni di cartolarizzazione di immobili effettuate dagli Enti di prewdenza e quelli relativi ai proventi futiri del lotlo ‘effettuati dallo Stato
che sono stati invece: classificati tra le operazxom finanziarie. Tali operazioni non hanhno inciso, quindi, nel calcolo dell'indebitamento netto
del 2001. Net 2002, 2003 ¢'nel 2004 le operazioni di cartolarizzazione di.immobili efiettuate dagli Enti di prevudenza per un:impaorto pari
rispettivamenite a 8.897,-1.005 e 295 milioni di euro, rispondendo invece: ai requisiti della decisione di cui sopra, sono stali riclassificati
come una vendita-di immobifi e come tali - hanno avuto effetto nell'indebitamento degli anni considerati.

{b) Sono compresi gli apporti di capitalé dello Stato al Gruppo Ferrovie delio Stata che nella contablhta pubbiica sono classmca—
ti “come partita finanziaria sotto la voce““conferimenti di capitale”.

(c) incidenza percentuale fra. il prelievo tributario e contributivo. (imposte indirette, imposte dirette, contributi sociali, imposte in
conto capitaie) ed il Prodotto interno. lordo. '
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La riduzione
del rapporto
debito/PIL

La riduzione
della pressione
{iscale

11 fabbisogno del
Settore Statale

E proseguita la diminuzione del rapporto debito/PIL, che & sceso di
mezzo punto percentuale, portandosi al 105,8% dal precedente 106,3%.
In presenza di effetti riduttivi, minori rispetto all’anno precedente (-1.313
milioni a fronte dei -7.156 del 2003), dovuti agli scarti di emissione e al
cambio, di una limitata regolazione di debiti pregressi (pari a soli 257
milioni di euro contro gli 8.537 milioni del 2003) e dell’impatto dovuto
alla trasformazione della SACE in societa per azioni — che ha implicato un
aggravio di 3,7 miliardi di euro —, il debito & risultato contenuto soprat-
tutto dalla realizzazione di dismissioni mobiliari che hanno riguardato
essenzialmente la vendita di partecipazioni dello Stato nel’ENEL (per 7,5
miliardi).

La pressione fiscale — calcolata come incidenza sul PIL del complesso
delle imposte (dirette, indirette e in conto capitale) e dei contributi sociali
(effettivi e figurativi) — si & ridotta di un punto percentuale di PIL, calando
dal 42,8% del 2003 al 41,8%, a causa sostanzialmente dei minori introiti
derivanti dalle sanatorie fiscali.

Con riferimento al conto, di natura finanziaria, del Settore Statale, il fab-
bisogno al netto della regolazione di debiti pregressi ¢ ammontato a 41,5
miliardi di euro, risultando inferiore a quello di circa 42,7 miliardi registra-
to nel 2003 e calando dal 3,3% al 3,1% del PIL.

Barca d'talia & ISTAT =
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©:jmposte dirette/PIL "
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SSIONE TRIBUTAR 1A
PRESSIONE CONTRIBUTIVA
ESSIONE FISCALE COMPLESSIVA

1) Eventuan mancate quadrature sono dovute ali‘arrotondamento de|le cxfre decimali;

Gli obiettivi per i saldi di finanza pubblica del 2004 sono stati modifi-  Gli ebietrivi
cati, in seguito alla revisione al ribasso delle prospettive di crescita, nei vari ~Programmatici
documenti ufficiali redatti a partire dalla meta del 2003. Nel luglio di quel-

'anno, il Documento di programmazione economico-finanziaria per il perio-
do 2004-2007 fissava all’1,8% del PIL l'obiettivo di indebitamento netto
delle Amministrazioni Pubbliche, collegandolo a una previsione di espansio-
ne del prodotto pari al 2%. Nel settembre successivo, parallelamente alla pre-
disposizione di una manovra correttiva (pari allo 0,8% del PIL, al netto dei
provvedimenti a sostegno dell’economia) inferiore a quanto inizialmente pre-
visto, con la Relazione previsionale e programmatica il zarget sul deficit veni-
va alzato al 2,2% del PIL. Nel novembre del 2003, I'aggiornamento del Pro-
gramma di stabilitd inviato a Bruxelles confermava il quadro macroeconomi-
co e finanziario precedente. '

Nel maggio 2004, con la Relazione trimestrale di cassa, I'indebitamen-
to atteso & stato nuovamente rivisto al rialzo e posto pari al 2,9% del PIL a
~ causa del ridimensionamento della stima sulla crescita reale dell’economia,
che dal precedente 1,9% era ridotta all'l,2%. Tale livello di disavanzo, tutta-
via, appariva conseguibile solo a condizioni molto stringenti e cid induceva il
Governo a impostare un nuovo contenimento del deficiz.

Lobiettivo del 2,9% risultava quindi ribadito in tutti i documenti uffi-
ciali seguenti, dal DPEF 2005-2008 presentato a luglio 2004, alla Relazione
previsionale e programmatica del settembre successivo, all’'ultimo aggiorna-
mento — di dicembre - del Programma di stabilita.

L'avanzo primario & diminuito dal 2,4% del PIL al 2% a causa di una Lavaneo
riduzione dell’incidenza delle entrate complessive (pari a nove decimi di PIL) ~ primario ¢ la
quasi doppia rispetto a quella fatta registrare dalle uscite totali al netto degli ;f::iuﬂw
interessi (di mezzo punto). La spesa per interessi ¢ ulteriormente scesa, passan-
do dal 5,3% al 5% del prodotto. Tale spesa, in una situazione di stabilita dei
tassi di interesse (il saggio medio sui BOT a dodici mesi &, infatti, rimasto al
livello del 2,2% come nel 2003), si & ridimensionata anche in valore assoluto,
passando dai 69.275 milioni dell’anno precedente ai 67.911 nel 2004.
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Le uscite
primarie

ONSOLIDATG DI

Il saldo di natura corrente, dopo un anno di interruzione, & tornato in
attivo (per 131 milioni) grazie a una espansione delle entrate (+4%) piu dina-
mica di quella delle uscite (+2,9), risultate in rallentamento rispetto al 2003
(in cui si era registrato un +4,59%). Il deficit in conto capitale & aumentato dal
2,4% al 3% del PIL, attestandosi a 41.008 milioni dopo i 31.334 realizzati
nell’anno precedente. Il calo delle entrate in conto capitale (-45,9%), dovuto
ai minori introiti connessi alle sanatorie fiscali, & stato infatti ben pilt intenso
di quello delle uscite di capitali (-4,1%), derivante da minori erogazioni di
contributi agli investimenti e da un pill contenuto apporto di capitale alle
Ferrovie dello Stato.

Nel 2004, la dinamica delle uscite al netto degli interessi & risultata
inferiore a quella del PIL e in netta decelerazione rispetto all’anno preceden-
te (con un +2,8% rispetto al +7,2%), implicando quindi, una riduzione note-
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vole del peso sul prodotto, dal 43,8% registrato nel 2003 al 43,3%. A una
espansione del 3,5% delle spese correnti primarie (+5,8% nell’anno prima) si
& contrapposta una diminuzione del 4,1% di quelle in conto capitale dovuta
oltre ad operazioni sugli immobili pubblici, i cui effetti sono contabilizzati in
riduzione degli investimenti, soprattutto alla gia ricordata riduzione delle
altre erogazioni di capitali. Quanto alla dismissione del patrimonio immobi-
liare pubblico, essa ¢ stata realizzata sostanzialmente tramite il conferimento
a un fondo immobiliare privato di uno stock di edifici pubblici non residen-
ziali, che ha fruttato allo Stato un incasso pari a circa 3 miliardi di euro.

Con riferimento alle principali componenti della spesa corrente prima-
ria, gli incrementi pili consistenti hanno riguardato le prestazioni sociali in
natura (+7,1%) e quelle in denaro (+4,3%). Quanto alle prime, la forte dina-
mica di crescita ha rispecchiato 'andamento della spesa per farmaci che, dopo
la riduzione riscontrata nel 2003 (-5,3%), si & espansa notevolmente (+8%).
Le prestazioni sociali in denaro sono risultate in decelerazione rispetto all’an-
no precedente (con un +4,3% seguito al +4,9% del 2003), nonostante il mag-
gior adeguamento delle pensioni all’inflazione, e hanno confermato — al
17,3% — la loro incidenza sul PIL.

Pili moderato & stato l'aumento dei redditi da lavoro (+3%) mentre sono
risultati in riduzione rispetto all’anno precedente i consumi intermedi
(-0,3%). La spesa dei dipendenti pubblici ha risentito della erogazione dei
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Le entrate

benefici, comprensivi di arretrati, relativi ai rinnovi contrattuali per il bien-
nio 2002-2003 del personale dei comparti degli Enti Territoriali. Quanto ai
consumi intermedi, sul ridimensionamento della spesa — dopo la crescita
sostenuta del 2003 - hanno influito le misure correttive adottate nella secon-
da meta dell’anno che hanno indotto, in particolare, una riduzione negli
acquisti di beni e servizi da parte dello Stato.

Nel 2004, le entrate complessive hanno mostrato una dinamica piutto-
sto moderata (+1,9%) e ben inferiore rispetto all’anno precedente, in cui ave-
vano registrato una accelerazione (+5,2%) in conseguenza dei rilevanti incas-
si dovuti alle sanatorie fiscali. In termini di PIL, si & verificata quindi una
forte riduzione - dal 46,2% del 2003 al 45,3% - che ha riflesso la notevole
contrazione degli introiti in conto capitale, passati dal 2% all’1,1% del pro-
dotto. Tra le entrate di natura straordinaria, tuttavia, consistenti incassi sono
ancora derivati dagli effetti dell’estensione al 2003 delle sanatorie fiscali ed
altri, pari a circa un miliardo di euro, sono ascrivibili al versamento della
prima rata del condono edilizio.

Nell’ambito delle entrate tributarie correnti, le imposte dirette sono cre-
sciute del 3,4%, riflettendo una espansione dell'IRPEF (+2,8%, secondo i dati
di cassa del bilancio dello Stato) e un fortissimo incremento dell’imposta sosti-
tutiva per la rivalutazione dei beni di impresa. Quest’ultima, in particolare, ha
positivamente risentito della prima rata dei versamenti connessi alla possibi-
lita di rivalutazione anche dei beni risultanti dal bilancio d’esercizio 2002.
LIRPEF ha scontato una favorevole evoluzione degli introiti per ritenute e una
contrazione dell’autotassazione, connessa ancora al primo modulo di riforma
dell'imposta personale. LIRES ha registrato, invece, una diminuzione (-1%,
sempre in termini di cassa erariale) connessa agli effetti della riduzione dell’a-
liquota disposta con la legge Finanziaria per il 2003. Le imposte indirette sono
aumentate del 4,2% grazie al positivo andamento dell'TVA (+5,4%, nel dati di
cassa dello Stato) - nella componente relativa alle importazioni — e dei tabac-
chi (+9,4%, nei dati di cassa) e al notevolissimo incremento delle imposte su
lotto e lotterie (+114,3%, in termini di incassi). I contributi sociali, dopo il
notevole aumento (+4,8%) sperimentato nel 2003 a causa della regolarizza-
zione dei lavoratori immigrati, sono cresciuti in maniera pill contenuta
(+3,5%) pur in presenza di provvedimenti che hanno allineato le aliquote con-
tributive dei lavoratori parasubordinati a quelle dei commercianti.

2.9 - LE PRESTAZION! SOCIALI E GLI INVESTIMENT! IN CAPITALE UMANG

La spesa complessiva per prestazioni di protezione sociale delle Ammi-
nistrazioni Pubbliche (tabelle TS.2 e TS.3 del volume secondo) & cresciuta del
5,5% nel 2004, e rappresenta il 23,8% del PIL, contro il 23,4% nel 2003.
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Quella del Totale Istituzioni (tabelle TS.1 e TS.3), aggregato che include
anche i fondi pensione, le istituzioni private, definite “sociali”, che non per-
seguono scopi di lucro, e le prestazioni fornite direttamente dai datori di lavo-
ro ai propri dipendenti presenta un tasso di crescita appena inferiore (5,4%),
e in quota di PIL si ragguaglia al 25,8% (25,4% nel 2003).

11 SESPROS96 (Sistema delle statistiche integrate della protezione socia-
le), armonizzato con il Sistemna dei conti nazionali SEC95, distingue tra le pre-
stazioni in denaro e quelle in natura (si veda il Conto economico consolidato
della Protezione sociale, tabelle TS.1 e TS.2 del volume secondo, e la tabella
TS.3 del volume secondo sulle prestazioni). Le prestazioni in natura delle
Amministrazioni Pubbliche (il 27,2% del totale nel 2004), che corrispondono
ad acquisti di beni e servizi destinabili alla vendita o rimborsi di acquisti effet-
tuati dalle famiglie da produttori di beni e servizi destinabili alla vendita, sono
aumentate dell’8,8% nel 2004. Si deve osservare che vengono contabilizzate
tra le prestazioni in natura anche quelle corrispondenti a beni e servizi prodot-
ti da produttori non market. Quelle prodotte da produtrori marker (che com-
prendono ad esempio I'assistenza sanitaria in convenzione), sono pariall’11,3%
del totale prestazioni e sono aumentate del 7,1%. Quelle prodotte da produt-
tori non market, precedentemente classificate come prestazioni di servizi socia-
li (il 15,9% del totale delle A.P.), che corrispondono a servizi direttamente pro-
dotti dalle Amministrazioni Pubbliche o dalle istituzioni senza scopo di lucro
al servizio delle famiglie, produttori di beni e servizi non destinabili alla ven-
dita, mostrano un tasso di crescita del 10,1% nel 2004.

Lappendice TS.1, nel volume terzo della Relazione, offre il dettaglio  Spesa per
delle prestazioni di protezione sociale. Le prestazioni sono classificate da un ~ funzioni
lato (per riga) in base a un criterio che fa discendere dal tipo di finanziamen-
to la distinzione tra previdenza e assistenza, e affianca a questi due il settore
della sanita. Dall’altro lato (per colonna), & proposta una classificazione per
funzione, che distingue secondo I'evento, il rischio e il bisogno. Secondo que-
st’'ultima classificazione, si osserva che le prestazioni delle Amministrazioni
Pubbliche per invalidita, vecchiaia e superstiti assorbono il 67,6% della spesa
complessiva, quelle per malattia il 26,6%, quelle in favore della famiglia il
3,6%, quelle per disoccupazione il 2%, quelle per abitazione lo 0,1% e quel-
le per altri interventi contro I'esclusione sociale lo 0,1 per cento.

La classificazione per funzione & adottata dall’Istituto statistico dell’U-
nione Europea (Eurostat) per confrontare la spesa per prestazioni sociali dei dif-
ferenti Paesi. I dati sono presentati secondo il SESPROS96. Va ricordato che le
statistiche si riferiscono in questo-caso al complesso delle prestazioni sociali
fornite sia dalle A.P. sia da organismi privati. Sono attualmente disponibili i
dati del 2002. La spesa dell'Italia in rapporto al PIL si conferma, come negli
anni precedenti, inferiore alla media europea dei 15, con uno scarto di 1,8
punti di PIL nel 2002 e di 1,9 punti nel 2001 (1,7 rispetto alla media dei 25).

6 - Doc. XI, n. 4 - Volume I
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La spesa corrispondente alla somma delle funzioni invalidita, vecchiaia®
e superstiti risulta, con riferimento al 2002, pit elevata in Italia (179%) che in
tutti gli altri Paesi; essa supera la media dei 15 di 2,5 punti di PIL (nel 2001
di 2,4 punti, e di 2,5 rispetto alla media a 25) e rappresenta il 68% del tota-
le prestazioni, contro poco meno del 54% della media dei 15 paesi. Con
riguardo alla malattia, 1'Italia si colloca su un livello di spesa in rapporto al
PIL inferiore alla media (6,5% contro 7,5%). Per le altre spese sociali il nostro
Paese presenta percentuali meno elevate o in alcuni casi uguali agli altri, tran-
ne la Spagna per famiglia e maternita. La spesa relativa a quest’ultima fun-
zione nel nostro paese & inferiore alla media di 1,2 punti di PIL, quella per
disoccupazione di 1,4 punti, le spese per casa e altre prestazioni restano in Ita-
lia irrilevanti, mentre in media si collocano rispettivamente allo 0,6% e allo
0,4% del PIL.

Un aggiornamento al 2004 dei soli dati relativi all'Italia consente di evi-
denziare che la quota di PIL relativa alle prestazioni del Totale Istituzioni per
invalidita, vecchiaia e superstiti & divenuta pari al 17,3%, quella della fun-
zione malattia & aumentata al 6,8%, quella per famiglia rappresenta ancora
'1%, quella per disoccupazione & lievemente aumentata allo 0,5%, le altre
permangono su livelli estremamente contenuti.

2.9.1 Lo sanitd

Nell’ambito del comparto sanita si assiste nel 2004, secondo i dati di
contabilita nazionale (tabella TS.3 del volume secondo e appendice TS.1 del
volume terzo), ad un incremento della spesa per prestazioni sociali del 9%. -
Rispetto all’anno precedente, quando il tasso di crescita si & attestato al 2,7 %,
si osserva dunque una forte risalita, che comporta un lieve incremento della
quota sul PIL (6,1%). La composizione percentuale della spesa, nelle voci
principali, mostra un decremento dell’assistenza farmaceutica e delle altre
prestazioni sanitarie (rispettivamente di 0,1 e di 0,2 punti), contestuale ad un
incremento di quella ospedaliera (0,3 punti).

Dopo un ridimensionamento nel 2003, con un decremento pari al
5,3%, l'assistenza farmaceutica mostra, nel 2004, una consistente ripresa
(8%), nonostante I'introduzione a meta anno di una manovra cotrettiva ® e

“ Si osservi che nei dati Eurostat la spesa per la funzione vecchiaia comprende quella per TFR, che,
soprattutto nel settore privato, non corrisponde effettivamente ad una protezione dal rischio vecchiaia.
Infatti tale istituto non & giuridicamente collegato all’evento vecchiaia, bensi all'interruzione di un rappor-
to di lavoro.

©D.L.156/2004, che ha posto a carico del produttore uno sconto pari al 4,12% del prezzo al pubbli-
co, da applicare su tutti i farmaci rimborsabili dal SSN, ad esclusione di quelli dispensati in ospedale, degli
off patent e dei prodotti emoderivati.
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I'istituzione dell’Agenzia italiana per il farmaco (AIFA). Quest’'ultima ha
compiti di monitoraggio dei consumi e, in caso di superamento del tetto di
spesa®, a livello nazionale o per singole Regioni, di attivazione di strumen-
ti in grado di riportarla nei limiti prefissati. Complessivamente, emerge
un’incidenza del 14,6% sul livello di finanziamento programmato cui con-
corre lo Stato” per il 2004.

I dati ATFA, che, oltre all'ammontare della spesa, mostrano anche i sin-
goli fabbisogni regionali, evidenziano, tuttavia, un comportamento assai dif-
ferenziato a livello territoriale per quanto concerne sia l'entitd dello sfora-
mento (1.342 milioni di euro, tenuto conto anche dei valori delle Regioni la
cui spesa si pone al di sotto del 13%, di cui circa 1.300 milioni di euro attri-
buibile a sole cinque Regioni: Lazio, Sicilia, Campania, Puglia e Sardegna),
sia la quota percentuale della farmaceutica sul totale del livello di finanzia-
mento programmato (con un range che spazia dall’11,8% del Piemonte e della
Provincia di Bolzano al 18,9% del Lazio). Si osserva inoltre che, mentte nella
maggior parte delle Regioni del Centro-Nord 'incidenza ¢ inferiore o di poco
superiore alla soglia del 13% (ad eccezione della Liguria, delle Marche e del
Lazio), in tutte quelle del Meridione la predetta soglia viene ampiamente
superata (con una quota media pati al 16,5%). Si rileva, infine, che le Regio-~
ni in cui & prevalente il ricorso a strumenti alternativi all'introduzione del
ticket (quali la distribuzione diretta dei farmaci da parte delle strutture pub-
bliche, e/o la promozione dell’'uso del “generico”®, mostrano, nel 2004, un
tasso medio di crescita inferiore di oltre tre punti percentuali rispetto a quel-
lo delle altre Regioni.

A livello nazionale i dati AIFA relativi alla scomposizione della varia-
zione di spesa nelle principali componenti esplicative evidenziano che la
variazione complessiva ¢ da imputare essenzialmente ad un consistente

© La legislazione vigente prevede: un tetto di spesa del 13%, fissato dall'articolo 5 del DL
n. 347/2005 convertito, con modificazioni, dalla L. n. 405/2001 e riferito alla spesa farmaceutica tertito-
riale compresa, quindi, la quota per la distribuzione diretta dei farmaci; un tetto di spesa del 16%, fissato
dall’articolo 48, comma 1 del DL n. 269/2003 convertito, con modificazioni, dalla L. n. 326/2003 e riferi-
to alla spesa farmaceutica complessiva (compresa la spesa per farmaci erogati in ospedale). In via di prima
applicazione delle disposizioni di cui al comma 5, lettera f) del medesimo articolo 48, in merito al ripiano
degli sfondamenti registrati dalla spesa farmaceutica rispetto ai tetti fissati dalla legislazione vigente, per il
solo 2004, si sono adottate misure per ripianare lo scostamento rispetto al solo tetto del 13%, peraltro rife-
rito alla spesa farmaceutica convenzionata, in attesa di uno specifico flusso informativo sulla spesa per distri-
buzione diretta dei farmaci.

" Agenzia italiana per il farmaco: Andamento della spesa sanitaria e farmaceutica e verifica dell’effi-
cacia delle misure di ripiano, anno 2004. I dati sono comprensivi delle disponibilitd non direttamente ripar-
tite (CIPE, Servizio sanitario nazionale 2004 — Ripartizione della quota di parte corrente - Deliberazione
0.26/2004).

% Luso degli off parent & stato incentivato, oltte che dall’'immissione sul mercato di nuovi farmaci
generici a seguito dell'ampliamento delle note AIFA (ottobre 2004), anche dalle norme contenute nel-
P'art.48 del D.L. 269/2003 collegato alla legge Finanziaria per il 2004, di cui si sono avvalse alcune Regio-
ni per includete nelle proprie liste di trasparenza per il prezzo di riferimento, anche taluni farmaci ancora
copertt da brevetto.
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aumento delle quantitd consumate (generato anche dalla revisione del Pron-
tuario Terapeutico da parte della Commissione Unica del Farmaco che, dal
febbraio 2004, ha ammesso al rimborso una serie di specialita medicinali, con
un incremento del numero di ricette pari al 6,8%), € ad un sensibile effetto
mix, in seguito ad un cospicuo spostamento delle prescrizioni verso farmaci
innovativi e/o ancora coperti da brevetto e, quindi, mediamente pil costosi.
A fronte di una diminuzione del prezzo dei farmaci pari all’1,9%, conseguen-
te alla citata manovra correttiva, I’AIFA stima che l'effetto mix abbia contri-
buito alla crescita complessiva della spesa farmaceutica nella misura del 3,1%.
Quanto, infine, alle politiche di alleggerimento della compartecipazione dei
cittadini alla spesa farmaceutica, fenomeno presente in varie Regioni gia a
partire dagli ultimi mesi del 2003, in seguito all'ampliamento della platea
degli esenti e/o alla riduzione dell’importo, esse hanno comportato una ridu-
zione dell’incidenza del zicker sulla spesa lorda di quasi un punto percentuale
e hanno interessato, in particolare, la Sicilia, la Puglia, la Lombardia e la Sar-
degna (quest’ultima Regione, a partire dall’aprile 2004, ha deliberato 'aboli-
zione totale della compartecipazione alla spesa).

La crescita dell’assistenza ospedaliera (9,7%), la pin rilevante fra le
voci del comparto, & da attribuire principalmente alla componente relati-
va alla gestione diretta, erogata negli ospedali pubblici e negli istituti di
ricovero e cura a carattere scientifico (10,3%), avendo registrato quella pri-
vata convenzionata un aumento pit contenuto (6,6%). Secondo i dati di
contabilitd nazionale (allegato CN-37 del volume primo), la lievitazione
della spesa ospedaliera pubblica & da ascrivere equamente al personale e ai
consumi intermedi, con tassi di crescita pari rispettivamente al 10,4% e al
10,1 per cento.

Quanto ai costi del personale, le determinanti dell’incremento sono
principalmente il rinnovo del contratto nazionale di lavoro dell’area medica e
veterinaria per il settore dirigenziale e per quello paramedico del SSN per il
biennio economico 2002-03, comprensivo della quota di inflazione program-
mata per il biennio suddetto, e il recupero dello scarto tra inflazione reale e
programmata del biennio precedente (coda contrattuale 2000-01).

Quanto ai consumi intermedi, nonostante U'intensificarsi di misure cor-
rettive derivanti dal sistema di razionalizzazione degli acquisti e in particola-
re dal ripristino dell’obbligatorieta del ricorso alle convenzioni Consip (D.L.
168/2004), si & registrata una forte crescita, presumibilmente da ascrivere a:
il crescente ricorso, da parte di numerose Regioni, alla distribuzione diretta
dei farmaci; la tendenza, sempre piu accentuata, all’esternalizzazione della
fornitura dei servizi non sanitari e, infine, il crescente contenuto tecnologico
delle attrezzature specialistiche utilizzate in Sanita. In particolare, I'intensifi-
carsi della distribuzione diretta dei farmaci pud determinare un trasferimen-
to di parte della spesa farmaceutica convenzionata su altre voci del bilancio
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sanitario (beni e servizi). A conferma di cid & sufficiente ricordare che, secon-
do i dati del Ministero della Salute (appendice SA.1 del volume terzo), le
Regioni in cui & prevalente il ricorso a tale strumento mostrano un tasso di
crescita dell’aggregato beni e servizi superiore di oltre un punto e mezzo per-
centuale rispetto a quello delle altre Regioni (se si prescinde dal Lazio, il cui
incremento, nell’ultimo triennio, si mantiene assai sostenuto).

Quanto, infine, alla componente privata della spesa per assistenza ospe-
daliera, la cui attivita & di norma concentrata su prestazioni a non alta specia-
lita, le determinanti dell’incremento, nella riconferma di tariffe DRG (Dia-
gnostic Related Groups) piti basse rispetto a-quelle applicate negli ospedali pub-
blici, sono probabilmente da ricercare in un maggior ricorso da parte dei cit-
tadini alle strutture in convenzione soprattutto in alcune Regioni, meno dota~
te di risorse ospedaliere pubbliche o caratterizzate da un ampio processo di
allargamento dell’accreditamento al privato.

La crescita della spesa per altte prestazioni sanitarie (8,3%) ¢ da impu-  Alire prescazioni
tare ai servizi a gestione diretta (+10,19%) e ai servizi in convenzione (+7,1%). sanitarie
Mentre I'incremento dei servizi a gestione diretta & da ascrivere al crescente
potenziamento di alcuni servizi sul territorio, quali 1'assistenza domiciliare
(Adi) e I'assistenza in residenze sanitarie assistenziali per anziani non autosuf-
ficienti, per disabili e per tossicodipendenti (cosi come previsto nel Piano
Sanitario Nazionale 2003-2005, che definisce e potenzia le modalita di inter-
vento per I'integrazione socio-sanitaria sul territorio, alternative al ricovero),
I'incremento dei servizi in convenzione & da imputare allo slittamento al 2005
del rinnovo della convenzione 2001-03 per i medici generici e pediatri con-
venzionati con il SSN e per i medici specialisti impegnati nelle strutcure ter-
ritoriali.

2.9.2 La spesa per pensioni e rendite

Nel 2004, la spesa per pensioni e rendite & cresciuta del 4,2% (lo stesso
tasso registrato nel 2003) ed il suo peso sul PIL & rimasto stabile al 14,4%.
Lincidenza sul complesso delle prestazioni di protezione sociale erogate dalle
Amministrazioni Pubbliche si & ridotta (dal 61,4% al 60,6%), confermando
una tendenza registrata negli ulcimi anni.

Laumento & dovuto prevalentemente alla crescita degli importi delle
prestazioni. Per adeguamento alla dinamica dei prezzi, i trattamenti sono
stati incrementati dal 1° gennaio 2004 del 2,5%, petcentuale applicata sulla
base dell'inflazione fissata in via provvisoria per il 2003, mentre € risultato
nullo il conguaglio per 11 2002.

Il numero di nuove pensioni & stato, invece, in linea con le dinamiche
conseguenti al progressivo innalzamento dei requisiti per 'accesso al pensio-
namento di anzianita.
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Nell’'ambito del settore pensionistico le principali innovazioni normati-
ve sono contenute nella legge approvata nel mese di agosto 2004 (Legge 243
del 23/8/2004) in materia di previdenza obbligatoria e complementare. In
particolare, per chi matura i requisiti per il pensionamento di anzianita tra il
2004 e il 2007, sono state introdotte la certificazione del diritto alla pensio-
ne e la possibilita di rimanere al lavoro optando per I'esenzione totale dal ver-
samento dei contributi previdenziali, che verranno, invece, percepiti diretta-
mente in busta paga ed esentati dalla tassazione (cosiddetto superbonus). Ad
oggi le domande presentate per usufruire del bonus, operativo dall’ultimo tri-
mestre del 2004, sono pitt di 30.000 (31.381 al 31 gennaio 2005), di cui circa
20.000 accolte.

Anche l'incremento delle uscite per trattamenti assistenziali (pensioni e
assegni sociali, prestazioni agli invalidi civili, ai non udenti e ai non vedenti e
pensioni di guerra) ha registrato una dinamica particolarmente contenuta
(+1,8%) e significativamente inferiore agli incrementi mostrati nel biennio
precedente, quando la spesa era cresciuta a ritmi particolarmente sostenuti per
effetto, soprattutto, dello smaltimento di giacenze di pratiche di liquidazione.

2.9.3 Lu disoccupazione

Nel 2004 I'ammontare delle spese per indennita di disoccupazione e
assegni di integrazione salariale ha raggiunto i 5060 milioni di euro, 474
milioni in pid rispetto al 2003 (+10,3% la variazione percentuale). La quota
sul totale delle prestazioni di protezione sociale delle Amministrazioni Pub-
bliche nel 2004 (+1,6%) & aumentata di un decimo di punto percentuale
rispetto all’anno appena trascorso; la quota in rapporto al Prodotto Interno
Lordo & cresciuta di appena due centesimi di punto (0,37% nel 2004 rispetto
allo 0,35% nel 2003). Laumento delle spese destinate al sostegno della disoc-
cupazione si deve anche all’incremento delle ore autorizzate di Cassa Integra-
zione nel settore industriale, registrato nel corso dell’intero anno.

Sul versante dei meccanismi di intervento sul mercato del lavoro si
segnala che, con il Decreto Legislativo 251/2004, il Governo ha introdotto
alcune modifiche ed integrazioni al decreto legge 276/2003, recante norme
inerenti la riforma Biagi (1. 30/2003). Il decreto registra I'introduzione di
un nuovo articolo (il 59 bis), che disciplina in modo transitorio i contratti
di formazione e lavoro, e la sostituzione di quello che disciplinava il lavoro
accessorio (art. 72). Inoltre, & aumentata la possibilita di derogare alle
norme previste dalla legge Biagi sulla base di contratti collettivi nazionali
di lavoro stipulati dalle associazioni dei datori di lavoro e associazioni dei
prestatori di lavoro comparativamente pili rappresentative e sono state ele-
vate le sanzioni a carico delle agenzie del lavoro per violazioni della norma-
tiva ad esse applicabile.
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Si segnala il Decreto Legislativo 124/04, di riordino dell’attivita di vigi-
lanza, con il quale si ridisegna 'assetto dell’apparato ispettivo del ministero del
welfare e degli Enti Previdenziali. Infine, & stato emanato il D. Lgs. 213/2004
in materia di apparato sanzionatorio-dell’orario di lavoro. In attesa della rifor-
ma degli ammortizzatori sociali sono state, con la legge Finanziaria, previste le
consuete proroghe annuali dei trattamenti di integrazione salariale.

2.9.4 Hl sostegno dei redditi familiari e altri intervent

Nel 2004 le Amministrazioni Pubbliche hanno speso per prestazioni
monetarie a sostegno dei redditi familiari 13.215 milioni di euro (pari al
4,1% della spesa complessiva in prestazioni di protezione sociale), con un
incremento rispetto al 2003 del 4,6% (tabella TS. 3 del volume secondo). La
spesa per la componente assistenziale (assegni e sussidi) ammonta a 2.197
milioni di euro (+14,2% rispetto al 2003), mentre quella previdenziale (asse-
gni familiari, indennita di malattia, infortuni e maternita e sussidi) ¢ pari a
11.018 milioni di euro (+2,9% rispetto al 2003). Le spese relative alle pre-
stazioni sociali in natura (market e non market) sono pari a 4.994 milioni di euro
(+5,8% rispetto al 2003). .

La spesa complessiva raggiunge i 20.722 milioni di euro, 1'1,5% del PIL
(nel 2003, 19.908 milioni di euro, pati comunque all’1,5% del PIL) se si con-
siderano, oltre alle erogazioni in denaro delle Amministrazioni Pubbliche,
anche le erogazioni monetarie delle istituzioni sociali private con le medesi-
me finalita.

La spesa per funzioni (famiglia, abitazione e interventi contro I'esclusio-
ne sociale) ammonta nel 2004 a 12.271 milioni di euro (appendice TS. 1 del
terzo volume), con un incremento rispetto al 2003 del 2,6%, mentre in rap-
porto al PIL rimane sostanzialmente costante (0,9% del PIL).

Nel 2004 I'importo dell’assegno di maternita (L. 448/1998 art. 66) & pari
a 1.391,75 euro (278,35 euro al mese per cinque mensilita) e la soglia dell’in-
dicatore della situazione economica (ISE) per avere diritto a questa prestazione
¢ 29.016,13 euro annui con riferimento a nuclei familiari composti da tre com-
ponenti. Lassegno per il nucleo familiare con almeno tre figli minori
(L. 448/1998 art. 65), se spettante nella misura intera, & pari a 1.508,78 euro
(116,06 al mese per tredici mensilita) e il limite ISE per avere diritto a perce-
pirlo & di 20.891,60 euro annui per i nuclei di cinque componenti.

Il 31 dicembre 2004 si & conclusa la fase di sperimentazione dell’istitu-
to del reddito minimo di inserimento, misura di contrasto della poverta e del-
'esclusione sociale prevista dalla Legge 450/1997. Tale programma erogava
un assegno monetario ai soggetti in condizioni di bisogno e prevedeva anche
interventi di integrazione sociale finalizzati alla promozione delle capacita
individuali e dell’autonomia economica degli individui. Inizialmente i comu-
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ni coinvolti nella sperimentazione sono stati. 39, selezionati dall’Istat sulla
base di una graduatoria relativa agli indici di poverta; successivamente la spe-
rimentazione ¢ stata estesa ad altri comuni appartenenti alle aree in cui sono
stati approvati i patti territoriali (in totale 307 comuni, di cui la maggior
parte appartenenti alle aree meridionali). Scopo della sperimentazione di que-
sto istituto era verificare fattibilitd ed efficacia di una generale misura di
sostegno al reddito, altrimenti prevista solamente per gli anziani e invalidi
civili. La legge Finanziaria per il 2004 (L. 350/2003) ha stabilito che lo Stato
concorte al finanziamento delle regioni che istituiscono il reddito di ultima
istanza (RUI); si tratta di un nuovo programma universale di contrasto alla
povertd, le cui caratteristiche non sono state ancora definite, ma che sara desti-
nato a sostituire il reddito minimo di inserimento.

La legge 326/2003 ha previsto, a sostegno della natalita, I'erogazione di
un assegno pari a mille euro, una tantum, per ogni figlio successivo al primo
nato nel periodo compreso tra il 1° dicembre 2003 e il 31 dicembre 2004. In
caso di adozione, tale agevolazione spetta indipendentemente dall’ordine di
nascita. Il beneficio & concesso dal comune di residenza della madre, che deve
essere cittadina italiana o comunitaria, indipendentemente dalla situazione eco-
nomica della famiglia, e non costituisce reddito a fini fiscali e previdenziali.

La legge Finanziaria per il 2004 (L. 350/2003) ha modificato alcune
norme del Testo unico sulla tutela della maternita e della paternita (D. Lgs.
n. 151/2001). In particolare, essa ha previsto, per i dipendenti pubblici che
svolgano la loro attivitd in una cittd diversa da quella di residenza della fami-
glia e abbiano figli di eta inferiore ai tre anni, la possibilita di chiedere il tra-
sferimento della sede lavorativa per un periodo di tre anni. Tale trasferimen-
to & subordinato all’esistenza di un posto vacante di corrispondente posizione
e all’accordo fra le Amministrazioni interessate.

Per quanto riguarda le misure in favore delle famiglie in condizione di
bisogno, prosegue anche nel 2004 I’erogazione del contributo monetatio, pte-
visto dalla legge 431/1998, per il sostegno all’accesso delle abitazioni in loca-
zione. La legge 350/2003 ha inoltre istituito il Fondo per I'edilizia a canone
speciale, il cui obiettivo & la costruzione e il recupero di unita immobiliari,
nei comuni ad alta densita abitativa, da dare in locazione, ad un canone infe-
riore a quello di mercato, a famiglie con reddito annuo complessivo superio-
re a quello massimo previsto per la concessione di alloggi di edilizia residen-
ziale pubblica, ma inferiore ad un determinato limite fissato da ogni regione.

2.9.5. UVistruzione

Nell’anno scolastico 2004-2005 sono interessati da programmi di istru-
zione pubblica circa 7,7 milioni di giovani, con lievi e costanti miglioramen-
ti nella propensione agli studi. Dai dati provvisori si conferma una lieve ridu-
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zione delle iscrizioni alla scuola primaria e alla scuola secondaria di primo
grado (in complesso, -0,5%), mentre continua la ripresa della secondaria di
secondo grado (+2%). E’ in continua crescita la presenza di alunni con citta-
dinanza non italiana, superiore al 3,5% del totale degli iscritti, pitt alta nei
livelli inferiori di scolarizzazione, ma ormai possima al 2% anche nella secon-
daria di secondo grado.

La scuola primaria vede incrementare la quota di iscritti per effetto del
nuovo istituto dell’anticipo, che consente I'ammissione alle prime classi di
alunni che compiono i sei anni entro il 28 febbraio successivo all’anno di
riferimento. Linnalzamento dell’obbligo scolastico ha incrementato il
numero degli studenti degli istituti d’istruzione secondaria superiore,
ormai simile a quello della scuola primaria (2.516.000); tale numero &
destinato ad aumentare nei prossimi anni per effetto dell’attuazione del
diritto-dovere all’istruzione, che impegnera gli studenti fino al 18mo anno
di eta.

Per l'universita si conferma la crescita, realizzatasi negli ultimi anni,
del tasso di prosecuzione dei diplomati e del tasso di scolarizzazone della
popolazione in etd 19-20 anni, grazie all’ampliamento dell’offerta forma-
tiva accademica, con corsi di durata pid breve, con contenuti maggior-
mente professionalizzanti. I dati provvisori al 30 novembre 2004 segnala-~
no, tuttavia, una lieve diminuzione del numero assoluto delle immatrico-
lazioni (- 0,4 %).

L'anno 2004/2005 si pud definire il primo anno scolastico di attuazione  Innovazioni
della riforma, dopo due anni di sperimentazione e di progetti innovativi. normative

Le istituzioni scolastiche, giunte al quinto anno di funzionamento in
regime di autonomia, sono chiamate a sostenere 1'impegno organizzativo; cid
vale in particolare per le istituzioni scolastiche del primo ciclo d’istruzione:
istituti comprensivi, circoli didattici e istituti d’istruzione secondaria di
primo grado, a seguito dell’approvazione del D.lgs 19 febbraio 2004, n. 59,
Definizione delle norme generali relative alla scuola dell’infanzia e al primo
ciclo dell'istruzione, a norma dell’articolo 1 della legge 28 marzo 2003, n. 53,
con cui la riforma viene introdotta con gradualita a partire dall’anno scolasti-
co 2004-2005.

Altri provvedimenti di rilievo sono stati:

- il finanziamento, con la Direttiva n. 60 del 26 luglio 2004, di 92,5
milioni di euro per i piani dell’offerta formativa e di formazione e
aggiornamento nelle istituzioni scolastiche, cui si affiancano indica-
zioni per il supporto, monitoraggio e valutazione degli interventi
previsti;

- la sottoscrizione, in data 25 novembre 2004, dell’Accordo, in sede di
Conferenza unificata tra Miur, Ministero del Lavoro e Regioni, per 'isti-
tuzione nelle scuole secondarie superiori o nei centri di formazione pro-
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fessionali accreditati dalle Regioni di Poli formativi per I'TFTS (Istruzio-
ne Formazione Tecnica Superiore), riferiti a specifici settori produttivi;

- 'approvazione in Consiglio dei Ministri del decreto legislativo attua-
tivo della legge 53/2003 relativo alla istituzione del Servizio naziona-
le di valutazione del sistema di istruzione e di formazione professiona-
le ed il riordino del’'IN'VALSI, Istituto nazionale per la valutazione del
sistema dell’istruzione;

- l'assunzione a tempo indeterminato di un contingente di 9.229 unita
di insegnanti di religione cattolica, pari al 60% delle 15.366 assun-
zioni previste per il triennio;

- I'assunzione nella scuola, con decreto-legge, di 15.000 unita di perso-
nale, con la rideterminazione delle graduatorie permanenti, al fine di
poter effettuare le assunzioni in tempi utili per I'avvio dell’anno scola-
stico 2004/2005 in base alle nuove graduatorie;

- I'approvazione in Consiglio dei Ministri di decreti legislativi sulla
riforma della scuola, in attuazione della legge-delega 53/2003: I'innal-
zamento dell’obbligatorieta scolastica fino ai 18 anni e l'alternanza
scuola-lavoro. Viene cosi assicurato a tutti il diritto all’istruzione e alla
formazione per almeno dodici anni o sino al conseguimento di una
qualifica entro il diciottesimo anno di eta.

Per quanto riguarda !'universita, con il parere espresso il 16 giugno
2004 dalla Camera dei Deputati, si chiude I'iter parlamentare del Decreto di
modifica dell’ordinamento didattico universitario con 'introduzione del per-
corsoa Y (1+2+2) in sostituzione del 3+2. Dopo un primo anno comune, vi
sara la separazione tra il percorso professionalizzante, che conduce alla laurea
triennale (1+2), ed il percorso per gli studenti che dopo la laurea triennale
intendano cohseguire anche la laurea “magistrale” (1+2+2).

Altri provvedimenti di rilievo sono stati: .

- il finanziamento per la costruzione o la ristrutturazione di residenze
universitarie, per complessivi 16.000 nuovi posti in alloggi e residen-
ze per studenti universitari, che saliranno da 30.000 a 46.000 posti;

- 'avvio della fase sperimentale dei Prestiti fiduciari - o d’onore - per gli
studenti e 'aumento dei fondi per la concessione di borse di studio di
20 milioni di euro per gli anni 2004, 2005 e 2006;

- I'approvazione del disegno di legge-delega per il riordino dello stato
giuridico dei docenti universitari, con cui si prevedono innovazioni per
il reclutamento dei docenti e dei ricercatori e modifiche del tratta-
mento giuridico ed economico;

- la presentazione (febbraio 2004) a Genova dell'Istituto Italiano di Tec-
nologia, con la missione di contribuire alla competitivita e alla cresci-
ta del Paese, realizzando nuove tecnologie e nuovi prodotti.
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Europea intende sperimentare nuovi strumenti di lotta contro |e discriminazioni e’le i :
disuguaglianze nel campo dell’ occupaz:one) :

Con il 2004 si & avviata la fase conclusiva della programmazione 2000- I
cofinanziamento

con i fondi
il FSE (Fondo Sociale Europeo) sono messi a disposizione, per i diversi Obiet-  comunitari

2006 dei Fondi Strutturali, dopo la riprogrammazione di meta periodo. Con

tivi in cui si articola 'intervento comunitario sul territorio italiano e con il
Programma comunitario EQUAL, oltre 16.000 milioni di euro (compreso il
cofinanziamento nazionale), il 42% dei quali destinato alle Regioni del Mez-
zogiorno (aree dell’Obiettivo 1). Nei primi cinque anni di programmazione
(dati riferiti al 30 settembre 2004) & stato impegnato il 62,4% delle risorse
complessive, contro il 53% dell'anno precedente, mentre 1 pagamenti
ammontano al 37,8% delle risorse complessive, contro il 23,2% dell’anno
precedente.

Larga parte di tali risorse & destinata ai giovani, coinvolti sia nel sistema
di istruzione statale, sia nella formazione professionale a gestione regionale. 11
cofinziamento da parte dei fondi comunitari interessa iniziative relative a
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tutte le fasce dell’istruzione pubblica: programmi contro la dispersione scola-
stica nell’obbligo e nella secondaria superiore, progetti di integrazione tra
scuola e formazione professionale, corsi post-diploma di istruzione superiore
(IFTS-Istituti di formazione tecnica superiore), interventi per ’orientamento
universitario, corsi di specializzazione post-laurea. Accanto agli interventi a
titolaritd regionale (Piani Operativi Regionali - POR), sono previsti inter-
venti a titolarita di numerosi Ministeri (Programmi .Operativi Nazionali —
PON). Tra questi vi sono due PON a titolarita diretta del Ministero dell'l-
struzione, Universitd e Ricerca per programmi da avviare nelle Regioni del
Mezzogiorno: PON “Scuola per lo Sviluppo” ( 566,8 milioni di euro) e PON
“Ricerca Scientifica, Sviluppo e Alta Formazione” (684,4 milioni di euro).

Per i territori dell’Ob.1, gli impegni di spesa relativi ai PON sono pros-
simi al 100% (98,2%), mentre piu lontana & la quota per i Piani regionali,
ancora al 45,5% delle risorse disponibili, anche se in accelerazione nei con-
fronti del precedente anno (24,4%). Per le aree dell’Ob. 3, pil elevata ¢ la
capacitd d'impegno delle amministrazioni regionali (66,1%). Il programma
EQUAL ¢ sostanzialmente fermo, a riguardo degli impegni, in quanto l'avvio
della seconda fase & programmato per I'anno 2005.
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3. ALLEGATI STATISTICI
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144,113

7437
| 283.034

'27.085

1.485.099

919.482
700,924
713.036

118,010

30122

218558

213.300

5258

210622

78576

" 152355
Camn .
329.974

30122

1.546.946

1960.856
725.968

737.608

17.621

: 29.261‘ ;

- 234.887

229518

5.360

230:.931

80.061 -
- 160.502

e e 4T

345.943

29.261

1.588.017

. 995936

751,474

760.981

- 185899

238.919

& 5543

240564

:80.415

168.934

2,384

. 340.347

. pga0E

1.629.349

789.849

1.040063

.781.269

19.263

27842

258794

253.035

8759

73.500

| 2a9349

176085

3604

336,007

1.700.325

1.072:633 -
806.554
- B17.502 -

+17.807

28755

- 266079

- 060.063

6016

" 249585

76759
. :_156._1:56
’ ‘.54'.'364“
350.979

' 28755

1319226

' 1.368.280

7 - Doc. XI, n. 4 - Volume 1
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721,546,946

1.588.017
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1,620,349

. 1.700.325 -
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_ RISORSE

923,052 952,050

211980 . 2mese 232621

13483 14857

. TOTALE

1135032 1184672

_ ‘Consuml nazmnall 733512 = :

708889 715, 366*_1

i -—Spesa delle 1am|gI|e resrdentl f.:5'33_->11‘2 »1544 726v 1 .532:?-'33% .

- Spesasu terrtorio economico 549753 554215 572.392

'Acqwstl all estero dex resndentl (+)

12533 13483 14857

- Acqulstl sul territorlo del non resudentl (- )

24175 2092 a9l

Lz Spesa delle AA PP e delle Ist:tuz:onl senza ‘
.~ scopo di lucro al servizio-delle famiglie

168847 170840 - 171475 |

'. :::‘;:'speéa:delleAmrﬁinistraiioni pubbliche 164819 166476 166.845

5 _:;—Spesa delle lst/tuzrom senzascopo di Iucro al ' g 5 - e e Do 1
. servizio delle famiglie . - e e a008 4165 74,330 ¢
Investlmentl fissi lordi G Gp e S 1690821 1754521 /0 79114

e —-lnvest/mentrf/ssmettl '  S o 48371 oo o51627 ,;_52.274:,

5 Ammonamentl

120950 123825 126841
. Variazione delle scortéébggetti divalore . 0 9208 2.487 4894
Esportazioni di beni e servizi fob R . oaesaa 251005 ' 267.151

" di cui- acquisti sul territorio dei non residenti L Cotiplazs . z2B72 . 24.912

CTOTALE = : T 1135032 1144400 1184672

Lo schema di presentazione del conto”economico ‘delle ‘risorse ¢ degli impieghi’ riportato nella tavola 1-& uniformato compleiamente alle disposizioni .del SECI5: net conto
1. i-economico); | importazioni e le esportazioni:sono riportate entrambe secondola valutazione fob, e:comprendono, rispettivamente, .gli acquisti all'estero delie famiglie residenti
- iN.Bu+T totali inclusi nella favola: possono non corrispondere -alla-somma:delle componenti per gli arrotondamenti: effettuati,

Fontte - ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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1998 . 1999 2000: 2001 e 2002 2008 i 2004

960130 985253 1015077 1032985 ~ 1036945 1039581 1.052308
253285 267349 286418 . 287.798 286466 200187 297.470

15798 16437 . 15616 14747 15800 16608 15475

. 1222415 . 1252602 - 1301485 1320783 1.323.410 1329768 1349779

752,024 760438 788797 800438 806.388 . 26.889

580204 595251 . 611570 616427 - 618920 633815

569722 603750 622682 - 626927

278 2247

171730 474187 177227 1B401T

16788 169.401 172204 179064

i arer
196623

4933 . 49ar
1209217 - . 213121

61735 7ia05 0 70782
133898 13412 142389

- 10958 ot e
276584 303310 308131

e

1252602 . 1301495 - 1.320.783 1349779

figiirano infatl | consumi hazionali (spesa delle famigl denti; delle amministrazioni pubbliche e delle istituizidr soci
e gii acquisti effettuat all'intemo da: parte dei non residenti. i © : B I e N sl
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HISORSE

roduznone (al prezzi base)

cun Altra 3roduzlone d| benie sen/lzn non destmabm alla endita:

' mpbste al neﬁo de» contnbut\ ai prodom
"IMPIE_GVHII,'

892.789

923052
120950
E 802102 0

omspondere alla somma delle componenn per gl arrotondamentr eﬁettualn -

 os2443

1888085
196477
106.678"

AGGREGATL |

 Prodotto interrio netto
IM:PIEGHIE
‘Redditi da Iavoro dlpendente (mterm) ‘39‘2.832 :
s Retnbuz:om lorde - _ : 275082 :: S
e Contrlbui/ sociali a carico der daton dl Iavoro : » 117,750
‘tmposte sulla produzuone e sufle |mportazmm : G 117.559-
=:|mposte sui prodottl (compresa VA e 1mposte sulle rmpartaz:on/ 1 ‘06.540_‘
- Altre lmposte stilla produz:one ' : -~ 11.019°
Contrl buti o 17.116
L Sontibut prodottl 12.265
i i Altri contributi alla produzione 4.851 “
 Risultato di gestione + reddito misto (netto). .308.827° "

NB.'=1 totali inclusi nella tavola passonio non corrispondere aliaisomma delle:componenti per gl arrotondamenti effettuati;

802102

855185

o arTe
. 290.108
127606
122.345
110.555
11790
190020 ¢
13182
5.820
: :334.128

. 893436

437.780
. '302.386
135.395
132.843
118.588
14.255
17.656

11.910
:5.746

340.469

Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA. -

068477
1026285
132849
| 89343 .
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1998

1999

. 2000

-, 2001

2002

2003

2004 .

1959925

202.991

116183 . i

. 1003090
1073019
138745
- wsaoa

2031214
211169
122569

1045788
1.107.904
o 14am3
- ge3sEz

2200709
225319
127.842 .

1.162.002:
1.166.548
152385
1.014.193 2

2.299.192
042146
127.316 . -

1.207.973

1218535
. 160.502°
- 11.058.032.

2360018
251.423 .
1324197 ¢ .

. 1.231.839

1 1.260.598
©..168.934 "
. 1.091.664

2425980
266226 -
o 134?262; -

. io2se318

1,300,929 ,
176085
";"171?%4;£L44

. 2520032
1273.653
141,900

1310604
1351328
- 186,150
1.165.178

435444
313903

:347.068

451,350

326.788

124562

474.075
343.742

501.283
379.276
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 AGGREGATI

334128
418128
L M17.714

i Rlsultato di .gestnone + feddito ’mlsto (netto)
o Redditu dafavoro dupendente (nazionall) -
. ‘dadatoridi Iavoro res:dentf (mterm)
redditi da Iavoro netti dallestero . .| :
: imposte |nd|rette hette versate al resto de1 mondo
i lmposte sulla produzuone e sulle lmponazmnl i i
- --lmpaste sui prodoti (compresa VA e lmposte suIIe; wportazi
G iltre. lmposte sulla produz:one : v

- Contributi=~ - '

17559
- 106.540
11.019.

118588
-14.255

1716 17656
. _ contributi al iprodotti -~ 12.265 11910
. ~.altri contributi alla produ ione 4851 5.746

13601 -9.547

Reddm da capltale nettl dall estero

' lMPjE'GHl- :

: Reddlto naz:onale (netto) -786.430 . ea1ea1

g :N.B 1ota|| mclus: nel|a tavola possono non comspondere alla somma delle componentl per gh arrotondamentn eﬂenuau

. Fonte: TIﬁjTONAﬁZIO'NALE DI STATISTICA. -

AGGREGATI

786430 841641 . 884.000

Reddito nazionale (netfd) » : f:
IMPIEGHI
; "Saido délle |mpbsté'corrent| sul reddito sul patrmonio, ecc. - . i el E s Slanaains
. (pagate meno ricevute) con il Resto del mondo he s =208 SBE6 T e 08
' Saldo dei contnbutu sociali (pagati meno ricevuti) con i Resto del mondo S 74 159 o205
Saldo delle prestazioni sociali diverse dai trasterimenti sociall in natura L S : oy
(pagate meno ricevute) con il Resto del mondo. .~ : : . S 425 S ARBE N 7282
. "Saldo degli altri trasferimenti correntl {pagati meno rlcevutl) con il Resto del mondo) 1539 o 1-3.508 S 4040 :
Reddito nazuonale dISpOnIblle (netio) s T o L. . 785185 838236 ' . 880352

N.B. -~ totali |nc|u5| nella tavola possono non corrispondere alla.somma delle componenti per gli arrotondamenti effettuati.

~*Fonte: lelTUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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1998 . 1999 02000 : L2001, T 20020 S 20080 : 2004

. 347.068 ~ 358,068 378025 . 395511 - 399.901 400364 423707
435379 451021 473602 499444 . 520383 542538 . 561842
435444 - 451350 474075 499512 21283 643664 - 562075
650 L8290 73 o W68 n 800 o126 283
1786°  e46 - 823 1188 996 . 1336 . 1340
170817 172816 . 1810257 o 183011 189.803 . .. f91.385 . :
129200 135018 140886 . 139554 - 143936 . = M5115 . 152775
. 4tn7 . 37798 . 401400 43457 45867 46271 46160
18555 . 18352 . 18933 . | 20001 . 19324 . . 19570 :
13017 12449 13044 - 12287 . - 11517 10847
5538 . 5903 . 5889 774 . 7807 8723 8.664
9202 6283 8250 - 7530 10259 10467 . ige1s

. 928220 . 956624 - 1.004647 1049246 1081501 - 1114586

923250 956624 . 1004647 | 1049246 1081501 .

ms 2

. o oss3 7B 938

189

sl
. s
. 1043906

et . 8
6032 . -6.004
. 952186

1320
11465
1.148.451

o167
. 1.0743880




Senato della Repubblica - 104 - Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

| ‘Variazione delle scorte e acquisizioni meno.cessioni di oggetti di valore

Acquisizioni meno cessioni di attivita non finanziarie non prodotte

‘fAé&fediifa"ihenfo._(%) /In&gbitameht:o 6

= { 1otali inelusi nelia tavola possone non. corrispondere &lla somma delle componenti per gli arrotondamenti effettuati.

| Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA. .~
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21998 1999 : : 2000 - : 2001 : 2002 .- 2003 2004

918348 952186 1.000.726 1.043906 1074880 1106.156

1.148.451
5210 ema2 76186 7710 8009 8003 |

7997

829565 867486 919482 960856 995036
52100, ooe7e2T. . 7BIE L 7T 8009 ;
88783 . . 84700 81244 83050 = 78944

1072633
e
e

152355
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1998

- 1999

2000

2001 . 2002

200355 1 2004

. 4469
. 43385
131

711659
6342
664.606

- a0712

. 106.412

422019
oo

356941
_ 105.342

251599
108,666

45633,
44,389
1244
725034

6469

676558

42007

1095626

64914
145181

106065 . | 120206
ar7ast
14514

798407
. 7e78
737.579

| acazee

200773
. i1s@37

45671
44275
1396

117000

419979

. 317012
80811
60479
00.450

7000

53152 .

123235

240300
72953
156745

47.211
o as79n
11,489

47.077
45,598
1.480

809.182.
' 5.888

744227 | 744.126

. 57.865 56.628

250253
- 07.583
170,046

| 446268

21877
125986

66938
s g333

807.641
7015

Cataer

47678
S 46047
1631

8121207

743840

204185

. 2166458
217869 -

.263.499
234362

2321087

243167 257498
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GRICOLTURA, SILVICOLTURA E PESC

ervizi: domestici presso famiglie e convivenze

i cuizattivita non market

totall inclusi nelPalle 0ss0ro0 rion carmispondere dlla somma delle componeniti peir gl arrotondament’ effettuat.

TO NAZIONALE DI STATISTICA, .
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1998 -

1999°

2000

2001

2002

2004

6.423

44,347
42971
1,377

701953

656.008

38622

. t02428

 se8452
200705
- 55083

132763

321780
. osaa3

. 223337
 oaus2
250,009

- 46.032
44735t
1207

T2
6082
667.260°

41570

103.753

405155

' 211‘.‘13'0'»-;5
. 57600
| 13426

- 334699
96425

45.065

© 43646

1419

| 736147
U BT7M
688118

42285
. to7as2
427.797

267

355,695
--:105.803

o

£92,246

. 271140

60503

70401
- 48.201
'84.844

44.872

43.421
1.452°

- 732204
© 5539
683.270

- 43434

110764 .

. 448557

226,083
[ TR
154363

. 176992

43938
| 42830
1307
78343
. 5488
- 6774%

. 45359

13624

2.016.324
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OMMERCIO, RIPARAZION, ALBERGH! E RISTORANT
. TRASPORTI E COMUNICAZIONI

1.934.27

196:477

 Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA. .
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Mase s ate s s L e s
40.099: ¢ - . 40588 7 40365 0 41.846 . Fpin 41803 v
1247 1.216 1363 1489 1495 - 168

- se277e.
L ogsiz
785,981

. 758228 772230 - 845572 857.105 855903
6473 . 6578 . 7834 . 7308 '

703414 715852 776077 . 784198

. 48341 49800 61662 65508

 f0s.945 - M3Me S 120656 127436

421888 438270 . 488641 49761

244551 . 254018
73033 - 78385
151057 164.758

24078 ¢ 232114
61986 65625
1358247 140831

a42507 . ar00m

407.080 o
12719 s2118

a6z

380177
112.473

315478 337923
124152 131388
330472 352337

203928
- 1195505
| 311.000

. eess |
. ee726 . dess
. uters 0 ts407
8689 sl

80,893
i 59034

237116 2410516 2479160

o288t . 251423

. 266226
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- PRODUZIONE Al F

 Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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41287 42944° = 42,055 a1 Mo ‘30412
40015 41745 - 40744 . 40554 . 39819 38144
10727 : ;-'1,‘199 ’ R s B v : - 1.342 1268

738228~ 752611 | 773338 769.630 . 758248
6385 6.045 5710 . . 5502 . 5456 . 5470
‘686719 698201 717.820 713200 706870 698553

| 45123 48364 49808 . 50838 - 51.450 -

e 103.948 S0 105202 o . ’109_’047: ‘: e -:112.405 B ,"»115,316:’?;; L

. 303801 400274 423104 . 430895

210663 212074 222209
126.865 . 130302 . 138.263 .

350518 372607 385638

- 336.67 _
- 99549~ 109.165 . 110072

101.587

305826
107943

| 263442 275566
ge288 . . er72t T
275771 284371 . 288616

250069
797,993
1270:078

235082
97537
263189

68463 69887 . 70416
"43'1.12_, o azgwr o ’::4'7'994 -
78979 80450 85045
60625 - Ba7ST . e5a24
7010 o oeee2 7491

48203

95244
. ee092
Le ciovhoa

1921717 1995823 2044939 53.051

ot 179802

197.750

. es127 19020 193301

8 - Doc. X1, n. 4 - Volume [
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SENBEL Hotali iiciusi nella tavola:possono non commispondere alla sémma.délle componerii per gif afrotondamenti effettuati.

Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA, -~
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44039
42800 -
1289 <.

720257

©6.448
672.086

a5 #1723

290,574

- 107.867

428841 445008

24148

394622
- 108.824

- 368.348
108.659

285,798
119.601
304.289

250688
figan

80893
59212
1922000
64130
7855

S
57289
mem
- 59.170°
;‘7'723:5 .5:'

44498 44455

43288 43.096
1210 1359

731.827  ©  806.647 -
6586 - 7.813
1 BB2402 744834
42870 54000

110972 - 118.454°

_ ey
| 147083 - 158327

| 430208

325.039
3615
62501
102843
- er7ar
83l

44588

i g18710¢

7.288

752.490 -
58.932
124717

503514

pBa4z2
78.300. -
170793

| dse268
127898
- 330369
131,394
- 347.910

s

65.931
111939
: 72828 :
: '::'_:':A_'8.689_ :

46063 - 46825 ..
44573 44989
1490 1636

818151 822215
7009 7203
753280 752534

ST 62388

132782 130797

- 517.080 531732

286049
83.062
181720

70872
12259

-~ 2031214

211189 225319

2200709

© 2.209.192-

s

2360018 2425980 2520032

066226

251423
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sociali e-personal

L Servizi domestici presso tamiglie e convivenze

‘N.B. ~Hotali gnéiusi nélla tavola possono hon comisporidere alla sorhma de|lé.uomponen i-per gii arrotondamenti sffettuali; e

 Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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43252 . 44894 . 43948 43.766 42862 . 41140 L oL
41986 © 43700 42642 42430 . Mes9° . 30878 :

1267 1194 . 1306 - 1.336 0 t203 0 1263

702361 715391 736643 732746 728793 721416
B35 . 602 . 5692 - 5484 - 5438 - 5452
657059 667454 ' 688315 . ~ 683.466 677623 . 668708

38937 41911 42837 43796 45732 . 47256

102652 103980 - 107.687 - 113872

400451 407292 430101 447017 447417
210858 212283 200458 207315 500 -
56196 57819 . 62527 64356 63716
133397 - 137491 145116 . 155346 158110

382793

3681 . ;
| 104908

| 360879 373268
. osssT

106.248 106990

 ears e

- 271164 . 279739

28014 243020
. o7s47 - 97934
259025 .

70416 71742
48008 48
. magr2
60576
79t

68463
48125
7o
56515
o

1950423 - 1987533
ds3dz . 190242

179.820

834613
L 177.022

. 199:151
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ISTITUTO NAZIONALE D! STATISTICA.
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1998

1999 : 2000 2001

2002 ;2003 = 2004

30.636

20.647

989

. 128252

229711
. 4076
204.043

129.656
. 83087
S.72.498. 0 0

- 235361
- 56.776

. 178585
oadm

.+ 53.539"
47920
42.867
1328570
L vl

962,081

21503

. de4w

235242

 sazes

23T
208473
‘oais6

- 4re79

- 239.868
131980
34158
73720

e
56119

. qoo663

- 191755

092569
..132707 .
739:038

953,530
2154464

. 1.107.994°

31.886
©.130.741
4145

31.460 31074
30535 - 30.007
926 - 1067

248.965
4.961

241459
5,538
. 213350
22571 25138

50606

252432

187788 143711
37409
77285

207636
103383

99.415°

201.054
55290
52330
. 48825 .
HBB27E
. ‘B33z

1047887 _
138945 . 147.699
4343t

- 1.004.456
162002

1166548

218,866 :

53673

| 267.057

39924
83422

288212
65100 o
o812
109849
213774
. 58498
. B5513
. 52249
oo.o38B2
. 8689
1103566
48.041: .
1055525
CUEMB3.009

121853

31669
30,516
1153

250.028
4972
220,555

o 273.043

146526
41482

1140412
o 153.827

170479 171815

1260598 1300929
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100443
923052 - 933442

rrotondarmenti-sffettuati. -

. Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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30405 32139

29343 31144

1061 995

222527 223030

4200 4029
1986290 .. 197.864

45.086

213776

1157684
42690

116,681

. 19g08 21128 -

45605

- 225047 237713

124579° . 130898
30844 -
. 69724 73484
; . 219088 230580
58359~ 56851 ’
182207
81,066

168287
- 79.694
172.062 173.821
48616
. 42080
40035
34339
16992

 917.049 948739

42815 47726

861945 87424

107185 111019

S e 114065 i S 116470
969.130‘» : 9'85’_253':‘3»{’; .

1.015.077

31228 - 31069 29879 - 28320 - 31.389
30417 . 20932 . 28875 .. 27277 - 30323
CAMT 187 0 1005 10430 10850

228.180 227603 226967 224700 225415
8770 . .- - 3577 - .3708 . . 379 . 3583
203762 202790 . 200494 . . 197777 . 197673

20647 21286 . 22765
47216 sser2 49920

245.894

©33.330%

| 238943
62293 . 61779
175164
80.879

7rasa

48955
42087
a4s79
34453
7380

989.425
123366

117.483 119.408
o Brtte

901012 o16515

115608

1,032,985 036945
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Aliegato CN-1

TITUTO NAZIONALE DI'STATISTICA,



Senato della Repubblica
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27,286 U 27.631
26.361 i 06733
925" - ' 898

276279 . 279.920

242851 245467

29222 20949

23411 230.308

194689
99285 :  104.497
198670

se2sr
49969 . 51628
44968 | -

7728

1045902
135476

1073019

4206° 4504
. a9.959 51502

133657° - {35365
33893 . 34869
67560 89070

258506 272356
 esor . ese

200,140

,5"57.390- ;
L oaee12

39713 . agess
78

1.076.883

70150

27131
26.097

1.034

288,625
5696
. p51.848

" 31.081

54.172

252774
141988

38,189
72597

2 293880 .
70539

223341
108599

214214

58,004
. 54.168
- 51,153

- 1.130.796

1146.395
143431

1.087.365
79183

. 1.166.548

4246
ey

28.145

- 26990
1,155 ¢

296.888 .

5179
258.837

32871

57.574 . .- ¢ .

266366

311.984
72.827

205
1115251

226,227

 et4ze

. 7185

4431

187183
155483 v
430042
79.392

1218535

147476
40.755 .
78134

54616

8689 :

..:28.939
527590
L1350

anas
v BOT4
271430

1.322.078
177.328'
. 54,006

te2niro1
71539
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' ‘VALO AGGIUNTO Al PREZZI Dl MEHCATO (AL NETTO SIFIM)
: : VAelmposte lndlrett sulle |mporta2|on

.PRODO‘!_TO‘INTERNO LORDOA! PREZZI DI MERCATO

"1 “N.BI = I iétali inclusi nella tavola possono non corrispondere alla sommadelle-componenti pér gli arrotondamenti effettuati, .~

1908.71
115178
. 39.860:

'868.856
54.196

: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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1998

1999

2000

2001

2002

2003

2004

27.344

957
258.802
4,253

- 298.440

46606

218762

126457
30610
. 81.694 "

26.388.

26109

228666
61503
167162
. Bags7

173608

48212
42057
39.561
36.769
S 70100

953.788°
115783
42690
~ of10e8
58082

60130

29,051
28.154"
896

- 260.738

3.992

228806
27940

47.145.

220.266.

125824
31141
63.601

234.877

159,975

5 B5.159°

- 176.681

48632
41874
- 40.224
-38.960"
8992
. 968.757
116695
428150 ¢

925942
. 5931

" 085,253

28.219
27.215

1,004

265.371

L3737

233.464

2871

4881t

. 233.020

- 131.860
33653
67508

1 247.492
o 65.665

._::‘_»181'8‘37:: SR
83.716 i+

. 178453 -

S ABBTE
41769
42,144 .
38.833:7
7491
1 1.001.366
117498
47.726

- 953640
C81437

1015077

28.093

27.066
21,027

~ 264.989
3539
232810

28.640:
50315 -
" 041,232 -

134403

34535

72294

a6
65.314

©119.435
LETUUBE9

. tosess

189314
84.965

ez

970261

26.960

. 26.064

905

262.399
3,675

229.868

28.856

. 250.993

48.862
42238
46502" E
39.135

- 7504

1026208

2120.942

62.724

ostes

~ 240.988
133326 [ &
o saa81
. 73480

63531

C1s64e2
- 85.445

184243

L geET2
o oaedt
o4l

- 262,001
3673
227771

185943

-‘52‘.064[1"; :' -

ez
62.802"

. 1.036.945 - "

199.836
186.186

: _49.43'6':' _
425587

" 28338

L 27:377
981

| 262.385
. 3sat
227462

m0ss7
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828778
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1998.

1999 : 2000 2001 : 2002 : 2003 : 2004

|
i
|
!
!
|

29.062

238.309
4181

242,064,

133727
33795

50.044
- 7855

997660
135176

116,183

©29.980°
L 004840 1 28,829+ i b9 T3 VDG 367

918 o

239517 249609 258.493 © 260.537

211,523

20604

- arem o

135,624
74581

246.768

. . o59888. . 281581 - 300211
60.094. '

186,674
. 99287

192650 . 199.369.

56297
: L 51,806
45040 '
33555

. 1.024.464
40824

. 985426
122569

956.836

1073019 1107994

30325 - 29.858 - 30.881 sos2t 0 3072 31.894
1345

891 10290 1150 1154

270708
- 5083

4481 . 5676 1 . 5159 5184 :
. 287.230

212,018 220,604 L 227129 - 229.709

20018 . 28419 26206 25645

49325 51870 55155 . 58378

246039 250948 = 272720 278649 286436

141984 . 147881 15114 . 15aTI2  157.674
38008 40670 42254 G 44060 . 44505

34793 v
. 79867 . 84169 91231

756230

318519

58878 . - 65838 68.607 88724

249795

123.586

215743 231604

20toM. _
108605 . 115257

104.503:

200082 - 221799 231870
57300 .. 58094 B1426
. 54352 ' 57.360
46678 “51.219 L'54.680
/35641 . 37084 - 39644
8333 8689 . 9123

1082138 1130250
146.395 1 i 155483
LABARN 48,041

~139:601

1038707 1.001.218
127842 . 127316

1166548 1218535
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- 838.253
v/ 1mposte mdlrette nette SUI prodom e xmposte sulle |mporta2|om : : 975 '04.880"

 PRODOTTO INTERNOL RDOA|-PRE_ZZ| DI:MERCATO i o28055. i eah

21 totafi inclusi nelia tavola possono non cortispondere alla somma delle componenti per gli arroténdamenji effettuati.

. Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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20310 31001 30412

28358 . 8010 29114
951 g9t 998

222935 . 223517 228,676

4282 392 3718

198780 198059 . 203958

19.923

225412 227284

126652
30534
a8

is7R2
31063 . 33568
70489 . 74360

21 8367 : o : .224_222 o

58773 ; ,:',.62.7:36

160.094
°.784,968
169444
. a8212

42070

_ - 41887
. 39493

40.156

o700 ege2

42690 . 42815

athe
104136

- 868.589
100,541

969130 o853

21486 . 20999

: : ; 45.31(5'3"’ . 45.332“;}::_' » 47.452 ' 48914 el ”50-‘173'

240017
132,089
79202

2as7es .

83726

 173.846

48516
41.783
o S dgom
32659 34409 . | 34285

7191
911279 923932 955865

115793 . 16713 117513
47726

975076
o stdte

 e08138. - !
©.106.938 109.028 ¢

1015077 1032085

27300
S 268657

20.963 28804
28941 . 27904
1020 900

228105 227416 225169 225920
35522+ LTI3BSTI i 38560 a0 3524

02986 200621 . 197926 197.838 -

21507 23138 28588

208354 248018

134615 .

133523
34.447

242249
B2z

o7

48972
- 41893
44718
34529
7.380

L 2'980_.'9'2'7'_;ff ”:984.2'06:"'_ ‘9671196:'1’5
119447 . . 120952 - 122241 123411 ¢
.. 53806

23957

9 - Doc. XI, n. 4 - Volume 1




Senato della Repubblica -130- Camera dei deputati

XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

1A , i FINANZIARIA;
ATTIVITA IMMOBILIARI ED IMPRENDITORIALI

Intermediazione monetaria e finan

T 6588 |
TOTALE ~ 392.832 - arTa

lle componenti per gli ar}btondamenti,eﬁeNuati. :

 Fonte :iSTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA. -
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1998

1999

:2000

2001

7140
'6.884

124.837
1,263

256

116.585
i gose

18,921

‘85783
38,665,
14,687 .

ok
28,616

28785
141361

: 45570 [
42.925. -
‘ 30;'690"
aass
7723

6.981
6.732
249
o t285
e

6733 -

19.756

. agz2 ‘
- 44617 .
32150
. kiéfééd:
7855

146108

7.028

6788

240

. 13020

1.286

122207 .

6741

21063

s

66349
 oeess

45249
17062
L 33902

ssees

153.188

7.284
- 7.001
U o44

133.933
1272
125945

e

. 22,665

7.362
718

I R

137810

- 1288

129747

8576

6942 7198

141,056
133357

435444

451.350

- araors

. agesi2

‘543664

562.075
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290.108 - 302386
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6282 - 8192 . 6270
6.057 5972 6056
po5 i opin o
87941 o0ass
e wm
82601 85,081

4468 . 4496

14025 1491

60077 73365
s0837 32088 -
13219 14776
25022 25,601

47895

44214 ;
201142

19626

24589 . or7E2

102005 106338 110851 117940
31452 31780 . g2m7 . 34083
29432 zo4se . 31921 33786
20887 pa0se 26463 2es0
10,875 11553 0 12385 13242
780 7450 - 7965 sm7 - @sel
1313903 . 326788 . 343.742 363411  3'__7‘9.276:
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D ALTRI COMBUSTIBI
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1998 : 1999 2000 2001 200277 2008 22004

98281 9909  102.878 107442 M2 116140 118307
.~ 91.839" 92552 95.958 . 199958 . 104300 108380
6442 . e544 . 6920 784 7452

15808 16665 17509 1g128 18371 183
5006 - 5.021 5144 5165 . 5324
10897 ° 11644 . 12366 - 12963 . - 13047

62244 eat21 67224 6902 69923 70692
40082 50640 52822 | 54196 54886 55532
13153 13481 14402 . - 14826 1503 15161

124651 131;1»41_. . 151157 160263
15501 . 16;546 e i 430 :
69.670 - - 7‘3-_'22‘?@ i
8144 . 8559
9079 9505
22258 23417

138502

60728
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 SPESA DELLE FAMIGLIE

_sp&ndereallasomma Gnenti | j ondameniti éfjfettuaﬁ. [

. ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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1998 1999 : 2000 : 2001 2002 S 20087

19.409 . 22.084 . 22873
19:409 - 22084 22673

50387 53571 . . 55488
6.610 7009 .. 7476
L2778 2975 . 3053 .
8745 9368 9637
17437 18397 . 19.405
13355 13718 14053
1766 2014 2164

6606 | 6B 7038
6606 . 6824 7038

74.430
55480
18950 ¢ -

60121 67505
448847 50207 -

. 5aesa - 5B5TY
16263 16914
e 124080
8085 3308
. 1e02 12007

4415 4900
o 7342 8143

. 66202

. 643,657 - 672780 'fj , 713.036°

18010 - -

. 16204
27.269

632592 662860 700924 781.260° 806,554
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farmaceutici

i @ paramedici.non ospedalieri |
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1998 - 1999 . v 2000 i 2001 2002 L2003 2004

. 93362 93360 95380 95633 96.471
oe72n 87107 88.836 89.018" . . 89743
: 6.253 © 6545 6616 - 6728

1014 tas3T 14667 14569
4204 - 4245 4156 4167
‘98100 {0292 . 1051 10.401

572260 58673 58570 | 57800
45437 . 46423 - 48497 . 46034
22 122500 {2073 11766

11303 1ioe78 m2147 0 112673
13289~ 13288 12916 = 12606
59741 59801 . 60O7A 62233
7é61 - go0 . 8ot 7888
. 7495 7516 788

se242  seads
24510 2332
3,089 2880
- 880
4.893
ases
. 15867
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pesa per consumi finali nel Resto-del Mondo delle famiglie residenti (+) -
I territorio economico delle famiglie non residenti (-)

562.337

li inclusi nelallegato possono fion. corrisponderealla somma delle componenti per ali arrotondamenti effettuat,

_ Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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1998 (e 1999 . 7 2000 2001 2002 G £2008 U 2008

- etea2r
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-~ 169.321
9208

184.009
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1998 Y1999 : ;2000 : . 2001 2002 s 2 2008 " 2004

o3 amt . ae w07 B8 nge
72195 76451 . 84486 85400 g5402  stit4
sp31s 95727 . osed %0772 - 31083 - 29684 20848
83521 86959 . 95012 100344 107372 - 112838 121495
48253 azo0t. 51965 . 53938 --”'58-.‘;77 e 66440
a7z 390 43048 46405 48g95s 0887 5505
19890 21115 22565 23841 25424 26034 26686

198.205 210622 230931 240564 249349 249585 262.909 -
8624 - 7137 0 AT U iaz o 2384 3604

4.804

217.760

208919 23642 240147 . 25174 . 253189
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CI0, RIPARAZIONI, ALBERGHI E RISTORANTI,
TRASPORTI E COMUNICAZIONI: ... : i

INTERMEDIAZIONE MONETARIA E FINANZIARIA;
MOBILIARI ED IMPRENDITORIAL!

N.BIZ | totall inclusi r_rell’allvegatov possdno non corrispondere alla somma delle éomponenﬂ.per gl arrotondamenti effettuati:

Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA, ©
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1998 i 1999 o 2000 “2001 LT 2002 TR 20080 T T 2004

14516 1.3733 . t3a0 1.345,7 18205 0 tamz 2170
13908 1.306,8 12845 1.2866 12649 12216 . 12285
608 . 85 . 825 . BO1 . B56 .

52888 . 52485 52482 52198 52472
L4288 81 mE o le e e
50024 50576 BOBLT . 50877 5.072,9

o s3e . a7B o ows3 da05 1332

14930 15250 16830

6.1200

35018
11749
13044

2.8346
6360

21986

otz
13733
S qsEp
 toes.

59385

241353

229159

10 - Doc. XI, n. 4 - Volume I
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XIV LEGISLATURA - DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI - DOCUMENTI

‘Servizi. domestici presso fariglie e convivenze -

- N.B-~ 1 totali inclusi-nell'allegato possono n corrispondere alla somma delle componenti per gli-arrotondamenti effettuati. -

 Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA. .~ ..
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1997 1998 21999 2000 20017 5 4 2008

5436 5350 5191 5250 5372

5251 5158 5006 5071 5191
o850 192 185 711

4225 43704 43349 . 43373 43243

40782 44792 44488 41550 41470
4567 1527 . 4Tt 1446 1399 o

8776 B3 8938 9420

33164 33880 3e189  37mE

16071 16507 18127 . 18710

6527 .. 6683

7156 7366 . . 7231
»1;0_56’.6 10690

12781

1m0

b4 5661

10595 11638

53473

13851

i

10288
607,1

- 7308
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Pubblica amministrazione e difesa; assicurazione sociale obbligatoria

_ Istruzione

clusi nell aliegato possono non corrispondere alla somma. delle componenti:per gli arrotondament sffettuat

 Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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_ rdo di:gestione’
Interessi ag

NRNWGO

ol o W»

. Contributi agh-investimenti.:
imposte in conto caputale
Altri trasferimenti i in c/capltal

ool p<n

Saldo corrente alnetto interessi
- Risparmio o'disavanzo- ;-
:Saldo-generale al netto interessi -
: lndebltamentn ( ) Q Accredltamento )

= condo il Sisterna dei cont nazmnall SE095 i S dELLE
: (a) In base alla decisione di Eurostat del: 3/7/2002-nel conto’ economico del 2001 non 'sono-stati conS|derau gli: m!mltl per operazioni di cartolarizzazione di :
immobili effettuate dagli Enti di ‘previdenza e quelli relativi-ai'proventi futuri del fotto ‘effettuati dailo Stato che sono stati invece classificati tra le operazionif finanziarie,
i Talt operaziohi non harino'ingiso, quindi, nel calicolo dell ‘ndebitamento:netto del 2001 Nel 2002; 2003 ¢ nel 2004 le ‘operazioni di cartolarizzazione di immobili effet
F i tuate dagli Enti di-previdenza; per un imporio pari rispettivamentea 8:897,1.005 ¢ 295. milioni di ‘euro; rispondendo invece ai fequisiti della decnslone di CHI sopra
- :sono'stali riclassificati come:una vendita di immobili & come tali hanno.aviitg-effetto, nelFindebitamento degli anni-considerati.
: (b) Sono ‘compresi gl apponi d| capitale dello Stato al Gmppo Ferrowe deIIo Stato che nella oontabilna pubbhca sono classlf:can come panlta ﬂnanznana sotto .
la voce "eonferimenti di: capltale : . B :

Fonte ISTITUTO NAZIONALE DI STATIST!CA
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Variazioni %

voci N s 2001 2002 - 2003 52004 - ho03 2004
e - “'Su2002:0 . sU 2003

USCITE - : g B g
,Spesa per consumi fmall e N L) 100.818 109.663 7 105:364 % +-3,9
.+ Redditi da lavoro dipendente G L 78 4900750 76,598 82.2457 ... 80.708 29
i+ Consumi intermedi-. .- ' sl 17,7280 16.595 19.047: .. 16.482 13,5
Acquisto di beni.e servizi prodottl da produtton : D o Sl D
market (prestazioni-sociali in‘'natura): . s B e e T4 187 S 203 : 2486
iU Ammortamenti. : : G B7080 5,972 £ 6208 8707 S 6,5
.. Imposte‘indirette -~ © e R g OR 8609 S 7705 11602 ; 50,6

“: Risultato-netto. di gesnone
Produziohe di servizi vendibili; produznone L :
-di-beni-e servizi per uso:proprio - .. ’ i i £t
e vendite residuali(-). e -6 466 7104058190

: g

. Contributi alta produznone R 7052 515,693 6.0837 1 4

" Imposte dirette - ... ek S iy - : T i

;- Prestazioni:socialiin: denaro g L 3.911 sl BB L B.662T 3

.. Trasferimenti.ad enti pubblici . 7« daten 11814270001 22,4880 1206297 2.9

- Trasterimenti a istituzioni sociafi private = - S 4.286 0 e80!, :1.883: 19

--Aluti internazionali (compresa IV.risorsa) it 64780007 18,5098 10.307 - 82
Trasferimenti dlvers:afamiglleelmprese i 10288 e RO 1277 . 2,0
Altre uscite-correnti -~ Do AT T A 4B 4

236748 243,883 253552 2
76814 70147 66,817
.314.030°  320.369

. USClTE CORRENTI AL NETTO INTERESSI
Interessu passivi: '

_ Investxmentl e acqmstr nettn di altre attsvuta i
non finanziarie -5 L i
: iContrlbutl agli| investimenti
" 1'di cuir'ad enti pubblici :
i Altn trasfenmentl in clcapltale @)

 TOTALE uscma IN cou'ro CAPlTALE. . o
TOTALE USCITE AL NETTO mTeness: 2125.453: 280539
:TZOTALE USCITE COMPLESSIVE  349.272  350.686

: ENTRATE i
. Risuitato lordo d| gestuone
Interesst attivii ;.
Imposte-indirette
Imposte direfte:
Contributi-sociali‘éffettivi::
“z Contributi-sociali flguratm i
“Trasferimenti-da’enti pubbllm
Aluti-internazionali . 4 : g
. Trasferimenti diversi da famlglle e |mprese :
fAItre entrate correntn : B

TOTALE ENTRATE CORRENTI 310 588

E "‘Contnbutl agli investimenti -
- 1Imposte in conto capitale ... -
LAl trasfenmentl in c/capltale

_' _v _._
POl DobwLw=oR oo

'

: ,Sald corrente al netto interessi
- Risparmio:o disavanzo:: i

- Saldo.generale al netto mteresst
-+ Indebitamento (=) o Accreditamento

Fon!e ISTITUTO AZIONALE DI STATISTICA
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TOTALE ENTRATE IN . v
 TOTALE ENTRATE COMPLESSIVE . 383 . 308 '320.255
: i 70, 71 50814
|sparmlood|savanzo S : -3, xr G oa15.852
‘Saldo.generale dl netto interessi [ :
debitamento.(-)-0 Accreditamento

| )Ved ‘ota (b) ln allega‘o CN-BO '.

Fonte ISTITUTO NAZIONALE D STATISTICA.
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© Aot lntemazmnall

voci i S 2001

.- Variazioni %

2002 003 2004 T o0a

: = L su2002" su 2003

USCITE : S o T o e

Spesa per consui finali - - 125440 - 132.653 _*137.707‘:' 149.235 .38 84

Redditi da lavoro dipendente : 54.636. . 56.844 . " ' 58.291 64.118 257 10,0
‘Constimi intermedi : T 42.493 44660 . 45,982

Acquisto di‘beni e servizi prodottl da produttor
market: (prestazioni. somah in natura)
“Ammortamenti- : :
-1 Imposte indirette Lo
2 Risultato netta’ di gestlone

; “Produzione di servizi vendlblh produzrone’
di beni'e servizi per uso:proprio :: :

e vendite residuali (-)- :
: Contrlbutl alfa produzmne e 7.6-18'
::Imposte dirette :

‘Prestazioni sociali in denaro:
Trasferimenti:ad enti pubbiici
- -Trasferimenti a istituzioni sociali prlvate
Aiuti internazionali (compresa v nsorsa)
Trasferimenti diversi-a famlglle e lmprese

32791
3641 3883

14968

684
: 1794' :

2950
 5a6

48486 30 54

© 35888
1397

8 33505

9895 . 10701

“353 0 0 -344y
1 -14.825 5 143117
.7.948 8. 111
635+ ‘569
1936 2,033
340 AB4
22,0210

1844

3220 3579 "ss7sfj'f'
616 700 807

Altre: uscnte correnti:. i SR
.USCITE CORREN11 AL NE1TO INTERESSI“' B _:_1‘41=;137 i
'-“»Interesm passrw : 4SBT

149402

154.904 166 862
sk 4.448 e

4,522

Investlmen e acquisti nettl di. altre attlwté :
non finanziarie . - o

[ Contributi agli investimenti: :
.idicui; ad-enti pubb|ICI En
. Altn trasférimentiin. c/capltale .

145694
23198 24750
8337

153.714 159352 _171-,159 '

25841
8492

. TOTALE USCITE IN CONTO CAPlTALE: 3

33391

'.’34;819,". :

‘TOTALE USCITE AL NETTO INTERESSI
= TOTALE uscms COMPLESSIVE‘

: ENTRATE R

* Risultato lordo di gestlone

: Interes& attiviis
Imposte |nd|rett

" “Imposte dirette - - 5
‘Contributi s sociali effettlvu Ll

- Contributi sociali figurativi '
Trasfenmentl ‘da enti pubbhcu b

Trasfenmentl diversi davaamlglle & lmprese :

.182.583 -

2189723

: Altre entrate correntl
i ; : TOTALE ENTHATE CORRENTI»_
...Contributi agll investimenti
“ Irmiposte in conto Caplfa[
; AItn trasferimenti in c/capltaie

TOTALE ENTRATE IN C/CAPITALE

R AR

-2~ TOTALE ENTRATE COMPLESSIVE

Saldo corfente al netto mteressn

. Risparmio-o‘disavanzo: -

“Saldo generale: _aI nettq_ 3
Indebitamento (-)'6 Accreditamento

178965

- Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA. -
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deblfamento (6 ) o

Fonte ISTITUTO NAZIONALE Dl STATISTICA.
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Variazioni % 1.

voci & 2002 0 2003 004 T T e

‘ ‘ o % su2002 7 su2003

USCITE : g o ey Y 3
Spesa per consumi ﬂnall I T . 5,479 5,665 5464 . 380356
-Redditi da lavoro dlpendente el D 2,958 3.334 1.8 286

Consumi intermedi - . o 949 1. 787

. 83
::Acquisto di beni e servizi prodottl - LR e

.

-da produttori-market (prestaznom socnah in natura) 251_¢~ i o

‘Ammortamenti ©620° 238 238
 Imposte indirettel. a0 S113 C4S4 :
- Risultato netto di gestione. - . 526 583"

- Produzione di ‘servizi vendibili;. produzmnes. : e : [

~di beni e servizi per uso propno : o e e

e venditeresiduali (-)- - : -1.106: +~790
Contributi alla produzlone i
Impostedirette: /- L ST TeT L Kl z
‘Prestazionii Soc[ah in denaro o : g 96.586 : 208 528 218750 ©"228, 301 e
Trasterimenti ad enti pubblici:.:. 1980 i 10978 e 1351 BB

Trasferimenti a istituzioni social pnvate :
“Afuti internazionali (compresa IV.risorsa):

Trasferimenti diversi a famighe e |mprese
““Altre uscxte correntl :

. USCITE CORRENTI AL NETro INTERESSI" . 208. 175
.Interessr passivi . 3 688 575 0
o TOTALE USCITE CORRENTI i 206. _ i '227 557_ i

: Invest:mentneacqwst» netti di altre amwté crpmm e e

33 - 385
o2
m,'226982f

: non fmanZ|ar|e

: “dieuis ad enti pubblici:
Altn trasfenmentl in c/capltale ; i
“ TOTALE USCITE IN'CONTO CAPITALE

~ TOTALE USCITE AL NETTO INTERESSI

TO ALE USCITE COMPLESSIVE

| 204872 " 208.300"
205.636  208.988

Risuftats lordo d| gestlone
Interessi‘attivi:
lrhposte mdlrett :
" Imposte dirette
Contributi sociali effettivi _
Contributi sociali figurativi. -
" Trasferimenti da enti pubbllc
. Ailiti internazionalt: : i
* Trasferimienti dlversa da famlghe e |mprese
g AItre entrate correntl i

h TOTALE ENTRATE CORRENTI '

Contnbutl agli investimenti
_Imposte in contd capitale’
: Altn trasfenmentl in ¢/capitale . :
: ~TOTALEENTRATE IN C/CAPlTALE'_
TOTALE ENTRATE COMPLESSIVE:

: Saldo cor rente al netto: mteres&
: Rlsparmlo o dlsavanzo
- ‘Saldo.generale al netto i
# Indebltamento (’ oAccr ditam

o |STITUTO NAZIONALE DI STATISTICA.
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SIS ma’ del.conti nazionali SECIS,
: (a) Comprende tum | senon Jsmuzmnah p

3,344 nel 2002, 3.090 nel 2003 & 2:392 hél 2004 [
i .-ii(c) Comprende le anticipazioni (+) o rimborsi di tesorefia ( ) (c sono state pan joni d| U657 nel 2001 2481 nel 2002 7 280 nel 2003 842 nel
. 2004) el trasferithenti dello Stato-agli:Enti di.previdenza'a copertura dei minori contributi da: quiesti iscossi a seguito degh sgravi fi v:;- tali trasfenmenu 56N0 -
stali pan d milioni di-euro: 2.584 hel 2001,:2.541:nel 2002, .2.715 nel 2003 €116 nel2004.7: 1 ; : :
i (d) Comprende la vanazvone dei fondi di-quiescenza pari a i di euro; 6 118 nel 2001 5: 912 nel 2002, ‘5. 581 nel 2003 eb5. 688 nel 2004 i

- :Fonte: ISTITUTO NAZ|ONAL'E Dl STATISTICA.
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“Varlazioni %:

vogi : v G200 20020002008 20040

“'2003 2004 -
i su 20027 8su 2003 .

ENTRATE

CONTRIBUTI SOCIALI() 0 153819 161.241 168899 174756 .
Deidatoriditavoro' ~ = - - 408532 113097 119542 122973 5
Effettivi - . e 104.554 *1093662.--;;: 115744 19.M5
Figurativi = . oo . 3978 3737 . 3798 3558 1
‘Deilavoratori -~~~ . . 44801 47738 48821 51222
Dipendenti ¢ . ogg15. 30,038 30501 -
Indipendenti - St 15886 AT700 o
Dei non occupat .. L 486 - 408
. CONTRIBUZIONI DIVERSE L ‘45532 5
- ‘Amministrazione centrale ® SR 44,085,
 Amministrazion¢ locale. . 15
- Enti di prewdenza ' ’ o BP6
Imprese. sz
Famiglie:
REDDITI DA GAPITALE
ALTRE ENTRATE

TOTALE ENTRATE CORRENTI

{:;zoo.47z 200781 2137

usen

PRESTAZIONI - o 18aom 197326 206
. Prestazmnl socnalx | sif': Lh 18801 ’1‘ : “1~97.326.» o
: ' L : 51832““ 197326

206444 21 5619
2575 2

: ’CONTRIBUZIONI DIVERSE
: Ammmlstrazmne centrale
- Amministrazione locale :
- Enti di prewdenza
~Imprese:
Famiglie
Istituizioni socnah varie;:
| SERVIZI AMMINISTRATIVI"
1;: Redditi da Iavoro dlpendente _'
- Cansumi lntermedl i
- “Amimortamenti -
i-Imposte |nd|rette T
- meno: Vendnte resuduah
. ‘ALTRE USCITE
dl cui: |ntere53| passnvs‘

1543
: TOTALE USCITECORRENTI ;T -196 889 215, 219'
. 'Saldo 3583 - ©o-1s07. 6,102;:

0 compllau secondo it Sistema europeo deﬁe statlshche mtegrate deHa protezn r &

iRt (') I Conn efld: pfotezmne SOCIE]
e can il Sistéma dei canl nazionali SECS,
: {a) Cft. nota {b) pagina precedente:

. (b) Cfr: niota*(¢) pagina: preceden

 Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA. -
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it:Sistema dei-conti nazionali SEC35. j
(a) Ne|l ambno della pfoteznone sociale 1 amvné samtarla & eﬂettuata solo da lsmuzmnu delle Ammlnustrazmm pubbhch

- Fonte: |STITUTO NAZIONALE Di STATIST|CA
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Variazioni %

vVoCl it o 2001 2002 2008 2004 2004 - 2004
o : : o Lol 12002 ;S 2003
ENTRATE - , .
CONTRIBUTI SOCIALI FIGURATIVI," Lo 779 1893 1965

Dei datori di lavoro - - . G A TTe 1893 - ,;  1.965

. 19806 - 22983 24159

CONTR‘BUZlONl DIVERSE s St

" Amministrazione centrale . 14046 15459 - 16478

" Amministrazione locale .~ ... ..3089 5627 = 5686
Enti di previdenza Fhiodle TTI00 1838 1922

* imprese. Lo Looieg e
Famiglie : 88 -39

'REDDITI DA CAPITALE o e T

ALTREENTRATE S0t 105

TOTALE ENTRATE CORRENTI 21609 25004 2625

'_USCITE
_‘PRESTAZIONI G
Prestazmm somah m deénaro

_ Prestazioni sociali in natura

- cotrispondenti a beni e servizi
.- prodotti-da produttori market:

2+ corrispondenti a servizi prodottr :
- da produttori non market:

: Redditi da lavoro dlpendente S
. Consumiintemedi:i:
- Ammartamenti -~
imposte indirette

- meno: Produzione servizi -
© vendibili-e vendite residuali’.

: CONTRIBUZIONI DlVERSE
Amm;mstraz:one centrale
- Amministrazione locale
- Entidi prewdenza "
. lmprese
“Famiglie:. - =
“lstituzioni’ socnall varle e
~ 'RestodelMondo <
, “SE'RVIZI AMMINISTRATIVI -+
Reddm da lavoro dvpendente
Consuml mtermed| :
lmposte mdlrette -
: ALTRE USCITE
di cui mteresst passm

" TOTALE USCITE CORRENTlv " 21498
201

O L Contl della protezmne socmte sono compllan eeondo il Slstema europeo del e stausnc & ini egrate della prote.
;. conl Ststema dei conti nazionaii SEC95:: S i e
() Comprende tutti i senon tshtuzronal ubblicn e pnvau

'Eonte: lSTlTUTO,NA_Z|ONALE DISTATISTICA.
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SONTO ECONOMICO CONSOLIDATO
. &MMINISTRAZ ONi PBBBL?CH’E {miiond

di cut: interessi passi : _
. ' TOTALE USCITE CORRENTI-

. Fonte: ISTITUTO NAZIONALE DI STATISTICA
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