


PAGINA BIANCA



I N D I C E

Volume I-II-III

Determinazione della Corte dei conti n. 6/2016 del
4 febbraio 2016 ............................................. Vol. I Pag. 3

Relazione sul risultato del controllo eseguito sulla
gestione finanziaria dell’Istituto Nazionale della
Previdenza Sociale (INPS) per gli esercizi dal 2013
al 2014 ............................................................ Vol. I » 7

DOCUMENTI ALLEGATI.

Esercizio 2013:

Relazione del Commissario straordinario . Vol. I » 191

Bilancio consuntivo .................................... Vol. II » 1373

Segue: Bilancio consuntivo ......................... Vol. III » 1821

Relazione del Collegio sindacale ................ Vol. III » 2951

Volume IV-V-VI

Esercizio 2014:

Relazione del Presidente .......................... Vol. IV » 3031

Bilancio consuntivo ................................... Vol. IV » 3201

Segue: Bilancio consuntivo ....................... Vol. V » 3953

Relazione del Collegio sindacale ............. Vol. VI » 5763

Camera dei Deputati — III — Senato della Repubblica

XVII LEGISLATURA — DISEGNI DI LEGGE E RELAZIONI — DOCUMENTI — DOC. XV N. 356 VOL. II



PAGINA BIANCA



 

R
e
n
d
ic

o
n
to

 g
e
n
e
ra

le
 
2
0
1
3
 

–    621    –



PAGINA BIANCA



Allegati 

 

In
p
s
 R

e
n
d
ic

o
n
to

 g
e
n
e
ra

le
 2

0
1
3
 

Allegato A)  Pag. 5 

Evoluzione legislativa “ 6 

 
  

Allegato B) “ 96 

1. Crediti contributivi per anno di accertamento:   

 nei confronti delle aziende tenute alla 

presentazione delle denunce a conguaglio (DM) 

 

“ 

 

97 

 nei confronti degli artigiani e degli esercenti 

attività commerciali 

 

“ 

 

98 

 verso lo Stato per esercizio di provenienza del 

residuo 

 

“ 

 

99 

Crediti contributivi ceduti “ 111 

Crediti per prestazioni da recuperare “ 112 

   

Allegato C) “ 113 

Elenco dei capitoli delle spese obbligatorie che 

presentano un’eccedenza degli impegni sulle previsioni 

definitive 

 

 

“ 

 

 

114 

   

Allegato D) “ 121 

Elenco degli immobili “ 122 

   

Allegato E) “ 229 

Residui passivi per spese non obbligatorie per capitolo 

e per esercizio di insorgenza 

 

“ 

 

230 

–    623    –



Allegati 

 
 

 

In
p
s
 R

e
n
d
ic

o
n
to

 g
e
n
e
ra

le
 2

0
1
3
 

Allegato F) Pag. 249 

 Bilancio  di esercizio al 31 dicembre 2012 di 

Equitalia S.p.A. 

 

“ 

 

250 

 Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012 

dell’INPS - Gestione immobiliare – I.GE.I. S.p.A., 

in liquidazione 

 

 

“ 

 

 

473 

 Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2012 

dell’ITALIA PREVIDENZA – Società italiana di 

servizi per la previdenza integrativa – S.I.S.P.I. 

 

 

“ 

 

 

519 

 Fondinps – Relazione sulla Gestione e Rendiconto 

d’esercizio al 31 dicembre 2012 

 

“ 

 

535 

 Idea Fimit Sgr SpA - Bilancio  di esercizio al 31 

dicembre 2012 

 

“ 

 

589 

 

Allegato G) “ 751 

Conto annuale delle spese sostenute per il personale  “  

 

–    624    –



Allegato A 

Evoluzione legislativa 

5

– 625    –



Evoluzione legislativa 

 

 

In
p
s
 R

e
n
d
ic

o
n
to

 g
e
n
e
ra

le
 2

0
1
3
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Evoluzione legislativa 

6

–    626    –



Evoluzione legislativa 

 

 

 

In
p
s
 R

e
n
d
ic

o
n
to

 g
e
n
e
ra

le
 2

0
1
3
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

7

–    627    –



Evoluzione legislativa 

 

 

In
p
s
 R

e
n
d
ic

o
n
to

 g
e
n
e
ra

le
 2

0
1
3
 

 

Il quadro normativo di riferimento comprende i provvedimenti legislativi 

di maggior interesse per l’attività dell’Istituto emanati nel corso del 2013              

o aventi, comunque, effetti sull’esercizio finanziario in esame.  

Si elencano di seguito i provvedimenti di maggior rilievo: 

 

 Legge 29 gennaio 2014, n. 5 “Conversione in legge, con 

modificazioni, del decreto legge 30 novembre 2013, n. 133, recante 

disposizioni urgenti concernenti l'IMU, l'alienazione di immobili pubblici e 

la Banca d'Italia (G.U. n. 23 del 29 gennaio 2014).  

 

Art. 4. Capitale della Banca d’Italia  

Comma. 2  

Autorizza la Banca ad aumentare il proprio capitale, mediante utilizzo 

delle riserve statutarie, fino all'importo di euro 7.500.000.000; a seguito 

dell'aumento, il capitale sarà rappresentato da quote nominative di 

partecipazione di nuova emissione di euro 25.000 ciascuna.  

 

Comma. 3  

Stabilisce che ai partecipanti al capitale rideterminato possano essere 

distribuiti esclusivamente dividendi annuali, a valere sugli utili netti, per 

un importo non superiore al 6 per cento del capitale medesimo.  

 

Comma. 4  

Prevede che le quote di partecipazione al capitale possano appartenere 

solamente a:  

a) banche aventi sede legale ed amministrazione centrale in Italia;  

b) imprese di assicurazione e di riassicurazione aventi sede legale ed 

amministrazione centrale in Italia;  

c) fondazioni di cui all'articolo 27 del decreto legislativo 17 maggio 1999, 

n. 153;  

d) enti ed istituti di previdenza ed assicurazione aventi sede legale in 

Italia, nonché fondi pensione istituiti in Italia ai sensi dell'articolo 4, 

comma 1 del decreto legislativo 5 dicembre 2005, n. 252.  

 

Comma. 5  

Stabilisce che ciascun partecipante non potrà possedere, direttamente o 

indirettamente, una quota del capitale superiore al 3 per cento. Si dovrà 

far riferimento alle definizioni di controllo presenti negli ordinamenti di 
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settore cui appartengono i singoli quotisti, al fine di individuare eventuali 

partecipazioni indirette. Per le quote possedute in eccesso non spetta il 

diritto di voto ed i relativi dividendi saranno imputati alle riserve 

statutarie della Banca d'Italia.  

 

 Legge 27 dicembre 2013, n. 147, “Disposizioni per la formazione 

del bilancio annuale e pluriennale dello Stato (Legge di stabilità 2014)” 

(G.U. n. 302 del 27 dicembre 2013 - Suppl. Ordinario n. 87 ). 

  

Art. 1. 

Comma 5. 

Prevede che le anticipazioni di bilancio concesse all’INPDAP negli esercizi 

pregressi al 2012 debbano intendersi effettuate a titolo definitivo, al fine 

di garantire il pagamento delle prestazioni erogate dall'Istituto stesso. 

  

Comma 612. 

Proroga al 31 dicembre 2013 la sospensione per i residenti nell’isola di 

Lampedusa degli adempimenti e versamenti dei tributi, nonché dei 

contributi previdenziali ed assistenziali e dei premi per l'assicurazione 

obbligatoria contro gli infortuni e le malattie professionali, in relazione 

all'eccezionale afflusso di cittadini appartenenti ai Paesi del Nord Africa. 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 29 

novembre 2013 “Adeguamento del contributo individuale dovuto dagli 

iscritti al Fondo di previdenza del clero e dei ministri di culto delle 

confessioni religiose diverse dalla cattolica, relativo all’anno 2012” (G.U. 

n. 294 del 16 dicembre 2013). 

 

Con il decreto in oggetto, il contributo a carico degli iscritti al Fondo di 

previdenza del clero e dei ministri di culto delle confessioni religiose 

diverse dalla cattolica è aumentato, a decorrere dal 1° gennaio 2012, da 

€ 1.607,04 a € 1.650,43 annui. 

 

 Decreto del Ministero dell’economia e delle finanze 20 novembre 

2013 “Perequazione automatica delle pensioni per l'anno 2013 e valore 

definitivo per l'anno 2012” (G.U. n. 280 del 29 novembre 2013). 

 

Art. 1. 
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Stabilisce che la percentuale di variazione  per  il  calcolo  della  

perequazione delle pensioni per l'anno 2012 sia determinata in misura 

pari a +3,0 dal 1° gennaio 2013. 

 

Art. 2. 

Determina la percentuale di variazione per il calcolo della perequazione 

delle pensioni per l’anno 2013 pari a +1,2 dal 1° gennaio 2014, salvo 

conguaglio. 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 14 

novembre 2013 “Adeguamento del contributo annuo dello Stato in favore 

del Fondo di previdenza del clero e dei ministri di culto delle confessioni 

religiose diverse dalla cattolica, relativo all’anno 2012” (G.U. n. 28 del 14 

febbraio 2014). 

 

Art. 1 

Comma 1.  

Stabilisce che il contributo a carico dello Stato di cui all’art. 21, secondo 

comma, della legge 22 dicembre 1973, n. 903, è aumentato, a decorrere 

dal 1° gennaio 2012, da € 7.491.028,57 a € 7.693.286,34. 

 

Comma 2.  

Stabilisce che il contributo di cui all’art. 11 del decreto-legge 22 dicembre 

1981, n. 791, convertito, con modificazioni, dalla legge 26 febbraio 1982, 

n. 54, è di € 1.032.914,00. 

 

 Legge 30 ottobre 2013, n. 125, conversione in legge, con 

modificazioni, del decreto-legge 31 agosto 2013 n. 101, recante 

“Disposizioni urgenti per il perseguimento di obiettivi di razionalizzazione 

nelle pubbliche amministrazioni” (G.U. n. 255 del 30 ottobre 2013). 

 

Art. 1. Disposizioni per l'ulteriore riduzione della spesa per auto di 

servizio e consulenze nella pubblica amministrazione 

Commi 5-bis, 5-ter.  

Stabilisce che le P.A debbano trasmettere al Dipartimento della funzione 

pubblica, entro il 31 dicembre 2013, i dati inerenti la spesa disaggregata 

sostenuta per studi e incarichi di consulenza, inclusa quella relativa a 

studi e incarichi di consulenza conferiti a pubblici dipendenti, nonché per 

gli incarichi e i contratti a tempo determinato. 
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La mancata trasmissione di tali dati nei termini indicati comporta, in capo 

al dirigente responsabile del procedimento, l'applicazione della sanzione 

pecuniaria prevista. 

  

Art. 2. Disposizioni in tema di accesso nelle pubbliche amministrazioni, di 

assorbimento delle eccedenze e potenziamento della revisione della spesa 

anche in materia di personale 

Comma 1. 

Aggiorna l’articolo 2 del decreto-legge n. 95/2012, che dispone la 

riduzione delle dotazioni organiche delle pubbliche amministrazioni. 

 

Commi 4 e 5. 

Recano due norme di interpretazione autentica relative ai limiti di 

permanenza in servizio per i dipendenti pubblici. 

 

Comma 5-bis. 

Include tra i salvaguardati anche i dipendenti delle Regioni, del SSN e 

degli Enti strumentali degli Enti Locali, che, alla data del 4 dicembre 

2011, avessero in corso l'istituto dell'esonero dal servizio, disposto ai 

sensi di leggi regionali di recepimento, diretto o indiretto, dell'istituto 

dell'esonero dal servizio di cui all'articolo 72, comma 1 della legge 6 

agosto 2008, n. 133. 

 

Comma 8. 

Disciplina il procedimento di conferimento degli incarichi dirigenziali per 

le amministrazioni all'esito degli interventi di riorganizzazione. 

 

Comma 8-ter. 

Novella il comma 5 bis dell’art. 19 del T.U. pubblico impiego ampliando la 

percentuale  degli incarichi che possono essere in tal modo conferiti. In 

particolare, si passa dal 10 al 15% per quel che riguarda gli incarichi di 

prima fascia e dal 5 al 10% per quel che concerne gli incarichi di seconda 

Fascia, prevedendo, altresì, che le nuove percentuali, possano essere 

ulteriormente aumentate. 

 

Art. 4. Disposizioni urgenti in tema di immissione in servizio di idonei e 

vincitori di concorsi, nonché di limitazioni a proroghe di contratti e all'uso 

del lavoro flessibile nel pubblico impiego 

11
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Comma 1. 

Aggiorna l’articolo 36 T.U. pubblico impiego al fine di limitare il ricorso a 

forme di lavoro flessibile da parte delle P.A.. 

 

Comma 3. 

Stabilisce che l'autorizzazione all'avvio di nuove procedure concorsuali, 

sia subordinata alla verifica di determinate condizioni. 

 

Comma 3-bis.  

Dispone che, per la copertura dei posti in organico, sia comunque 

necessaria la previa attivazione della procedura prevista dall'articolo 33 

del decreto legislativo n. 165/2001 in materia di trasferimento unilaterale 

del personale eccedentario. 

 

Comma 3-quater.  

Stabilisce che l'assunzione dei vincitori e degli idonei a seguito delle 

procedure concorsuali già avviate e non ancora concluse alla data di 

entrata in vigore della legge, sia subordinata alla verifica della avvenuta 

immissione in servizio dei vincitori dei concorsi banditi 

dall’amministrazione stessa per il reclutamento di personale di qualsiasi 

qualifica. 

 

Comma 4. 

Dispone che l'efficacia delle graduatorie dei concorsi pubblici, per 

assunzioni a tempo indeterminato, vigenti alla data di entrata in vigore 

della legge e relative alle amministrazioni pubbliche soggette a limitazioni 

delle assunzioni, sia prorogata fino al 31 dicembre 2016. 

 

Comma 10-bis. 

Regola la facoltà dell’Istituto di procedere alla formazione di liste speciali 

ad esaurimento dei medici già iscritti in esse alla data del 31 dicembre 

2007. 

  

Art. 4-bis. Modifica all’articolo 6 del decreto-legge n. 216 del 2011, 

riguardante profili pensionistici per la donazione di sangue e di 

emocomponenti e per i congedi di maternità e di paternità 

Le riduzioni percentuali dei trattamenti pensionistici non trovano 

applicazione, limitatamente ai soggetti che maturino il previsto requisito 

12
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di anzianità contributiva entro il 31 dicembre 2017, qualora la predetta 

anzianità contributiva derivi da prestazione effettiva di lavoro, periodi di 

astensione obbligatoria per maternità, dall'assolvimento degli obblighi di 

leva, da assenze per infortunio e per malattia, da periodi di cassa 

integrazione guadagni ordinaria e da assenze effettuate per la donazione 

di sangue e di emocomponenti. 

 

Art. 5. Disposizioni in materia di trasparenza, anticorruzione e 

valutazione della performance 

Comma 3. 

Dispone che la CIVIT assuma il nome di Autorità nazionale anticorruzione 

e per la valutazione e la trasparenza delle Amministrazioni Pubbliche 

(A.N.A.C) 

 

Art. 7. Disposizioni in materia di collocamento obbligatorio, di 

commissioni mediche dell'amministrazione della pubblica sicurezza, di 

lavoro carcerario, nonché di interpretazione autentica 

Comma 1. 

Inserisce i testimoni di giustizia tra le categorie protette ai fini 

dell’assunzione presso P.A., consentendo loro di accedere, anche se non 

più sottoposti allo speciale programma di protezione, ad un programma 

di assunzione nelle P.A.. 

 

Comma 9-sexies. 

Reca norma di interpretazione autentica concernente la disposizione 

secondo cui l'ente «Poste Italiane» dal 1° agosto 1994, per il personale in 

servizio, versa all'Istituto postelegrafonici i contributi a proprio carico 

nella misura stabilita dall'ordinamento dell'Istituto medesimo. Ai fini del 

trattamento di quiescenza il contributo è maggiorato del 2,50 per cento. 

Tali previsioni si applicano a Poste italiane Spa e a tutte le società nelle 

quali essa detiene una partecipazione azionaria di controllo - ad 

esclusione tuttavia delle società con licenza bancaria, di trasporto aereo e 

svolgenti attività di corriere espresso. Tale effetto interpretativo decorre 

dalla data di trasformazione dell'ente «Poste Italiane» in società per 

azioni (trasformazione che è stata disposta con deliberazione del CIPE n. 

244 del 18 dicembre 1997). 
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 Legge 28 ottobre 2013, n. 124 “Conversione in legge, con 

modificazioni, del decreto legge 31 agosto 2013 n. 102, recante 

‹‹Disposizioni urgenti in materia di IMU, di altra fiscalità immobiliare, di 

sostegno alle politiche abitative e di finanza locale, nonché di cassa 

integrazione guadagni e di trattamenti pensionistici›› (G.U. n. 254 del 29 

ottobre 2013 - Suppl. Ordinario n. 73). 

 

Titolo II. Disposizioni in materia di cassa integrazione guadagni e di 

trattamenti pensionistici  

Art. 10. Rifinanziamento ammortizzatori in deroga per l'anno 2013 

Comma 1. 

Dispone il rifinanziamento degli ammortizzatori sociali in deroga previsti 

dall’articolo 2, commi 64-66, della L. n. 92/2012 (legge di riforma del 

mercato del lavoro) attraverso un incremento, per l’anno 2013, di 500 

milioni di euro del Fondo sociale per l’occupazione e la formazione. 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali  16 ottobre 

2013, n. 76353 “Concessione del prolungamento degli interventi di 

sostegno del reddito – Anno 2013” (G.U. n. 294 del 16 dicembre 2013). 

 

Statuisce la concessione del prolungamento dell'intervento di tutela del 

reddito, con esclusione della contribuzione figurativa, in favore dei 

lavoratori per i quali la medesima dilazione abbia inizio in una data 

ricompresa tra il 1° gennaio e il 31 dicembre 2013 e che nell'anno 2013 

non rientrino nel contingente di 10.000 beneficiari, di cui all'art. 12, 

comma 5, del decreto-legge 31 maggio 2010, n. 78, purché maturino i 

requisiti per l'accesso al pensionamento a decorrere dal 1° gennaio 2011 

e, comunque, entro il periodo di fruizione delle prestazioni di tutela del 

reddito.  

L'INPS è autorizzato, nel limite di spesa di euro 63.436.009,00, ad 

erogare il prolungamento dell'intervento di tutela del reddito in favore dei 

lavoratori, di cui sopra, che presentino domanda per il pensionamento 

sulla base delle disposizioni in materia di decorrenza dei trattamenti 

pensionistici vigenti prima dell'entrata in vigore del decreto-legge 31 

maggio 2010, n. 78, limitatamente alle mensilità di competenza 2013. 

 
 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 2 ottobre 

2013, “Trasferimento all'INPS, gestione ex INPDAP, delle risorse 
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strumentali, umane e finanziarie del soppresso ENAM” (G.U. n. 19 del 24 

gennaio 2014). 

 

Art. 1. Trasferimento delle funzioni 

Art. 2. Trasferimento delle risorse patrimoniali, finanziarie e strumentali  

Art. 3. Trasferimento del personale  

 

  Decreto del Presidente della repubblica 4 settembre 2013, n. 122 

“Regolamento in materia di proroga del blocco della contrattazione e  

degli automatismi stipendiali per i pubblici dipendenti, a norma  

dell'articolo 16, commi 1, 2 e 3, del decreto-legge 6 luglio 2011, n.  98, 

convertito, con modificazioni, dalla legge 15 luglio 2011, n. 111 (G.U.    

n. 251 del 25 ottobre 2013). 

 

Art. 1. Contenimento delle spese in materia di pubblico impiego 

Comma 1, lettera b). 

Proroga le disposizioni recate dall'articolo 9, comma 23, del decreto-legge 

31 maggio 2010, n. 78, convertito, con modificazioni, dalla legge 30 

luglio 2010, n. 122, fino al 31 dicembre 2013, quindi per il personale 

docente, amministrativo, tecnico ed ausiliario (A.T.A.) della scuola, anche 

l’anno 2013 non è utile ai fini della maturazione delle posizioni stipendiali 

e dei relativi incrementi economici previsti dalle disposizioni contrattuali 

vigenti.  

 

Comma 1, lettera c). 

Stabilisce l’avanzamento dell’iter delle procedure contrattuali e negoziali 

ricadenti negli anni 2013-2014 per la sola parte normativa e senza 

possibilità di recupero per la parte economica. Non si da' luogo, senza  

possibilità di recupero, al riconoscimento degli incrementi contrattuali 

eventualmente previsti a decorrere dall'anno 2011. 

 

Comma 1, lettera d). 

Per gli anni 2013 e 2014 non si da' luogo, senza possibilità di recupero, al 

riconoscimento di incrementi a titolo di indennità di vacanza contrattuale. 

 

 Decreto Direttoriale “Determinazione della riduzione dei contributi 

previdenziali ed assistenziali in favore dei datori di lavoro del settore 

edile, per l'anno 2013” (G.U. n. 277 del 26 novembre 2013). 
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Conferma per l’anno 2013, nella misura dell’11,50%, la riduzione 

contributiva dei datori di lavoro del settore edile. 

 

 Decreto del Presidente del consiglio dei ministri 23 agosto 2013, n. 

109 “Regolamento recante disposizioni per la prima attuazione 

dell'articolo 62 del decreto legislativo 7 marzo 2005, n. 82, come 

modificato dall'articolo 2, comma 1, del decreto-legge 18 ottobre 2012, 

n. 179, convertito dalla legge 17 dicembre 2012, n. 221, che istituisce 

l'Anagrafe Nazionale della Popolazione Residente (ANPR) (G.U. n.230 del 

1 ottobre 2013). 

 

Definisce le fasi progettuali con cui sarà istituita l'Anagrafe Nazionale 

della Popolazione Residente, base dati di interesse nazionale istituita dal 

decreto-legge 18 ottobre 2012, n. 179, convertito dalla legge 17 

dicembre 2012, n. 221, che subentra all'INA, all'AIRE e, gradualmente, 

alle anagrafi della popolazione residente e dei cittadini italiani residenti 

all'estero tenute dai comuni, sulla base di un apposito piano da 

completarsi entro il 31 dicembre 2014. 

 

 Legge 9 agosto 2013 n. 99 di conversione del decreto-legge 28 

giugno 2013, n.76, recante ”Primi interventi urgenti per la promozione 

dell’occupazione, in particolare giovanile, della coesione sociale, nonché 

in materia di Imposta sul valore aggiunto (IVA) e altre misure finanziarie 

urgenti (G.U. n. 196 del 22 agosto 2013). 

 

Art. 1. Incentivi per nuove assunzioni a tempo indeterminato di lavoratori 

giovani 

L’importo dell’incentivo è corrisposto mediante conguaglio nelle denunce 

contributive mensili del periodo di riferimento, fatte salve le diverse 

regole vigenti per il versamento dei contributi nel settore agricolo.  

L’INPS disciplina, con propria circolare, le modalità attuative di fruizione 

degli incentivi e pone in essere tutte le azioni necessarie per consentire la 

fruizione dell’incentivo. 

L'INPS deve provvedere al monitoraggio delle minori entrate, valutate 

con riferimento alla durata dell'incentivo, inviando relazioni mensili al 

Ministero del lavoro e delle politiche sociali e al Ministero dell'economia e 

delle finanze. 
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Art. 7. Modifiche alla disciplina introdotta dalla legge 28 giugno 2012, n. 

92 

Comma 2. 

Le lettere e) ed f) novellano la disciplina delle prestazioni occasionali di 

tipo accessorio, attualmente previste solo nell'ambito di specifici settori e 

retribuite mediante buoni orari dal valore unitario prefissato (cd 

voucher), sopprimendo: 

- la qualificazione secondo cui le prestazioni in oggetto hanno natura 

meramente occasionale; 

- la norma che esclude l’utilizzo dei voucher nell'ambito dell'impresa 

familiare. 

 

Comma 6. 

Consente la vigenza anche per il secondo semestre del 2013 di eventuali 

disposizioni  (definite con decreto ministeriale)  di deroga temporanea 

alle singole discipline regolamentari sugli ammortizzatori sociali che 

escludano determinate categorie dalla fruizione degli ammortizzatori 

stessi.  

 

Art. 7-bis. Stabilizzazione di associati in partecipazione con apporto di 

lavoro 

La stabilizzazione prevista dall’articolo avviene sulla base di contratti 

collettivi stipulati dai datori di lavoro con le organizzazioni sindacali più 

rappresentative a livello nazionale; si attua mediante la stipula, tra il 1° 

giugno e il 30 settembre 2013, di contratti di lavoro a tempo 

indeterminato con i soggetti in precedenza associati in partecipazione. 

A fronte dell’assunzione, il lavoratore è tenuto a sottoscrivere un atto di 

conciliazione, che vale come sanatoria di tutti i contenziosi 

eventualmente in atto, mentre il datore di lavoro deve versare alla 

gestione separata INPS - di cui all’articolo 2, comma 26, della          

legge n. 335/1995 - un contributo straordinario integrativo pari al 5% 

della quota di contribuzione a carico degli associati, per un periodo 

massimo di 6 mesi. 

I nuovi contratti, gli atti di conciliazione e l’attestazione dell’avvenuto 

versamento del contributo straordinario, devono essere depositati dai 

datori di lavoro, entro il 31 gennaio 2014, presso le sedi competenti 

dell’INPS, il quale trasmette alle Direzioni territoriali del lavoro gli esiti 
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delle conseguenti verifiche. Il buon esito di tali verifiche comporterà 

l’estinzione degli illeciti relativi ai pregressi rapporti di associazione in 

partecipazione e tirocinio. 

 
Art. 10. Disposizioni in materia di politiche previdenziali e sociali  

Comma 5. 

I requisiti reddituali per la pensione di inabilità in favore dei mutilati e 

degli invalidi civili sono computati soltanto con riferimento al reddito 

imponibile IRPEF del medesimo soggetto, con esclusione del reddito 

percepito da altri componenti del nucleo familiare.  

 

Art. 11. Disposizioni in materia fiscale e di impegni internazionali e altre 

misure urgenti 

Comma 1.  

Posticipa dal 1° luglio 2013 al 1° ottobre 2013 il termine di applicazione 

dell’aumento dell’aliquota ordinaria dell’IVA dal 21 al 22 per cento 

previsto dall'articolo 40, comma 1-ter, del decreto-legge 6 luglio 2011, n. 

98.  

I rimanenti commi prevedono altre misure di natura fiscale. 

 

 Legge 9 agosto 2013, n. 98, conversione in legge, con 

modificazioni, del decreto-legge 21 giugno 2013, n. 69, recante: 

”Disposizioni urgenti per il rilancio dell'economia” (G.U. n.194 del 20 

agosto 2013 - Suppl. Ordinario n. 63).  

 

Articolo 13-bis. Piattaforme accreditate per gli acquisti di beni e servizi 

delle tecnologie della comunicazione e dell’informazione 

Comma 2. 

Prevede, per le pubbliche amministrazioni, la possibilità di usare 

piattaforme e soluzioni di acquisto on-line accreditate, anche ponendole 

in competizione tra loro. Qualora vi siano prodotti open source che non 

comportino oneri di spesa, il ricorso ai medesimi prodotti deve essere 

ritenuto prioritario. 

 

Art. 14. Misure per favorire la diffusione del domicilio digitale 

Prevede l’assegnazione di diritto, attivabile in via telematica 

dall’interessato, della casella di posta elettronica certificata con funzione 

di domicilio digitale. 
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Art. 16. Razionalizzazione dei CED  

Nell’ambito del piano triennale di razionalizzazione dei centri di 

elaborazione dati (CED) delle pubbliche amministrazioni, sono individuati 

i livelli minimi dei requisiti di sicurezza, di capacità elaborativa e di 

risparmio energetico e le modalità di consolidamento e razionalizzazione, 

ricorrendo anche all’utilizzo dei centri di elaborazione dati di imprese 

pubbliche e private nel rispetto della legislazione in materia di contratti 

pubblici. 

 

Art. 17-ter. Sistema pubblico per la gestione dell’identità digitale di 

cittadini e imprese 

Favorisce l’accesso agevolato di cittadini ed imprese ai servizi erogati in 

rete da parte delle pubbliche amministrazioni, istituendo il sistema 

pubblico per la gestione dell’identità digitale di cittadini e imprese (SPID). 

 

Art. 28. Indennizzo da ritardo nella conclusione del procedimento 

Introduce il diritto di chiedere un indennizzo da ritardo della pubblica 

amministrazione nella conclusione dei procedimenti amministrativi avviati 

su istanza di parte.  

L’applicazione delle disposizioni è sperimentale per diciotto mesi solo per i 

procedimenti relativi all’attività di impresa e rinviata ad una successiva 

valutazione negli altri casi.  

 

Art. 29. Data unica di efficacia degli obblighi 

Comma 3. 

Prevede che il responsabile della trasparenza di ciascuna delle 

amministrazioni competenti sia tenuto a pubblicare sul sito istituzionale lo 

scadenzario, con l'indicazione delle date di efficacia dei nuovi obblighi 

amministrativi introdotti. Inoltre, lo scadenzario viene comunicato al 

Dipartimento della funzione pubblica per la pubblicazione riepilogativa in 

un'apposita sezione del sito istituzionale. 

L’inosservanza di tali obblighi costituisce elemento di valutazione della 

responsabilità dirigenziale. 

 

Art. 31. Semplificazioni in materia di DURC 

Introduce disposizioni di semplificazione in materia di Documento unico di 

regolarità contributiva (DURC). 
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Art. 34. Disposizioni in  materia  di  trasmissione  in  via  telematica  del 

certificato medico di  gravidanza  indicante  la  data  presunta  del parto, 

del certificato di parto e del certificato di interruzione  di gravidanza 

Introduce la possibilità di trasmissione in via telematica dei certificati 

medici di gravidanza, parto e interruzione di gravidanza, ai fini 

dell’erogazione delle prestazioni di maternità.  

 

Art. 36. Proroga di Consigli di indirizzo e vigilanza di INPS ed INAIL 

Comma 1. 

Indica la proroga degli incarichi dei componenti dei consigli di indirizzo e 

vigilanza dell’INPS e dell’INAIL, operanti alla data del 30 aprile 2013, fino 

alla costituzione dei nuovi consigli di indirizzo e vigilanza e comunque non 

oltre il 30 settembre 2013. 

 

Art. 42-ter. Semplificazione in merito alle verifiche dell’INPS 

sull’accertamento delle invalidità 

Comma 1.  

Prevede che siano esclusi dalle visite di controllo sulla permanenza dello 

stato invalidante – da parte dei competenti Uffici INPS - i soggetti per i 

quali sia già stata accertata, da parte degli uffici competenti, una 

menomazione o una patologia stabilizzate o ingravescenti di cui al 

decreto del Ministro dell'economia e delle finanze 2 agosto 2007.  

 

Comma 2. 

Stabilisce che la verifica a cura dell’INPS sull'accertamento dello  stato 

invalidante, debba effettuarsi limitatamente alle sole situazioni incerte. 

 

Comma 3. 

Statuisce che il soggetto sottoposto a verifica dell'accertamento dello 

stato invalidante non perda il diritto a percepire l'emolumento economico 

di cui sia già titolare anche in carenza della vidimazione temporanea dei 

verbali. 

 

Art. 42-quater. Benefici pensionistici per i lavoratori esposti all’amianto 

Conferma la validità ed efficacia dei provvedimenti di certificazione di 

esposizione all'amianto - rilasciati dall'INAIL ai fini del conseguimento dei 

benefici pensionistici di cui all'art. 13, comma 8, della L. 27 marzo 1992, 
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n. 257, e successive modificazioni - per i lavoratori che, alla data del 22 

giugno 2013: 

- risultino cessati dal lavoro per mobilità; 

- siano titolari di prestazioni straordinarie a carico dei fondi di solidarietà; 

- siano stati autorizzati alla prosecuzione volontaria della contribuzione. 

 

Art. 51. Soppressione dell'obbligo di presentazione  mensile  del  modello 

770 

Abroga il comma 1 dell’articolo 44-bis del decreto-legge  n. 269/2003, 

relativo alla semplificazione della dichiarazione annuale, presentata dai 

sostituti d’imposta, attraverso la trasmissione mensile dei dati. 

 

 Legge 6 agosto 2013, n. 97 “Disposizioni per l'adempimento degli 

obblighi derivanti dall'appartenenza dell'Italia all'Unione europea - Legge 

europea 2013” (G.U. n.194 del 20 agosto 2013 ). 

 

Art. 13. Disposizioni  volte   al   corretto   recepimento   della   direttiva 

2003/109/CE relativa allo status dei cittadini di paesi  terzi  che siano  

soggiornanti  di  lungo  periodo.  Procedura  di  infrazione 2013/4009  

Comma 1.  

Introduce l’aggiornamento dell'articolo 65, comma 1, della legge 23 

dicembre 1998, n.  448, inteso a sostituire le parole: «cittadini  italiani  

residenti»  con: «cittadini italiani e  dell'Unione  europea  residenti,  da 

cittadini di paesi terzi che siano  soggiornanti  di  lungo  periodo, nonché 

dai familiari non aventi la cittadinanza di uno Stato  membro che siano  

titolari  del  diritto  di  soggiorno  o  del  diritto  di soggiorno 

permanente». 

 

 Legge 18 luglio 2013, n. 85 “Conversione in legge, con 

modificazioni, del decreto legge 21 maggio 2013, n. 54, recante 

interventi urgenti in tema di sospensione dell’imposta municipale propria, 

di rifinanziamento di ammortizzatori sociali in deroga, di proroga in 

materia di lavoro a tempo determinato presso le pubbliche 

amministrazioni e di eliminazione degli stipendi dei parlamentari membri 

del Governo (G.U. n. 168 del 19.7.2013). 
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Art. 4. Disposizioni in materia  di  ammortizzatori  sociali  in  deroga,  di 

contratti di solidarietà e di contratti di  lavoro  subordinato a tempo 

determinato 

Rifinanzia gli ammortizzatori sociali in deroga e detta discipline per i 

contratti di solidarietà e i contratti di lavoro subordinato a tempo 

determinato.  

L’INPS, allo scopo di verificare gli andamenti di spesa, sulla base dei 

decreti di concessione inviati telematicamente dal Ministero del lavoro e 

delle politiche sociali e dalle regioni, effettua un monitoraggio anche 

preventivo della spesa, rendendolo disponibile al Ministero del lavoro e 

delle politiche sociali ed al Ministero dell'economia e delle finanze. 

 

 Decreto del Ministero delle politiche agricole e forestali 11 luglio 

2013 “Definizione dei periodi di arresto temporaneo obbligatorio delle 

unità autorizzate all'esercizio della pesca con il sistema a strascico e/o 

volante per l'annualità 2013” (G.U. n.167 del 18 luglio 2013). 

 

Art. 1. 

Comma 2. 

Determina le modalità di attivazione, presso il competente Ministero del 

lavoro e delle politiche sociali, della procedura per l’erogazione del 

trattamento di Cassa integrazione guadagni straordinaria in deroga, a 

copertura dell'intero periodo di interruzione obbligatoria dell'attività di 

pesca. 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 5 luglio 

2013 “Trasferimento all'INPS delle risorse strumentali, umane e 

finanziarie del soppresso INPDAP, in attuazione dell'articolo 21, comma 2, 

del decreto-legge 6 dicembre 2011, n. 201, convertito, con modificazioni, 

dalla legge 22 dicembre 2011, n. 214 (G.U. n. 223 del 23 settembre 

2013). 

 

Art. 1. Trasferimento delle funzioni 

Stabilisce che a decorrere dal 1° gennaio 2012, le funzioni esercitate dal 

soppresso Istituto nazionale di previdenza per i dipendenti 

dell'amministrazione pubblica (INPDAP) siano trasferite presso l'Istituto 

nazionale per la previdenza sociale (INPS), che subentra in tutti i 

rapporti, attivi e passivi, relativi alle funzioni ad esso attribuite. 
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Art. 2. Trasferimento delle risorse patrimoniali, finanziarie e strumentali 

A decorrere dal 1° gennaio 2012, l'INPS subentra nella titolarità dei beni 

patrimoniali, delle risorse finanziarie e delle risorse strumentali del 

soppresso INPDAP. 

 

Art. 3. Trasferimento del personale 

A decorrere dal 1° gennaio 2012, il personale di ruolo in servizio alla data 

del 6 dicembre 2011 alle dipendenze del soppresso INPDAP, è trasferito 

all'INPS, il quale subentra nella titolarità dei relativi rapporti di lavoro. Il 

personale dipendente trasferito mantiene l'inquadramento previdenziale 

di provenienza. 

L'INPS provvede ad incrementare la propria dotazione organica di un 

numero pari alle unità di personale non soprannumerario rispetto alla 

dotazione organica dell'ex INPDAP vigente alla data di soppressione 

dell'ente. 

La titolarità delle posizioni soprannumerarie risultanti all'esito della 

ricognizione è posta in capo all'INPS. 

Sono altresì trasferite all'INPS n. 12 unità di personale docente di ruolo in 

servizio presso l'Istituto magistrale - Liceo della Comunicazione di San 

Sepolcro, in corrispondenza delle quali, l’Istituto è autorizzato 

all'incremento della propria dotazione organica. 

 

 Legge 24 giugno 2013 n. 71 “Conversione in legge, con 

modificazioni, del decreto-legge 26 aprile 2013, n. 43, recante 

disposizioni urgenti per il rilancio dell’area industriale di Piombino, di 

contrasto ad emergenze ambientali, in favore delle zone terremotate del 

maggio 2012 e per riaccelerare la ricostruzione in Abruzzo e la 

realizzazione degli interventi per Expo 2015. Trasferimento di funzioni in 

materia di turismo e disposizioni sulla composizione del CIPE” (G.U. n. 

147 del 25 giugno 2013). 

 

Art. 6. Proroga emergenza sisma maggio 2012  

Viene rideterminato al 31 ottobre 2013 il termine per l'accesso ai 

finanziamenti e per il pagamento senza applicazione delle sanzioni dei 

tributi, contributi previdenziali e assistenziali, nonché dei premi per 

l'assicurazione obbligatoria dovuti dal 1° luglio 2013 al 15 novembre 

2013. 
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 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali di concerto 

con il Ministero delle infrastrutture e dei trasporti,  10 giugno 2013 

recante “Rimborso dei maggiori oneri sostenuti dalle aziende del settore 

del trasporto pubblico. Anno 2010”. 

 

L’art.1, comma 148, della legge n.311/2004 ha abrogato – con effetto dal 

1° gennaio 2005 – l’allegato B del Regio Decreto n. 148/1931, che 

poneva a carico dell’INPS una serie di trattamenti economici di malattia 

speciali e aggiuntivi a favore dei lavoratori addetti ai pubblici servizi di 

trasporto; ai suddetti lavoratori si applica il trattamento previdenziale di 

malattia previsto per i lavoratori del settore industria. La norma citata 

dispone, peraltro, che trattamenti aggiuntivi rispetto a quelli erogati 

dall’INPS ai lavoratori del settore industria, possano essere definiti 

mediante la contrattazione collettiva di categoria. 

L’art.1, comma 273, della legge n.266/2005 stabilisce che i maggiori 

oneri derivanti dagli accordi nazionali stipulati dalle associazioni datoriali 

e dalle organizzazioni sindacali di categoria in attuazione dell’art.1, 

comma 148, della legge n. 311/2004, siano finanziati utilizzando le 

somme residuate dagli importi destinati al fine di assicurare il rinnovo del 

contratto collettivo relativo al settore del trasporto pubblico locale.  

Il Decreto Interministeriale 10 giugno 2013 ha definito limiti e modalità di 

ristoro del maggior onere derivante dagli accordi nazionali stipulati dalle 

associazioni datoriali e dalle organizzazioni sindacali di categoria 

relativamente all’anno 2010. 

 

 Decreto direttoriale del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 

n. 264/2013 del 19 aprile 2013, come modificato dal decreto direttoriale 

n. 390/2013 del 3 giugno 2013  “Bonus di 190 euro per chi assume nel 

corso del 2013 lavoratori licenziati per giustificato motivo oggettivo. 

 

Prevede che per le assunzioni, le proroghe e le trasformazioni effettuate 

nel 2013, riguardanti lavoratori licenziati per giustificato motivo 

oggettivo, potrà essere fruito l’incentivo previsto, bonus di 190 euro. 

 

 Comunicato dell’Autorità per la vigilanza sui contratti pubblici di 

lavori, servizi e forniture “Anagrafe unica delle Stazioni appaltanti art. 33-

ter, decreto-legge n. 179/2012 convertito con legge n. 221/2012 (G.U.   
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n. 123 del 28 maggio 2013). 

 

L’Autorità per la vigilanza sui contratti pubblici di lavori, servizi e forniture 

comunica che, in via transitoria, ai fini dell'adempimento all'obbligo di cui 

all'art. 33-ter del decreto-legge n. 179/2012, le stazioni appaltanti già 

registrate presso la Banca Dati Nazionale dei Contratti Pubblici per le 

finalità di cui al decreto legislativo n. 163/2006 e alla legge n. 136/2010, 

sono tenute ad acquisire sul sito dell'Autorità, a partire dal 10 luglio 

2013, l'Attestato di iscrizione all'Anagrafe Unica delle Stazioni Appaltanti, 

avente validità per tutto il 2013. Tale documento sarà rilasciato alle S.A. 

per il tramite dei propri utenti già titolari di credenziali per l'accesso ai 

servizi sul portale dell'Autorità. 

Le stazioni appaltanti, a partire dal 1° settembre 2013 e comunque entro 

il 31 dicembre 2013, dovranno comunicare, per l'espletamento del 

procedimento amministrativo sotteso all'applicazione dell'art. 33-ter del 

decreto-legge n. 179/2012, il nominativo del responsabile, ai sensi della 

legge n. 241/90, il quale provvederà alla iniziale verifica o compilazione 

ed al successivo aggiornamento delle informazioni necessarie per il 

permanere dell'iscrizione nell'Anagrafe Unica delle Stazioni Appaltanti. 

Tale aggiornamento dovrà essere effettuato entro il 31 dicembre di 

ciascun anno. 

 

 Comunicato dell’Autorità per la vigilanza sui contratti pubblici di 

lavori, servizi e forniture “Trasmissione dei dati dei contratti pubblici di 

lavori, servizi e forniture – settori ordinari e speciali – allineamento a 

40.000 euro della soglia minima per le comunicazioni ex art. 7, comma 8, 

del decreto legislativo n. 163/2006” (G.U. n. 107 del 9 maggio 2013). 

 

L’Autorità per la vigilanza sui contratti pubblici di lavori servizi e forniture 

comunica che per gli appalti pubblicati a far data dal 1° gennaio 2013, la 

soglia dei 150.000 euro prevista dall'art. 7, comma 8, del decreto 

legislativo n. 163/2006, è aggiornata al valore di 40.000 euro. In 

aggiunta a ciò vengono regolamentate le trasmissioni dei documenti 

relativi alle varie tipologie contrattuali e di settore. 

 

 Decreto del Ministero dell’economia e delle finanze 29 aprile 2013 

“Attuazione dell'articolo 6, comma 8, del decreto-legge 9 luglio 2012, n. 

95, convertito, con modificazioni, dalla legge 7 agosto 2012, n. 135, 
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concernente l'adeguamento dei sistemi contabili delle amministrazioni 

pubbliche diverse dallo Stato allo scopo di garantire la puntuale 

applicazione dei criteri di contabilità nazionale, relativi alle modalità di 

registrazione degli investimenti fissi lordi” (G.U. n.123 del 28 maggio 

2013). 

 

Art. 1. Ambito di applicazione  

Individua l’efficacia soggettiva e oggettiva del provvedimento. 

 

Art. 2. Adeguamento dei sistemi contabili  

Stabilisce che, a decorrere dall'anno 2013, le amministrazioni pubbliche 

diverse dallo Stato adeguino i propri sistemi di contabilità al fine di 

acquisire le informazioni, contenute nei documenti relativi agli 

investimenti fissi lordi, in modo tale da consentire l'individuazione del 

momento in cui il bene entra nella disponibilità dell'amministrazione o, 

per i contratti pluriennali, l'avanzamento dei lavori avvenuto in ciascun 

esercizio. 

Tra i documenti enucleati, si annoverano le fatture rilasciate dai soggetti 

fornitori di beni ed i documenti che attestano gli stati di avanzamento dei 

lavori oggetto di contratti pubblici. Di essi, i sistemi di gestione della 

contabilità dovranno almeno acquisire le informazioni sulla data di 

emissione e sull'importo al lordo e al netto dell'IVA, attribuendo un indice 

numerico progressivo a ciascun documento relativo ad un dato cespite. 

 

Art. 3. Monitoraggio degli investimenti fissi lordi  

Le informazioni così acquisite confluiranno nel sistema gestionale 

informatizzato – di cui al decreto legislativo n. 229/2011 – al fine di 

alimentare la banca dati delle amministrazioni pubbliche. 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 24 aprile 

2013 “Riparto tra l’INPS e l’INAIL dell’importo dei risparmi di spesa 

previsti dall’articolo 1, commi 108-112, della legge 24 dicembre 2012, n. 

228 (G.U. n. 113 del 16 maggio 2013). 

 

Stabilisce che la percentuale di riparto, tra l’INPS e l’INAIL, dell’importo 

delle riduzioni di cui al primo periodo dell'articolo 1, comma 108, della 

legge 24 dicembre 2012, n. 228 (che prevede che gli enti pubblici di 

previdenza e assistenza sociale adottino ulteriori interventi di 
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razionalizzazione per la riduzione delle proprie spese, in modo da 

conseguire, a partire dal 2013, risparmi aggiuntivi non inferiori a 300 

milioni di euro annui) o da ulteriori interventi di riduzione individuati dagli 

enti stessi nell'ambito della propria autonomia organizzativa, è posta, a 

decorrere dall'anno 2013, per il venti per cento a carico dell'INAIL e per 

l'ottanta per cento a carico dell'INPS. 

Le somme provenienti da tali riduzioni di spesa sono versate ad apposito 

capitolo dello stato di previsione dell'entrata del bilancio dello Stato, 

entro il 31 ottobre di ciascun anno. 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 22 aprile 

2013 “Modalità di attuazione delle disposizioni di cui all'articolo 1, commi 

231 e 233, della legge 24 dicembre 2012, n. 228. Estensione platea 

salvaguardati. Terzo contingente” (G.U. 123 del 28 maggio 2013). 

 

Art. 1.  

Attua i commi 231 - 233 della Legge di Stabilità per il 2013, individuando 

il contingente massimo di soggetti autorizzati al pensionamento secondo 

la disciplina previgente la riforma cosiddetta “Fornero”, nonché la 

ripartizione di esso tra i potenziali beneficiari. 

 

Art. 2. 

Stabilisce la disapplicazione della riforma “Fornero” a varie categorie di 

lavoratori, ancorché maturino i requisiti per il pensionamento 

successivamente al 31 dicembre 2011. 

 

Art. 3. 

Fornisce i criteri che l’INPS deve rispettare nell’ordine di esame delle 

istanze di pensionamento in base alla normativa previgente la riforma, 

menzionando, peraltro, il limite indicato dal comma 234 della legge di 

Stabilità 2013 che per tale anno ammonta a 64 milioni di euro. 

 

Art. 9.  

Determina in 10.130 unità il numero dei lavoratori aventi titolo 

all'ottenimento del beneficio. 

 

 Decreto del Presidente della Repubblica 16 aprile 2013, n. 62 

“Codice di comportamento dei dipendenti pubblici, ai sensi dell’art.54 del 
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decreto legislativo 30 marzo 2001 n. 165” (G.U. n. 129 del 4 giugno 

2013).  

 

Attua l’art. 54 del T.U. del pubblico impiego, integrato dai contenuti della 

legge n. 190/2012 (anticorruzione), che prevede l’emanazione di un 

codice di comportamento dei dipendenti pubblici al fine di assicurare la 

qualità dei servizi, la prevenzione dei fenomeni di corruzione, il rispetto 

dei doveri costituzionali di diligenza, lealtà, imparzialità e servizio 

esclusivo alla cura dell’interesse pubblico. 

 

 Decreto legislativo 8 aprile 2013, n. 39 “Disposizioni in materia di 

inconferibilità e incompatibilità di incarichi presso le pubbliche 

amministrazioni e presso gli enti privati in controllo pubblico, a norma 

dell'articolo 1, commi 49 e 50, della legge 6 novembre 2012, n. 190 

(G.U. n. 92 del 19 aprile 2013). 

 

Capo I. Principi Generali 

Art. 1. Definizioni 

Definisce i soggetti interessati dalle norme che seguono. 

In particolare delinea, ai fini del decreto, le pubbliche amministrazioni, gli 

enti pubblici e privati in controllo pubblico, la tipologia di incarico affidato 

o di carica assunta, le tipologie di inconferibilità ed incompatibilità a 

questi ultimi relative. 

 

Art. 2. Ambito di applicazione 

Stabilisce l’applicabilità delle disposizioni del decreto agli incarichi 

conferiti nelle pubbliche amministrazioni di cui all’articolo 1, comma 2, 

del decreto legislativo 30 marzo 2001, n.165. 

 

Capo II. Inconferibilità di incarichi nel caso di condanna per reati contro 

la pubblica amministrazione 

Art. 3. Inconferibilità di incarichi in caso di condanna per reati contro la 

pubblica amministrazione 

Comma 1. 

Elenca gli incarichi che non possono essere attribuiti ai  condannati,  

anche  con  sentenza  non passata in giudicato, per uno dei  reati  

previsti  dal  capo  I  del titolo II del libro secondo del codice  penale. 
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Comma 2.   

Evidenzia che ove la condanna riguardi uno dei reati contro la pubblica 

amministrazione di  cui  all'articolo  3, comma 1, della legge 27 marzo 

2001, n. 97 (tra i quali: peculato, concussione, corruzione per l’esercizio 

della funzione, corruzione per atto contrario ai doveri di ufficio, 

corruzione in atti giudiziari, corruzione di persona incaricata di pubblico 

servizio, etc.), l'inconferibilità ha carattere permanente nei casi in cui sia 

stata inflitta la pena accessoria dell'interdizione  perpetua  dai  pubblici  

uffici, ovvero sia intervenuta la cessazione del rapporto di lavoro a 

seguito di procedimento disciplinare o la cessazione del rapporto  di  

lavoro autonomo.  Ove  sia  stata  inflitta  una  interdizione   temporanea, 

l'inconferibilità ha la stessa durata dell'interdizione. Negli altri casi 

l'inconferibilità degli incarichi ha la durata di 5 anni.  

 

Comma 3. 

Disciplina l’inconferibilità per i residuali casi di reato contro la pubblica 

amministrazione. 

 

Commi  da 4 a 7. 

Disciplinano altre casistiche di inconferibilità e cessazione della stessa in 

caso di incarichi dirigenziali interni ed esterni. 

 

Capo V. Incompatibilità tra incarichi nelle pubbliche amministrazioni e 

negli enti privati in controllo pubblico e cariche in enti di diritto privato 

regolati o finanziati dalle pubbliche amministrazioni nonché lo 

svolgimento di attività professionale 

 

Capo VI. Incompatibilità tra incarichi nelle pubbliche amministrazioni, e 

negli enti privati in controllo pubblico e cariche di componenti di organi di 

indirizzo politico 

 

Capo VII. Vigilanza e sanzioni 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 29 marzo 

2013, n. 73380 “Erogazione in unica soluzione dell'indennità ASPI e mini- 

ASPI, di cui all'articolo 2, comma 19, della legge 28 giugno 2012, n. 92” 

(G.U. n. 133 dell’8 giugno 2013). 
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Art. 1. Lavoratori beneficiari 

Stabilisce che i lavoratori beneficiari di ASPI e mini-ASPI possano 

richiedere l’erogazione di tali prestazioni in un’unica soluzione, al fine di 

intraprendere attività di lavoro autonomo, autoimpresa o microimpresa, 

oppure associarsi in cooperativa. 

 

Art. 2. Quantificazione della prestazione 

Stabilisce il limite massimo complessivo di 20 milioni di euro annui per 

ciascuno degli anni 2013, 2014 e 2015. 

 

Art. 3. Domanda, relativa documentazione ed erogazione della 

prestazione 

Indica l’iter per l’ottenimento della prestazione nei vari casi previsti dalla 

norma. 

 

Art. 4. Termini di trasmissione della domanda e restituzione in caso di 

rioccupazione 

Stabilisce tempi e modi relativi all’oggetto. 

 

Art. 5. Monitoraggio 

Richiama la responsabilità dell’INPS a provvedere al monitoraggio degli 

oneri derivanti dal riconoscimento dei benefici, trasmettendo le relative 

risultanze al Ministero del lavoro e delle politiche sociali e al Ministero 

dell'economia e delle finanze. 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 28 marzo 

2013 “Trasferimento all’INPS delle risorse strumentali, umane e 

finanziarie del soppresso ENPALS, in attuazione dell’art. 21, comma 2, del 

decreto-legge 6 dicembre 2011, n. 201, convertito, con modificazioni, 

dalla legge 22 dicembre 2011, n. 214” (G.U. n. 135 dell’11 giugno 2013). 

 

In seguito alla soppressione dell’ENPALS, dispone, a decorrere dal 1° 

gennaio 2012, l'attribuzione, delle relative funzioni all'INPS.  

Dalla medesima data l’INPS subentra nella titolarità dei beni patrimoniali, 

delle risorse finanziarie e delle risorse strumentali del soppresso ENPALS. 

Inoltre, il personale di ruolo in servizio alla data del 6 dicembre 2011 alle 

dipendenze del soppresso ENPALS, è trasferito presso l'INPS, il quale 

subentra nella titolarità dei relativi rapporti di lavoro. Il personale 
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dipendente trasferito mantiene l'inquadramento previdenziale di 

provenienza.  

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 19 marzo 

2013 “Criteri e tariffe per la determinazione del valore capitale delle 

prestazioni erogate agli invalidi civili (G.U. n. 223 del 23 settembre 

2013).  

 

 Decreto legislativo 14 marzo 2013, n. 33 “Riordino della disciplina 

riguardante gli obblighi di pubblicità, trasparenza e diffusione di 

informazioni da parte delle pubbliche amministrazioni” (G.U. n. 80 del 5 

aprile 2013). 

 

Capo I. Principi generali 

Art. 1. Principio generale di trasparenza 

Comma 1. 

Definisce il concetto di trasparenza, intesa come accessibilità totale delle 

informazioni concernenti l'organizzazione e l'attività delle pubbliche 

amministrazioni, allo scopo di favorire forme diffuse di controllo sul 

perseguimento delle funzioni istituzionali e sull'utilizzo delle risorse 

pubbliche. 

 

Comma 2. 

Pur nel rispetto delle disposizioni vigenti in materia di segreto di Stato, di 

segreto d'ufficio, di segreto statistico e di protezione dei dati personali, la 

trasparenza, concorre ad attuare il principio democratico ed i principi 

costituzionali di eguaglianza, di imparzialità, buon andamento, 

responsabilità, efficacia ed efficienza nell'utilizzo di risorse pubbliche, 

integrità e lealtà nel servizio alla nazione. 

E’ condizione di garanzia delle libertà individuali e collettive, nonché dei 

diritti civili, politici e sociali, integrando il diritto ad una buona 

amministrazione; concorrendo alla realizzazione di una amministrazione 

aperta, al servizio del cittadino. 

 

Comma 3. 

Stabilisce che le disposizioni del presente decreto  integrano 

l'individuazione del livello essenziale delle prestazioni erogate dalle 

amministrazioni pubbliche a fini di trasparenza, prevenzione, contrasto 
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della corruzione e della cattiva amministrazione, a norma dell'articolo 117 

della Costituzione; costituiscono altresì esercizio della funzione di 

coordinamento informativo, statistico e informatico dei dati 

dell'amministrazione statale, regionale e locale, di cui all'articolo 117, 

secondo comma, lettera r), della Costituzione. 

 

Art. 2. Oggetto 

Comma 1. 

Precisa che il decreto individua  gli obblighi di trasparenza concernenti 

l'organizzazione e l'attività delle pubbliche amministrazioni e le modalità 

per la sua realizzazione . 

 

Comma 2. 

Il termine pubblicazione indica, ai fini del decreto, quella nei siti 

istituzionali delle pubbliche amministrazioni, in conformità alle specifiche 

e alle regole tecniche contenute nell’allegato A, dei documenti, delle 

informazioni e dei dati concernenti l'organizzazione e l'attività delle 

pubbliche amministrazioni, cui corrisponde il diritto di chiunque ad 

accedere ai vari siti direttamente ed immediatamente, senza 

autenticazione ed identificazione. 

 

Art. 3. Pubblicità e diritto alla conoscibilità 

I dati, i documenti e le informazioni oggetto di pubblicazione obbligatoria  

possono essere conosciuti, fruiti gratuitamente, utilizzati e riutilizzati da 

parte di chiunque. 

 

Art. 4. Limiti alla trasparenza 

Comma 1. 

Prevede che i dati personali, diversi dai dati sensibili e dai dati giudiziari, 

possano essere diffusi attraverso siti istituzionali e possono essere trattati 

con modalità tali da consentirne l'indicizzazione e la rintracciabilità 

tramite i comuni motori di ricerca web e il loro riutilizzo secondo quanto 

stabilito dell'articolo 7, nel rispetto dei principi sul trattamento dei dati 

personali. 

 

Comma 2.  

Individua nella pubblicazione di dati relativi all'assunzione di incarichi 

personali relativi a titolari di organi di indirizzo politico e di uffici o 
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incarichi di diretta collaborazione, nonché a dirigenti titolari degli organi 

amministrativi, il presupposto per la completa realizzazione della 

trasparenza pubblica, da realizzare comunque nel rispetto dei principi sul 

trattamento dei dati personali. 

 

Comma 3. 

Prevede la possibilità, per le amministrazioni, di pubblicare qualsiasi altro 

dato, diverso da quelli previsti nel decreto, o in specifiche norme di legge 

o di regolamento, ma ritenuto comunque utile per favorire la massima 

disponibilità dei dati pubblici, anche ricorrendo a forme di 

anonimizzazione in presenza di dati personali, fermi restando i limiti e le 

condizioni espressamente previsti da disposizioni di legge. 

 

Comma 4.  

Stabilisce un principio di trasparenza ed accesso, chiarendo che la 

conoscibilità dei dati e documenti pubblici, conseguente alla pubblicazione 

nei siti istituzionali, non possa mai essere negata laddove siano sufficienti 

misure di anonimizzazione, idonee a dare soddisfazione alle eventuali 

esigenze di segreto e di tutela dei dati personali . Le pubbliche 

amministrazioni debbono però provvedere a rendere non intelligibili i dati 

personali non pertinenti sensibili o giudiziari, non indispensabili rispetto 

alle specifiche finalità di trasparenza della pubblicazione. 

 

Comma 5. 

Consente l'accesso alle notizie relative allo svolgimento delle prestazioni 

svolte da chiunque sia addetto a una funzione pubblica e la relativa 

valutazione; sottrae, invece, alla visibilità le notizie concernenti la natura 

delle infermità e degli impedimenti personali o familiari che causino 

l'astensione dal lavoro, nonché le componenti della valutazione o le 

notizie concernenti il rapporto di lavoro tra il dipendente e 

l'amministrazione, che siano idonee a rivelare taluna delle informazioni 

sensibili. 

 

Comma 6.  

Conferma i vigenti limiti alla diffusione delle informazioni ed i casi di 

esclusione dal diritto di accesso. 

 

Art. 5. Accesso civico 
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Comma 1. 

L’obbligo sorto in capo alla pubblica amministrazione di pubblicare 

documenti, informazioni o dati, comporta il diritto simmetrico da parte 

della cittadinanza di chiedere che tali adempimenti vengano evasi. 

 

Comma 2. 

Riconosce quali portatori del diritto di accesso civico anche coloro i quali 

non abbiano un interesse giuridicamente qualificato. La richiesta di 

accesso è gratuita e deve essere inoltrata al responsabile della 

trasparenza della pubblica amministrazione inadempiente, il quale è 

tenuto a pronunziarsi sulla stessa entro 30 giorni. 

 

Comma 3. 

La pubblica amministrazione ha l’obbligo di pubblicare sul proprio sito 

istituzionale, entro trenta giorni, il documento, l'informazione o il dato 

richiesto, ed ha altresì l’obbligo di trasmetterlo contestualmente al 

richiedente, ovvero di comunicargli l'avvenuta pubblicazione, indicando il 

collegamento ipertestuale a quanto richiesto. 

Se il documento, l'informazione o il dato richiesto risultino già pubblicati 

nel rispetto della normativa vigente, l'amministrazione dovrà comunque 

indicare al richiedente il relativo collegamento ipertestuale. 

 

Comma 4. 

Prevede la possibilità di attivare il potere sostituivo previsto dall'articolo 

2, comma 9-bis, della legge n. 241 del 1990 in caso di ritardo o mancata 

risposta. 

 

Comma 5. 

La tutela del diritto di accesso civico è disciplinata dalle disposizioni dalle 

disposizioni contenute nel decreto n.104/2010.  

 

Comma 6.  

Stabilisce che la richiesta di accesso civico comporti, da parte del 

responsabile della trasparenza, l'obbligo di segnalazione del 

comportamento che lo ha causato all'ufficio di disciplina. 

 

Art. 6. Qualità delle informazioni 
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Stabilisce che tutti i dati formati o trattati da una pubblica 

amministrazione dovranno essere pubblicati integri, aggiornati, completi, 

assicurando la tempestività, la semplicità di consultazione, la 

comprensibilità, la conformità ai documenti originali, indicandone  la 

provenienza e consentendo la loro riutilizzazione. Le informazioni 

dovranno essere caratterizzate da adeguata qualità. 

 

Art. 7. Dati aperti e riutilizzo 

Prevede che i documenti, le informazioni e i dati oggetto di pubblicazione 

obbligatoria  resi disponibili a seguito dell'accesso civico siano pubblicati 

in formato di tipo aperto, ai sensi del codice dell’amministrazione digitale. 

 

Art. 8. Decorrenza e durata dell’obbligo di pubblicazione 

Disciplina la decorrenza e la durata dell'obbligo di pubblicazione da parte 

delle pubbliche amministrazioni, disponendo, in particolare, che i 

documenti, contenenti atti oggetto di pubblicazione obbligatoria, siano 

tempestivamente pubblicati sul sito istituzionale dell'amministrazione che 

li ha adottati e siano costantemente aggiornati. 

La durata dell'obbligo di pubblicazione è di 5 anni decorrenti dal 1 ° 

gennaio dell'anno successivo a quello da cui decorre l'obbligo di 

pubblicazione, e comunque fino a che gli atti abbiano esaurito la loro 

efficacia. 

 

Art. 9. Accesso alle informazioni pubblicate sui siti 

Comma 1. 

I siti istituzionali delle pubbliche amministrazioni devono prevedere una 

apposita sezione denominata "Amministrazione trasparente", nella quale 

contenere tutti i dati oggetto di pubblicazione in base alla normativa 

vigente. Per rendere maggiormente fruibili le informazioni contenute nella 

sezione, le P.A. non possono prevedere filtri od adottare altre soluzioni 

tecniche atte ad impedire ai motori di ricerca web di indicizzare ed 

effettuare ricerche all'interno della sezione. 

 

Comma 2. 

Prevede che scaduto il termine di durata dell'obbligo di pubblicazione, i 

documenti, le informazioni e i dati siano comunque conservati e resi 

disponibili all'interno di distinte sezioni della directory “archivio” del sito 

istituzionale, e siano altresì debitamente segnalati all’interno di tale 
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directory. I documenti possono peraltro essere trasferiti in tali sezioni 

anche prima della scadenza dei cinque anni, purché sul sito si dia idonea 

segnalazione del trasferimento. 

 

Art.10. Programma triennale per la trasparenza e l’integrità 

Comma 1. 

Stabilisce che ogni amministrazione, sentite le associazioni rappresentate 

nel Consiglio nazionale dei consumatori e degli utenti, adotti un 

Programma triennale per la trasparenza e l'integrità, da aggiornare 

annualmente. 

Il Programma dovrà indicare compiutamente le iniziative, previste da 

ciascuna amministrazione, per garantire un adeguato livello di 

trasparenza, la legalità e lo sviluppo della cultura dell'integrità. 

 

Comma 2. 

Il Programma dovrà indicare analiticamente le modalità, i tempi di 

attuazione, le risorse dedicate e gli strumenti di verifica dell'efficacia 

assegnati alle iniziative effettivamente intraprese a tali fini. Le misure del 

Programma per la trasparenza sono collegate con le misure e gli 

interventi previsti dal Piano di prevenzione della corruzione. A tal fine il 

Programma costituisce una sezione del Piano di prevenzione della 

corruzione. 

 

Comma 3. 

Gli obiettivi indicati nel Programma in esame debbono essere formulati in 

collegamento con la programmazione strategica e operativa 

dell'amministrazione, quale definita in via generale nel Piano della 

performance. La promozione di maggiori livelli di trasparenza costituirà 

un'area strategica di ogni amministrazione, che dovrà tradursi nella 

definizione di obiettivi organizzativi e individuali. 

 

Comma 4.  

Le P.A. dovranno garantire la massima trasparenza in ogni fase del ciclo 

di gestione della performance. 

 

Comma 5. 

Stabilisce che, ai fini della riduzione del costo dei servizi, dell'utilizzo delle 

tecnologie dell'informazione e della comunicazione, nonché del 
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conseguente risparmio sul costo del lavoro, le pubbliche amministrazioni 

provvedano annualmente ad individuare i servizi erogati agli utenti sia 

finali che intermedi, nonché alla contabilizzazione dei costi ed 

all'evidenziazione sia dei costi effettivi di ogni servizio che di quelli 

imputabili al personale addetto a ciascuno dei servizi erogati, nonché al 

monitoraggio del loro andamento nel tempo, pubblicando poi sul sito 

istituzionale i relativi dati. 

 

Comma 8. 

Ogni amministrazione avrà l'obbligo di pubblicare sul proprio sito 

istituzionale, nella sezione “Amministrazione trasparente”: 

a) il Programma triennale per la trasparenza e l'integrità ed il relativo 

stato di attuazione; 

b) il Piano e la Relazione della Performance; 

c) i nominativi ed i curricula dei componenti degli Organismi indipendenti 

di valutazione; 

d) i curricula e i compensi dei soggetti titolari di incarichi amministrativi 

di vertice, di incarichi dirigenziali a qualsiasi titolo conferiti, nonché di 

incarichi di collaborazione e/o consulenza, nonché i curricula dei titolari di 

posizioni organizzative, redatti in conformità al vigente modello europeo. 

 

Comma 9. 

La trasparenza viene individuata quale principale indicatore degli 

standard di qualità dei servizi pubblici, da adottare con le Carte dei 

servizi. 

 

Capo II. Obblighi di pubblicazione concernenti l'organizzazione e l'attività 

delle pubbliche amministrazioni 

Art.13. Obblighi di pubblicazione concernenti l'organizzazione delle 

pubbliche amministrazioni 

Sono oggetto di pubblicazione i dati concernenti l’organizzazione della 

pubblica amministrazione che peraltro riguardano: 

- gli organi di indirizzo politico e di amministrazione e gestione; 

- l'articolazione degli uffici, le competenze e le risorse a disposizione di 

ciascuno di essi, anche se di livello dirigenziale non generale, nonché il 

nominativo del dirigente preposto ad ognuno di essi; 
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- l'illustrazione in forma semplificata dell'organizzazione 

dell'amministrazione, attuata mediante la pubblicazione 

dell'organigramma; 

- l'elenco dei numeri di telefono, nonché delle caselle di posta elettronica, 

cui il cittadino possa rivolgersi per qualsiasi richiesta inerente i compiti 

istituzionali di ciascuna amministrazione. 

 

Art. 14. Obblighi di pubblicazione concernenti i componenti degli organi di 

indirizzo politico 

Comma 1. 

Prescrive alle pubbliche amministrazioni di pubblicare alcune informazioni 

relative ai componenti degli organi di indirizzo politico. 

Sono soggetti a pubblicazione, in particolare: 

- l'atto di proclamazione o di nomina; 

- il curriculum; 

- i compensi di qualsiasi natura connessi all'assunzione della carica, gli 

importi di viaggi di servizio e missioni pagati con fondi pubblici; 

- i dati relativi all'assunzione di altre cariche o incarichi, presso enti e/o 

soggetti pubblici e privati ed i relativi compensi.  

- le dichiarazioni relative alla situazione patrimoniale e alle variazioni 

della situazione medesima. Tale obbligo di pubblicazione investe peraltro 

anche la situazione patrimoniale del coniuge non legalmente separato e 

dei parenti entro il secondo grado, ove gli stessi vi consentano.  

 

Comma 2.  

Fissa in tre mesi dalla elezione o dalla nomina il termine entro cui le 

pubbliche amministrazioni devono pubblicare i predetti dati relativi agli 

organi di indirizzo politico. 

I dati rimangono pubblicati per i tre anni successivi alla cessazione del 

mandato o dell’incarico, salve le informazioni relative alla situazione 

patrimoniale del soggetto che ha rivestito la carica e – ove sia stata a suo 

tempo consentita – alla situazione patrimoniale del coniuge e dei parenti 

entro il secondo grado, che debbono essere pubblicate solo per il periodo 

di durata dell’incarico . 

Decorso tale termine, peraltro, questi dati non vengono trasferiti nelle 

sezioni di archivio. 
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Art. 15. Obblighi di pubblicazione concernenti i titolari di incarichi 

dirigenziali e di collaborazione o consulenza 

Comma 1. 

Prescrive alle pubbliche amministrazioni di pubblicare alcune informazioni 

relative ai titolari di incarichi dirigenziali, nonché di incarichi di consulenza 

e di collaborazione. 

In particolare, per ciascun incarico devono essere pubblicati: 

- gli estremi dell'atto di conferimento; 

- il curriculum vitae; 

- i dati relativi all'assunzione di incarichi, alla titolarità di cariche in enti di 

diritto privato regolati o finanziati dalla pubblica amministrazione, allo 

svolgimento di attività professionali; 

- il compenso percepito, comunque esso sia denominato, con specifica 

evidenza delle componenti di esso che siano variabili o collegate al 

raggiungimento di un risultato. 

 

Comma 2. 

Costituiscono condizioni d'efficacia dell'atto, nonché presupposto 

necessario per la liquidazione dei relativi compensi, la pubblicazione degli 

estremi degli atti di conferimento di incarichi dirigenziali a soggetti 

estranei alla pubblica amministrazione e la loro comunicazione alla 

Presidenza del Consiglio dei Ministri - Dipartimento della Funzione 

pubblica, che è tenuta a consentire la consultazione, anche per 

nominativo, di tali dati. 

Le P.A. sono obbligate inoltre a pubblicare sui propri siti istituzionali ed a 

mantenere aggiornati gli elenchi dei propri consulenti, indicando 

specificamente l’oggetto, la durata ed il compensi previsto per ciascun 

incarico. 

 

Comma 3. 

Stabilisce che la liquidazione del corrispettivo in assenza delle condizioni 

di cui al precedente comma 2, determina la responsabilità del dirigente 

preposto, che peraltro deve essere accertata all'esito di apposito 

procedimento disciplinare, e il pagamento di una sanzione pari alla 

somma corrisposta, fatto salvo il risarcimento del danno del destinatario 

ove ne ricorrano le condizioni . 
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Comma 4. 

Prevede che i dati indicati siano pubblicati entro tre mesi dal 

conferimento dell'incarico e per i tre anni successivi alla cessazione dello 

stesso. 

 

Comma 5.  

Prevede la pubblicità dell'elenco, con allegati i relativi titoli e curricula, 

delle posizioni dirigenziali attribuite a persone, anche esterne alle 

pubbliche amministrazioni, individuate discrezionalmente dall'organo di 

indirizzo politico senza procedure pubbliche di selezione. 

 

Art. 16. Obblighi di pubblicazione concernenti la dotazione organica e il 

costo del personale con rapporto di lavoro a tempo indeterminato 

Comma 1. 

Dispone che le pubbliche amministrazioni pubblichino sul proprio sito 

istituzionale il Conto annuale del personale, evidenziando i dati relativi 

alla dotazione organica ed al personale effettivamente in servizio, con 

l'indicazione della distribuzione tra le diverse mansioni, aree professionali 

e tra gli uffici con particolare riguardo al personale assegnato agli uffici di 

diretta collaborazione. 

 

Comma 2. 

Prescrive alle pubbliche amministrazioni di evidenziare separatamente, 

nell’ambito della pubblicazione del Conto annuale, i dati relativi al costo 

complessivo del personale a tempo indeterminato in servizio, articolato 

per aree professionali, sempre con particolare riguardo al personale che 

presta servizio presso gli uffici di diretta collaborazione. 

 

Comma 3. 

Stabilisce la pubblicazione dei dati relativi ai tassi di assenza del 

personale, distinto per ciascun ufficio di livello dirigenziale. 

 

Art. 17. Obblighi di pubblicazione dei dati relativi al personale non a 

tempo indeterminato 

Comma 1. 

Prevede la pubblicazione annuale anche dei dati relativi al personale 

avente un rapporto di lavoro diverso da quello a tempo indeterminato, 

con la indicazione della esatta tipologia di rapporto e della distribuzione di 
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questo personale tra le aree professionali e tra gli uffici, ivi compreso il 

personale assegnato agli uffici di diretta collaborazione con gli organi di 

indirizzo politico. Tale pubblicazione deve poi comprendere anche l’elenco 

dei titolari di contratti di lavoro a tempo determinato. 

 

Comma 2. 

Prescrive la pubblicazione, con cadenza trimestrale, dei dati relativi al 

costo complessivo del personale di cui al precedente comma 1, articolato 

per aree professionali, sempre con particolare riguardo al personale 

assegnato agli uffici di diretta collaborazione con gli organi di indirizzo 

politico. 

 

Art. 18. Obblighi di pubblicazione dei dati relativi agli incarichi conferiti ai 

dipendenti pubblici 

Prevede che, sul sito dell' amministrazione di appartenenza del 

dipendente, sia pubblicato l'elenco di tutti gli incarichi autorizzati, con 

l'indicazione della durata e del compenso spettante per ogni incarico. 

  

Art. 19. Bandi di concorso 

Comma 1. 

Prescrive la pubblicazione dei bandi di concorso adottati per il 

reclutamento, a qualsiasi titolo, di personale presso l'amministrazione 

pubblica. Restano peraltro fermi tutti gli altri obblighi di pubblicità legale. 

 

Comma 2. 

Prevede la pubblicazione e l'aggiornamento costante dell'elenco di tutti i 

bandi relativi a selezioni in corso, nonché quello dei bandi relativi ai 

concorsi espletati nel corso dell'ultimo triennio, accompagnato 

dall'indicazione, per ciascuno di essi, del numero dei dipendenti assunti e 

delle spese effettuate. 

 

Art. 20. Obblighi di pubblicazione dei dati relativi alla valutazione della 

performance e alla distribuzione dei premi al personale 

Comma 1. 

Prescrive alle pubbliche amministrazioni di pubblicare i dati relativi 

all'ammontare complessivo dei premi collegati alla performance stanziati 

e l'ammontare dei premi effettivamente distribuiti. 
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Comma 2. 

Dispone che le pubbliche amministrazioni pubblichino i dati relativi 

all'entità del premio mediamente conseguibile dal personale dirigenziale e 

non dirigenziale, i dati relativi alla distribuzione del trattamento 

accessorio, in forma aggregata, al fine di dare conto del livello di 

selettività utilizzato nella distribuzione dei premi e degli incentivi, nonché 

i dati relativi ai livelli di benessere organizzativo. 

 

Art. 21. Obblighi di pubblicazione concernenti i dati sulla contrattazione 

collettiva 

Comma 1. 

Stabilisce che le pubbliche amministrazioni pubblichino i riferimenti 

necessari per la consultazione dei contratti e accordi collettivi nazionali, 

nonché le eventuali interpretazioni autentiche. 

 

Comma 2. 

Obbligo di pubblicazione dei contratti integrativi stipulati, con la relazione 

tecnico-finanziaria e quella illustrativa, quali certificate dagli organi di 

controllo. 

 

Art. 22. Obblighi di pubblicazione dei dati relativi agli enti pubblici vigilati, 

e agli enti di diritto privato in controllo pubblico, nonché alle 

partecipazioni in società di diritto privato 

Comma 1. 

Dispone che ciascuna amministrazione pubblichi ed aggiorni annualmente 

l'elenco degli enti pubblici istituiti, vigilati e finanziati dalla 

amministrazione medesima, ovvero: 

- per i quali l'amministrazione abbia il potere di nomina degli 

amministratori dell'ente; 

- l'elenco delle società di cui detiene direttamente quote di partecipazione 

anche minoritaria, indicandone l'entità, con l'indicazione delle funzioni 

attribuite e delle attività svolte in favore dell'amministrazione o delle 

attività di servizio pubblico affidate; 

- l'elenco di tutti gli enti di diritto privato, comunque denominati, nel 

controllo dell'amministrazione, con l'indicazione delle funzioni attribuite e 

delle attività svolte in favore dell'amministrazione o delle attività di 

servizio pubblico affidate; 
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- le rappresentazioni grafiche che evidenziano i rapporti tra 

l'amministrazione e gli enti. 

 

Comma 2. 

Prevede che le amministrazioni debbano pubblicare i dati relativi alla 

ragione sociale, la partecipazione dell'amministrazione, nonché l'onere 

complessivo annuale sul bilancio dell'amministrazione con riferimento a 

tutti gli enti di cui al comma 1. 

 

Comma 3. 

Nel sito dell'amministrazione deve essere inserito il collegamento con i 

siti istituzionali degli enti in questione . 

 

Comma 4. 

Prevede espressamente che l'omissione di tali comunicazioni comporti il 

divieto assoluto di erogazione di somme da parte dell'amministrazione 

vigilante a favore degli enti vigilati. 

 

Comma 5.  

E’ infine previsto che le amministrazioni, che siano titolari di 

partecipazioni di controllo, promuovano l'applicazione dei principi di 

trasparenza da parte delle società direttamente controllate nei confronti 

delle società indirettamente controllate dalle medesime amministrazioni. 

 

Comma 6.  

Statuisce l'esclusione dell'applicazione delle disposizioni del presente 

articolo alle società, partecipate da amministrazioni pubbliche, quotate in 

mercati regolamentati e loro controllate. 

 

Art. 23. Obblighi di pubblicazione concernenti i provvedimenti 

amministrativi 

Commi 1-2. 

Prevede che le pubbliche amministrazioni pubblichino ed aggiornino 

semestralmente, sui propri siti istituzionali, gli elenchi dei provvedimenti 

adottati, con particolare riguardo ai provvedimenti di autorizzazione o 

concessione, di scelta del contraente per l'affidamento di lavori, forniture 

e servizi, di concorsi e prove selettive per l'assunzione del personale, di 

accordi stipulati con soggetti privati o altre amministrazioni pubbliche. 
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Dei sopramenzionati provvedimenti devono essere pubblicati: l’oggetto; il 

contenuto; la spesa eventualmente prevista; gli estremi relativi ai 

principali documenti contenuti nel fascicolo relativo al procedimento. 

Tali informazioni dovranno inoltre essere opportunamente sintetizzate in 

una scheda. 

 

Art. 24. Obblighi di pubblicazione dei dati aggregati relativi all'attività 

amministrativa 

Comma 1. 

Prevede che le pubbliche amministrazioni, che organizzino, a fini 

conoscitivi e statistici, i dati relativi alla propria attività amministrativa, li 

pubblichino in forma aggregata, per settori di attività, per competenza 

degli organi e degli uffici, per tipologia di procedimenti, e li tengano 

altresì costantemente aggiornati. 

 

Comma 2. 

Stabilisce che le amministrazioni pubblichino e rendano consultabili i 

risultati del monitoraggio periodico sul rispetto dei tempi procedimentali, 

effettuato ai sensi dell'articolo 1, comma 28 della legge 6 novembre 

2012, n . 190 . 

 

Art. 26. Obblighi di pubblicazione degli atti di concessione di sovvenzioni, 

contributi, sussidi e attribuzione di corrispettivi e compensi a persone 

fisiche ed enti privati 

Comma 1. 

Dispone la pubblicità  degli atti con cui sono determinati i criteri e le 

modalità per la concessione, da parte delle amministrazioni, di 

sovvenzioni, contributi, sussidi ed ausili finanziari, nonché per 

l'attribuzione di vantaggi economici a persone ed enti pubblici e privati. 

 

Comma 2. 

Prevede la pubblicità degli atti di concessione delle sovvenzioni, dei 

contributi, dei sussidi e di altri ausili finanziari alle imprese, di importo 

superiore ai mille euro; di attribuzione di corrispettivi e compensi a 

persone, professionisti, imprese ed enti privati di importo superiore ai 

mille euro; degli atti che attribuiscano vantaggi economici di qualunque 

genere a persone ed enti pubblici e privati. 
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Comma 3. 

Stabilisce che la pubblicazione sia condizione legale di efficacia dei 

provvedimenti che dispongono concessioni e attribuzioni di importo 

complessivo, superiore a mille euro nel corso dell'anno solare, ad un 

determinato beneficiario. 

L'omissione o incompletezza della pubblicità in esame dovrà essere 

rilevata, sotto la propria responsabilità, dagli organi dirigenziali e di 

controllo dell’amministrazione, ma potrà essere rilevata anche dal 

destinatario della concessione o attribuzione e da chiunque altro ne abbia 

interesse, anche ai fini del risarcimento del danno da ritardo da parte 

dell'amministrazione. 

 

Comma 4. 

E’ esclusa la pubblicazione dei dati identificativi delle persone fisiche 

destinatarie di provvedimenti, qualora da tali dati sia possibile ricavare 

informazioni relative allo stato di salute ovvero alla situazione di disagio 

economico-sociale degli interessati. 

 

Art. 27. Obblighi di pubblicazione dell'elenco dei soggetti beneficiari 

Comma 1. 

Chiarisce che la pubblicazione in esame debba necessariamente 

comprendere: il nome dell'impresa o dell'ente e i rispettivi dati fiscali o il 

nome di altro soggetto beneficiario;  l'importo del vantaggio economico 

corrisposto; la norma o il titolo che è a base dell'attribuzione; l'ufficio 

competente ed il nominativo del funzionario o dirigente responsabile del 

relativo procedimento amministrativo; la modalità seguita per 

l'individuazione del beneficiario; il link al progetto selezionato e al 

curriculum del soggetto incaricato. 

 

Comma 2. 

Tali informazioni dovranno essere riportate sul sito istituzionale, 

nell'ambito della sezione “Amministrazione trasparente”, secondo 

modalità di facile consultazione ed in formato tabellare aperto che ne 

consenta l'esportazione, il trattamento e il riutilizzo. Inoltre, devono 

essere organizzate annualmente in unico elenco per singola 

amministrazione. 
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Capo III. Obblighi di pubblicazione concernenti l’uso delle risorse 

pubbliche 

Art. 29. Obblighi di pubblicazione del bilancio, preventivo e consuntivo, e 

del Piano degli indicatori e risultati attesi di bilancio, nonché dei dati 

concernenti il monitoraggio degli obiettivi 

Comma 1. 

Prevede che i dati relativi al bilancio di previsione e al conto consuntivo di 

ciascun anno siano pubblicati sui siti istituzionali in forma sintetica, 

aggregata e semplificata, anche con il ricorso a rappresentazioni grafiche, 

al fine di assicurare la piena accessibilità e comprensibilità. 

 

Comma 2. 

Dispone la vigenza in capo alle pubbliche amministrazioni dell'obbligo di 

presentare, contestualmente al bilancio di previsione ed al bilancio 

consuntivo, un documento detto "Piano degli indicatori e dei risultati 

attesi di bilancio" che indichi gli obiettivi, i risultati e l'andamento 

effettivo della spesa a livello di interventi e servizi forniti. Ciò dovrà 

sempre risultare in linea con la disciplina di contabilità economica. Il 

Piano dovrà poi contenere la descrizione di ciascun programma di spesa 

ed informazioni sugli obiettivi da realizzare durante il triennio, nonché dei 

mezzi, individuati per raggiungere tali scopi, anche dal punto di vista 

della loro quantità. 

 

Art. 30. Obblighi di pubblicazione concernenti i beni immobili e la 

gestione del patrimonio 

Stabilisce l'obbligo di pubblicare le informazioni riguardanti il patrimonio 

immobiliare, i canoni di locazione o di affitto versati o percepiti dalle 

amministrazioni. 

 

Art. 31. Obblighi di pubblicazione concernenti i dati relativi ai controlli 

sull'organizzazione e sull'attività dell'amministrazione 

Sancisce il dovere delle pubbliche amministrazioni di pubblicare, 

unitamente agli atti cui si riferiscono, i rilievi non recepiti degli organi di 

controllo interno, degli organi di revisione amministrativa e contabile e 

tutti i rilievi, ancorché recepiti, della Corte dei Conti, riguardanti 

l'organizzazione e l'attività dell'amministrazione o di singoli Uffici. 
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Capo IV. Obblighi di pubblicazione concernenti le prestazioni offerte e i 

servizi erogati 

Art. 32. Obblighi di pubblicazione concernenti i servizi erogati 

Comma 1. 

Prevede la pubblicazione della carta dei servizi delle pubbliche 

amministrazioni ovvero del documento contenente gli standard di qualità 

dei servizi pubblici. 

 

Comma 2. 

Le pubbliche amministrazioni, individuati i servizi erogati agli utenti, 

intermedi e finali, sono tenute a pubblicare i costi contabilizzati e i tempi 

medi di erogazione dei servizi. 

 

Art. 33. Obblighi di pubblicazione concernenti i tempi di pagamento 

dell'amministrazione 

Previsione della pubblicazione annuale dell'indicatore dei tempi medi di 

pagamento per l'acquisto di beni, servizi e forniture. 

 

Art. 35. Obblighi di pubblicazione relativi ai procedimenti amministrativi e 

ai controlli 

sulle dichiarazioni 

Comma 1.  

Stabilisce che le pubbliche amministrazioni pubblichino i dati relativi alle 

tipologie di procedimento di propria competenza. Nel dettaglio, per 

ciascuna tipologia di procedimento dovranno essere pubblicate: una 

breve descrizione del procedimento, con indicazione di tutti i riferimenti 

normativi utili; l'unità organizzativa responsabile dell'istruttoria; il nome 

del responsabile del procedimento, unitamente al recapito telefonico ed 

all’indirizzo di posta elettronica istituzionale, nonché, ove diverso, l'ufficio 

competente all'adozione del provvedimento finale, con l'indicazione del 

nome del responsabile dell'ufficio, di cui deve essere fornito, anche in 

questo caso, il recapito telefonico e l’indirizzo di posta elettronica 

istituzionale; per i procedimenti ad istanza di parte, gli atti e i documenti 

da allegare all'istanza e la modulistica necessaria, compresi i fac-simile 

per le autocertificazioni, ed altresì gli uffici ai quali rivolgersi per 

informazioni, i loro orari e le modalità di accesso, con indicazione degli 

indirizzi, dei recapiti telefonici e delle caselle di posta elettronica 

istituzionale; le modalità con le quali gli interessati possono ottenere le 
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informazioni relative ai procedimenti in corso che li riguardino; il termine 

fissato in sede di disciplina normativa del procedimento per la conclusione 

con l'adozione di un provvedimento espresso e ogni altro termine 

procedimentale rilevante, i procedimenti per i quali il provvedimento 

dell'amministrazione può essere sostituito da una dichiarazione 

dell'interessato, ovvero il procedimento può concludersi con il silenzio 

assenso dell'amministrazione; gli strumenti di tutela, amministrativa e 

giurisdizionale, riconosciuti dalla legge in favore dell'interessato, nel corso 

del procedimento e nei confronti del provvedimento finale, ovvero nei 

casi di adozione del provvedimento oltre il termine predeterminato per la 

sua conclusione e i modi per attivarli; il link di accesso al servizio on line, 

ove sia già disponibile in rete, o i tempi previsti per la sua attivazione; le 

modalità per l'effettuazione dei pagamenti eventualmente necessari; il 

nome del soggetto a cui è attribuito, in caso di inerzia, il potere 

sostitutivo, nonché le modalità per attivare tale potere; i risultati delle 

indagini di customer satisfaction condotte sulla qualità dei servizi erogati 

attraverso diversi canali, facendone rilevare il relativo andamento. 

 

Comma 2. 

Stabilisce poi che le pubbliche amministrazioni non possano richiedere 

l'uso di moduli e formulari che non siano stati pubblicati. Inoltre, 

l'amministrazione non potrà respingere istanze di qualunque genere 

adducendo il mancato utilizzo di moduli o formulari o la mancata 

produzione di atti o documenti, ma dovrà, eventualmente, invitare 

l'istante a integrare la documentazione in un termine congruo. 

 

Comma 3. 

Obbliga le P.A a pubblicare, sul sito istituzionale: i recapiti telefonici e la 

casella di posta elettronica istituzionale dell'ufficio responsabile delle 

attività volte a gestire, garantire e verificare la trasmissione dei dati o 

l'accesso diretto agli stessi; le convenzioni-quadro volte a disciplinare le 

modalità di accesso ai dati di cui all'articolo 58 del codice 

dell'amministrazione; le ulteriori modalità per la tempestiva acquisizione 

d'ufficio dei dati nonché per lo svolgimento dei controlli sulle dichiarazioni  

sostitutive da parte delle amministrazioni procedenti. 

 

Art. 36. Pubblicazione delle informazioni necessarie per l'effettuazione di 

pagamenti informatici 
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Stabilisce che, per i pagamenti informatici, le pubbliche amministrazioni 

rendano note nei propri siti istituzionali e specifichino nelle richieste di 

pagamento i dati e le informazioni previste dall'art. 5 del decreto 

legislativo n. 82/2005. 

 

Capo VI. Vigilanza sull'attuazione delle disposizioni e sanzioni 

Art. 43. Responsabile per la trasparenza 

Comma 1. 

Prevede, che all'interno di ogni amministrazione il Responsabile della 

prevenzione della corruzione, svolga, di norma, anche le funzioni di 

Responsabile per la trasparenza, e che il suo nominativo debba essere 

indicato nel Programma triennale per la trasparenza e l'integrità. 

Il Responsabile della trasparenza assume compiti di controllo 

dell'adempimento da parte dell'amministrazione pubblica degli obblighi di 

trasparenza contemplati dal Decreto, nonché di verifica della 

completezza, chiarezza ed aggiornamento delle informazioni rese  

accessibili mediante la pubblicazione e di aggiornamento del Programma 

triennale sopramenzionato. 

 

Comma 4. 

Stabilisce che il Responsabile per la trasparenza si occupi della verifica 

della regolarità e dell'attuazione dell'accesso civico, previsto dal decreto. 

 

Comma 5. 

Il Responsabile ha inoltre il potere di segnalare alle autorità competenti, 

ossia all’Oiv - organismo indipendente di valutazione-, alla Civit - autorità 

nazionale anticorruzione – ed all’ufficio disciplina, le inadempienze 

relative alle pubblicazioni obbligatorie. 

 

Art. 44. Compiti degli Organismi indipendenti di valutazione 

Demanda all'Organismo interno di valutazione la verifica dell'adeguatezza 

degli indicatori contemplati e della coerenza tra il Programma triennale ed 

il Piano della performance; l'OIV utilizzerà le informazioni relative 

all'effettiva attuazione della trasparenza, al fine di misurare e valutare in 

concreto, secondo parametri obiettivi, le performance (organizzative ed 

individuali) del Responsabile della Trasparenza e dei Dirigenti dei singoli 

uffici, tenuti alla trasmissioni dei dati necessari. 
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Art. 46. Violazione degli obblighi di trasparenza. Sanzioni 

Comma 1. 

Prevede che l'inadempimento degli obblighi di pubblicazione previsti dalla 

normativa vigente, o la mancata predisposizione del Programma triennale 

per la trasparenza e l'integrità, costituiscano elemento di valutazione 

della responsabilità dirigenziale; il suddetto inadempimento costituisce 

altresì un elemento di valutazione dell'ulteriore responsabilità per danno 

all'immagine, nelle ipotesi in cui nelle omissioni descritte si ravvisi una 

fattispecie di reato, ed è comunque valutato ai fini della corresponsione 

della retribuzione di risultato e del trattamento accessorio collegato alla 

performance individuale dei responsabili. 

 

 Decreto del Ministero dell’economia e delle finanze di concerto con 

il Ministero del lavoro e delle politiche sociali 13 marzo 2013 “Rilascio del 

documento unico di regolarità contributiva anche in presenza di una 

certificazione che attesti la sussistenza e l'importo di crediti certi, liquidi 

ed esigibili vantati nei confronti delle pubbliche amministrazioni di 

importo almeno pari agli oneri contributivi accertati e non ancora versati 

da parte di un medesimo soggetto (G.U. n. 165 del 16 luglio 2013). 

 

Art. 1. Oggetto ed ambito di applicazione 

Chiarisce che il decreto è volto a disciplinare il rilascio e le modalità di 

utilizzo del DURC al soggetto che non abbia adempiuto ai propri obblighi 

di versamento contributivo, ma che abbia nei confronti della PA un 

credito di importo almeno pari a quello dei contributi di cui ha omesso il 

versamento. 

 

Art. 2. Modalità di rilascio del DURC 

Stabilisce le norme operative per il rilascio del documento. 

 

Art.3 . Modalità di utilizzo del DURC 

Stabilisce le regole di utilizzo del documento. 

 

Art. 4. Modalità di utilizzo della certificazione 

Stabilisce gli ambiti di utilizzo della certificazione presentata per il rilascio 

del DURC. 

 

 

50

–    670    –



Evoluzione legislativa 

 

 

 

In
p
s
 R

e
n
d
ic

o
n
to

 g
e
n
e
ra

le
 2

0
1
3
 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 8 marzo 

2013 “Definizione delle modalità di rafforzamento del sistema dei controlli 

dell’ ISEE” (G.U. 149 del 27 giugno 2013). 

 
Art. 2. Banca dati delle prestazioni sociali agevolate  

Prevede l’istituzione presso l’INPS della banca dati delle prestazioni sociali 

agevolate, condizionate all'ISEE, finalizzata ad assicurare una compiuta 

conoscenza dei bisogni sociali e del sistema integrato degli interventi e 

dei servizi sociali.  

L’INPS detta le modalità attuative e le specifiche tecniche per 

l'acquisizione, la trasmissione e lo scambio delle informazioni e dei dati, 

nel rispetto delle disposizioni del codice in materia di protezione dei dati 

personali. 

 

Art. 3. Integrazioni al sistema informativo ISEE  

Prevede che i dati confluiscano all’interno di uno specifico archivio a cui 

potranno avere accesso anche l’Agenzia delle entrate e la Guardia di 

finanza  al fine di agevolare lo svolgimento dei controlli sull’ISEE tramite 

controllo incrociato dei dati. 

 

Art. 4. Utilizzo della banca dati sulle prestazioni sociali agevolate  

Disciplina l’utilizzo della banca dati sulle prestazioni sociali agevolate con 

la finalità di rafforzare i controlli connessi all'erogazione di prestazioni 

sociali agevolate condizionate all'ISEE, all'irrogazione di sanzioni per la 

fruizione illegittima delle medesime prestazioni, nonché per le attività di 

programmazione, monitoraggio e valutazione in materia di politiche 

sociali. 

 

 Decreto legislativo 5 marzo 2013, n. 28 “Norma  di   attuazione   

dello   statuto   speciale   della   regione Trentino-Alto Adige concernente 

disposizioni per  l'attuazione  della delega in materia di cassa 

integrazione  guadagni,  disoccupazione  e mobilità, conferita dall'articolo  

2,  comma  124,  della  legge  23 dicembre 2009, n. 191” (G.U. n. 78 del 

3 aprile 2013). 

 

Artt. 1 e 2. 

Prevedono che le province autonome di Trento e Bolzano possano 

normare la materia degli ammortizzatori sociali intervenendo sui requisiti, 
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i criteri di accesso, i destinatari, la misura, la durata e le condizioni di 

mantenimento delle prestazioni. 

Si prevede la possibilità di istituire assicurazioni obbligatorie senza il 

riconoscimento della contribuzione figurativa per categorie di soggetti 

non previsti dalla normativa statale e di stabilire, in tal caso, i contributi 

dovuti a carico dei datori o committenti di lavoro o dei beneficiari. 

Le province possono condizionare le prestazioni ad un periodo minimo di 

residenza sul territorio provinciale per l'ottenimento delle prestazioni da 

esse disposte con carattere aggiuntivo rispetto alla corrispondente 

normativa statale. 

Restano ferme le competenze e la disciplina statale in materia di 

contributi figurativi; la previsione di integrazioni provinciali delle 

prestazioni statali o l'istituzione di nuove prestazioni da parte delle 

province non comprende la possibilità di disciplinare effetti previdenziali 

collegati a tali prestazioni. 

 

Art. 3.  Disposizioni  per  il  coordinamento  degli  interventi   statali   e 

provinciali  

Alla concessione e all'erogazione dei trattamenti nazionali e provinciali 

provvede l'INPS, il quale eroga i trattamenti stabiliti dalla normativa 

provinciale nei limiti delle risorse ordinariamente assegnate all'istituto per 

il pagamento dei trattamenti previsti dalla legislazione dello Stato nonché 

delle risorse anticipate dalla provincia interessata per gli eventuali 

trattamenti più favorevoli. 

Nel caso in cui la legge provinciale preveda che allo svolgimento di tutti o 

alcuni dei predetti compiti provveda la provincia, l'INPS corrisponde alla 

medesima, con cadenza pattuita o altrimenti semestrale, le somme da 

essa erogate nel periodo di riferimento per la parte corrispondente alle 

prestazioni dovute ai sensi della disciplina statale. 

E’ peraltro prevista la facoltà del reciproco avvalimento tra ciascuna delle 

due province e l'INPS per l'erogazione di prestazioni e per la riscossione 

di contributi di rispettiva competenza, senza oneri aggiuntivi a carico 

dello Stato con eventuali disposizioni di mobilità del personale tra l'INPS e 

le province nonché per la reciproca messa a disposizione di personale 

attraverso il comando, l'accesso alle banche dati e lo scambio di dati, con 

particolare riferimento a quelli necessari per il calcolo delle prestazioni 

erogate da ciascuna provincia, nonché l'utilizzo delle procedure gestionali 

dell'INPS. 
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 Comunicato della Presidenza del Consiglio dei ministri – 

Dipartimento per le politiche della famiglia “Rivalutazione per l’anno 2013 

della misura degli assegni e dei requisiti economici, ai sensi dell’articolo 

65, comma 4, della legge 23 dicembre 1998, n. 448 (assegno per il 

nucleo familiare numeroso) e dell’articolo 74 del decreto legislativo 26 

marzo 2001, n. 151 (assegno di maternità)” (G.U. n. 43 del 20 febbraio 

2013). 

 

L'assegno mensile per il nucleo familiare ai sensi dell'art. 65, comma 4, 

della legge 23 dicembre 1998, n. 448 e successive modifiche e 

integrazioni, da corrispondere agli aventi diritto per l'anno 2013, se 

spettante nella misura intera, è pari a 139,49 euro. 

Per le domande relative al medesimo anno, il valore dell'indicatore della 

situazione economica, con riferimento a nuclei familiari composti da 

cinque componenti è pari a 25.108,71 euro (per nuclei familiari con 

diversa composizione, il requisito economico è riparametrato sulla base 

della scala di equivalenza prevista dal decreto legislativo n.109/98 - rif. 

comma 1, art. 65, legge n. 448/1998). 

L'assegno mensile di maternità ai sensi dell'art. 74 del decreto legislativo 

26 marzo 2001, n. 151, da corrispondere agli aventi diritto per l'anno 

2013, per le nascite, gli affidamenti preadottivi e le adozioni senza 

affidamento, se spettante nella misura intera, è pari a 334,53 euro; per 

le domande relative al medesimo anno, il valore dell’indicatore della 

situazione economica, con riferimento a nuclei familiari composti da tre 

componenti è pari a 34.873,24 euro. 

 

 Deliberazione del consiglio dei ministri 15 febbraio 2013 “Deroga al 

limite del venti per cento all’acquisto di beni mobili e all’affitto di bene 

immobili per i comuni colpiti dal sisma del maggio 2012” (G.U. n. 41 del 

18 febbraio 2013). 

 

Art. 1. 

I Commissari delegati per l’attuazione di interventi urgenti in favore delle 

popolazioni colpite dagli eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012, sono 

autorizzati a derogare a quanto stabilito dal comma 1- quater dell’articolo 

12 del decreto-legge n. 98 del 2011, convertito dalla legge 15 luglio 
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2011, n. 111, in materia di acquisto, vendita, manutenzione e 

censimento di immobili pubblici. 

E’ altresì autorizzata la deroga a quanto disposto dall’articolo 1, comma 

141, della legge 24 dicembre 2012, n. 228 che imponeva il divieto per le 

pubbliche amministrazioni di effettuare spese di ammontare superiore al 

20 per cento della spesa sostenuta in media negli anni 2010 e 2011 per 

l’acquisto di mobili e arredi. 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali, 25 gennaio 

2013 “Attuazione dell’articolo 2, comma 27, della legge 28 giugno 2012, 

n. 92, recante ‹‹Disposizioni in materia di riforma del mercato del lavoro 

in una prospettiva di crescita›› - Determinazione delle prestazioni ASpI e 

mini ASpI, da liquidarsi in funzione dell'effettiva aliquota di contribuzione 

(G.U. n. 113 del 16 maggio 2013). 

 

Determina la misura delle prestazioni ASpI e mini-ASpI da liquidarsi, in 

funzione dell’effettiva aliquota di contribuzione, ai soci lavoratori delle 

cooperative. 

In particolare, per l’anno 2013, tali prestazioni saranno liquidate per un 

importo pari al 20 per cento della misura delle indennità, come previste a 

regime, in proporzione all’effettiva aliquota di contribuzione. 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali, 10 gennaio 

2013 “Attuazione della sperimentazione della nuova carta acquisti” (G.U. 

n. 102 del 3 maggio 2013). 

 

Art. 1. Definizioni 

Stabilisce, peraltro, il ruolo di soggetto attuatore dell’INPS. 

 

Art. 8. Modalità di consegna della Carta Acquisti  

Definisce i compiti dell’Istituto in merito alla verifica della compatibilità 

delle informazioni acquisite con i requisiti necessari all’ottenimento della 

carta acquisti, all’identificazione dei beneficiari e alla relativa 

comunicazione al Gestore. 

   

Artt. 10 e 11. 

Contengono le misure sulla sicurezza e sul trattamento dei dati personali, 

di cui responsabile è l’INPS. 
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 Legge 24 dicembre 2012, n. 228 “Disposizioni per la formazione 

del bilancio annuale e pluriennale dello Stato (Legge di stabilità 2013)” 

(G.U. n. 302 del 29-12-2012 -  Suppl. Ordinario n. 212). 

 

Art. 1.  

Comma 2. 

Gli incrementi per il 2012, 2013 e 2014 dei trasferimenti dovuti dallo 

Stato alle gestioni previdenziali, pari complessivamente a 1.043,93 

milioni di euro, sono determinati: 

nella misura di 769,03 milioni di euro, in favore del Fondo pensioni 

lavoratori dipendenti, delle gestioni dei lavoratori autonomi, della 

gestione speciale minatori e dell’Enpals; 

nella misura di 190,04 milioni di euro, in favore del Fondo pensioni 

lavoratori dipendenti (ad integrazione) e delle gestioni degli artigiani ed  

esercenti attività commerciali; 

nella misura di 84,86 milioni di euro, in favore della gestione ex INPDAP. 

 

Comma 3. 

Gli importi complessivamente dovuti dallo Stato per gli anni 2012, 2013 e 

2014 sono determinati per il Fondo pensioni lavoratori dipendenti, le 

gestioni dei lavoratori autonomi, la gestione speciale minatori e l’Enpals 

in 19.993,24 milioni di euro. Di tale importo: 

698 milioni di euro sono dovuti ad integrazione annuale degli oneri di 

pensione per i coltivatori diretti, mezzadri e coloni ante 1° gennaio 1989; 

69,58 milioni sono dovuti per il soppresso ENPALS; 

3 milioni sono dovuti per la gestione previdenziale speciale minatori; 

Per il Fondo pensioni lavoratori dipendenti (ad integrazione) e le gestioni 

artigiani ed esercenti attività commerciali, gli importi dovuti dallo Stato 

sono determinati in 4.940 milioni di euro. 

Gli importi complessivamente dovuti dallo Stato per la gestione ex-

INPDAP ammontano a 2.260,86 milioni di euro. 

 

Comma 10. 

La lettera e) modifica l’art. 13, comma 7, lettera b) della legge n. 

152/2011, prevedendo  che gli enti pubblici erogatori delle prestazioni 

previdenziali e assicurative redigano una relazione annuale che verifichi la 

qualità dei servizi prestati dagli enti di patronato e di assistenza, con 

riferimento a standard qualitativi predefiniti stabiliti dal Ministero del 
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lavoro e delle politiche sociali, al fine della ripartizione dei finanziamenti 

ad essi destinati. 

 

Comma 74. 

Riduce la misura nella quale si applicano i benefici disposti con il decreto-

legge n. 457/97 che aveva originariamente stabilito - a decorrere dal 1° 

gennaio 1998 - l’esonero totale dal versamento dei contributi 

previdenziali ed assistenziali in favore delle imprese armatrici 

relativamente al personale iscritto nelle matricole e nei registri di cui 

all’art. 119 codice della navigazione ed imbarcata su navi iscritte nel 

registro internazionale (ovvero adibite esclusivamente a traffici 

commerciali internazionali). 

 

Comma 88. 

Prevede l’attuazione di una verifica straordinaria da parte dell’INPS nei 

confronti del personale sanitario dichiarato inidoneo allo svolgimento 

delle mansioni del proprio profilo professionale. 

Le modalità di attuazione della verifica, eventualmente in sinergia con il 

personale medico delle Asl, sono stabilite con decreto interministeriale e 

la stessa dovrà essere completata entro dodici mesi dall’entrata in vigore 

della legge. 

 

Comma 98. 

Abroga l'intera disciplina di cui al comma 10, articolo 12, del decreto-

legge n. 78/2010, ripristinando, in luogo del TFR, i trattamenti di fine 

servizio (TFS) previgenti, con effetto retroattivo dal 1° gennaio 2011. 

I trattamenti di fine servizio, comunque denominati, già liquidati in base 

alla disciplina ora abrogata, vengono quindi riliquidati d'ufficio entro un 

anno dall'entrata in vigore della legge in esame. 

In ogni caso, non si provvede al recupero, a carico del dipendente, delle 

eventuali somme già erogate in eccedenza. 

 

Comma 99. 

I processi pendenti aventi ad oggetto la restituzione del contributo 

cosiddetto di rivalsa del 2,50%, applicato indebitamente nel periodo di 

vigenza del regime di trattamento di fine rapporto, sono estinti di diritto. 

L'estinzione è dichiarata con decreto, anche d'ufficio. Le sentenze già 
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emesse restano prive di effetti, con esclusione di quelle passate in 

giudicato.  

 

Comma 100. 

Restano validi gli atti e i provvedimenti adottati e sono fatti salvi gli 

effetti prodottisi ed i rapporti giuridici sorti sulla base delle norme del 

decreto-legge 29 ottobre 2012, n. 185, recante «Disposizioni urgenti in 

materia di trattamento di fine servizio dei dipendenti pubblici» non 

convertite in legge. 

 

Comma 108. 

Prevede che gli enti pubblici di previdenza ed assistenza sociale adottino 

ulteriori interventi di contenimento della spesa, nell’ambito della propria 

autonomia, al fine di conseguire, a decorrere dall’anno finanziario 2013, 

risparmi aggiuntivi non inferiori a 300 milioni di euro annui, da versare 

entro il 31 ottobre di ciascun anno ad apposito capitolo di entrata del 

bilancio dello Stato. 

Tali risparmi sono conseguiti prioritariamente attraverso: 

a) la riduzione delle risorse destinate all’esternalizzazione di servizi 

informatici, alla gestione patrimoniale, ai contratti di acquisto di servizi 

amministrativi, tecnici ed informatici, a convenzioni con patronati e centri 

di assistenza fiscale (CAF), bancarie, postali, ovvero ai contratti di 

locazione per immobili strumentali non di proprietà; 

b) la riduzione dei contratti di consulenza; 

c) l’eventuale riduzione, per gli anni 2013, 2014 e 2015, delle facoltà di 

assunzione previste dalla legislazione vigente, con l’obiettivo di realizzare 

un’ulteriore contrazione della consistenza del personale; 

d) la rinegoziazione dei contratti in essere con i fornitori di servizi al fine 

di allineare i corrispettivi previsti ai valori praticati dai migliori fornitori; 

e) la stipula di contratti di sponsorizzazione tecnica o finanziaria, con 

appositi operatori selezionati nel rispetto dei vincoli stabiliti dal codice 

degli appalti pubblici o dalle norme in tema di contabilità pubblica. Le 

sponsorizzazioni in parola possono aver luogo anche mediante la riserva 

di spazi pubblicitari sui siti istituzionali degli enti, la concessione in uso 

temporaneo dei segni distintivi, la concessione in uso di spazi o superfici 

interne ed esterne degli immobili, e attraverso ogni altro mezzo idoneo a 

reperire utilità economiche. 
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Comma 109. 

Prevede che l'INPS, per il periodo 2013-2015 - nell'ambito dell’ordinaria 

attività di accertamento della permanenza dei requisiti sanitari nei 

confronti dei titolari di invalidità civile, cecità civile, sordità civile, 

handicap e disabilità, di cui all'articolo 20, comma 2, del decreto-legge n. 

78/2009 – realizzi un piano di 150.000 verifiche straordinarie annue, 

aggiuntivo rispetto all'ordinaria attività di accertamento della permanenza 

dei requisiti sanitari e reddituali, nei confronti dei titolari di benefici di 

invalidità civile, cecità civile, sordità, handicap e disabilità. 

Per quanto concerne le risorse derivanti dall’attuazione del suddetto 

piano straordinario di verifiche, è specificato che sono destinate ad 

incrementare il Fondo per le non autosufficienze sino alla concorrenza di 

40 milioni di euro annui. 

 

Comma 110. 

Qualora con l'attuazione delle misure di cui al comma 108, lettere da a) a 

e), o di ulteriori interventi individuati dagli enti stessi nell'ambito della 

propria autonomia organizzativa, non si raggiungano i risparmi aggiuntivi 

previsti dal medesimo comma, si provveda a raggiungerli anche 

attraverso la riduzione delle risorse destinate ai progetti speciali di cui 

all'articolo 18 della legge 9 marzo 1989, n. 88, e successive 

modificazioni. 

 

Comma 112. 

Entro due mesi dall’entrata in vigore della presente legge, con decreto del 

Ministero del lavoro e delle politiche sociali, sarà fissata la ripartizione dei 

risparmi previsti dal comma 108 tra gli enti previdenziali pubblici. 

 

Comma 114. 

Fissa in capo agli enti previdenziali, a decorrere dal 2013, l’obbligo di 

rendere disponibile in modalità telematica la certificazione unica dei 

redditi da lavoro dipendente, pensione ed assimilati (CUD). Il cittadino 

avrà però la facoltà di richiederne la trasmissione in forma cartacea. 

 

Comma 138. 

Tra le varie disposizioni, prevede che, per l’anno 2013, tutte le 

amministrazioni pubbliche, non possano acquistare immobili a titolo 

oneroso né stipulare contratti di locazione passiva salvo che si tratti di 
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rinnovi di contratti, ovvero la locazione sia stipulata per acquisire a 

condizioni più vantaggiose, la disponibilità di locali in sostituzioni di 

immobili dismessi ovvero per continuare ad avere la disponibilità di 

immobili venduti. 

 

Commi 141-142. 

Dispone il divieto di effettuare spese di ammontare superiore al 20% 

della spesa sostenuta in media negli anni 2010 e 2011 per l’acquisto di 

mobili e arredi, salvo che l’acquisto sia funzionale ala riduzione delle 

spese connesse alla conduzione degli immobili. La violazione della 

disposizione è valutabile, per dirigenti, ai fini della responsabilità 

amministrativa e disciplinare. 

Gli enti e le amministrazioni dotate di autonomia finanziaria versano 

annualmente, entro il 30 giugno di ciascun anno, ad apposito capitolo di 

entrata del bilancio dello Stato i risparmi derivanti da tali misure di 

contenimento della spesa.  

 

Comma 143. 

A decorrere dalla data di entrata in vigore della presente legge e sino al 

31 dicembre 2014, le amministrazioni pubbliche non possono acquistare 

autovetture o stipulare contratti di locazione finanziaria aventi ad oggetto 

autovetture, con esplicitata previsione della revoca delle procedure di 

acquisto iniziate a decorrere dal 9 ottobre 2012. 

 

Comma 146.  

Prevede, per le amministrazioni pubbliche, una limitazione del ricorso alle 

consulenze informatiche, riferito ai soli casi eccezionali adeguatamente 

motivati in cui occorra risolvere problemi specifici connessi al 

funzionamento dei sistemi informatici. La violazione della disposizione è 

valutabile ai fini della responsabilità amministrativa e disciplinare dei 

dirigenti. 

 

Comma 147. 

Vieta espressamente il rinnovo degli incarichi conferiti a soggetti estranei 

all’amministrazione, ma autorizza la proroga, in via eccezionale, per 

quelli già conferiti, al solo fine di completare il progetto, nel caso di ritardi 

non imputabili al collaboratore, ferma restando la misura del compenso 

pattuito in sede di affidamento dell’incarico. 
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Comma 151. 

Le amministrazioni pubbliche e le società pubbliche inserite nel conto 

della P.A. procedono ad autonome procedure di acquisto di determinate 

categorie di beni e servizi, utilizzando tutti i sistemi telematici di 

negoziazione, e non più solo quelli relativi al mercato elettronico e al 

sistema dinamico di acquisizione. 

 

Comma 153. 

Apporta talune modifiche alla disciplina del diritto di recesso delle 

pubbliche amministrazioni nei contratti di fornitura o di servizi, 

esercitabile nel caso in cui i parametri delle convenzioni quadro stipulate 

successivamente da Consip S.p.A. siano migliorativi e l'appaltatore non 

acconsenta ad una modifica. 

In particolare, il comma in esame precisa che il contratto stipulato dalla 

pubblica amministrazione deve essere autonomo (oltre che validamente 

stipulato rispetto alle procedure di acquisto centralizzato) ed esclude che 

sia necessaria la proposta da parte di Consip della modifica delle 

condizioni contrattuali, da sottoporre all’appaltatore da parte 

dell’amministrazione. 

 

Comma 155.  

Stabilisce che, ove previsto dal bando di gara (e non più in casi di 

particolare interesse per l’amministrazione), le convenzioni quadro per 

l’acquisto di beni e servizi possano essere stipulate con una o più imprese 

alle stesse condizioni contrattuali proposte dal miglior offerente (anziché 

alle condizioni contrattuali migliorative). 

 

Comma 156. 

Demanda la disciplina attuativa delle misure di riduzione dei costi unitari 

di manutenzione di beni e servizi, hardware e software, ad un decreto del 

Ministro dell'economia e delle finanze, da adottarsi di concerto con il 

Ministro dello sviluppo economico e con il Ministro per la pubblica 

amministrazione e la semplificazione. 

 

Comma 157. 

Prevede che, nel contesto del programma di razionalizzazione degli 

acquisti della P.A. predisposto dal Ministero dell'economia e delle finanze 
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e gestito attraverso Consip S.p.a., possano essere stipulati uno o più 

accordi quadro, ai sensi della disciplina contenuta nel Codice dei contratti 

pubblici, per l'aggiudicazione di concessione di servizi, cui 

facoltativamente le amministrazioni pubbliche possono aderire. 

 

Comma 169.  

Ammette ricorso alle Sezioni riunite della Corte dei conti, in speciale 

composizione, avverso gli atti di ricognizione delle amministrazioni 

pubbliche annualmente operata dall'ISTAT ai sensi dell'articolo 1 della 

legge 31 dicembre 2009, n. 196. La ricorribilità alla Corte dei Conti è 

disposta ai sensi dell'articolo 103, secondo comma, della Costituzione. 

 

Comma 229. 

Per l’anno 2013, nell’ambito delle risorse del Fondo sociale per 

l’occupazione e formazione, è destinata la somma di trenta milioni di euro 

finalizzata al riconoscimento della cassa integrazione guadagni in deroga 

per il settore della pesca. 

 

Comma 231.  

Contiene disposizioni in materia di salvaguardia dei requisiti di accesso e 

di regime delle decorrenze ai trattamenti pensionistici vigenti prima della 

data di entrata in vigore dell’articolo 24 del decreto-legge n. 201 del 

2011.  

 

Comma 233. 

Prevede che l’INPS provveda al monitoraggio delle domande di 

pensionamento inoltrate dai lavoratori di cui al comma 231 che intendano 

avvalersi dei requisiti di accesso e del regime delle decorrenze vigenti 

prima del 6 dicembre 2011, sulla base delle date di cessazione dei 

rapporti di lavoro all’uopo rilevanti. 

 

Comma 234.  

Riconosce il beneficio di cui al comma 231 nell’ambito di definiti limiti di 

importo da applicarsi su base annuale. 

 

Commi 238 a 248. 

Hanno introdotto nuove disposizioni in materia di: 
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costituzione, a domanda, di posizione assicurativa nel FPLD 

dell’assicurazione generale obbligatoria esclusivamente per gli iscritti alla 

Cpdel, Cps, Cpi, Cpug per i quali sia venuta a cessare, entro il 30 luglio 

2010, l’iscrizione alle predette casse senza il diritto a pensione; 

facoltà di recesso dalla ricongiunzione di cui agli artt. 1 e 2, legge n. 

29/79; 

rinuncia alla domanda di pensione in regime di totalizzazione; 

cumulo dei periodi assicurativi non coincidenti che consente ai soggetti, 

iscritti  presso due o più forme di assicurazione obbligatoria per invalidità, 

vecchiaia e superstiti dei lavoratori dipendenti, autonomi, e degli iscritti 

alla gestione separata di cui all’art. 2, comma 26, della legge n. 335/95 e 

alle forme sostitutive ed esclusive della medesima, di conseguire un’unica 

pensione. 

 

Comma 250. 

Reca sostanziali modifiche alla disciplina dell’assicurazione sociale per 

l’impiego ASpI e della mini-ASpI, introdotte dall’articolo 2 della legge n. 

92/2012 di riforma del mercato del lavoro. 

In particolare, a seguito delle modifiche apportate:  

- fermo restando il periodo massimo di erogazione dell’ASpI per i 

lavoratori di età inferiore a 55 anni (12 mesi), si prevede la detrazione 

dei periodi di indennità eventualmente fruiti non più nel medesimo 

periodo (come attualmente previsto), bensì negli ultimi dodici mesi 

(anche in relazione alla mini-ASpI); 

- fermo restando il periodo massimo di erogazione dell’ASpI per i 

lavoratori di età pari o superiore ai 55 anni (18 mesi), si prevede la 

detrazione dei periodi di indennità eventualmente fruiti non più nel 

medesimo periodo (come attualmente previsto), bensì negli ultimi 

diciotto mesi (anche in relazione alla mini-ASpI); 

- si conferma che la mini-ASpI viene corrisposta mensilmente per un 

numero di settimane pari alla metà delle settimane di contribuzione 

nell'ultimo anno, ma ai fini della durata non vengono computati i periodi 

contributivi che hanno già dato luogo ad erogazione della prestazione; 

- tra le disposizioni applicabili alla mini-ASpI relativamente alla disciplina 

dell’ASpI, viene soppresso il riferimento al comma 15 dell’articolo 2 della 

legge n. 92/2012, relativo alla sospensione dell’erogazione dell’istituto nei 

confronti dei soggetti assicurati con contratto di lavoro subordinato in 

caso di nuova occupazione; 
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- si prevede che alle prestazioni liquidate dall’ASpI si applichino, per 

quanto non previsto dalla stessa legge n. 92/2012 ed in quanto 

applicabili, le norme già operanti in materia di indennità di 

disoccupazione ordinaria non agricola; 

- si dispone che nei soli casi di interruzione di un rapporto di lavoro a 

tempo indeterminato per le causali che, indipendentemente dal requisito 

contributivo, darebbero diritto all’ASpI, intervenuti a decorrere dal 1° 

gennaio 2013, sia dovuta, a carico del datore di lavoro, una somma pari 

al 41% (in luogo del 50% attualmente previsto) del massimale mensile di 

ASpI, sempre per ogni 12 mesi di anzianità aziendale negli ultimi 3 anni. 

Nel computo dell’anzianità aziendale vengono compresi tutti i periodi di 

lavoro con contratto diverso da quello a tempo indeterminato, (in luogo 

di quelli a tempo determinato, come previsto attualmente) sempre a 

condizione che il rapporto sia proseguito senza soluzione di continuità o 

se comunque si è dato luogo alla restituzione del contributo in caso di 

trasformazione del contratto in contratto a tempo indeterminato; 

-  si proroga al 1° gennaio 2014 l’entrata in vigore della riduzione dal 4% 

al 2,6% dell'aliquota contributiva a carico dei soggetti autorizzati alla 

somministrazione di lavoro, commisurata alla retribuzione dei lavoratori 

assunti con contratto a tempo determinato per l'esercizio di attività di 

somministrazione; 

-  si prevede l’abrogazione dell’articolo 11, comma 2, della legge            

n. 223/1991,  nell’ambito delle norme in materia di trattamento speciale 

di disoccupazione per i lavoratori licenziati da imprese edili ed affini. 

 

Comma 251. 

Apporta modifiche alla riforma del mercato del lavoro per quanto attiene 

ai fondi di solidarietà bilaterali prevedendo una proroga di 6 mesi per 

l’ottemperanza dell’istituzione ed una serie di modifiche inerenti le 

prestazioni a carico dei suddetti fondi. 

 

Comma 254. 

Dispone il trasferimento al bilancio dello Stato da parte dell’INPS, di 82 

mln di euro per l’anno 2013 delle entrate derivanti dall’aumento 

contributivo di cui all’art. 25, comma 4, della legge 845/1978. 
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Comma 256. 

Proroga per il 2013, nel limite di 60 milioni di euro, l’incremento stabilito 

in via sperimentale dell’ammontare del trattamento di integrazione 

salariale per i contratti di solidarietà difensivi. 

 

Comma 336. 

Apporta modifiche al decreto legislativo n. 151/2001, estendendo 

l’erogazione dell’indennità di maternità anche alle pescatrici autonome 

della piccola pesca marittima e delle acque interne, consistente nella 

corresponsione di un’indennità giornaliera, per i 2 mesi antecedenti la 

data del parto e per i 3 mesi successivi alla stessa data effettiva, pari 

all’80% della misura giornaliera del salario convenzionale previsto per i 

pescatori della piccola pesca marittima e delle acque interne. 

E’ a tal fine prevista l’applicazione di un contributo annuo a carico della 

stessa categoria. 

 

Comma 337. 

Prevede l’estensione dell’applicazione delle norme concernenti il diritto 

alla fruizione del congedo parentale da parte delle lavoratrici autonome 

anche alle pescatrici autonome  della piccola pesca marittima e delle 

acque interne.  

 

Comma 338.  

Reca alcune modifiche al decreto legislativo n. 198/2006, Codice delle 

pari opportunità tra uomo e donna. 

 

Comma 339. 

Il comma è volto al recepimento della direttiva 2010/18/UE  che attua 

l'accordo quadro riveduto in materia di congedo parentale. 

La disposizione in esame attribuisce alla contrattazione collettiva di 

settore il compito di stabilire le modalità di fruizione del congedo su base 

oraria, nonché i criteri di calcolo e l’equiparazione di un determinato 

monte ore alla singola giornata lavorativa. 

Relativamente ai criteri previsti per l’esercizio del congedo parentale si 

precisa che, fermo restando il periodo di preavviso, debbano essere 

specificate le date di inizio e fine del periodo di congedo. 
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Il lavoratore e il datore di lavoro concordano, ove necessario, adeguate 

misure di ripresa dell’attività lavorativa, tenendo conto di quanto 

eventualmente previsto dalla contrattazione collettiva. 

 

Commi 351 – 352 - 353. 

Entro 90 giorni dalla data di entrata in vigore del provvedimento in 

esame, l'INPS deve richiedere alle imprese beneficiarie degli aiuti 

concessi sotto forma di sgravio, nel triennio 1995-1997, in favore delle 

imprese operanti nei territori di Venezia e Chioggia di cui alla decisione n. 

2000/394/CE della Commissione del 25 novembre 1999, gli elementi, 

corredati della idonea documentazione, necessari per l'identificazione 

dell'aiuto di Stato illegale, anche con riferimento alla idoneità 

dell'agevolazione concessa, in ciascun caso individuale, a falsare la 

concorrenza e incidere sugli scambi intracomunitari. 

Le informazioni e la documentazione sono fornite dalle imprese in via 

telematica entro trenta giorni dal ricevimento della richiesta. 

Nel caso in cui le suddette imprese, senza giustificato motivo, rifiutino di 

adempiere a quanto sopra stabilito, si perfeziona, per presunzione, 

l’idoneità dell’agevolazione a falsare o a minacciare la concorrenza e 

incidere sugli scambi comunitari. In tal caso, l’INPS provvede al recupero 

integrale dell’agevolazione di cui l’impresa ha beneficiato. 

 

Comma 354. 

L’INPS, nei casi previsti dai commi 351, 352, 353, deve notificare alle 

imprese uno specifico provvedimento motivato contenente l'avviso di 

addebito di cui all'articolo 30 del decreto legge n. 78/2010, recante 

l’intimazione di pagamento delle somme agevolative e dei relativi 

interessi. 

 

Comma 355. 

Sancisce la nullità dei titoli amministrativi emessi dall'INPS, afferenti il 

recupero delle somme erogate in virtù dell’agevolazione richiamata, 

oggetto di contestazione giudiziale alla data di entrata in vigore della 

legge di stabilità. Gli importi versati in esecuzione di tali titoli possono 

essere ritenuti dall'Istituto e imputati ai pagamenti dovuti per effetto dei 

provvedimenti di cui al precedente comma. 
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Comma 388. 

Fissa al 30 giugno 2013 il termine di scadenza dei termini e dei regimi 

giuridici indicati nella tabella 2 allegata alla presente legge. 

Di seguito si riporta l’indicazione delle disposizioni prorogate al 30 giugno 

2013 di interesse per l’Istituto: 

termine in materia di documentazione amministrativa per gli immigrati; 

assunzioni di personale a tempo indeterminato nella P.A.; 

assunzioni di personale a tempo indeterminato, da parte di specifiche 

amministrazioni relative alle cessazioni verificatesi nell'anno 2009 e 

nell’anno 2010; 

efficacia delle graduatorie dei concorsi pubblici per assunzioni a tempo 

indeterminato, relative alle amministrazioni pubbliche soggette a 

limitazioni delle assunzioni, in riferimento alle graduatorie approvate 

successivamente al 30 settembre 2003; 

termine concernente disposizioni in materia di ammortizzatori sociali per i 

settori non coperti dalla Cassa integrazione guadagni. 

 

Comma 396. 

Modifica l’articolo 25, comma 1 del decreto legislativo n. 91/2011 di 

armonizzazione dei sistemi contabili e degli schemi di bilancio delle 

amministrazioni pubbliche diverse dagli enti territoriali, al fine di 

prorogare, all’anno 2014, la data di avvio del periodo di sperimentazione, 

della durata di due esercizi finanziari, avente ad oggetto la tenuta della 

contabilità finanziaria sulla base del nuovo principio della competenza 

finanziaria definito dal medesimo atto di legge. 

 

Comma 400. 

Autorizza le pubbliche amministrazioni, nelle more dell’attuazione 

dell’articolo 1, comma 8, della legge n. 92/2012 fermi restando i vincoli 

finanziari previsti dalla normativa vigente e fatti salvi gli accordi 

decentrati eventualmente già sottoscritti, a prorogare i contratti di lavoro 

subordinato a tempo determinato, in essere al 30 novembre 2012, che 

superano il limite di 36 mesi – previsto dall’art. 5. comma 4-bis del D.lgs. 

n. 368 del 2001 - comprensivi di proroghe e rinnovi (o il diverso termine 

previsto dai contratti collettivi nazionali di comparto), fino al 31 luglio 

2013, previo accordo decentrato con le organizzazioni sindacali. 
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Comma 401. 

Introduce i commi 3-bis e 3-ter all’art. 35 del decreto legislativo n. 165 

del 2001: si prevede che nel reclutamento di personale mediante concorsi 

pubblici, le pubbliche amministrazioni possono inserire nei bandi norme 

volte a garantire una riserva di posti (nel limite massimo del 40%) in 

favore dei titolari di rapporti di lavoro a tempo determinato con la P.A. 

con almeno tre anni di anzianità, nonché specifici benefici, con il 

riconoscimento di un apposito punteggio, in favore dei titolari di contratti 

di collaborazione coordinata e continuativa con la P.A. con almeno tre 

anni di anzianità. 

 

Commi 402 – 403.  

Prorogano al 30 aprile 2013 il termine di scadenza dei Consigli di indirizzo 

e vigilanza di INPS e INAIL, prevedendo a tal fine un incremento delle 

disponibilità per le spese di funzionamento dei richiamati organi 

utilizzando il risparmio derivante dalla razionalizzazione organizzativa. 

Gli obiettivi di risparmio rivenienti dalle misure di razionalizzazione 

organizzativa dell'INPS e dell'INAIL di cui alla legge di stabilità per il 

2012, sono incrementati di 150.000 euro per il 2013. Tali disponibilità 

sono destinate per le spese di funzionamento conseguenti alla proroga 

dei CIV degli enti suddetti. 

 

Comma 404. 

Consente alle pubbliche amministrazioni  di procedere, entro il 31 

dicembre 2012, alle assunzioni di personale a tempo indeterminato 

relative alle cessazioni verificatesi non solo negli anni 2009 e 2010 ma 

anche nell’anno 2011. 

 

Comma 405. 

Proroga, per il 2013, l'applicazione di specifici interventi di sostegno al 

reddito previsti dall’articolo 19, commi 14, 15 e 16, del decreto legge 

185/2008. 

 

Comma 408. 

La norma specifica che Sogei è tenuta a garantire per cinque esercizi, 

anziché due, come previsto attualmente, la prosecuzione delle attività 

prima svolte da Consip secondo il precedente modello di relazione con il 

Ministero dell’economia. 
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Commi 413-415.  

Recano disposizioni inerenti alcuni istituti propri del personale delle 

pubbliche amministrazioni. In particolare, si prevede che gli istituti 

dell’assegnazione temporanea, del comando e del collocamento fuori 

ruolo presso organismi internazionali siano adottati d’intesa tra le 

amministrazioni interessate. 

 

Comma 418. 

Contempla la proroga di alcuni termini previsti dalla legge n. 190/2012 

(cosiddetta “anticorruzione”) in materia di contratti pubblici. 

 

Comma 480. 

Dispone l'aumento di un punto percentuale dal 21 al 22 dell'aliquota IVA 

ordinaria a decorrere dal 1° luglio 2013. 

 

Comma 483.  

Innalza, a decorrere dal 2013, l'importo delle detrazioni Irpef spettanti 

per figli a carico: in particolare, per i figli di età pari o superiore a tre anni  

passa da 800 a 950 euro, mentre per figli di età inferiore a tre anni da 

900 a 1.220 euro; inoltre, per ciascun figlio portatore di handicap sale da 

220 a 400 euro. 

 

Commi 484 e 485. 

Novellano la disciplina delle deduzioni IRAP, elevando gli importi delle 

deduzioni forfettarie per i lavoratori assunti a tempo indeterminato e 

quelli delle deduzioni previste per i contribuenti di minori dimensioni. Tali 

disposizioni si applicano a decorrere dal periodo d’imposta successivo a 

quello in corso al 31 dicembre 2013. 

 

Comma 526. 

Proroga all’anno 2013 la detrazione fiscale per carichi di famiglia in favore 

dei soggetti non residenti. 

 

Commi da 527 a 535. 

Introducono una sanatoria per i debiti fiscali di modesta entità (fino a 

2.000 euro) purché iscritti in ruoli resi esecutivi fino al 31 dicembre 1999. 

Sono, inoltre, prorogati i termini per la presentazione, da parte degli 
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agenti della riscossione, della comunicazione di discarico per inesigibilità 

dei ruoli, nonché i termini per l’adesione alla sanatoria degli illeciti 

amministrativi. 

E’ istituito un apposito Comitato di indirizzo e verifica dell’attività di 

riscossione mediante ruolo, avente il compito di elaborare i criteri per 

l’individuazione di categorie di credito oggetto di recupero coattivo e le 

linee guida generali per lo svolgimento mirato e selettivo dell’azione di 

riscossione, nonché criteri per consentire il controllo dell’attività svolta 

sulla base delle indicazioni così impartite; tali norme si applicano alle 

quote affidate agli agenti della riscossione dal 1° gennaio 2013. 

 

Commi da 537 a 543. 

Gli enti e le società incaricate della riscossione dei tributi hanno l’obbligo 

di sospendere immediatamente ogni ulteriore iniziativa finalizzata alla 

riscossione delle somme iscritte a ruolo o affidate, ove intervenga la 

presentazione da parte del debitore di una dichiarazione attestante la 

sussistenza di una vicenda idonea a rendere l’esecuzione coattiva, anche 

solo temporaneamente, illegittima. La dichiarazione del contribuente è, 

peraltro, idonea a realizzare l’estinzione del credito in riscossione a 

seguito dell’inerzia dell’ente impositore a comunicare per tempo, al 

contribuente e al concessionario, l’infondatezza delle ragioni invocate 

nella dichiarazione.  

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 22 

dicembre 2012  “Introduzione, in via sperimentale per gli anni 2013-

2015, del congedo obbligatorio e del congedo facoltativo del padre, oltre 

a forme di contributi economici alla madre, per favorire il rientro nel 

mondo del lavoro al termine del congedo” (G.U. n. 37 del 13 febbraio 

2013). 

 

Art. 1. Ambito di applicazione del congedo del padre 

Il congedo obbligatorio a favore del padre lavoratore prevede che il padre 

si astenga dal proprio impiego per un periodo di un giorno entro il quinto 

mese dalla nascita del figlio, con la possibilità che ciò avvenga in 

concomitanza col congedo di maternità della madre, in aggiunta ad esso.  

Il padre può usufruire del congedo facoltativo per ulteriori due giorni 

(anche continuativi), a condizione però che la madre lavoratrice rinunci 

ad altrettanti giorni del proprio congedo di maternità. Entrambi gli istituti 
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sono utilizzabili anche dal padre adottivo o affidatario e si applicano alle 

nascite avvenute a partire dal 1° gennaio 2013. 

 

Art. 2. Trattamento economico, normativo e previdenziale del congedo 

obbligatorio e facoltativo del padre 

Per i giorni di congedo obbligatorio e facoltativo, l’INPS corrisponde 

un’indennità giornaliera pari al 100% della retribuzione, mentre per 

quanto concerne l’aspetto previdenziale trovano applicazione le 

disposizioni contenute nel testo unico della maternità.  

 

Art. 3. Modalità di fruizione 

Disciplina le modalità ed i tempi di comunicazione, nonché i documenti da 

allegare e le modalità di fruizione dell’istituto di cui si tratta. 

 

Artt. 4 - 5. Contributo per l’acquisto dei servizi per l’infanzia; misura del 

beneficio e modalità di erogazione 

Negli undici mesi successivi  al congedo di maternità, vi è la possibilità di 

richiedere un contributo economico sostitutivo del congedo, utilizzabile 

per il servizio di baby-sitting o per la retta di struttura pubblica o privata 

accreditata. Il contributo ammonta a trecento euro netti mensili per sei 

mesi.  

 

Art. 6. Modalità di ammissione 

La madre lavoratrice presenta domanda tramite i canali telematici e 

secondo le modalità tecnico operative, nonché la tempistica, stabiliti in 

tempo utile dall’INPS.  

I benefici in argomento sono riconosciuti nei limiti delle risorse stabilite 

dall’art. 10, comma 1, per ciascuno degli anni 2013, 2014 e 2015 sulla 

base della graduatoria nazionale che terrà conto dell’indicatore Isee. Le 

graduatorie sono pubblicate dall’INPS entro quindici giorni dalla scadenza 

del bando. 

 

Art. 8. Procedura per la realizzazione dell’elenco 

L’INPS provvede alla redazione di apposite istruzioni, pubblicate sul sito 

istituzionale, sia per l’istituzione di un elenco delle strutture eroganti 

servizi per l’infanzia aderenti alla sperimentazione di cui alla legge di 

riforma del mercato del lavoro, sia per le modalità di pagamento dei 

servizi erogati dalle strutture medesime. 
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Art. 9. Riduzione del congedo parentale 

La fruizione dei benefici di cui agli articoli 4 e seguenti, comporta, per 

ogni quota mensile richiesta, una corrispondente riduzione di un mese del 

periodo di congedo parentale. Al fine di tale ricalcolo, l’INPS comunicherà 

al datore di lavoro l’ammissione della lavoratrice al beneficio richiesto. 

 

Art. 10. Monitoraggio della spesa e copertura finanziaria 

I benefici descritti sono riconosciuti nel limite di 20 milioni di euro annui 

per il triennio citato, gravanti sul bilancio dello Stato. 

L’INPS provvede al monitoraggio dell’andamento della spesa 

comunicandone le risultanze al Ministero del lavoro e delle politiche 

sociali e al Ministero dell’economia e delle finanze anche al fine di un 

eventuale revisione dei criteri di accesso e delle modalità di utilizzo del 

beneficio per gli anni di sperimentazione successivi al primo. 

 

 Legge 17 dicembre 2012, n. 221 “Conversione in legge, con 

modificazioni, del decreto-legge 18 ottobre 2012, n. 179, recante ulteriori 

misure urgenti per la crescita del Paese” (G.U. n. 294 del 18 dicembre 

2012 -  Suppl. Ordinario n. 208) 

 

Art. 1. Attuazione dell’Agenda digitale italiana e documento digitale 

unificato e finanziamento dell’Istat 

Reca, tra le altre, disposizioni in merito all’unificazione su unico supporto 

di carta d’identità elettronica e tessera sanitaria. 

 

Art. 2. Anagrafe nazionale della popolazione residente 

Viene prevista e disciplinata l’Anagrafe nazionale della popolazione 

residente (ANPR). 

 

Art. 4. Domicilio digitale del cittadino 

Dispone la facoltà del cittadino di indicare alla pubblica amministrazione 

un proprio indirizzo di posta elettronica, quale suo domicilio digitale, che 

sarà inserito nell’ANPR ed al quale le pubbliche amministrazioni ed i 

gestori di pubblici servizi sono tenuti ad inviare le comunicazioni dal 1° 

gennaio 2013. In assenza di tale domicilio digitale le comunicazioni 

suddette vengono predisposte dalle PP.AA. come documenti informatici 
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sottoscritti con firma digitale o elettronica avanzata, da inviare per posta 

in copia analogica. 

L’utilizzo di differenti modalità di comunicazione costituisce elemento 

valutabile ai fini della performance dirigenziale. 

 

Art. 5. Posta elettronica certificata – indice nazionale degli indirizzi delle 

imprese e dei professionisti 

L’obbligo della PEC viene esteso alle imprese individuali; si prevede 

l’istituzione di INI-PEC (Indice nazionale degli indirizzi di posta elettronica 

certificata delle imprese e dei professionisti). L’accesso ad esso da parte 

di tutti, cittadini ed istituzioni, è libero ed  avviene tramite sito web. 

 

Art. 6. Trasmissione di documenti per via telematica, contratti della 

pubblica amministrazione e conservazione degli atti notarili 

Comma 1. 

Si rafforza la responsabilità collegata all’inosservanza dell’obbligo di 

comunicazione telematiche tra pubbliche amministrazioni e 

all’inadempienza relativa al mancato avvio del procedimento a seguito di 

istanza o dichiarazione inviata alla pubblica amministrazione in via 

telematica. Si prevede l’estensione delle disposizioni in argomento anche 

ai gestori di pubblici servizi nonché la pubblicizzazione degli indirizzi 

telematici di questi ultimi e di tutte le pubbliche amministrazioni. 

 

Comma 2. 

A decorrere dal 1° gennaio 2013 sono sottoscritti con firma digitale o 

firma elettronica avanzata o qualificata, a pena di nullità, gli accordi 

organizzativi che le pubbliche amministrazioni concludono tra loro per 

disciplinare lo svolgimento in collaborazione di attività di interesse 

comune. 

 

Commi 3 e 4. 

Dal 1° gennaio 2013, prevedono la stipulazione dei contratti pubblici 

mediante atto pubblico notarile informatico, ovvero, in modalità 

elettronica in forma pubblica amministrativa o con scrittura privata.  

 

Art. 7. Trasmissione telematica delle certificazioni di malattia nel settore 

pubblico e privato 

Comma 1. 
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Estende l’applicazione delle disposizioni di cui al decreto legislativo n. 

165/2001 al personale non contrattualizzato della pubblica 

amministrazione. 

 

Comma 3. 

Interviene sulla disciplina relativa al congedo spettante al lavoratore 

dipendente in caso di malattia dei figli, di cui al testo unico in materia di 

tutela e sostegno della maternità e della paternità, disponendo che la 

certificazione di malattia relativa, sia inviata per via telematica 

direttamente dal medico curante del S.S.N. o con esso convenzionato 

all'INPS e da questo immediatamente inoltrata al datore di lavoro 

interessato e all’indirizzo di posta elettronica del lavoratore che ne faccia 

richiesta. 

Abroga l’obbligo da parte del genitore fruitore di presentare dichiarazione 

attestante che l'altro genitore non sia in congedo negli stessi giorni per il 

medesimo motivo: ai fini della fruizione del congedo, la lavoratrice  e  il  

lavoratore  comunicano  direttamente  al  medico, all'atto della  

compilazione  del  certificato, le proprie generalità allo scopo di  usufruire  

del congedo medesimo. 

 

Art. 9. Documenti informatici, dati di tipo aperto e inclusione digitale 

Comma 1 lettera a). 

Riscrive il Codice dell’amministrazione digitale in materia di accesso 

telematico e riutilizzo dei dati delle pubbliche amministrazioni. Secondo il 

primo comma del nuovo art. 52 del CAD, l’accesso telematico a dati, 

documenti e procedimenti e il riutilizzo dei dati e documenti, fatti salvi i 

dati presenti in Anagrafe tributaria, è disciplinato dalla pubblica 

amministrazione, nonché dalle società interamente partecipate da enti 

pubblici o con prevalente capitale pubblico inserite nel conto economico 

consolidato della pubblica amministrazione, come individuate dall'Istituto 

nazionale di statistica (ISTAT). Per rendere operative le predette 

disposizioni si prevede che le pubbliche amministrazioni pubblichino nel 

proprio sito web, all'interno della sezione "Trasparenza, valutazione e 

merito", il catalogo dei dati, dei metadati e delle relative banche dati in 

loro possesso e i regolamenti che ne disciplinano l'esercizio della facoltà 

di accesso telematico e il riutilizzo. 
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Capoverso 2. 

I dati e i documenti che le amministrazioni titolari pubblicano, con 

qualsiasi modalità, senza l’espressa adozione di una licenza, si intendono 

rilasciati come dati di tipo aperto. 

 

Capoversi 3 e 4. 

Le amministrazioni sono tenute a prevedere esplicite clausole contrattuali 

nei capitolati e schemi di contratto di appalto idonee a consentire 

l’accesso telematico ed il riutilizzo, da parte di persone fisiche e 

giuridiche, di tali dati, dei metadati, degli schemi delle strutture dei dati e 

delle relative banche dati. 

Tra i parametri di valutazione della prestazione dei dirigenti si allocano 

anche le attività volte ad assicurare l'accesso telematico e il riutilizzo dei 

dati delle pubbliche amministrazioni. 

 

Capoverso 7. 

All’Agenzia è attribuito il compito di definire ed aggiornare, con cadenza 

annuale, le linee guida nazionali che individuano gli standard tecnici, 

compresa la determinazione delle ontologie dei servizi e dei dati, le 

procedure e le modalità di attuazione delle disposizioni del Capo V del 

CAD, al fine di rendere il processo omogeneo a livello nazionale, efficiente 

ed efficace. Le pubbliche amministrazioni si uniformano alle linee guida 

fissate dall'Agenzia. 

 

Comma 7. 

Entro il 31 marzo di ogni anno, le amministrazioni pubbliche sono tenute 

a pubblicare nel proprio sito web gli obiettivi di accessibilità per l’anno 

corrente nonché lo stato di attuazione del ’’piano per l’utilizzo del 

telelavoro’’ nella propria organizzazione, in cui identificano le modalità di 

realizzazione e le eventuali attività per cui non è possibile l’utilizzo del 

telelavoro. La pubblicazione è, altresì, rilevante ai fini della misurazione e 

valutazione della prestazione individuale dei dirigenti individuati come 

responsabili. 

 

Comma 9. 

Stabilisce che le attività volte a garantire la pubblicazione, l'accessibilità 

ed il riutilizzo dei dati, rientrano tra i parametri di valutazione della 

performance dei dirigenti pubblici. Prevede, inoltre, una responsabilità 
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dirigenziale e disciplinare per i dirigenti che non applichino le disposizioni 

dei commi precedenti, anche nell'ipotesi di mancata pubblicazione degli 

obiettivi. 

 

Art. 9-bis. Acquisizione di software da parte della pubblica 

amministrazione 

Comma 1. 

Tra le soluzioni disponibili sul mercato, oltre a quelle già previste, viene 

introdotta la  modalità di fruizione in cloud computing e i software di tipo 

proprietario mediante ricorso a licenza d'uso. 

 

Comma 1-bis. 

Prevede che le pubbliche amministrazioni prima di procedere all'acquisto, 

secondo le procedure di cui al Codice dei contratti pubblici, effettuano 

una ulteriore valutazione comparativa delle diverse soluzioni disponibili 

sulla base di determinati criteri, quali il costo complessivo del programma 

o soluzione quale costo di acquisto, di implementazione, di mantenimento 

e supporto; il livello di utilizzo di formati di dati e di interfacce di tipo 

aperto nonché di standard in grado di assicurare l'interoperabilità e la 

cooperazione applicativa tra i diversi sistemi informatici della pubblica 

amministrazione; le garanzie del fornitore in materia di livelli di sicurezza, 

conformità alla normativa in materia di protezione dati personali, livelli di 

servizio tenuto conto della tipologia di software acquisito. 

 

Comma 1-ter. 

Nel caso in cui da tale comparazione risulti motivatamente l'impossibilità 

di accedere a soluzioni già disponibili all'interno della pubblica 

amministrazione, o a software liberi o a codici sorgente aperto, adeguati 

alle esigenze da soddisfare, è consentita l'acquisizione di programmi 

informatici di tipo proprietario mediante ricorso a licenza d'uso. 

 

Art 10. Anagrafe nazionale degli studenti e altre misure in materia 

scolastica 

Comma 7. 

Nell’ottica di dematerializzazione amministrativa in ambito scolastico e 

universitario, è stata prevista la costituzione del fascicolo elettronico dello 

studente universitario dall’anno accademico 2013-2014. In questo ambito 

è previsto l’accesso da parte delle università alle banche dati dell’INPS 
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per la consultazione dei dati necessari al calcolo dell’Indicatore della 

situazione economica equivalente per l’università (ISEEU). 

 

Art. 15. Pagamenti elettronici 

Comma 1. 

Estende la possibilità di effettuare pagamenti verso le amministrazioni e 

le imprese pubbliche con modalità informatiche (bonifici bancari e postali, 

carte di debito, di credito e prepagate e altri strumenti di pagamento 

elettronico disponibili).  

In particolare, dispone che le pubbliche amministrazioni ed i gestori di 

pubblici servizi siano tenuti – a decorrere dal 1° giugno 2013 - ad 

accettare i pagamenti loro spettanti, a qualsiasi titolo dovuti, anche con 

l’uso delle tecnologie dell’informazione e della comunicazione. 

A tal fine, tali soggetti : 

a) sono tenuti a pubblicare nei propri siti istituzionali e a specificare nelle 

richieste di pagamento i codici IBAN identificativi del conto di pagamento 

- ovvero dell’imputazione del versamento in Tesoreria - per effettuare i 

pagamenti mediante bonifico bancario o postale, gli identificativi del 

conto corrente postale per effettuare i pagamenti con bollettino postale, 

nonché i codici identificativi del pagamento da indicare obbligatoriamente 

per il versamento; 

b) si avvalgono di prestatori di servizi di pagamento individuati mediante 

gli strumenti forniti Consip s.p.a. o dalle centrali di committenza regionali 

di riferimento. Ciò al fine di consentire ai privati di effettuare i pagamenti 

attraverso l’utilizzo di carte di debito, di credito, di carte prepagate o di 

altri strumenti elettronici di pagamento. Il prestatore dei servizi di 

pagamento che riceve l’importo relativo all’operazione effettuate, procede 

a riversarlo al tesoriere dell’ente e lo registra in apposito sistema 

informatico – a disposizione dell’amministrazione – con l’indicazione di 

appositi codici identificativi del pagamento medesimo, nonché dei codici 

IBAN identificativi dell’utenza bancaria o dell’imputazione del versamento 

in Tesoreria. 

Per le finalità di cui al comma 1, lettera b), le amministrazioni ed i gestori 

di pubblici servizi possono altresì avvalersi della piattaforma tecnologica 

messa a disposizione dall’Agenzia per l’Italia digitale per 

l’interconnessione e l’interoperabilità tra le PP.AA. ed i prestatori di servizi 

di pagamento, nonché di prestatori di servizio di pagamento abilitati. 
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Dalle previsioni di cui al comma 1, lett. a) possono essere escluse le 

operazioni di pagamento per le quali la verifica del buon fine dello stesso 

debba essere contestuale all’erogazione del servizio; in questi casi 

devono comunque essere rese disponibili modalità di pagamento di cui 

alla lettera b) del medesimo comma 1. 

Detta disposizioni in materia di micro-pagamenti dovuti a titolo di 

corrispettivo dalle pubbliche amministrazioni, per i contratti di acquisto di 

beni e servizi conclusi tramite gli strumenti elettronici. 

 

Comma 3. 

Reca disposizioni in tema di attuazione della disciplina sulla pubblicazione 

dell’indicatore di tempestività dei pagamenti da parte delle pubbliche 

amministrazioni, prevedendo che, tutte le amministrazioni centrali dello 

Stato, incluse le articolazioni periferiche, a tal fine si avvalgono delle 

funzionalità messe a disposizione dal sistema informativo SICOGE. 

 

Comma 5-bis. 

Prevede che per consentire ai privati di utilizzare strumenti di pagamento 

elettronici, le pubbliche amministrazioni debbano avvalersi dei servizi 

erogati dalla piattaforma di cui all’articolo 81 comma 2- bis del CAD e 

delle piattaforme di incasso e pagamento dei prestatori di servizio di 

pagamento abilitati.  

 

Art. 23-ter. Modifiche alla legge 28 giugno 2012, n. 92, in materia di 

fondi interprofessionali per la formazione continua 

Interviene sul modello alternativo dei fondi di solidarietà bilaterali 

previsto dall’art. 3, comma 14, della legge n. 92/2012, che viene 

integralmente sostituito.  

La norma fa espresso riferimento ai settori non coperti dalla normativa in 

materia di integrazione salariale nei quali siano tuttavia operanti, alla 

data di entrata in vigore della riforma, consolidati sistemi di bilateralità, 

tenendo in considerazione le peculiarità di tali settori, con specifico ed 

espresso richiamo all’artigianato, le organizzazioni sindacali e le 

associazioni imprenditoriali possono, nel termine di 6 mesi dalla data di 

entrata in vigore della riforma, adeguare le fonti istitutive dei rispettivi 

fondi bilaterali alle finalità perseguite dall’art. 3, commi 4-13, della legge 

n. 92/2012, prevedendo apposite misure intese ad assicurare ai 

lavoratori una tutela reddituale in costanza di rapporto di lavoro, in caso 
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di riduzione o sospensione dell’attività lavorativa, correlate alle 

caratteristiche delle attività produttive interessate.  

Prevede che nei settori che aderiscono al modello alternativo per il fondo 

di solidarietà bilaterale si possano adeguare alle finalità perseguite dai 

commi da 4 a 13 le fonti normative ed istitutive dei fondi 

interprofessionali, di cui all’articolo 118 della legge 23 dicembre 2000, n. 

388, con l’obbligo tuttavia di vincolare alle finalità formative le risorse 

derivanti dagli obblighi contributivi se a seguito della trasformazione del 

fondo interprofessionale si ha una confluenza, in tutto o in parte, del 

fondo interprofessionale in un unico fondo bilaterale.  

 

Art. 33-ter. Anagrafe unica delle stazioni appaltanti. 

E’ istituita presso l’Autorità per la vigilanza sui contratti pubblici di lavori, 

servizi e forniture l’Anagrafe unica delle stazioni appaltanti. Esse hanno 

l’obbligo di iscrizione alla stessa e di aggiornamento dei dati. In caso di 

inadempimento si verifica la nullità degli atti adottati e la responsabilità 

amministrativa e contabile dei funzionari responsabili. 

 

Art. 33-quater. Disposizioni in materia di svincolo delle garanzie di buona 

esecuzione 

Reca alcune modifiche alle norme riguardanti le garanzie di buona 

esecuzione previste dal Codice dei contratti pubblici. 

 

Art. 33-quinquies. Disposizioni in materia di revisione triennale 

dell’attestato SOA 

Proroga al 31 dicembre 2013, in sede di verifica triennale 

dell’attestazione SOA, la disposizione che prevede una maggiore 

tolleranza nella verifica di tale attestato relativamente alla congruità tra 

cifra di affari in lavori, costo delle attrezzature tecniche e costo del 

personale dipendente. 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali, 12 

dicembre 2012, “Soppressione della Gestione speciale, presso l’INPS, 

degli enti pubblici creditizi, ai sensi dell’articolo 7, comma 5, del decreto 

legislativo 20 novembre 1990, n. 357” (G.U. n. 108 del 10 maggio 2013). 

 

A decorrere dal 1° gennaio 2011, il Ministero del lavoro e delle politiche 

sociali ha disposto la soppressione della Gestione speciale, presso l’INPS, 
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degli enti pubblici creditizi ed il trasferimento all’assicurazione generale 

obbligatoria delle attività patrimoniali residuali, così come risultanti dal 

rendiconto 2010. 

 

 Decreto del Presidente del Consiglio dei ministri 12 dicembre 2012  

“Definizione delle linee guida generali per l'individuazione delle Missioni 

delle Amministrazioni pubbliche, ai sensi dell'articolo 11, comma 1, lett. 

a), del decreto legislativo 31 maggio 2011, n. 91” (G.U. n. 295 del 19 

dicembre 2012). 

 

Fornisce le linee guida per l’individuazione delle missioni delle 

amministrazioni pubbliche di cui all'articolo 1, comma 1, lettera a), del 

decreto legislativo 31 maggio 2011, n. 91. 

Al fine di garantire l'armonizzazione dei sistemi contabili e degli schemi di 

bilancio delle amministrazioni pubbliche, di assicurare il coordinamento 

della finanza pubblica attraverso una disciplina omogenea dei 

procedimenti di programmazione, gestione, rendicontazione e controllo, 

le amministrazioni pubbliche adottano una classificazione uniforme a 

quella del bilancio dello Stato. 

Ciascuna amministrazione pubblica, previa indicazione 

dell'amministrazione vigilante, individua tra le missioni del bilancio dello 

Stato, quelle maggiormente rappresentative delle finalità istituzionali, 

delle funzioni principali e degli obiettivi strategici dalla stessa perseguite. 

Le amministrazioni pubbliche classificano nella missione «Fondi da 

ripartire» le eventuali spese relative a fondi che, in sede di previsione, 

sono destinati a finalità non riconducibili a specifiche missioni, in quanto 

l'attribuzione delle risorse è demandata ad atti e provvedimenti adottati 

in corso di gestione e nella missione «Servizi istituzionali e generali», le 

spese di funzionamento dell'apparato amministrativo riferibili a più 

finalità e non attribuibili puntualmente a specifiche missioni. 

E’ previsto, inoltre, che ciascuna amministrazione pubblica possa 

trasmettere al Ministero dell'economia e delle finanze, Dipartimento della 

Ragioneria generale dello Stato, una richiesta motivata di modifica o 

integrazione della classificazione di riferimento per il tramite del Ministero 

vigilante. 

I programmi rappresentano gli aggregati omogenei di attività realizzate 

dall'amministrazione volte a perseguire le finalità individuate nell'ambito 
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delle missioni. La realizzazione di ciascun programma è attribuita ad un 

unico centro di responsabilità amministrativa, corrispondente all'unità 

organizzativa individuata in conformità con i regolamenti di 

organizzazione, ovvero, con altri idonei provvedimenti adottati dalle 

singole amministrazioni pubbliche. 

Le amministrazioni pubbliche, sulla base di una ricognizione delle attività 

svolte, individuano i programmi sottostanti le missioni di pertinenza. La 

denominazione dei programmi rappresenta in modo chiaro le attività 

svolte dall'amministrazione. 

 

 Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali 7 dicembre 

2012 “Determinazione, per l’anno 2013, delle retribuzioni convenzionali di 

cui all’articolo 4, comma 1, del decreto-legge 31 luglio 1987, n. 317, 

convertito, con modificazioni, dalla legge 3 ottobre 1987, n. 398” (G.U. n. 

302 del 29 dicembre 2012). 

 

Art. 1. 

Stabilisce, per ciascun settore di attività, i valori delle retribuzioni 

convenzionali, per l’anno 2013, da prendere a base per il calcolo dei 

contributi dovuti per le assicurazioni obbligatorie dei lavoratori italiani 

operanti all’estero. 

 

Art. 4. 

Sulle retribuzioni convenzionali di cui all’art. 1 va liquidato il trattamento 

ordinario di disoccupazione in favore dei lavoratori italiani rimpatriati. 

 

 Legge 6 novembre 2012, n. 190 “Disposizioni per la prevenzione e 

la repressione della corruzione e dell’illegalità nella pubblica 

amministrazione” (G.U. n. 265 del 13 novembre 2012). 

 

Art. 1. Disposizioni per la prevenzione e la repressione della corruzione e 

dell’illegalità nella pubblica amministrazione 

Commi 7 e 8. 

Fissano i compiti dell’organo di indirizzo politico delle P.A. e quelli del 

responsabile per la prevenzione della corruzione, individuato tra i 

dirigenti amministrativi di ruolo di prima fascia in servizio. Quest’ultimo, 

tra l’altro, propone, entro il 31 gennaio di ogni anno, il piano triennale di 
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prevenzione della corruzione all’organo politico che lo adotta e lo 

trasmette al Dipartimento della funzione pubblica.  

Il responsabile definisce procedure appropriate per selezionare e formare 

i dipendenti destinati ad operare in settori particolarmente esposti alla 

corruzione. 

La mancata predisposizione del piano e la mancata adozione delle 

procedure per la selezione e la formazione dei dipendenti costituiscono 

elementi di valutazione della responsabilità dirigenziale. 

 

 Legge 7 agosto 2012, n. 135 “Conversione in legge, con 

modificazioni, del decreto-legge 6 luglio 2012, n. 95, recante disposizioni 

urgenti per la revisione della spesa pubblica con invarianza dei servizi ai 

cittadini” (G.U. n. 189 del 14 agosto 2012 -  Suppl. Ordinario n. 173). 

 

Art. 1. Riduzione della spesa per l’acquisto di beni e servizi e trasparenza 

delle procedure 

Comma 26-bis.  

Prevede che i costi unitari per la manutenzione di beni e servizi, hardware 

e software, praticati da terzi fornitori, per il triennio 2013–2015 siano 

ridotti di almeno il 10% rispetto alle condizioni di miglior favore praticate 

dagli stessi, nell’anno 2011, a favore di Sogei S.p.a. o di Consip S.p.a. 

Nello stesso periodo, i costi unitari sia per l’acquisizione di componenti ed 

apparecchiature hardware, le cui caratteristiche tecniche non debbono 

essere inferiori a quelle acquisite nel 2011, che di prodotti software, sono 

ridotti almeno del 5%. 

 

Art. 3. Razionalizzazione del patrimonio pubblico e riduzione dei costi per 

locazioni passive. 

Comma 1. 

Per il triennio 2012-2014 dispone la disapplicazione degli adeguamenti 

Istat relativi ai canoni dovuti dalle amministrazioni pubbliche. 

 

Art. 4. Riduzione di spese, messa in liquidazione e privatizzazione di 

società pubbliche 

Comma 6. 

Dispone che a decorrere dal 1° gennaio 2013 le pubbliche 

amministrazioni possano acquisire a titolo oneroso servizi di qualsiasi 

tipo, anche mediante la stipula di convenzioni, da enti di diritto privato 
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soltanto in base a procedure previste dalla normativa nazionale in 

conformità con la disciplina comunitaria. 

 

Art. 5. Riduzione di spese delle pubbliche amministrazioni 

Comma 1. 

Prevede che sui ruoli emessi dal 1° gennaio 2013, l’aggio sulle somme 

riscosse dalle società agenti del servizio nazionale della riscossione sia 

ridotto di un punto percentuale.  

Prevede un’ulteriore, eventuale riduzione dell’aggio: essa potrà essere 

alimentata dalle eventuali maggiori risorse rispetto a quanto considerato 

nei saldi tendenziali di finanza pubblica - correlate anche al processo di 

ottimizzazione ed efficientamento nella riscossione dei tributi e di 

riduzione dei costi di funzionamento del gruppo Equitalia S.p.A -, fino a 

un massimo di ulteriori quattro punti percentuali. 

 

Comma 2. 

Limita l’effettuazione di spesa ad un ammontare non superiore al 50 

percento di quella sostenuta nel 2011 relativamente alle spese destinate 

al parco autovetture nonché per l’acquisto di buoni taxi. 

Tale limite può essere derogato, per il solo anno 2013, esclusivamente 

per effetto di contratti già in essere. 

 

Art. 8. Riduzione della spesa degli enti pubblici non territoriali 

Comma 3. 

Al fine di assicurare la riduzione delle spese, i consumi intermedi sono 

ridotti in misura pari al 5 percento nell’anno 2012 e al 10 percento a 

decorrere dall’anno 2013 della spesa sostenuta per consumi intermedi 

nell’anno 2010. Le somme così risparmiate sono riversate entro il 30 

giugno di ogni anno in apposito capitolo del bilancio dello Stato. 

 

Art. 14. Riduzioni delle spese di personale 

Comma 20-bis. 

Il personale docente a tempo indeterminato che, terminate le operazioni 

di mobilità e di assegnazione dei posti, risulti in esubero nella propria 

classe di concorso nella provincia in cui presta servizio e che per l’anno 

scolastico 2013-2014 non sia proficuamente utilizzabile ai sensi del 

comma 17, lettere a), b) e c), può essere collocato in quiescenza dal 1° 

settembre 2013 nel caso in cui maturi i requisiti per l’accesso a pensione 
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entro il 31 agosto 2012 in base alla disciplina vigente prima dell’entrata 

in vigore del cosiddetto “Decreto Salva Italia” 

 

 Legge 28 giugno 2012, n. 92 "Disposizioni in materia di riforma del 

mercato del lavoro in una prospettiva di crescita” (G.U. n 153 del 3 luglio 

2012 – Suppl. Ordinario n. 136) 

 

Art. 1. Disposizioni generali, tipologie contrattuali e disciplina in tema di 

flessibilità in uscita e tutele del lavoratore 

Comma 32 (come modificato dall’art. 46-bis della legge 7 agosto 2012, 

n.134). 

Per  l'anno 2013, prestazioni di lavoro accessorio possono essere rese, in 

tutti i  settori  produttivi,  compresi  gli  enti  locali, nel limite  massimo  

di 3.000 euro di corrispettivo per anno solare, da percettori di  

prestazioni integrative del salario o di sostegno al reddito. L'INPS  

provvede a sottrarre dalla contribuzione figurativa relativa alle  

prestazioni integrative del salario  o  di  sostegno  al  reddito  gli  

accrediti contributivi derivanti dalle prestazioni di lavoro accessorio. 

 

Art. 2. Ammortizzatori sociali 

Comma 1. 

Istituisce, a decorrere dal 1º gennaio 2013 e in relazione ai nuovi eventi 

di disoccupazione verificatisi a decorrere dalla stessa data, presso la 

Gestione prestazioni temporanee ai lavoratori dipendenti,  l’Assicurazione 

sociale per l’impiego (ASpI), che si concretizza nell’erogazione di 

un’indennità mensile a favore dei lavoratori che abbiano perduto 

involontariamente la propria occupazione. L’ASpI sostituisce, a regime, 

l’indennità di mobilità, di disoccupazione non agricola con requisiti 

normali e ridotti e l’indennità di disoccupazione speciale edile. 

 

Comma 2. 

L’ASpI si applica a tutti i lavoratori dipendenti, compresi gli apprendisti e i 

soci lavoratori di cooperativa che abbiano stabilito, con la propria 

adesione o successivamente all’instaurazione del rapporto associativo, un 

rapporto di lavoro in forma subordinata. 

Vengono invece esclusi dall’applicazione i dipendenti a tempo 

indeterminato delle pubbliche amministrazioni. 
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Comma 3. 

Dispone la non applicazione dell’istituto nei confronti degli operai agricoli 

a tempo determinato o indeterminato. 

 

Comma 6. 

Prevede che l’importo dell’ASpI debba essere rapportato alla retribuzione 

imponibile ai fini previdenziali degli ultimi due anni, comprensiva degli 

elementi continuativi e non continuativi e delle mensilità aggiuntive, 

divisa per il numero di settimane di contribuzione e moltiplicata per il 

fattore 4,33. 

 

Comma 7. 

L’indennità mensile viene rapportata alla retribuzione mensile e risulta 

essere pari al 75% nei casi in cui la retribuzione mensile sia pari o 

inferiore, nel 2013, all’importo di 1.180 euro mensili, annualmente 

rivalutato sulla base della variazione annuale dell’indice Istat dei prezzi al 

consumo per le famiglie degli operai e degli impiegati intercorsa nell’anno 

precedente. 

Le modalità di calcolo differiscono nel caso in cui la retribuzione mensile 

sia superiore a 1.180 euro mensili: in tal caso, l’indennità è pari al 75% 

del predetto importo più un ulteriore incremento, pari al 25%, del 

differenziale tra la retribuzione mensile e il predetto importo. 

In ogni caso, l’indennità mensile non può superare l’importo mensile 

massimo di cui all’articolo unico, secondo comma, lettera b), della legge 

n. 427/80. 

 

Comma 8. 

All’ASpI non si applica il prelievo contributivo del 5,84% per gli 

apprendisti, attualmente non applicato all’indennità di disoccupazione ma 

solamente all’indennità di invalidità. 

 

Comma 9. 

Prevede una riduzione dell’importo erogato, pari al 15%, dopo i primi sei 

mesi di fruizione, nonché un’ulteriore decurtazione del 15% dopo il 

dodicesimo mese. 
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Comma 10. 

Prevede il riconoscimento dei contributi figurativi, per i periodi di fruizione 

dell’ASpI, nella misura settimanale pari alla media delle retribuzioni 

imponibili ai fini previdenziali di cui al comma 1 degli ultimi due anni.  

I contributi figurativi sono utili ai fini del diritto e della misura dei 

trattamenti pensionistici ma non sono utili ai fini del conseguimento del 

diritto nei casi in cui la normativa richieda il computo della sola 

contribuzione effettivamente versata. 

 

Commi 12-14. 

L’ASpI può essere liquidata a decorrere dall’ottavo giorno successivo alla 

data di cessazione dell’ultimo rapporto di lavoro o dal giorno successivo a 

quello di presentazione della domanda, dietro presentazione, da parte dei 

lavoratori aventi diritto, di una apposita domanda da inviare in via 

telematica all’INPS, entro due mesi dalla data di spettanza del 

trattamento ed è condizionata alla permanenza dello stato di 

disoccupazione. 

 

Comma 15. 

Prevede la sospensione dell’erogazione dell’ASpI nei confronti dei soggetti 

assicurati con contratto di lavoro subordinato in caso di nuova 

occupazione.  

L’erogazione, in particolare, viene sospesa d’ufficio fino ad un massimo di 

sei mesi. Nel caso in cui il periodo di sospensione sia di durata inferiore a 

sei mesi l’ASpI riprende a decorrere dal momento in cui era rimasta 

sospesa. 

 

Comma 16. 

Nei casi di sospensione i periodi di contribuzione legati al nuovo rapporto 

di lavoro possono essere fatti valere ai fini di un nuovo trattamento 

nell’ambito dell’ASpI o della mini-ASpI descritta al successivo comma 20. 

 

Comma 17. 

Nel caso in cui il soggetto fruitore dell’ASpI svolga un’attività lavorativa in 

forma autonoma, dalla quale derivi un reddito inferiore al limite utile ai 

fini della conservazione dello stato di disoccupazione, l’INPS provvede a 

ridurre il pagamento dell’ASpI di un importo pari all’80% dei proventi 

preventivati, rapportati al tempo intercorrente tra la data di inizio 
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dell’attività e la data di fine dell’indennità o, se antecedente, la fine 

dell’anno. 

 

Comma 18. 

Nei casi previsti dal comma precedente, la contribuzione relativa 

all’assicurazione generale obbligatoria per l’invalidità, la vecchiaia e i 

superstiti versata in relazione all’attività di lavoro autonomo non dà luogo 

ad accrediti contributivi e viene riversata alla Gestione prestazioni 

temporanee ai lavoratori dipendenti. 

 

Comma 19. 

In via sperimentale, per il triennio 2013- 2015, è prevista la facoltà, 

entro 20 milioni di euro per gli anni 2013-2015, per il lavoratore avente 

diritto alla corresponsione dell’ASpI, di richiedere la liquidazione 

anticipata degli importi del trattamento pari al numero di mensilità non 

ancora percepite, nel caso in cui lo stesso intraprenda un’attività di lavoro 

autonomo, ovvero per avviare un’attività in forma di auto impresa o di 

micro impresa, o per associarsi in cooperativa. 

 

Comma 20. 

Introduce, a decorrere dal 1º gennaio 2013, a favore di tutti i lavoratori 

dipendenti, compresi gli apprendisti e i soci lavoratori di cooperativa che 

abbiano stabilito, con la propria adesione o successivamente 

all’instaurazione del rapporto associativo, un rapporto di lavoro in forma 

subordinata, a condizione di aver versato almeno 13 settimane di 

contribuzione di attività lavorativa negli ultimi dodici mesi, attività per la 

quale siano stati versati o siano dovuti i contributi per l’assicurazione 

obbligatoria, il diritto alla fruizione di una specifica indennità, di importo 

pari a quello dell’ASpI, denominata mini-ASpI. 

 

Comma 21. 

La mini-ASpI è corrisposta mensilmente per un numero di settimane pari 

alla metà delle settimane di contribuzione nell’ultimo anno, detratti i 

periodi di indennità eventualmente fruiti nel periodo. 

 

Comma 22. 

Alla mini-ASpI si applicano le disposizioni relative all’ASpI per quanto 

attiene all’individuazione dello stato di disoccupazione, all’importo e alle 
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modalità di calcolo,  alle procedure per l’erogazione e alla sospensione. 

Allo stresso tempo alla mini-ASpI si applicano i casi di esclusione previsti

per l’ASpI. 

Comma 23. 

Analogamente a quanto previsto per l’ASpI, si provvede alla sospensione 

d’ufficio dell’erogazione della mini-ASpI in caso di nuova occupazione del

soggetto assicurato con contratto di lavoro subordinato, fino ad un 

massimo di cinque giorni. 

Comma 24. 

La mini-ASpI assorbe l’indennità di disoccupazione con requisiti ridotti, 

con riferimento ai periodi lavorativi del 2012, nelle prestazioni liquidate a 

decorrere dal 1º gennaio 2013. 

Comma 25. 

Al finanziamento delle indennità previste dai commi da 1 a 24, 

concorrono i contributi previsti dalla legge n. 160/75, all’articolo 12, sesto 

comma (1,30 per cento della retribuzione) ed all’articolo 28, primo 

comma (0,01 per cento). 

Comma 28. 

Introduce, a partire da gennaio 2013, un contributo addizionale pari 

all’1,4 per cento della retribuzione imponibile, a carico dei datori di lavoro 

che si avvalgono di contratti di lavoro subordinato non a tempo 

indeterminato. 

Commi 31 e 32. 

Disciplinano un ulteriore contributo di finanziamento dell’ASpI a carico dei 

datori di lavoro. In particolare il comma 31 dispone che in tutti i casi di 

interruzione di un rapporto di lavoro a tempo indeterminato per causa 

diversa dalle dimissioni, è dovuta una somma pari al 50 per cento del 

trattamento mensile iniziale ASpI per ogni dodici mesi di anzianità 

aziendale negli ultimi tre anni. Tale trattamento, ai sensi del successivo 

comma 32, è dovuto anche per le interruzioni dei rapporti di 

apprendistato, compreso il recesso al termine del periodo di formazione. 
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Comma 45.  

Per le prestazioni relative agli eventi intercorsi nel 2013 la durata 

massima è di 8 mesi per i soggetti con età anagrafica inferiore a 

cinquanta anni e di 12 mesi per i soggetti con età anagrafica pari o 

superiore a cinquanta anni. 

 

Comma 46 (come modificato dall’art. 46-bis della legge 7 agosto 2012, 

n.134). 

Per i lavoratori collocati in mobilità nel periodo dal 1º gennaio 2013 al 31 

dicembre 2014, ai sensi dell’articolo 7 della legge n. 223/91, il periodo 

massimo di diritto della relativa indennità è di dodici mesi, elevato a 

ventiquattro per i lavoratori che hanno compiuto i quaranta anni e 

trentasei per i lavoratori che hanno compiuto i cinquanta anni; 

ventiquattro mesi, elevato a trentasei per i lavoratori che hanno compiuto 

i quaranta anni e a quarantotto per i lavoratori che hanno compiuto i 

cinquanta. 

 

Comma 51. 

Prevede, a decorrere dal 2013, l’erogazione dell’indennità di fine lavoro ai 

collaboratori coordinati e continuativi iscritti in via esclusiva alla Gestione 

separata presso l’INPS a condizione che abbiano operato, nel corso 

dell’anno precedente, in regime di monocommittenza ed abbiano 

conseguito un reddito lordo complessivo soggetto a imposizione fiscale 

non superiore a 20.000 euro; con riguardo all’anno di riferimento sia 

accreditata almeno una mensilità presso la predetta gestione, abbiano 

avuto un periodo di disoccupazione ininterrotta di almeno due mesi 

nell’anno precedente e risultino accreditate nell’anno precedente almeno 

tre mensilità. 

 

Comma 52 e 53. 

L’indennità è pari ad un importo del 7% del minimale annuo di reddito di 

cui all’articolo 1, comma 3, della L. 2 agosto 1990, n. 233, moltiplicato 

per il minor numero tra le mensilità accreditate l’anno precedente e 

quelle non coperte da contribuzione. 

Tale somma viene liquidata in un’unica soluzione se di importo pari o 

inferiore a 1.000 euro, ovvero in importi mensili di importo pari o 

inferiore a 1.000 euro se superiore. 
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Comma 57 (come modificato dall’art. 46-bis della legge 7 agosto 2012, 

n.134). 

Modificando l’articolo 1, comma 79, della legge n. 247/07, incrementa le

aliquote contributive dei soggetti iscritti alla gestione separata INPS di cui 

all’articolo 2, comma 26, della legge n. 335/95. 

La nuova disposizione prevede un incremento progressivo delle aliquote 

dovute dagli assicurati non iscritti ad altre forme pensionistiche fino 

all’aliquota a regime del 33% nel 2018, 27% per il 2013. 

Per i soggetti iscritti ad altre forme pensionistiche, l’incremento è 

determinato nella misura del 20% per il 2013, 24% a decorrere dal 2018. 

Comma 64. 

Prevede, per gli anni 2013-2016, sulla base di specifici accordi 

governativi e per periodi non superiori a dodici mesi, in deroga alla 

normativa vigente, la concessione, anche senza soluzione di continuità, di 

trattamenti di integrazione salariale e di mobilità nei limiti delle risorse 

finanziarie a tal fine destinate nell’ambito del fondo speciale per

l’occupazione e la formazione. 

Comma 68. 

Estende l’applicazione, dal 1° gennaio 2013, agli imprenditori agricoli 

professionali delle aliquote contributive pensionistiche di finanziamento e 

di computo già previste, per i lavoratori iscritti alla gestione autonoma 

coltivatori diretti mezzadri e coloni dell’INPS, al comma 23 del decreto 

legge n. 201/11 

Commi da 69 a 73. 

Recano l’abrogazione e la modifica di determinate disposizioni, in 

particolare della legge n. 223/1991, a fini di coordinamento con la nuova 

disciplina sugli ammortizzatori sociali recata dal provvedimento in esame. 

Art. 3. Tutele in costanza di rapporto di lavoro. 

Comma 1. 

Aggiunge il comma 3-bis all’articolo 12 della legge n. 223/91, 

prevedendo l’estensione a regime, a decorrere dal 1º gennaio 2013, delle 

disposizioni in materia di trattamento straordinario di integrazione 

salariale e dei relativi obblighi contributivi alle seguenti imprese: 

esercenti attività commerciali con più di cinquanta dipendenti; agenzie di
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viaggio e turismo, compresi gli operatori turistici, con più di cinquanta 

dipendenti; imprese di vigilanza con più di quindici dipendenti; imprese 

del trasporto aereo e imprese del sistema aeroportuale a prescindere dal 

numero di dipendenti. 

 

Commi 2 e 3. 

Prevede l’erogazione a regime, a decorrere dal 1º gennaio 2013, di uno 

specifico strumento di sostegno al reddito per specifiche categorie di 

lavoratori. 

Prevede altresì che ai datori di lavoro e ai dipendenti, potenziali 

beneficiari dell'intervento sopra richiamato, vengano estese le misure di 

contribuzione previste per la CIGS. 

 

Commi da 4 a 13. 

Il comma 4, al fine di assicurare la definizione, entro l’anno 2013, di un 

sistema inteso ad assicurare adeguate forme di sostegno per i lavoratori 

dei diversi comparti, prevede l’obbligo, per le organizzazioni sindacali e 

imprenditoriali comparativamente più rappresentative a livello nazionale, 

di stipulare, entro sei mesi dalla data di entrata in vigore del 

provvedimento in esame, accordi collettivi e contratti collettivi, anche 

intersettoriali, aventi ad oggetto la costituzione di Fondi di solidarietà 

bilaterali per i settori non coperti dalla normativa in materia di 

integrazione salariale. Tali fondi hanno lo scopo di assicurare ai lavoratori 

una tutela, in costanza di rapporto di lavoro, nei casi di riduzione o 

sospensione dell’attività lavorativa per cause previste dalla normativa in 

materia di integrazione salariale ordinaria o straordinaria. 

Tali fondi devono essere costituiti presso l’INPS, sulla base di accordi 

collettivi da stipulare entro sei mesi dalla data di entrata in vigore della 

legge in esame, con apposito decreto ministeriale da emanare entro i 

successivi tre mesi. I fondi non hanno personalità giuridica e 

costituiscono gestioni dell’INPS, inoltre, gli oneri di amministrazione di 

ciascun fondo sono determinati secondo i criteri definiti dal regolamento 

di contabilità dell’INPS. 

L’istituzione dei fondi è obbligatoria per tutti i settori non coperti dalla 

normativa in materia di integrazione salariale, in relazione alle imprese 

che occupino mediamente più di 15 dipendenti. Le prestazioni e i relativi 

obblighi contributivi non si applicano al personale dirigente, se non 

espressamente previsto. 
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Gli accordi e i contratti istitutivi dei fondi possono prevedere la confluenza 

in essi dell’eventuale Fondo interprofessionale con il relativo gettito del

contributo integrativo dello 0,30%. 

Commi da 14 a 18. 

Per i settori non coperti dalla normativa in materia di integrazione 

salariale, nei quali siano operanti consolidati sistemi di bilateralità è 

previsto un modello alternativo. Le parti possono, nel termine di sei mesi 

dalla data di entrata in vigore della legge, adeguare le fonti istitutive dei 

fondi bilaterali per assicurare ai lavoratori un sostegno al reddito nei casi 

di riduzione o sospensione dell’attività lavorativa, definendo:  

a) un’aliquota complessiva di contribuzione di finanziamento non inferiore

allo 0,20 %;  

b) le tipologie di prestazioni; 

c) l’adeguamento dell’aliquota in funzione dell’andamento della gestione 

ovvero la rideterminazione delle prestazioni in relazione alle erogazioni;

d) la possibilità di far confluire al fondo di solidarietà quota parte del

contributo previsto per l’eventuale fondo interprofessionale; 

e) criteri e requisiti per la gestione dei fondi.

Con decreto interministeriale, sentite le parti sociali istitutive dei rispettivi 

fondi bilaterali, sono determinati: requisiti di professionalità e onorabilità 

dei soggetti preposti alla gestione dei fondi; criteri e requisiti per la 

contabilità degli stessi; modalità per rafforzare la funzione di controllo 

sulla loro corretta gestione. Sempre al fine di favorire la costituzione dei 

Fondi di solidarietà anche nelle aziende con meno di 15 addetti, viene 

mantenuto, in via sperimentale per il triennio 2013-2015, il sistema già 

previsto dall’art.19 della legge n. 2/2009 che prevedeva la possibilità di 

riconoscere una indennità di disoccupazione anche in caso di 

sospensione.  

Dunque per i settori non coperti dalla normativa in materia d’integrazione 

salariale, ai lavoratori sospesi per crisi aziendali o occupazionali (con 

esclusione dei casi di contratti di lavoro a tempo indeterminato con 

previsione di sospensioni lavorative programmate e di contratti di lavoro 

a tempo parziale verticale) che abbiano i requisiti previsti, sarà 

riconosciuta l’ASpI subordinatamente ad un intervento integrativo pari 

almeno al 20 per cento dell’indennità stessa a carico dei fondi bilaterali di 

cui sopra ovvero a carico dei fondi di solidarietà. La durata massima del 

trattamento non può superare novanta giornate in un biennio mobile.  
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La norma è finanziata con risorse non superiori a 20 milioni di euro per 

ciascun anno.  

 

Commi da 19 a 21.  

Per i settori, tipologie di datori di lavoro e classi dimensionali comunque 

superiori ai 15 dipendenti, non coperti dalla normativa in materia di 

integrazione salariale, per i quali non siano stipulati, entro il 31 marzo 

2013, accordi collettivi volti all’attivazione di un fondo di solidarietà, è 

istituito, con decreto, un fondo di solidarietà residuale. Anche il fondo 

residuale, finanziato con i contributi dei datori di lavoro e dei lavoratori, 

garantisce la prestazione per una durata non superiore a un ottavo delle 

ore complessivamente lavorabili da computare in un biennio mobile, in 

relazione alle causali di riduzione o sospensione dell’attività lavorativa 

previste dalla normativa in materia di cassa integrazione ordinaria e 

straordinaria, nonché il versamento alla gestione di iscrizione del 

lavoratore della contribuzione correlata. 

Alla gestione del fondo residuale provvede un apposito Comitato 

amministratore, avente gli stessi compiti del comitato amministratore dei 

fondi di solidarietà residuali.   

 

Commi da 42 a 45.  

La disciplina dei Fondi di solidarietà istituiti contrattualmente ai sensi 

della normativa vigente in alcuni settori (credito, trasporto aereo, 

trasporto ferroviario) è adeguata alle nuove norme con decreto 

interministeriale, sulla base di accordi e contratti collettivi, da stipularsi 

tra le organizzazioni comparativamente più rappresentative a livello 

nazionale entro il 30 giugno 2013. 

 

Comma 46. 

Stabilisce l’abrogazione delle norme, a partire dal 1° gennaio 2013, che 

prevedono l’accesso alla CIGS per i vettori aerei e le aziende del sistema 

aeroportuale. 

 

Art. 4. Ulteriori disposizioni in materia di mercato del lavoro. 

Commi da 8 a 10. 

Prevede un’agevolazione contributiva, consistente nella riduzione del 

50% dei contributi a carico del datore di lavoro, e di durata pari a dodici 

mesi, per le assunzioni effettuate, a decorrere dal 1º gennaio 2013, con 
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contratto di lavoro dipendente, a tempo determinato anche in 

somministrazione, in relazione a lavoratori di età non inferiore a 

cinquanta anni, disoccupati da oltre dodici mesi. In tali casi, se il 

contratto viene trasformato a tempo indeterminato, la riduzione dei 

contributi si prolunga fino al diciottesimo mese dalla data di assunzione 

con il contratto a tempo determinato, anche in somministrazione, mentre 

se l’assunzione viene effettuata con contratto di lavoro a tempo 

indeterminato, la riduzione dei contributi spetta per un periodo di diciotto 

mesi dalla data di assunzione. 

 

Commi da 24 a 26. 

Al fine di sostenere la genitorialità,  la condivisione dei carichi familiari e 

la conciliazione vita-lavoro è previsto in via sperimentale per gli anni 

2013-2015 che il padre lavoratore dipendente, entro i cinque mesi dalla 

nascita del figlio, abbia l’obbligo di astenersi dal lavoro per un periodo di 

un giorno.  

      

Commi da 35 a 36.  

Entro il 30 giugno 2013, l’INPS, senza nuovi o maggiori oneri  a  carico  

della  finanza pubblica, mette a disposizione dei centri per l’impiego e 

delle agenzie private autorizzate o accreditate, una banca dati telematica 

contenente i dati individuali dei beneficiari di ammortizzatori sociali 

nonché i dati relativi al tipo di ammortizzatore sociale di cui beneficiano. 

Ai fini della verifica dell’erogazione dei servizi in misura non inferiore ai 

livelli essenziali, è fatto obbligo ai centri per l’impiego e alle agenzie 

private autorizzate o accreditate, di inserire nella banca dati i dati 

concernenti le azioni di politica attiva svolte nei confronti dei beneficiari di 

ammortizzatori sociali. 

 

Commi 40 e 42. 

Modificano le disposizioni che regolano il trattamento della CIGS 

prevedendone, in taluni casi, la decadenza. 

 

Comma 77. 

Dispone, per l’INPS e l’INAIL, l'adozione, nell'ambito della propria 

autonomia, a decorrere dal 2013, di misure di razionalizzazione 

organizzativa volte a ridurre le proprie spese di funzionamento. Tali 

misure sono aggiuntive rispetto a quelle già previste dall’articolo 4, 
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comma 66, della legge n. 183/11 e dall’articolo 21, commi da 1 a 9, della 

legge n. 214/2011 e devono consentire una riduzione complessiva di

spese in misura pari a 90 milioni di euro annui a decorrere dall’anno

2013. La disposizione in esame quantifica le riduzioni, rispettivamente, in 

18 milioni di euro annui per l’INAIL e 72 milioni di euro per l’INPS. 

La norma precisa che le somme derivanti da tali riduzioni di spesa sono 

versate entro il 30 giugno di ciascun anno ad apposito capitolo 

dell’entrata del bilancio dello Stato. 

• Decreto del Ministero del lavoro e delle politiche sociali di concerto

con il Ministero dell’economia e delle finanze 15 maggio 2012 

“Revisione triennale dei coefficienti di trasformazione del montante

contributivo” (G.U. n. 120 del 24 maggio 2012). 

Sono stati rideterminati, a decorrere dal 1° gennaio 2013, i divisori e i 

coefficienti di trasformazione del montante contributivo. 

 Decreto del Ministro del lavoro e delle politiche sociali 3 aprile 2012

“Riparto tra l’INPS, congiuntamente al soppresso INPDAP e l’INAIL,

dell’importo dei risparmi di spesa previsti dall’articolo 4, comma 66, della 

legge 12 novembre 2011, n. 183” (G.U. n. 86 del 12 aprile 2012). 

 Art. 1. 

La percentuale di riparto dell’importo delle riduzioni di spesa previste 

dall'art. 4, comma 66, della legge 12 novembre 2011, n. 183, derivanti 

dalla razionalizzazione delle spese di funzionamento dell'INPS e dell'INAIL 

è posta, per gli anni 2012 e 2013 e a decorrere dall'anno 2014, per il 

venti per cento a carico dell'INAIL e per l'ottanta per cento a carico

dell'INPS, con riferimento alle categorie indicate nelle premesse riferite ai 

bilanci di previsione 2012. 

Art. 2. 

Le somme provenienti dalle predette riduzioni di spesa sono versate, a 

cura dell'INAIL e dell'INPS, per quanto di competenza, entro il 31 ottobre 

di ciascun anno. 

 Decreto del Ministero dell’economia e delle finanze di concerto con

il Ministero del lavoro e delle politiche sociali 6 dicembre 2011 
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“Adeguamento dei requisiti di accesso al pensionamento agli incrementi 

della speranza di vita” (G.U. n. 289 del 13 dicembre 2011). 

  

Prevede l’incremento di tre mesi, a decorrere dal 1° gennaio 2013, dei 

requisiti di accesso ai trattamenti pensionistici. 
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Allegato B 

1. Crediti contributivi per anno di accertamento:

 nei confronti delle aziende tenute alla presentazione delle

denunce a conguaglio (DM)

 nei confronti degli artigiani e degli esercenti attività

commerciali

 verso lo Stato per esercizio di provenienza del residuo

2. Crediti contributivi ceduti

3. Crediti per prestazioni da recuperare.
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Allegato C 

Elenco dei capitoli delle spese obbligatorie che presentano 

un’eccedenza degli impegni sulle previsioni definitive 

113

– 733    –
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Allegato D 

Elenco degli immobili 
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GESTIONE PRIVATA

 all. D.1. Variazioni intervenute nel 2013

 all. D.2. Immobili espropriati - Definiti (alleg. non significativo) 

 all. D.3. Usufrutto INPDAI (alleg. non significativo) 

 all. D.4. Consistenze al 31/12/2013

 all. D.5. Fondo ammortamento al 31/12/2013

 all. D.6. Consistenze - SCIP 1 al 31/12/2013 

 all. D.7. Consistenze - SCIP 2 al 31/12/2013

 all. D.8. Fondo ammortamento  SCIP 1 al 31/12/2013 

 all. D.9. Fondo ammortamento  SCIP 2 al 31/12/2013

 all. D.10. Valutazione corrente al 31/12/2013

 all. D.11. Immobili di pertinenza della gestione investimenti patrimoniali
unitari (IPC)

 all. D.11a. Immobili di pertinenza della gestione investimenti patrimoniali
unitari (IPC) – SCIP 1  

 all. D.11b. Immobili di pertinenza della gestione investimenti patrimoniali
unitari (IPC) – SCIP 2  

 all. D.12. Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza per il
personale addetto ai pubblici servizi di trasporto (IPE – ex ATM)

 all. D.12a. Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza per il
personale addetto ai pubblici servizi di trasporto (IPE – ex ATM) – 
SCIP 1
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 all. D.12b. Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza per il
personale addetto ai pubblici servizi di trasporto (IPE – ex ATM) –
SCIP 2

 all. D.13. Immobili di pertinenza della gestione assicurazione obbligatoria
contro la tubercolosi (IPF - ex TBC)  

 all. D.13a. Immobili di pertinenza della gestione assicurazione obbligatoria
contro la tubercolosi (IPF - ex TBC) – SCIP 1 (alleg. non significativo) 

 all. D.13b. Immobili di pertinenza della gestione assicurazione obbligatoria
contro la tubercolosi (IPF - ex TBC) – SCIP 2 

 all. D.14. Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza personale
aziende del gas (IPD - Fondo GAS)

 all. D.14a. Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza personale
aziende del gas (IPD - Fondo GAS) – SCIP 1 (alleg. non significativo) 

 all. D.14b. Immobili di pertinenza della gestione fondo di previdenza personale
aziende  del gas (IPD - Fondo GAS) – SCIP 2

 all. D.15. Immobili di pertinenza della gestione speciale per i trattamenti 
pensionistici già' erogati dai fondi integrativi di previdenza  esistenti
presso gli enti disciolti (GPP – Fondo SCAU)

 all. D.16. Immobili di pertinenza della gestione ordinaria ex SCAU (GPO) 

 all. D.17. Immobili di pertinenza della gestione assicurazione obbligatoria
spedizionieri doganali (IPG - Fondo Spedizionieri doganali)

 all. D.17a. Immobili di pertinenza della gestione assicurazione    obbligatoria 
spedizionieri doganali (IPG - Fondo Spedizionieri doganali) – SCIP 1
(alleg. non significativo) 

 all. D.17b. Immobili di pertinenza della gestione assicurazione    obbligatoria 
spedizionieri doganali (IPG - Fondo Spedizionieri doganali) – SCIP 2
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 all. D.18. Immobili di pertinenza della gestione (Istituto Nazionale Previdenza 
per i Dirigenti di Aziende Industriali) ex INPDAI

 all. D.18a. Immobili di pertinenza della gestione (Istituto Nazionale Previdenza 
per i Dirigenti di Aziende Industriali) ex INPDAI – SCIP 1  

 all. D.18b. Immobili di pertinenza della gestione (Istituto Nazionale Previdenza 
per i Dirigenti di Aziende Industriali) ex INPDAI – SCIP 2 

 all. D.19. IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 
Postelegrafonici (IPP – Quiescenza)

 all. D.19a. IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 
Postelegrafonici (IPP – Quiescenza) - SCIP

 all. D.20. IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 
Postelegrafonici (IPT – Mutualità)

 all. D.20a. IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 
Postelegrafonici (IPT – Mutualità) – SCIP (alleg. non significativo) 

 all. D.21. IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 
Postelegrafonici (IPU – Assistenza)

 all. D.21a. IPOST – Immobili di pertinenza della gestione dell’Istituto 
Postelegrafonici (IPU – Assistenza) – SCIP (alleg. non significativo)
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GESTIONE DIPENDENTI PUBBLICI

 all. D.22. Immobili strumentali di pertinenza della gestione ENPAS ex INPDAP 
(INB) 

 all. D.23. Immobili strumentali di pertinenza della gestione INADEL ex
INPDAP (IND) 

 all. D.24. Immobili strumentali di pertinenza della gestione ENPDEP ex 
INPDAP (INE) 

 all. D.25. Immobili strumentali di pertinenza della gestione CPDEL ex INPDAP
(INR) 

 all. D.26. Immobili strumentali di pertinenza della gestione Credito ex INPDAP 
(INC) 

 all. D.27. Immobili strumentali di pertinenza della gestione ENAM ex INPDAP
(INA) 

 all. D.28. Immobili da reddito di pertinenza della gestione ENPAS ex INPDAP
(INB) 

 all. D.29. Immobili da reddito di pertinenza della gestione INADEL ex INPDAP
(IND) 

 all. D.30. Immobili da reddito di pertinenza della gestione ENPDEP ex INPDAP 
(INE) 

 all. D.31. Immobili da reddito di pertinenza della gestione CPDEL ex INPDAP
(INR) 

 all. D.32. Immobili da reddito di pertinenza della gestione CPI ex INPDAP 
(INV) 

 all. D.33. Immobili da reddito di pertinenza della gestione CPS ex INPDAP 
(INT) 

 all. D.34. Immobili da reddito di pertinenza della gestione ENAM ex INPDAP 
(INA)
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GESTIONE LAVORATORI DELLO SPETTACOLO

 all. D.35. Immobili strumentali di pertinenza del fondo gestione lavoratori
dello spettacolo ex ENPALS (ENS)

 all. D.36. Immobili strumentali di pertinenza della gestione ENAPPSMSAD ex
ENPALS (ENA) 

 all. D.37. Immobili da reddito di pertinenza del fondo gestione lavoratori dello 
spettacolo ex ENPALS (ENS)
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All. D.1.

Immobile Descrizione euro

                                                               GESTIONE IPC

GENOVA La destinazione d'uso e' mista. La Sede ha comunicato la seguente variazione:

VIA XX SETTEMBRE 8 parte a reddito 0,00

parte strumentale 298.162,19

   totale 298.162,19

Pertanto si apportano le conseguenti variazioni, rispettivamente:

alla voce 'Immobili da reddito'

Consistenza al 1/1/2013 0,00

variazione cambio destinazione 298.162,19

Consistenza al 31/12/2013 298.162,19

variazione ammortamento 152.062,69

alla voce 'Immobili strumentali ad ufficio'

Consistenza al 1/1/2013 298.162,19

variazione cambio destinazione -298.162,19

Consistenza al 31/12/2013 0,00

variazione ammortamento -152.062,69

La destinazione d'uso dell'immobile è cambiata, alcune unita' sono passate da Strumentale a 

alla voce 'Immobili da reddito'

Consistenza al 1/1/2013 0,00

Aumento di consistenza 298.162,00

Consistenza al 31/12/2013 298.162,19

LA SPEZIA La destinazione d'uso e' mista. La Sede ha comunicato la seguente variazione:

VIALE MAZZINI 63 parte strumentale 26.455,56

parte a reddito 94,39

   totale 26.549,95

Pertanto si apportano le conseguenti variazioni, rispettivamente:

alla voce 'Immobili strumentali ad ufficio'

Consistenza al 1/1/2013 26.455,56

variazione cambio destinazione 94,39

Consistenza al 31/12/2013 26.549,95

variazione ammortamento 63,04

alla voce 'Immobili da reddito'

Consistenza al 1/1/2013 94,39

variazione cambio destinazione -94,39

Consistenza al 31/12/2013 0,00

variazione ammortamento -63,04

La destinazione d'uso dell'immobile è cambiata, alcune unita' sono passate da Reddito a 

alla voce 'Immobili strumentali ad ufficio'

Consistenza al 1/1/2013 26.455,56

Aumento di consistenza 94,00

Consistenza al 31/12/2013 26.549,95

SALERNO La destinazione d'uso e' mista. La Sede ha comunicato la seguente variazione:

VIA GIUSEPPE AQUARO 1 parte a reddito 7.128,87

parte strumentale 55.285,69

   totale 62.414,56

Pertanto si apportano le conseguenti variazioni, rispettivamente:

alla voce 'Immobili da reddito'

Consistenza al 1/1/2013 7.128,87

variazione cambio destinazione -3.672,44

Consistenza al 31/12/2013 3.456,43

variazione ammortamento -3.672,44

alla voce 'Immobili strumentali ad ufficio'

Consistenza al 1/1/2013 55.285,69

variazione cambio destinazione 3.672,44

Consistenza al 31/12/2013 58.958,13

variazione ammortamento 3.672,44

La destinazione d'uso dell'immobile è cambiata, alcune unita' sono passate da Reddito a 

alla voce 'Immobili strumentali ad ufficio'

Consistenza al 1/1/2013 55.285,69

Aumento di consistenza 3.672,00

Consistenza al 31/12/2013 58.958,13

Rendiconto 2013

Variazioni intervenute nel 2013
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SONDRIO
La destinazione d'uso e' mista. La destinazione d'uso dell'immobile è cambiata, alcune unita' 

sono passate da Reddito a Strumentale

VIA MARTIRI DELLA 

LIBERTA' 6
Pertanto si apportano le conseguenti variazioni, rispettivamente:

alla voce 'Immobili strumentali ad ufficio'

Consistenza al 1/1/2013 33.685,39

Consistenza al 31/12/2013 33.685,39

TARANTO La destinazione d'uso e' mista. La Sede ha comunicato la seguente variazione:

VIA LEONIDA 109 parte strumentale 120.284,59

parte a reddito 0,00

   totale 120.284,59

Pertanto si apportano le conseguenti variazioni, rispettivamente:

alla voce 'Immobili strumentali ad ufficio'

Consistenza al 1/1/2013 120.284,59

variazione cambio destinazione -120.284,59

Consistenza al 31/12/2013 0,00

variazione ammortamento -120.284,59

alla voce 'Immobili da reddito'

Consistenza al 1/1/2013 0,00

variazione cambio destinazione 120.284,59

Consistenza al 31/12/2013 120.284,59

variazione ammortamento 120.284,59

La destinazione d'uso dell'immobile è cambiata, alcune unita' sono passate da Strumentale a 

alla voce 'Immobili da reddito'

Consistenza al 1/1/2013 0,00

Aumento di consistenza 120.285,00

Consistenza al 31/12/2013 120.284,59

TARANTO La destinazione d'uso e' mista. La Sede ha comunicato la seguente variazione:

VIA LEONIDA 113 parte a reddito 0,00

parte strumentale 63.988,80

   totale 63.988,80

Pertanto si apportano le conseguenti variazioni, rispettivamente:

alla voce 'Immobili da reddito'

Consistenza al 1/1/2013 0,00

variazione cambio destinazione 63.988,80

Consistenza al 31/12/2013 63.988,80

variazione ammortamento 63.988,80

alla voce 'Immobili strumentali ad ufficio'

Consistenza al 1/1/2013 63.988,80

variazione cambio destinazione -63.988,80

Consistenza al 31/12/2013 0,00

variazione ammortamento -63.988,80

La destinazione d'uso dell'immobile è cambiata, alcune unita' sono passate da Strumentale a 

alla voce 'Immobili da reddito'

Consistenza al 1/1/2013 0,00

Aumento di consistenza 63.989,00

Consistenza al 31/12/2013 63.988,80
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COMPOSIZIONE ORGANI SOCIALI 
 
Consiglio di Amministrazione 
L’Assemblea degli Azionisti di IDeA FIMIT sgr S.p.A. (di seguito anche “IDeA FIMIT” o la “Società“ o la 

“SGR”), tenutasi il 3 ottobre 2011, ha proceduto alla nomina del Consiglio di Amministrazione e del Collegio 

Sindacale con scadenza alla data fissata per l’assemblea di approvazione del bilancio dell'esercizio 2013.  

In ordine all’esercizio di riferimento del presente bilancio, si segnala che, a seguito delle dimissioni 

rassegnate dal Consigliere (nonché componente del Comitato Esecutivo) Carlo Felice Maggi, a far data dal 

31 dicembre 2012, il Consiglio di Amministrazione, in data 30 gennaio 2013, ha cooptato ex art. 2386, cod. 

civ., Salomone Gattegno, designandolo, altresì, quale componente del Comitato Esecutivo. 

A seguito delle dimissioni rassegnate dal Consigliere Delegato Massimo Caputi, a far data dal 12 aprile 

2012, il Consiglio di Amministrazione, in data 26 marzo 2013, ha cooptato ex art. 2386, cod. civ., Enrico 

Drago.  

L’Assemblea degli Azionisti del 17 aprile 2013 ha confermato la nomina, quali Consiglieri, di Salomone 

Gattegno (altresì attuale componente del Comitato Esecutivo) e di Enrico Drago. Alla data di approvazione 

del bilancio, il Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT sgr risulta così composto: 

 

Presidente Antonio Mastrapasqua 

Vice Presidente Lino Benassi 

Amministratore Delegato Massimo S. Brunelli 

Consigliere Daniela Becchini 

Consigliere  Paolo Ceretti  

Consigliere Enrico Drago 

Consigliere Carlo Francesco Frau  

Consigliere Salomone Gattegno 

Consigliere Amalia Ghisani 

Consigliere Francesco Gianni (*) 

Consigliere Ferruccio Luppi (*) 

Consigliere  Massimo Romano 

Consigliere Maria Grazia Uglietti 
(*) Amministratore Indipendente 
 

Comitato Esecutivo  
Il 3 ottobre 2011 il Consiglio di Amministrazione ha istituito un Comitato Esecutivo, composto da sette 

membri, di cui due Amministratori Indipendenti, e conferito i relativi poteri, modificati da ultimo con delibera 

consiliare del 3 giugno 2013. Alla data di redazione del presente bilancio, il Comitato Esecutivo si compone 

come segue:  

 

Presidente Amalia Ghisani 

Membro  Lino Benassi 
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Membro Massimo S. Brunelli 

Membro Salomone Gattegno 

Membro Francesco Gianni (*) 

Membro Ferruccio Luppi (*) 

Membro Massimo Romano 
(*) Amministratore Indipendente 
 

Collegio Sindacale 
I componenti del Collegio Sindacale, nominati dall’Assemblea degli Azionisti di IDeA FIMIT sgr il 3 ottobre 

2011, che rimarranno in carica fino all’approvazione del bilancio dell’esercizio 2013, sono: 

 
Presidente Carlo Conte  

Sindaco Effettivo Gian Piero Balducci  

Sindaco Effettivo Ivano Gasco 

Sindaco Supplente Nicola Lorito 

Sindaco Supplente Roberto Panero 

 

Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli 
Nella seduta del 26 ottobre 2011, il Consiglio di Amministrazione ha istituito un comitato, denominato 

“Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli”, composto da tre Consiglieri, di cui due sono 

Amministratori Indipendenti ai sensi dello Statuto. A tale Comitato è attribuito il compito di A) individuare i 

presidi per la gestione di eventuali situazioni di potenziale conflitto con l’interesse dei partecipanti ai fondi 

comuni di investimento gestiti dalla SGR; B) sovrintendere all’attuazione degli indirizzi e delle politiche in 

materia di gestione dei rischi, controllo di conformità e revisione interna determinati dal Consiglio di 

Amministrazione; C) formulare al Consiglio di Amministrazione proposte per la remunerazione degli 

Amministratori destinatari di deleghe ai sensi dello Statuto sociale e valutare le politiche e prassi 

remunerative e gli incentivi previsti per la gestione del rischio; D) svolgere gli ulteriori compiti che gli siano 

attribuiti dal Consiglio di Amministrazione. Il Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli è composto 

da:  

 

Presidente Ferruccio Luppi 

Membro  Lino Benassi  

Membro Francesco Gianni 

 

Organismo di Vigilanza ex D.Lgs. n. 231/2001  
I componenti dell’Organismo di Vigilanza, istituito ai sensi del Decreto Legislativo 8 giugno 2001, n. 231, in 

carica sino alla data del 30 gennaio 2013, erano:  

 

Presidente Antonio Spallanzani 

Membro Aristide Police 
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Membro Francesco Sirianni 

 

In data 30 gennaio 2013 il Consiglio di Amministrazione ha nominato, in sostituzione dei predetti 

componenti, i membri del Collegio Sindacale quali nuovi componenti dell’Organismo di Vigilanza e, in 

particolare: 

 
Presidente Gian Piero Balducci 

Membro Carlo Conte 

Membro Ivano Gasco 

 

Società di revisione 
Reconta Ernst & Young S.p.A. 
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Signori Azionisti, 

 

si allega al bilancio dell’esercizio 2013 la presente Relazione degli Amministratori sulla situazione di IDeA 

FIMIT, sull’andamento economico della gestione nel suo complesso e nei vari settori in cui la SGR ha 

operato nonché sui principali rischi che affronta, così come previsto dalle Istruzioni della Banca d’Italia del 21 

gennaio 2014 per la redazione dei bilanci, tra gli altri, delle società di gestione del risparmio. 

 

L’anno 2013 rappresenta il secondo esercizio completo della nuova realtà nata dall’operazione di fusione per 

incorporazione di First Atlantic RE SGR S.p.A. (“FARE SGR”) in FIMIT SGR S.p.A. (“FIMIT SGR”) che ha 

attribuito alla società incorporante la denominazione sociale di IDeA FIMIT sgr S.p.A., avvenuta con efficacia 

3 ottobre 2011. 

 

Al 31 dicembre 2013 l’assetto societario di IDeA FIMIT è il seguente:  

 

I.N.P.S.
29,67%

I.F.IM. S.R.L.
20,98%

FONDAZIONE 
ENASARCO
5,97%

DEA CAPITAL 
S.P.A.
3,00%

DEA CAPITAL 
REAL ESTATE 

S.P.A.
40,32%

ALTRI
0,06%

 
 

 

DeA Capital Real Estate S.p.A. (già First Atlantic RE Holding S.p.A.) e I.F.I.M. S.r.l. sono controllate al 100% 

da DeA Capital S.p.A..  

 

A seguito della fusione avvenuta nel corso del 2011 e delle operazioni condotte con successo nel corso del 

biennio 2012-2013, IDeA FIMIT ha consolidato il proprio primato tra le società di gestione del risparmio in 

termini di numero di fondi e di masse gestite. 

 

La presenza tra gli Azionisti di partner istituzionali costituisce un importante supporto nello sviluppo di nuovi 

prodotti e permette a IDeA FIMIT di posizionarsi quale interlocutore privilegiato, presso investitori 
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istituzionali, italiani e internazionali, nella promozione, istituzione e gestione di fondi comuni di investimento 

immobiliare. 

 

La Società gestisce, al 31 dicembre 2013, un patrimonio di circa 9,2 miliardi di euro attraverso 32 fondi 

immobiliari, di cui 5 quotati nel segmento MIV di Borsa Italiana. I fondi sono investiti da oltre 80 soggetti 

istituzionali e più di 70.000 soggetti retail.  

 

La seguente tabella evidenzia i principali indicatori economico / patrimoniali dell’esercizio 2013 e li raffronta 

con quelli dell’esercizio 2012:  

 

2013 2012

Asset under management Euro/milioni 9.179 9.410
Valore complessivo netto dei fondi Euro/milioni 6.321 6.402
Fondi in gestione Unità 32 31

Commissioni nette Euro/milioni 64,0 64,9
Margine di intermediazione Euro/milioni 66,1 66,1
Risultato di gestione Euro/milioni 35,4 33,7
Risultato ante imposte Euro/milioni 6,2 21,1
Risultato netto Euro/milioni 1,2 19,4

Patrimonio netto Euro/milioni 223,1 235,5
Patrimonio netto tangibile Euro/milioni 73,2 65,4

Debiti verso banche Euro/milioni 11,7 12,7
Posizione finanziaria netta attiva/passiva Euro/milioni -2,8 5,4

Numero dipendenti Unità 111 108

 
 

In un quadro competitivo molto fragile, nel quale risulta difficoltoso acquisire nuove masse mentre crescono 

le pressioni al ribasso delle commissioni di gestione sulle masse esistenti, IDeA FIMIT ha mantenuto un 

livello di redditività sostanzialmente in linea con l’esercizio 2012. 

 

Il totale delle attività gestite dalla SGR alla data del 31 dicembre 2013 è pari a 9.179 milioni di euro (rispetto 

a 9.410 milioni di euro al 31 dicembre 2012, -2,46%), mentre il NAV complessivo è pari a 6.321 milioni di 

euro (rispetto a 6.402 milioni di euro al 31 dicembre 2012, -1,27%).  

 

Il risultato netto è pari a 1,2 milioni di euro (19,4 milioni di euro al 31 dicembre 2012) ed è fortemente 

influenzato dalla svalutazione delle attività immateriali da commissioni variabili finali, per un importo lordo 

pari a 15,4 milioni di euro, e dall’impairment relativo alle quote dei fondi gestiti per 3,9 milioni di euro. 
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Il risultato dello scorso esercizio è invece influenzato dall’effetto positivo determinato dall’affrancamento delle 

immobilizzazioni immateriali da customer relationship che ha comportato il rilascio a conto economico delle 

imposte differite residue al 31 dicembre 2012 pari a 11,9 milioni di euro a fronte del costo dell’imposta 

sostitutiva pari a 5,4 milioni di euro, per un effetto netto di 6,5 milioni di euro. 

 

Il patrimonio netto è pari a 223,1 milioni di euro (235,5 milioni di euro al 31 dicembre 2012) e la posizione 

finanziaria netta è passata da un saldo positivo di 5,4 milioni di euro al 31 dicembre 2012 a un saldo 

negativo pari a 2,8 milioni di euro al 31 dicembre 2013. 

 

1. QUADRO GENERALE DI RIFERIMENTO NEL SETTORE IN CUI LA SGR OPERA E I 
RISCHI CHE ESSA AFFRONTA 

 
Lo scenario macroeconomico 
L'espansione dell'attività economica globale è proseguita anche nel terzo trimestre dell’anno 2013, 

soprattutto grazie alla crescita più robusta in alcuni paesi avanzati. In questo trimestre l’economia 

statunitense è cresciuta a un tasso trimestrale annualizzato pari al 3,6%, in accelerazione rispetto al 2,5% 

del secondo trimestre. Diversamente è proseguita, anche nella seconda metà del 2013, la persistente 

debolezza dell'area euro e il rallentamento delle principali economie emergenti. I prezzi delle materie prime, 

energetiche e non, si sono ridotti, favorendo un generalizzato calo dell'inflazione mondiale, a settembre pari 

al 3,2%, rispetto al 3,3% di agosto1. 
Il mercato azionario globale ha continuato a crescere a ritmi molto sostenuti sulla scia della politica 

monetaria particolarmente espansiva. A dicembre la variazione su base mensile del mercato azionario 

mondiale è stata nulla (+2,8% a novembre), mentre su base annuale è stata pari al +20,3% (+25,5% mese 

precedente). 

La seguente tabella mostra le stime del Fondo Monetario Internazionale, rilasciate ad ottobre, di crescita del 

Prodotto Interno Lordo (PIL) mondiale per il biennio 2013-2014, con evidenza delle differenze rispetto alle 

stime dello scorso luglio. 

                                                      

 
1 ABI, Monthly Outlook, dicembre 2013 
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2011 2012 2013 2014 2013 2014

Mondo 3,9 3,2 2,9 3,6 -0,3 -0,2

Paesi avanzati 1,7 1,5 1,2 2,0 0,0 0,0
Giappone -0,6 2,0 2,0 1,2 -0,1 0,1
Regno Unito 1,1 0,2 1,4 1,9 0,5 0,4
Stati Uniti 1,8 2,8 1,6 2,6 -0,1 -0,2
Area Euro 1,5 -0,6 -0,4 1,0 0,1 0,0

Italia 0,4 -2,4 -1,8 0,7 0,0 0,0

Paesi Emergenti 6,2 4,9 4,5 5,1 -0,5 -0,4
Russia 4,3 3,4 1,5 3,0 -1,0 -0,3
Cina 9,3 7,7 7,6 7,3 -0,2 -0,4
India 6,3 3,2 3,8 5,1 -1,8 -1,1
Brasile 2,7 0,9 2,5 2,5 0,0 -0,7

Fonte: FMI, Wordl Economic Outlook - aggiornamento ottobre 2013

Crescita del PIL a livello mondiale
Variazioni percentuali

Differenza da stime 
luglio 2013Dati Consuntivi Stime ottobre 2013

 
 

Dopo la sensibile crescita nel secondo trimestre, l’economia dell’area euro, nel terzo trimestre, ha registrato 

un rallentamento del tasso di crescita. Il PIL dell'Eurozona è infatti cresciuto solo dello 0,3% in termini 

trimestrali annualizzati, rispetto all’1,1% del trimestre precedente. All’interno dell’area, nello stesso periodo, 

anche la Germania ha registrato un rallentamento della crescita del PIL, pari all’1,3% (2,9% nel trimestre 

precedente), mentre il PIL della Francia è risultato in calo dello 0,6% (+2,2% la variazione del secondo 

trimestre).  

Il presidente della Banca Centrale Europea (BCE), nel corso dell’ultima conferenza stampa di gennaio, ha 

comunicato la decisione del consiglio direttivo di lasciare inalterato il tasso ufficiale al minimo storico dello 

0,25% (lo scorso novembre l’istituto aveva annunciato un taglio dallo 0,50% allo 0,25%) e ha ribadito di 

essere pronto a utilizzare qualsiasi strumento, se necessario, per supportare la fragile crescita economica 

dell’area euro. I dati sull’inflazione continuano a favorire la politica monetaria espansiva della BCE; il tasso di 

inflazione per l’Eurozona a dicembre era pari allo 0,8%, mentre per l’Italia era pari allo 0,6%, entrambi ai 

minimi dal 2009 e ben lontani dall’obiettivo del 2% della BCE. 

Dopo 8 trimestri consecutivi di caduta, nel terzo trimestre del 2013 il PIL italiano ha segnato una variazione 

nulla rispetto al trimestre precedente (-0,1% in termini trimestrali annualizzati) ed è diminuito dell’1,8% nei 

confronti del corrispettivo trimestre del 2012. La variazione stimata dalla Banca d’Italia per il 2013 è pari a -

1,9%, mentre per il prossimo anno è prevista una crescita dello 0,7%. 

Prosegue il miglioramento dell’indice di fiducia delle imprese nell’area euro ed anche per l’Italia, dove l’indice 

di fiducia delle imprese è cresciuto nel secondo semestre del 2013, passando dal 90,9 di giugno al 98,2 di 

dicembre (2005=100)2, lo stesso vale per l’indice PMI manifatturiero che è passato da 49,1 di giugno a 53,3 

di dicembre, ai massimi dall’aprile 20113.  

                                                      

 
2 ISTAT 
3 Markit 
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Diversamente, preoccupano sempre di più i dati sulla disoccupazione: stabile quella europea e 

dell’Eurozona al 10,9% e 12,1%, mentre sale ad un nuovo record quella italiana attestandosi al 12,7%. 

Preoccupa soprattutto la rapida ascesa di quella giovanile: record di 57,7% per la Spagna, addirittura sopra il 

54,8% greco, mentre l’Italia si assesta al 41,6%.  

Purtroppo per l'Italia ci sono spazi limitati per gli investimenti volti al rilancio dell’economia: il deficit del 

bilancio pubblico si prospetta superiore al 3% per il 2013, a poca distanza dalla chiusura della procedura per 

deficit eccessivo della Commissione Europea; il Governo prevede riforme importanti sul rilancio 

dell’occupazione e l'accelerazione su privatizzazioni e cessioni immobiliari.  

Intanto i mercati azionari continuano a far registrare ottime performance, soprattutto grazie alla politica 

espansiva della BCE. L’indice azionario italiano ha chiuso il 2013 con una performance del +16,5%, il 

rendimento sui BTP decennali, nelle prime sessioni del 2014, è sceso sotto la soglia psicologica del 4% 

portando lo spread sul Bund sotto i 200 punti base, ai minimi da luglio 2011.  

A seguito del perdurare della crisi e dei suoi effetti, la rischiosità dei prestiti in Italia è ulteriormente cresciuta: 

le sofferenze nette sono risultate ad ottobre 2013 pari a 77,4 miliardi di euro, le lorde 147,3 miliardi di euro; il 

rapporto sofferenze lorde su impieghi era del 7,7% ad ottobre 2013 (6,1% un anno prima; 2,8% a fine 2007), 

valore che ha raggiunto il 13,4% per i piccoli operatori economici (11,2% ad ottobre 2012; 7,1% a fine 2007), 

il 12,3% per le imprese (9,2% un anno prima: 3,6% a fine 2007) ed il 6,3% per le famiglie consumatrici (5,4% 

ad ottobre 2012; 2,9% a fine 2007).  

La stretta del sistema creditizio ha continuato a penalizzare pesantemente l’economia italiana e il settore 

immobiliare, in particolare: a novembre in Italia i prestiti alle imprese si sono contratti al tasso annuo del 

5,9%. L’unico modo per stimolare la ripresa economica ed arrestare la crescita delle sofferenze bancarie è 

consentire che i flussi di liquidità a basso costo della BCE raggiungano direttamente l’economia reale. 

 

Il mercato immobiliare europeo 
Gli investimenti diretti in immobili non residenziali in Europa, nel terzo trimestre 2013, sono stati pari a 35 

miliardi di euro, in crescita del 7% rispetto al trimestre precedente e del 21% rispetto allo stesso periodo 

dell’anno precedente. Il terzo trimestre del 2013 si è presentato come il miglior terzo trimestre, in termini di 

volumi transati, dal 2007. Gli investimenti nei primi 9 mesi del 2013 sono stati pari a circa 100 miliardi di 

euro, in crescita del 21% rispetto ai primi nove mesi del 2012. Sebbene i principali paesi core europei come 

Regno Unito, Germania e Francia abbiano continuato a registrare buoni risultati, sono i paesi periferici a 

conseguire nel terzo trimestre del 2013 la maggiore crescita percentuale degli investimenti (+145% rispetto 

al terzo trimestre del 2012)4, ma su valori assoluti piuttosto modesti.  

 

 

 

 

                                                      

 
4 CBRE, European Investment Quarterly Q3 2013 

600

–    1220    –



Relazione sulla gestione 

 

12 

Figura 1 - Andamento delle compravendite non residenziali in Regno Unito, Germania, Francia, 
Spagna e Italia nel terzo trimestre dell’anno (€ miliardi) 
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Fonte: CBRE 

 
Il mercato immobiliare Italiano 
Dopo un 2012 negativo, l’anno peggiore per gli investimenti immobiliari dall’introduzione dell'euro, l'Italia nei 

primi nove mesi del 2013 ha registrato un’inversione di tendenza significativa, con un volume di investimenti 

che ha già superato l’intero volume registrato nel 20125.  

Il volume degli investimenti non residenziali istituzionali (superiori ad un milione di euro) nei primi 9 mesi del 

2013 è stato di circa 2,9 miliardi di euro, superiore ai 2,6 miliardi dell’intero 2012, inoltre gli operatori stimano 

che, grazie ad alcune importanti operazioni concluse nel quarto trimestre, il volume dell’intero 2013 

dovrebbe superare i 4,5 miliardi di euro. Nei primi 9 mesi dell’anno gli investimenti esteri hanno 

rappresentato il 73% del totale: gli investitori internazionali continuano a guardare con sempre maggiore 

interesse ai paesi periferici, grazie ai migliori rendimenti offerti, frutto del repricing in atto. 

 
Figura 2 – Andamento delle compravendite degli investitori istituzionali (€ mld) 
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Fonte: CBRE 

                                                      

 
5 CBRE, Italian Investment Quarterly Q3 2013 
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Nel 2013 il settore commerciale si è presentato in forte crescita grazie ad alcune importanti transazioni 

concluse da investitori istituzionali esteri. Nei primi 9 mesi del 2013, circa 1 miliardo di euro è rappresentato 

da investimenti nel settore retail (il dato si confronta con i circa 0,4 miliardi di euro investiti nell’intero 2012). 

 
Figura 3 – Investimenti dei primi nove mesi del 2013 in Italia per tipologia 
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Fonte: CBRE 

 

Nel terzo trimestre sono state registrate tre operazioni di grandi dimensioni (superiori a 100 milioni di euro), 

due delle quali riguardano il settore retail: l’acquisto del Franciacorta Outlet Village (Brescia) da parte di 

Blackstone e l’acquisto del parco commerciale Market Central Da Vinci (Fiumicino - Roma) da parte di 

GWM. 

Sempre nel terzo trimestre sono state rilevate anche due operazioni di acquisto indirette: la creazione di una 

Joint Venture tra Allianz Real Estate e SES Spar European Shopping Centers per la gestione di un 

portafoglio di 7 centri commerciali, di cui 2 in Italia (provincia di Padova) e la cessione di quote di un fondo 

(Optimum Asset Management SA ha acquisito attraverso una piattaforma maltese il 100% delle quote del 

fondo "Boccaccio", da Relic SA e Aedes S.p.A.).  

Nell’ultimo trimestre dell’anno gli investimenti retail hanno continuato a crescere grazie all’acquisto di oltre il 

60% delle quote di un portafoglio di 15 gallerie commerciali Auchan da parte di Morgan Stanley per un 

valore di 635 milioni di euro, ad un numero significativo di operazione tra cui la cessione del parco 

commerciale Meraville da Pradera per un valore di circa 80 milioni di euro e all’acquisto di un portafoglio di 

due centri commerciali da parte di Blackstone per un totale di 145 milioni di euro. 

Per il mercato immobiliare italiano continua l’erosione dei prezzi, che dal 2008 ad oggi hanno accumulato 

una discesa dei valori significativa, in particolare, con riferimento ai 13 mercati principali, del 16,7% per le 

abitazioni nuove, del 17,3% per gli uffici e del 14,1% per i negozi6. Con riferimento al secondo semestre del 

2013, i prezzi hanno registrato una variazione negativa del 2% per le abitazioni nuove, del 2,3% per gli uffici 
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e del 1,9% per i negozi. Si prevede, inoltre, che il processo di repricing iniziato con leggero ritardo rispetto 

alla contrazione delle compravendite, prosegua ancora nei prossimi due anni, anche se in maniera 

decrescente, fino a far registrare un’inversione di tendenza nel 2016. 

 

Figura 4 – Andamento medio dei prezzi nelle 13 principali città italiane (2007=100) 
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Fonte: Nomisma 

 

Gli ultimi dati forniti dall’Osservatorio sul Mercato Immobiliare (OMI) dell’Agenzia del Territorio hanno 

mostrato un rallentamento della flessione del volume delle compravendite immobiliari. Nei primi tre trimestri 

del 2013 la variazione negativa è stata rispettivamente del 13,8%, 7,7% e 6,6% rispetto al numero di 

transazioni effettuate nei primi tre trimestri dell’anno precedente7. 

Il calo è stato rilevato in tutti i settori. Le flessioni maggiori si sono registrate nei comparti non residenziali 

con il settore uffici che con 1.935 transazioni ha segnato il calo più elevato, 11,7%, seguito dal settore 

produttivo, che con 1.983 scambi ha registrato una variazione tendenziale negativa del 9,4% e infine dal 

segmento del commerciale, che con 4.978 compravendite si è ridotto dell’8,2%. Con 91.051 abitazioni 

compravendute nel III trimestre 2013, il settore residenziale ha segnato un calo del 5,1% proseguendo così 

la riduzione dei tassi in calo in atto dall’inizio dell’anno. 

La distribuzione geografica del volume investito ha continuato a concentrarsi tra Milano e Roma, 

rispettivamente per il 33% e il 36% del totale investimenti dei primi nove mesi dell’anno. Il volume degli 

investimenti in immobili commerciali a Milano e Roma è cresciuto in maniera consistente nel 2013 rispetto al 

2012 arrivando a superare la media degli ultimi cinque anni, portandosi a 2,3 miliardi di euro da 1,1 miliardi 

di un anno prima8. Nonostante questo, i fondamentali del segmento uffici si sono ulteriormente deteriorati a 

causa del contesto economico del Paese. I tassi di sfitto hanno continuato a crescere, mentre i canoni prime 

stanno diminuendo. 

                                                                                                                                                                                

 
6 Nomisma, III Rapporto sul Mercato Immobiliare 2013 
7 Agenzia del Territorio, OMI – Nota III Trimestre 2013 
8 BNP Real Estate, andamento del mercato immobiliare nei 10 mercati europei “Tier 2” 
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Per quanto riguarda i rendimenti, non si sono registrate variazioni per il segmento prime sia per quanto 

riguarda la destinazione d’uso uffici: 6% a Milano e 6,25% a Roma, sia per quella retail: 5,75% la 

destinazione d’uso high street e 7% i centri commerciali per entrambi. Diversamente, per i prodotti non 

prime, sono arrivati importanti segnali di repricing, anche nei mercati principali: secondo alcuni rumors le 

transazioni del Bodio Center di Milano, portata a termine da Axa, e del Da Vinci Market Central, portata a 

termine da GWM, hanno avuto un entry yield quasi a doppia cifra. 

La stima sul numero di transazioni del settore residenziale, diffusa da Nomisma in occasione del III Rapporto 

sul mercato immobiliare, si è ridotta attestandosi a 406.967 unità per il 2013, con una flessione dell’8,3% 

rispetto alle 444.018 transazioni del 2012. Per il 2014 e per gli anni a seguire, le stime prevedono un 

aumento, seppure contenuto, delle compravendite residenziali, 446.429 unità per il 2014 e 487.532 unità per 

il 2015.  

 
Figura 5 – Andamento del numero di compravendite residenziali e dei nuovi mutui erogati alle 
famiglie 
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Fonte: Nomisma 

 

La riduzione delle compravendite, che ha riguardato anche il 2013, ha seguito la tendenza della contrazione 

dell’offerta di credito alle famiglie. Nel 2012 i nuovi mutui erogati per l’acquisto di abitazioni sono stati pari a 

26,2 miliardi di euro, circa il 26% in meno rispetto al 2011, mentre per il 2013 si stima una leggera ripresa. 

La riduzione delle compravendite si è associata a un incremento del tempo di commercializzazione che, nel 

secondo semestre 2013, si è attestato, nella media effettuata sulle 13 città italiane di maggiore grandezza, a 

8,4 mesi per le abitazioni usate ed a 9,2 mesi per quelle nuove.  

Secondo Nomisma i prezzi per le abitazioni usate si sono ridotti del 2,2% nel secondo semestre del 2013, ed 

inoltre, con riferimento a 13 città italiane di media grandezza monitorate, il calo del prezzo delle abitazioni 

continuerà anche per il 2014 ed il 2015 rispettivamente in misura del 3,1% e 1,4%. 

La riduzione delle transazioni e l’allungamento dei tempi di commercializzazione si sono riflessi in un 

incremento del margine di trattativa dei prezzi di vendita rispetto alle richieste iniziali da parte dei venditori 

che, nel secondo semestre 2013, si è riconfermato al 16,5% per le abitazioni usate (rispetto al 14,6% di 

dicembre 2012). 
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Per quanto riguarda il mercato delle locazioni, la riduzione del reddito disponibile dei potenziali conduttori e 

la maggiore offerta di abitazioni sul mercato ha determinato una tendenza negativa, con una riduzione media 

dei canoni di locazione nelle grandi città del 3% dal 2012, mentre i rendimenti annui medi lordi a fine 2013 si 

sono attestati a circa il 4,8%.  

 

Uffici 
Nei primi nove mesi del 2013 il volume degli investimenti immobiliari istituzionali nel settore uffici, in Italia, è 

stato pari a circa 750 milioni di euro, rispetto ai circa 860 milioni di euro dell’intero 2012, e ha rappresentato 

circa il 26% del totale investimenti del comparto9. 
Milano e Roma hanno rappresentato, come di consueto, i mercati di riferimento per il settore. A Milano, nel 

terzo trimestre dell’anno, non sono stati effettuati investimenti rilevanti, con il totale fermo alla cifra dei primi 6 

mesi del 2013, pari a circa 317 milioni di euro, comunque superiore al volume registrato nello stesso periodo 

dell’anno precedente. Per quanto riguarda Roma, nel terzo trimestre 2013 sono stati investiti nel settore circa 

50 milioni di euro, in contrazione del 55% rispetto ai 90 milioni di euro del secondo trimestre 201310. 

Il confronto con le principali città europee sugli investimenti, sui 12 mesi conclusi a settembre 2013, è 

incoraggiante. Infatti, ad eccezione di Bruxelles, dove si è registrato un aumento degli investimenti del 184%, 

i dati hanno indicato che la performance di Milano (+84%) è risultata migliore rispetto a molte delle principali 

città europee, con Londra in aumento del 3%, Berlino del 12% e Parigi dell’8%. Per tutte le principali città 

europee si sono registrati buoni risultati nel terzo trimestre dell’anno, con volumi superiori ai precedenti 

trimestri11. 

L’assorbimento di spazi ad uso ufficio nel terzo trimestre 2013 a Milano ha raggiunto in totale i 53.100 mq, 

ovvero il 16% in più rispetto al trimestre precedente ed il 33% in meno rispetto all’anno precedente. Per 

quanto riguarda Roma tale assorbimento è diminuito in maniera consistente, del 53%, rispetto al trimestre 

precedente, attestandosi sul livello di circa 25.900 mq, ma è comunque in aumento rispetto all’anno 

precedente, a causa della razionalizzazione dei costi delle società e della forte dipendenza dal settore 

pubblico, l’unico in grado di dare dinamicità al mercato e alle grandi transazioni.  

A Milano il volume dello sfitto è in aumento rispetto a fine 2012 e si è attestato nel terzo trimestre 2013 al 

12,2% del totale. Nel 2013 l’offerta di uffici è aumentata perché le società hanno ridotto gli spazi occupati. 

Data la presenza di altri progetti in corso di ultimazione, il volume di sfitto è atteso in crescita per i prossimi 

trimestri, anche se, a partire dal 2014, il livello dell’offerta dovrebbe stabilizzarsi e iniziare a ridursi. Anche a 

Roma il volume di sfitto degli uffici è in aumento e si attesta all’8,2% dello stock, questo a causa della 

complessiva inattività del mercato: i costruttori hanno fermato o rallentato i lavori in attesa della ripresa, ma 

questo non è stato sufficiente a fermare la crescita del volume dello sfitto. 

                                                      

 
9 CBRE, Italian Investment Quarterly, Q3 2013 
10 CBRE, Milan Office Market View, Q3 2013, Rome Office Market View, Q3 2013 
11 BNP Real Estate, Main Investment Markets Europe, Q3 2013 
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In termini di rendimenti, a Milano, gli immobili prime sono rimasti stabili al 6% e contestualmente anche a 

Roma si sono mantenuti al 6,25%. In entrambi i casi, gli operatori hanno previsto alla luce delle condizioni 

attuali di mercato, un’ulteriore crescita dei rendimenti, soprattutto sub-prime nei prossimi mesi. 

Per quanto riguarda i canoni di locazione, a Milano la tendenza al ribasso dei canoni medi iniziata alla fine 

del 2011 è ancora in corso. Inoltre, i canoni prime, che sono un indicatore di “nicchia”, si sono ridotti e 

stazionano a 480 €/m²/anno. A Roma la pressione sui canoni rimane elevata. Se i canoni prime del centro e 

dell’Eur sono rimasti sostanzialmente stabili ai valori, rispettivamente, di 400 e 320 euro/m²/anno, i canoni 

delle rinegoziazioni sono stati tutti chiusi al ribasso12.  

Per quanto riguarda i prezzi, secondo Nomisma, la variazione media prevista, nell’ambito delle tredici 

maggiori città italiane, è stata del 3,3% nel primo semestre del 2013 e del 2,3% nel secondo e si stima un 

ulteriore calo del 3,9% nel 2014 e dell’1,3% nel 2015. 

 
Commerciale 
Nel terzo trimestre 2013, gli investimenti nel settore commerciale da parte di investitori istituzionali, in 

Europa, ammontavano a circa 8,3 miliardi di euro, in crescita sia rispetto al secondo trimestre 2013 

(+11,5%), sia al terzo trimestre 2012 (+8,9%). Il dato relativo al volume totale degli investimenti nei primi tre 

trimestri dell’anno 2013 ammontava a 23,6 miliardi di euro, superando i 20,6 miliardi di euro investiti nello 

stesso periodo del 2012. Geograficamente, come nel primo semestre dell'anno, la maggior parte delle 

attività è rimasta focalizzata sui grandi mercati, maggiormente liquidi, del Regno Unito, della Germania e 

della Francia, dove è stato scambiato il 63% dei volumi totali europei. Rispetto al 2012 è cresciuto l’interesse 

per i paesi del Sud-Europa maggiormente colpiti dalla crisi, in particolare per l’Italia (612 milioni di euro di 

investimenti nel terzo trimestre 2013) e la Spagna (600 milioni di euro di investimenti nel terzo trimestre 

2013)13. 

In Italia, nei primi nove mesi dell’anno, l’investimento nel segmento commerciale è stato pari a poco meno di 

un miliardo di euro, circa il 34% del totale degli investimenti immobiliari, il 40% al di sopra della media 

trimestrale degli ultimi tre anni. 

Coma detto in precedenza, il risultato dei primi 9 mesi non include la transazione più importante del 2013, 

rappresentata dall’acquisto da parte di Morgan Stanley del 50% delle quote del portafoglio di gallerie 

commerciali Auchan, del valore di 635 milioni di euro. Inoltre, nel corso dell’ultimo trimestre del 2013, si sono 

registrate anche altre operazioni di grandi dimensioni, come la vendita del centro commerciale Valecenter 

del gruppo Sonae Sierra per 144,5 milioni di euro, da parte del gruppo Blackstone e l’acquisto del centro 

commerciale Carrefour di Limbiate (MB), da parte di ING Insurance per il corrispettivo di 140 milioni di euro. 

In termini di domanda, l’interesse degli investitori nel segmento high street e nelle localizzazioni primarie non 

è venuto meno, ma c’è una maggiore cautela nell’approccio al mercato italiano. Nonostante il rischio-paese 

percepito e l’incertezza derivante dal sistema normativo e fiscale, l’interesse da parte di investitori esteri è 

risultato elevato, il 90% del capitale investito nel settore retail italiano nei primi nove mesi del 2013 ha infatti 

                                                      

 
12 CBRE, Milan Office Market View, Q3 2013, Rome Office Market View, Q3 2013 
13 CBRE, European Retail Investment Quarterly, Q3 2013 
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provenienza estera, soprattutto in posizioni strategiche delle città più importanti, Milano (che ha raccolto il 

50% dei volumi totali) e Roma, o di città turistiche, come Venezia e Firenze. Il canone prime del trimestre è 

aumentato infatti sia nella capitale, del 14%, sia nel capoluogo lombardo, del 12,5%. Diversa la situazione 

sui mercati secondari, dove è rimasta bassa la domanda e, nonostante la rinegoziazione al ribasso dei 

contratti di locazione, è aumentato il tasso di sfitto. 

Per ciò che concerne i prezzi dei negozi, i dati di Nomisma hanno indicato una riduzione dell’1,9% nel 

secondo semestre del 2013 (rispetto alla riduzione del 2,5% del semestre precedente) e hanno prospettato 

un’ulteriore riduzione del 3,1% nel 2014 e dello 0,9% nel 2015. 

Visto il permanere di un buon livello di domanda, i rendimenti lordi si sono mantenuti, nel segmento high 

street, sul livello del 2012, pari al 5,75% nel terzo trimestre del 2013. Per quanto riguarda i centri 

commerciali, i rendimenti prime lordi sono leggermente diminuiti dal 7,25% al 7%, mentre i rendimenti lordi 

relativi a localizzazioni secondarie sono passati dall’8,5% all’8,75%14. 

In generale, in Italia, nonostante uno scenario macroeconomico ancora difficile per gli operatori, che si 

trovano a dover affrontare il progressivo calo del potere d’acquisto e dei consumi delle famiglie, si è 

registrata un’inversione di tendenza rispetto al 2012. L’interesse degli investitori e, di conseguenza, il volume 

degli investimenti, sono considerevolmente aumentati. Le operazioni di compravendita sono quasi 

raddoppiate grazie a investitori internazionali, che hanno dimostrato il proprio interesse soprattutto in 

operazioni di acquisto di vari shopping centre, retail park e factory outlet center, prevalentemente di grandi 

dimensioni. Le stime prevedono che questa congiuntura positiva continuerà anche nel 2014, grazie 

all’aggiustamento dei prezzi in atto, soprattutto per gli asset sub-prime o secondari. 

 
Industriale - logistico 
Il settore Industriale al termine dei primi nove mesi dell’anno ha rappresentato soltanto il 5% del totale 

compravendite, circa 135 milioni di euro, in sensibile miglioramento rispetto ai circa 35 milioni di euro 

dell’intero 2012, in linea con i circa 156 milioni di euro investiti nel 2011. 

Gli investitori hanno iniziato ad interessarsi all’investimento logistico con un approccio indiretto, come ad 

esempio è avvenuto con la Joint Venture tra Prologis e Norges Bank Investment Management per la 

transazione di un portafoglio di capannoni logistici localizzati in Europa (di cui circa 100 milioni di euro in 

Italia), oppure attraverso la creazione di piattaforme Europee. Anche l’Italia è stata oggetto d’interesse dei 

grandi operatori internazionali, pur se limitato ad un prodotto core, i dati di fine 2013 dovrebbero beneficiare 

della chiusura di operazioni importanti che porterebbero il volume investito al di sopra di 200 milioni di euro. 

I dati dell’Agenzia del Territorio hanno indicato una riduzione del numero delle transazioni riguardanti il 

settore produttivo rispetto al 2012, nel terzo trimestre la variazione è stata pari al -6,6% rispetto allo stesso 

periodo dell’anno precedente. 

L'assorbimento di spazi logistici in Italia nel terzo trimestre del 2013 ha superato di poco i 128.000 mq, in 

aumento del 29,3% rispetto al trimestre precedente e del 12% rispetto allo stesso periodo dello scorso anno. 

                                                      

 
14 CBRE, Italy Retail Market View Q3 2013 
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Nonostante il risultato positivo del trimestre, il volume assorbito nei primi nove mesi del 2013 ha raggiunto i 

340.000 mq, corrispondente ad una contrazione del 40% rispetto allo stesso periodo del 2012. 

Osservando la distribuzione geografica dell’assorbimento, la Lombardia con oltre 60.000 mq si è confermata 

la regione preferita dagli utilizzatori, mostrando un aumento di oltre il 60% dello spazio assorbito rispetto al 

trimestre precedente. 

Il rendimento prime nel terzo trimestre 2013 è rimasto stabile all’8,5%, i canoni prime di locazione si sono 

attestati a 50 euro/mq/anno per Milano e 55 euro/mq/anno per Roma, in leggero calo rispetto al 201215. La 

percentuale di sfitto medio del comparto si è confermata al 6,5%. 

Nei principali mercati europei si è registrato un andamento molto positivo per i 12 mesi conclusi a settembre 

2013, solo per Francoforte +123%, e Monaco +271%, diversamente si sono registrate performance stabili 

per Parigi (+9%) e Berlino (-7%) ed un calo pronunciato per Londra (-94%) e Madrid (-62%)16. 

La causa principale della contrazione del mercato è riconducibile alla variazione negativa della produzione 

industriale durante il corso del 2013, alla difficoltà di ottenere credito dalle banche e alla contrazione dei 

consumi delle famiglie.  

 
Fondi immobiliari 
I fondi immobiliari italiani, con circa 38,3 miliardi di euro stimati a fine 2013, rappresentano circa il 10,4% dei 

fondi immobiliari europei in termini di patrimonio netto e per il 2014 si prevede che la loro incidenza possa 

aumentare a circa il 10,8%17. 

Il primo rapporto semestrale del 2013 sui fondi immobiliari realizzato da Assogestioni e IPD ha evidenziato le 

proprietà anticicliche del mercato dei fondi immobiliari italiani, ancora in espansione nonostante lo scenario 

macroeconomico avverso. La raccolta nel primo semestre del 2013 è stata pari a 701 milioni di euro, mentre 

il volume delle attività si è attestato su una cifra vicina ai 42 miliardi di euro, registrando un incremento dello 

0,4% rispetto al semestre precedente (-0,5% rispetto a un anno fa). Il patrimonio netto dei 209 fondi 

immobiliari censiti è rimasto stabile rispetto al valore del dicembre 2012, pari a circa 26 miliardi di euro18. 

Nel corso del semestre sono stati istituiti 9 nuovi fondi, di cui 1 speculativo, tutti costituiti mediante apporto e 

destinati a investitori qualificati o istituzionali. 

L’offerta del settore, al termine del primo semestre del 2013, risultava costituita per il 90% da fondi riservati, 

con un patrimonio di circa 21 miliardi di euro. I fondi retail, invece, rappresentavano il 10% dell’offerta con un 

patrimonio superiore a 4,5 miliardi di euro. 

La composizione delle attività risultava costituita per l’89,5% da immobili e diritti reali immobiliari. Sono 

rimaste invariate le percentuali sul fronte delle destinazioni d’uso con il 53,8% degli investimenti concentrato 

nel settore degli immobili a destinazione uffici, il 14,6% negli immobili a destinazione retail, il 10,1% negli 

                                                      

 
15 CBRE, Italy Industrial & Logistics Market View Q3 2013 
16 BNP RE, Main Investment Markets in Europe, Q3 2013 
17 Scenari Immobiliari, I fondi immobiliari in Italia e all’estero, Aggiornamento Novembre 2013 
18 Importo riferito ai soli fondi immobiliari italiani censiti da Assogestioni 
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immobili a destinazione residenziale ed il 9,5% in altre tipologie di immobili (caserme, centraline telefoniche 

e terreni).  

Al termine del primo semestre del 2013, si è rilevato che il 76% dei fondi ha fatto ricorso alla leva per 

incrementare le attività investite. Il grado di utilizzo della leva (ossia il rapporto tra quanto ciascun fondo si è 

indebitato e quanto avrebbe potuto indebitarsi) è risultato stabile rispetto all’ultimo semestre e si è 

mantenuto su un valore di poco superiore al 65%.  

Il numero delle acquisizioni da parte di fondi immobiliari ammontava, nel primo semestre 2013 a 675,2 

milioni di euro, in aumento sia rispetto al secondo semestre 2012 (281,4 milioni), sia al primo semestre 2012 

(217 milioni). Le dismissioni, sempre prendendo in considerazione il primo semestre 2013, risultavano avere 

un valore totale di 667,7 milioni di euro, in calo rispetto al secondo semestre 2012 (poco più di 1 miliardo)19, 

nonostante l’imminente scadenza di molti fondi immobiliari retail, ormai costretti alla proroga. 

Ha continuato a peggiorare anche il dato relativo alla variazione dell’attivo immobiliare al netto della 

movimentazione dei portafogli (escludendo quindi eventuali dismissioni). I patrimoni dei fondi retail, infatti, 

durante il primo semestre 2013, hanno perso il 2,35% del valore rispetto al secondo semestre 2012 ed il 

4,46% rispetto al primo semestre del 2012. 

Per quanto riguarda i fondi immobiliari italiani quotati, si riconfermano i problemi collegati alla scarsa  

liquidità del settore e all’elevato sconto dei valori di quotazione in borsa dei fondi rispetto al NAV. 

Negli ultimi sei mesi la media giornaliera degli scambi nel mercato dei fondi chiusi quotati è stata pari a circa 

25.000 euro. Il mercato continua ad essere poco dinamico, con uno sconto sul NAV prossimo al 50% per 

tutti i fondi20. 

Da segnalare comunque, un certo interesse di operatori esteri verso il mercato dei fondi immobiliari quotati 

italiani. Ne è la prova, l’OPA da 120 milioni di euro lanciata da GWM ed Eurocastle per il 40% delle quote del 

fondo Unicredito Immobiliare Uno, offerta resa nota ad inizio gennaio, e l’OPA da parte di The Blackstone 

Group sulla totalità delle quote del fondo Atlantic 1, resa nota a febbraio 2014. 

 

 

2. INFORMAZIONI SULL’ANDAMENTO DELLA GESTIONE  
 
L’esercizio 2013 è stato caratterizzato da un’attività prioritariamente rivolta alla gestione dei fondi già in 

essere alla fine del precedente esercizio e dalla ricerca di opportunità di crescita delle masse gestite. Le 

principali attività si sono concretizzate nelle seguenti operazioni: 

• in data 20 maggio 2013, la SGR è subentrata a Prelios SGR S.p.A. nella gestione del fondo Spazio 

Industriale;  

• nel mese di dicembre 2013, la SGR si è aggiudicata la gara promossa dalla Fondazione Cassa di 

Risparmio della Spezia, per la gestione di un fondo immobiliare di edilizia privata sociale che preservi 

                                                      

 
19 Assogestioni, Rapporto semestrale fondi immobiliari italiani, primo semestre 2013 
20 Bloomberg, dati aggiornati all’8/01/2014 
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caratteristiche compatibili con i criteri di investimento del Fondo Investimenti per l’Abitare, gestito da 

Cassa Depositi e Prestiti Investimenti SGR S.p.A.;  

• in data 13 dicembre 2013, tramite la società Da Vinci S.r.l., di proprietà di quattro fondi gestiti dalla 

SGR, è stato stipulato un contratto di affitto con American Express che occuperà l’80% del primo 

edificio Da Vinci Building, situato sull’autostrada Roma-Fiumicino. 

 

Alla data del 31 dicembre 2013 la SGR gestisce 32 fondi di cui 5 destinati a investitori retail (Alpha 

Immobiliare, Atlantic 1, Atlantic 2 – Berenice, Beta Immobiliare e Delta Immobiliare) e 27 riservati a investitori 

qualificati (Agris, Ailati in liquidazione, Ariete, Atlantic 6 in liquidazione, Atlantic 8, Atlantic 12, Atlantic Value 

Added, Castello in liquidazione, Conero, Creative Properties in liquidazione, Eta Immobiliare in liquidazione, 

Fondo per lo Sviluppo del Territorio, Gamma Immobiliare, IDeA FIMIT Sviluppo – Comparto Uno, Ippocrate, 

Omega Immobiliare, Omicron Plus Immobiliare, Private Real Estate, Rho Immobiliare, Senior, Sigma 

Immobiliare, SIPF No.2, Spazio Industriale, Tau Immobiliare, Theta Immobiliare, Trentino Real Estate, 

Venere). Il fondo Rho Immobiliare è a sua volta suddiviso in due comparti: Core e Plus. 

 

A decorrere dal mese di dicembre 2013 il fondo Taurus in liquidazione, gestito dalla SGR a seguito 

dell’operazione conclusa nel corso del 2012 con Duemme SGR S.p.A. (società appartenente al Gruppo 

Banca Esperia, controllato da Mediobanca e Mediolanum), è stato ceduto in gestione a EstCapital SGR 

S.p.A.. 

 

IDeA FIMIT è la prima SGR immobiliare italiana per patrimonio gestito, cui corrisponde un Asset Under 

Management (“AUM”) pari a circa 9,2 miliardi di euro (9,4 miliardi di euro al 31 dicembre 2012) e un net 

asset value (“NAV”) complessivo pari a circa 6,3 miliardi di euro (6,4 miliardi di euro al 31 dicembre 2012).  

 
Si riporta di seguito un grafico di riepilogo delle principali SGR immobiliari operative in Italia per AUM e NAV 

nel quale i dati di IDeA FIMIT sono relativi al 31 dicembre 2013 mentre i dati delle altre SGR si riferiscono al 

30 giugno 2013, in quanto ultimi disponibili. I valori sono espressi in miliardi di euro. 

 

610

–    1230    –



Relazione sulla gestione 

 

22 

 
Fonte: Assogestioni / IPD - Fondi Immobiliari Italiani, 1°semestre 2013.  

 

La missione della SGR è lo sviluppo, la promozione e la gestione di strumenti di finanza immobiliare in linea 

con le esigenze degli investitori nazionali e internazionali. 

 

L’attività della SGR si svolge sulle seguenti tre principali direttrici, sulle quali sarà incentrata anche la 

gestione futura:  

• lo sviluppo di fondi comuni d’investimento immobiliare dedicati a clienti istituzionali e risparmiatori 

privati; 

• la promozione di strumenti innovativi di finanza immobiliare con l’obiettivo di soddisfare le crescenti 

esigenze degli investitori; 

• la gestione professionale dei fondi immobiliari dal punto di vista tecnico, amministrativo e finanziario 

attraverso la collaborazione tra i professionisti che fanno parte della struttura aziendale e i principali 

advisor indipendenti, tecnici, legali e fiscali presenti sul mercato. 

 
EVOLUZIONE DEI PATRIMONI GESTITI  
Il totale delle attività gestite dalla SGR alla data del 31 dicembre 2013 è pari a 9.179 milioni di euro (rispetto 

a 9.410 milioni di euro al 31 dicembre 2012, -2,46%), mentre il NAV complessivo è pari a 6.321 milioni di 

euro (rispetto a 6.402 milioni di euro al 31 dicembre 2012, -1,27%).  

 

La gestione del fondo Spazio Industriale, intervenuta dal mese di maggio 2013, ha compensato parzialmente 

il calo della masse conseguente sia alla progressiva dismissione degli immobili da parte di alcuni fondi, sia 

alla generale diminuzione del valore degli immobili in portafoglio a causa del perdurare dello stato di 

sofferenza del settore immobiliare. 
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Di seguito si riporta la suddivisione di AUM e NAV tra i fondi gestiti:  

Fondo Tipologia Totale Attivo 2013 (€) Totale Attivo 2012(€) Variazione importo (€) %

Fondo Ippocrate Riservato 1.794.217.991 1.861.850.672 (67.632.681) -3,63%

Fondo Omicron Plus Riservato 1.080.949.995 1.281.632.535 (200.682.540) -15,66%

Fondo Omega Riservato 695.998.256 836.395.615 (140.397.359) -16,79%

Fondo Atlantic 1 Quotato 637.297.890 657.447.410 (20.149.520) -3,06%

Fondo Rho Core Riservato 503.264.838 526.914.311 (23.649.473) -4,49%

Fondo Rho Plus Riservato 532.589.409 509.126.799 23.462.610 4,61%

Fondo Atlantic 2 - Berenice Quotato 398.888.457 468.720.022 (69.831.565) -14,90%

Fondo Alpha Quotato 448.951.566 457.043.644 (8.092.078) -1,77%

Fondo Spazio Industriale Riservato 374.186.950 -                                    374.186.950 n.a.

Fondo Delta Quotato 334.327.787 343.924.096 (9.596.309) -2,79%

Fondo Gamma Riservato 316.916.342 322.580.715 (5.664.373) -1,76%

Fondo Conero Riservato 252.683.100 260.137.858 (7.454.758) -2,87%

Fondo Eta in liquidazione Riservato 234.681.041 255.771.851 (21.090.810) -8,25%

Fondo Beta Quotato 203.142.303 210.386.376 (7.244.073) -3,44%

Fondo Sigma Riservato 173.824.813 177.692.897 (3.868.084) -2,18%

Fondo Theta Riservato 197.951.224 176.402.182 21.549.042 12,22%

Fondo Senior Riservato 126.109.235 139.294.402 (13.185.167) -9,47%

Fondo Private RE Riservato 111.198.348 120.860.857 (9.662.509) -7,99%

Fondo Agris Riservato 109.477.683 110.826.327 (1.348.644) -1,22%

Fondo Ariete Riservato 89.780.478 99.900.620 (10.120.142) -10,13%

Fondo Venere Riservato 82.676.566 85.763.973 (3.087.407) -3,60%

Fondo Ailati in liquidazione Riservato 78.973.994 85.115.058 (6.141.064) -7,22%

Fondo Tau Riservato 71.520.048 70.050.641 1.469.407 2,10%

Fondo Trentino RE Riservato 59.871.935 60.229.031 (357.096) -0,59%

Fondo Atlantic 6 in liquidazione Riservato 51.549.563 53.358.793 (1.809.230) -3,39%

Fonto Atlantic Value Added Riservato 43.560.460 47.375.514 (3.815.054) -8,05%

Fondo Creative Properties in liquidazione Riservato 38.220.805 44.680.114 (6.459.309) -14,46%

Fondo Castello in liquidazione Riservato 39.710.914 42.132.034 (2.421.120) -5,75%

Fondo Atlantic 8 Riservato 27.339.715 30.823.572 (3.483.857) -11,30%

Fondo Taurus in liquidazione Riservato -                                    28.206.487 (28.206.487) n.a.

Fondo SIPF no. 2 Riservato 29.653.405 32.494.561 (2.841.156) -8,74%

Fondo Atlantic 12 Riservato 12.628.597 12.323.593 305.004 2,47%

Fondo per lo Sviluppo del Territorio Riservato 11.489.501 908.948 10.580.553 n.s.

Fondo IDeA FIMIT Sviluppo - Comparto 1 Riservato 15.234.170 -                                    15.234.170 n.a.

9.178.867.379 9.410.371.508 (246.738.299) -2,62%  
 

612

–    1232    –



Relazione sulla gestione 

 

24 

Fondo Tipologia Totale NAV 2013 (€) Totale NAV 2012 (€) Variazione Importo (€) %

Fondo Ippocrate Riservato 1.750.045.965 1.826.397.573 (76.351.608) -4,18%

Fondo Omicron Plus Riservato 514.264.386 590.042.643 (75.778.257) -12,84%

Fondo Omega Riservato 447.336.046 457.744.908 (10.408.862) -2,27%

Fondo Rho Plus Riservato 426.592.122 401.003.097 25.589.025 6,38%

Fondo Alpha Quotato 386.784.050 384.442.764 2.341.286 0,61%

Fondo Atlantic 1 Quotato 263.447.963 281.350.818 (17.902.855) -6,36%

Fondo Gamma Riservato 275.276.514 277.627.186 (2.350.672) -0,85%

Fondo Rho Core Riservato 275.765.397 277.544.218 (1.778.821) -0,64%

Fondo Atlantic 2 - Berenice Quotato 206.556.333 225.892.506 (19.336.173) -8,56%

Fondo Delta Quotato 207.914.635 204.089.909 3.824.726 1,87%

Fondo Theta Riservato 194.545.962 173.367.429 21.178.533 12,22%

Fondo Sigma Riservato 170.948.506 172.718.673 (1.770.167) -1,02%

Fondo Spazio Industriale Riservato 149.279.885 -                                    149.279.885 n.a.

Fondo Beta Quotato 142.694.059 149.203.714 (6.509.655) -4,36%

Fondo Senior Riservato 125.362.601 131.617.723 (6.255.122) -4,75%

Fondo Eta in liquidazione Riservato 106.307.307 129.727.714 (23.420.407) -18,05%

Fondo Conero Riservato 114.003.934 120.961.652 (6.957.718) -5,75%

Fondo Venere Riservato 80.411.419 83.721.873 (3.310.454) -3,95%

Fondo Ailati in liquidazione Riservato 76.424.527 80.510.528 (4.086.001) -5,08%

Fondo Agris Riservato 82.317.420 76.391.280 5.926.140 7,76%

Fondo Ariete Riservato 58.847.047 67.288.235 (8.441.188) -12,54%

Fondo Tau Riservato 53.897.892 52.490.249 1.407.643 2,68%

Fondo Private RE Riservato 43.213.017 49.396.775 (6.183.758) -12,52%

Fondo Trentino RE Riservato 28.038.921 33.286.740 (5.247.819) -15,77%

Fonto Atlantic Value Added Riservato 28.191.584 31.692.290 (3.500.706) -11,05%

Fondo Creative Properties in liquidazione Riservato 26.098.618 30.685.095 (4.586.477) -14,95%

Fondo Castello in liquidazione Riservato 25.432.193 27.399.156 (1.966.963) -7,18%

Fondo Taurus in liquidazione Riservato -                                    21.546.548 (21.546.548) n.a.

Fondo Atlantic 8 Riservato 15.002.423 16.975.242 (1.972.819) -11,62%

Fondo SIPF no. 2 Riservato 10.497.017 11.639.007 (1.141.990) -9,81%

Fondo Atlantic 12 Riservato 11.607.234 11.293.012 314.222 2,78%

Fondo Atlantic 6 in liquidazione Riservato 1.883.450 3.541.989 (1.658.539) -46,83%

Fondo per lo Sviluppo del Territorio Riservato 6.930.394 869.340 6.061.054 697,20%

Fondo IDeA FIMIT Sviluppo - Comparto 1 Riservato 14.989.500 -                                    14.989.500 n.a.

6.320.908.321 6.402.459.886 -96.541.065 -1,51%  
 

Nel prosieguo è riportata una sintesi delle principali caratteristiche e attività svolte per ciascun fondo gestito. 

 
FONDO AGRIS (RISERVATO)  
“Agris – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento 

immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori qualificati, così 

come definiti all’art. 1, comma 1, lettera h), del D.M. 24 maggio 1999, n. 228, successivamente modificato 

dal D.M. del 5 ottobre 2010, n. 197 (di seguito, “D.M. 228/1999”).  
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Il Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT, con delibera del 29 dicembre 2011, ha istituito il fondo e il 

relativo regolamento di gestione.  

 

Il 29 dicembre 2011 alcuni Consorzi agrari hanno conferito al fondo, mediante apporto, il diritto di proprietà 

sui complessi e le unità immobiliari costituenti l’attuale patrimonio del fondo per un valore 

convenzionalmente stabilito in 96.189.738 euro a fronte di un valore di perizia stimata dall’Esperto 

Indipendente in 102.242.439 euro. In pari data il fondo ha assunto, mediante accollo non liberatorio, le 

obbligazioni derivanti da indebitamenti finanziari relativi alle attività immobiliari oggetto dell'apporto, 

complessivamente pari a 36.840.667 euro. 

 

Oltre alle unità immobiliari, gli apportanti hanno versato 250.929 euro per arrotondare il valore unitario delle 

quote di classe A e un importo di 1.192 euro per sottoscrivere le quote di classe B. 

 

A fronte dell’apporto il fondo ha emesso, pertanto 1.192 quote di classe A del valore nominale unitario di 

50.000 euro, per un valore complessivo di 59.600.000 euro, e 1.192 quote di classe B del valore nominale 

unitario di 1 euro, per un valore complessivo di 1.192 euro. 

 

Nell’ambito del primo periodo di sottoscrizione del fondo, sono state sottoscritte in denaro 420 quote di 

classe A per un controvalore complessivo di 21.000.000 di euro. Gli importi sottoscritti sono stati richiamati in 

data 10 gennaio 2012 e in data 18 dicembre 2012. 

In data 23 dicembre 2013 due Consorzi agrari hanno apportato al fondo un ulteriore portafoglio di 9 immobili 

ed un terreno per un controvalore pari ad 9.013.800 euro, oltre ad un conferimento in denaro per complessivi 

288.946,60 euro. A fronte del secondo apporto sono state emesse ulteriori 202 quote di Classe A del valore 

unitario pari a 46.053,201 euro. 

 

La durata del fondo è fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in dieci anni con scadenza alla data di 

chiusura del primo rendiconto annuale successivo alla scadenza del decimo anno dalla data di chiusura del 

primo periodo di sottoscrizione (con possibilità di proroga del termine per un ulteriore periodo di due anni). 

 

Il portafoglio immobiliare comprende 52 immobili e 2 terreni agricoli, per un controvalore complessivo, al 31 

dicembre 2013, di 102.879.200 euro. 

 

FONDO AILATI (RISERVATO IN LIQUIDAZIONE)  
“Ailati – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento 

immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori qualificati, così 

come definiti dal D.M. 228/1999. Il 20 ottobre 2005 è stato autorizzato da Banca d’Italia e ha avviato la 

propria operatività il 20 ottobre 2006. Dal 1° luglio 2012, a seguito del perfezionamento della procedura di 

sostituzione della società di gestione, la gestione del fondo è stata assunta da IDeA FIMIT che ha sostituito 

Duemme SGR S.p.A.. 
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L’Assemblea dei partecipanti al fondo, riunitasi il 19 dicembre 2011, ha deliberato, avvalendosi della facoltà 

ad essa riconosciuta ai sensi dell’art 32, comma 5, del D.Lgs. 78/2010 conv. dalla Legge 122/2010, come 

modificato con D.Lgs. 70/2011 conv. dalla Legge 106/2011, la messa in liquidazione anticipata del fondo 

Ailati.  

In data 20 dicembre 2011, il Consiglio di Amministrazione di Duemme SGR S.p.A ha accolto la richiesta 

formulata dall’Assemblea dei partecipanti, deliberando la messa in liquidazione anticipata del fondo Ailati, ai 

sensi dell’art. 32, comma 5, del D.L. 78/2010 conv. dalla Legge 122/2010 come modificato con D.L. 70/2011 

conv. dalla Legge 106/2011. 

 

L’attività del fondo, durante l’esercizio corrente, si è concentrata in prevalenza nell’attività di messa a reddito 

dell’immobile in Milano, via Borgogna 8. 

 

Il patrimonio immobiliare del fondo al 31 dicembre 2013 è composto da 12 immobili dislocati in Lombardia 

(Milano), Veneto, Sardegna e Puglia. Il valore complessivo è di 70.972.795 euro. 

 

FONDO ALPHA IMMOBILIARE (QUOTATO)  
“Alpha Immobiliare – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è il primo fondo ad apporto 

pubblico della SGR, istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione della SGR del 27 giugno 2000. La 

durata è fissata in 15 anni a decorrere dalla data d’istituzione dello stesso. In data 30 luglio 2012, il Consiglio 

di Amministrazione della SGR ha deliberato di prorogare la durata del fondo, esercitando il diritto previsto 

dall’art. 2.2, lettera b), del Regolamento di gestione del fondo. La proroga è stata disposta per 15 anni, il 

massimo previsto dal Regolamento stesso, e quindi la durata del fondo è stata portata al 27 giugno 2030. 

 

Il fondo, collocato presso clientela al dettaglio e ammesso a quotazione dal 4 luglio 2002 sul Mercato 

Telematico Fondi di Borsa Italiana S.p.A. – ora Mercato degli Investment Vehicles (“MIV”) – ha avviato la 

gestione a seguito della stipula dell’atto di conferimento con il quale, il 1° marzo 2001 l’INPDAP – Istituto 

Nazionale di Previdenza per i Dipendenti dell’Amministrazione Pubblica - ha apportato al fondo ventisette 

immobili, con prevalente destinazione a uso ufficio, situati a Roma (16), Milano e provincia (9) e Bologna e 

provincia (2), per circa 400.000 mq di superficie complessiva, inclusi accessori e parti annesse, per un valore 

complessivo di circa 247 milioni di euro.  

 

Nel corso del 2013 la quotazione del fondo ha fatto registrare una fase di forte volatilità con performance 

negative nel primo trimestre ed un andamento più stabile nel resto dell’anno. Il titolo ha raggiunto un valore 

massimo di 1.338 euro il 14 gennaio 2013, mentre il valore minimo di quotazione è stato registrato il 29 luglio 

2013, con 885 euro per quota.  

 

Nonostante il forte rialzo iniziale, il titolo ha chiuso l’anno con una variazione negativa del 10% rispetto al 

valore di chiusura dell’anno precedente (la performance si confronta con una variazione positiva del 16,6% 

615

–    1235    –



Relazione sulla gestione 

 

27 

dell’indice azionario italiano). Il valore di quotazione del fondo è passato da 1.058 euro dello scorso 28 

dicembre (ultimo giorno di quotazione del 2012) a 952 euro del 30 dicembre 2013.  

 

Gli scambi giornalieri del 2013 si sono attestati su una media di 29 quote. Il picco massimo degli scambi in 

termini di numero di quote si è registrato in data 7 gennaio 2013 con 204 quote scambiate per un 

controvalore pari a 232.560 euro. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 17, per un valore complessivo di 400.610.000 

euro, oltre alla partecipazione nella Da Vinci S.r.l. 

 

FONDO ARIETE (RISERVATO)  
“Ariete - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento 

immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori qualificati, così 

come definiti dal D.M. 228/1999 e autorizzato da Banca d’Italia in data 16 ottobre 2007. Dal 1° luglio 2012, a 

seguito del perfezionamento della procedura di sostituzione della società di gestione, la gestione del fondo è 

stata assunta da IDeA FIMIT che ha sostituito Duemme SGR S.p.A.. 

 

La durata del fondo è stata originariamente fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in quindici anni a 

decorrere dalla data di chiusura delle operazioni di sottoscrizione relative alla prima emissione di quote, con 

scadenza alla data del 31 dicembre successivo allo scadere del quindicesimo anno.  

Il fondo ha avviato la propria operatività in data 9 novembre 2007 con la chiusura delle operazioni di 

sottoscrizione per un patrimonio pari a 100 milioni di euro, come indicato nel regolamento del fondo. 

 

La Società di Gestione, con delibera motivata del Consiglio di Amministrazione e con parere conforme del 

Collegio Sindacale, può, prima della scadenza del fondo, deliberare una proroga non superiore a tre anni 

della durata del fondo medesimo per il completamento dello smobilizzo degli investimenti in portafoglio.  

 

Nel corso del 2013 la gestione ordinaria del fondo Ariete è stata caratterizzata dal proseguimento del 

progetto finalizzato allo sviluppo dell’area sita in Bologna, via Giuseppe Fanin (c.d. Area Ex CAAB). 

 

L’Area Ex CAAB è localizzata a nord-est di Bologna, in una zona periferica contraddistinta da una bassa 

densità edilizia. Nelle immediate vicinanze sorgono il Centro Agro Alimentare di Bologna, lo Scalo Merci di 

Bologna San Donato e il Retail Park denominato Centro Meraville.  

Il progetto prevede uno sviluppo a prevalente destinazione residenziale, redatto sulla base delle seguenti 

linee guida: 

• connessioni e integrazioni con l’adiacente “Quartiere Pilastro”, individuando le funzioni di interesse 

generale nelle aree limitrofe che necessiterebbero di essere sviluppate; 

• sviluppo di una quota di housing sociale; 

• attenzione alle tematiche ambientali; 
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• realizzazione per fasi, valorizzando le porzioni del cespite non ancora interessate dalla 

trasformazione, rendendole medio tempore fruibili dalla collettività. 

 

Il progetto si caratterizzerà, quindi, per una forte connessione con il quartiere e l’hinterland, sia attraverso lo 

sviluppo di un efficacie sistema del verde, sia mediante la ricollocazione e il potenziamento dei servizi di cui 

necessitano le aree circostanti. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 6, per un valore complessivo di 88.800.000 

euro.  

 
FONDO ATLANTIC 1 (QUOTATO)   
“Atlantic 1 - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento 

immobiliare di tipo chiuso ad apporto privato istituito ai sensi dell’art. 12-bis del D.M. 228/99.  

 

La durata del fondo, fissata inizialmente in sette anni a partire dalla data di efficacia dell’Apporto (1° giugno 

2006), con scadenza al 31 dicembre successivo al compimento del settimo anno (2013), salvo le ipotesi di 

liquidazione anticipata e di estensione del periodo di liquidazione previste dal regolamento, è stata prorogata 

sino al 31 dicembre 2016, con delibera del Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT Sgr S.p.A. rilasciata 

in data 20 dicembre 2013. Banca d’Italia con delibera n. 609/2013 del 17 dicembre 2013, ha approvato le 

modifiche del regolamento di gestione del fondo, relative alla possibilità di prorogare la durata. 

 

Atlantic 1 è quotato sul segmento MIV di Borsa Italiana dal 7 giugno 2006. Nel corso del 2013 la quotazione 

del fondo ha fatto registrare un rialzo importante nel primo trimestre, mantenendo poi un andamento poco 

volatile fino alla seconda metà del mese di settembre. Successivamente, il titolo ha fatto registrare una 

nuova fase di rialzo accompagnata da volumi più elevati ed ha proseguito in leggera flessione negli ultimi 

due mesi dell’anno. Il titolo ha toccato il suo valore massimo, 279,00 euro per quota, in data 1 novembre, 

mentre il valore minimo è stato registrato il primo giorno di quotazione dell’anno, in data 3 gennaio 2013, con 

177,90 euro per quota. 

 

Il titolo ha chiuso il 2013 con una performance molto positiva, con un incremento del 44% rispetto al valore di 

chiusura dell’anno precedente (la performance si confronta con una variazione positiva del 16,6% dell’indice 

azionario italiano). Il valore di quotazione del fondo è passato da 175,60 euro del 28 dicembre 2012 (ultimo 

giorno di quotazione dell’anno precedente) a 252,90 euro del 30 dicembre 2013. In questa data lo sconto sul 

NAV di giugno 2013 era pari al 51,40%. 

 

Gli scambi giornalieri nel secondo semestre si sono attestati su una media di 246 quote, in calo rispetto alla 

media del primo semestre, pari a 305 quote. Il volume massimo degli scambi in termini di numero di quote si 

è registrato in data 14 marzo, con un picco di 3.908 quote scambiate per un controvalore pari a 873.438 

euro. 
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Al 31 dicembre 2013 la composizione in termini di ripartizione per destinazione d’uso in base alle superfici è 

il seguente: 

• 85% a uso uffici; 

• 15% a uso commerciale e supermercato. 

 

In data 14 febbraio 2013, il Consiglio di Amministrazione ha approvato il Rendiconto annuale di gestione del 

fondo al 31 dicembre 2012 ed ha deliberato la distribuzione dei proventi maturati nel secondo semestre 

dell’esercizio 2012, per un ammontare complessivo di 6.258.240 euro, corrispondenti a 12 euro per ciascuna 

delle 521.520 quote in circolazione e un rimborso parziale di 3,28 euro per ogni quota per un importo totale 

di 1.710.586 euro derivante dalla cessione dell’immobile in Milano - piazzale Siena conclusa in data 4 luglio 

2012. In data 2 agosto 2013 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il Rendiconto semestrale di 

gestione del fondo fino al 30 giugno 2013 ed ha deliberato la distribuzione dei proventi maturati nel primo 

semestre dell’esercizio, per un ammontare complessivo di 4.954.440 euro, corrispondenti a 9,50 euro lordi 

per ciascuna delle 521.250 quote in circolazione. 

 

La composizione del portafoglio immobiliare al 31 dicembre 2013 è pari a 29 beni immobili residui rispetto ai 

46 iniziali, per un valore di mercato di 608.170.000 euro. 

 

FONDO ATLANTIC 2 - BERENICE (QUOTATO)  
“Atlantic 2 - Berenice - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo ad apporto 

privato istituito, ai sensi dell’art. 12-bis del D.M. 228/1999. 

 

A far data dal 1° luglio 2008, a seguito del perfezionamento della procedura di sostituzione della società di 

gestione, come da modifiche regolamentari approvate da Banca d’Italia il 21 maggio 2008 con 

provvedimento n. 566082, la gestione del fondo, originariamente denominato “Berenice – Fondo Uffici”, è 

stata assunta da FARE SGR che ha sostituito Pirelli & C. Real Estate SGR S.p.A. (ora Prelios SGR S.p.A.). 

 

La durata del fondo è stata originariamente fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in sette anni a 

decorrere dalla data di efficacia dell’apporto, con scadenza alla data di chiusura del primo rendiconto 

semestrale successivo alla scadenza del settimo anno dalla suddetta data di efficacia. Il Consiglio di 

Amministrazione di FARE SGR del 30 settembre 2011 ha deliberato la modifica del regolamento di gestione 

del fondo prorogandone la durata e prevedendone la scadenza al 31 luglio 2015. Tale modifica 

regolamentare, approvata dall’Assemblea dei partecipanti, è stata autorizzata dalla Banca d’Italia in data 12 

gennaio 2012. 

 

Il fondo Atlantic 2 – Berenice è quotato sul segmento MIV di Borsa Italiana dal 19 luglio 2005. 

 

Nel corso del 2013 la quotazione ha fatto registrare un picco positivo durante il mese di gennaio e subito un 

successivo ribasso durante i due mesi successivi. In seguito, il titolo ha mantenuto un andamento meno 

volatile e, grazie al rialzo registrato nell’ultimo trimestre, ha concluso l’anno con performance positive. Il titolo 
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ha toccato il suo valore massimo, 230 euro per quota, il 14 gennaio 2013, mentre il valore minimo è stato 

registrato il 29 luglio, con 163 euro per quota. 

 

Il titolo ha chiuso il 2013 con un incremento del 16,9% rispetto al valore di chiusura dell’anno precedente (la 

performance si confronta con una variazione positiva del 16,6% dell’indice azionario italiano). Il valore di 

quotazione del fondo è passato da 162,4 euro dello scorso 28 dicembre (ultimo giorno di quotazione 

dell’anno precedente) a 189,9 euro del 30 dicembre 2013.  

 

Gli scambi giornalieri nel corso del 2013 si sono attestati su una media di 38 quote. Il volume massimo degli 

scambi in termini di numero di quote si è registrato in data 14 gennaio, con un picco di 476 quote scambiate 

per un controvalore pari a 109.480 euro. 

 

Nel corso dell’esercizio, a seguito dell’approvazione dei Rendiconti di gestione al 31 marzo 2013, 30 giugno 

2013 e 30 settembre 2013, sono state deliberate distribuzioni di proventi pro quota per un ammontare 

complessivo di 7.200.036 euro, corrispondenti a 12 euro per ognuna delle 600.003 quote in circolazione. Le 

somme citate sono state riconosciute agli aventi diritto in data 23 maggio 2013, in data 29 agosto 2013 e in 

data 21 novembre 2013. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 29, per un valore complessivo di 385.580.000 

euro.  

 
FONDO ATLANTIC 6 (RISERVATO IN LIQUIDAZIONE)   
“Atlantic 6 - Fondo Comune di Investimento Immobiliare Speculativo di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso speculativo, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad 

investitori qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999. 

 

Il Consiglio di Amministrazione della SGR con propria delibera del 24 ottobre 2007 ha istituito il fondo e il 

relativo regolamento di gestione, approvati dalla Banca d’Italia il 15 gennaio 2008. 

 

In data 20 dicembre 2011 i quotisti del fondo hanno richiesto alla SGR di porre in essere le attività 

necessarie affinché potesse essere valutata ed eventualmente deliberata la liquidazione anticipata del fondo 

in considerazione di quanto previsto dall’art. 32 del D.L. n. 78/2010, così come modificato dal D.L. n. 70 del 

13 maggio 2011, convertito dalla legge n. 106 del 12 luglio 2011, le cui disposizioni vanno ad incidere in 

modo significativo sul trattamento fiscale dei quotisti.  

Le suddette modifiche si sono perfezionate a seguito del rilascio del consenso da parte della Banca 

Finanziatrice, e sono divenute efficaci dalla data di comunicazione ai Partecipanti al fondo, effettuata in data 

23 gennaio 2012 ai sensi del relativo Regolamento di Gestione. 

 

In data 30 luglio 2013, il Consiglio di Amministrazione della SGR, a seguito del parere positivo 

dell’Assemblea dei Partecipanti, ha approvato un nuovo regolamento di gestione contenente le modifiche 
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necessarie alla trasformazione del fondo in un fondo comune di investimento speculativo ex art. 16 del D.M. 

228/1999. A tal fine si è proceduto al raggruppamento delle quote sulla base di un rapporto di 1 nuova quota 

del valore di 500.000 euro per 10 vecchie quote del valore di 50.000 euro ciascuna. 

 

Lo scopo del fondo è la crescita di valore del patrimonio da attuare prevalentemente mediante la 

realizzazione di operazioni di valorizzazione e sviluppo immobiliare. 

 

Il fondo è proprietario di un’area a sviluppo residenziale nel comune di Peschiera Borromeo (MI).  

 

La gestione del fondo Atlantic 6 nel corso dell’anno 2013 è stata caratterizzata dalle attività di gestione degli 

edifici realizzati. 

 

In merito alla comunicazione ricevuta in data 9 febbraio 2011 da parte del Comune di Peschiera Borromeo 

per l’avvio di procedimento ex artt. 7 ed 8 della L.n. 241/90 s.m.i. relativo all’eventuale annullamento del PII 

Bellaria e dei relativi titoli (edifici A-B-C-D-E-F e parco pubblico), si fa presente che in data 30 ottobre 2012, 

con successiva delibera del Consiglio Comunale 52 a conclusione del Procedimento di autotutela avviato in 

data 9 febbraio 2011, è stato approvato il definitivo annullamento del PII Bellaria relativamente (i) alla 

realizzazione del secondo lotto residenziale (lotto 2), (ii) all’attuale localizzazione del parco urbano pubblico 

e della scuola materna. Contro il suddetto provvedimento la SGR, in data 13 novembre 2012, ha presentato 

un ricorso al TAR Lombardia richiedendo l’annullamento della delibera stessa.  

In data 17 dicembre 2012 la SGR ha presentato davanti al TAR Lombardia e contro il Comune di Peschiera 

un primo ricorso per la richiesta di annullamento del provvedimento del 21 novembre 2012 con il quale il 

Comune di Peschiera ha disposto l’interruzione dei termini del procedimento ai fini del rilascio del certificato 

di agibilità, riservandosi, sentito l’ufficiale sanitario, di applicare la dichiarazione di inabitabilità per gli alloggi 

medesimi. In data 23 gennaio 2013 si è tenuta la discussione dell’udienza cautelare del ricorso al TAR 

Lombardia, proposto dalla SGR in merito alla richiesta di annullamento della delibera del 30 ottobre 2012 ed 

alla sospensione del provvedimento del 21 novembre con il quale il Comune di Peschiera aveva interrotto 

l’iter per il rilascio del certificato di agibilità. In tale sede il TAR ha: 

• riconosciuto valide le ragioni della ricorrente SGR fissando l’udienza di merito in data 2 maggio 

2013; 

• sospeso il provvedimento di interruzione dei termini per il rilascio del certificato di agibilità ed ha 

ordinato al Comune di Peschiera di "riattivare il procedimento". Pertanto il termine di 60 giorni ha 

ricominciato a decorrere dal punto (58° giorno) in cui era stato interrotto con il provvedimento del 21 

novembre 2012.  

In data 24 aprile 2013, a seguito dell’ordinanza del TAR che aveva imposto al Comune di Peschiera 

Borromeo di esprimersi entro il 30 aprile 2013 in merito all’agibilità delle unità immobiliari del Lotto 1, già 

realizzato, il Comune di Peschiera ha emesso un provvedimento di diniego formale al rilascio l’agibilità, 

riservandosi tuttavia di rilasciare tale certificato non appena superati alcuni elementi ostativi. 

 

In data 30 agosto 2013 c’è stata la conferma dell’annullamento della sentenza del TAR Lombardia. 
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Con comunicazione del 20 novembre 2013 il Comune di Peschiera ha richiesto alla SGR di proseguire con 

la predisposizione di un progetto tecnico atto ad individuare le opere di mitigazione ambientale necessarie a 

garantire la sicurezza e la pubblica incolumità all’interno del comparto PII Bellaria assumendo altresì 

l’impegno a convocare un tavolo tecnico. 

 

Alla data del 31 dicembre 2013 il patrimonio del fondo risulta costituito da 6 edifici residenziali ed 

autorimesse interrate, un terreno destinato alla futura realizzazione del lotto 2 ed i terreni occupati dai 

cantieri di lavoro per la realizzazione delle opere di urbanizzazione, presenta un valore di mercato, come da 

valutazione dell’esperto indipendente, di 49.320.000 euro. 

 

FONDO ATLANTIC 8 (RISERVATO)   
“Atlantic 8 - Fondo Comune di Investimento Immobiliare Speculativo di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso speculativo, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad 

investitori qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999. 

 

Il Consiglio di Amministrazione della SGR, con delibera del 24 ottobre 2007, ha istituito il fondo e il relativo 

regolamento di gestione, approvato dalla Banca d’Italia il 15 gennaio 2008, con nota n. 49756. 

 

Il fondo è stato costituito in data 18 dicembre 2008 mediante l’apporto di 11 immobili, a fronte del quale sono 

state emesse n. 25 quote del valore nominale di 500.000 euro cadauna, per un valore netto di apporto pari a 

12.500.000 euro. Tale valore corrisponde alla valutazione complessiva del portafoglio immobiliare conferito 

in sede di apporto e valutato dall’Esperto Indipendente al netto dell’indebitamento accollato al fondo, pari a 

20.279.059 euro. Nella stessa data sono stati altresì richiamati parzialmente gli impegni assunti dagli 

investitori ed è stato effettuato il versamento di un totale di 1.500.000 euro. In data 16 luglio 2009, il 

Consiglio di Amministrazione della SGR ha accertato la chiusura del periodo di sottoscrizione e deliberato il 

ridimensionamento dell’ammontare complessivo minimo del fondo a 18.000.000 di euro. 

Il 23 settembre 2009 si è reso necessario procedere a un secondo richiamo degli impegni per un totale di 

1.300.000 euro al fine di rimborsare il finanziamento di 1.500.000 euro, garantito da ipoteca di secondo 

grado gravante sull’immobile sito in Follonica, così come richiesto dalla stessa banca erogatrice l’8 luglio 

2009. A seguito del secondo richiamo parziale risultano da richiamare ulteriori 2.700.000 euro. 

 

La durata del fondo è fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in sette anni a decorrere dalla data di 

chiusura del primo periodo di sottoscrizione, con scadenza alla data di riferimento del primo rendiconto 

semestrale successivo al termine del settimo anno. 

 

Anteriormente alla scadenza del settimo anno dalla data di chiusura del primo periodo di sottoscrizione, 

l’Assemblea dei partecipanti, convocata a tal fine dal Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione, 

avrà la facoltà di deliberare la proroga del termine di durata del fondo per un ulteriore periodo di tre anni. 
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Inoltre, la SGR, previa approvazione del Comitato Consultivo, ha la facoltà di richiedere, nel rispetto della 

normativa vigente, una proroga del termine di durata del fondo per un periodo massimo non superiore a tre 

anni per il completamento dello smobilizzo al meglio degli investimenti. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 11 a prevalente destinazione commerciale 

situati in Piemonte, Umbria, Toscana e Lazio con una valore di mercato, come da valutazione dell’esperto 

indipendente, di 25.410.000 euro. 

 

FONDO ATLANTIC 12 (RISERVATO)   
“Atlantic 12 - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento 

immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori qualificati, così 

come definiti dal D.M. 228/1999. 

 

Il Consiglio di Amministrazione della SGR, con delibera del 29 gennaio 2009, ha istituito il fondo e il relativo 

regolamento di gestione, approvato dalla Banca d’Italia l’8 maggio 2009 con provvedimento n. 466759. 

La durata del fondo è fissata in sette anni a decorrere dalla data di chiusura del primo periodo di 

sottoscrizione (avvenuta in data 8 novembre 2010), con scadenza al 31 dicembre successivo al compimento 

del settimo anno (31 dicembre 2017), salvo il caso di liquidazione anticipata. Sono previste due possibilità di 

proroga di 3 anni ciascuna, rispettivamente “Prima Proroga” e “Periodo di Grazia”. 

 

Nel corso del 2013 sono state apportate alcune modifiche al regolamento di gestione e in particolare, con 

decorrenza dall’8 novembre 2013, sono state approvate alcune modifiche volte ad allungare da 36 mesi a 54 

mesi dalla data di chiusura di ciascun periodo di sottoscrizione il termine entro cui la SGR dovrà effettuare il 

richiamo totale degli impegni in denaro, nell’ambito di un periodo di sottoscrizione delle quote del fondo.  

 

Il 28 dicembre 2009 la Società di Gestione ha sottoscritto con una Società leader nel settore motociclistico 

un accordo quadro, mediante il quale la medesima società: 

• si è impegnata ad apportare al fondo due immobili e un terreno a destinazione prevalentemente 

industriale per un valore complessivo di 18.830.000 euro; 

• si è impegnata a integrare l’apporto degli immobili/terreni mediante un versamento di 170.000 euro; 

• ha sottoscritto in denaro sei quote per un totale di 1.500.000 euro. 

 

In data 30 dicembre 2009 è stato quindi sottoscritto l’atto di apporto degli immobili, a fronte del quale le 

quote del fondo complessivamente emesse dalla SGR sono state pari a 76 del valore nominale di 250.000 

euro cadauna, per un valore complessivo di apporto pari a 19.000.000 di euro, oltre ad altre 2 quote del 

valore nominale di 250.000 euro cadauna, a fronte del versamento in denaro di 500.000 euro. 
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Il fondo ha iniziato la propria operatività avendo raggiunto un valore delle sottoscrizioni in denaro, sommato 

al valore dei beni immobili apportati, superiore al 60% del valore minimo previsto dal regolamento (pari a 

15.000.000 di euro). 

 

In data 13 dicembre 2010 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha quindi accertato la chiusura del 

periodo di sottoscrizione e deliberato il ridimensionamento dell’ammontare complessivo minimo del fondo a 

20.500.000 euro. 

 

Il fondo al 31 dicembre 2013 è proprietario di un solo immobile per un valore complessivo di 10.460.000 

euro.  

 

FONDO ATLANTIC VALUE ADDED (RISERVATO)   
“Atlantic Value Added - Fondo Comune di Investimento Immobiliare Speculativo di Tipo Chiuso” è un fondo 

comune di investimento immobiliare di tipo chiuso speculativo, la cui partecipazione è consentita 

esclusivamente ad investitori qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999. 

 

La durata del fondo è fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in otto anni con scadenza alla data di 

chiusura del primo rendiconto annuale successivo alla scadenza dell’ottavo anno dalla data di chiusura del 

primo periodo di sottoscrizione. 

 

Anteriormente alla scadenza dell’ottavo anno dalla data di chiusura del primo periodo di sottoscrizione, 

l’Assemblea dei partecipanti, convocata a tal fine dal Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione, 

avrà la facoltà di deliberare la proroga del termine di durata del fondo per due ulteriori periodi di un anno 

ciascuno e tali proroghe si intenderanno concluse il 31 dicembre dell’ultimo anno di ciascuna proroga. 

 

Inoltre, la Società di Gestione con delibera motivata del Consiglio di Amministrazione e con parere conforme 

del Collegio Sindacale, può, prima della scadenza del fondo, deliberare una proroga non superiore a tre anni 

della durata del fondo medesimo per il completamento dello smobilizzo degli investimenti in portafoglio.  

 

In data 21 dicembre 2011 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato il primo closing del fondo 

accettando le sottoscrizioni pervenute e poi confermate per 55.000.000 di euro, fermo restando il 

proseguimento del periodo di sottoscrizione delle quote.  

 

In data 29 dicembre 2011 il fondo ha effettuato il primo investimento attraverso l’acquisto/sottoscrizione di 83 

quote delle 150 quote del fondo Venere, fondo immobiliare riservato speculativo di tipo chiuso, gestito 

sempre da IDeA FIMIT.  

 

Il fondo Venere è stato costituito il 29 dicembre 2011 mediante l’apporto di 15 immobili (di seguito, 

l’“Apporto”), prevalentemente cielo-terra, perlopiù a destinazione residenziale in termini di superficie, ma 
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Gli scambi giornalieri sono stati molto ridotti per tutta la durata del 2013 e si sono attestati su una media di 

19 quote. Il livello massimo degli scambi in termini di numero di quote si è registrato in data 3 ottobre con un 

picco di 322 quote scambiate per un controvalore pari a 99.498 euro.  

  

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 8, per un valore complessivo di 161.549.940 

euro (compreso il complesso immobiliare “Forte Village Resort”), oltre alla partecipazione nella Da Vinci S.r.l. 

e nella Progetto Alfiere S.p.A.. 

 

FONDO CASTELLO (RISERVATO IN LIQUIDAZIONE)  
“Castello - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento 

immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori qualificati, così 

come definiti dal D.M. 228/1999. Il fondo ha iniziato l’operatività in data 4 aprile 2005 con la chiusura delle 

operazioni di sottoscrizione, con un patrimonio sottoscritto e versato in sede di sottoscrizione pari a 

15.000.000 di euro, suddiviso in n. 150 quote di valore nominale unitario pari a 100.000 euro. 

Nel mese di aprile 2008 è stata effettuata una seconda emissione di n. 50 quote di valore unitario pari a 

117.154,32 euro, per un valore complessivo pari a 5.857.716 euro. 

 

Dal 1° luglio 2012, a seguito del perfezionamento della procedura di sostituzione della società di gestione, la 

gestione del fondo è stata assunta da IDeA FIMIT che ha sostituito Duemme SGR S.p.A.. 

 

In data 20 dicembre 2011 il Consiglio di Amministrazione di Duemme SGR S.p.A. ha accolto la richiesta 

formulata dall’Assemblea dei partecipanti, deliberando la messa in liquidazione anticipata del fondo Castello, 

ai sensi dell’art. 32 comma 5 del D.L. 78/2010 conv. dalla Legge 122/2010 come modificato con D.L. 

70/2011 conv. dalla Legge 106/2011. 

 

Il patrimonio immobiliare del fondo al 31 dicembre 2013 è composto da 5 immobili dislocati in Lombardia, 

Marche e Abruzzo il cui valore complessivo è di 38.625.000 euro. 

 

FONDO CONERO (RISERVATO)   
“Conero - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento 

immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori qualificati, così 

come definiti dal D.M. 228/1999. La partecipazione al fondo è consentita esclusivamente a investitori 

qualificati, così come definiti all’art. 1, comma 1, lettera h), del D. M. 228/1999. 

 

La durata del fondo è fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in dodici anni con scadenza alla data di 

chiusura del primo rendiconto annuale successivo alla scadenza del dodicesimo anno dalla data di chiusura 

del primo periodo di sottoscrizione delle quote di classe A. 

 

Anteriormente alla scadenza del dodicesimo anno dalla data di chiusura del primo periodo di sottoscrizione, 

l’Assemblea dei partecipanti, convocata a tal fine dal Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione, 
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avrà la facoltà di deliberare la proroga del termine di durata del fondo per un ulteriore periodo di due anni e 

tale proroga si intenderà conclusa il 31 dicembre dell’ultimo anno della proroga. 

 

La Società di Gestione con delibera motivata del Consiglio di Amministrazione e con parere conforme del 

Collegio Sindacale, può, prima della scadenza del fondo, deliberare una proroga non superiore a tre anni 

della durata del fondo medesimo per il completamento dello smobilizzo degli investimenti in portafoglio.  

 

In data 30 gennaio 2013 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha approvato il Rendiconto di gestione al 

31 dicembre 2012 deliberando la distribuzione dei proventi maturati, per un ammontare complessivo di 

5.204.600 euro, corrispondente a 5.300 euro per ciascuna delle 982 quote di classe A in circolazione. 

 

Inoltre, in data 2 agosto 2013, è stato approvato il Rendiconto di gestione al 30 giugno 2013, dove si è 

deliberata la distribuzione dei proventi maturati, per un ammontare complessivo di 3.486.100 euro, 

corrispondente a 3.550,00 euro per ciascuna quota di classe A in circolazione. 

 

Il portafoglio immobiliare del fondo, composto da 129 immobili (prevalentemente situati nella regione 

Marche), originariamente facenti parte del patrimonio immobiliare strumentale di un istituto bancario, può 

essere suddiviso in due categorie principali: 

• immobili “core” destinati ad una gestione locativa ordinaria e caratterizzati da un flusso di redditi 

costante; 

• immobili “trading” destinati alla commercializzazione e ad uso prevalente di filiale bancaria. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 129, per un valore complessivo di 244.659.000 

euro.  

 

FONDO CREATIVE PROPERTIES (RISERVATO IN LIQUIDAZIONE)    
“Creative Properties - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori 

qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999, istituito da Pioneer Investment Management SGR S.p.A.. E’ 

stato autorizzato da Banca d’Italia in data 4 ottobre 2005 e ha avviato la propria operatività in data 3 aprile 

2006, con la chiusura delle operazioni di sottoscrizione con un patrimonio di 100.000.000 di euro costituito 

da n 1.000 quote suddivise in 850 quote di classe A e 150 quote di classe B. 

 

In data 23 aprile 2008, l’Assemblea dei Partecipanti al fondo ha deliberato la sostituzione della Società di 

Gestione individuando in Duemme SGR S.p.A. la nuova Società di Gestione del fondo. Banca d’Italia con 

provvedimento n. 768897 del 16 luglio 2008 ha autorizzato la sostituzione di Pioneer con Duemme SGR 

S.p.A. e conseguenti modifiche regolamento del fondo.  

 

L’Assemblea dei partecipanti al fondo, riunitasi il 24 novembre 2011, ha deliberato, avvalendosi della facoltà 

ad essa riconosciuta ai sensi dell’art 32 comma 5 del D.L. 78/2010 conv. dalla Legge 122/2010 come 
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modificato con D.L. 70/2011 conv. dalla Legge 106/2011, la messa in liquidazione anticipata del fondo 

Creative Properties.  

 

In data 20 dicembre 2011 il Consiglio di Amministrazione di Duemme SGR S.p.A ha accolto la richiesta 

formulata dall’Assemblea dei partecipanti. 

 

In data 31 maggio 2012 si è riunita l’Assemblea dei Partecipanti al fondo per deliberare in merito alla 

sostituzione di Duemme SGR S.p.A. con IDeA FIMIT nella gestione del fondo, a seguito dell’operazione di 

cessione di ramo d’azienda tra le due società. A far data dal 1° agosto 2012, la gestione del fondo è stata 

assunta da IDeA FIMIT. 

 

Il patrimonio immobiliare del fondo al 31 dicembre 2013 è composto da 5 immobili siti in Milano, via Tortona, 

per un valore complessivo è di 37.040.000 euro. 

 

FONDO DELTA IMMOBILIARE (QUOTATO)   
“Delta Immobiliare – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è stato istituito con delibera 

del Consiglio di Amministrazione della SGR del 21 febbraio 2006 e ha avviato l’operatività il 22 dicembre 

2006. La durata è fissata in 8 anni, con scadenza al 31 dicembre dell’ottavo anno successivo a quello in cui 

è avvenuto il richiamo degli impegni a seguito dell’emissione delle quote. 

Il fondo Delta è quotato sul segmento MIV di Borsa Italiana dall’11 marzo 2009. 

 

Tenuto conto dell’attuale situazione del mercato immobiliare, la SGR ritiene molto complesso raggiungere 

l’obiettivo del completamento del processo di dismissione del patrimonio del fondo entro il termine del 31 

dicembre 2014, data di scadenza del fondo stesso. 

Nel corso del 2014 la SGR intende pertanto proseguire nell’attività di gestione e dismissione del patrimonio 

del fondo valutando comunque la possibilità di avvalersi, nell’interesse dei partecipanti, del Periodo di Grazia 

previsto dall’art. 4 punto 2) del regolamento di gestione del fondo.  

 

Nel corso del 2013 la quotazione del fondo ha fatto registrare un andamento molto volatile, negativo nel 

primo trimestre e più stabile nei due trimestri successivi. Nell’ultimo trimestre dell’anno il valore della quota, 

accompagnato da forti volumi, ha fatto registrare un rialzo importante. Il titolo ha chiuso l’anno con una 

variazione positiva del 7,4% rispetto al valore di chiusura del 2012 (la performance si confronta con una 

variazione positiva del 16,6% dell’indice azionario italiano).  

 

Il valore di quotazione del fondo è passato da 30,4 euro dello scorso 28 dicembre 2012 (ultimo giorno di 

quotazione del 2012) a 32,65 euro del 30 dicembre 2013. Il prezzo di quotazione massima è stato raggiunto 

in data 16 gennaio con un valore di 37,1 euro, mentre il prezzo minimo è stato registrato in data 22 luglio con 

un valore di 26,81 euro per quota. Gli scambi giornalieri nel corso del 2013 si sono attestati su una media di 

1.130 quote. Il picco massimo degli scambi in termini di numero di quote si è registrato in data 16 ottobre con 

9.807 quote scambiate per un controvalore pari a 311.863 euro.  
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Scopo del fondo è l’investimento collettivo di capitali in beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni 

in società immobiliari, nonché la gestione professionale e valorizzazione degli stessi al fine di accrescere il 

valore iniziale delle quote e ripartire tra i partecipanti il risultato netto derivante sia dalla gestione, sia dallo 

smobilizzo degli investimenti. 

 

La caratteristica del fondo è quella di una gestione orientata prevalentemente verso investimenti nel settore 

turistico - alberghiero anche se, in considerazione degli accresciuti rischi connessi al settore nell’attuale 

congiuntura economica, la SGR ha valutato necessario considerare opportunità diverse finalizzando 

investimenti in altre tipologie di immobili. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 13 per un valore complessivo di 315.654.333 

euro.  

 

FONDO ETA IMMOBILIARE (RISERVATO IN LIQUIDAZIONE)   
“Eta Immobiliare – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori 

qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999. E’ stato istituito con delibera del Consiglio di 

Amministrazione della SGR del 27 luglio 2006 e la durata è fissata in 30 anni a decorrere dalla data di 

approvazione del relativo regolamento di gestione da parte della Banca d’Italia (29 marzo 2007). Il fondo ha 

avviato la propria operatività il 30 gennaio 2008. 

 

Il patrimonio del fondo è investito in operazioni di sviluppo immobiliare, intese quali operazioni di 

valorizzazione di aree da edificare e/o di immobili da completare, risanare e ristrutturare. 

  

In data 17 novembre 2011, un partecipante del fondo, ha chiesto alla SGR di porre in essere quanto 

necessario affinché potesse essere valutata ed eventualmente deliberata la liquidazione anticipata del fondo 

in considerazione di quanto previsto dall’art. 32 del D.L. n. 78/2010, così come modificato dal decreto legge 

n. 70 del 13 maggio 2011, convertito dalla legge n. 106 del 12 luglio 2011, le cui disposizioni vanno ad 

incidere in modo significativo sul trattamento fiscale dei quotisti. 

  

A far data dal 29 dicembre 2011, l’Assemblea dei partecipanti e il Consiglio di Amministrazione della SGR 

hanno deliberato, tra l’altro, la messa in liquidazione del fondo. 

  

A seguito della messa in liquidazione del fondo, non è consentita alcuna politica di investimento, tranne 

quella mirata al completamento delle valorizzazioni già avviate e funzionali alla migliore liquidazione dei 

comparti stessi, mentre, nell’ambito delle politiche di disinvestimento, da realizzare in un arco temporale 

massimo di cinque anni, è necessario porre particolare attenzione sull’attività da svolgere al fine di 

massimizzare i ritorni per i titolari delle quote. 
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Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 24 per un valore complessivo di 226.300.000 

euro. 

 

FONDO GAMMA IMMOBILIARE (RISERVATO)   
“Gamma Immobiliare – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori 

qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999. E’ stato istituito con delibera del Consiglio di 

Amministrazione della SGR del 9 giugno 2004 e ha avviato la propria operatività il 29 marzo 2005. La durata 

è fissata in 15 anni a decorrere dalla data di istituzione dello stesso. 

 

Scopo del fondo è l’investimento collettivo di capitali in beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni 

in società immobiliari, nonché la gestione professionale e valorizzazione dello stesso al fine di accrescere il 

valore iniziale delle quote e ripartire tra i partecipanti il risultato netto derivante sia dalla gestione, sia dallo 

smobilizzo degli investimenti. La SGR ha individuato ed effettuato per conto del fondo gli investimenti che 

per natura e caratteristiche intrinseche si sono presentati idonei ad aumentare il valore del patrimonio del 

fondo stesso, valutando i rischi complessivi del portafoglio; in particolare, si ricorda che il fondo Gamma ha 

investito in alcuni “OICR collegati” quali i fondi Delta Immobiliare (200.000 quote), Omega Immobiliare (147 

quote) e Omicron Plus Immobiliare (400 quote), applicando i presidi previsti dalla governance societaria 

nonché quelli previsti dalla vigente normativa.  

 

Il fondo detiene altresì venti quote del fondo “AQ – Fondo comune di investimento immobiliare speculativo di 

tipo chiuso riservato ad investitori qualificati”, gestito da Europa Risorse SGR S.p.A.. 

 

Lo smobilizzo degli investimenti potrà realizzarsi, nell’interesse dei partecipanti, anche anticipatamente 

rispetto alla durata del fondo. Inoltre, le quote potranno essere oggetto di rimborsi parziali pro quota. Il 

patrimonio del fondo è investito in misura non inferiore ai due terzi del valore complessivo del fondo stesso, 

in beni immobili e diritti reali immobiliari, nonché in partecipazioni in società immobiliari. 

 

In data 28 febbraio 2013, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato l’apertura di un periodo di 

sottoscrizione, funzionale alla realizzazione di investimenti aventi finalità di pubblico interesse mirate ad 

interventi in favore dei territori colpiti dal sisma in Abruzzo. Ai sensi dell’art. 8.2.8. del regolamento di 

Gestione del fondo, essendo decorsi 180 giorni dall’apertura del periodo di sottoscrizione e non avendo 

ricevuto alcun impegno di sottoscrizione al riguardo, in data 28 ottobre 2013, la SGR ha provveduto a 

comunicare ai sottoscrittori la chiusura del periodo di sottoscrizione e, in data 6 novembre 2013, ad aprire un 

nuovo periodo di sottoscrizione. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 94, per un valore complessivo di 163.886.738 

euro, oltre alla partecipazione nella Da Vinci S.r.l., negli OICR sopra descritti e nelle società tedesche fondo 

Gamma German Property GmbH, Seniorensitz Rosenpark GmbH & Co KG e Seniorensitz Rosenpark 

Verwaltungs GmbH. 
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FONDO IDeA FIMIT SVILUPPO – COMPARTO UNO (RISERVATO)   
Il Fondo IDeA FIMIT Sviluppo Comparto Uno - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso è 

un fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita 

esclusivamente ad investitori qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999.  

Il Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT, con delibera del 18 dicembre 2013, ha istituito il fondo ed 

approvato il relativo regolamento di gestione.  

Il fondo ha avviato la propria operatività il 20 dicembre 2013 con la stipula di un accordo quadro che 

definisce i termini e le modalità dell’investimento iniziale previsto per il fondo in un’area sita in Marino (l’“Area 

EcoVillage”) per un importo di 115 milioni di euro, su cui realizzare un progetto di sviluppo.  

Alla data di avvio della propria operatività sono state emesse 600 quote di classe A, del valore nominale di 

25.000 euro, in seguito ai versamenti in denaro effettuati, in egual misura, dai due sottoscrittori IDeA FIMIT e 

De Agostini Invest S.A.. In pari data, il fondo ha altresì versato alla società EcoVillage Tre S.r.l., l’importo di 

14,8 milioni di euro a titolo di caparra confirmatoria per la futura acquisizione al patrimonio del fondo 

dell’Area EcoVillage.  

 
FONDO IPPOCRATE (RISERVATO)   
“Ippocrate - Fondo Comune di Investimento Immobiliare Riservato di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori 

qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999. 

 

Il Consiglio di Amministrazione di FARE SGR, con propria delibera del 25 luglio 2006, ha istituito il fondo e il 

relativo regolamento di gestione, approvati dalla Banca d’Italia il 14 dicembre 2006, con nota n. 1304389.  

 

La durata del fondo è fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in quindici anni a decorrere dalla data di 

chiusura del primo periodo di sottoscrizione, con scadenza alla data di riferimento del primo Rendiconto 

semestrale successivo al termine del quindicesimo anno, quindi al 30 giugno 2022. 

 

Anteriormente alla scadenza del tredicesimo anno, l’Assemblea dei partecipanti, convocata a tal fine dal 

Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione, avrà la facoltà di deliberare la proroga del termine di 

durata del fondo per un ulteriore periodo di cinque anni. Successive proroghe potranno essere deliberate per 

periodi di ulteriori cinque anni.  

 

In ogni caso, il termine ultimo di durata del fondo non potrà eccedere i trent’anni dalla data di costituzione del 

fondo stesso. Inoltre, la Società di Gestione, previa approvazione del Comitato Consultivo, ha la facoltà di 

richiedere, nel rispetto della normativa vigente, una proroga del termine di durata del fondo per un periodo 

massimo non superiore a tre anni per il completamento dello smobilizzo al meglio degli investimenti.  

 

In data 28 febbraio 2013 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il Rendiconto di gestione del fondo al 

31 dicembre 2012 e ha deliberato la distribuzione dei proventi maturati nel secondo semestre dell’esercizio 
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2012, per un totale di 2.244.060 euro, corrispondenti a 630 euro per ciascuna delle 3.562 quote in 

circolazione, e un rimborso parziale di 7.800 euro lordi per ogni quota, per un totale di 27.783.600 euro. 

Successivamente, in data 30 luglio 2013, il Consiglio di Amministrazione ha approvato la Relazione 

Semestrale al 30 giugno 2013 del fondo e ha deliberato il rimborso anticipato di capitale per 6.700 euro per 

ognuna delle 3.562 quote costituenti il patrimonio del fondo, per un importo totale di 23.865.400 euro. 

 

Alla data del 31 dicembre 2013, il portafoglio immobiliare del fondo è costituito da 21 immobili per un valore 

di mercato di 1.700.820.000 euro concentrati principalmente nel Lazio e in Lombardia, rispettivamente, per il 

39% e il 56%.  

 

FONDO OMEGA IMMOBILIARE (RISERVATO)   
“Omega Immobiliare – Fondo Comune di Investimento di Tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento 

immobiliare di tipo chiuso ad apporto privato. Il fondo è stato istituito con delibera del Consiglio di 

Amministrazione della SGR del 28 agosto 2008 e la durata è fissata in 15 anni, a decorrere dalla data di 

chiusura del primo periodo di sottoscrizione delle quote. Il fondo ha avviato la propria operatività il 22 

dicembre 2008 a seguito dell’acquisizione del portafoglio immobiliare di proprietà di una Società immobiliare, 

realizzatasi mediante un’operazione di conferimento al fondo medesimo. 

 

Il portafoglio immobiliare apportato al fondo è composto prevalentemente da immobili facenti parte del 

patrimonio storico del gruppo Intesa Sanpaolo e può essere suddiviso in tre categorie principali di immobili:  

• gli immobili destinati ad una gestione locativa ordinaria, caratterizzati da un flusso di redditi costante 

e da una ridotta necessità di interventi manutentivi (c.d. “Portafoglio Core”); 

• gli immobili destinati ad un processo di riqualificazione finalizzato ad aumentarne il valore e/o la 

redditività (c.d. “Portafoglio Valorizzazione”); 

• gli immobili destinati a uso di filiale bancaria (c.d. “Portafoglio Filiali”). 

Il perimetro immobiliare è localizzato in primarie città italiane con maggiore concentrazione nelle città di 

Roma e Milano.  

 

Alla data del 31 dicembre 2013, il portafoglio immobiliare del fondo è costituito da 106 immobili per un valore 

di 677.888.000 euro. 

 

FONDO OMICRON PLUS IMMOBILIARE (RISERVATO)   
“Omicron Plus Immobiliare – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune 

di investimento immobiliare di tipo chiuso ad apporto privato, istituito con delibera del Consiglio di 

Amministrazione della SGR del 12 aprile 2007. La durata è fissata in 15 anni a decorrere dalla data della 

prima emissione delle quote e ha avviato la propria operatività il 29 dicembre 2008, mentre il primo apporto 

al fondo è avvenuto il successivo 30 dicembre mediante l’acquisizione del portafoglio immobiliare. 

Nel corso del 2013 sono stati dismessi 14 immobili e, in ottemperanza alle indicazioni contenute nel 

business plan, la SGR è stata impegnata principalmente nel processo di commercializzazione degli immobili 
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del portafoglio “Trading” con attenzione sia agli immobili situati in location secondarie, che in città primarie 

quali Roma e Milano. 

 

Con l’approvazione del Rendiconto di gestione al 31 dicembre 2012, avvenuto in data 14 febbraio 2013, il 

Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato una distribuzione di proventi per un ammontare di 

33.968.128 e un rimborso parziale pro-quota di ammontare complessivo di 16.298.234 euro. 

  

Con l’approvazione del Rendiconto di gestione del fondo al 30 giugno 2013, avvenuta in data 2 agosto 2013, 

il Consiglio di Amministrazione ha deliberato una distribuzione di proventi per un ammontare pari a 

123.541.705 euro oltre a un rimborso parziale pro-quota di un ammontare complessivo di 5.935.535 euro, 

effettuato a fronte dei vari disinvestimenti realizzati nel primo semestre 2013 e corrispondente, al netto dei 

dovuti arrotondamenti, a 313,90 euro per ciascuna delle 18.909 quote di classe A. 

Il fondo, inoltre, ai sensi dell’articolo 8.5 del regolamento può, a fronte di eccesso di cassa disponibile, 

avvalersi della facoltà di effettuare, nell’interesse dei Partecipanti, ulteriori rimborsi parziali pro-quota.  

In applicazione di tale previsione, la SGR ha disposto in data 23 ottobre 2013, di effettuare un rimborso 

parziale pro-quota a fronte di eccesso di cassa disponibile per un importo complessivo di 10.399.950 euro, 

corrispondenti a 550 euro per ciascuna delle 18.909 quote di Classe A.  

Complessivamente i partecipanti al fondo Omicron Plus, dall’inizio dell’avvio dell’operatività dello stesso alla 

data del presente Rendiconto, hanno beneficiato di rimborsi parziali pro-quota per 5.428,10 euro 

corrispondenti a 102.639.943 euro totali. 

Alla data del 31 dicembre 2013 il portafoglio immobiliare del fondo è costituito da 159 immobili per un valore 

di 996.400.000 euro.  

 
FONDO PER LO SVILUPPO DEL TERRITORIO (RISERVATO)   
“Fondo per lo Sviluppo del Territorio - Fondo Comune di Investimento Immobiliare speculativo di Tipo 

Chiuso” è un fondo comune di investimento immobiliare di tipo chiuso speculativo, la cui partecipazione è 

consentita esclusivamente ad investitori qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999 istituito da Zero 

SGR S.p.A..  

Il fondo è stato istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione di Zero SGR S.p.A. del 19 dicembre 

2006, che ha contestualmente approvato il relativo regolamento di gestione, successivamente approvato da 

Banca d’Italia il 5 febbraio 2008. 

 

A far data dal 1° settembre 2011, a seguito del perfezionamento della sostituzione della società di gestione, 

FARE SGR, che ha sostituito Zero SGR S.p.A., ha assunto la gestione del fondo.  

 

Successivamente, il regolamento è stato oggetto di varie modifiche promosse, altresì, alla luce delle 

esigenze gestionali e di sviluppo del prodotto rese opportune, tra l’altro, a seguito della sostituzione della 

Società di Gestione, approvate dall’Assemblea dei partecipanti il 18 maggio 2012 e dal Consiglio di 

Amministrazione di IDeA FIMIT, da ultimo, il 24 maggio 2012.  
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Il fondo, non avendo effettuato alcun investimento prima del mese di dicembre 2013, non ha rispettato le 

previsioni del regolamento in termini di investimento tipico, entro ventiquattro mesi dall’avvio dell’operatività 

del fondo. Tale circostanza, emersa come principale criticità già dalla due diligence del fondo effettuata da 

FARE SGR nell’ambito dell’operazione di sostituzione del società di gestione, risulta ampiamente nota ai 

Partecipanti al fondo. Tale aspetto è inoltre già stato in precedenza rappresentato nei rendiconti di gestione 

e comunicato a Banca d’Italia sia dalla Banca Depositaria, che dalla SGR, da ultimo in data 29 ottobre 2013, 

con una segnalazione di supero limite.   

La SGR, successivamente al subentro nella gestione del fondo, si è prontamente attivata nella ricerca di 

opportunità di investimento coerenti con la politica di investimento del fondo, concentrandosi in particolare 

nei progetti riguardanti i water front. A tale riguardo si evidenzia che in data 23 dicembre 2013 è stato 

perfezionato l’acquisto di una partecipazione societaria di minoranza in I.T.N. – Industrie Turistiche Nautiche 

S.p.A. e in data 20 dicembre 2012 è stato sottoscritto un primo accordo di investimento relativo al progetto di 

ampliamento della marina di Calaverde. 

 
FONDO PRIVATE REAL ESTATE (RISERVATO)   
“Private Real Estate - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso speculativo, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad 

investitori qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999 e autorizzato da Banca d’Italia in data 9 gennaio 

2006. A far data dal 1° luglio 2012, a seguito del perfezionamento della procedura di sostituzione della 

società di gestione, la gestione del fondo è stata assunta da IDeA FIMIT che ha sostituito Duemme SGR 

S.p.A.. 

 

La durata del fondo è stata originariamente fissata, salvo il caso di liquidazione anticipata, in sette anni a 

decorrere dalla data di chiusura delle operazioni di sottoscrizione relative alla prima emissione di quote, con 

scadenza alla data del 31 dicembre successivo allo scadere del settimo anno.  

 

Il fondo ha avviato la propria operatività in data 15 novembre 2006 con la chiusura delle operazioni di 

sottoscrizione per un patrimonio pari a 74 milioni di euro, ovvero il 74% del patrimonio di 100 milioni di euro 

inizialmente indicato nel regolamento del fondo. Il termine di durata del fondo era stato quindi fissato al 31 

dicembre 2013. 

 

In data 3 luglio 2013, il Consiglio di Amministrazione della SGR ha raccolto il parere positivo dell’Assemblea 

dei Partecipanti in data 6 maggio 2013, ha deliberato la modifica della durata del fondo estendendola da 

sette a dieci anni, al fine di consentire un congruo orizzonte temporale per il completamento della 

valorizzazione e messa a reddito delle operazioni immobiliari in portafoglio. Il Termine di Durata del fondo è 

stato quindi fissato al 31 dicembre 2016. 

 

Il fondo ha proseguito le attività finalizzate al completamento della messa a reddito degli immobili in Milano 

via Santander n. 9, via Sile n. 18 e via Tortona n. 7, al fine della successiva dismissione. Continuano inoltre 

le attività finalizzate alla vendita frazionata dell’immobile in Milano, via Correggio n. 19. 
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Il portafoglio immobiliare del fondo al 31 dicembre 2013 è costituito da 4 immobili di cui, in termini di 

superficie, il 93% a destinazione prevalente uffici, il 7% a destinazione prevalente residenziale, per un valore 

di 110.289.611 euro. 

 
FONDO RHO IMMOBILIARE COMPARTO CORE (RISERVATO)   
“Rho Immobiliare – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso ad apporto privato, istituito con delibera del Consiglio di 

Amministrazione della SGR del 27 marzo 2008. La durata è fissata in 15 anni a decorrere dalla data della 

prima emissione delle quote e il fondo ha avviato la propria operatività il 15 dicembre 2009 mediante 

l’acquisizione del portafoglio immobiliare realizzatasi tramite un’operazione di conferimento. 

 

Il regolamento di gestione del fondo è stato modificato con delibera del Consiglio di Amministrazione della 

SGR del 26 ottobre 2011, al fine, tra l’altro, di trasformare il fondo in un fondo comune di investimento 

immobiliare multicomparto di tipo chiuso, composto da due comparti: il comparto “Core”, in cui prosegue la 

gestione dell’originario fondo Rho ed il comparto “Plus”. Tali modifiche sono divenute efficaci il 5 dicembre 

2011. 

L’obiettivo che il comparto Core si prefigge è quello di massimizzare il rendimento per i titolari delle quote, da 

realizzarsi attraverso una politica commerciale più incisiva, anche in considerazione delle perduranti 

condizioni di mercato “riflessivo”. Gli indirizzi di gestione di riferimento sono i seguenti: 

• completamento delle dismissioni immobiliari entro dicembre 2016;  

• ridefinizione delle vendite, con distribuzione volta a superare le attuali difficoltà del mercato 

immobiliare e conseguire un incremento dei canoni di locazione e, conseguentemente, dei prezzi di 

vendita al fine di raggiungere una maggiore distribuzione di proventi; 

• messa a reddito delle superfici vacant per la valorizzazione e la massimizzazione dei rendimenti;  

• contestuale realizzazione delle capex finalizzate all’adeguamento normativo nonché alla 

riqualificazione degli immobili. 

 

In data 14 febbraio 2013 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il Rendiconto di gestione del comparto 

Core al 31 dicembre 2012 ed ha deliberato la distribuzione di proventi maturati nell’esercizio 2012 per un 

ammontare complessivo pari a 2.300.019 euro, corrispondente a 347,33 euro per quota, da corrispondere 

esclusivamente alle 6.622 quote di classe A in circolazione.  

Alla data del 31 dicembre 2013, il portafoglio immobiliare del fondo è costituito da 14 immobili per un valore 

di 497.345.000 euro.  

 

FONDO RHO IMMOBILIARE COMPARTO PLUS (RISERVATO)    
Come già descritto, il regolamento di gestione del Fondo Rho è stato modificato con delibera del Consiglio di 

Amministrazione della SGR del 26 ottobre 2011, divenuta efficace dal 5 dicembre 2011, al fine, tra l’altro, di 
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trasformare il fondo in un fondo comune di investimento immobiliare multicomparto di tipo chiuso composto 

dal Comparto “Core” e dal Comparto “Plus”. 

Facendo seguito a quanto sopra riportato, il 6 dicembre 2011 è stato conferito, tra l’altro, al Comparto Plus 

un portafoglio costituito da 44 immobili prevalentemente ad uso direzionale, per un valore di apporto pari a 

562,2 milioni di euro.  

Il portafoglio si compone oltre che di immobili liberi, anche di immobili soggetti a condizione sospensiva, 

ovvero: 

• immobili c.d. “ultrasettantennali” e soggetti al vincolo diretto ex artt. 60 e ss. del D.L. n. 42/2004 e, 

dunque, alla prelazione a favore dello Stato e/o degli Enti territoriali legittimati;  

• immobili soggetti a prelazione ex artt. 38 e 39 della legge n. 392/1978 e a prelazione convenzionale 

a favore degli attuali conduttori ai sensi dei rispettivi contratti di locazione.  

 

Pertanto, alla data del 31 dicembre 2011 è stato apportato un portafoglio che, al netto degli immobili oggetto 

di prelazione, si compone di 39 immobili, più un’unità immobiliare facente parte dell’immobile sito in Roma, 

via G. Resti 63, per un valore di apporto pari a 500,3 milioni di euro; effettuato una sottoscrizione per cassa 

di quote di classe A per circa 10 milioni di euro; sottoscritto un finanziamento per complessivi 90 milioni di 

euro, erogato per 80,1 milioni di euro ed accollato al fondo in sede di apporto. Di conseguenza, sono state 

complessivamente emesse 8.605 quote di classe A del valore di 50 mila euro ciascuna.  

 

Successivamente, in data 6 marzo 2012, è stato sottoscritto l’atto di avveramento della Condizione 

Sospensiva (l’“Atto di Avveramento”) con il quale, in relazione agli Immobili Oggetto di Prelazione, è stato 

accertato che: 

• non è stato esercitato il relativo diritto di prelazione da parte delle Autorità competenti, per l’immobile 

sito in Pescara, via Orazio 137 e da parte dei conduttori, per l’immobile sito in Sesto San Giovanni, 

piazza A. Oldrini 80 e per una unità immobiliare facente parte dell’immobile sito in Roma, via G. 

Resti 63; conseguentemente tali immobili si intendono apportati al fondo (i “Nuovi Immobili”); 

• è stato esercitato il diritto di prelazione da parte dei conduttori, relativamente a due immobili siti in 

Roma, via C. Colombo 137 e via P. Carnera 1 e a due unità immobiliari facenti parte dell’immobile 

sito in Roma, via G. Resti 63; conseguentemente, tali immobili risultano non apportati al fondo. 

Pertanto, in seguito all’Atto di Avveramento, sono state complessivamente emesse ulteriori 433 quote di 

classe A del valore nominale unitario di 50.000,000 di euro. 

 

In data 8 luglio 2013 un sottoscrittore e la SGR hanno stipulato un nuovo accordo quadro nel quale la 

Fondazione si impegnava a sottoscrivere nuove quote di Classe A del Comparto Plus, in parte mediante 

apporto di immobili e in altra parte mediante conferimento in denaro. 

 A seguire, in data 9 luglio 2013, è stato aperto un nuovo periodo di sottoscrizione, in considerazione del 

quale la Fondazione in data 11 luglio 2013: 

• ha conferito al fondo la somma in denaro di 10.027.295 euro, a seguito del quale sono state emesse 

226 quote di Classe A al valore nominale unitario di 44.368,566 euro; 
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• ha sottoscritto con il fondo l’atto di apporto di tre nuovi immobili soggetti a condizione sospensiva. 

Successivamente, sempre in ottemperanza all’Accordo, la Fondazione ha conferito al fondo in data 30 

settembre 2013 un importo in denaro pari a 4.940.398 euro a seguito del quale sono state emesse 113 

quote di Classe A al valore nominale unitario di 43.720,338 euro.  

  

Infine in data 15 ottobre 2013 è stato sottoscritto, tra una Fondazione ed il fondo, l’atto di avveramento della 

Condizione Sospensiva, grazie al quale si è potuto perfezionare l’apporto di un immobile cielo-terra sito in 

Roma, via P. Carnera 1 e di due porzioni immobiliari site in Roma, via Resti 19-21-37 e 63, per un valore 

complessivo di 23.427.000 euro oltre ad una sottoscrizione in denaro a titolo di conguaglio pari a 43.971,41 

euro, con contestuale emissione di 529 quote di Classe A del valore unitario di 44.368,566 euro. 

Alla data del 31 dicembre 2013, il portafoglio immobiliare del fondo era costituito da 45 immobili per un 

valore di 502.984.000 euro.  

 
FONDO SENIOR (RISERVATO)   
“Senior – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di investimento 

immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori qualificati, così 

come definiti dal D.M. 228/1999. E’ stato istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione della SGR 

del 30 aprile 2008 ed ha avviato la propria attività il 29 dicembre 2009 a seguito dell’atto di apporto 

sottoscritto il 29 dicembre 2009 e con efficacia differita al 15 aprile 2010. La durata del fondo è fissata in anni 

30 a decorrere dalla data di chiusura del primo periodo di sottoscrizione. È prevista la possibilità per la SGR 

di deliberare una proroga non superiore a tre anni per il completamento dello smobilizzo degli investimenti. 

 

Il fondo, al fine di cogliere le opportunità di un mercato che risente del momento economico generale, ha 

modificato il regolamento di gestione includendo anche la possibilità di effettuare operazioni di sviluppo 

immobiliare per la realizzazione di immobili da immettere sul mercato a prezzi/canoni calmierati/agevolati. 

  
Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 40, per un valore complessivo di 102.305.000 

euro.  

 
FONDO SIGMA IMMOBILIARE (RISERVATO)   
“Sigma Immobiliare – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori 

qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999. E’ stato istituito con delibera del Consiglio di 

Amministrazione della SGR del 15 febbraio 2005 e ha avviato l’operatività il 28 luglio 2005. La durata è 

fissata in 8 anni a decorrere dalla data di istituzione dello stesso. 
In data 29 marzo 2012 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha deliberato in merito all’esercizio della 

facoltà di proroga della durata del fondo per ulteriori due anni posticipandone quindi la scadenza dal 15 

febbraio 2013 al 15 febbraio 2015. 
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qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999, specializzato in immobili a prevalente destinazione d’uso 

“industriale” e “logistica”. Il fondo è stato istituito il 28 dicembre 2005 da Prelios SGR S.p.A., già Pirelli RE 

SGR (di seguito “Prelios”), con una durata iniziale prevista pari a 10 anni.  

 

Si segnala che, in data 1° ottobre 2012, l’Assemblea dei Partecipanti del fondo, ai sensi dell’art. 4.8 del 

regolamento, ha deliberato la sostituzione di Prelios e, in pari data, il Comitato Consultivo del fondo ha 

individuato IDeA FIMIT quale nuovo gestore. Con atto ricognitivo notarile rep.10531/5291, stipulato in data 

20 maggio 2013, la SGR è subentrata a Prelios con efficacia immediata, nella gestione del fondo.  

 

Lo scopo del fondo consiste nella ottimizzazione della redditività, la valorizzazione e/o l’eventuale 

riconversione del patrimonio del fondo, costituito in prevalenza da beni immobili la cui destinazione – in 

termini di superficie – è principalmente ad uso direzionale, commerciale, ricettivo, residenziale, industriale 

ovvero da terreni dotati o non dotati di convenzione urbanistica, da sviluppare attraverso la successiva 

edificazione di immobili con destinazione d’uso direzionale, commerciale e residenziale o da diritti reali 

immobiliari sulle tipologie di beni immobiliari sopra elencati. Gli investimenti di natura immobiliare verranno 

effettuati esclusivamente sul territorio della Repubblica Italiana.  

 

In data 3 luglio 2013 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha approvato:  

• la proroga della durata del fondo di ulteriori cinque anni rispetto alla sua scadenza naturale, 

inizialmente prevista nel 2015, ai sensi dell’art. 2.2 del regolamento di gestione del fondo; 

• il nuovo business plan del fondo che prevede la liquidazione degli attivi entro il mese di giugno 2018; 

• l’effettuazione, ai sensi dell’art. 8.3 del regolamento di gestione del fondo, di un rimborso parziale di 

3.500.000 di euro. 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 170, per un valore complessivo di 359.515.000 

euro.  

 

FONDO TAU IMMOBILIARE (RISERVATO)   
“Tau Immobiliare – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è stato istituito con delibera 

del Consiglio di Amministrazione della SGR del 23 marzo 2007 e la durata è fissata in 10 anni a decorrere 

dalla data di approvazione del relativo regolamento di gestione da parte della Banca d’Italia (20 novembre 

2007). Il fondo ha avviato la propria operatività il 3 giugno 2008. 

 

Il patrimonio del fondo può essere investito in beni immobili di qualsiasi tipo o natura e/o in diritti reali su beni 

immobili. Tali beni potranno essere costituiti anche da terreni e/o da edifici da completare, ristrutturare o 

riconvertire e successivamente da mettere a reddito o ricollocare sul mercato. 

 

In data 30 gennaio 2013 il Consiglio di Amministrazione della SGR ha approvato il Rendiconto di gestione 

del fondo al 31 dicembre 2012 e ha deliberato, previo parere favorevole del Comitato Consultivo rilasciato in 
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data 19 febbraio 2013, la distribuzione dei proventi maturati nell’esercizio per un totale di 323.450 euro, pari 

a 3.234,50 euro per quota. 

L’Assemblea dei Partecipanti e il Consiglio di Amministrazione della SGR, rispettivamente in data 5 febbraio 

2013 e 28 febbraio 2013, hanno approvato talune modifiche al regolamento di gestione del fondo, tra le quali 

una riduzione delle commissioni di gestione e l’introduzione di una transaction fee.  

 

In data 2 agosto 2013 il Consiglio di Amministrazione ha approvato il Rendiconto di gestione del fondo al 30 

giugno 2013 ed ha deliberato, condizionatamente al parere favorevole del Comitato Consultivo rilasciato in 

data 29 agosto 2013, la distribuzione dei proventi maturati nel semestre per un totale di 463.100 euro, pari a 

4.631 euro per quota. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 7, per un valore complessivo di 63.646.000 

euro.  

 

FONDO THETA IMMOBILIARE (RISERVATO)   
“Theta Immobiliare – Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori 

qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999, istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione della 

SGR del 13 marzo 2006 e ha avviato l’operatività il 18 dicembre 2006. La durata è fissata in 30 anni a 

decorrere dalla data di approvazione del regolamento di gestione da parte della Banca d’Italia (2 agosto 

2006). 

 

Scopo del fondo è l’investimento collettivo di capitali in beni immobili, diritti reali immobiliari e partecipazioni 

in società immobiliari, nonché la gestione professionale e valorizzazione dello stesso al fine di accrescere il 

valore iniziale delle quote e ripartire tra i partecipanti il risultato netto derivante sia dalla gestione, sia dallo 

smobilizzo degli investimenti. È prevista una proroga del termine non superiore a tre anni per il 

completamento dello smobilizzo degli investimenti (cosiddetto “Periodo di Grazia”). 

 

L’attività di gestione del fondo nel corso del 2013 si è concentrata sulla commercializzazione volta alla 

dismissione delle unità immobiliari residue del cd. perimetro trading e la promozione della locazione delle 

superfici ancora disponibili dell’immobile sito in Roma, via Flaminia 133-135-137.  

 

A seguito dell’apertura di un nuovo periodo di sottoscrizione in data dal 15 ottobre 2013 un sottoscrittore del 

fondo si è impegnato a sottoscrivere nuove quote, in parte mediante apporto di un nuovo portafoglio di 

immobili. In data 18 dicembre 2013 sono stati conferiti due immobili cielo terra ubicati in Roma, via Mancinelli 

n. 100, in Napoli, via Galileo Ferraris n. 40-42 e una porzione dell’immobile ubicata in Roma, via dei Savorelli 

n. 24, per un valore complessivo di circa 26,680 milioni di euro oltre al versamento di denaro a titolo di 

conguaglio quote, per circa 149.000 euro. A seguito di questa operazione sono state complessivamente 

emesse n. 132 quote del fondo del valore nominale di 203.248,646 euro (valore della quota al 30 giugno 

2013). 
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Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 16, per un valore complessivo di 173.330.000 

euro.  

 

FONDO TRENTINO REAL ESTATE (RISERVATO)   
“Trentino Real Estate - Fondo Comune di Investimento Immobiliare di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad investitori 

qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999, istituito il 26 maggio 2006 e autorizzato da Banca d’Italia in 

data 30 ottobre 2006. Ha avviato la propria operatività in data 15 marzo 2007, con la chiusura delle 

operazioni di sottoscrizione, con un patrimonio sottoscritto pari a 40.000.000 di euro, suddiviso in n. 400 

quote di valore nominale unitario pari a 100.000 euro, di cui 240 quote di classe A e 160 quote di classe B. 

 

A far data dal 1° agosto 2012, a seguito del perfezionamento della procedura di sostituzione della società di 

gestione, la gestione del fondo è stata assunta da IDeA FIMIT che ha sostituito Duemme SGR S.p.A..  

 
L’operatività del fondo è stata condotta con la condivisione degli orientamenti che stanno alla base delle 

strategie d’investimento del fondo. Secondo quanto indicato nel regolamento, queste ultime sono 

prevalentemente orientate allo sviluppo di operazioni di carattere residenziale e turistico-alberghiero, 

destinate sia alla locazione che alla rivendita, concentrate nelle provincie di Trento e Venezia. Gli interventi 

nell’esercizio in corso sono proseguiti secondo i programmi già approvati. 

 
Il patrimonio del fondo al 31 dicembre 2013 è costituito da 5 immobili localizzati in Trentino Alto Adige e 

Veneto oltre che dalla partecipazione di controllo in una Società immobiliare. Il valore complessivo del 

patrimonio immobiliare (comprensivo delle quote della società immobiliare) è di 55.300.000 euro. 

 
FONDO VENERE (RISERVATO)   
“Venere - Fondo Comune di Investimento Immobiliare Speculativo di Tipo Chiuso” è un fondo comune di 

investimento immobiliare di tipo chiuso speculativo, la cui partecipazione è consentita esclusivamente ad 

investitori qualificati, così come definiti dal D.M. 228/1999. 

 

Il fondo è stato istituito con delibera del Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT del 21 dicembre 2011 ed 

è stato contestualmente approvato il relativo regolamento di gestione. 

 

In data 29 dicembre 2011 è stato perfezionato il conferimento al fondo di un portafoglio immobiliare per un 

valore complessivo convenzionalmente stabilito dalle parti in 75.500.000 euro, a fronte di un valore di perizia 

redatta dall’Esperto Indipendente di 84.557.000 euro. 

A fronte dell’apporto del suddetto portafoglio, la SGR ha emesso 80 quote di classe A del valore nominale 

unitario di 500.000 euro e 67 quote di classe B del valore nominale unitario di 500.000 euro per un valore 

nominale complessivo di 73.500.000 euro. 
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L’efficacia dell’atto di apporto, limitatamente ad un immobile sito in Belluno, il cui valore di apporto 

convenzionale era stabilito in 1.607.200 euro, è stato sospensivamente condizionato al mancato esercizio, 

nei termini di legge, del diritto di prelazione da parte degli aventi diritto, in quanto sottoposto a vincolo diretto 

ai sensi degli artt. 2-3 della legge n. 1089/39. In data 16 marzo 2012, non essendo pervenuta alcuna 

comunicazione di esercizio del diritto di prelazione nei termini di legge da parte degli enti preposti, è stato 

stipulato l’atto di avveramento della condizione sospensiva tramite il quale l’atto di apporto ha acquistato 

efficacia con riferimento all’immobile in Belluno, con effetto retroattivo a far tempo dal 1° gennaio 2012. 

Contestualmente sono state emesse in favore dell’apportante 4 quote del fondo di classe B del valore 

nominale unitario di 500.000 euro ciascuna, per un valore complessivo di 2.000.000 di euro. 

 

Ai sensi dell’art. 8.2 del regolamento, risultando il fondo sottoscritto per un ammontare superiore all’importo 

minimo previsto, la SGR ha deliberato di dichiarare la chiusura anticipata del primo periodo di sottoscrizione. 

 

La durata del fondo è fissata in 5 anni a decorrere dalla data di chiusura del primo periodo di sottoscrizione 

del fondo, con scadenza alla data di chiusura del primo rendiconto annuale successivo alla scadenza del 

quinto anno dalla data di chiusura del primo periodo di sottoscrizione. 

Scopo del fondo è generare rendimenti e accrescere il capitale nel lungo periodo per i partecipanti mediante 

investimenti in beni immobili di ogni tipo e natura (ivi incluse proprietà immobiliari già a reddito o da mettere 

a reddito). 

 

A seguito delle dismissioni effettuate nel corso dell’esercizio in esame e in considerazione dell’eccesso di 

cassa disponibile, il Consiglio di Amministrazione ha deliberato in data 30 maggio 2013 di procedere con un 

rimborso parziale pro quota in favore dei quotisti del fondo per un importo complessivo di 2.079.000,00 euro, 

corrispondenti ad 13.500 euro per ciascuna delle 154 quote in circolazione e, successivamente, in data 19 

settembre 2013 di procedere con un ulteriore rimborso parziale pro quota in favore dei quotisti del fondo per 

un importo complessivo di 1.540.000 euro, corrispondenti a 10.000 euro per ciascuna delle 154 quote. 

 

Gli immobili di proprietà del fondo al 31 dicembre 2013 sono 16, per un valore complessivo di 73.669.000 

euro. 

 

 

3. DINAMICHE DEGLI AGGREGATI DELLO STATO PATRIMONIALE E DEL CONTO 
ECONOMICO RISPETTO ALL’ESERCIZIO PRECEDENTE 

 

Il presente paragrafo illustra brevemente il trattamento contabile dell’operazione di fusione avvenuta con 

efficacia 3 ottobre 2011 tra FARE SGR e FIMIT SGR che, si ricorda, si era configurata come un’acquisizione 

inversa (l’incorporante giuridica FIMIT SGR era in effetti l’acquisita contabile). 
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Riguardo l’identificazione delle attività e delle passività acquisite, gli accordi sottoscritti tra le parti avevano 

previsto che, anteriormente alla fusione, FARE SGR e FIMIT SGR procedessero all’emissione di strumenti 

finanziari partecipativi (“SFP”) a favore dei rispettivi Azionisti, con l’obiettivo di segregare i flussi finanziari a 

essi associati, a beneficio dei precedenti titolari delle azioni delle due società e di escluderli quindi dal 

concambio. 

 

L’emissione degli SFP era avvenuta il 5 settembre 2011 da parte di FARE SGR e il 13 settembre 2011 da 

parte di FIMIT SGR, in ragione di uno strumento finanziario partecipativo per ogni azione detenuta senza 

previsione di specifico apporto a carico dei titolari. Gli SFP possono essere trasferiti liberamente e 

disgiuntamente rispetto alle azioni. Tali strumenti attribuiscono il diritto di ricevere, in proporzione al numero 

detenuto, distribuzioni parametrate ai risultati economici di specifici “rami di attività” della Società. Le 

distribuzioni sono calcolate come differenza tra l’importo complessivo delle commissioni variabili (come 

determinate dai regolamenti dei fondi in gestione alla data di emissione) incassate e i costi direttamente 

imputabili al netto delle imposte, così come definito nel regolamento degli SFP. 

I diritti patrimoniali saranno corrisposti ai titolari di SFP solo nel caso in cui l’Assemblea degli Azionisti della 

Società deliberi la distribuzione di utili d’esercizio e/o di riserve e nei limiti di tali utili e/o riserve. Al riguardo, 

si precisa che i titolari degli SFP hanno priorità rispetto agli Azionisti nella ripartizione degli utili e delle 

riserve. Ove non sia possibile soddisfare i diritti patrimoniali accertati con riferimento all’esercizio per 

incapienza ovvero perché l’Assemblea abbia deliberato di non procedere alla distribuzione, l’importo non 

distribuito di detti diritti patrimoniali si accresce ai diritti patrimoniali accertati con riferimento agli esercizi 

successivi. 

 

Il valore degli SFP era stato escluso dal concambio di fusione, ma è stato incluso nel prezzo pagato da DeA 

Capital S.p.A. nelle transazioni che hanno avuto oggetto: 

• l’acquisto del 58,31% del capitale di I.F.I.M. S.r.l., società che deteneva esclusivamente una 

partecipazione del 17,15%, ante fusione, in FIMIT SGR; 

• l’acquisto da parte di I.F.I.M. S.r.l. della partecipazione detenuta in FIMIT SGR dal fondo LBREP III 

Sarl, pari al 18%, ante fusione, del capitale della Società.  

Dal momento che la fusione e le transazioni correlate si sono configurati come un’operazione unitaria, si è 

proceduto a rilevare nel bilancio 2011 di IDeA FIMIT il valore delle commissioni variabili associate agli SFP 

emessi a favore degli Azionisti di FIMIT SGR. Tali strumenti sono stati valorizzati e contabilizzati al fair value 

sulla base del dettato del par. 19 dell’IFRS 3 e sono espressi come una contingent consideration (ai sensi 

dell’IFRS 3 parr. 39 e 40) e classificati come equity in base ai requisiti previsti dallo IAS 32. 

 

Sono state quindi identificate due categorie di attività immateriali:  

• customer relationship, relative alle commissioni fisse dei 12 fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR 

alla data di efficacia della fusione; 

• attività immateriali connesse alle commissioni variabili dei fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR alla 

data di efficacia della fusione; da questa valorizzazione è stata esclusa la commissione variabile 

643

–    1263    –



Relazione sulla gestione 

 

55 

finale nei confronti del fondo Beta che risultava già iscritta nel bilancio di FIMIT SGR al fair value 

come credito.  

Le customer relationship sono state quantificate in 38,6 milioni di euro e tali attività a vita definita sono 

ammortizzate nel conto economico della SGR a partire dal 3 ottobre 2011 e fino all’esercizio 2019 (esercizio 

nel quale è prevista la liquidazione dell’ultimo fondo tra quelli esistenti al 3 ottobre 2011). 

 

Le attività immateriali connesse alle commissioni variabili sono state quantificate in 68,7 milioni di euro (ad 

esclusione della commissione variabile finale nei confronti del fondo Beta che risultava già iscritta nel 

bilancio di FIMIT SGR al fair value come credito) e sono state stimate sulla base dei business plan in essere 

alla data dell’operazione. Le commissioni in parola matureranno, al ricorrere delle condizioni previste dai 

regolamenti dei fondi interessati, al momento della rispettiva scadenza.  La valorizzazione di queste attività, 

essendo frutto di stime basate su aspettative future di rendimento dei fondi in gestione, è per sua natura 

aleatoria e suscettibile di variazioni, di tempo in tempo, nel loro ammontare, anche in misura consistente. 

Questa categoria di attività è considerata a vita definita e l’ammortamento è determinato in relazione ai 

benefici economici futuri che sono stimati affluire alla Società entro l’esercizio 2019. 

 

Il confronto tra il costo di acquisto come sopra determinato, pari a 212,5 milioni di euro, e il patrimonio netto 

al fair value di FIMIT SGR al 3 ottobre 2011 pari a 115,9 milioni di euro, ha determinato un avviamento di 

96,6 milioni di euro. 

 
LO STATO PATRIMONIALE 
La situazione patrimoniale della Società può essere così riassunta e confrontata con l’esercizio precedente: 

 

Importi in euro

Immobilizzazioni materiali ed immateriali 170.320.881                194.027.987                
Investimenti in fondi gestiti 46.716.841                 41.924.342                  
Liquidità 8.899.329                   18.175.933                  
Altre attività 42.916.339                 37.799.482                  

Totale Attivo 268.853.390                291.927.744                

Patrimonio netto 223.097.474                235.547.114                
   - Capitale Sociale 16.757.557                 16.757.557                  
   - Strumenti di capitale 260.000                      260.000                      
   - Riserve 204.920.454                199.091.896                
   - Utile 1.159.463                   19.437.661                  
Passività fiscali 2.670.466                   4.736.499                   
Passività per imposte differite 17.624.786                 23.067.897                  
Passività immobilizzate 1.771.687                   1.478.643                   
Debiti verso banche 11.733.782                 12.730.590                  
Altre passività 11.955.195                 14.367.001                  

Totale Passivo e Patrimonio Netto 268.853.390                291.927.744                

Bilancio  2013 Bilancio 2012
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Le immobilizzazioni materiali e immateriali sono costituite principalmente dalle attività immateriali iscritte a 

seguito della fusione di FARE SGR e FIMIT SGR avvenuta con effetto 3 ottobre 2011. Nel dettaglio: 

• avviamento per 96.598.900 euro; 

• attività immateriali da commissioni variabili per 53.300.000 euro; 

• attività per customer relationship per un valore pari a 14.796.832 euro. 

 

L’avviamento, le customer relationship e le altre attività immateriali relative alle commissioni variabili, al 31 

dicembre 2013 sono state oggetto di test di impairment basato su stime ragionevoli e raggiungibili, frutto del 

giudizio più accurato possibile e adeguatamente rappresentative delle diverse condizioni giuridiche, 

economiche e di mercato nelle quali si prevede si svilupperà l’attività della SGR. A seguito della revisione dei 

business plan dei fondi che compongono le attività immateriali da commissioni variabili, al fine di adeguare il 

valore dell’attività al fair value, le attività immateriali da commissioni variabili, pari a 68.688.000 euro al 31 

dicembre 2012, sono state svalutate a conto economico per un importo pari a 15.388.000 euro.  

Non si sono evidenziate perdite di valore per l’avviamento e le attività da customer relationship. 

 

Gli investimenti in fondi gestiti sono passati da 41.924.342 euro al 31 dicembre 2012 a 46.716.841 euro al 

31 dicembre 2013. La voce si è movimentata per gli investimenti avvenuti nell’esercizio nel fondo IDeA Fimit 

Sviluppo – Comparto 1 (7.500.000 euro), per i rimborsi parziali di capitale distribuiti dai fondi per un totale di 

1.304.302 euro e per la valutazione al fair value delle quote alla data di chiusura del bilancio.  

 

Le altre attività, pari a 42.916.339 euro, sono costituite per 25.889.246 euro dal credito nei confronti del 

fondo Beta per la commissione variabile finale, per 7.390.021 euro da crediti verso i fondi gestiti per 

commissioni fisse di gestione, per 2.340.678 euro dal credito verso l’Erario per l’acconto IVA versato nel 

corso del mese di dicembre, per 2.340.518 euro da crediti per imposte anticipate, per 1.321.819 euro per 

crediti verso i fondi gestiti per riaddebito costi, per 402.751 euro da risconti attivi, per 225.354 euro dai 

depositi cauzionali per i contratti di affitto delle sedi di Roma e di Milano della Società, e per la parte 

residuale, pari a 3.005.952 euro, da altre poste. 

 

La voce “Strumenti di capitale”, pari a 260.000 euro, rappresenta il valore contabile convenzionalmente 

attribuito agli strumenti finanziari partecipativi “B” emessi a favore degli Azionisti della ex FARE SGR. 

 

La voce riserve del patrimonio netto è costituita da: 

• riserva da aggregazione aziendale da IFRS 3 per 135.930.566 euro; 

• riserva da aggregazione aziendale da commissioni variabili per 45.972.878 euro; 

• riserva di utili da commissioni variabili di Beta per 17.549.566 euro; 

• riserva di utili di esercizi precedenti per 4.416.144 euro; 

• riserva legale per 3.351.512 euro; 

• riserva sovrapprezzo azioni per 181.485 euro; 
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• riserva negativa da fair value per 2.242.447 euro; 

• riserva negativa da acquisto ramo d’azienda per 239.250 euro. 

 

Il debito per imposte differite, pari a 17.624.786 euro, è costituito principalmente dalla contropartita inerente 

alla fiscalità differita delle attività immateriali da commissioni variabili iscritte all’attivo. Il saldo è in 

diminuzione rispetto al 2012 a seguito del rilascio a conto economico di un importo pari a 5.088.812 euro 

avvenuto a seguito della svalutazione delle attività immateriali da commissioni variabili finali per 15.388.000 

euro. 

 

Le passività immobilizzate sono costituite interamente dal debito per trattamento di fine rapporto del 

personale. 

 

Il debito verso banche riguarda il finanziamento con Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni S.p.A. 

nel corso del 2009, per l’acquisto delle quote del fondo Omicron Plus, e scadente il 31 marzo 2014 

 

Le altre passività, pari a 11.955.195 euro, sono costituite da debiti verso fornitori per 5.462.751 euro, dal 

fondo per retribuzione variabile al personale dipendente per 2.653.264 euro, da debiti verso istituti di 

previdenza e tributari per 1.142.680 euro, debiti verso i fondi gestiti per 648.390 euro, dal debito verso 

Duemme SGR S.p.A. per l’acquisto del ramo d’azienda per un importo pari a 360.202 euro, dalla passività 

per la valutazione al fair value del derivato di copertura su variazione tassi d’interesse per 93.946 euro e da 

voci residuali per complessivi 1.593.962 euro. 
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IL CONTO ECONOMICO 
Di seguito si riportano i principali aggregati economici riclassificati in ottica gestionale. 

 
Importi in euro Bilancio 2013 Bilancio 2012 Variazione Variazione

% 

Commissioni fisse 64.573.194 65.425.923 (852.729) -1,3%

Commissioni passive (589.525) (564.425) (25.100) 4,4%

Dividendi e proventi assimilati 2.576.798 1.765.037 811.761 46,0%

Interessi netti e proventi / oneri assimilati (491.349) (532.693) 41.344 -7,8%

Margine di intermediazione 66.069.118 66.093.842 (24.724) 0,0%

Costo del personale (15.255.671) (15.692.920) 437.249 -2,8%

Spese generali (11.535.749) (14.641.750) 3.106.001 -21,2%

Ammortamenti ordinari (1.681.039) (1.230.893) (450.146) 36,6%

Altri oneri/proventi di gestione (2.147.722) (847.189) (1.300.533) n.s.

Totale costi (30.620.181) (32.412.752) 1.792.571 -5,5%

Risultato di gestione 35.448.937 33.681.090 1.767.847 5,25%

Ammortamento  customer relationship (9.850.631) (11.599.247) 1.748.616 -15,1%

Svalutazioni immobilizzazioni immateriali da 
commissione variabile 

(15.388.000) -                     (15.388.000) n.a.

Commissioni variabili ricavo (rettifica) (54.339) 224.441 (278.780) n.s.

Utile / perdite da valutazione quote fondi gestiti (3.933.124) (1.193.760) (2.739.364) n.s.

Risultato ante imposte 6.222.843 21.112.524 498.319 -70,5%

Imposte (5.063.380) (1.674.864) (3.388.516) 202,3%

Risultato netto 1.159.463 19.437.660 (2.890.197) -94,0%
 

 

Si riporta il dettaglio delle commissioni fisse distinte per ciascuno dei fondi gestiti dalla SGR (i fondi sono 

ordinati in senso decrescente sui valori della colonna “Bilancio 2013”). 
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Valori in euro Bilancio Bilancio Variazione Variazione
Fondo 2013 2012 Importo %
Ippocrate 10.951.948         11.568.305         (616.357) -5,3%
Omicron Plus 7.839.125           8.223.658           (384.533) -4,7%
Omega 5.631.312           6.247.860           (616.548) -9,9%
Atlantic 1 5.621.348           5.664.335           (42.987) -0,8%
Alpha 4.145.223           4.279.668           (134.445) -3,1%
Rho comparto Plus 3.815.383           3.909.942           (94.559) -2,4%
Rho comparto Core 3.764.162           3.824.736           (60.574) -1,6%
Delta 2.698.221           2.654.377           43.844 1,7%
Beta 2.574.675           2.527.746           46.929 1,9%
Atlantic 2 - Berenice 2.262.194           2.450.239           (188.045) -7,7%
Gamma 2.131.143           2.125.024           6.119 0,3%
Senior 1.904.573           2.003.732           (99.159) -4,9%
Private RE 1.380.251           947.923              432.328 45,6%
Conero 1.207.066           983.102              223.964 22,8%
Theta 1.059.882           1.029.471           30.411 3,0%
Eta in liquidazione 942.159              1.226.463           (284.304) -23,2%
Spazio Industriale 793.013              -                     793.013 n.a
AVA 734.582              741.412              (6.830) -0,9%
Sigma 647.851              1.305.753           (657.902) -50,4%
Agris 643.563              617.318              26.245 4,3%
Venere 547.392              550.269              (2.877) -0,5%
Ariete 448.366              247.387              200.979 81,2%
Atlantic 6 in liquidazione 400.000              400.000              -                     0,0%
Atlantic 12 400.000              400.000              -                     0,0%
Atlantic 8 400.000              200.000              200.000 100,0%
Tau 308.032              466.387              (158.355) -34,0%
Trentino RE 300.000              131.689              168.311 127,8%
Sviluppo del territorio 200.000              200.000              -                     0,0%
Ailati 188.548              125.378              63.170 50,4%
Creative Properties in liquidazione 180.000              105.000              75.000 71,4%
SIPF no. 2 165.000              68.750               96.250 140,0%
Castello in liquidazione 150.000              100.000              50.000 50,0%
Taurus in liquidazione 138.179              100.000              38.179 38,2%
Commissioni fisse 64.573.194 65.425.924 (852.730) -1,3%  
 

In linea generale, si evidenzia che il margine d’intermediazione è sostanzialmente in linea rispetto al 31 

dicembre 2012. La diminuzione delle commissioni di gestioni (-1,3%) è stata infatti compensata dai maggiori 

proventi incassati dai fondi in portafoglio. 

 

I costi operativi della gestione sono sensibilmente diminuiti rispetto al precedente esercizio passando da 

32.412.752 euro al 31 dicembre 2012 a 30.620.181 euro al 31 dicembre 2013; tale decremento è 

riconducibile all’effetto del risparmio sui costi del personale, a seguito delle dimissioni dei consiglieri delegati 

per lo sviluppo Italia e lo sviluppo estero, e sulle spese generali al netto dei maggiori costi per ammortamenti 

ordinari e altri oneri di gestione. Le spese generali dell’esercizio 2012, pari a 14.641.750 euro, includevano i 

costi sostenuti per l’operazione di acquisizione del ramo d’azienda Duemme SGR S.p.A. e quelli sostenuti 

per l’analisi di un portafoglio immobiliare che avrebbe dovuto costituire un nuovo fondo.  

Il risultato di gestione è pari a 35.448.937 euro, in aumento del 5,25% rispetto al dato del 2012 pari a 

33.681.090 euro. 

Il risultato ante imposte, che passa da 21.112.524 euro a 6.222.843 euro, è fortemente influenzato dalla 

svalutazione delle immobilizzazioni immateriali da commissione variabile finale per 15.388.000 euro e 
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dall’effetto negativo da valutazione delle quote di fondi in portafoglio per 3.933.124 euro (1.193.760 euro al 

31 dicembre 2012).  

Le imposte dell’esercizio, pari a 5.063.380 euro, sono in aumento rispetto allo scorso esercizio sia per 

l’incremento dell’aliquota IRES per l’anno 2013 passata dal 27,5% al 36%, sia per il fatto che nel corso del 

2012, a seguito dell’operazione di affrancamento fiscale delle immobilizzazioni immateriali da customer 

relationship, si era manifestato un effetto positivo netto dato dal rilascio delle imposte differite per un importo 

pari a 11.818.871 euro rispetto al costo per imposta sostitutiva sostenuta per 5.418.232 euro. 

L’utile netto è pari a 1.159.463 euro, in diminuzione rispetto al dato di 19.437.660 euro dell’esercizio 

precedente. 

 

Nello schema seguente si riporta il dettaglio del risultato d’esercizio 2013 con la distinzione di quanto di 

competenza dei detentori degli strumenti finanziari partecipativi (SFP), dato dall’effetto delle svalutazioni 

intervenute nell’esercizio in riferimento alle “immobilizzazioni immateriali da commissioni variabile” 

(15.388.000 euro al lordo delle imposte) e della rettifica del credito per commissioni variabili finale nei 

confronti del fondo Beta (54.339 euro al lordo delle imposte), e quanto di competenza degli Azionisti. La 

svalutazione è stata effettuata a seguito della revisione dei business plan dei fondi che compongono le 

attività immateriali da commissioni variabili, al fine di adeguare il valore dell’attività al fair value, le attività 

immateriali da commissioni variabili, pari a 68.688.000 euro al 31 dicembre 2012, sono state svalutate a 

conto economico per un importo pari a 15.388.000 euro. La svalutazione è un costo non monetario e non ha 

alcun impatto sulla consistenza del patrimonio di vigilanza della SGR. 

 
Importi in euro Risultato Risultato di Risultato di

esercizio competenza competenza
2013 detentori SFP Azionisti

Commissioni fisse 64.573.194 -                          64.573.194
Commissioni passive (589.525) -                          (589.525)
Dividendi e proventi assimilati 2.576.798 -                          2.576.798
Interessi netti e proventi / oneri assimilati (491.349) -                          (491.349)
Margine di intermediazione 66.069.118 -                          66.069.118
Costo del personale (15.255.671) -                          (15.255.671)
Spese generali (11.535.749) -                          (11.535.749)
Ammortamenti ordinari (1.681.039) -                          (1.681.039)
Altri oneri/proventi di gestione (2.147.722) -                          (2.147.722)
Totale costi (30.620.181) -                          (30.620.181)

Risultato di gestione 35.448.937 -                          35.448.937
Ammortamento  customer relationship (9.850.631) -                          (9.850.631)
Svalutazioni immobilizzazioni immateriali da commissione 
variabile 

(15.388.000) (15.388.000) -                          

Commissioni variabili ricavo (rettifica) (54.339) (54.339) -                          
Utile / perdite da valutazione quote fondi gestiti (3.933.124) -                          (3.933.124)

Risultato ante imposte 6.222.843 (15.442.339) 21.665.182
Imposte (5.063.380) 5.106.782 (10.170.162)

Risultato netto 1.159.463 (10.335.557) 11.495.020
 

 

Per ulteriori informazioni e dettagli si rimanda a quanto illustrato nella Nota Integrativa. 
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4. FATTI DI RILIEVO DELL’ESERCIZIO  
 

In data 17 aprile 2013 si è tenuta l’Assemblea ordinaria degli Azionisti di IDeA FIMIT che ha approvato il 

bilancio della SGR al 31 dicembre 2012, la destinazione dell’utile d’esercizio e la distribuzione di dividendi e 

ha confermato la nomina, quali Consiglieri, di Salomone Gattegno (altresì attuale componente del Comitato 

Esecutivo) e di Enrico Drago. 

 

In data 20 maggio 2013 IDeA FIMIT è subentrata a Prelios SGR S.p.A. nella gestione del fondo Spazio 

Industriale. L’operazione era stata approvata dal Consiglio di Amministrazione della SGR in data 18 luglio 

2012 con la presentazione dell’offerta vincolante da parte della Società al quotista del fondo per il subentro 

della gestione; il cambio di gestione è avvenuto a seguito delle scritture private intercorse nel corso del mese 

di aprile 2013 finalizzate a regolare i termini e le condizioni relative al passaggio, compreso quello di ricevere 

l’autorizzazione al subentro da parte delle banche. L’operazione, di forte valenza strategica, ha consentito ad 

IDeA FIMIT di incrementare ulteriormente il patrimonio in gestione.  

  

In data 4 dicembre 2013 IDeA FIMIT si è aggiudicata la gara indetta dalla Fondazione CariSpezia per la 

creazione e gestione di un fondo immobiliare di social housing, compatibile con le caratteristiche e criteri di 

investimento del Fondo Investimenti per l’Abitare, gestito da Cassa Depositi e Prestiti Investimenti SGR. 

 

Il fondo denominato “Fondo Housing Sociale Liguria”, che sarà operativo a partire dai primi mesi del 2014, 

ha ottenuto la delibera preliminare di investimento da parte di CDPI SGR, particolarmente interessata 

all’attivazione di una piattaforma regionale dedicata all’housing sociale. Il fondo punta a una dimensione 

obiettivo di 100 milioni di euro da raggiungere nel corso dei prossimi anni. 

 

In data 12 dicembre 2013, tra la società American Express Services Europe Ltd. (Italian Branch) e la 

società partecipata pro quota da 4 fondi gestiti dalla SGR, è stato sottoscritto un contratto di locazione. La 

sottoscrizione di tale contratto ha rappresentato un importante risultato per la valorizzazione del Complesso.  

 

In data 27 dicembre 2013, tramite il fondo Sviluppo del Territorio gestito dalla SGR, è stato firmato un 

accordo d’investimento con ITN Industrie Turistiche Nautiche S.p.A., titolare del Porto Mirabello alla Spezia, 

che prevede l’acquisizione di una partecipazione di minoranza nella stessa ITN affiancando gli attuali vertici 

nel consolidamento e sviluppo dell’attività imprenditoriale. L’operazione è destinata a rafforzare una delle più 

importanti infrastrutture nautiche del territorio nazionale, che sarà così in grado di competere sui mercati 

italiani ed esteri, consolidando il suo ruolo strategico per lo sviluppo turistico del golfo spezzino. 
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5. ATTIVITÀ DI RICERCA E SVILUPPO  
 

L’attività di ricerca e sviluppo è proseguita nel corso dell’anno con discreto successo, nonostante le maggiori 

difficoltà connesse all’attuale scenario di mercato, proseguendo sia nello sviluppo di nuovi fondi con 

caratteristiche similari a quelli gestiti dalla SGR sia nell’analisi di progetti con un maggior contenuto 

innovativo, con la finalità di ampliare la gamma di prodotti offerti dalla SGR. 

 

Nel corso del 2013 IDeA FIMIT ha istituito 2 nuovi fondi, fondo Housing Sociale Liguria e IDeA Fimit 

Sviluppo, avviando contestualmente anche l’operatività del secondo. L’istituzione del fondo Liguria (valore 

attualmente stimato di circa 100 milioni di euro), la cui gestione è stata affidata a IDeA FIMIT a seguito 

dell’aggiudicazione di una procedura competitiva indetta dalla Fondazione CariSpezia, consentirà alla SGR 

di fare il suo ingresso nel settore dell’housing sociale nonché di avviare una partnership con il fondo Investire 

per l’Abitare gestito da CDP Investimenti SGR S.p.A.. Il lancio del fondo IDeA Fimit Sviluppo, invece, 

conferma l’impegno e la volontà di crescita della SGR nel settore dello sviluppo immobiliare, che rimarranno 

primari per la SGR anche nel prossimo esercizio. 

 

Sono state inoltre realizzate tre operazioni di apporto di nuovi immobili a fondi esistenti ed è stato ricevuto il 

mandato di gestione del fondo Spazio Industriale, a seguito della decisione dei quotisti di sostituire il 

precedente gestore, Prelios SGR. Il numero di fondi gestiti è dunque pari a 32, in aumento rispetto allo 

scorso esercizio, nonostante la perdita della gestione del fondo Taurus dovuta alla decisione dei quotisti di 

sostituire la SGR.  

 

Inoltre, la SGR ha proseguito nello sviluppo di alcuni “progetti chiave” per la crescita futura della Società, la 

cui chiusura è prevista nell’esercizio 2014; tra questi il progetto Milano Santa Giulia, che conferma il ruolo 

centrale della SGR nel settore immobiliare e finanziario italiano e la costituzione del fondo immobiliare per 

l’Azienda Municipale Ambiente S.p.A. – Roma (valore attualmente stimato di circa 150 milioni di euro). 

 

Infine, la SGR ha avviato una serie di progetti con un più lungo orizzonte temporale, volti all’identificazione di 

nuove tipologie di attività rispetto al core business dell’azienda. Laddove le attività in questione dovessero 

dare esito positivo, alcuni dei suddetti progetti potrebbero essere portati a compimento già nel corso del 

2014. 

 

La SGR rimane focalizzata sulle seguenti categorie di quotisti: 

• soggetti di natura previdenziale quali, a titolo esemplificativo, fondi pensione e casse di previdenza;  

• compagnie di assicurazione e fondazioni bancarie;  

• investitori istituzionali esteri quali, a titolo esemplificativo, asset manager internazionali, fondi 

pensione esteri, compagnie di assicurazione e fondi sovrani. 
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Per quanto riguarda l’attività di sviluppo degli altri fondi già operativi, è proseguita un’attenta analisi del 

mercato immobiliare (italiano ed estero), necessaria per individuare nuove opportunità d’investimento utili sia 

per il completamento dei portafogli immobiliari dei fondi gestiti sia per il prosieguo di una proficua 

valorizzazione e sostituzione del patrimonio. 

 

 

6. RAPPORTI VERSO LE IMPRESE DEL GRUPPO  
 

IDeA FIMIT fa parte del Gruppo De Agostini che, attraverso la SGR, rafforza il suo posizionamento 

strategico nel settore immobiliare in Italia, creando le condizioni per un futuro sviluppo dell’attività anche sui 

mercati esteri. 

 

La corporate governance nel Gruppo conferisce autonomia gestionale alle sub-holding e alle società 

controllate, che sono responsabili della propria gestione operativa, così come dell’identificazione e del 

perseguimento di opportunità di crescita nei rispettivi mercati, sia attraverso nuove combinazioni 

prodotto/mercato sia mediante operazioni straordinarie coerenti con la strategia di business. 

In considerazione di quanto sopra, i rapporti tra IDeA FIMIT ed il Gruppo di appartenenza si concretizzano 

nei normali flussi informativi previsti all’interno del Gruppo industriale. 

 

Si rimanda alla Nota Integrativa il dettaglio analitico dei dati patrimoniali ed economici intrattenuti tra la SGR 

e le altre società del Gruppo De Agostini. 

 

 

7. INDICATORI FONDAMENTALI DELL’OPERATIVITÀ DELL’IMPRESA ED INFORMAZIONI 
ATTINENTI ALL’AMBIENTE E AL PERSONALE  

 

Nel corso dell’esercizio sono stati realizzati alcuni adeguamenti della struttura organizzativa, 

dell’organigramma della SGR e dei suoi presidi procedurali, finalizzati a soddisfare le esigenze operative 

della Società. 

In particolare, la struttura organizzativa alla data del presente bilancio risulta così articolata:  

• un Amministratore Delegato (Massimo S. Brunelli) cui sono stati conferiti dal Consiglio di 

Amministrazione in data 3 giugno 2013, i poteri di compiere in nome e per conto della Società tutti gli 

atti di ordinaria e straordinaria amministrazione, ad eccezione delle operazioni con parti correlate e 

delle operazioni in conflitto di interessi, e con i seguenti limiti di importo, per le operazioni che 

comportano impegni di spesa per la Società:  

o di 250.000 euro per singola operazione (computandosi cumulativamente le operazioni 

seriali) se non prevista a budget annuale della Società approvato dal Consiglio di 

Amministrazione; 
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o senza limiti di spesa per le operazioni singolarmente e specificamente già previste nel 

budget annuale della Società approvato dal Consiglio di Amministrazione. 

All’Amministratore Delegato sono, altresì, conferiti i poteri di compiere in nome e per conto dei fondi 

comuni di investimento gestiti (di seguito, i “fondi”) tutti gli atti di ordinaria e straordinaria 

amministrazione, ad eccezione delle operazioni con parti correlate e delle operazioni in conflitto di 

interessi, e con i seguenti limiti di importo, per le operazioni che comportano impegni di spesa per i 

fondi: 

o di 1.000.000 di euro per singola operazione (computandosi cumulativamente le operazioni 

seriali) se non prevista nel business plan dei fondi 

o senza limiti di spesa per le operazioni singolarmente e specificamente già previste nei 

business plan dei fondi approvati. 

Restano fermi, in ogni caso, i limiti di importo specificamente previsti per l’esercizio di determinate 

facoltà; 

• un Comitato Esecutivo a riporto del Consiglio di Amministrazione, composto da sette membri, di cui 

due Amministratori Indipendenti, e di cui fa parte anche l’Amministratore Delegato; 

• a riporto dell’Amministratore Delegato sono collocati i seguenti Organi/Aree/Direzioni/Funzioni: 

Comitato Asset Allocation, Area Asset Management e Business Development, Direzione Legale 

Societario (con riporto funzionale al Presidente del Consiglio di Amministrazione per l’espletamento 

delle proprie deleghe), Direzione Personale e Organizzazione, Direzione Amministrazione, Finanza 

e Controllo, Funzione Sviluppo Immobiliare, Funzione Comunicazione e Stampa (con riporto 

funzionale al Presidente del Consiglio di Amministrazione per l’espletamento delle proprie deleghe e 

alla controllante De Agostini S.p.A.), Funzione Corporate Strategy, Funzione Fund Raising; 

• le Funzioni di Controllo - Internal Auditing, Compliance e Antiriciclaggio, Risk Management - sono a 

riporto diretto del Consiglio di Amministrazione; per le medesime è previsto altresì un riporto 

funzionale al Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli nonché un riporto al Presidente del 

Consiglio di Amministrazione sui risultati delle attività. A completamento della sfera controlli sono 

inoltre previsti il Collegio Sindacale e l’Organismo di Vigilanza ex D.Lgs. n. 231/2001; 

• un Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli, composto da tre Consiglieri di 

Amministrazione, di cui due sono Amministratori Indipendenti ai sensi dello Statuto (uno dei quali 

con funzione di Presidente del Comitato). 

 

Per quanto riguarda le attività formative, oltre alla partecipazione a corsi esterni di aggiornamento 

professionale, sono state effettuate attività di formazione interna sull’utilizzo a livello base e avanzato dei 

programmi in uso in azienda e in materia di prevenzione infortuni e antiriciclaggio per tutto il personale 

interessato. 

   

Il personale dipendente alla data del 31 dicembre 2013 risultava di 111 unità, di cui 16 dirigenti, 34 quadri, 

61 impiegati. Tra gli impiegati presso la sede di Roma sono inseriti quattro dipendenti “Categoria Protetta”. 
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8. LA CORPORATE GOVERNANCE  
 

Sulla scorta di quanto previsto dalle disposizioni del codice civile e del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 

(recante il Testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, “TUF”), la SGR adotta un 

sistema di governo societario improntato alla trasparenza delle attività gestionali poste in essere in relazione 

ai fondi chiusi immobiliari dalla stessa gestiti ed alla prevenzione di eventuali situazioni di potenziale conflitto 

di interessi, anche mediante l’adozione di appositi presidi organizzativi e procedurali. 

 

Ai sensi dello Statuto della SGR, il Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT è composto da tredici 

membri, di cui due sono Amministratori Indipendenti. Il Consiglio di Amministrazione è stato nominato 

dall’Assemblea degli Azionisti tenutasi in data 3 ottobre 2011, a seguito del perfezionamento dell’operazione 

di fusione per incorporazione di FARE SGR in FIMIT SGR, che ha assunto la nuova denominazione di IDeA 

FIMIT. Il Consiglio di Amministrazione ha approvato in data 26 ottobre 2011 il proprio Regolamento interno 

di funzionamento, modificato da ultimo in data 3 giugno 2013.  

 

Ai sensi dello Statuto di IDeA FIMIT, si considera indipendente l’Amministratore non munito di deleghe 

operative nella SGR, in possesso dei requisiti previsti dalle disposizioni tempo per tempo vigenti per le 

società di gestione del risparmio ovvero, in mancanza, dal “Protocollo di autonomia per la gestione dei 

conflitti d’interessi” adottato da Assogestioni – Associazione italiana del risparmio gestito (“Protocollo 

Assogestioni”). 

 

In particolare, ai sensi del Protocollo Assogestioni e ai sensi del Regolamento Interno degli Amministratori 

Indipendenti, approvato, da ultimo, con delibera del Consiglio di Amministrazione di IDeA FIMIT del 26 

ottobre 2011, si considerano indipendenti gli Amministratori che non intrattengono, né hanno di recente 

intrattenuto, neppure indirettamente, con la SGR o con soggetti a questa legati, relazioni tali da 

condizionarne l’autonomia di giudizio. Ai sensi dello Statuto, gli Amministratori Indipendenti devono essere 

altresì in possesso dei requisiti di onorabilità, professionalità ed eleggibilità, così come previsto dalle vigenti 

disposizioni di legge. Inoltre, gli Amministratori Indipendenti devono essere in possesso anche degli ulteriori 

requisiti di professionalità stabiliti nel citato Regolamento Interno degli Amministratori Indipendenti. 

 

La sussistenza in capo agli Amministratori Indipendenti dei requisiti di onorabilità, professionalità ed 

indipendenza richiesti ai sensi delle disposizioni normative tempo per tempo vigenti, dallo Statuto e dal 

predetto Regolamento Interno è effettuata dal Consiglio di Amministrazione, avendo riguardo più alla 

sostanza che alla forma, entro trenta giorni dalla loro nomina. Gli Amministratori Indipendenti sono altresì 

tenuti a sottoscrivere annualmente una dichiarazione relativa alla permanenza dei requisiti di indipendenza 

e, comunque, si impegnano a comunicarne immediatamente l’eventuale venir meno. 
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Il Regolamento Interno degli Amministratori Indipendenti prevede che la SGR per almeno due anni dalla 

cessazione della carica degli Amministratori Indipendenti non possa intrattenere con costoro significativi 

rapporti di lavoro, professionali o di affari. 

 

Con riferimento al Protocollo Assogestioni si segnala che, in data 25 giugno 2013, la SGR ha inviato ad 

Assogestioni la comunicazione di recesso dalla posizione di associato. Il suddetto recesso è divenuto 

efficace decorso un mese dalla data di invio della comunicazione medesima, come previsto dall’art. 6, 

comma 5, dello Statuto di Assogestioni. Si specifica che, a seguito del predetto recesso, tra l’altro, non si è 

proceduto a redigere la relazione annuale circa l’adesione ai principi del Protocollo di Autonomia per la 

gestione dei conflitti di interessi, richiesta ai sensi dell’articolo 6, comma 2, dello Statuto Assogestioni. 

 

Ai sensi dello Statuto, il Regolamento Interno degli Amministratori Indipendenti definisce altresì le 

competenze degli Amministratori Indipendenti, anche alla luce dei principi raccomandati nel Protocollo 

Assogestioni. 

 

In particolare, agli Amministratori Indipendenti sono demandati compiti attinenti alla prevenzione di eventuali 

situazioni di potenziale conflitto di interesse. Gli Amministratori Indipendenti, infatti, esprimono un parere: (i) 

in ordine alla stipulazione di Convenzioni con Parti Correlate alla SGR (come definite nel Protocollo 

Assogestioni); (ii) sul contenuto delle convenzioni tra SGR promotrice e gestore, per i contratti che 

presentino profili riguardanti il rispetto delle disposizioni in materia di conflitto di interessi; (iii) sulle 

operazioni, presentate al Consiglio di Amministrazione, che si caratterizzano per la presenza di un 

potenziale conflitto di interessi, così come definito dalla Parte V, Titolo II, Capo II del Regolamento 

Congiunto Banca d’Italia – Consob (il “Regolamento Congiunto”); (iv) sulle operazioni aventi ad oggetto il 

conferimento o la cessione ai fondi gestiti dalla SGR di beni appartenenti ai soci della SGR o alle società 

facenti parte del Gruppo (come definito nel Protocollo Assogestioni), nonché sulle operazioni aventi ad 

oggetto la cessione di beni di proprietà dei fondi gestiti ai soggetti indicati; (v) sulle proposte di investimento 

in ordine alle quali sussista un contemporaneo interesse da parte di due o più fondi gestiti dalla SGR; (vi) in 

ordine alle ipotesi di coinvestimento da parte di due o più fondi gestiti dalla SGR; (vii) sugli investimenti dei 

fondi gestiti in: strumenti finanziari emessi o collocati da Società del Gruppo o da Società Partecipanti; 

acquisto di quote o azioni di OICR gestiti, istituiti o commercializzati dalla SGR o da altre società di gestione 

del risparmio o SICAV del Gruppo o da Società Partecipanti (come definite nel Protocollo Assogestioni), 

anche di diritto estero; strumenti finanziari oggetto di patti parasociali cui partecipano Società del Gruppo o 

Società Partecipanti; strumenti finanziari di un emittente nel quale una Società del Gruppo o una Società 

Partecipante abbia una partecipazione rilevante o di un emittente che abbia una partecipazione rilevante in 

una Società del Gruppo o in una Società Partecipante; strumenti finanziari per i quali una Società del 

Gruppo o una Società Partecipante svolge il ruolo di operatore specialista; strumenti finanziari 

rappresentativi di operazioni di cartolarizzazione aventi ad oggetto crediti ceduti da soci della SGR o da 

Società del Gruppo ovvero da Società Partecipanti; strumenti finanziari emessi da società finanziate o 

garantite da Società del Gruppo o da Società Partecipanti, qualora dall’esito del collocamento dipenda la 

possibilità di rimborsare, in tutto o in misura rilevante, il finanziamento alla Società del Gruppo o alla Società 
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Partecipante che ha erogato il credito; strumenti finanziari emessi da società alla quale è conferito l’incarico 

di esperto indipendente per la valutazione dei beni conferiti o acquisiti dai fondi gestiti, ovvero da una società 

incaricata di accertare la compatibilità e la redditività dei conferimenti in un fondo gestito rispetto alla politica 

di gestione e all’attività di sollecitazione all’investimento svolta dal fondo medesimo; strumenti finanziari di un 

emittente nei cui organi societari siano presenti Soggetti Rilevanti con Deleghe Operative (come definiti nel 

Protocollo Assogestioni); (viii) in merito all’eventuale adozione di cosiddette “Restricted list” e “Watch list”; 

(ix) in ordine ai criteri generali per la scelta delle controparti contrattuali e di ripartizione degli incarichi tra le 

stesse; (x) in ordine alle verifiche che il Consiglio di Amministrazione compie ai sensi dell’art. 9.2, comma 3 

del Protocollo Assogestioni; (xi) in ordine alle valutazioni che il Consiglio di Amministrazione compie circa 

l’adozione di: a) barriere di tipo informativo e procedure interne atte a prevenire o controllare lo scambio di 

informazioni tra i soggetti rilevanti impegnati in attività che possono dare origine a conflitti di interessi; b) 

barriere di tipo gerarchico (direzione separata delle strutture che svolgono attività tra loro conflittuali) e 

segregazione di funzioni; (xii) ai fini delle deliberazioni che il Consiglio di Amministrazione assume per 

assicurare comunque l’equo trattamento degli OICR e dei partecipanti agli stessi quando le misure e le 

procedure adottate non risultano sufficienti ad escludere, con ragionevole certezza, il rischio che il conflitto di 

interessi rechi pregiudizio agli OICR gestiti e ai partecipanti agli stessi; (xiii) negli eventuali altri casi previsti 

dal corpus normativo interno della SGR di tempo in tempo vigente nonché ove richiesto dal Consiglio di 

Amministrazione. 

 

I pareri resi dagli Amministratori Indipendenti sono motivati e non hanno carattere vincolante, ma obbligano il 

Consiglio di Amministrazione a motivare le ragioni della decisione contraria eventualmente presa, previo 

parere del Collegio Sindacale. 

 

Gli Amministratori Indipendenti, inoltre, possono proporre al Consiglio di Amministrazione di avvalersi, a 

spese della SGR ed entro un congruo limite di importo prefissato all’inizio di ogni esercizio dal Consiglio di 

Amministrazione, di consulenti esterni privi di ogni significativa relazione con la SGR e/o le eventuali società 

controllanti e/o ad essa collegate ovvero con gli Amministratori Indipendenti stessi per lo studio e la 

valutazione obiettiva di particolari questioni, per le quali gli Amministratori Indipendenti siano privi di specifica 

competenza professionale. 

 

La presenza nella struttura di governo societario di Amministratori Indipendenti e le relative attribuzioni 

contribuiscono ad accentuare i profili di trasparenza insiti nella conduzione della SGR e ad incrementare 

l’oggettività dei processi decisionali. 

 

Nella seduta del 3 ottobre 2011, il Consiglio di Amministrazione ha istituito, al suo interno, un Comitato 

Esecutivo, composto da sette membri di cui due sono Amministratori Indipendenti, e in data 26 ottobre 2011 

ha approvato il relativo Regolamento interno di funzionamento (successivamente modificato, da ultimo, in 

data 13 febbraio 2014). 

 

656

–    1276    –



Relazione sulla gestione 

 

68 

Nella medesima riunione del 26 ottobre 2011, il Consiglio di Amministrazione ha altresì istituito un comitato, 

denominato “Comitato di Supervisione dei Rischi e dei Controlli”, composto da tre Consiglieri di 

Amministrazione, di cui due sono Amministratori Indipendenti ai sensi dello Statuto (uno dei quali con 

funzione di Presidente del Comitato), approvandone altresì il relativo Regolamento interno.  

 

A tale Comitato è rimesso il compito di: a) individuare i presidi per la gestione di eventuali situazioni di 

potenziale conflitto con l’interesse dei partecipanti ai fondi comuni di investimento gestiti dalla SGR; b) 

sovrintendere all’attuazione degli indirizzi e delle politiche in materia di gestione dei rischi, controllo di 

conformità e revisione interna determinati dal Consiglio di Amministrazione; c) formulare al Consiglio di 

Amministrazione proposte per la remunerazione degli Amministratori destinatari di deleghe ai sensi dello 

Statuto e valutare le politiche e prassi remunerative e gli incentivi previsti per la gestione del rischio; d) 

svolgere gli ulteriori compiti che gli vengano attribuiti dal Consiglio di Amministrazione. Il Comitato riferisce al 

Consiglio di Amministrazione sulle attività svolte con periodicità almeno semestrale, formulando altresì, ove 

del caso, le proprie raccomandazioni. 

 

La SGR ha adottato un Codice Etico ed un Modello di organizzazione, gestione e controllo ai sensi del 

D.Lgs. 8 giugno 2001, n. 231 – recante la “Disciplina della responsabilità amministrativa delle persone 

giuridiche, delle società e delle associazioni anche prive di personalità giuridica, a norma dell’art. 11 della 

legge 29 settembre 2000, n. 300” – volto a prevenire la commissione dei reati contemplati dal Decreto 

stesso nonché ad esimere la SGR dalla responsabilità derivante dalla eventuale commissione, nel suo 

interesse o a suo vantaggio, di reati da parte di soggetti che fanno parte dell’organizzazione aziendale. 

Il Codice Etico accoglie i principi etici - quali correttezza, lealtà, integrità e trasparenza - che ispirano i 

quotidiani comportamenti di tutti gli appartenenti alla Società nella conduzione degli affari ed in generale 

nello svolgimento dell’attività aziendale in ogni sua estrinsecazione, per il buon funzionamento, l’affidabilità e 

l’immagine positiva dell’azienda. Il Codice Etico è rivolto a tutti i soggetti apicali, ai dipendenti, al Consiglio di 

Amministrazione, al Collegio Sindacale, nonché ai collaboratori esterni che operano per il conseguimento 

degli obiettivi aziendali sotto la direzione e vigilanza dei vertici della Società. 

 

La SGR ha, altresì, istituito un Organismo di Vigilanza (di seguito, “OdV”) caratterizzato da requisiti di 

autonomia ed indipendenza, professionalità e continuità di azione - nominato dal Consiglio di 

Amministrazione, da ultimo, in data 30 gennaio 2013 (avuto anche riguardo alla Circolare della Banca d’Italia 

emessa nel mese di settembre 2012 avente ad oggetto disposizioni di vigilanza prudenziale per le banche: 

sistema dei controlli interni, sistema informativo e continuità operativa), nelle persone dei componenti il 

Collegio Sindacale (designando Gianpiero Balducci quale Presidente) che, nell’ambito delle proprie 

competenze, svolge le funzioni di vigilanza e controllo previste dal Decreto - cui è affidato il compito di 

vigilare sull’osservanza delle prescrizioni del Modello nonché di curarne l’aggiornamento. 

 

La SGR si è dotata di procedure interne volte a disciplinare le modalità di gestione interna e di 

comunicazione al mercato delle informazioni privilegiate e confidenziali, in conformità, tra l’altro, alle 
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previsioni del TUF e della relativa disciplina di attuazione di cui al Regolamento Emittenti CONSOB del 14 

maggio 1999 n. 11971 (di seguito anche “Regolamento Emittenti”).  

 

La SGR ha, altresì, adottato una procedura volta a fornire le istruzioni operative per l’istituzione, la tenuta e 

l’aggiornamento del Registro delle persone che hanno accesso ad informazioni privilegiate – il quale 

comprende coloro che, in ragione dell’attività lavorativa o professionale ovvero in ragione delle funzioni 

svolte, abbiano accesso alle informazioni privilegiate concernenti, direttamente o indirettamente, i fondi 

gestiti le cui quote sono negoziate in mercati regolamentati o per le quali la SGR abbia presentato una 

richiesta di ammissione alle negoziazioni nei mercati regolamentati italiani, in ossequio, tra l’altro, a quanto 

prescritto dal TUF e dal Regolamento Emittenti – nonché una procedura di gestione delle operazioni 

personali dei “soggetti rilevanti” in cui sono disciplinate le modalità di gestione delle operazioni in strumenti 

finanziari, in presenza di informazioni confidenziali.  

 

La SGR, inoltre, ha adottato una procedura aziendale interna in materia di “Operazioni personali dei soggetti 

rilevanti” ai sensi del Regolamento Congiunto. Detta procedura prevede nei confronti dei cosiddetti “soggetti 

rilevanti” (intendendosi per tali i componenti degli organi amministrativi e di controllo aziendali, l’alta 

dirigenza, i dirigenti, i dipendenti ed i collaboratori della Società): (i) taluni obblighi di comportamento in 

materia, tra l’altro, di riservatezza sulle informazioni privilegiate e confidenziali, di prevenzione di fenomeni di 

abuso di mercato e di conflitti di interesse; (ii) una specifica regolamentazione delle operazioni personali ai 

sensi del Regolamento Congiunto nonché (iii) le sanzioni applicabili nell’ipotesi di violazione delle 

disposizioni contenute nella procedura stessa. Detta procedura risulta funzionale ad assolvere ai più generali 

obblighi di adottare, applicare e mantenere procedure idonee a garantire l’adempimento degli obblighi di 

correttezza e trasparenza nella prestazione delle attività svolte dalla SGR nonché a mantenere la 

riservatezza delle informazioni ricevute nell’ambito della prestazione delle predette attività, avuto riguardo 

alla natura delle stesse. 

 

Infine, la SGR, anche allo scopo di minimizzare i rischi connessi con il compimento di operazioni in conflitto 

di interessi, sottopone le opportunità di investimento che giungono alla Società o individuate sul mercato alla 

valutazione dell’organo amministrativo che determina l’allocazione degli investimenti tra i vari fondi gestiti nel 

rispetto delle relative previsioni regolamentari ed applicando specifici criteri di attribuzione. 

 

In ossequio all’articolo 37, comma 2-bis del TUF, che ha introdotto un meccanismo di corporate governance 

teso a favorire il coinvolgimento dei partecipanti nel processo decisionale delle società di gestione del 

risparmio con riguardo alle decisioni di maggiore rilevanza inerenti alla gestione dei fondi comuni di 

investimento di tipo chiuso, ivi inclusi i fondi immobiliari, ed alle società di gestione del risparmio, è stata 

prevista l’istituzione di un’Assemblea dei Partecipanti del fondo, che delibera sulle materie alla stessa 

riservate dal relativo regolamento di gestione e sulle materie indicate dalla normativa tempo per tempo 

vigente. 
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In aggiunta alle strutture di corporate governance applicabili alle società di gestione del risparmio in virtù 

delle disposizioni codicistiche e del TUF ed a quelle sopra specificamente riportate, si evidenzia che i 

regolamenti di gestione di ciascun fondo gestito contemplano l’istituzione di un Comitato avente funzione 

consultiva competente ad analizzare, valutare ed esprimere il proprio parere in relazione alle materie 

indicate nel regolamento di gestione del fondo e/o nel regolamento di funzionamento del Comitato 

medesimo. I componenti di tali Comitati sono nominati dal Comitato Esecutivo, in virtù delle deleghe di poteri 

conferite a tale Organo dal Consiglio di Amministrazione, da ultimo, in data 3 giugno 2013 – qualora di 

competenza della SGR – ovvero dai Partecipanti al fondo, a seconda di quanto previsto nei rispettivi 

regolamenti di gestione. 

 

La Società comunica ai partecipanti del fondo ogni informazione prevista dal regolamento di gestione e dalla 

vigente normativa di settore con le modalità ivi previste. 

 

 

9. PRINCIPALI FATTORI E CONDIZIONI CHE INCIDONO SULLA REDDITIVITÀ E POLITICHE 
D’INVESTIMENTO ADOTTATE PER MANTENERE E MIGLIORARE I RISULTATI 
ECONOMICI  

 

I fattori che incidono maggiormente sulla redditività aziendale possono essere riassunti nelle seguenti 

categorie: 

• istituzione e avvio operatività nuovi fondi; 

• massa gestita;  

• costi di struttura. 

 

Tutte le categorie sono oggetto di una continua analisi da parte delle strutture dedicate. In particolare, dal 

punto di vista dell’AUM la SGR, con una massa gestita di circa 9,2 miliardi di euro, è in grado di conseguire 

un elevato margine d’intermediazione. Per quanto riguarda i costi di struttura, la SGR ha posto in essere 

un’attenta razionalizzazione dei costi fissi con un costante controllo dei medesimi. 

 

 

10. EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DELLA RELAZIONE  
 

In data 17 febbraio 2014 è stata resa pubblica la notizia del lancio di un’offerta pubblica di acquisto (“Opa”), 

da parte di un gruppo di fondi di investimento immobiliari promossi e gestiti da The Blackstone Group, 

tramite la società veicolo Oceano Immobiliare S.à r.l. indirettamente controllata, sulla totalità delle quote del 

fondo Atlantic 1 (al netto di quelle detenute dalla SGR), ad un prezzo lordo di 303 euro, superiore al prezzo 

massimo raggiunto dal titolo nel corso degli ultimi 12 mesi pari a 278,53 euro. Il prezzo è inferiore al Net 

Asset Value del fondo al 31 dicembre 2013, pari a 505,154 euro. L’offerta si prevede possa avere inizio nel 

corso della prima metà del mese di marzo 2014.  
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11. PROGETTO DI DESTINAZIONE DELL’UTILE D’ESERCIZIO 
 

Signori Azionisti,  

 

il bilancio che sottoponiamo alla vostra approvazione chiude con un utile al netto delle imposte di 

1.159.462,52 euro.  

Vi proponiamo di destinare l’utile di esercizio come segue: 

 

• a “Riserva utili da commissioni variabili finali” la perdita, al netto dell’effetto fiscale, derivante dalla 

rettifica del credito verso il fondo Beta per  36.369,13 euro; 

• a “Riserva da aggregazione aziendale da commissioni variabili” perdita, al netto dell’effetto fiscale, 

derivante dalla svalutazione delle immobilizzazioni immateriali da commissioni variabili  per 

10.299.188,40 euro; 

• a “Dividendo” 50,00 euro per ognuna delle 180.889 azioni ordinarie per complessivi 9.044.950,00 

euro;  

• a “Utili portati a nuovo” per 2.450.070,05 euro. 

 

Vi invitiamo ad approvare il bilancio sottopostovi, la Relazione che l’accompagna e le proposte formulate 

riguardanti la destinazione dell’utile d’esercizio. 

 

Roma, 28 febbraio 2014 

 

 

Per il Consiglio di Amministrazione 

Il Presidente 

Antonio Mastrapasqua 
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STATO PATRIMONIALE 31/12/2013 31/12/2012

Voci dell'attivo

10 Cassa e disponibilità liquide 4.982 2.994
40 Attività finanziarie disponibili per la vendita 46.716.841 41.924.342
60 Crediti 43.557.617 47.981.168

a) per gestioni di patrimoni 33.279.267 28.753.921
b) altri crediti 10.278.350 19.227.247

100 Attività materiali 2.816.347 1.163.991
110 Attività immateriali 167.504.534 192.863.996
120 Attività fiscali 2.340.518 2.269.619

a)correnti - -
b)anticipate 2.340.518 2.269.619
      di cui alla L.214/2011 -

140 Altre attività 5.912.551 5.721.634

Totale dell’attivo 268.853.390 291.927.744

STATO PATRIMONIALE 31/12/2013 31/12/2012

Voci del passivo e del patrimonio netto

10 Debiti 12.382.215 13.111.371
50 Derivati di copertura 93.946 494.252
70  Passività fiscali 20.295.252 27.804.396

a)correnti 2.670.466 4.736.499
b)differite 17.624.786 23.067.897

90 Altre passività 8.559.552 10.245.580
100 Trattamento di fine rapporto del personale 1.771.687 1.478.643
110 Fondi per rischi e oneri: 2.653.264 3.246.388

a)quiescenza e obblighi simili - -
b)  altri fondi 2.653.264 3.246.388

120 Capitale 16.757.557 16.757.557
140 Strumenti di capitale 260.000 260.000
150 Sovrapprezzi di emissione 181.485 181.485
160 Riserve 206.981.416 203.100.210
170 Riserve da valutazione (2.242.447) (4.189.799)
180 Utile (Perdita) d'esercizio 1.159.463 19.437.661

Totale passivo e patrimonio netto 268.853.390 291.927.744
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CONTO ECONOMICO 31/12/2013 31/12/2012

Voci

10 Commissioni attive 64.573.194 65.425.924
20 Commissioni passive (589.525) (564.425)

COMMISSIONI NETTE 63.983.669 64.861.499
30 Dividendi e proventi assimilati 2.576.798 1.765.037
40 Interessi attivi e proventi assimilati 248.212 148.740
50 Interessi passivi e oneri assimilati (408.280) (368.044)
70 Risultato netto dell’attività di copertura (331.281) (313.389)

MARGINE DI INTERMEDIAZIONE 66.069.118 66.093.843
100 Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di: (3.987.463) (969.319)

a)  attività finanziarie (3.933.124) (1.193.760)
b) altre operazioni finanziarie (54.339) 224.441

110 Spese amministrative: (26.791.420) (30.334.670)
 a) spese per il personale (15.255.671) (15.692.920)
 b) altre spese amministrative (11.535.749) (14.641.750)

120 Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali (481.918) (286.454)
130 Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali (26.437.751) (12.543.686)
150 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (1.345.282) -
160 Altri proventi e oneri di gestione (802.441) (847.189)

RISULTATO DELLA GESTIONE OPERATIVA 6.222.843 21.112.525

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL LORDO DELLE IMPOSTE 6.222.843 21.112.525

190 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente (5.063.380) (1.674.864)

UTILE (PERDITA) DELL'ATTIVITA' CORRENTE AL NETTO DELLE IMPOSTE 1.159.463 19.437.661

200 Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione al netto delle imposte - -

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 1.159.463 19.437.661
 

 

PROSPETTO DELLA REDDITIVITA' COMPLESSIVA 31/12/2013 31/12/2012
10 UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO 1.159.463 19.437.661

Altre componenti reddituali al netto delle imposte senza rigiro a conto economico
40             Piani a benefici definiti (106.252) -

Altre componenti reddituali al netto delle imposte con rigiro a conto economico
90             Copertura dei flussi finanziari 244.899 73.951

100             Attivita' finanziarie disponibili per la vendita 1.808.705 (3.552.206)
130 Totale altre componenti reddituali al netto delle imposte 1.947.352 (3.478.255)
140 Redditività complessiva (Voce 10 + 130) 3.106.815 15.959.406  
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ATTIVITA' OPERATIVA 31/12/2013 31/12/2012

1. GESTIONE 17.779.951 24.530.835
Commissioni attive 59.367.193 65.756.562
Commissioni passive (563.501) -
Interessi attivi incassati 196.709 117.188
Interessi passivi pagati (241.077) (327.951)
Dividendi e proventi simili 2.061.438 1.412.030
Spese per il personale (16.685.091) (17.262.005)
Altri costi (17.522.409) (17.921.944)
Altri ricavi 4.096.021 756.827
Imposte (12.929.332) (7.999.871)
2. LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLE ATTIVITA' FINANZIARIE (5.812.698) (362.523)
Attività finanziarie disponibili per la vendita (6.195.698) (366.128)
Altre Attività 383.000 3.605
3. LIQUIDITA' GENERATA/ASSORBITA DALLE PASSIVITA' FINANZIARIE (1.429.293) (984.529)
Debiti verso banche (1.035.498) (672.210)
Passività finanziarie valutate al fair value (393.795) (312.319)
Altre Passività

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' OPERATIVA (A) 10.537.960 23.183.783

ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. LIQUIDITA' GENERATA DA 15.568 -
Vendite di attività materiali 15.568 -
2. LIQUIDITA' ASSORBITA DA (4.273.675) (324.963)
Acquisto di attività materiali (2.307.023) (137.281)
Acquisto di attività immateriali (894.783) (187.682)
Acquisto di rami d'azienda (1.071.869) -

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' DI INVESTIMENTO (B) (4.258.107) (324.963)

ATTIVITA' DI PROVVISTA
Distribuzione dividendi e altre finalità (15.556.454) (11.757.785)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA DALL'ATTIVITA' DI PROVVISTA (C) (15.556.454) (11.757.785)

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO D= A+B+C (9.276.602) 11.101.035

RICONCILIAZIONE 31/12/2013 31/12/2012

 Importo Importo 

Cassa e disponibilità liquide all'inizio dell'esercizio (*) 18.175.931 7.074.898

Liquidità totale netta generata/assorbita nell'esercizio (9.276.602) 11.101.035

Cassa e disponibilità liquide alla chiusura dell'esercizio 8.899.329 18.175.933

(*) In tale posta sono ricomprese le voci "10 - Cassa e disponibilità liquide", e i saldi dei c/c bancari e postali registrati nelle voci "60b - Crediti" e "10 - Debiti"

RENDICONTO FINANZIARIO
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A POLITICHE CONTABILI 
 

A1. PARTE GENERALE 
 
SEZIONE 1 – DICHIARAZIONI DI CONFORMITÀ AI PRINCIPI CONTABILI INTERNAZIONALI 
 

Il bilancio al 31 dicembre 2013 di IDeA FIMIT in applicazione del D.Lgs. 28 febbraio 2005 n.38 (di seguito 

D.Lgs.38/2005) è stato redatto in conformità ai principi contabili internazionali IAS/IFRS emanati 

dall’International Accounting Standards Board (IASB), alle rispettive interpretazioni dell’International 

Financial Reporting Interpretations Commitee (IFRIC), omologati dalla Commissione Europea secondo la 

procedura di cui all’art. 6 del Regolamento Comunitario (CE) n. 1606/2002 del 19 luglio 2002. 

 

Al riguardo, come richiesto dallo IAS 1, § 14, si dichiara che il presente bilancio è conforme ai principi 

contabili internazionali IAS/IFRS. 

 

SEZIONE 2 – PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE 
 
Al fine di meglio comprendere alcune poste iscritte nel presente bilancio, è utile ripercorre gli aspetti salienti 

della fusione di FARE SGR in FIMIT SGR del 3 ottobre 2011 che ha portato alla nascita di IDeA FIMIT. 

 

Per quanto attiene al trattamento contabile della fusione, FARE SGR è l’acquirente contabile e FIMIT SGR 

l’acquisita contabile, in considerazione del fatto che DeA Capital S.p.A. (già controllante di FARE SGR), 

attraverso First Atlantic Real Estate Holding S.p.A. (ora DeA Capital Real Estate S.p.A.) e I.F.I.M. S.r.l. 

detiene il controllo della Società. 

 

La fusione di FARE SGR in FIMIT SGR si configurava pertanto come un’acquisizione inversa, nella quale 

l’incorporante giuridica (FIMIT SGR) risulta l’acquisita contabile e l’incorporata giuridica (FARE SGR) è 

l’acquirente contabile. 

 

Gli Strumenti finanziari partecipativi 
L’accordo quadro prevedeva che, in via preliminare e strumentale alla fusione, FARE SGR e FIMIT SGR 

procedessero all’emissione di strumenti finanziari partecipativi (“SFP”) a favore dei rispettivi Azionisti con 

l’obiettivo di segregare i flussi finanziari a essi associati e di escluderli quindi dal concambio di fusione. 

 

L’emissione degli SFP è avvenuta il 5 settembre 2011 da parte di FARE SGR e il 13 settembre 2011 da 

parte di FIMIT SGR, con criterio proporzionale e, più precisamente, in ragione di uno strumento finanziario 

partecipativo per ogni azione detenuta senza previsione di specifico apporto a carico dei titolari. 

Gli SFP attribuiscono al titolare specifici diritti patrimoniali e diritti amministrativi sostanzialmente nulli; non 

attribuiscono diritto d’intervento, né diritto di voto nell’Assemblea degli Azionisti, ma unicamente il diritto di 

voto nell’Assemblea speciale dei titolari degli SFP ex art. 2376 c.c.. 
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Gli SFP possono essere trasferiti liberamente e disgiuntamente rispetto alle azioni. 

 

Gli SFP attribuiscono il diritto di ricevere, in proporzione al numero di strumenti detenuti, distribuzioni 

parametrate ai risultati economici di specifici “rami di attività” della Società. Tali distribuzioni sono calcolate 

come differenza tra l’importo complessivo delle commissioni variabili (come determinate dai regolamenti dei 

fondi in gestione alla data di emissione) incassate e i costi direttamente imputabili.  

 

La misura degli SFP relativi a ciascun esercizio è accertata con specifica delibera in sede di approvazione 

del bilancio d’esercizio, avente a oggetto appositi prospetti contabili relativi all’attività di ciascuno dei fondi 

interessati. 

 

I diritti patrimoniali saranno corrisposti ai titolari di SFP solo nel caso in cui l’Assemblea degli Azionisti della 

Società deliberi la distribuzione di utili d’esercizio e/o di riserve e nei limiti di tali utili e/o riserve. Al riguardo, 

si precisa che i titolari degli SFP hanno priorità rispetto agli Azionisti nella ripartizione degli utili e delle 

riserve. 

 

Ove l’Assemblea degli Azionisti non deliberi alcuna distribuzione, ovvero le somme di cui l’Assemblea 

deliberi la distribuzione siano inferiori rispetto ai diritti patrimoniali degli SFP, tali diritti si cumulano, senza 

limiti di tempo, con quelli che nasceranno negli esercizi successivi. Gli eventuali diritti patrimoniali non 

soddisfatti alla data dello scioglimento della Società saranno corrisposti ai titolari degli SFP attraverso la 

ripartizione del residuo attivo di liquidazione, con priorità rispetto a qualsiasi distribuzione a favore dei soci 

ordinari.  

 

Le commissioni variabili collegate agli SFP emessi da FIMIT SGR sono state valorizzate nell’ambito 

dell’attività di allocazione del costo di acquisizione per FIMIT SGR e sono state riconosciute da DeA Capital 

S.p.A. nelle transazioni che hanno avuto oggetto: 

• l’acquisto del 58,31% del capitale di I.F.IM. S.r.l., società che deteneva esclusivamente una 

partecipazione del 17,15%, ante fusione, in FIMIT SGR; 

• l’acquisto da parte di I.F.I.M. S.r.l. della partecipazione detenuta in FIMIT SGR da LBREP III FIMIT 

Sarl, pari al 18%, ante fusione, del capitale della Società.  

 

Allocazione del costo dell’acquisizione di FIMIT SGR 
IDeA FIMIT si è avvalsa della consulenza di professionisti esterni per l’identificazione e la valorizzazione 

delle attività acquisite nell’ambito della fusione tra FARE SGR e FIMIT SGR. 

Il processo si è svolto secondo le seguenti fasi: 

• identificazione delle attività e delle passività acquisite; 

• determinazione del loro fair value; 

• determinazione del costo dell’acquisizione; 
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• confronto tra il costo dell’acquisizione e il fair value delle attività acquisite al fine di determinare, in 

via residuale, l’avviamento. 

 

• L’analisi ha identificato due categorie di attività immateriali:  

• customer relationship: relative alle commissioni fisse dei 12 fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR 

alla data di efficacia della fusione; 

• attività immateriali correlate alle commissioni variabili dei fondi immobiliari gestiti da FIMIT SGR alla 

data di efficacia della fusione.     

 

Le customer relationship sono state valorizzate 38,6 milioni di euro. Tale valore deriva dall’attualizzazione 

dei flussi di cassa attesi, al netto dei costi, determinati sulla base business plan dei fondi in gestione. Il tasso 

di attualizzazione utilizzato rappresenta il costo del capitale alla data della fusione. Tali attività a vita definita 

sono ammortizzate nel Conto Economico della SGR a partire dal 3 ottobre 2011 e fino all’esercizio 2019 

(esercizio nel quale è prevista la liquidazione dell’ultimo fondo tra quelli esistenti al 3 ottobre 2011). 

 

Le attività immateriali da commissioni variabili sono state quantificate in 68,6 milioni di euro (ad esclusione 

della commissione variabile finale nei confronti del fondo Beta che risultava già iscritta nel bilancio di FIMIT 

SGR al fair value come credito). Questa categoria di attività è considerata a vita definita e l’ammortamento è 

determinato in relazione ai benefici economici futuri che sono stimati affluire alla Società entro l’esercizio 

2019. 

 

Il confronto tra il costo dell’acquisizione, pari a 212,5 milioni di euro, e il Patrimonio Netto al fair value di 

FIMIT SGR al 3 ottobre 2011 pari a 115,9 milioni di euro, ha determinato un avviamento di 96,6 milioni di 

euro. 

 
********* 

 

Il bilancio al 31 dicembre 2013 è stato predisposto facendo riferimento alle istruzioni di Banca d’Italia del 21 

gennaio 2014 per la redazione dei bilanci delle società di gestione del risparmio (SGR), che stabiliscono gli 

schemi di bilancio e le relative modalità di compilazione della Nota Integrativa. 

Il bilancio è costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico, dal Prospetto delle Variazioni di 

Patrimonio Netto, dal Prospetto della Redditività Complessiva, dal Rendiconto Finanziario e dalla Nota 

Integrativa ed è inoltre corredato dalla Relazione degli Amministratori sull’andamento della gestione, sui 

risultati economici conseguiti e sulla situazione patrimoniale e finanziaria. 

Gli importi dei prospetti contabili e della Nota Integrativa sono espressi – qualora non diversamente 

specificato – in unità di euro. 

Il presente bilancio è stato predisposto secondo i principi contabili di un’azienda in funzionamento nella 

prospettiva della continuità dell’attività aziendale. 
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Il bilancio è redatto con l’applicazione dei principi generali previsti dallo IAS 1 e degli specifici principi 

contabili omologati dalla Commissione europea e illustrati nell’apposito capitolo della presente Nota 

Integrativa. Non sono stati applicati lo IAS 14 – informativa di settore - e lo IAS 33 – utile per azione – in 

quanto riferibili solamente alle società quotate. 

 

I prospetti contabili e la Nota Integrativa presentano, oltre agli importi relativi all’esercizio di riferimento, 

anche i corrispondenti dati di raffronto riferiti all’anno precedente.  

 

Nella presente Nota Integrativa sono fornite le informazioni richieste dai principi contabili internazionali, dalle 

leggi, dalla Banca d’Italia, oltre ad altre informazioni non obbligatorie, ma ritenute ugualmente utili per dare 

una rappresentazione veritiera e corretta della situazione della Società. 

 
SEZIONE 3 – EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIMENTO DEL BILANCIO 
 

Il principio contabile IAS 10 “Fatti intervenuti dopo la data di riferimento del bilancio” deve essere applicato 

nella contabilizzazione e nell’informativa degli eventi intervenuti, per l’appunto, successivamente alla data di 

riferimento del bilancio. 

 

In particolare, i fatti intervenuti dopo la data di riferimento del bilancio sono, ai sensi dello IAS 10, quegli 

eventi, favorevoli e sfavorevoli, che si verificano tra la data di riferimento del bilancio e la data in cui ne è 

autorizzata la pubblicazione. Possono essere identificate due tipologie di eventi: 

• quelli che forniscono evidenze circa le situazioni esistenti alla data di riferimento del bilancio (fatti 

successivi che comportano una rettifica); 

• quelli che sono indicativi di situazioni sorte dopo la data di riferimento del bilancio (fatti che non 

comportano una rettifica). 

 

Dopo la data di riferimento del bilancio (31 dicembre 2013) e prima della redazione del medesimo (28 

febbraio 2014), non si sono verificati eventi rilevanti che possono modificare la valutazione e l’informativa 

contenuta nel presente documento. 

 

SEZIONE 4 – ALTRI ASPETTI 
 
Utilizzo di stime e assunzioni nella predisposizione del bilancio d’esercizio 
La redazione del bilancio d’esercizio richiede anche il ricorso a stime e ad assunzioni che possono 

determinare significativi effetti sui valori iscritti nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico, nonché 

sull’informativa relativa alle attività e passività potenziali riportate in bilancio.  

L’elaborazione di tali stime implica l’utilizzo delle informazioni disponibili e l’adozione di valutazioni 

soggettive, fondate anche sull’esperienza storica, utilizzata ai fini della formulazione di assunzioni 

ragionevoli per la rilevazione dei fatti di gestione. Per loro natura le stime e le assunzioni utilizzate possono 
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variare di esercizio in esercizio e, pertanto, non è da escludersi che negli esercizi successivi gli attuali valori 

iscritti in bilancio potranno differire anche in maniera significativa a seguito del mutamento delle valutazioni 

soggettive utilizzate. 

 

Le principali fattispecie per le quali è maggiormente richiesto l’impiego di valutazioni soggettive da parte 

della direzione aziendale sono: 

• la determinazione del fair value delle attività nette acquisite in sede di aggregazione aziendale; 

• la determinazione del fair value degli strumenti finanziari da utilizzare ai fini dell’informativa di 

bilancio; 

• la valutazione della congruità del valore delle attività immateriali; 

• le ipotesi demografiche (legate alla mortalità prospettica della popolazione) e finanziarie (derivanti 

dalla possibile evoluzione dei mercati finanziari) utilizzata per definire i fondi del personale; 

• la quantificazione dei fondi per rischi e oneri; 

• le stime e le assunzioni sulla recuperabilità della fiscalità differita attiva. 

 

La descrizione delle politiche contabili applicate sui principali aggregati di bilancio fornisce i dettagli 

informativi necessari all’individuazione delle principali assunzioni e valutazioni soggettive utilizzate nella 

redazione del bilancio d’esercizio. Per le ulteriori informazioni di dettaglio inerenti alla composizione e ai 

relativi valori di iscrizione delle poste interessate dalle stime in argomento si fa, invece, rinvio alle specifiche 

sezioni di nota integrativa. 
 

A2. PARTE RELATIVA AI PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO 
 

(a) – Criteri di iscrizione 
A seguito di quanto indicato nei principi generali di redazione, sono state rilevate tutte le attività e passività di 

bilancio la cui iscrizione è richiesta dai principi IAS/IFRS.  

 

(b) – Criteri di classificazione 
Il presente bilancio è stato redatto nel rispetto della prevalenza della sostanza rispetto alla forma delle 

operazioni iscritte in bilancio. 
 

(c) – Criteri di valutazione 
La Società ha applicato i criteri di valutazione previsti dai principi IAS/IFRS.  

 

(d) – Criteri di cancellazione 
La Società ha applicato i criteri di cancellazione previsti dai principi IAS/IFRS.  

(e) – Criteri di rilevazione delle componenti reddituali 
I costi e i ricavi dell’esercizio sono iscritti in bilancio secondo i criteri della competenza economica e della 

correlazione temporale, con iscrizione dei relativi ratei e risconti. 
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I costi e i ricavi, ai sensi dello IAS 18, sono iscritti a Conto Economico quando è probabile che defluiranno 

da, o affluiranno a, l’impresa i relativi benefici economici e quando il loro valore può essere attendibilmente 

calcolato e, comunque, quando sono stati trasferiti i rischi e i benefici connessi all’attività o alla passività. In 

particolare, i costi e i ricavi sono iscritti a Conto Economico nel momento in cui si verifica la manifestazione 

economica. 

 
Il presente documento è stato redatto considerando che per tutte le poste contabili, attive e passive, iscritte 

in bilancio, è probabile l’afflusso a, o il deflusso da, l’impresa dei futuri benefici economici e che tutte le voci 

di bilancio possono essere valutate attendibilmente sulla base di stime ragionevoli.  

 

CASSA E DISPONIBILITÀ LIQUIDE 
 
Criteri di iscrizione 
I valori iscritti in tale posta di bilancio sono stati rilevati al valore nominale secondo lo IAS 1 sia in sede di 

prima iscrizione che in sede di successiva valutazione. 

 

Criteri di classificazione 
In tale voce sono state rilevate le valute aventi corso legale. I valori inclusi in tale voce comprendono le 

esistenze di cassa. 

 

Criteri di valutazione 
Tali importi sono valutati al valore nominale. 

 

ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA (“AVAILABLE FOR SALE” – AFS) 
 
Criteri di iscrizione 
Il principio contabile applicato è lo IAS 39. Le attività iscritte in bilancio come “disponibili per la vendita” sono 

quelle attività finanziarie, esclusi i derivati, che non sono classificate come: (a) finanziamenti e crediti, (b) 

investimenti posseduti sino alla scadenza, (c) attività finanziarie al fair value rilevato a Conto Economico. 

 

Criteri di classificazione 
Per le loro caratteristiche e in ragione della finalità d’investimento di lungo periodo, in tale categoria sono 

state classificate le quote dei fondi immobiliari secondo quanto previsto dallo IAS 32. 

 
Criteri di valutazione 
Alla data di prima iscrizione, le attività finanziarie disponibili per la vendita sono rilevate al loro fair value, 

corrispondente di norma al corrispettivo pagato, a cui sono aggiunti gli eventuali costi di transazione di 

diretta imputazione, se materiali e determinabili. Successivamente, per quanto riguarda la parte di esse 

costituita da strumenti finanziari quotati in un mercato attivo, il criterio di valutazione utilizzato è stato quello 
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della quotazione ufficiale degli stessi alla data di chiusura del bilancio. Per quanto riguarda, invece, la parte 

di esse costituite da strumenti finanziari con mercato non attivo si è ritenuto che la stima più realistica del fair 

value fosse costituita dall’ultima valorizzazione dello strumento finanziario resa pubblica, ossia quella 

risultante dal rendiconto di gestione o relazione semestrale. Gli utili e le perdite derivanti dalla valutazione al 

fair value di tali attività sono stati rilevati direttamente nel Patrimonio Netto, in specifica riserva indisponibile. 

 

Un'attività o un gruppo di attività finanziarie ha subito una riduzione di valore e le perdite per riduzione di 

valore sono sostenute se, e soltanto se, vi è l'obiettiva evidenza di una riduzione di valore in seguito a uno o 

più eventi che si sono verificati dopo la rilevazione iniziale dell'attività (un «evento di perdita») e tale evento 

di perdita ha un impatto sui futuri flussi finanziari stimati dell'attività finanziaria o gruppo di attività  finanziarie 

che possono essere stimati attendibilmente. 

 

Quando una riduzione di fair value di un'attività finanziaria disponibile per la vendita è stata rilevata 

direttamente nel Patrimonio Netto e sussistono evidenze obiettive che l'attività abbia subito una riduzione di 

valore, la perdita cumulativa che è stata rilevata direttamente nel Patrimonio Netto è stornata e rilevata a 

Conto Economico. 

 

L'importo della perdita complessiva che è stornata dal Patrimonio Netto e rilevata nel Conto Economico è la 

differenza tra il costo di acquisizione (al netto di qualsiasi rimborso in conto capitale e ammortamento) e il 

fair value corrente, dedotta qualsiasi perdita per riduzione di valore su quell'attività finanziaria rilevata 

precedentemente nel Conto Economico. 

 

Se uno strumento finanziario disponibile per la vendita ha subito una riduzione di valore, tutte le svalutazioni 

successive transiteranno a Conto Economico fino a quando lo strumento sarà stato ceduto. 

 

Per le quote di Organismi di Investimento Collettivo del Risparmio (“OICR”) relative a fondi immobiliari, 

considerata la natura, le caratteristiche di questi strumenti finanziari e la scarsa liquidità del mercato di Borsa 

per i fondi quotati, si ha indicazione di un’obiettiva evidenza di riduzione di valore nel caso in cui: 

• per i fondi quotati: il prezzo di mercato dell’ultimo giorno di quotazione dell’esercizio sia inferiore del 

35% rispetto al costo storico per un periodo superiore ai 24 mesi e il NAV sia inferiore al costo 

storico; 

• per i fondi riservati: il NAV sia inferiore al costo storico per un periodo superiore ai 24 mesi oppure se 

la riduzione di fair value rispetto al costo storico risulta superiore al 35%. 

 

Per le quote di OICR detenute dalla acquisita contabile FIMIT SGR, il costo storico è il fair value iscritto in 

bilancio alla data della fusione. 
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CREDITI 
 
Criteri di iscrizione 
Il principio contabile applicato è lo IAS 39. In tale voce rientrano i crediti verso i fondi gestiti, verso terzi per 

prestazione di servizi e quelli verso banche per la liquidità depositata presso i conti correnti. Si tratta, quindi, 

di attività finanziarie non derivate, con data di scadenza fissa o determinabile, non quotate in un mercato 

attivo e non destinate a essere negoziate o disponibili per la vendita. 

 
Criteri di classificazione 
I crediti a breve termine sono classificati come attività originatesi nel normale ciclo operativo. Seguendo, 

quindi, l’interpretazione dello IAS 1 sulle attività e passività correnti, per tali poste di bilancio non si effettua la 

valutazione al costo ammortizzato. In particolare, tra i crediti sono inclusi quelli sorti dai rapporti con i fondi 

gestiti in conseguenza dell’attività ordinaria, dall’attività caratteristica della Società aventi durata inferiore ai 

18 mesi ed i saldi relativi ai rapporti di conto corrente intrattenuti con le banche.  

 
Criteri di valutazione 
I crediti iscritti alla data di chiusura del bilancio sono valutati al costo, ossia al fair value del corrispettivo da 

ricevere. Quelli iscritti precedentemente sono valutati al loro valore originario. 

 
PARTECIPAZIONI 
 
Criteri di iscrizione 
Nella voce sono incluse le interessenze azionarie per le quali si verifica una situazione di controllo, controllo 

congiunto o influenza notevole e collegamento. Le partecipazioni sono inizialmente rilevate al costo, alla 

data di regolamento comprensivo dei costi o proventi direttamente attribuibili alla transazione. 

 
Criteri di classificazione 
La voce “Partecipazioni” comprende le partecipazioni in imprese controllate (IAS 27), collegate e a controllo 

congiunto (IAS 31). Si considerano controllate le società di cui è posseduta direttamente o indirettamente più 

della metà dei diritti di voto a meno che possa essere dimostrato che tale possesso non costituisca controllo; 

il controllo vi è inoltre quando è esercitato il potere di determinare le politiche finanziarie e gestionali. Si 

considerano di controllo congiunto, le società per le quali esiste una condivisione del controllo con altre parti, 

stabilita contrattualmente. 

Sono considerate collegate, cioè sottoposte a influenza notevole (IAS 28), le imprese nelle quali si possiede 

almeno il 20% dei diritti di voto o nelle quali – pur con una quota di diritti di voto inferiore – si ha il potere di 

partecipare alla determinazione delle politiche finanziarie e gestionali della partecipata in virtù di particolari 

legami giuridici. 

Criteri di valutazione 
Le partecipazioni in imprese controllate, collegate e a controllo congiunto sono valutate al costo. Se esistono 

evidenze che il valore di una partecipazione possa aver subito una riduzione, si procede alla stima del valore 
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recuperabile della partecipazione stessa, tenendo conto del valore attuale dei flussi finanziari futuri che la 

partecipazione potrà generare, incluso il valore di dismissione finale dell’investimento. Qualora il valore di 

recupero sia inferiore al valore contabile, la relativa differenza è rilevata a Conto Economico. 

Qualora i motivi della perdita di valore siano rimossi a seguito di un evento verificatosi successivamente alla 

rilevazione della riduzione di valore, sono effettuate riprese di valore con imputazione a Conto Economico. 

I dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in cui si stabilisce il diritto degli Azionisti a ricevere il pagamento. 

Le partecipazioni sono cancellate quando sono cedute con trasferimento di tutti i rischi e benefici connessi. 

 
ATTIVITÀ MATERIALI 
 
Criteri di iscrizione 
Il principio contabile applicato è lo IAS 16 “Immobili, impianti e macchinari”. Il costo di un elemento deve 

essere rilevato come un’attività materiale se, e soltanto se: 

• è probabile che i futuri benefici economici associati all’elemento affluiranno all’impresa;  

• il costo dell’elemento può essere attendibilmente determinato. 

 

Criteri di classificazione 
Ai fini dello IAS 16, in tale categoria sono classificati i beni aventi durata pluriennale a uso funzionale. 

Le classi di attività materiali in bilancio sono così classificate: 

• apparecchi e attrezzature varie; 

• macchine d’ufficio; 

• mobili e arredi; 

• sistemi telefonici; 

• autoveicoli. 

 

Criteri di valutazione 
Esse sono valutate al costo, inteso come l’importo monetario o equivalente corrisposto per acquisire 

l’attività.  

 

Le attività materiali sono ammortizzate durante l’arco della loro vita utile, intendendosi per essa il periodo nel 

quale si suppone che un bene sia disponibile per l’uso da parte dell’impresa, in base ad un criterio 

sistematico, ovvero mediante il metodo delle quote costanti.  
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ATTIVITÀ IMMATERIALI 
 
Criterio di iscrizione 
Il principio contabile applicato è lo IAS 38 “Attività immateriali” e l’IFRS 3 “Aggregazioni Aziendali”. Un’attività 

immateriale è un’attività non monetaria identificabile, priva di consistenza fisica. Un’attività soddisfa il criterio 

d’identificabilità nella definizione dell’attività immateriale quando questa: 

• è separabile, ossia capace di essere separata o scorporata dall’impresa e venduta, trasferita, data in 

licenza, locata o scambiata, sia individualmente che insieme al relativo contratto, attività o passività;  

• deriva da diritti contrattuali o altri diritti legali, indipendentemente dal fatto che tali diritti siano 

trasferibili o separabili dall’impresa o da altri diritti e obbligazioni. 

Un’attività immateriale deve essere rilevata come tale se, e solo se: 

• è probabile che affluiranno all’impresa i benefici economici futuri attesi attribuibili all’attività;  

• il costo dell’attività può essere misurato attendibilmente. 

 
Criteri di classificazione 
Le classi di attività immateriali iscritte in bilancio sono: 

• avviamento; 

• customer relationship; 

• attività immateriali da commissioni variabili; 

• concessioni, licenze ampliamenti; 

• costi di sviluppo; 

• marchi; 

• siti web. 

 

Criteri di valutazione 
Esse sono valutate al costo, inteso come l’importo monetario o equivalente corrisposto per acquisire 

l’attività.  
Nelle aggregazioni aziendali il costo è rappresentato dal loro fair value, determinato alla data di acquisizione. 

Il fair value delle attività immateriali riflette le aspettative di mercato circa la probabilità che i benefici 

economici futuri inerenti tali attività affluiranno all’entità. Il criterio di rilevazione basato sulla probabilità (IAS 

38 - paragrafo 21(a)) si considera sempre soddisfatto per le attività immateriali acquisite in aggregazioni 

aziendali. 

Il valore ammortizzabile delle attività immateriali con vita utile finita, ad eccezione delle attività immateriali 

inerenti i diritti connessi alle commissioni variabili finali, è ripartito in base ad un criterio sistematico lungo la 

sua vita utile.  

Per quanto concerne i diritti connessi alle commissioni variabili finali, il metodo di ammortamento utilizzato 

riflette l’andamento dei benefici economici futuri connessi alla contabilizzazione dei relativi ricavi. 

L’ammortamento deve iniziare quando l’attività è disponibile per l’uso e cessa alla più recente tra la data in 

cui l’attività è classificata come posseduta per la vendita e la data in cui l’attività è eliminata contabilmente.  
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Le attività immateriali a vita utile indefinita sono sottoposte a verifica di congruità ogni volta che via siano 

indicazioni di una possibile perdita di valore, secondo quanto previsto dallo IAS 36 “Riduzione di valore delle 

attività”. Le attività immateriali a vita utile indefinita sono costituite dall’avviamento per il quale non è rilevato 

alcun ammortamento. 

 

La vita utile di un bene immateriale con vita utile indefinita è riesaminata con periodicità annuale al fine di 

accertare il persistere delle condizioni alla base di tale classificazione. 

 
ATTIVITÀ E PASSIVITÀ FISCALI  
 
Criteri di iscrizione 
Il principio contabile applicato è lo IAS 12 “Imposte sul reddito”. Le imposte correnti dell’esercizio sono state 

rilevate come passività. Sono state rilevate, inoltre, attività fiscali anticipate e passività fiscali differite per 

tutte le differenze temporanee che provocano uno sfasamento che comporta il differimento o l’anticipo del 

momento impositivo rispetto al periodo di competenza. Le differenze temporanee sono di due tipi:  

• quelle che daranno luogo in futuro a una riduzione del reddito imponibile, che generano attività fiscali 

anticipate; 

• quelle che daranno luogo in futuro a un incremento del reddito imponibile, che generano passività 

fiscali differite. 

Al riguardo, si richiama quanto previsto dallo IAS 12. In particolare, detto principio sancisce che: 

• la contabilizzazione degli effetti fiscali correnti e differiti di un’operazione o di altri fatti deve essere 

coerente con la contabilizzazione dell’operazione o degli altri fatti stessi (§ 57); 

• le imposte correnti e differite devono essere rilevate come provento o come onere e incluse nell’utile 

o nella perdita dell’esercizio, a meno che l’imposta derivi da: 

− un’operazione o un fatto rilevato, nel medesimo esercizio o in un altro, direttamente nel 

Patrimonio Netto;  

− un’aggregazione aziendale (§ 58). 

Pertanto, le attività fiscali per imposte anticipate e le passività fiscali per imposte differite sono rilevate in 

contropartita del Conto Economico fatta eccezione per: 

• le attività e passività fiscali relative a partite imputate direttamente a Patrimonio Netto. In questo 

caso la fiscalità differita va rilevata in diretta contropartita del Patrimonio Netto (§ 61); 

• le attività e passività fiscali sorte in occasione di operazioni di business combination; in questo caso, 

la fiscalità differita va rilevata in contropartita delle attività immateriali rilevate a eccezione 

dell’avviamento (§ 66-68). 

Inoltre, le attività per imposte anticipate e le passività per imposte differite vanno riviste ogni anno per tener 

conto di tutti gli eventi intervenuti nel corso dell’esercizio. In particolare, variazioni possono determinarsi sia 

per effetto di modifiche delle sottostanti differenze temporanee, sia a seguito di cambiamenti nei parametri 

fiscali del calcolo (modifica della normativa tributaria, variazioni delle aliquote fiscali, diverso tax planning 

dell’impresa ecc.) (§ 56 e 60). 
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Criteri di classificazione 
Gli importi relativi alle passività fiscali sono classificate nelle voci di Conto Economico, includendo imposte 

correnti, differite e anticipate. Per queste ultime la rilevazione è effettuata se esiste la probabilità di rilevare 

futuri redditi imponibili così come previsto dallo stesso IAS 12. Nel caso in cui le imposte anticipate e differite 

siano relative ad importi iscritti a Patrimonio Netto, le stesse sono state imputate a Patrimonio Netto. 

Eventuali variazioni nelle stime del carico fiscale imputato negli esercizi precedenti, sono allocate tra le 

imposte sul reddito dell’esercizio secondo quanto previsto dallo IAS 8. 

 

Criterio di valutazione 
La valorizzazione è effettuata in base ad una prudenziale previsione dell’onere fiscale in relazione alle 

norme tributarie in vigore e tenendo conto delle esenzioni applicabili e dei crediti d’imposta spettanti. Lo 

Stato Patrimoniale e il Conto Economico tengono conto delle variazioni intervenute nell’esercizio nella 

consistenza delle imposte anticipate. 

 

DEBITI 
 
Criteri di iscrizione 
La prima iscrizione delle passività finanziarie avviene all’atto della ricezione delle somme raccolte o 

dell’emissione dei titoli di debito. Essa è effettuata sulla base del fair value delle passività, normalmente pari 

all’ammontare incassato o al prezzo di emissione, rettificato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi 

direttamente attribuibili alla singola operazione di provvista o di emissione e non rimborsati dalla controparte 

creditrice. Sono esclusi i costi interni di carattere amministrativo. Il fair value delle passività finanziarie, 

eventualmente emesse a condizioni inferiori a quelle di mercato, è oggetto di stima e la differenza rispetto al 

valore di mercato è imputata direttamente a Conto Economico. 

I debiti commerciali e gli altri debiti diversi da quelli finanziari sono contabilizzati inizialmente al fair value, 

pari al valore della transazione conclusa. 

 
Criteri di classificazione 
Nei debiti sono stati iscritti quelli verso i fondi gestiti e verso terze parti per prestazione di servizi nonché i 

debiti relativi ai finanziamenti erogati alla Società da Istituti di credito. 

 

Criteri di valutazione 
I debiti finanziari sono inizialmente iscritti al fair value, al netto di tutti i costi di transazione sostenuti in 

relazione all’acquisto dei finanziamenti. Essi sono successivamente iscritti al costo ammortizzato. 

L’eventuale differenza tra l’importo incassato (al netto dei costi di transazione) e l’importo complessivo dei 

rimborsi è registrato a Conto Economico sulla base della durata del finanziamento, utilizzando il metodo del 

tasso di interesse effettivo. I costi di transazione sono stati considerati nella determinazione dei relativi debiti 

finanziari in applicazione del metodo del costo ammortizzato. 
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I debiti commerciali e gli altri debiti diversi sono valutati con il metodo del costo ammortizzato, al netto degli 

accantonamenti per perdite di valore. Trattandosi normalmente di passività a breve termine per le quali il 

fattore temporale è trascurabile, i debiti rimangono iscritti al valore nominale. 

 

DERIVATI DI COPERTURA 
 
Criteri di iscrizione 
In tale voce sono considerati i debiti/crediti di natura finanziaria con finalità di copertura di passività valutate 

al valore nominale (contratto di finanziamento). 

 

Criteri di classificazione 
Tale voce comprende il valore negativo dei contratti derivati di copertura valutati al fair value, in base a 

quanto stabilito dallo IAS 39. 
 
Criteri di valutazione 
I derivati sono inizialmente iscritti, e successivamente valutati, al fair value. I derivati accesi dalla Società 

sono classificati come coperture di flussi di cassa previsti e altamente probabili. 

La SGR documenta, alla data di stipula del contratto, la relazione di copertura, nonché i propri obiettivi e la 

propria strategia di gestione del rischio. La Società documenta, inoltre, le proprie valutazioni in modo 

regolare, per verificare se i derivati utilizzati nelle transazioni di copertura siano altamente efficaci nel 

compensare le variazioni dei flussi di cassa relativi alle voci coperte. 

La porzione efficace della variazione di fair value dei derivati, classificati o qualificati come derivati di 

copertura dei flussi di cassa, è iscritta nel Patrimonio Netto. Gli utili o le perdite relativi alla porzione 

inefficace sono invece iscritti nel Conto Economico. 

Gli importi accumulati nel Patrimonio Netto sono riversati nel Conto Economico in corrispondenza degli 

esercizi in cui la voce soggetta a copertura influirà sui profitti o sulle perdite. 

Quando uno strumento di copertura scade o è venduto, oppure quando una copertura non soddisfa più i 

criteri per la rilevazione contabile delle attività di copertura, gli eventuali utili o perdite cumulati sospesi a 

Patrimonio Netto, sono registrati definitivamente nel Conto Economico. Se si suppone che una transazione 

prevista non avrà luogo, gli utili o perdite sospesi a Patrimonio Netto sono trasferiti nel Conto Economico. 

 
ALTRE ATTIVITÀ E PASSIVITÀ 
 

Criteri di iscrizione 
Nelle altre attività e passività sono state iscritte le poste patrimoniali non riconducibili, per loro natura, alle 

altre voci presenti nel bilancio. 
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Criteri di classificazione 
La voce più rilevante delle altre attività è costituita dai costi sostenuti per attività propedeutiche all’istituzione 

di nuovi fondi, che non hanno ancora avviato la propria attività operativa, e dai risconti attivi, mentre fanno 

parte delle altre passività voci di varia tipologia estinguibili nel breve termine. 

 
Criteri di valutazione 
Tali voci sono state iscritte al valore nominale. 

 
COSTI DEL PERSONALE 
 
Trattamento di Fine Rapporto 
 
Criteri di iscrizione 
Il principio contabile applicato è lo IAS 19 “Benefici per i dipendenti”. La valutazione attuariale del TFR in 

base allo IAS 19 comporta una Past Service Liability calcolata in senso demografico-finanziario delle 

prestazioni spettanti al lavoratore derivanti dall’anzianità già maturata ottenuta riproporzionando il valore 

attuale complessivo dell’obbligazione al periodo di lavoro già prestato alla data di valutazione, tenuto conto 

dei futuri aumenti salariali e della durata prevista della permanenza in servizio. 

 

Criteri di classificazione 
Poiché il calcolo dell’obbligazione per il TFR riveste il carattere di passività per l’azienda, lo stesso è stato 

classificato in apposita voce del passivo dello Stato Patrimoniale, mentre la contropartita economica è stata 

imputata tra i costi del personale. 

 

Criterio di valutazione 
Il fondo è oggetto di calcolo attuariale che tiene conto dei futuri sviluppi del rapporto di lavoro. I flussi futuri di 

TFR sono stati attualizzati alla data di riferimento in base al metodo di calcolo espressamente richiesto dallo 

IAS 19 (§ 64), ossia il “Projected Unit Credit Method”.  

 
Piano di incentivazione a lungo termine 
 
Criteri di iscrizione 
Il Piano di incentivazione a lungo termine (il “Piano”) è valutato secondo i principi contabili IFRS 2. Il Piano è 

uno strumento di partecipazione ai risultati della Società che attribuisce ai beneficiari il diritto di percepire un 

premio legato alle performance aziendali in un orizzonte temporale di medio periodo (triennio 2012 – 2014). 

 

Criteri di classificazione 
Poiché il calcolo dell’onere relativo al pagamento di un premio legato alla performance aziendale e alla 

conseguente crescita di valore della Società riveste il carattere di passività per l’entità, lo stesso è stato 
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classificato in apposita voce del passivo dello Stato Patrimoniale, mentre la contropartita economica è stata 

imputata tra i costi del personale. 

 

Criterio di valutazione 
La valutazione attuariale del Piano è stato effettuato a gruppo chiuso durante l’orizzonte temporale di 

riferimento. Il valore attuale medio delle obbligazioni derivanti dal Piano si basa su un’opportuna tavola di 

permanenza in servizio e su specifiche ipotesi demografiche ed economico – finanziarie. 

 
FONDI PER RISCHI ED ONERI 
 
Criteri di iscrizione 
Il principio contabile applicato è lo IAS 37 “Accantonamenti, passività e attività potenziali”. Un 

accantonamento deve essere rilevato quando: 

• l’impresa ha un’obbligazione attuale (legale o implicita) quale risultato di un evento passato; 

• è probabile che sarà necessario l’impiego di risorse atte a produrre benefici economici per 

adempiere all’obbligazione;  

• può essere effettuata una stima attendibile dell’ammontare dell’obbligazione. 

 

Criteri di classificazione 
Il fondo iscritto in bilancio accoglie solitamente gli accantonamenti per rischi e oneri destinati a coprire 

perdite o debiti con le seguenti caratteristiche: 

• natura determinata; 

• esistenza certa o probabile; 

• ammontare o data di sopravvenienza indeterminati alla chiusura dell’esercizio. 

 
Criteri di valutazione 
L’importo rilevato come accantonamento rappresenta la migliore stima della spesa richiesta per adempiere 

l’obbligazione esistente alla data di riferimento del bilancio. 

 
RICAVI 
 
Criteri di iscrizione 
Il principio contabile applicato è lo IAS 18 “Ricavi”. I ricavi sono valutati al fair value del corrispettivo ricevuto 

o spettante. Poiché non sono previsti differimenti nella riscossione del corrispettivo, non risultano differenze 

tra valore nominale del corrispettivo e fair value dello stesso. In particolare, è applicabile la parte del 

principio relativo alle prestazioni di servizi. Quando il risultato di un’operazione di prestazione di servizi può 

essere attendibilmente stimato, i ricavi derivanti dall’operazione devono essere rilevati con riferimento allo 

stadio di completamento dell’operazione alla data di riferimento del bilancio. Il risultato di un’operazione può 

essere attendibilmente stimato quando sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:  
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1. l’ammontare dei ricavi può essere attendibilmente valutato; 

2. è probabile che i benefici economici derivanti dall’operazione affluiranno all’impresa; 

3. lo stadio di completamento dell’operazione alla data di riferimento del bilancio può essere 

attendibilmente misurato; 

4. i costi sostenuti per l’operazione e i costi da sostenere per completarla possono essere 

attendibilmente stimati. 

In particolare: 

• le commissioni per ricavi da servizi sono iscritte, sulla base dell’esistenza di accordi contrattuali 

(Regolamenti dei fondi gestiti), nell’esercizio in cui i servizi stessi sono stati prestati; 

• i proventi sono rilevati a Conto Economico nel momento in cui matura il diritto a riceverli; 

• gli interessi sono riconosciuti pro rata temporis sulla base del tasso di interesse contrattuale. 

 

COSTI 
 
Criteri di iscrizione 
I costi sono esposti in bilancio secondo il principio della competenza. 

 

Le tabelle della Nota integrativa, salvo ove diversamente indicato, sono in unità di euro.  
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A3. INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’ FINANZIARIE 
 
Non sussistono trasferimenti tra portafogli di attività finanziarie  
 
Informativa di natura quantitativa 
 
A.4.5 Gerarchia del fair value 
 
Le valutazioni al fair value sono classificate in conformità a una gerarchia di livelli che riflette la significatività 

degli input utilizzati nelle valutazioni. Si distinguono i seguenti livelli: 

• quotazione, senza aggiustamenti, rilevata su un mercato attivo – secondo la definizione fornita dallo 

IAS 39 – per le attività o passività oggetto di valutazione (Livello 1); 

• input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili direttamente (prezzi) 

o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato (Livello 2); 

• input che sono basati su dati di mercato osservabili (Livello 3). 

 
A.4.5.1 Attività e passività valutate al fair value su base ricorrente: ripartizione per livelli del fair value 
 

Attività/Passività misurate al fair value Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale

1. Attività finanziarie detenute per la negoziazione

2. Attività  finanziarie al  fair value

3. Attività finanziarie disponibili per la vendita 7.980.082          38.736.759 46.716.841

4. Devivati di copertura  

5. Attività materiali  

6. Attività immateriali    

Totale             7.980.082          38.736.759                     46.716.841 

1. Passività finanziarie detenute per la negoziazione

2. Passività  finanziarie al  fair value

3. Devivati di copertura                93.946                            93.946 

Totale                93.946                            93.946 
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A.4.5.2 Variazioni annue delle attività valutate al fair value su base ricorrente (livello 3) 
 

Attività 
finanziarie 

detenute per 
la 

negoziazione

Attività 
finanziarie 
valutate al 
fair value

Attività 
finanziarie 

disponibili per la 
vendita

Derivati di 
copertura Attività materiali Attività 

immateriali

1.   Esistenze iniziali 34.784.699
2.   Aumenti 10.048.920
2.1. Acquisti 7.500.000

2.2. Profitti imputati a: 

2.2.1 Conto economico

di cui: plusvalenze

2.2.2 Patrimonio netto

2.3 Trasferimenti da altri livelli

2.4 Altre variazioni in aumento 2.548.920

3.   Diminuzioni 6.096.860

3.1. Vendite

3.2. Rimborsi 1.035.498

3.3. Perdite imputate a: 5.061.362

3.3.1 Conto economico 3.933.124

di cui: minusvalenze

3.3.2 Patrimonio netto 1.128.238

3.4. Trasferimenti ad altri livelli

3.5. Altre variazioni in diminuzione

4.   Rimanenze finali 38.736.759  
Gli acquisti si riferiscono all’investimento in 300 quote di classe A del fondo IDeA FIMIT Sviluppo per 

7.500.000 euro effettuato in data 20 dicembre 2013. 

 
A.4.5.3 Variazioni annue delle passività valutate al fair value su base ricorrente (livello 3) 

P a s s iv ità  f in a n z ia r ie  
d e te n u te  p e r  la  
n e g o z ia z io n e

P a s s iv ità  f in a n z ia r ie  
v a lu ta te  a l fa ir  

v a lu e
D e r iv a t i d i c o p e r tu ra

1 .    E s is te n z e  in iz ia l i                   4 9 4 .2 5 2  
2 .    A u m e n t i                            -    
2 .1 .  E m is s io n i

2 .2 .  P e rd ite  im p u ta te  a :  

2 .2 .1  C o n to  e c o n o m ic o

d i c u i:  p lu s v a le n ze

2 .2 .2  P a tr im o n io  n e t to

2 .3  T ra s fe r im e n t i d a  a lt r i  l iv e ll i

2 .4  A lt re  v a r ia z io n i in  a u m e n to

3 .    D im in u z io n i                   4 0 0 .3 0 6  
3 .1 .  R im b o rs i

3 .2 .  R ia c q u is t i

3 .3 .  P ro f it t i  im p u ta t i a :  

3 .3 .1  C o n to  e c o n o m ic o

d i c u i:  m in u s v a le n ze

3 .3 .2  P a tr im o n io  n e t to                   4 0 0 .3 0 6  

3 .4 .  T ra s fe r im e n t i a d  a lt r i  l iv e ll i

3 .5 .  A lt re  v a r ia z io n i in  d im in u z io n e

4 .    R im a n e n z e  f in a l i                     9 3 .9 4 6   
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B INFORMAZIONI SULLO STATO PATRIMONIALE 
 

ATTIVO 
 
SEZIONE 1 – CASSA E DISPONIBILITÀ LIQUIDE – VOCE 10 
 

Questa voce del bilancio, di 4.982 euro, rappresenta la giacenza di denaro contante della piccola cassa 

detenuta presso le sedi della Società di Roma e Milano alla data del 31 dicembre 2013. 

 
SEZIONE 4 – ATTIVITÀ FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA – VOCE 40 
 

Le attività finanziarie facenti parte di questa categoria, costituita da quote dei fondi gestiti da IDeA FIMIT, 

hanno la caratteristica d’investimenti a lungo termine.  

 

La voce include: 

• gli investimenti obbligatori, previsti dal Provvedimento della Banca d’Italia dell’8 maggio 2012, nei 

fondi gestiti non riservati a investitori qualificati. Questi ultimi sono destinati a essere detenuti in 

portafoglio sino al termine della durata dei fondi. Non sono stati peraltro classificati tra le “attività 

detenute fino alla scadenza” per la loro natura di strumenti finanziari a reddito variabile; si è stabilito, 

quindi, di iscriverli in questa categoria residuale prevista dallo IAS 39 che prevede la loro 

valorizzazione al fair value con contropartita in un’apposita riserva indisponibile ai sensi del D.Lgs. 

38/2005; 

• gli investimenti non obbligatori nei fondi gestiti riservati e non riservati a investitori qualificati. 

 

Nel dettaglio: 

• 20 quote di classe A del fondo Agris (fondo riservato), per un importo complessivo di 1.000.000 di 

euro, sottoscritte a 50.000 euro cadauna il 16 gennaio 2012. L’adeguamento al fair value, pari al 

NAV pro quota al 31 dicembre 2013 ha comportato una svalutazione complessiva di 40.202 euro. 

L’importo iscritto nel presente bilancio è di 907.566 euro; 

• 1.557 quote del fondo Alpha Immobiliare (fondo quotato), di cui 520 costituenti investimento 

obbligatorio. L’importo complessivo iniziale è pari a 3.823.639 euro (1.040 quote sottoscritte in data 4 

luglio 2002 nell’ambito del collocamento istituzionale al prezzo unitario di 2.600 euro e 517 quote 

sottoscritte a partire dal 27 novembre 2002 e fino al 28 gennaio 2003 a un prezzo medio di 2.165,65 

euro). Il fair value unitario al 31 dicembre 2013 di 952,00 euro è pari al prezzo di Borsa dell’ultimo 

giorno di mercato aperto. L’adeguamento al fair value al 31 dicembre 2013 del valore delle quote ha 

comportato una svalutazione complessiva di 165.042 euro. L’importo iscritto nel presente bilancio è 

di 1.482.264 euro; 
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• 8.215 quote del fondo Atlantic 1 (fondo quotato) di nominali 500 euro ciascuna, sottoscritte 

nell’esercizio 2006 per un totale pari a 4.107.500 euro. Il fair value unitario al 31 dicembre 2013 di 

252,90 euro è pari al prezzo di Borsa dell’ultimo giorno di mercato aperto. L’adeguamento al fair 

value ha comportato una rivalutazione complessiva di 661.965 euro. In data 7 marzo 2013 sono stati 

rimborsati 3,28 euro per quota, per complessivi 26.945 euro. Il valore in bilancio è pari a 2.077.574 

euro; 

• 9.000 quote del fondo Atlantic 2 – Berenice (fondo quotato) acquistate sul mercato per un totale 

pari a 7.133.868 euro in data 1° luglio 2008, in concomitanza della presa in gestione del fondo da 

parte di FARE SGR (Il fondo era stato costituito da Pirelli RE SGR S.p.A.). Il fair value unitario al 31 

dicembre 2013 di euro 189,90 è pari al prezzo di Borsa dell’ultimo giorno di mercato aperto. 

L’adeguamento al fair value ha comportato una rivalutazione complessiva di 396.000 euro. In data 

21 febbraio 2013 sono stati rimborsati 16,50 euro per quota, per complessivi 148.500 euro. Il valore 

in bilancio al 31 dicembre 2013 è pari a 1.709.100 euro; 

• 9,28 quote di classe A e 1,26 quote di classe B del fondo Atlantic Value Added (fondo riservato), di 

cui 8,96 quote di classe A e 1,22 quote di classe B sottoscritte in data 27 dicembre 2011 e 0,32 

quote di classe A e 0,04 quote di classe B sottoscritte in data 11 settembre 2012, entrambe al valore 

unitario di 500.000 euro per un controvalore complessivo di 5.270.000 euro. L’adeguamento al fair 

value al 31 dicembre 2013 ha comportato una svalutazione complessiva netta di 637.042 euro. Il 

valore in bilancio al 31 dicembre 2013 è pari a 5.130.167 euro; 

• 4.532 quote del fondo Beta Immobiliare (fondo quotato), di cui 1.343 costituenti investimento 

obbligatorio. L’importo complessivo iniziale è di 4.917.312 euro (2.686 quote sottoscritte in data 24 

ottobre 2005 nell’ambito del collocamento istituzionale al prezzo unitario di 1.100 euro e 1.846 quote 

sottoscritte dal 24 ottobre 2005 e fino al 30 maggio 2006 a un prezzo medio di 1.063,22 euro). Il fair 

value unitario al 31 dicembre 2013 di 323,50 euro è pari al prezzo di Borsa dell’ultimo giorno di 

mercato aperto. L’adeguamento al fair value al 31 dicembre 2013 del valore delle quote ha 

comportato una rivalutazione complessiva di 130.522 euro. In data 21 marzo 2013 e in data 29 

agosto 2013, sono stati sono stati rimborsati rispettivamente 1,97 euro e 18,63 euro per quota, per 

complessivi 93.359 euro. L’importo iscritto nel presente bilancio è di 1.466.102 euro; 

• 50 quote del fondo Conero (fondo riservato a investitori qualificati), sottoscritte in data 4 agosto 2011 

al valore unitario di 100.000 euro per un controvalore complessivo di 5.000.000 di euro. 

L’adeguamento al fair value al 31 dicembre 2013 ha comportato una svalutazione complessiva di 

354.262 euro. Il valore in bilancio al 31 dicembre 2013 è pari a 5.804.681 euro; 

• 38.133 quote del fondo Delta Immobiliare (fondo quotato), di cui 36.054 costituenti investimento 

obbligatorio. L’importo complessivo iniziale è di 3.703.965 euro (36.054 quote sottoscritte in data 22 

dicembre 2006 nell’ambito del collocamento istituzionale al prezzo unitario di 100 euro e 2.079 quote 

sottoscritte dal 16 marzo 2009 e fino al 22 giugno 2009 a un prezzo medio di 47,41 euro). Il fair value 

unitario al 31 dicembre 2013 di 32,65 euro è pari al prezzo di Borsa dell’ultimo giorno di mercato 

aperto. L’adeguamento al fair value al 31 dicembre 2013 del valore delle quote ha comportato una 

rivalutazione complessiva di 85.799 euro. L’importo iscritto nel presente bilancio è di 1.245.042 euro; 
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• 39 quote del fondo Gamma Immobiliare (fondo riservato), di cui 5 sottoscritte in data 10 giugno 

2005, 14 in data 20 settembre 2005 e 20 in data 29 novembre 2005. Il prezzo d’acquisto è stato pari 

al valore nominale di 25.000 euro per la prima tranche e di 25.010 euro per la seconda e la terza 

tranche. L’investimento totale è di 975.340 euro. Le quote del fondo hanno manifestato una perdita di 

valore e il NAV pro-quota è risultato inferiore al valore di carico. Il principio contabile IAS 39 prevede 

che se uno strumento finanziario ha subito un impairment, tutte le svalutazioni successive debbano 

transitare da Conto Economico. L’adeguamento al fair value ha comportato una svalutazione 

complessiva con contropartita a Conto Economico di 28.261 euro (di cui 19.313 euro allocati 

precedentemente in una riserva di patrimonio netto). Il valore in bilancio al 31 dicembre 2013 è pari a 

1.047.905 euro; 

• 300 quote del fondo IDeA FIMIT Sviluppo (fondo riservato), per un importo complessivo di 

7.500.000 euro, sottoscritte a 25.000 euro cadauna in data 20 dicembre 2013. L’adeguamento al fair 

value, pari al NAV pro quota al 31 dicembre 2013, ha comportato una svalutazione complessiva di 

5.250 euro. L’importo iscritto nel presente bilancio è di 7.494.750 euro;  

• 600 quote del fondo Omicron Plus Immobiliare (fondo riservato), per un importo complessivo 

iniziale di 15.000.000 di euro, sottoscritte a 25.000 euro cadauna nel dicembre 2008. Le quote del 

fondo hanno manifestato una perdita di valore e il NAV pro-quota era inferiore al valore di carico. Il 

principio contabile IAS 39 prevede che se uno strumento finanziario ha subito un impairment, tutte le 

svalutazioni successive debbano transitare da Conto Economico. L’adeguamento al fair value ha 

comportato una svalutazione complessiva con contropartita a Conto Economico di 3.882.794 euro (di 

cui 2.513.778 euro allocati precedentemente in una riserva di patrimonio netto). In data 7 marzo 

2013, in data 29 agosto 2013 e in data 31 ottobre 2013 sono stati rimborsati rispettivamente 861,93 

euro, 313,90 euro e 550 euro per quota, per complessivi 1.035.498 euro. Il valore in bilancio al 31 

dicembre 2013 è pari a 16.318.083 euro; 

• 8 quote del fondo Senior (fondo riservato), per un importo complessivo iniziale di 2.000.000 di euro, 

sottoscritte a 250.000 euro cadauna il 25 gennaio 2010. L’adeguamento al fair value, pari al NAV pro 

quota al 31 dicembre 2013 ha comportato una svalutazione complessiva di 91.483 euro. L’importo 

iscritto nel presente bilancio è di 1.833.457 euro; 

• 1 quota del fondo Theta Immobiliare (fondo riservato), per un importo iniziale di 250.000 euro, 

sottoscritta il 19 dicembre 2006. Le quote del fondo hanno manifestato una perdita di valore e il NAV 

pro-quota era inferiore al valore di carico. Il principio contabile IAS 39 prevede che se uno strumento 

finanziario ha subito un impairment, tutte le svalutazioni successive debbano transitare da Conto 

Economico. L’adeguamento al fair value ha comportato una svalutazione complessiva con 

contropartita a Conto Economico di 22.069 euro (di cui 15.829 euro allocati precedentemente in una 

riserva di patrimonio netto). Il valore in bilancio al 31 dicembre 2013 è pari a 200.150 euro. 

 

Il valore complessivo degli OICR detenuti è di 46.716.841 euro. 
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Nelle tabelle che seguono, sono evidenziate rispettivamente le consistenze di tali strumenti finanziari e la 

movimentazione dei medesimi nel corso dell’esercizio. 

 

N. quote
Valore 

complessivo al
1° gennaio 2013

Rimborsi 
pro quota 

2013
Rigiro IAS 39

Svalutazione 
complessiva a 

Conto 
Economico 

 Fair value 
unitaro al

31 dicembre 
2013 (€/quota) 

Valore in bilancio 
al 

31 dicembre 2013

Rivalutazione 
/Svalutazione 
a Patrimonio 

Netto

TOTALE Fondo Alpha Immobiliare          1.557 1.647.306                  - - -               952,000 1.482.264 (165.042)

TOTALE Fondo Gamma Immobiliare               39 1.056.853                  - 19.313 (28.261)          26.869,352 1.047.905 -

TOTALE Fondo Beta Immobiliare          4.532 1.428.940         93.359 - -               323,500 1.466.102 130.522

TOTALE Fondo Delta Immobiliare         38.133 1.159.243                  - - -                32,650 1.245.042 85.799

TOTALE Fondo Theta Immobiliare                 1 206.390                  - 15.829 (22.069)        200.150,167 200.150 -

TOTALE Fondo Omicron Plus Immobiliare             600 18.722.597    1.035.498 2.513.778 (3.882.794)          27.196,805 16.318.083 -

TOTALE Fondo Senior                 8 1.924.939                  - - -        229.182,087 1.833.457 (91.483)

TOTALE Fondo Atlantic 1          8.215 1.442.554         26.945 - -               252,900 2.077.574 661.965

TOTALE Fondo Atlantic 2 - Berenice          9.000 1.461.600       148.500 - -               189,900 1.709.100 396.000

TOTALE Fondo Conero               50 6.158.943                  - - -        116.093,618 5.804.681 (354.262)

TOTALE Fondo Atlantic Value Added          10,54 5.767.209                  - - -        486.733,149 5.130.167 (637.042)

TOTALE Fondo Agris               20 947.768                  - - -          45.378,295 907.566 (40.202)

TOTALE Fondo IDeA FIMIT Sviluppo             300 -                  - - -          24.982,500 7.494.750 (5.250)

TOTALE VOCE 40 - ATTIVITA' FINANZIARIE 
DISPONIBILI PER LA VENDITA    62.465,54 41.924.342 1.304.302 2.548.920 (3.933.124) 46.716.841 (18.995)

 
 
4.1 Composizione della voce 40 “Attività finanziarie disponibili per la vendita” 
 

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Livello 1 Livello 2 Livello 3

1. Titoli di debito

    - di cui: Titoli di Stato

2. Titoli di capitale o quote O.I.C.R. 7.980.082 38.736.759 7.139.643 34.784.699

3. Altre attività
Totale 7.980.082 38.736.759 7.139.643 34.784.699

Voci/Valori Totale 2013 Totale 2012

 
 

4.2 Attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione per emittenti 
 

Totale 2013 Totale 2012

1. Attività finanziarie
    a) Governi e Banche Centrali
    b) Altri enti pubblici
    c) Banche
    d) Enti finanziari
    e) Altri emittenti                                   46.716.841                                  41.924.342 

Totale 46.716.841 41.924.342

Voci/Valori

 
 

Tutti gli OICR detenuti sono gestiti da IDeA FIMIT. 
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4.3 “Attività finanziarie disponibili per la vendita”: variazioni annue 
 

di cui:
Titoli di Stato

A.   Esistenze iniziali 41.924.342 41.924.342

B.   Aumenti 10.048.920 10.048.920

       B1. Acquisti 7.500.000 7.500.000

       B2.Variaz. positive fair value    

       B3. Riprese di valore 

            -imputate a conto economico

            -imputate a patrimonio netto

       B4. Trasferimenti da altri portafogli

       B5. Altre variazioni 2.548.920

C.   Diminuzioni 5.256.421 5.256.421

       C1. Vendite

       C2. Rimborsi 1.304.302 1.304.302

       C3. Variazioni negative fair value 18.995              18.995 

       C4. Rettifiche di valore 3.933.124 3.933.124

       C5. Trasferimenti da altri portafogli

       C6. Altre variazioni

D.   Rimanenze finali 46.716.841 46.716.841

Variazioni/Tipologia
Titoli di debito

Titoli di capitale e quote 
di OICR Altre attività Totale

 
 

La voce “Acquisti” è costituita dall’investimento in 300 quote di classe A del fondo IDeA FIMIT Sviluppo per 

7.500.000 euro, eseguito in data 20 dicembre 2013. 

 
SEZIONE 6 – CREDITI – VOCE 60 
 

La voce è così composta: 

 

(a) per la gestione di patrimoni  
La sottovoce al 31 dicembre 2013 presenta un saldo di 34.093.359 euro ed è relativa interamente a crediti 

verso i fondi gestiti per commissioni maturate, ma non ancora incassate. Il dettaglio, posto a confronto con 

quello dell’esercizio precedente, risulta dalla tabella che segue. 

 

Per quanto riguarda il credito verso il fondo Beta concernente la commissione variabile finale, il relativo 

calcolo è stato effettuato ai sensi di quanto previsto dal regolamento di gestione del fondo tenendo in 

considerazione il NAV risultante dal rendiconto di gestione al 31 dicembre 2013; tale credito corrisponde alla 

quota maturata dall’inizio della vita del fondo della commissione di overperformance che la SGR percepirà al 

momento della sua liquidazione, esclusivamente al verificarsi di determinate condizioni.  
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Per quanto riguarda i crediti vantanti verso il fondo Atlantic 6, si specifica che la SGR ha appostato un fondo 

svalutazione crediti pari a 395.223 euro (pari al 100% dei crediti verso il fondo), resosi necessario a causa 

della forte tensione di liquidità in cui versa Atlantic 6. 

 

Descrizione Totale 2013 Totale 2012

Crediti verso Fondo Beta per commissione variabile finale 25.889.246 25.943.585

Crediti verso Fondo Alpha per commissione fissa 2.418.047 -

Crediti verso Fondo Private Real Estate per commissione fissa 1.380.251 947.923

Crediti verso Fondo Eta per commissione fissa 873.056 -

Crediti verso Fondo Atlantic 6 commissione fissa 666.667 266.666

Crediti verso Fondo Rho Comparto Core per commissione fissa 632.061 -

Crediti verso Fondo Atlantic 1 commissione fissa 467.891 471.923

Crediti verso Fondo Ava per commissione fissa 363.876 -

Crediti verso Fondo Spazio Industriale commissione fissa 325.957 -

Crediti verso Fondo Ariete per commissione fissa 198.366 247.387

Crediti verso Fondo Atlantic 2 - Berenice commissione fissa 185.718 203.772

Crediti verso Fondo Trentino R.E. per commissione fissa 156.689 131.689

Crediti verso Fondo Ailati per commissione fissa 95.084 125.378

Crediti verso Fondo Creative Properties per commissione fissa 90.000 105.000

Crediti verso Fondo SIPF No. 2 per commissione fissa 82.500 68.750

Crediti verso Fondo Castello per commissione fissa 75.000 100.000

Crediti verso Fondo Agris per commissione fissa 53.769 16.892

Crediti verso Fondo Theta per commissione fissa 49.098 -

Crediti verso Fondo Rho Comparto Plus per commissione fissa 44.949 -

Crediti verso Fondo Delta per commissione fissa 43.844 19.047

Crediti verso Fondo Sigma per commissione variabile success fee 1.290 2.034

Crediti verso Fondo Taurus per commissione fissa - 100.000

Crediti verso Fondo Venere per commissione fissa - 3.875

Fondo svalutazione crediti (814.092) -

Totale sottovoce “Crediti per la gestione di patrimoni” 33.279.267 28.753.921

 

(b) Altri crediti  
La sottovoce al 31 dicembre 2013 presenta un saldo di 10.278.350 euro e riguarda crediti di varia natura e 

verso controparti diverse. La seguente tabella riporta il confronto con l’esercizio precedente. 
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Descrizione Totale 2013 Totale 2012

Crediti verso Fondo AVA per riaddebito costi 665.500 667.970

Crediti verso Fondo Ippocrate per riaddebito costi 168.500 331

Crediti verso Fondo Omega per riaddebito costi 125.077 16.743

Crediti verso Fondo IDeA FIMIT Sviluppo per riaddbito costi 106.259 -

Crediti verso Fondo Senior per riaddebito costi 44.441 43.119

Crediti verso Fondo Beta per riaddebito costi 42.022 2.545

Crediti verso Fondo Gamma per riaddebito costi 35.874 18

Crediti verso Fondo Rho Comparto Plus per riaddebito costi 25.862 12.055

Crediti verso Fondo Omicron Plus per riaddebito costi 22.250 1.893

Crediti verso Fondo Venere per riaddbito costi 19.074 676

Crediti verso Fondo Rho Comparto Core per riaddebito costi 13.470 124

Crediti verso Fondo Alpha per riaddebito costi 8.740 1.070

Crediti verso Fondo Delta per riaddebito costi 6.924 245

Crediti verso Fondo Conero per riaddebito costi 6.442 12.548

Crediti verso Fondo Atlantic 6 per riaddebito costi 5.531 12.925

Crediti verso Fondo Atlantic 2 - Berenice per riaddebito costi 3.757 8.114

Crediti verso Fondo Private Real Estate per riaddbito costi 3.331 -

Crediti verso Fondo Atlantic 1 per riaddebito costi 2.841 3.839

Crediti verso Fondo Eta per riaddebito costi 2.812 10.070

Crediti verso Fondo Castello per riaddebito costi 1.667 9.910

Crediti verso Fondo Theta per riaddbito costi 1.560 -

Crediti verso Fondo Spazio Industriale per riaddbito costi 1.553 -

Crediti verso Fondo Sigma per riaddebito costi 1.495 7.541

Crediti verso Fondo Creative Properties per riaddebito costi 1.404 5

Crediti verso Fondo Trentino Real Estate per riaddbito costi 1.210 -

Crediti verso Fondo Taurus per riaddebito costi 1.113 9.910

Crediti verso Fondo Sviluppo Territorio per riaddebito costi 1.113 18

Crediti verso Fondo SIPF No. 2 per riaddbito costi 651 -

Crediti verso Fondo Ariete per riaddbito costi 520 -

Crediti verso Fondo Agris per riaddebito costi 375 242

Crediti verso Fondo Atlantic 12 per riaddebito costi 287 242

Crediti verso Fondo Ailati per riaddebito costi 143 9.910

Crediti verso Fondo Tau per riaddebito costi 21 51

Crediti verso Fondo Atlantic 8 per riaddebito costi - 851
Altri crediti verso fondi gestiti 1.321.819 832.965

Banche 8.892.750 18.166.059
Crediti diversi 63.781 228.223

Totale Altri crediti 10.278.350 19.227.247  
 

Il credito nei confronti del fondo AVA è relativo prevalentemente al riaddebito, secondo le previsioni del 

regolamento di gestione, di parte dei costi sostenuti dalla SGR per la costituzione del fondo medesimo. 

 

La voce “Banche” si riferisce ai saldi dei conti correnti bancari della Società accesi presso i seguenti istituti di 

credito: 

UniCredit S.p.A.                  3.513.755 euro 

Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A.     3.167.818 euro 
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Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni S.p.A.    1.906.007 euro 

State Street Bank S.p.A.         157.993 euro 

Intesa Sanpaolo S.p.A.          147.177 euro 
 

Il dettaglio della voce, rispettivamente per natura del credito e per soggetto nei confronti del quale il credito è 

vantato, risulta dalle seguenti tabelle. 

 

6.1 Dettaglio della voce 60 “Crediti” 
 

L1 L2 L3 L1 L2 L3

1.  Crediti per servizi di gestione di patrimoni:        34.093.359                    -                      -                      -            28.753.921                    -                      -                      - 

1.1 gestione di OICR        34.093.359                    -                      -                      -            28.753.921                    -                      -                      - 

1.2 gestione individuale

1.3  gestione di fondi pensione

2. Crediti per altri servizi:                      -                      -                      -                      -                           -                      -                      -                      - 

2.1  consulenze 

2.2  funzioni aziendali in outsourcing

2.3  altri 

3. Altri crediti:        10.278.350                    -                      -                      -            19.227.247                    -                      -                      - 

3.1 pronti contro termine

     di cui su titoli di Stato

     di cui su atri titoli di debito

     di cui su titoli di capitale o quote

3.2 depositi e conti correnti          8.892.750                    -                      -                      -            18.166.059                    -                      -                      - 

3.3 altri          1.385.600                    -                      -                      -              1.061.188                    -                      -                      - 

4. Titoli di debito

Totale        44.371.709                    -                      -                      -            47.981.168                    -                      -                      - 

L1= Livello 1

L2= Livello 2

L3= Livello 3

Fair valueValore di 
bilancio

Dettaglio/Valori

Totale 2013

Fair value

Totale 2012

Valore di 
bilancio

 
 
6.2 Crediti: composizione per controparte 
 

Banche Enti finanziari Clientela

 di cui del 
gruppo della 

SGR  

 di cui del 
gruppo della 

SGR  

 di cui del 
gruppo della 

SGR  
1. Crediti per servizi di gestione di patrimoni:                                                   34.093.359 

    1.1 gestione di OICR    34.093.359 

    1.2 gestione individuale

    1.3 gestione di fondi pensione

2. Crediti per altri servizi:

    2.1 consulenze

    2.2 funzioni aziendali in outsourcing

    2.3 altri

3. Altri crediti:                  8.892.750      1.385.600              28.693 

3.1 pronti contro termine

     di cui su titoli di Stato

     di cui su atri titoli di debito

     di cui su titoli di capitale o quote

    3.2 depositi e conti correnti                  8.892.750 

    3.3 altri      1.385.600              28.693 

Totale 2013                  8.892.750    35.478.959              28.693 

Totale 2012                18.166.059    29.815.109              26.576 

Composizione/Controparte
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SEZIONE 10 – ATTIVITÀ MATERIALI – VOCE 100 
 

La tabella che segue evidenzia la consistenza dei beni esistenti al 31 dicembre 2013 posta a confronto con i 

dati dell’esercizio precedente.  

 
10.1 Attività materiali ad uso funzionale: composizione delle attività valutate al costo 
 

Attività/Valori Totale 2013 Totale 2012

1. Attività di proprietà 2.816.347 1.163.991
a) terreni

b) fabbricati

c) mobili 728.510 169.456
d) impianti elettronici
e) altre 2.087.837 994.535
2. acquisite in leasing finanziario
a) terreni
b) fabbricati
c) mobili
d) impianti elettronici
e) altre

Totale 2.816.347 1.163.991  
 

 

Nella voce “e) altre” sono allocate le seguenti categorie: 

Apparecchi attrezzature varie 124 euro
Macchine d'ufficio 161.281 euro
Sistemi telefonici 9.330 euro
Migliorie su beni di terzi 1.917.102 euro  
 

La voce migliorie beni di terzi di 1.917.102 euro si riferisce ai costi sostenuti per gli immobili delle sedi di 

Milano e Roma di IDeA FIMIT, siti in Milano, via Brera 21 e in Roma, via Mercadante 16-18. 

 

Non ci sono attività materiali detenute a scopo di investimento da menzionare nel presente bilancio. 

 

10.3 Attività materiali ad uso funzionale: composizione delle attività rivalutate 
Non sussistono attività rivalutate 
 
10.5 Attività materiali ad uso funzionale: variazioni annue 
Si riporta di seguito la movimentazione del valore di tali attività intervenuta nel corso dell’esercizio. 
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Terreni Fabbricati Mobili Impianti 
elettronici Altre Totale

A. Esistenze iniziali - - 169.456 - 994.535 1.163.991

A.1 Riduzione di valore totali nette -

A.2 Esistenza iniziali nette - - 169.456 - 994.535 1.163.991

B. Aumenti - - 862.806 - 1.514.274 2.377.080

B.1 Acquisti - - 691.388 - 1.500.858 2.192.246

B.2 Spese per migliorie capitalizzate -

B.3 Riprese di valore -

B.4 Variazioni positive di fair value imputate a: -

a) patrimonio netto -

b) conto economico -

B.5 Differenze positive di cambio -

B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopo di investimento -

B.7 Altre variazioni - - 171.418 - 13.416 184.834

C. Diminuzioni - - 303.752 - 420.972 724.724

C.1 Vendite - 194.758 18.195 212.953

C.2 Ammortamenti - - 108.994 - 372.924 481.918

C.3 Rettifiche di valore da deterioramento imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

C.4 Variazioni negative di fair value  imputate a:

a) patrimonio netto

b) conto economico

C.5 Differenze positive di cambio -

C.6 Trasferimenti a: -

a) attività materiali detenute a scopo di investimento

b) attività in via di dismissione

C.7 Altre variazioni - 29.853 29.853

D. Rimanenze finali nette - - 728.510 - 2.087.837 2.816.347

D.1 Riduzioni di valore totali nette -

D.2 Rimanenze finali lorde - - 728.510 - 2.087.837 2.816.347

E. Valutazione al costo  
 

SEZIONE 11 – ATTIVITÀ IMMATERIALI – VOCE 110 
 

11.1 Composizione della voce 110 “Attività immateriali” 

Attività valutate Attività valutate Attività valutate Attività valutate

al costo al fair value  al costo  al fair value 

1. Avviamento 96.598.900 96.598.900

2. Altre attività immateriali 70.905.634 96.265.096                                   

    2.1 Generate internamente

    2.2 Altre 70.905.634 96.265.096

Totale 167.504.534 192.863.996

Totale 2013 Totale 2012

 

L’avviamento di 96.598.900 euro si è generato nel corso del 2011 come allocazione del valore residuale di 

FIMIT SGR alla data di fusione, dopo la rilevazione delle attività immateriali identificate come customer 

relationship e delle attività immateriali collegate alle commissioni variabili che sono state valorizzate, 

rispettivamente, 38.573.400 euro e 68.688.000 euro. Tale valore deriva dall’attualizzazione delle 

commissioni di gestione fisse (per le customer relationship) e variabili determinate sulla base dei business 

plan dei fondi in gestione in essere alla data di fusione.  
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L’avviamento, le customer relationship e le altre attività immateriali relative alle commissioni variabili, al 31 

dicembre 2013 sono state oggetto di test di impairment basato su stime ragionevoli e raggiungibili, frutto del 

giudizio più accurato possibile e adeguatamente rappresentative delle diverse condizioni giuridiche, 

economiche e di mercato nelle quali si prevede si svilupperà l’attività della SGR. A seguito della revisione dei 

business plan dei fondi che compongono le attività immateriali da commissioni variabili, al fine di adeguare il 

valore dell’attività al fair value, le attività immateriali da commissioni variabili, pari a 68.688.000 euro al 31 

dicembre 2012, sono state svalutate a conto economico per un importo pari a 15.388.000 euro.  

 

Non si sono evidenziate perdite di valore per l’avviamento e le attività da customer relationship. 

 

Per una disamina esaustiva della determinazione di tali valori si rimanda alla parte inziale della Nota 

Integrativa. 

 

11.2 “Attività immateriali”: variazione annue 
 

 Totale 

A. Esistenze iniziali                                    192.863.996 

B. Aumenti                                        1.150.403 

     B.1 Acquisti                                        1.150.403 

     B.2 Riprese di valore

     B.3 Variazioni positive di fair value

           - a patrimonio netto

           - a conto economico

     B.4 Altre variazioni 

C. Diminuzioni                                      26.509.865 

     C.1 Vendite

     C.2 Ammortamenti                                      11.049.751 

     C.3 Rettif iche di valore                                      15.460.114 

            - a patrimonio netto                                             72.114 

            - a conto economico                                      15.388.000 

     C.4 Variazioni negative di fair value

            - a patrimonio netto

            - a conto economico

     C.5 Altre variazioni 

D. Rimanenze finali                                    167.504.534 
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SEZIONE 12 – ATTIVITA’ FISCALI E PASSIVITA’ FISCALI – VOCE 120 E VOCE 70 
 

Formano oggetto di illustrazione nella presente sezione il conto dell’attivo relativo alla voce 120 e il conto del 

passivo relativo alla voce 70. 

 

La voce 120 si suddivide in attività fiscali a) correnti e b) anticipate, le prime pari a zero e le seconde di 

2.340.518 euro. Le imposte anticipate sono dettagliate nelle tabelle n. 12.3 e 12.5. 

 

La voce 70 si suddivide in passività fiscali a) correnti e b) differite, rispettivamente di 2.670.466 euro e 

17.624.786 euro.  

 

Il debito per imposte differite è riferibile quasi esclusivamente alla contropartita inerente la fiscalità differita 

delle attività immateriali da commissioni variabili iscritte all’attivo, che al 31 dicembre 2013 sono pari a 

53.300.000 euro.  

 
12.1 Composizione della voce 120 “Attività fiscali: correnti e anticipate” 
 

L’influenza di variazioni effettuate per ragioni di natura esclusivamente fiscale comporta degli scostamenti tra 

reddito imponibile e utile di bilancio. Quando tali differenze sono “temporanee”, provocano uno sfasamento 

che comporta l’anticipo o il differimento del momento impositivo rispetto al periodo di competenza. Le 

differenze temporanee sono di due tipi:  

• quelle che daranno luogo in futuro a una riduzione del reddito imponibile, che generano attività fiscali 

anticipate; 

• quelle che daranno luogo in futuro a un incremento del reddito imponibile, che generano passività 

fiscali differite. 

 

12.2 Composizione della voce 70 “Passività fiscali: correnti e differite”  
 

Il saldo è notevolmente diminuito rispetto al 31 dicembre 2012, quando era pari a 23.067.897 euro, per 

effetto del rilascio a conto economico delle imposte differite, pari a 5.088.812 euro, sulla svalutazione delle 

commissioni variabili effettuate nell’esercizio per 15.388.000 euro e a seguito del reversal delle imposte 

differite, per 374.587 euro, sulla differenza tra il fair value al 31 dicembre 2013, rispetto al costo storico. 

  

Le variazioni delle imposte differite avvenute nell’esercizio risultano dalle tabelle che seguono, 

rispettivamente per le movimentazioni con contropartita a Conto Economico e a Patrimonio Netto. 

 

Il debito per imposte correnti, pari a 2.670.466 euro, si riferisce, per 1.647.453 euro, alla terza e ultima rata 

dell’imposta sostitutiva sostenuta dalla SGR a fronte dell’affrancamento delle immobilizzazioni immateriali da 
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customer relationship avvenuta nel 2012. La parte residua, pari a 1.023.013 euro, è relativa allo 

stanziamento in bilancio delle imposte correnti IRES e IRAP, al netto dei relativi crediti rilevati nell’esercizio. 

 
12.3 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del Conto Economico) 
 

Totale 2013 Totale 2012

1. Esistenze iniziali 2.157.107 2.099.506

2. Aumenti 123.489 1.170.648

2.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 123.489 1.170.648

a)       relative a precedenti esercizi 

b)       dovute al mutamento di criteri contabili

c)       riprese di valore

d)       altre 123.489 1.170.648

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni - 1.113.047

3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio - 1.113.047

a)       rigiri 1.113.047

b)       svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità

c)       dovute al mutamento di criteri contabili

d)       altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

a) trasformazione in crediti d’imposta di cui alla Legge n.214/2011

b) altre

4. Importo finale 2.280.596 2.157.107
 

12.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cui alla L. 214/2011 (in contropartita del conto 
economico) 
 

Non ci sono variazioni delle imposta anticipate di cui alla L. 214/2011 da menzionare nel presente bilancio. 

 

La seguente tabella dettaglia la composizione della voce per natura. 

 

Voce Imponibile Aliquota Valore fiscale

Bonus a dipendenti e altre poste relative al personale 2.714.980        27,50% 746.620             

Oneri pluriennali 1.356.442        27,50% 373.022             

Compensi CdA 499.824           27,50% 137.452             

Rettifica crediti altre attività 2.803.135        27,50% 770.862             

Fondo svalutazione su crediti Fondo Beta per CVF 550.738           27,50% 151.453             

Avviamento su ramo azienda Ex Fare 274.988           33,07% 90.939              

TFR 37.264             27,50% 10.248              

Totale 2.280.596           
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La voce “Bonus a dipendenti e altre voci relative al personale” è costituita da costi nei confronti del personale 

che sono il risultato di una stima e che saranno dedotti fiscalmente nell’esercizio in cui vi sarà la 

manifestazione monetaria ai sensi dell'articolo 107, comma 4 del T.U.I.R.. 

 

Gli oneri pluriennali sono principalmente costituiti dai costi sostenuti per la fusione dall’incorporante giuridica 

e sono ammortizzati fiscalmente in 5 anni ai sensi dell’art. 108 comma 3 del T.U.I.R.. 

 
I compensi del Consiglio di Amministrazione, sono deducibili, ai fini IRES, soltanto al momento del loro 

pagamento secondo le regole stabilite dall'articolo 95, comma 5 del T.U.I.R..  

 

La voce “Rettifica crediti altre attività” ha per oggetto i crediti accantonati al fondo svalutazione crediti. Tali 

crediti saranno dedotti fiscalmente nell’esercizio in cui vi sarà la manifestazione monetaria ai sensi 

dell'articolo 107, comma 4 del T.U.I.R..  

 

La voce “Fondo svalutazione su crediti fondo Beta per CVF” ha per oggetto i crediti riguardanti le 

commissioni variabili da ricevere nel momento in cui termina il fondo immobiliare Beta. Tale appostazione ha 

natura di accantonamento non deducibile in questo esercizio, ai sensi dell'articolo 106 del T.U.I.R.. Il costo 

sarà deducibile nell'esercizio in cui sarà certa la perdita su tali crediti. 

 

L’avviamento su ramo d’azienda è sorto a seguito dell’acquisto (il 29 aprile 2009), da parte dell’allora FARE 

SGR dalla controllante First Atlantic Real Estate Holding S.p.A., del ramo di attività costituito da un 

complesso organizzato di beni e rapporti attivi e passivi destinato allo svolgimento delle attività di 

prestazione di servizi amministrativi, di analisi finanziaria, legali, tecnico-informatici e logistici alle società del 

gruppo First Atlantic.  
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12.4 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del Conto Economico) 
 

Totale 2013 Totale 2012

1. Esistenze iniziali 22.715.122 34.533.972

2. Aumenti 1.075.540 -

2.1 Imposte differite rilevate nell’esercizio - -

a)       relative a precedenti esercizi -

b)       dovute al mutamento di criteri contabili

c)       altre

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti 1.075.540

3. Diminuzioni 6.164.352 11.818.850

3.1 Imposte differite annullate nell’esercizio 6.164.352 11.818.850

a)       rigiri 6.164.352 11.818.850

b)       dovute al mutamento di criteri contabili

c)       altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale 17.626.310 22.715.122
 
Le variazioni in aumento rappresentano la quota di imposte differite allocate al 31 dicembre 2012 nel 

patrimonio netto che, a seguito dell’impairment sulle quote dei fondi gestiti, sono state contabilizzate a conto 

economico nel presente esercizio. La diminuzione delle imposte differite è rappresentata dal rigiro a conto 

economico a seguito della svalutazione delle attività immateriali da commissioni variabili finali e 

dall’impairment relativo alle quote dei fondi gestiti. 
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12.5 Variazioni delle imposte anticipate (in contropartita del Patrimonio Netto) 
 

Totale 2013 Totale 2012

1. Esistenze iniziali 112.512 140.562

2. Aumenti 40.303 42.890

2.1 Imposte anticipate rilevate nell’esercizio 40.303 42.890

a)       relative a precedenti esercizi 

b)       dovute al mutamento di criteri contabili

c)       altre 40.303 42.890

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali

2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni 92.893 70.940

3.1 Imposte anticipate annullate nell’esercizio

a)       rigiri

b)       svalutazioni per sopravvenuta irrecuperabilità

c)       dovute al mutamento di criteri contabili

d)       altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni 92.893 70.940

4. Importo finale 59.922 112.512

 
12.6 Variazioni delle imposte differite (in contropartita del Patrimonio Netto) 
 

1. Esistenze iniziali 352.775 1.717.763
2. Aumenti 380.293 -
2.1 Imposte dif ferite rilevate nell’esercizio 380.293 -

a)       relative a precedenti esercizi 
b)       dovute al mutamento di criteri contabili
c)       altre 380.293

2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote f iscali
2.3 Altri aumenti -
3. Diminuzioni 734.592 1.364.988
3.1 Imposte dif ferite annullate nell’esercizio 734.592 1.364.988

a)       rigiri 734.592
b)       dovute al mutamento di criteri contabili
c)       altre - 1.364.988

3.2 Riduzioni di aliquote f iscali
3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale (1.524) 352.775  
 
SEZIONE 14 – ALTRE ATTIVITÀ – VOCE 140 
 

Questa voce del bilancio raggruppa tutte le attività non direttamente riconducibili nelle altre poste dell’attivo 

dello Stato Patrimoniale e ammonta a 5.912.551 euro; il dettaglio è di seguito evidenziato: 
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14.1 Composizione della voce 140 “Altre attività” 
 

Totale 2013 Totale 2012

Attività di sviluppo da definire                     3.526.719                         446.112 

Altri crediti                     1.603.262                      3.295.167 

Risconti attivi                        402.751                      1.465.896 

Depositi cauzionali                        237.538                         192.875 

Note credito da ricevere                        111.347                         103.153 

Anticipi a fornitori                          30.934                         218.431 

Totale 5.912.551 5.721.634  
La voce “attività di sviluppo da definire” accoglie i costi sostenuti dalla SGR per alcuni progetti di 

investimento che, in caso di buon esito delle operazioni, saranno ribaltati sui fondi costituenti 

 

Per quanto riguarda la voce risconti attivi di 402.751 euro, gli stessi si riferiscono a costi di competenza 

successiva alla chiusura dell’esercizio: per polizze assicurative per 89.269 euro, e a costi relativi a forniture 

di beni e servizi per 313.482 euro (costi per la locazione delle sedi e altri servizi). 

 

I depositi cauzionali includono 225.000 euro versati per la locazione della sede sita in Roma, via Mercadante 

16-18. 

 
 
PASSIVO 
 

SEZIONE 1 – DEBITI – VOCE 10 
 

Il dettaglio della voce, rispettivamente per natura del debito e per soggetto nei confronti del quale il debito è 

dovuto, risulta dalle seguenti tabelle. 
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1.1 Dettaglio della voce 10 “Debiti” 
 

Dettaglio/Valori Totale 2013 Totale 2012

1.  Debiti verso reti di vendita: - -

1.1 per attività di collocamento OICR

1.2 per attività di collocamento gestioni individuali

1.3 per attività di collocamento fondi pensione

2. Debiti per attività di gestione 568.692 380.777

2.1  per gestioni proprie 568.692 380.777

2.2  per gestioni ricevute in delega

2.3  per altro

3. Debiti per altri servizi: 79.698 5

3.1 consulenze

3.2 funzioni aziendali in outsourcing

3.3 altri 79.698 5

4. Altri debiti 11.733.825 12.730.589

4.1 pronti contro termine

     di cui: su titoli di Stato

     di cui: su altri titoli di debito

     di cui: su titoli di capitale e quote

4.2 altri 11.733.825 12.730.589

Totale 12.382.215 13.111.371

Fair value – livello 1 - -

Fair value – livello 2 - -

Fair value – livello 3 - -

Totale fair value - -  
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1.2 “Debiti”: composizione per controparte 
 

di cui del 
gruppo della 

SGR 

di cui del 
gruppo 

della SGR 

di cui del 
gruppo della 

SGR 

1.  Debiti verso reti di vendita:                                                                                

    1.1 per attività di collocamento OICR

    1.2 per attività di collocamento gestioni individuali

    1.3 per attività di collocamento fondi pensione

2. Debiti per attività di gestione 568.692        

    2.1  per gestioni proprie 568.692        

    2.2  per gestioni ricevute in delega

    2.3  per altro

3. Debiti per altri servizi: 79.698          

    3.1 consulenze

    3.2 funzioni aziendali in outsourcing

3.3 altri 79.698          

4. Altri debiti 11.733.825          

    4.1 pronti contro termine

         di cui titoli di stato

         di cui su altri titoli di debito

         di cui su titoli di capitale e quote

    4.2 altri            11.733.825 

Totale 2013            11.733.825 648.390        

Totale 2012            12.730.589 380.782        

Composizione/Controparte

Banche Enti finanziari Clientela

 

Nella voce residuale “Altri debiti – altri” (4.2) è compreso l’importo di 11.733.782 euro del debito relativo al 

finanziamento passivo a medio termine, contratto con Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni S.p.A., 

per un ammontare complessivo iniziale di 15.000.000 di euro. 

Il finanziamento, di durata quinquennale, è stato erogato alla allora FIMIT SGR in data 9 marzo 2009 per far 

fronte all’acquisto di 600 quote del fondo Omicron Plus Immobiliare. Il finanziamento sarà restituito, in 

un’unica soluzione, il 31 marzo 2014. Sono previsti rimborsi prima di tale scadenza a fronte delle restituzioni 

di capitale operate dal fondo. Il tasso d’interesse applicabile è determinato sulla base del tasso Euribor a 3 

mesi maggiorato dello spread pari a 175 basis point.  

 

Quale strumento di copertura degli oneri finanziari relativi al finanziamento sopra descritto, in data 17 marzo 

2009 è stato stipulato il derivato Interest Rate Swap. Le caratteristiche di tale strumento di copertura sono le 

seguenti: 

Data contratto:   17/03/2009 

Data iniziale:   30/06/2009 

Scadenza:   31/03/2014 

Debitore tasso fisso:  IRS 2,8% 

Debitore tasso variabile: Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni S.p.A. 

Aggiustamento date:  Modified Following Business Days 
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Non ci sono debiti subordinati da menzionare nel presente bilancio. 

 
SEZIONE 5 – DERIVATI DI COPERTURA – VOCE 50 
 

Tale voce si riferisce al contratto in essere per la copertura del rischio derivante dalle variazioni dei tassi 

d’interesse del finanziamento, stipulato con Banca Intermobiliare di Investimenti e Gestioni S.p.A. e descritto 

nella precedente Sezione 1 – Debiti. 

 

5.1 Composizione della voce 50 “Derivati di copertura” 
 

L 1 L 2 L 3 L 1 L 2 L 3
A. Derivati finanziari
    1. Fair value  
    2. Flussi finanziari (93.946) 15.000.000 (494.252) 15.000.000
    3. Investimenti esteri

Totale A (93.946) 15.000.000 (494.252) 15.000.000
B. Derivati creditizi
    1. Fair value  
    2. Flussi finanziari

Totale B
Totale (93.946) 15.000.000 (494.252) 15.000.000

L1= Livello 1

L2= Livello 2

L3= Livello 3

VN=valore nozionale

Valore nozionale/Livelli di fair 
value

Totale 2013 Totale 2012
Fair value

VN
Fair value

VN

 
SEZIONE 7 – PASSIVITÀ FISCALI – VOCE 70  
 

Si rimanda a quanto indicato nella sezione 12 dell’attivo. 

 
SEZIONE 9 – ALTRE PASSIVITÀ – VOCE 90 
 

In questa voce, per un totale di 8.559.552 euro, sono presenti tutte le passività non direttamente iscritte nelle 

altre voci del passivo dello Stato Patrimoniale. Il dettaglio della voce è il seguente: 
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9.1 Composizione della voce 90 “Altre passività” 
 

Descrizione Totale 2013 Totale 2012

Fatture da ricevere                                         4.198.430                                           3.512.322 

Altri debiti                                         1.551.162                                           2.521.236 

Debiti v/fornitori                                         1.264.321                                              966.571 

Debiti tributari                                            689.635                                              602.835 

Debiti verso istituti previdenziali e assistenziali                                            453.045                                              622.392 

Debiti v/dipendenti e collaboratori                                            402.959                                           1.352.202 

Debito IVA                                                       -                                              668.022 

TOTALE                                         8.559.552                                         10.245.580 
 

I debiti verso i dipendenti e i collaboratori sono relativi prevalentemente all’accantonamento dei ratei di 

competenza sugli oneri del personale (ferie, straordinari, ex festività ecc.) oltre ai compensi spettanti agli 

Organi Societari di competenza dell’anno ancora da liquidare. 

 

I debiti previdenziali sono relativi al debito nei confronti dell’INPS per le retribuzioni erogate nel mese di 

dicembre 2013, alle trattenute dei fondi dirigenziali di categoria, al debito nei confronti dell’INAIL, nonché, 

agli accantonamenti del maturato per i ratei di competenza degli oneri sociali del personale. 

 

I debiti tributari sono relativi a ritenute trattenute nei confronti dei dipendenti, dei lavoratori autonomi e dei 

collaboratori oltre all’addizione regionale, comunale e imposta sostitutiva su TFR maturate alla data del 

presente bilancio. 

 

La voce “Altri debiti” accoglie il residuo del prezzo del ramo d’azienda trasferito alla SGR da parte di 

Duemme SGR S.p.A. di importo originario di 1.504.182 euro, rettificato del rimborso del primo e secondo 

closing per un importo pari a 366.561 euro, nonché della rettifica di valore di 72.114 euro. Tale importo 

include una componente di Earn - Out, pari a 360.202 euro, che sarà riconosciuta solo al verificarsi di 

determinate condizioni. 

 

SEZIONE 10 – TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE – VOCE 100 
 

La valutazione attuariale del trattamento di fine rapporto (“TFR”) in base allo IAS 19 comporta una Past 

Service Liability, calcolata in senso demografico-finanziario, delle prestazioni spettanti al lavoratore derivanti 

dall’anzianità già maturata, ottenuta riproporzionando il valore attuale complessivo dell’obbligazione al 

periodo di lavoro già prestato alla data di valutazione, tenuto conto dei futuri aumenti salariali e di 

un’opportuna tavola di permanenza in servizio. Alla data del 31 dicembre 2013 il TFR ammonta a 1.771.687 

euro. 

Lo IAS 19 in vigore fino al 31 dicembre 2012 dava alla Società la facoltà di scegliere il metodo di 

contabilizzazione degli utili perdite attuariali tra le seguenti opzioni: 

• il riconoscimento immediato tramite OCI; 

706

–    1326    –



Nota integrativa 

 

118 

• il riconoscimento immediato a Conto Economico; 

• Riconoscimento differito a Conto Economico (Metodo del “corridoio”). 

Una delle principali novità introdotte dallo IAS 19 revisionato è rappresentata dal riconoscimento immediato 

degli utili/perdite attuariali, con eliminazione del metodo del “corridoio”, con effetto dall’anno fiscale 2013 (da 

confrontare con l’anno fiscale precedente), con effetto retroattivo, in conformità a quanto disposto dallo IAS 

8. 

Il nuovo IAS 19 prevede, il riconoscimento immediato in bilancio degli utili/perdite attuariali, nel conto Other 

Comprehensive Income (OCI) come rettifiche del patrimonio netto nell’esercizio nel quale si sono rilevati, 

senza possibilità di riclassifica nel Conto Economico. 

In sostanza, la Società avendo adottato in passato il secondo metodo, a partire dal 1° gennaio 2013, ha, 

contabilizzato gli utili/perdite in OCI anziché a Conto Economico, senza apportare alcuna rettifica a 

patrimonio netto. 

Riguardo al patrimonio netto interessato dalla rettifica, per il bilancio al 31 dicembre 2013, il patrimonio netto 

da rettificare sarà quello riferito al 31 dicembre 2011, ossia all'1 gennaio 2012, data di apertura del periodo 

presentato nel bilancio 2013 per finalità comparative. 

 

Il TFR, calcolato in ottemperanza della normativa civilistica, sarebbe pari a 1.612.505 euro e corrisponde 

all’ammontare “puntuale” maturato a favore del personale dipendente alla data di chiusura dell’esercizio.  

 

I movimenti del TFR sono illustrati nella seguente tabella. 

 
10.1 “Trattamento di fine rapporto del personale”: variazioni annue 

Totale 2013 Totale 2012

A. Esistenze iniziali  1.478.643 1.137.614

B. Aumenti 563.178 532.791

B.1 Accantonamenti dell'esercizio 528.205 522.462

B.2 Altre variazioni in aumento 34.973 10.329

C. Diminuzioni 270.134 191.762

C.1 Liquidazioni effettuate 270.130 171.753

C.2 Altre variazioni in diminuzione 4 20.009

D. Esistenze finali 1.771.687 1.478.643  
 

SEZIONE 11 – FONDI PER RISCHI E ONERI – VOCE 110 
 

11.1 Composizione della voce 110 “Fondi per rischi e oneri” 
 

La voce, pari a 2.653.264 euro (3.246.388 euro al 31 dicembre 2013), è costituita dalla stima dei compensi 

variabili per il personale dipendente comprensivi dei relativi oneri sociali e della quota del trattamento di fine 

rapporto nonché dalla stima del compenso variabile annuale da riconoscere all’Amministratore Delegato. 
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Inoltre risulta essere accantonata la quota di competenza dell’esercizio 2013 relativo allo strumento di 

partecipazione ai risultati dell’azienda che attribuisce ai beneficiari il diritto di percepire un premio legato alle 

performance aziendali.  

 

11.2 Variazioni nell’esercizio della voce 110 “Fondo per rischi e oneri” 
 

La variazione dell’esercizio, pari a – 593.124 euro, è data dall’utilizzo parziale del fondo nel corso del 2013 

per un importo pari a 2.554.176 euro, a fronte di un accantonamento dell’esercizio per un importo di 

1.961.052 euro. 

 
SEZIONE 12 – PATRIMONIO – VOCI 120, 140, 150, 160 E 170 

 

Voce 120 – Capitale  
 

Al 31 dicembre 2013 le azioni erano detenute dai seguenti soggetti: 

Azionista N. Azioni Categoria 
Azione %

DEA CAPITAL REAL ESTATE S.p.A. 72.939 A 40,32%
I.N.P.S. 53.668 B 29,67%
I.F.I.M. S.r.l. 37.950 A 20,98%
FONDAZIONE ENASARCO 10.795 B 5,97%
DEA CAPITAL S.p.A. 5.427 A 3,00%
ALTRI 110 A 0,06%
Totale 180.889 100,00%  
 

12.1 Composizione della voce 120 “Capitale” 

Tipologie Importo
A. Capitale
   A.1 Azioni ordinarie                     16.757.557 

Categoria A                     10.785.705 
Categoria B                       5.971.852 

   A.2 Altre azioni   
 
Voce 140 – Strumenti di capitale 
 
12.3 Composizione della voce 140 “Strumenti di capitale” 
L’emissione degli SFP da parte della ex FARE SGR (l’acquirente contabile), pur non avendo comportato un 

incremento del Patrimonio Netto, in quanto la società non ha beneficiato di un aumento di attività o una 

diminuzione di passività, è stata però rilevata in bilancio attribuendo loro un valore convenzionale (non 

rappresentativo del fair value) di 260.000 euro, riclassificato dalle riserve di utili di esercizi precedenti alla 

voce strumenti di capitale. 
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Voce 150 – Sovrapprezzi di emissione 
 

Tale voce, pari a complessivi 181.485 euro, deriva, per 122.686 euro dalla destinazione deliberata 

dall’Assemblea della “Riserva da stock option”, e per 58.799 euro da due distinte operazioni di assegnazione 

di warrant ad altri dipendenti della Società. L’importo iscritto in tale voce risulta dalla seguente tabella. 

 
12.4 Composizione della voce 150 “Sovrapprezzi di emissione” 

Mese e anno di 
sottoscrizione azioni

Numero azioni 
sottoscritte

Prezzo di 
esercizio

Valore 
nominale

Sovrapprezzo per 
azione

Sovrapprezzi di 
emissione

ott-03 860 53,18 51,64 1,54 1.324

lug-05 2.090 79,14 51,64 27,5 57.475

apr-06 122.686

2.950 181.485  
 

12.5 Altre informazioni 
 

Voce 160 – Riserve 

Riserva Legale Utili portati a 
nuovo

Riserva acquisto 
ramo d'azienda Vers. c/capitale Riserva utili da 

CVF Beta

Riserva da 
aggregazione 

aziendale IFRS 3

Riserva da 
aggregazione 

aziendale comm.ni 
variabili

Totale

A. Esistenze iniziali  3.351.512 685.155 (239.250) - 17.399.349 135.930.566 45.972.878 203.100.210
B. Aumenti - 3.730.989 - - 150.217 - - 3.881.206
B.1 Accantonamenti dell'esercizio 3.730.989 150.217 3.881.206

B.2 Altre variazioni in aumento -

C. Diminuzioni - - - - - - - -

C.1 Liquidazioni effettuate -

C.2 Altre variazioni in diminuzione -

D. Rimanenze finali 3.351.512 4.416.144 (239.250) - 17.549.566 135.930.566 45.972.878 206.981.416

 

La Riserva acquisto ramo d’azienda è negativa per 239.250 euro. Si è generata nell’esercizio 2009 a seguito 

dell’acquisizione, da parte di FARE SGR, di un ramo d’azienda dalla controllante First Atlantic Real Estate 

Holding S.p.A.. L’importo è pari all’avviamento di 330.000 euro riconosciuto alla controllante FARE Holding 

S.p.A. e relativo al ramo d’azienda acquisito, al netto delle imposte differite attive di 90.750 euro. 

 

La riserva di “utili da CVF Beta” accoglie, in sede di destinazione dell’utile di ogni esercizio, l’importo degli 

utili o delle rettifiche, al netto dall’effetto delle relative imposte, corrispondenti alle quote maturate delle 

commissioni variabili finali nei confronti del fondo Beta Immobiliare. La riserva sarà indisponibile sino 

all’incasso della commissione. 

 

La riserva da aggregazione aziendale si è costituita in data 3 ottobre 2011 con la fusione di FIMIT SGR e 

FARE SGR. La stessa è composta da: 

• capitale sociale di FARE SGR per 5.000.000 di euro; 

• aumento capitale sociale FIMIT SGR a favore dell’azionista di FARE SGR per un importo negativo di 

6.757.068,96 euro; 

• riserva legale di FIMIT SGR alla data di fusione per 2.000.097,60 euro; 
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• riserva utili a nuovo alla data di fusione di FIMIT SGR per 572.330,38 euro; 

• riserva di fair value alla data di fusione di FIMIT SGR per 5.270.133,68 euro; 

• riserva copertura flussi finanziari alla data di fusione di FIMIT SGR per un importo negativo di 

354.359,64 euro; 

• utili del periodo 1 gennaio 2011 – 2 ottobre 2011 di FIMIT SGR per 7.783.333,19 euro; 

• attività immateriali generate in sede di allocazione del fair value di FIMIT SGR alla data di fusione 

per 38.573.400 euro; 

• debiti per imposte differite passive relative alle attività del punto precedente per 12.756.200 euro; 

• differenza residuale tra costo dell’acquisizione e Patrimonio Netto al fair value attribuita ad 

avviamento per 96.598.900 euro. 

 

La riserva da aggregazione aziendale da commissioni variabili è costituita dalla contropartita delle attività 

immateriali per 68.688.000 euro e della relativa fiscalità differita passiva per 22.715.122 euro. A tale riserva 

saranno destinate le quote di risultato di ciascun esercizio relative all’ammortamento delle attività immateriali 

da commissioni variabili al netto del rilascio della fiscalità differita passiva. 

 

Voce 170 – Riserve da valutazione 
 
La voce è composta dalla riserva indisponibile ex D.Lgs. 38/2005 che presenta un valore negativo per 

2.438.836 euro, costituita quale contropartita della valutazione al fair value delle attività finanziarie 

“disponibili per la vendita”, dalla riserva positiva per copertura dei flussi finanziari di 302.641 euro iscritta a 

fronte del contratto derivato di copertura così come descritto nella Sezione 1 – Debiti, al netto delle relative 

imposte differite e dalla riserva su utili/perdite attuariali sul TFR al netto delle relative imposte anticipate, che 

presenta un valore negativo di 106.252 euro. 

 

Le variazioni della riserva da valutazione dell’esercizio risultano dalla seguente tabella. 

 
Attività finanziarie 

disponibili per la vendita Attività  materiali Attività 
immateriali

Copertura  dei 
flussi finanziari

Leggi speciali di 
rivalutazione Altre Totale

A. Esistenze iniziali  (4.247.541) 57.742 - (4.189.799)

B. Aumenti 1.847.967 - - 244.899 - - 2.092.866

B.1 Variazioni positive di fair value 244.899 244.899

B.2 Altre variazioni 1.847.967

C. Diminuzioni 39.262 - - - - 106.252 145.514

C.1 Variazioni negative  di fair value 13.772 106.252 120.024

C.2 Altre variazioni 25.490

D. Rimanenze finali (2.438.836) 302.641 - (106.252) (2.242.447)
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La seguente tabella riporta il dettaglio della disponibilità delle riserve: 

 
Utilizzazioni effettuate nei tre esercizi 

precedenti:

Natura/descrizione Importo Possibilità di 
utilizzazione Quota disponibile Per copertura 

perdite Per altre ragioni

Capitale sociale 16.757.557
Strumenti di capitale 260.000 A,B,C 260.000
Riserva sovrapprezzo di emissione 181.485 A,B,C 181.485
Riserva legale 3.351.512 B 1.000.000
Utili a nuovo 4.416.144 A,B,C 4.416.144
Riserva per acquisto ramo d'azienda (239.250)
Riserva utili CVF Beta 17.549.566 A,B,C 17.549.566
Riserva da aggregazione aziendale IFRS 3 135.930.566 A,B 135.930.566
Riserva da aggregazione aziendale commissioni variabili 45.972.878 A,B 45.972.878
Riserva negativa di fair value (2.242.447)

Totale 221.938.011 205.310.639 -                           

Legenda:
A: per aumento capitale
B: per copertura perdite
C: per distribuzione ai soci  
 

La “Riserva utili CVF Beta” sarà distribuibile al momento dell’incasso della relativa commissione. 

La “Riserva da aggregazione aziendale IFRS 3” è considerata non distribuibile in attesa di uno specifico 

intervento legislativo. 

 

La “Riserva da aggregazione aziendale commissioni variabili” accoglierà, in sede di destinazione del risultato 

d’esercizio, la quota relativa all’ammortamento/impairment al netto dell’effetto fiscale delle attività immateriali 

da commissioni variabili. 

 

Strumenti finanziari partecipativi 
 

Si riporta di seguito il dettaglio dei detentori degli strumenti finanziari partecipativi (SFP). 

Soggetto detentore degli SFP N. Strumenti Categoria 
Strumento % Strumento A % Strumento B

DEA CAPITAL REAL ESTATE S.p.A. 72.939 B 100,00%
I.F.I.M. S.r.l. 37.950 A 35,16%
I.N.P.S. 53.668 A 49,72%
FONDAZIONE ENASARCO 10.795 A 10,00%
INARCASSA 5.397 A 5,00%
DEA CAPITAL S.p.A. 30 A 0,03%
ALTRI 110 A 0,09%

 

Gli SFP attribuiscono al titolare specifici diritti patrimoniali e diritti amministrativi sostanzialmente nulli; non 

attribuiscono diritto d’intervento, né diritto di voto nell’assemblea dei soci, bensì unicamente il diritto di voto 

nell’assemblea speciale dei titolari di SFP ex art. 2376 c.c.. 

 

Gli SFP possono essere trasferiti liberamente e disgiuntamente rispetto alle azioni. 
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Gli SFP attribuiscono il diritto di ricevere, in proporzione al numero di SFP detenuti, distribuzioni parametrate 

ai risultati economici di specifici “rami di attività” della Società. In particolare, tali distribuzioni sono calcolate 

come differenza tra l’importo complessivo delle commissioni variabili (come determinate dai regolamenti dei 

fondi in gestione alla data di emissione) incassate in ciascun esercizio e i costi direttamente imputabili.  

 

Altre informazioni 
 
4. Attività costituite a garanzie di proprie passività e impegni 

Portafogli Importo 2013 Importo 2012

1. Attività finanziarie detenute per la negoziazione
2. Attività finanziarie valutate al fair value
3. Attività finanziarie disponibili per la vendita 16.318.083 18.722.597
4. Attività finanziarie detenute sino alla scadenza 
5. Crediti verso banche 
6. Crediti verso enti finanziari 
7. Crediti verso clientela 
8. Attività materiali  
 

A fronte del finanziamento concesso da Banca Intermobiliare, la SGR, ha costituito in pegno, a favore della 

medesima banca, 600 quote del fondo Omicron Plus. 
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C INFORMAZIONI SUL CONTO ECONOMICO 
 

SEZIONE 1 – COMMISSIONI ATTIVE E PASSIVE – VOCI 10 E 20 
 

1.1 “Commissioni attive e passive” 
 
La voce accoglie i ricavi della Società di competenza dell’esercizio derivanti dalle commissioni addebitate ai 

fondi gestiti. 

Comm. Comm.

Passive Passive
A. GESTIONE DI PATRIMONI
1. Gestioni Proprie

1.1 Fondi Comuni     

 - Commissioni di gestione 64.547.202 (589.525) 63.957.677 65.417.201 (564.425) 64.852.776

 - Commissioni di incentivo

 - Commissioni di sottoscrizione/rimborso

 - Commissioni di switch

 - Altre commissioni 25.992 - 25.992 2.034 - 2.034

      Totale commissioni da fondi comuni 64.573.194 (589.525) 63.983.669 65.419.235 (564.425) 64.854.810

1.2 Gestioni individuali                                      

 - Commissioni di gestione

 - Commissioni di incentivo

 - Commissioni di sottoscrizione/rimborso

 - Altre commissioni

   Totale commissioni da gestioni individuali - - - - - -

1.3 Fondi pensione aperti                                      

 - Commissioni di gestione

 - Commissioni di incentivo

 - Commissioni di sottoscrizione/rimborso

 - Altre commissioni

     Totale commissioni da fondi pensione aperti - - - - - -

2. Gestioni ricevute in delega

 - Commissioni di gestione - - 6.689 6.689

 - Commissioni di incentivo

 - Altre commissioni

Totale commissioni da gestione ricevute in delega - - - 6.689 - 6.689

TOTALE COMMISSIONI PER GESTIONE (A) 64.573.194 (589.525) 63.983.669 65.425.924 (564.425) 64.861.499

B. ALTRI SERVIZI

 - Consulenza

 - Altri servizi (da specificare)

TOTALE COMMISSIONI PER ALTRI SERVIZI (B)
COMMISSIONI COMPLESSIVE (A+B) 64.573.194 (589.525) 63.983.669 65.425.924 (564.425) 64.861.499

SERVIZI

Totale 2013 Totale 2012

Comm. Attive Comm. Nette Comm. Attive Comm. Nette

 
 
Si riporta nella seguente tabella il dettaglio delle commissioni attive distinte per ciascuno dei fondi gestiti 

dalla SGR.  
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Commissioni attive 

Dettaglio commissioni attive Totale 2013 Totale 2012 Variazione

Fondo Ippocrate 10.951.948 11.568.305 (616.357)

Fondo Omicron Plus 7.839.125 8.223.658 (384.533)

Fondo Omega 5.631.312 6.247.860 (616.548)

Fondo Atlantic 1 5.621.349 5.664.335 (42.986)

Fondo Alpha 4.145.223 4.279.668 (134.445)

Fondo Rho Plus 3.815.383 3.909.942 (94.559)

Fondo Rho Core 3.764.162 3.824.736 (60.574)

Fondo Delta 2.698.221 2.654.377 43.844

Fondo Beta 2.574.675 2.527.746 46.929

Fondo Atlantic 2 - Berenice 2.262.194 2.450.239 (188.045)

Fondo Gamma 2.131.143 2.125.024 6.119

Fondo Senior 1.904.573 2.003.732 (99.159)

Fondo Private RE 1.380.251 947.923 432.328

Fondo Conero 1.207.066 983.102 223.964

Fondo Theta 1.059.882 1.029.471 30.411

Fondo Eta in liquidazione 942.159 1.226.463 (284.304)

Fondo Spazio Industriale 793.013 - 793.013

Fondo Atlantic Value Added 734.582 741.412 (6.830)

Fondo Sigma 647.851 1.305.753 (657.902)

Fondo Agris 643.564 617.318 26.246

Fondo Venere 547.392 550.269 (2.877)

Fondo Ariete 448.367 247.387 200.980

Fondo Atlantic 12 400.000 400.000 -

Fondo Atlantic 6 in liquidazione 400.000 400.000 -

Fondo Atlantic 8 400.000 200.000 200.000

Fondo Tau 308.032 466.387 (158.355)

Fondo Trentino RE 300.000 131.689 168.311

Fondo Per lo Sviluppo del Territorio 200.000 200.000 -

Fondo Ailati in liquidazione 188.548 125.378 63.170

Fondo Creative Properties in liquidazione 180.000 105.000 75.000

Fondo SIPF no. 2 165.000 68.750 96.250

Fondo Castello in liquidazione 150.000 100.000 50.000

Fondo Taurus in liquidazione 138.179 100.000 38.179

Totale 64.573.194 65.425.924 (852.730)  
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1.2 “Commissioni passive”: ripartizione per tipologia e controparte 

di cui del 
gruppo

di cui del 
gruppo

di cui del 
gruppo

di cui del 
gruppo

A. GESTIONE DI PATRIMONI
1. Gestioni Proprie

1.1 Commissioni di collocamento 589.525 -

 - OICR 589.525 -

 - Gestioni individuali

 - Fondi pensione

1.2 Commissioni di mantenimento        

 - OICR

 - Gestioni individuali

 - Fondi pensione

1.3 Commissioni di incentivazione

 - OICR

 - Gestioni individuali

 - Fondi pensione

1.4 Altre Commissioni

 - OICR

 - Gestioni individuali

 - Fondi pensione

2. Gestioni ricevute in delega

 - OICR

 - Gestioni individuali

 - Fondi pensione

TOTALE COMMISSIONI PER ATTIVITA' DI GESTIONE (A) 589.525 - - - - - - -
B. ALTRI SERVIZI 
 - Consulenze

 - Altri servizi (da specificare)

TOTALE COMMISSIONI PER ALTRI SERVIZI (B)
COMMISSIONI COMPLESSIVE (A+B) 589.525 - - - - - -

Altri soggetti Totale

Tipologia / Controparte

Banche Enti finanziari 

 
Le commissioni passive, pari a 589.525 euro, sono relative al contratto di collocamento con Banca Esperia 

S.p.A. incluso nel ramo d’azienda acquisito nel corso del 2012 da Duemme SGR S.p.A.. 

 

SEZIONE 2 – DIVIDENDI E PROVENTI SIMILI – VOCE 30 
 

La presente voce, per un totale di 2.576.798 euro, accoglie gli importi dei proventi distribuiti al 31 dicembre 

2013 dai seguenti fondi: 

• fondo Beta, per 24.835 euro, per un provento unitario di 5,48 euro (4.532 quote possedute dalla 

Società); 

• fondo Omicron Plus, per 1.824.840 euro, per un provento unitario di 3.041,40 euro (600 quote 

possedute dalla Società); 

• fondo Atlantic 1, per 176.623 euro, per un provento unitario di 21,50 euro (8.215 quote possedute 

dalla Società); 

• fondo Atlantic 2 - Berenice, per 108.000 euro, per un provento unitario di 12,00 euro (9.000 quote 

possedute dalla Società); 
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• fondo Conero, per 442.500 euro, per un provento unitario di 8.850,00 euro (50 quote possedute dalla 

Società). 

 

La successiva tabella, mette in evidenza i proventi percepiti dalla SGR sui titoli in portafoglio suddivisi per 

classi di attività. 

 
2.1 Composizione della voce 30 “Dividendi e proventi simili” 

Dividendi Proventi da quote 
O.I.C.R. Dividendi Proventi da quote 

O.I.C.R.

1. Attività finanziarie detenute per la negoziazione
2. Attività finanziarie disponibili per la vendita 2.576.798 1.765.037
3. Attività  finanziarie al  fair value
4. Partecipazioni

Totale - 2.576.798 - 1.765.037

Voci/Proventi
Totale 2012Totale 2013

 
SEZIONE 3 – INTERESSI – VOCI 40 E 50 
 
Voce 40 – Interessi attivi e proventi assimilati  
 
La voce è pari a 248.212 euro ed è costituita da interessi attivi maturati sulle disponibilità liquide presenti sui 

conti correnti della Società per 243.647 euro, da interessi su depositi cauzionali per 2.567 euro e da interessi 

ad altre voci di credito per 1.998 euro. La ripartizione risulta dalla seguente tabella. 

 
3.1 Composizione della voce 40 “Interessi attivi e proventi assimilati” 

1. Attività finanziarie detenute per la negoziazione - -

2. Attività finanziarie al fair value - -

3. Attività  finanziarie disponibili per la vendita - -

4. Attività finanziarie detenute sino alla scadenza - -

5. Crediti 243.647 243.647 134.204

6. Altre attività 2.567 1.998 4.565 14.536

7. Derivati di copertura - -

                                   Totale 246.214 1.998 248.212 148.740

Altre 
operazioniVoci/Forme tecniche

Pronti 
contro 
termine 

Depositi e 
conti correntiTitoli di debito Totale 2012Totale 2013

 

Voce 50 – Interessi passivi e oneri assimilati  
 
In questa voce sono iscritti gli interessi passivi sul finanziamento di cui alla Sezione 1 – Debiti per un totale 

di 279.810 euro, oneri finanziari derivanti dall’attualizzazione del TFR IAS 19 per 49.630 euro e interessi 

passivi relativi ad altre voci di debito per 78.840 euro. 
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3.2 Composizione della voce 50 “Interessi passivi e oneri assimilati” 

1.   Debiti 279.810 78.840 358.650 368.044

2.  Titoli in circolazione - -

3.  Passività finanziarie di negoziazione - -

4.  Passività finanziarie al fair value - -

5. Altre passività 49.630 49.630 -

6. Derivati di copertura - -

Totale 279.810 128.470 408.280 368.044

Voci/Forme tecniche Totale 2012Finanziamenti
Pronti 
contro 
termine 

Titoli Altro Totale 2013

 

SEZIONE 5 – RISULTATO NETTO DELLE ATTIVITÀ DI COPERTURA – VOCE 70 
 

Tale voce si riferisce all’importo maturato al 31 dicembre 2013 a fronte del derivato di copertura Interest 

Rate Swap, le cui caratteristiche sono descritte nella Sezione 1 – Debiti. 

 
5.1 Composizione della voce 70 “Risultato netto dell’attività di copertura” 
 

Voci Totale 2013 Totale 2012

1. Proventi relativi a:
1.1 Derivati di copertura del fair value 

1.2 Attività oggetto di copertura (fair value hedge ) 

1.3 Passività oggetto di copertura  (fair value hedge )

1.4 Derivati di copertura dei f lussi f inanziari

1.5 Altro

Totale proventi dell’attività di copertura (A)
2. Oneri relativi a:

2.1 Derivati di copertura del fair value 

2.2 Attività oggetto di copertura (fair value hedge ) 

2.3 Passività oggetto di copertura  (fair value hedge )

2.4 Derivati di copertura dei f lussi f inanziari 331.281 313.389

2.5 Altro

Totale oneri dell’attività di copertura (B) (331.281) (313.389)
Risultato netto dell’attività di copertura (A-B) (331.281) (313.389)  
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SEZIONE 8 – RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE PER DETERIORAMENTO – VOCE 100 
 
8.1 “Rettifiche/riprese di valore nette per deterioramento di attività finanziarie disponibili per la 
vendita” 
 

Voci/Rettifiche
Rettifiche di 

valore
Riprese di 

valore Totale 2013 Totale 2012

1. Titoli di debito - - - -

    - di cui: Titoli di Stato - - - -

2. Titoli di capitale - - - -

3. Quote O.I.C.R. (3.933.124) - (3.933.124) (1.193.760)

    - di cui : OICR propri (3.933.124) - (3.933.124) (1.193.760)

4. Altre attività (54.339) - (54.339) 224.441

Totale (3.987.463) - (3.987.463) (969.319)
 

 
La voce accoglie al punto 3 l’importo relativo alla riduzione di valore delle quote dei fondi Gamma, Theta e 

Omicron Plus e al punto 4 la rettifica del credito nei confronti del fondo Beta per la commissione variabile 

finale. 

 
SEZIONE 9 – SPESE AMMINISTRATIVE – VOCE 110 
 

La voce si compone di: a) “spese per il personale” per 15.255.671 euro e b) “altre spese amministrative” per 

11.535.749 euro, per un totale di 26.791.420 euro. 
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9.1 Composizione della voce 110.a “Spese per il personale” 
 

Voci/Settori  Totale 2013  Totale 2012

1. Personale dipendente 12.529.972 12.363.671

a) salari e stipendi 8.479.216 7.624.153

b) oneri sociali 2.243.174 2.267.626

c) indennità di fine rapporto - -

d) spese previdenziali - -

e) accantonamento al trattamento di fine rapporto del personale 399.051 574.410

f) accantonamento al fondo trattamento di quiscenza e obblighi simili:

    - a contribuzione definita - -

    - a benefici definiti - -

g) versamenti ai fondi di previdenza complementari esterni:

    - a contribuzione definita 448.419 390.314

    - a benefici definiti - -

h) altre spese 960.112 1.507.168

2. Altro personale in attività 153.477 298.710

3. Amministratori e Sindaci 1.935.691 2.401.908

4. Personale collocato a riposo - -

5. Recuperi di spesa per dipendenti distaccati presso altre aziende (86.200) (235.185)

6. Rimborsi di spesa per dipendenti distaccati presso la società 722.731 863.816

Totale  15.255.671 15.692.920

 
9.2 Numero medio dei dipendenti ripartiti per categoria 
 
La Società, alla data del 31 dicembre 2013, presenta in organico 111 risorse, di cui 16 dirigenti, 34 quadri, 

61 impiegati, oltre 6 lavoratori atipici (lavoratori interinali).  

 

Il numero medio dei dipendenti è di 109,5 unità suddiviso in: 

• Dirigenti  16,0 unità 

• Quadri direttivi  32,0 unità 

• Aree professionali 61,5 unità 

 

Per quanto riguarda le “altre” spese amministrative, esse sono così suddivise: 
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9.3 Composizione della voce 110.b “Altre spese amministrative” 
 

Descrizione 2013 2012

Spese diverse aziendali       2.777.551 2.018.054

Iva indetraibile                           1.749.981                        2.424.633 

Consulenza e prestazioni di servizi                               1.704.660                        3.430.303 

Affitti passivi                           1.077.240                        1.208.951 

Spese per progetti d'investimento                              992.820                        1.307.993 

Spese viaggio e rappresentanza                                640.873                           644.374 

Assicurazioni                                               455.249                           438.514 

Telefoniche, postali e trasmissione dati                                                     447.632                           495.051 

Spese Organi Societari esclusi compensi degli amministratori                              424.226                           547.811 

Pubblicazione avvisi e consulenza comunicazioni                              337.783                           357.457 

Spese per automezzi                              256.901                           226.906 

Servizi di advisory                              243.767                           704.578 

Servizi dati in outsourcing                                  157.255                           222.704 

Costi per fideiussioni                                78.332                               6.671 

Quote associative                                                               47.406                             46.524 

Costi di certificazione                                33.000                             35.700 

Tasse e diritti vari, adempimenti e diritti societari                                              31.415                             31.249 

Stampati, cancelleria e materiali di consumo                                                       30.191                             43.492 

Spese di spedizione, consegna e trasloco                                20.678                             16.997 

Servizi di rating                                17.333                             46.757 

Sponsorizzazioni                                  8.000                           100.028 

Spese bancarie                                                   3.456                               4.961 

Funzioni di controllo interno e risk management                                        -                             282.042 

Totale 11.535.749 14.641.750  
 
Tra le spese amministrative è inserito anche il costo sostenuto dalla Società per 1.749.981 euro, 

conseguente all’indetraibilità dell’IVA assolta sulle operazioni passive in ragione del pro-rata previsto 

dall’articolo 19 del D.P.R. 633/1972. 

 

SEZIONE 10 – RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ MATERIALI – VOCE 120 
 

La voce, per un importo di 481.918 euro, accoglie gli ammortamenti di competenza dell’esercizio delle 

attività materiali.  
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10.1 Composizione della voce 120 “Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali” 

Voci/Rettifiche e riprese di valore Ammortamento Rettifiche di valore per 
deterioramento

Riprese di 
valore Risultato netto

1. di proprietà 481.918 - - 481.918

 - ad uso funzionale 481.918 - - 481.918

 - per investimento - - - -

2. acquisite in leasing finanziario - - - -

 - ad uso funzionale - - - -

 - per investimento - - - -

TOTALE 481.918 - - 481.918  
 
SEZIONE 11 – RETTIFICHE/RIPRESE DI VALORE NETTE SU ATTIVITÀ IMMATERIALI – VOCE 130 
 

La voce, per un importo di 26.437.751 euro, accoglie gli ammortamenti di competenza dell’esercizio delle 

attività immateriali per 11.049.751 euro e rettifiche di valore per 15.388.000 euro.  

 

11.1 Composizione della voce 130 “Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali” 
 

Voci/Rettifiche e riprese   di valore        Ammortamento Rettifiche di valore per 
deterioramento

Riprese di 
valore Risultato netto

1. Avviamento - - - -
2. Altre Attività immateriali 11.049.751 15.388.000 - 26.437.751
2.1 di proprietà 11.049.751 15.388.000 - 26.437.751
      generate internamente - - - -
      altre 11.049.751 15.388.000 - 26.437.751
 2.2 acquisite in leasing finanziario - - - -

TOTALE 11.049.751 15.388.000 - 26.437.751

 

La voce è costituita per 9.549.959 euro dall’ammortamento delle attività immateriali da customer 

relationship, per 1.146.870 euro dall’ammortamento di concessioni, licenze e diritti simili, per 300.672 euro 

dall’ammortamento dell’attività immateriali da customer relationship del ramo d’azienda Duemme SGR 

S.p.A. e per i restanti 52.250 euro dall’ammortamento di altre attività. 

La rettifica di valore pari a 15.388.000 euro si riferisce alla perdita di valore delle altre attività immateriali 

relative alle commissioni variabili. 

 

SEZIONE 13 - ACCANTONAMENTI NETTI AI FONDI PER RISCHI E ONERI - VOCE 150 
 
La voce, pari a 1.345.282 euro, è costituita dalla stima della svalutazione delle attività di sviluppo intraprese 

dalla Società ancora da definire.  
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SEZIONE 14 – ALTRI PROVENTI E ONERI DI GESTIONE – VOCE 160 
 

14.1 Composizione della voce 160 “Altri proventi e oneri di gestione”  
 

La voce riporta l’importo netto di oneri di gestione per 802.441 euro ed è costituita da: 

• proventi per 83.069 euro, costituiti da sopravvenienze attive e altri ricavi; 

• oneri per 885.510 euro costituiti da altri oneri di gestione e sopravvenienze passive. 

 

SEZIONE 17 – IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO DELL’OPERATIVITÀ CORRENTE – VOCE 
190  
 

Il risultato positivo del periodo ha comportato il manifestarsi sia di un reddito imponibile ai fini IRES, sia di un 

valore della produzione netta ai fini IRAP, rispettivamente determinati in 25.720.095 euro e 39.869.565 euro.  

Le imposte di competenza dell’esercizio ammontano rispettivamente a 9.122.748 euro per l’IRES e 

2.228.473 euro per l’IRAP. Si specifica inoltre che per l’esercizio 2013 l’aliquota IRES è passata dal 27,5% al 

36%.  

 

Oltre alle imposte di competenza dell’esercizio, tale voce accoglie la variazione delle attività fiscali differite 

per un importo positivo di 6.164.352 euro, costituito dal reversal a Conto Economico delle imposte differite 

derivanti dalla svalutazione delle attività immateriali per 5.088.812,00 euro e dalla svalutazione delle attività 

disponibili per la vendita per 1.075.540 euro. 

 

17.1 Composizione della voce 190 “Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operatività corrente” 

Totale 2013 Totale 2012

1.       Imposte correnti 11.351.221 13.551.336

2.       Variazioni delle imposte correnti dei precedenti esercizi

3.       Riduzione delle imposte correnti  dell'esercizio

3.bis        Riduzione delle imposte correnti dell'esercizio per crediti d'imposta 
di cui alla legge n. 214/2011 - -

4.       Variazione delle imposte anticipate (123.489) (57.601)

5.       Variazione delle imposte differite (6.164.352) (11.818.871)

Imposte di competenza dell’esercizio 5.063.380 1.674.864  
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17.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico e onere fiscale effettivo di bilancio 
IRES IRAP Totale Aliquota

UTILE PRE IMPOSTE 6.222.843 29.373.792

Onere fiscale teorico 2.240.224 1.636.120 3.876.344 41,57%

Totale imponibile in aumento 24.354.034 14.402.564 38.756.598

Maggior imposte fiscali 8.767.452 802.223 9.569.675

Totale imponibile in diminuzione (4.856.782) (3.906.791) (8.763.573)

Minor imposte fiscali (1.748.442) (217.608) (1.966.050)

Totale imposte correnti effettive a bilancio 9.259.234 2.220.735 11.479.969 184,48%

Saldo altre variazioni imposte correnti (136.485) 7.738 (128.748) (2,07%)

Saldo netto fiscalità differita a bilancio (6.287.841) (6.287.841) (101,04%)

Totale voce 190 di conto economico 5.063.380 81,37%  
 

Per quanto riguarda l’IRES il totale imponibile in aumento, pari a 24.354.034 euro, è relativo principalmente 

a: 

• svalutazione delle immobilizzazioni immateriali da commissioni variabile per un importo pari a 

15.388.000 euro; 

• svalutazione a seguito dell’impairment relativo alle quote dei fondi gestiti per 3.911.055 euro; 

•  accantonamenti dei compensi ad amministratori, collaboratori e dipendenti per un importo totale di 

1.962.300 euro, non erogati alla data del 31 dicembre 2013; 

• rettifica di alcuni crediti accantonati in un apposito fondo che saranno dedotti fiscalmente 

nell’esercizio in cui vi sarà manifestazione monetaria ai sensi dell’articolo 107, comma 4 del T.U.I.R. 

per un importo pari a 2.177.658. 

 

Il totale imponibile in diminuzione, pari a 4.856.782 euro, si riferisce soprattutto a: 

• erogazione nel corso del 2013 dei compensi ad amministratori, collaboratori e dipendenti di 

competenza dei precedenti esercizi, per un importo di 2.748.108 euro; 

• variazioni in diminuzione, relativamente all’esercizio 2013, della quota parte degli oneri pluriennali ex 

art. 108, comma 3 del T.U.I.R. oggetto di riprese in aumento negli esercizi passati, per un importo 

pari a 823.942 euro. 

 

Per quanto riguarda l’IRAP, il totale imponibile in aumento è relativo principalmente alla percentuale del 90% 

svalutazione delle immobilizzazioni immateriali da commissioni variabile per un importo pari a 15.388.000 

euro, mentre il totale imponibile in diminuzione è imputabile principalmente alle deducibilità dei costi del 

personale, del c.d. cuneo fiscale, per un importo pari a 3.890.291 euro. 
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D ALTRE INFORMAZIONI  
 

SEZIONE 1 – RIFERIMENTI SPECIFICI SULLE ATTIVITA’ SVOLTE  
 
1.1 Informazioni relative agli impegni, garanzie e beni di terzi 
1.1.1. Impegni e garanzie rilasciate a terzi 

Per quanto riguarda gli impegni e garanzie rilasciate a favore di terzi dalla SGR, si evidenzia: 

• la polizza fideiussoria n. 0120234 10 per un importo di 107.500 euro, rilasciata nel mese di 

settembre 2007 da UniCredit S.p.A. a favore di INARCASSA quale costituzione del deposito 

cauzionale per il canone di affitto relativo alla sede societaria sita in Roma, via Crescenzio n. 14. 

La fideiussione è stata restituita in data 19 febbraio 2014; 

• la polizza fideiussoria n. 24262 per un importo di 13.250 euro, rilasciata nel mese di novembre 

2010 da Veneto Banca S.p.A. a favore di INARCASSA quale costituzione del deposito 

cauzionale per il canone di affitto relativo agli uffici siti in Roma, via Crescenzio n. 16; 

• la polizza fideiussoria n. 460011462943 per un importo di 560.000 euro, rilasciata nel mese di 

ottobre 2012 da UniCredit S.p.A a favore di AMA S.p.A. quale garanzia per l’istituzione e la 

gestione di un fondo di investimento immobiliare chiuso del patrimonio AMA S.p.A.; 

• la polizza fideiussoria n. 460011468847 per un importo 1.400.000 euro rilasciata nel mese di 

novembre 2012 da UniCredit S.p.A a favore di Cassa Nazionale di Previdenza ed Assistenza 

Forense quale garanzia per la partecipazione ad un bando di gara per l’istituzione, la 

costituzione e la gestione di un fondo di investimento immobiliare chiuso riservato a investitori 

qualificati. La fideiussione è stata restituita in data 15 gennaio 2014 per mancata aggiudicazione 

della gara; 

• la polizza fideiussoria n. 460011468853 per un importo di 7.000.000 di euro, è stata rilasciata 

nel mese di novembre 2012 da UniCredit S.p.A a favore di Cassa Nazionale di Previdenza ed 

Assistenza Forense e rappresenta l’impegno a emettere la cauzione definitiva in caso di 

aggiudicazione della gara di cui al punto precedente. La fideiussione è stata restituita in data 15 

gennaio 2014 per mancata aggiudicazione della gara; 

• la polizza fideiussoria n. 460011488200 per un importo di 1.500.000 euro, rilasciata nel mese di 

giugno 2013 da UniCredit S.p.A a favore di Cassa Nazionale di Previdenza ed Assistenza dei 

Dottori Commercialisti (CNPADC) quale garanzia per la partecipazione ad un bando di gara per 

l'istituzione, costituzione e gestione di un fondo immobiliare di tipo chiuso, denominato "Fondo 

Immobiliare primo RE" riservato ad investitori qualificati. La cauzione definitiva sarà rilasciata 

dalla banca solo in caso di aggiudicazione della gara nella forma “a prima richiesta” e con 

rinuncia al beneficio della preventiva escussione;  

• la polizza fideiussoria n. 460011489599 per un importo di 2.000.000 euro, è stata rilasciata nel 

mese di luglio 2013 da UniCredit S.p.A a favore dell’ Istituto Nazionale di Previdenza dei 

Giornalisti  Italiani (INPGI) quale garanzia per la partecipazione ad un bando di gara per 

l'istituzione, costituzione e gestione di un fondo comune di investimento immobiliare 
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multicomparto di tipo chiuso, e rappresenta l’impegno a emettere la cauzione definitiva in caso 

di aggiudicazione della gara. La fideiussione è stata restituita in data 5 febbraio 2014 per 

mancata aggiudicazione della gara; 

• la polizza fideiussoria n. 460011494834 per un importo di 2.000.000 euro, rilasciata nel mese di 

settembre 2013 da UniCredit S.p.A a favore di Fondazione IRCCS Ca' Granda Ospedale 

Maggiore Policlinico quale garanzia per la partecipazione ad un bando di gara per l'istituzione, 

costituzione e gestione di un fondo comune di investimento immobiliare. La cauzione definitiva 

sarà rilasciata dalla banca solo in caso di aggiudicazione della gara nella forma “a prima 

richiesta” e con rinuncia al beneficio della preventiva escussione; 

• la polizza fideiussoria n. 460011497484 per un importo di 1.050.000 euro, rilasciata nel mese di 

ottobre 2013 da UniCredit S.p.A a favore di Centro Agro Alimentare Bologna S.c.p.A. (CAAB) 

quale garanzia per la partecipazione ad un bando di gara per l'istituzione, costituzione e 

gestione di un fondo comune di investimento immobiliare. La cauzione definitiva sarà rilasciata 

dalla banca solo in caso di aggiudicazione della gara nella forma “a prima richiesta” e con 

rinuncia al beneficio della preventiva escussione; 

1.1.2. Impegni relativi a fondi pensione gestiti con garanzia di restituzione del capitale 

Non sussistono impegni relativi a fondi pensione gestiti con garanzia di restituzione del capitale. 

1.1.3. Impegni e garanzie ricevute da terzi 

Non sussistono impegni e garanzie ricevute da terzi. 

1.1.4. Titoli di proprietà in deposito c/o terzi 

Non sussistono titoli di proprietà in deposito c/o terzi. 

1.1.5. Beni di terzi c/o impresa 

I beni di terzi in deposito c/o l’impresa riguardano esclusivamente quelli detenuti per contratti di 

leasing operativo. L’elenco è il seguente: 

• 4 stampanti multifunzione presso la sede di Roma;  

• 3 stampanti multifunzione presso la sede di Milano. 

 
Al 31 dicembre 2013, relativamente alle quote sottoscritte dalla SGR nel fondo Atlantic Value Added pari a 

10.000.000 di euro, risultano ancora da richiamare impegni per 4.730.000 euro.   

 
1.2 Informazioni relative ai patrimoni gestiti 
 

La seguente tabella mette in evidenza il confronto del valore complessivo netto degli OICR gestiti dalla SGR 

al 31 dicembre 2013, rispetto al periodo precedente. La Società non gestisce fondi pensione né gestioni 

individuali o in delega. 
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1.2.1 Valore complessivo netto degli OICR (dettaglio per ciascun OICR)  

OICR Totale 2013 Totale 2012

1. Gestioni proprie

Fondi Comuni:           

Fondo Ippocrate                       1.750.045.965                       1.826.397.573 

Fondo Omicron Plus                          514.264.386                          590.042.643 

Fondo Omega                          447.336.046                          457.744.908 

Fondo Rho Plus                          426.592.122                          401.003.097 

Fondo Alpha                          386.784.050                          384.442.764 

Fondo Rho Core                          275.765.397                          277.544.218 

Fondo Gamma                          275.276.514                          277.627.186 

Fondo Atlantic 1                          263.447.963                          281.350.818 

Fondo Delta                          207.914.635                          204.089.909 

Fondo Atlantic 2 - Berenice                          206.556.333                          225.892.506 

Fondo Theta                          194.545.962                          173.367.429 

Fondo Sigma                          170.948.506                          172.718.673 

Fondo Spazio Industriale                          149.279.885                                          -   

Fondo Beta                          142.694.059                          149.203.714 

Fondo Senior                          125.362.601                          131.617.723 

Fondo Conero                          114.003.934                          120.961.652 

Fondo Eta in liquidazione                          106.307.307                          129.727.714 

Fondo Agris                            82.317.420                            76.391.280 

Fondo Venere                            80.411.419                            83.721.873 

Fondo Ailati in liquidazione                            76.424.527                            80.510.528 

Fondo Ariete                            58.847.047                            67.288.235 

Fondo Tau                            53.897.892                            52.490.249 

Fondo Private RE                            43.213.017                            49.396.775 

Fonto Atlantic Value Added                            28.191.584                            31.692.290 

Fondo Trentino RE                            28.038.921                            33.286.740 

Fondo Creative Properties in liquidazione                            26.098.618                            30.685.095 

Fondo Castello in liquidazione                            25.432.193                            27.399.156 

Fondo Atlantic 8                            15.002.423                            16.975.242 

Fondo IDeA FIMIT Sviluppo - Comparto 1                            14.989.500                                          -   

Fondo Atlantic 12                            11.607.234                            11.293.012 

Fondo SIPF no. 2                            10.497.017                            11.639.007 

Fondo Per lo Sviluppo del Territorio                              6.930.394                                 869.340 

Fondo Atlantic 6 in liquidazione                              1.883.450                              3.541.989 

Fondo Taurus in liquidazione                                          -                              21.546.548 

Totale gestioni proprie                       6.320.908.321                      6.402.459.886 

2. Gestioni ricevute in delega

OICR:

 - OICR aperti

 - OICR Chiusi

Totali gestioni ricevute in delega                                          -                                            - 

3. Gestioni date in delega a terzi

OICR:

 - OICR aperti

 - OICR Chiusi

Totali gestioni date in delega a terzi                                          -                                            -  
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1.2.5 Attività di consulenza: numero dei contratti di consulenza in essere 
 

La SGR ha in essere contratti di consulenza tributaria per le materie riguardanti sia la SGR, che i fondi 

gestiti, di assistenza professionale con primari studi legali specializzati nella consulenza finanziaria, 

societaria e del risparmio gestito e in materia immobiliare.  

 

SEZIONE 2 – INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA  
  
Al fine di implementare un sistema di Risk management adeguato alla struttura organizzativa della SGR e 

conforme alla normativa vigente, la Società ha predisposto uno specifico sistema di gestione dei rischi. A far 

data dal 1 ottobre 2012 la funzione di Risk management, fino a tale data affidata in outsourcing alla società 

Prometeia S.p.A., è stata internalizzata, con la relativa assunzione del responsabile. 

 
2.1 RISCHI FINANZIARI 
 

Il risk manager ha il compito di identificare, misurare e monitorare tutti i rischi di natura immobiliare, 

finanziaria e di tipo operativo inerenti ai fondi gestiti, nonché quelli propri della SGR, essenzialmente di tipo 

operativo e reputazionale. 

 

La missione operativa consiste: 

• nell’identificare: 

− all’interno delle categorie di rischio specifiche del settore immobiliare e dei suoi processi 

(investimento, gestione, disinvestimento) i rischi cui sono esposti i patrimoni gestiti; 

− i rischi legati ai mercati finanziari; 

− i rischi operativi derivanti dall’attività tipica della SGR che si riflettono sui fondi gestiti; 

• nel definire le metodologie di misurazione dei rischi più adatte al business della gestione dei fondi 

immobiliari; 

• nel proporre all’Alta Direzione limiti di accettazione dei rischi assunti per ciascun portafoglio o fondo 

gestito; 

• nel controllare l’esposizione al rischio e l’andamento dei rischi assunti proponendo ove necessario 

all’Alta Direzione: 

− misure di contenimento e riduzione del danno al manifestarsi del rischio; 

− misure correttive in caso di superamento dei limiti. 

 

Inoltre, la funzione di risk management è responsabile dello svolgimento delle seguenti attività: 

• ricezione dei flussi informativi necessari ad assicurare il controllo delle esposizioni ai rischi finanziari 

dei patrimoni gestiti e a rilevare le anomalie riscontrate nell’operatività; 
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• verifica della coerenza delle scelte di investimento e dei risultati ottenuti con i profili di rischio-

rendimento definiti dal Consiglio di Amministrazione; 

• controllo dei fondi gestiti relativamente al rispetto delle norme prudenziali di contenimento e 

frazionamento del rischio; 

• predisposizione del reporting nei confronti del Consiglio di Amministrazione, dell’Alta Direzione e dei 

responsabili delle strutture operative circa l’evoluzione dei rischi, analisi degli scenari a livello di 

portafoglio immobiliare e di fondo immobiliare e le violazioni dei limiti operativi fissati; 

• validazione dell’efficacia del processo di risk management prevedendo periodiche revisioni del 

medesimo; 

• relazione con le funzioni della SGR per le rispettive competenze in tema di rischio.  

 

La misurazione e la gestione del rischio riguarda sia i processi della SGR sia il patrimonio dei fondi gestiti, 

ed è effettuato attraverso il controllo costante del portafoglio immobiliare ed è incentrato su tutti gli aspetti di 

natura tecnico-amministrativa, manutentiva e locativa. I principali fattori di rischio sono: 

• rischi finanziari, con riferimento sia al livello di indebitamento sia al rischio tasso d’interesse. Per 

quanto riguarda il livello d’indebitamento, la normativa vigente pone dei limiti specifici di 

indebitamento massimo, mentre i rischi legati all’andamento dei tassi d’interesse possono essere 

coperti attraverso appositi strumenti finanziari derivati; 

• rischi di credito, quale ad esempio il rischio di mancato pagamento o di morosità da parte dei 

conduttori. La SGR monitora nel continuo il merito di credito dei conduttori e prevede apposite 

garanzie per il pagamento dei canoni; 

• rischi tipici immobiliari, quali il rischio di mercato legati alle oscillazioni del prezzo degli immobili e il 

rischio di sfittanza, il quale misura la rischiosità associabile ad alti/persistenti livelli di sfitto degli 

immobili in portafoglio; 

• rischi operativi, ossia i rischi di perdite connesse all'inefficienza dei processi interni o legati a fattori 

umani, di sistema o derivanti da eventi esterni. 

 

Tali rischi, anche se riferiti ai fondi gestiti, possono comportare dei danni economici e reputazionali per la 

SGR. La Società ha attuato specifici presidi organizzativi al fine di monitorare i rischi sopramenzionati. In 

particolare, la funzione di risk management effettua un’attività di verifica periodica sulla base di specifiche 

procedure e riporta degli esiti direttamente al Consiglio di Amministrazione. 

 

La SGR gestisce i processi d’investimento relativi ai fondi nel rispetto delle procedure interne volte a 

prevenire situazioni di potenziale conflitto di interesse. In particolare, la SGR è dotata, tra l’altro, di procedure 

interne dedicate alle strategie d’investimento immobiliare, di disinvestimento e di allocazione ed 

effettuazione degli investimenti.  
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2.2 RISCHI OPERATIVI 
 
La SGR ha provveduto all’identificazione e alla misurazione dei rischi operativi con uno specifico risk 

assessment. Tutti i rischi operativi derivanti dalle attività gestite, sia direttamente dalla SGR sia dai fondi, 

sono gestiti attraverso un’apposita “matrice dei rischi operativi”. I rischi operativi sono fronteggiati, tra l’altro, 

dal sistema di procedure interne. In ossequio a quanto statuito dalle disposizioni regolamentari di attuazione 

del D.Lgs. n. 58/1998, IDeA FIMIT adotta un articolato sistema di procedure interne idonee, tra l’altro, a: 

 
• assicurare l’ordinata e corretta prestazione dei servizi; 

• ricostruire le modalità, i tempi e le caratteristiche dei comportamenti posti in essere nella prestazione 

dei servizi; 

• assicurare un’adeguata vigilanza interna sulle attività svolte dal personale addetto; 

• ridurre al minimo il rischio di conflitti di interessi, anche per il tramite di appositi presidi di 

separatezza fra i settori dell’organizzazione aziendale; 

• assicurare l’ordinata e sollecita gestione e archiviazione della corrispondenza e della 

documentazione ricevuta e trasmessa nell’ambito dei servizi prestati. 

 
Ulteriori documenti approvati dal Consiglio di Amministrazione in materia di corporate governance sono atti a 

limitare rischi di comportamenti non ammessi e i conflitti d’interesse. Essi sono:  

 

• Codice Interno di Comportamento e Regolamento sulle Operazioni Personali dei Soggetti Rilevanti;  

• Protocollo di Autonomia della SGR; 

• Regolamento del Comitato Supervisione Rischi e Controlli; 

• Regolamento degli Amministratori Indipendenti.  

 
La Società si è dotata di una moderna struttura tecnologica in grado di fronteggiare efficacemente eventuali 

conseguenze derivanti da distruzione e/o danneggiamento dei dati. La soluzione adottata prevede a 

cadenza giornaliera un backup completo delocalizzato presso strutture esterne. In caso di necessità, i dati 

saranno disponibili al giorno precedente all’evento. La Società si impegna a proseguire nell’attuazione del 

Disaster recovery plan, con specifico riguardo alla Business continuity. 

La SGR ha al suo interno la funzione di Internal Audit, la quale effettua attività di verifica sui processi di 

controllo dei rischi sulla base dei piani d’intervento predisposti ai sensi delle normative vigenti. Gli esiti delle 

verifiche compiute sono tempestivamente portati a conoscenza del Consiglio di Amministrazione e del 

Collegio Sindacale. 
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SEZIONE 3 – INFORMAZIONI SUL PATRIMONIO  
 

3.1 Patrimonio dell’impresa 
 
3.1.1 Informazioni di natura qualitativa 
 
La SGR valuta periodicamente l’adeguatezza del patrimonio inteso sia come aggregato costituito dal 

capitale sociale e dalle riserve sia come patrimonio di vigilanza a sostegno delle attività correnti e 

prospettiche, raffrontando il medesimo con quanto richiesto in base ai requisiti prudenziali e verificandone 

costantemente l’eccedenza. 

 
3.1.2 Informazioni di natura quantitativa 
 

3.1.2.1 Patrimonio dell’impresa: composizione 

Voci/Valori Importo 2013 Importo 2012

1. Capitale 16.757.557 16.757.557

2. Sovrapprezzi di emissione 181.485 181.485

3. Riserve 206.981.416 203.100.210

    - di utili 25.317.222 21.436.016

      a) legale 3.351.512 3.351.512

      b) statutaria - -

      c) azioni proprie - -

      d) altre 21.965.710 18.084.504

    - altre 181.664.194 181.664.194

4. (Azioni proprie) - -

5. Riserve da valutazione (2.242.447) (4.189.799)

    - Attività finanziarie disponibili per la vendita (2.438.836) (4.247.541)

    - Attività materiali - -

    - Attività immateriali - -

    - Copertura di investimenti esteri - -

    - Copertura dei flussi finanziari 302.641 57.742

    - Differenze di cambio - -

    - Attività non correnti e gruppi di attività in via di 
      dismissione - -

    - Leggi speciali di rivalutazione - -

    - Utili/perditeattuariali relativi a piani previdenziali
      a benefici definiti (106.252) -

    - Quota delle riserve da valutazione relative a
      partecipazioni valutate al patrimonio netto - -

6. Strumenti di capitale 260.000 260.000

7. Utile (perdita) dell'esercizio 1.159.463 19.437.661

Totale 223.097.474 235.547.114  
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3.1.2.2 Riserve da valutazione delle attività finanziarie disponibili per la vendita: composizione 

Riserva positiva Riserva negativa Riserva positiva Riserva negativa

Titoli di debito - - - -

Titoli di capitale - - - -

Quote OICR - 2.438.836 - 4.247.541

Finanziamenti - - - -

Totale - 2.438.836 - 4.247.541

Attivita/valori
Totale 2013 Totale 2012

 
 

3.1.2.3 Riserve da valutazione delle attività finanziarie disponibili per la vendita: variazioni annue 

Titoli di debito Titoli di capitale Quote di O.I.C.R. Finanziamenti

1.   Esistenze iniziali - - (4.247.541) -

2.   Variazioni positive - - 1.847.967 -

2.1 Incrementi di fair value - - - -

2.2 Rigiro a conto economico di riserve
       negative - - 1.847.967 -

      da deterioramento - - 1.847.967 -

      da realizzo - - - -

2.3  Altre variazioni - - - -

3.    Variazioni negative - - 39.262 -

3.1  Riduzioni di fair value - - 13.772 -

3.2 Rettifiche da deterioramento - - - -

3.3 Rigiro a conto economico da riserve
       positive: da realizzo - - - -

3.4 Altre variazioni - - 25.490 -

4.   Rimanenze finali - - (2.438.836) -  
 
3.2 Il Patrimonio e i coefficienti di vigilanza 
 
3.2.1 Patrimonio di vigilanza 
 

3.2.1.1 Informazioni di natura qualitativa 
 

Nella presente Sezione figura l’ammontare del patrimonio di vigilanza della SGR, riconducibile a quanto 

indicato nelle segnalazioni di vigilanza di cui alla Circolare n. 189 del 21 ottobre 1993 emanata dalla Banca 

d’Italia.  
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Il patrimonio della SGR comprende:  

i) il capitale sociale per 16.757.557 euro;  

ii) gli strumenti di capitale per 260.000 euro; 

iii) la riserva da sovrapprezzo azioni per 181.485 euro;  

iv) la riserva legale per 3.351.512 euro;  

v) gli utili di esercizi precedenti per 4.416.144 euro; 

vi) la riserva indisponibile di “utili da CVF”, per 17.549.566 euro costituita dall’Assemblea in sede di 

approvazione del bilancio di esercizio 2005, che accoglie, in sede di destinazione dell’utile di ogni 

esercizio, l’importo corrispondente agli utili o alle perdite, al netto delle relative imposte, corrispondenti 

alle quote maturate delle commissioni variabili finali a carico del fondo Beta Immobiliare; 

vii) la riserva costituita a seguito dell’acquisto del ramo d’azienda da parte dell’allora socio unico First 

Atlantic Real Estate Holding S.p.A. per un importo negativo di 239.250 euro; 

viii) la riserva da aggregazione aziendale IFRS 3 per un importo di 135.930.566 euro; 

ix) la riserva da aggregazione aziendale da commissioni variabili per un importo di 45.972.878 euro. 

x) la riserva indisponibile ex D.Lgs. 38/2005 per un importo negativo di 2.438.836 euro, costituita quale 

contropartita della valutazione al fair value delle attività finanziarie disponibili per la vendita;  

xi) la riserva per copertura dei flussi finanziari, per un importo positivo di 302.641 euro, iscritta a fronte del 

contratto derivato di copertura così come descritto nella Sezione 1 – Debiti, al netto delle relative 

imposte differite; 

xii) la riserva su utili/perdite attuariali TFR per un importo negativo di 106.252 euro; 

 

Il capitale sociale, gli strumenti di capitale, la riserva da sovrapprezzo azioni, la riserva legale, gli utili portati 

a nuovo, la riserva negativa sull’acquisto del ramo d’azienda e la riserva da aggregazione aziendale IFRS 3 

fanno parte del patrimonio di base della SGR ai fini di vigilanza. 

 

Gli elementi negativi da dedurre dal patrimonio di base e dal patrimonio supplementare sono costituiti da: 

• l’avviamento per 96.598.900 euro; 

• le attività immateriali da customer relationship al netto dell’ammortamento per 14.796.832 euro; 

• le altre attività immateriali per  2.808.802 euro; 

• il saldo delle riserve negative da valutazione su attività finanziarie disponibili per la vendita, ad 

esclusione degli investimenti obbligatori degli OICR e al lordo dell'effetto fiscale per 985.828 euro; 

• gli investimenti obbligatori in quote dei fondi non riservati a investitori qualificati per 8.700.697 euro 

(da dedurre dal patrimonio di base e supplementare). 

Il requisito patrimoniale è pari a 6.919.233 euro ed è pari al 25% delle spese amministrative e degli oneri di 

gestione dell’intero esercizio 2013. Il margine di capitale è pari a 29.847.722 euro. 
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3.2.1.2 Informazioni di natura quantitativa 

Totale 2013 Totale 2012

A. Patrimonio di base prima dell'applicazione dei filitri prudenziali 45.467.652 30.300.179

B. Filtri prudenziali del patrimonio base:

B.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)

B.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)

C. Totale patrimonio di base (TIER 1) (A + B) 45.467.652 30.300.179

D. Patrimonio supplementare prima dell'applicazione dei filtri prudenziali

E. Filtri prudenziali del patrimonio supplementare:

E.1 Filtri prudenziali IAS/IFRS positivi (+)

E.2 Filtri prudenziali IAS/IFRS negativi (-)

F. Totale patrimonio supplementare (TIER 2) (D + E)

G. Elementi da dedurre dal patrimonio di base e supplementare 8.700.697 8.752.716

H. Patrimonio di vigilanza (C + F - G) 36.766.955 21.547.463

 

Ai fini della compilazione della suddetta tabella, si fa presente che i dati riportati si riferiscono rispettivamente 

a quanto indicato nel bilancio al 31 dicembre 2013 e al relativo confronto con l’esercizio precedente.  

 
3.2.2 Adeguatezza patrimoniale 
 

3.2.2.1 Informazioni di natura qualitativa 
 

Nella presente Sezione figura l’ammontare dei requisiti prudenziali della Società, riconducibile a quanto 

indicato nelle segnalazioni di vigilanza di cui alla Circolare n. 189 del 21 ottobre 1993 emanata dalla Banca 

d’Italia.  

 

I requisiti patrimoniali di IDeA FIMIT sono costituti dalla copertura patrimoniale commisurata alla massa 

gestita dei fondi riservati a investitori qualificati al 31 dicembre 2013 (pari allo 0,02% dell’attivo dei fondi 

Agris, Ailati in liquidazione, Ariete, Atlantic 12, Atlantic 6 in liquidazione, Atlantic 8, Atlantic Value Added, 

Castello in liquidazione, Conero, Creative Properties in liquidazione, Eta in liquidazione, Gamma, IDeA 

FIMIT Sviluppo - Comparto 1, Ippocrate, Omega, Omicron Plus, Per lo Sviluppo del Territorio, Private RE, 

Rho Comparto Core, Rho Comparto Plus, Senior, Sigma, SIPF no. 2, Spazio Industriale, Tau, Theta, 

Trentino RE e Venere, al netto della soglia di eccedenza di 250.000 euro) per 1.381.252 euro e l’importo 

corrispondente al 25% dei costi operativi fissi (“Spese amministrative” e “Altri oneri di gestione”) relativi 

all’intero esercizio 2013 per 6.919.233 euro. 

 

Il requisito patrimoniale è costituto dal maggiore degli importi relativi alle suddette voci, per 6.919.233 euro. 
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IDeA FIMIT è dunque adeguatamente patrimonializzata a fronte di un margine positivo per 29.847.222 euro, 

risultante dal confronto tra il patrimonio di vigilanza per 36.766.955 euro, al netto dei requisiti patrimoniali per 

6.919.233 euro. 

 
3.2.2.2 Informazioni di natura quantitativa 

Requisiti

2013 2012

Requisito relativo alla massa gestita 1.381.252 1.404.570

Requisito "altri rischi" 6.919.233 7.194.026

Requisito relativo alla gestione delle risorse di fondi pensione con garanzia di restituzione di capitale

Requisito patrimoniale totale 6.919.233 7.194.026

Categoria/valori

 
 

Ai fini della compilazione della suddetta tabella, si fa presente che i dati riportati si riferiscono rispettivamente 

a quanto indicato nel bilancio al 31 dicembre 2013 e al relativo confronto con l’esercizio al 31 dicembre 

2012. 

 
SEZIONE 4 – PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA 
 

Il prospetto analitico della Redditività Complessiva è allegato al presente bilancio di esercizio.  

 
SEZIONE 5 – OPERAZIONI CON PARTI CORRELATE 
 

4.1 Informazioni sui compensi dei dirigenti con responsabilità strategica 
 
Si forniscono le informazioni richieste dallo IAS 24 “Informativa di bilancio sulle operazioni con parti 

correlate” suddivise per categoria. 

 

Alla data del presente bilancio di esercizio il Consiglio di Amministrazione è composto di tredici membri, tra 

cui il Presidente e il Vice Presidente. Si riportano di seguito i compensi del Consiglio di Amministrazione di 

competenza dell’esercizio e pari a 1.690.347 euro. 

 

Il Collegio Sindacale è composto di tre membri, tra cui il Presidente. Gli emolumenti di competenza 

dell’esercizio iscritti nel presente bilancio ammontano a 190.462 euro. 

 

4.2. Informazioni sulle transazioni con parti correlate 
 

Si precisa che, considerate le percentuali di partecipazione al capitale sociale, IDeA FIMIT appartiene al 

gruppo De Agostini. La corporate governance nel gruppo conferisce autonomia gestionale alle sub-holding e 

alle società controllate, che sono responsabili della propria gestione operativa, così come dell’identificazione 
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e del perseguimento di opportunità di crescita nei rispettivi mercati, sia attraverso nuove combinazioni 

prodotto/mercato sia mediante operazioni straordinarie coerenti con la strategia di business.  

 

La seguente tabella riporta i rapporti con parti correlate. 

 

Parte correlata Proventi
Riaddebito 
personale 
distaccato

Costi
Costi per 
personale 
distaccato

Dividendi 
corrisposti Altre attività Altre passività

DeA Capital Real Estate S.p.A. (1) 693.181         6.272.754      259.994             
I.F.I.M. S.r.l. (1) 3.263.700      
DeA Capital S.p.A. (1) 86.200          1.163.191     5.568             464.142         39.325         224.287             
De Agostini S.p.A. (2) 60.000          17.423           
Innovation Real Estate S.p.A. (4) 8.140          687.384        9.931           174.738             
Innovation Real Estate Advisory S.r.l. (4) 200.000        33.152              
De Agostini Editore S.p.A. (6) 125.296        40.650           81.239              
De Agostini Libri S.p.A. (7) 4.680          4.712            5.323           4.900                
De Agostini Publishing S.p.A. (7) 1.711          1.979           
IDeA Capital Funds SGR S.p.A. (3) 1.066           
Fondo Sigma Immobiliare (5) 174.571        100.340             
Totale 14.531        86.200          2.415.154     756.822         10.000.596    57.624         878.650             

Legenda
1) Azionista diretto
2) Azionista indiretto
3) Società controllata da DeA Capital S.p.A.
4) Società controllata da DeA Capital Real Estate S.p.A.
5) Fondo gestito dalla SGR (contratto affitto cessato in data 8 marzo 2013)
6) Società controllata da De Agostini S.p.A.
7) Società controllata da De Agostini Editore S.p.A.  
 

I ricavi nei confronti di DeA Capital S.p.A. si riferiscono al riaddebito del personale distaccato. 

 

I ricavi nei confronti di Innovation Real Estate S.p.A. sono relativi alla vendita di una porzione di arredi della 

precedente sede della Società. 

 

I costi nei confronti di DeA Capital Real Estate S.p.A. si riferiscono al personale distaccato presso IDeA 

FIMIT. 

 

I costi nei confronti di DeA Capital S.p.A. e De Agostini S.p.A. sono relativi ai compensi dei componenti del 

Consiglio di Amministrazione i cui emolumenti sono riversati alla società di cui sono dipendenti e ai costi 

relativi al personale distaccato presso IDeA FIMIT. Inoltre, nel corso dell’esercizio, sono state sostenute 

spese per migliorie beni di terzi riferite allo stato di avanzamento dei lavori per l’immobile di Milano via Brera, 

di cui DeA Capital S.p.A. è titolare del contratto di affitto con la società proprietaria dell’immobile, oltre ai 

costi di affitto e di oneri accessori per l’immobile su citato. 

 

I costi sostenuti nei confronti di Innovation Real Estate S.p.A. nel corso dell’esercizio, sono relativi ad attività 

di progettazione architettonica, supervisione lavori e collaudi sull’immobile di Roma, via Mercadante 16-18, 

oltre ai costi di affitto e di oneri accessori per l’immobile su citato. E’ stato inoltre conferimento l’incarico di 

facility management per la sede di via Mercadante 16-18. 
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I costi nei confronti di Innovation Real Estate Advisory S.r.l. riguardano il servizio di advisory immobiliare. 

 

I costi nei confronti di De Agostini Editore S.p.A. sono relativi all’esternalizzazione dei servizi informatici 

nonché alla fornitura di attività di formazione linguistica. Inoltre nei primi mesi dell’anno, sono stati sostenuti 

costi concernenti il personale distaccato presso IDeA FIMIT. 

 

I costi nei confronti del fondo Sigma riguardano l’affitto degli uffici di Milano via Boito. 

 

I rapporti con parti correlate sono stati conclusi a condizioni di mercato e nel rispetto dei presidi procedurali 

per la gestione dei rapporti in conflitti d’interesse. 

 
SEZIONE 6 – ALTRI DETTAGLI INFORMATIVI 
 

Informazioni sul Rendiconto Finanziario  
 
Il Rendiconto Finanziario è il prospetto di natura contabile che deve esporre tutte le variazioni significative, 

avvenute nell’esercizio nella situazione patrimoniale e finanziaria di una società. Tale documento fornisce 

elementi di natura finanziaria non ottenibili dallo Stato Patrimoniale comparativo, anche se corredato dal 

Conto Economico, in quanto esso non mostra chiaramente le variazioni avvenute nelle risorse finanziarie e 

patrimoniali e le cause che hanno determinato tali variazioni. 

 

Il principio contabile internazionale che prescrive le disposizioni per la redazione del Rendiconto Finanziario 

è lo IAS 7, che stabilisce la possibilità di avvalersi, alternativamente, nella presentazione del prospetto del 

rendiconto finanziario, di due metodi: 

a. il metodo “diretto”, per mezzo del quale sono indicate le principali categorie di incassi e pagamenti lordi; 

b. il metodo “indiretto”, per mezzo del quale l’utile o la perdita di periodo sono rettificati dagli effetti delle 

operazioni di natura non monetaria, da qualsiasi differimento o accantonamento di precedenti o futuri 

incassi o pagamenti operativi, e da elementi di ricavo o costo connessi con i flussi finanziari derivanti 

dall’attività d’investimento o finanziaria. 

 

Lo IAS 7 incoraggia le imprese ad avvalersi del metodo diretto per la predisposizione del Rendiconto 

Finanziario in quanto indica direttamente i risultati derivanti dalla movimentazione di natura finanziaria.  

Lo schema di rendiconto adottato da IDeA FIMIT è quello consigliato dallo IAS 7 ed è stato predisposto sulla 

base delle “Istruzioni per la redazione dei bilanci degli Intermediari Finanziari iscritti nell’Elenco speciale, 

degli Istituti di moneta elettronica (IMEL), delle Società di gestione del risparmio (SGR) e delle Società di 

intermediazione monetaria (SIM)” emanate dalla Banca d’Italia nell’esercizio dei poteri stabiliti dall’art. 9 del 

D.Lgs. 38/2005, con il Provvedimento del 16 dicembre 2009.  
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Dall’esame del Rendiconto Finanziario della Società al 31 dicembre 2013 si evince un diminuzione della 

liquidità rispetto al 1° gennaio 2012 di 9.276.602 euro.  

 

I flussi finanziari netti derivanti dalla “gestione” dell’esercizio risultano pari a 17.779.951 euro e sono dovuti 

essenzialmente all’incasso delle commissioni attive dai fondi gestiti, dagli interessi attivi incassati relativi ai 

c/c bancari, dai dividendi e proventi assimilati incassati dal fondo Beta, dal fondo Omicron Plus, dal fondo 

Atlantic 1, dal fondo Atlantic 2 – Berenice e dal fondo Conero e altri ricavi, al pagamento di commissioni 

passive, degli interessi passivi, delle spese del personale, rappresentate da stipendi e altri costi similari 

(missioni, assicurazioni personale, ecc.), delle altre spese amministrative, delle imposte di varia natura.  

 

La liquidità assorbita dalle attività finanziarie, pari a 5.812.698 euro, è dovuta principalmente dall’effetto netto 

dell’acquisto delle quote del fondo IDeA FIMIT Sviluppo pari a 7.500.000 euro e, di contro, dai rimborsi pro-

quota da parte del fondo Beta, del fondo Omicron Plus, del fondo Atlantic 1 e del fondo Atlantic 2 – Berenice 

complessivamente pari a 813.872 euro nonché dalla liquidità generata dalle altre attività a seguito delle 

restituzione di cauzioni. 

 

La liquidità assorbita dalle passività finanziarie, pari a 1.429.293 euro, è dovuta all’estinzione parziale del 

finanziamento stipulato per l’acquisto delle quote del fondo Omicron Plus Immobiliare ed al pagamento del 

differenziale sul derivato di copertura.  

 

La liquidità assorbita dall’attività d’investimento è pari a 4.258.107 euro ed è dovuta all’acquisto di 

immobilizzazioni materiali e immateriali, all’estinzione parziale del debito per acquisto del ramo di azienda 

Duemme SGR S.p.A., e di contro, alla vendita di immobilizzazioni materiali. 

 

La liquidità assorbita dall’attività di provvista, pari a 15.556.454 di euro, è dovuta alla distribuzione dei 

dividendi 2012. 

 

Alla luce di quanto sopra esposto, la liquidità di fine periodo ammonta a 8.899.329 euro, a fronte della 

liquidità al 1° gennaio 2013, pari a 18.175.931 euro. 

 
Informazioni ex art. 149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob  
 

In conformità a quanto disposto dall’art.149-duodecies del Regolamento Emittenti Consob, si precisa che i 

corrispettivi di competenza dell'esercizio 2013 al netto dell’IVA per le attività svolte dalla società di revisione 

Reconta Ernst & Young S.p.A., sono pari a 33.000 euro; tale corrispettivo comprende le seguenti attività:  

• revisione del reporting package al 30 giugno e al 31 dicembre2013; 

• revisione del bilancio annuale al 31 dicembre 2013;  

• attività di verifica previste dall’art.14, comma 1, lettera b) e comma 2, lettera e), del decreto 

legislativo del 27 gennaio 2010 n. 39; 

• altri servizi di revisione. 
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Inoltre, sono stati addebitati dalla società di revisione compensi per:  

• revisione dei rendiconti annuali dei fondi gestiti dalla SGR e dei bilanci delle società immobiliari da 

essi controllate per 568.756 euro;  

• revisione dei rendiconti trimestrali e semestrali dei fondi gestiti dalla SGR e delle situazioni 

semestrali delle società immobiliari da essi controllate per 62.390 euro.  
 

 

 

 

 Per il Consiglio di Amministrazione 

 Il Presidente 

 Antonio Mastrapasqua 
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Conto annuale delle spese sostenute per il personale 
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in fase di predisposizione,  sarà allegato appena disponibile. 
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Rendiconto Rendiconto

2013 2012 var. assol. var. %

 VALORE DELLA PRODUZIONE "TIPICA" 202.203.857.711,27 201.511.128.472,00 692.729.239,27 0,3

 Consumi di materie prime e servizi esterni -301.073.411.322,42 -295.000.317.737,79 -6.073.093.584,63 2,1

 VALORE AGGIUNTO -98.869.553.611,15 -93.489.189.265,79 -5.380.364.345,36 5,8

 Costo del lavoro -2.234.555.285,26 -2.330.569.018,90 96.013.733,64 -4,1

 MARGINE OPERATIVO LORDO -101.104.108.896,41 -95.819.758.284,69 -5.284.350.611,72 5,5

 Ammortamenti -177.986.317,86 -188.635.087,55 10.648.769,69 -5,6

 Stanziamenti a Fondo rischi e oneri -5.204.085.017,86 -4.890.893.955,77 -313.191.062,09 6,4

 Saldo proventi e oneri diversi 92.953.662.012,25      88.555.130.552,30      4.398.531.459,95 5,0

 RISULTATO OPERATIVO -13.532.518.219,88 -12.344.156.775,71 -1.188.361.444,17 9,6

 Proventi e oneri finanziari 395.998.410,28 383.272.115,68 12.726.294,60 3,3

 Rettifiche di valore di attività finanziarie 359.237.230,81 -17.658.045,94 376.895.276,75 …

 RISULTATO ANTE COMPONENTI STRAORD. E  IMPOSTE -12.777.282.578,79 -11.978.542.705,97 -798.739.872,82 6,7

 Proventi ed oneri straordinari 141.115.677,36 92.398.703,78 48.716.973,58 52,7

 RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE -12.636.166.901,43 -11.886.144.002,19 -750.022.899,24 6,3

 Imposte di esercizio -210.097.203,03 -330.471.655,77 120.374.452,74 -36,4

 RISULTATO DI ESERCIZIO -12.846.264.104,46 -12.216.615.657,96 -629.648.446,50 5,2

 Assegnazione e prelievi da riserve legali -2.758.512.841,52 -2.726.701.669,81 -31.811.171,71 1,2

 AVANZO/PAREGGIO/DISAVANZO ECONOMICO -15.604.776.945,98 -14.943.317.327,77 -661.459.618,21 4,4

… Non valutabile o non significativa.

Quadro di riclassificazione dei risultati economici

Aggregati Rendiconto 2012

Rendiconto 2013 /
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Valori

  Consistenza della cassa all'inizio dell'esercizio 2013 26.956.489.371,80   

  . Riscossioni 386.058.266.828,89   

  . Pagamenti 388.353.779.145,78   

  Consistenza della cassa alla fine dell'esercizio 2013 24.660.977.054,91   

  . Residui attivi finali 132.605.843.471,67   

  . Residui passivi finali 113.377.174.358,50   

  Avanzo di amministrazione alla fine dell'esercizio 43.889.646.168,08   

L'utilizzazione dell'avanzo di amministrazione risulta così prevista:

Parte vincolata 0,00   

Parte disponibile 43.889.646.168,08   

Totale risultato di amministrazione 43.889.646.168,08   

Descrizione

Situazione amministrativa

Situazione amministrativa C2013.xls
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