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B Istat

1. Premessa

Il disegno di Legge di Stabilita per il triennio 2012-14 non produce ulteriori effetti
correttivi sui saldi di finanza pubblica, ma attua gli interventi disposti con i
decreti n. 98 e n.138 del 2011 approvati nei mesi scorsi. Di conseguenza, nella
mia relazione mi soffermerd principalmente sull'evoluzione recente e sulle
prospettive del quadro macroeconomico. infatti, I'ltalia sta attuando una
manovra di aggiustamento dei conti pubblici la cui dimensione ha pochi
precedenti, cosicché & importante cercare di valutare i risultati di questa azione,
non solo sul versante dei mercati finanziari, ma anche sul sistema economico
nazionale. Nella parte finale della mia presentazione offrird anche alcune
valutazioni di carattere qualitativo sullevoluzione dei principali aggregati
macroeconomici per il prossimo anno.

Prima di procedere con l'analisi dellandamento degli indicatori economici
disponibili, anche in termini prospettici, non posso non segnalare che il disegno
di legge stabilisce, contrariamente a quanto deciso un anno fa dal Parlamento
in sede di approvazione della legge di stabilita per il triennio 2011-2013, una
significativa riduzione dello stanziamento per I'lstituto nazionale di statistica, la
quale determinera, di fatto, una paralisi della sua attivita. Infatti, a fronte di uno
stanziamento pari a 171 milioni di lire per il triennio 2011-2013, poi aumentato
di circa 6 milioni a seguito del trasferimento all'lstat delle funzioni dell'ex-ISAE e
di una parte del relativo personale (cioé quello inquadrato nei primi tre livelli), il
disegno di legge in discussione prevede un “taglio” di circa 15 milioni per il
2012, di 13 milioni per il 2013 e di circa 11 milioni per il 2014. In assenza di
modifiche, mi sento di dover preannunciare che [Ilstituto si vedra costretio a
sospendere numerose rilevazioni previste da normative comunitarie e nazionali,
il che, oltre che una perdita di credibilita del Paese nei confronti degli analisti
internazionali (con prevedibili effetti sui rendimenti dei titoli pubblici italiani),
determinera inevitabilmente l'avvio di procedure di infrazione e, in breve,
sanzioni a carico della finanza pubblica.



2. |l quadro macroeconomico
2.1 La congiuntura internazionale

Il rallentamento del ciclo internazionale delineatosi durante l'estate sembra
confermarsi anche nell’ultima parte dell’anno in corso. In particolare, le condizioni
cicliche hanno registrato un accentuato deterioramento negli Stati Uniti € in Europa.
Negli Stati Uniti, le difficolta di approvazione di ulteriori misure di stimolo fiscale che
sostituiscano quelle in scadenza, insieme alla perdurante debolezza del mercato
del lavoro, hanno evidenziato la fragilita della ripresa. In Europa l'attuazione in molti
paesi di misure di aggiustamento di bilancio pone un freno alle prospettive di
crescita; permane, inoltre, lincertezza connessa all'elevato livello del debito
pubblico. Come conseguenza, sia negli Stati Uniti sia in Europa si & assistito nei
mesi estivi ad un netto deterioramento del clima di fiducia delle famiglie e delle
imprese.

Anche i paesi emergenti, che nel recente passato avevano fornito il principale
sostegno al ciclo internazionale, hanno evidenziato una decelerazione causata da
restrizioni monetarie volte al contenimento delle pressioni inflazionistiche e dal
deterioramento delle prospettive della domanda mondiale. Questultimo elemento
appare confermato dall'evoluzione recente degli scambi mondiali, il cui andamento
in volume risulta in decelerazione dalla fine dei 2010.

Secondo le recenti previsioni elaborate congiuntamente dall’istat e dagli Istituti IFO
e INSEE, ci si attende che la crescita del prodotto interno lordo (PIL) dell'area
dell’euro rimanga debole per la restante parte di quest'anno e per il primo trimestre
del 2012, con tassi di crescita congiunturale pari allo 0,1% nel quarto trimestre del
2011 e nel primo trimestre del 2012 e tassi tendenziali in forte rallentamento, pari
allo 0,6%.

La perdita di slancio dell’economia europea sarebbe determinata dal rallentamento
della domanda mondiale e da impulsi negativi che si autoalimentano, tra i quali
Facuirsi della crisi del debito sovrano, le turbolenze sui mercati finanziari e il
conseguente peggioramento del clima di fiducia di famiglie e imprese. |l deteriorarsi
delle aspettative rappresenta soprattutto un ostacolo alla ripresa della domanda
interna. Di conseguenza, si prevede che gli investimenti crescano moderatamente,
ed anche la crescita dei consumi privati dovrebbe rimanere modesta, in un
contesto di aumento del risparmio precauzionale e di crescita contenuta dei redditi
reali.



2.2 Le tendenze dell’economia italiana

In questa fase congiunturale I'andamento dell’economia italiana & simile a quello
dell’area delleuro: dopo una crescita moderata nel primo semestre dell'anno, la
seconda meta del 2011 sara caratterizzata da un netto rallentamento. | consumi
risentiranno del contenimento della spesa pubblica operata dalle recenti manovre
e, per la componente privata, dalla debole dinamica del reddito disponibile. Inoltre,
dopo una fase di progressiva discesa della propensione al risparmio, il forte
aumento dell'incertezza, confermata nei mesi pill recenti dalia caduta del clima di
fiducia dei consumatori, potrebbe dare luogo a comportamenti precauzionali da
parte delle famiglie. Un comportamento volto ad aumentare il risparmio
indebolirebbe ulteriormente la spesa per consumi, almeno nella componente degli
acquisti di beni durevoli, piu facilmente rinviabili nel breve periodo.

Le prospettive non appaiono migliori per quanto riguarda gli investimenti fissi lordi.
La componente delle costruzioni & caratterizzata da alcuni anni da una continua
flessione e gli andamenti recenti non fanno intravedere un'inversione di tendenza.
Al contrario, la possibilita di trasferimenti delle recenti tensioni sui mercati del
debito sovrano ai tassi di interesse praticati per i mutui ipotecari rende plausibile
una perdurante debolezza della domanda di abitazioni.

L'andamento debole della domanda, unito al basso livello di capacita utilizzata nel
settore manifatturiero, rende probabile un rallentamento anche per gli investimenti
in macchinari e attrezzature che avevano manifestato una risalita a partire dalla
seconda meta del 2009. Questo scenario, inoltre, potrebbe aggravarsi nel caso si
verificassero fenomeni di restrizione del credito.

Dal rallentamento del commercio mondiale potrebbero derivare, infine, effetti
negativi sulle nostre esportazioni; il contributo alla crescita della domanda estera
netta, tuttavia, dovrebbe mantenersi positivo, seppur in affievolimento, per effetto
della prevista riduzione delle importazioni.

2.2.1 Lattivita produttiva

L'attivitd produttiva ha registrato un andamento moderato nella prima meta
dellanno, con una crescita congiunturale del Pil dello 0,1% nel primo trimestre e
dello 0,3% nel secondo. La crescita acquisita per il 2011, ossia quella che si
realizzerebbe se il prodotto complessivo rimanesse invariato nella rimanente parte
dell'anno, & pari allo 0,7%.

Per i mesi recenti sono disponibili informazioni provenienti dai principali indicatori
congiunturali. In particolare, l'indice della produzione industriale dopo tre riduzioni
consecutive tra maggio e luglio, ha registrato ad agosto un incremento



congiunturale del 4,3% (al netto delia stagionalita). Rispetto a un anno prima la
crescita & stata pari al 4,6%, grazie soprattutto al contributo positive di beni
intermedi e strumentali. Un dato positivo ad agosto si & registrato anche per la
produzione industriale dell'area dell'euro. D'altra parte, le indicazioni relative a un
mese caratterizzato tradizionalmente da un livello dell'attivita industriale basso e
soggetto a oscillazioni marcate deve indurre prudenza nell'atfribuire a questo
risultato il significato di un'inversione di tendenza rispetto agli andamenti piu
recenti. A questo proposito, le indagini sulla fiducia delle imprese manifatturiere,
segnalano una situazione ciclica del comparto debole e, in prospettiva, in ulteriore
peggioramento. Questo colpisce in modo particolare le imprese produttrici di beni
strumentali e riguarda sia la componente interna della domanda rivolta alle imprese
del settore, sia quella estera.

Nel settore delle costruzioni, tra maggio e luglio si & verificata una significativa
flessione dell'indice di produzione, che ha portato a una diminuzione, complessiva
del 6,3% nell'arco dei primi sette mesi dell'anno. Gli ultimi dati sulla fiducia delle
imprese di costruzioni (settembre) mostranoc un lieve miglioramento delle
aspettative sugli ordini del comparto.

Un limitato miglioramento caratterizza anche il clima di fiducia delle imprese dei
servizi a ottobre, ma con un recupero molto parziale rispetto al forte calo del mese
precedente. E' proseguito anche a ottobre, invece, il peggioramento del clima di
fiducia del commercio al dettaglio. Le imprese del settore segnalano, in particolare,
un deterioramento delle vendite correnti e un contestuale pessimismo sulle attese
di evoluzione a breve. Come gia indicato, anche la fiducia dei consumatori risulta in
forte calo negli ultimi mesi, a causa soprattutto del deterioramento delle previsioni
sulla situazione economica generale.

2.2.2 Il commercio con l'estero e la competitivita

Nel secondo trimestre dell’anno, le esportazioni complessive, valutate secondo i
dati di contabilita nazionale a valori concatenati, hanno mostrato un incremento
moderato (+0,9%), lievemente inferiore a quello registrato nella media dei
precedenti tre mesi. Tale evoluzione si & riflessa in un’attenuazione della crescita
delle vendite all’estero, coerentemente con il contesto di marcata decelerazione del
commercio mondiale. Tuttavia, tale andamento & stato pill che compensato dalla
marcata riduzione delle importazioni complessive (-2,3%). A sintesi di tali
dinamiche, nel secondo trimestre la domanda estera netta ha fornite un contributo
rilevante (0,9 punti percentuali} alia crescita del Pil (pari allo 0,3%).



L'analisi effettuata rispetto ai dati in valore mostra una sostanziale tenuta del nostro
sistema esportatore, in un contesto di riduzione dei flussi di importazione. Nel
primo semestre dell’anno in corso, le vendite all'estero di merci sono aumentate del
16,3% rispetto allanalogo periodo dell’anno precedente. Nel periodo luglio-agosto
del 2011, inoltre, le esportazioni complessive hanno mantenuto una dinamica
tendenziale sostenuta (circa il 10%), analoga a quella osservata in Germania e
superiore a quella degli altri principali paesi dellarea euro. La performance é
risultata nettamente pil positiva sui mercati extra Ue. Tenendo conto dei dati di
settembre, che hanno registratc un marcato incremento congiunturale (+4,9%),
nella media del terzo trimestre le esportazioni di merci sono cresciute del 2,9%
rispetto al trimestre precedente. | flussi dell’interscambio commerciale dell'ltalia con
area Ue hanno segnato una dinamica molto pilt modesta. Nel complesso, nei
primi otto mesi dell’'anno in corso, il valore dei prodotti esportati & aumentato delio
0,9%, in misura appena superiore a quella degli acquisti.

Nel complesso, il valore delle vendite all'estero dall'ltalia si & riportato sui livelli che
hanno preceduto la crisi finanziaria internazionale (primo semestre del 2008).
L'entita del recupero &, tuttavia, risultata inferiore a quella dei principali paesi
dell'area euro (in particolare, di Spagna e Germania).

Il differenziale negativo di crescita nel valore delle esportazioni rispetto alle
importazioni osservato nei primi otto mesi dell'anno in corso (-1,8 punti percentuali)
€ in larga misura attribuibile alla sostenuta risalita dei valori medi unitari delle merci
importate (+11,3%, superiore di 3,8 punti percentuali a quella delle esportazioni),
soltanto in parte bilanciata dalia maggiore crescita dei volumi esportati (+6,3%, di
oltre due punti percentuali superiore alla variazione delle quantita importate). Cid
sottende un peggioramento delle ragioni di scambic che si &, tuttavia, attenuato nei
mesi piu recenti.

Nel periodo gennaio-agosto il deficit commerciale dell'ltalia & risultato pari a 23,8
miliardi di euro, in peggioramento di 6,2 miliardi rispetto allo stesso periodo del
2010. Al netto della componente energetica, la bilancia commerciale si &
mantenuta in avanzo (per circa 18,6 miliardi). Al peggioramento del passivo ha
contribuito il maggior disavanzo dei settori dell’'estrazione di materiali energetici di
base (circa 10 miliardi di euro) e dei prodotti agricoli (per 1,5 miliardi di euro). Allo
stesso tempo, si & incrementato I'attivo delle produzioni manifatturiere e, in
particolare, dei comparti della produzione di macchine e apparecchi, di mezzi di
trasporto e di prodotti tessili.



2.2.3 L'inflazione

Nei primi otto mesi del 2011 lo scenario dei prezzi & stato ancora caratterizzato da
spinte significative al rialzo provenienti dai prodotti energetici e dai beni intermedi.
Sul fronte degli approvvigionamenti dail'estero, in particolare, si & registrato un
incremento medio del 26% dei valori medi unitari dei beni energetici importati (la
variazione tendenziale, ad agosto é risuitata pari al 26,1%).

A partire da lugiio i prezzi alla produzione dei prodotti industriali destinati al mercato
interno hanno evidenziato deboli segnali di risalita: il tasso di crescita tendenziale,
dopo essere sceso dal +8,2% di marzo al 4,7% di giugno, nei due mesi successivi
& aumentato marginalmente (4,8% ad agosto).

In questo quadro, linflazione al consumo che, allinizio del secondo semestre
dellanno, si era stabilizzata al 2,7% nel corso del bimestre successivo ha ripreso
ad accelerare, toccando a settembre il 3%. La componente di fondo dellinflazione
(calcolata escludendo dall'indice generale F'energia e i prodotti alimentari freschi)
continua a mantenere una dinamica tendenziale nettamente piu moderata (2,2% ad
agosto e 2,4% a settembre). Al netto dei soli prodotti energetici, nell'ultimo mese la
crescita dei prezzi al consumo & stata pari al 2,3%, in lieve aumento rispetto al
mese precedente.

L'aumento dei prezzi dei prodotti acquistati con maggiore frequenza dai
consumatori (3,7% a settembre) si conferma nettamente superiore a quella media,
testimoniando la presenza di pressioni inflazionistiche elevate sulle componenti di
spesa corrente delle famiglie. Questi andamenti sono in gran parte determinati
dalla forte crescita dei prezzi dei carburanti (19,2% per il gasolio e 16,3% per la
benzina verde), mentre i prezzi dei prodotti alimentari mostrano dinamiche pil
contenute, sebbene sensibilmente differenziate al loro interno.

In questo quadro, sono da segnalare incrementi dei prezzi relativamente elevati per
alcune tariffe connesse all’abitazione (9,4% per lacqua potabile, 4,8% per la
raccolta rifiuti, 6,4% per la raccolta delle acque di scarico), che si aggiungono a
quelli delle tariffe energetiche (4,7% per lenergia eletirica e 7,6% per il gas),
determinando un incremento tendenziale dei prezzi dei prodotti relativi
allabitazione del 5,2%. Tensioni si rilevano anche nei beni e servizi connessi ai
trasporti, con aumenti tendenziali dei prezzi pari al 9,4% per i trasporti ferroviari, al
10,4% per i trasporti aerei, al 49,7% per quelli marittimi. Anche i prezzi dei servizi
assicurativi sui mezzi di trasporto continuano a mostrare una dinamica
inflazionistica elevata pari al 5,4%.

Nella prima parte del 2011, il profilo di crescita dei prezzi in ltalia & risultato in linea
con quello medio dell’area dell'euro, con la riapertura di un differenziale sfavorevole



a settembre. Al di la di oscillazioni temporanee, la dinamica dei prezzi al consumo
in ltalia mantiene un ritmo superiore a quello medio dell'area dell'euro per i capitoli
di spesa relativi alla Salute e ai Trasporti, mentre mostra un profilo inflazionistico
pit contenuto nel comparto energetico.

2.2.4 Il mercato del lavoro, i redditi e i profitti

Il quadro occupazionale riflette la lenta ripresa dell'economia osservata fino al terzo
trimestre dello scorso anno: dai dati delle forze di lavoro, I'occupazione risulta
aumentata nel secondo trimestre dellanno dello 0,4% (87 mila unitd) in termini
tendenziali; la moderata crescita degli occupati &€ proseguita anche in agosto e in
settembre (+0,1% la variazione congiunturale in entrambi i mesi). | dati pil
dettagliati, disponibili fino al secondo trimestre dell'anno in corso, mostrano come
Faumento abbia riguardato soprattutto gli occupati a tempo parziale, i dipendenti a
termine, la componente straniera e quella femminile. Nel secondo trimestre del
2011 sono aumentate anche le unita di lavoro.

Il tasso di disoccupazione si & ridotto, attestandosi al 7,9% ad agosto (al netto di
influenze stagionali). Sempre nel mese di agosto, il tasso di disoccupazione nella
media dell'area dell'euro & stato pari al 10%.

In questo quadro, per i primi sei mesi dellanno, la dinamica delloccupazione nel
nostro paese appare in linea con la media del’Unione Europea. Tuttavia, le attese
a breve termine delle imprese suilandamento delloccupazione, rilevate nelle
indagini qualitative dell'istat a settembre e oftobre scorsi, segnalano un
significativo peggioramento delle prospettive per le imprese manifatturiere e
forniscono prime indicazioni negative anche per le imprese dei servizi. Nel mese di
ottobre si & osservato, inoitre, un deterioramento delle attese sull’evoluzione del
mercato del lavoro anche nei giudizi dei consumatori.

Nel secondo trimestre dellanno il reddito disponibile delle famiglie & aumentato
dello 0,5% rispetto al trimestre precedente e del 2,3% rispetto al secondo trimestre
del 2010. Al netto dell'inflazione, tuttavia, il potere di acquisto delle famiglie &
diminuito dello 0,2% rispetto al trimestre precedente e dello 0,3% rispetto ai
secondo trimestre del 2010. L.a propensione al risparmio delle famiglie, definita dal
rapporto tra il risparmio lordo delle famiglie e il loro reddito disponibile (dati
destagionalizzati), si & ridotta di 0,4 punti percentuali rispetto al trimestre
precedente e di 1,2 punti percentuali rispetto al secondo trimestre del 2010,
attestandosi all'11,3%.

10



Nello stesso periodo, la quota di profitto delle societa non finanziarie & stata pari al
40,3%, invariata rispetto al trimestre precedente, ma in diminuzione di 0,9 punti
percentuali rispetto al corrispondente periodo del 2010.

| primi sei mesi delfanno hanno visto una forte eterogeneita settoriale nella
dinamica delle retribuzioni. Per il complesso delleconomia si & assistito ad un
tasso di crescita tendenziale in linea con [linflazione: tale andamento & stato
determinato da un balzo deile retribuzioni nellindustria in senso stretto,
accompagnato da una crescita pit modesta nel complesso dei servizi privati e dalla
stazionarieta delle retribuzioni del settore pubblico.

A settembre si & osservata anche una risalita del ricorso delle imprese allo
strumento della Cassa Integrazione di natura essenzialmente stagionale, che ha
riguardato tanto la componente’ ordinaria che quelle straordinaria e in deroga; per
tutte le tipologie il numero di ore autorizzate & tuttavia inferiore a quelio
dell'analogo periodo deillo scorso anno.

2.2.5 Le condizioni del mercato del credito e la situazione delle
imprese

Dal 2008 le indagini Istat sulla fiducia delle imprese manifatturiere, delle costruzioni
e dei servizi includono alcune domande sulle condizioni di accesso al mercato del
credito. Le domande rilevano una valutazione qualitativa delle aziende
sull’evoluzione delle condizioni di accesso al credito precedenti tre mesi.

Tra la seconda meta del 2008 e i primi mesi del 2009, in tutti i settori considerati le
imprese avevano segnalato un netto peggioramento delie condizioni di credito; il
saldo della variabile era poi risalito considerevolmente sino alla seconda meta del
2010, per tornare a scendere con lentezza nei mesi successivi. A partire dall'estate
di quest'anno le imprese (soprattutto quelle manifatturiere) hanno segnalato un
nuovo peggioramento delle condizioni di credito, anche se il saldo si mantiene su
livelli superiori rispetto ai minimi della recessione.

Dai risultati delle inchieste emergono informazioni sul razionamento del credito da
cui si evince che, al peggioramento delle condizioni di credito, sta corrispondendo
un aumento modesto della quota delle imprese “razionate”, cio& che non hanno
ottenuto il credito richiesto. Durante la fase acuta della crisi tale quota aveva
raggiunto un massimo (8% nel settore manifatturiero e nei servizi e oltre il 15%
nelle costruzioni). La quota di imprese razionate era successivamente scesa a
partire dalla meta del 2010 fino a valori compresi tra '1% e il 2% nel manifatturiero
e nei servizi e al di sotto del 10% nelle costruzioni. Ad ottobre 2011, la quota di
imprese razionate & salita al 3,6% nel manifatturiecro e all'1,8% nei servizi,
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raggiungendo il 9,4% nelle costruzioni (in questo settore Fultimo dato disponibile &
riferito al mese di settembre), valore prossimo ai massimi degli ultimi due anni.

Nell'indagine vi sono domande rivolte alle sole imprese che non hanno ottenuto il
credito, dirette a chiarire se questo & stato negato dalla banca (cosiddetto
“razionamento in senso forte”) o se & invece stato rifiutato dall'impresa stessa a
fronte di un’offerta con condizioni troppo onerose (“razionamento in senso debole”).
La modalita risultata prevalente & quella in cui & l'istituzione finanziaria a negare |l
credito, mentre in un numero piu limitato di casi & Fimpresa a rifiutare il
finanziamento. in particolare, negli ultimi mesi, la quota di imprese razionate in
senso forte & risalita verso il 3% nel manifatturiero, attestandosi al di sopra del 7%
nelle costruzioni e attorno all’1,5% nel settore dei servizi.

La principale causa del peggioramento delie condizioni di credito registrata negli
ultimi mesi risulta l'aumento dei tassi di interesse e pil in generale il
deterioramento delle condizioni di costo; il ruolo delle garanzie (personaii e reali) &
per il momento meno rilevante, cosi come quello della presenza di eventuali limiti
quantitativi al credito erogato.

3. Le previsioni macroeconomiche per il 2011 e il 2012

Come gia notato, dopo una crescita moderata nei primi sei mesi del 2011, le
condizioni interne e internazionali fanno intravedere una probabile fase di
rallentamento nella seconda meta dellanno. Gli indicatori ciclici (coincidente e
anticipatore) calcolati dall'lstat, le cui caratteristiche consentono di monitorare
Fevoluzione congiunturale delleconomia italiana, lasciano infatti prevedere un
progressivo deterioramento della crescita nel secondo semestre di quest'anno. In
particolare, lindicatore leading ha subito un netto deterioramento nel corso dei
mesi estivi (agosto), prefigurando la possibilitd di un progressivo indebolimento
dell'attivita economica nel terzo e, soprattutto, nel quarto trimestre.

Le previsioni relative al prodotto interno lordo suggeriscono un quadro di
stagnazione nella seconda meta delfanno. Complessivamente, nel 2011 la crescita
potrebbe assestarsi su un valore in linea con quello indicato nella Nota di
Aggiornamento del Documento di Economia e Finanza, con un contributo maggiore
della domanda interna al netto delle scorte rispetto a quella estera netta. Per
quanto riguarda i rischi di tale previsione, occorre sottolineare che essi sono
orientati prevalentemente verso il basso. Per il 2012, pertanto, il tasso di crescita
dell’attivita economica potrebbe attestarsi su un valore inferiore a quello riportato
nella Nota di Aggiornamento del Documento di Economia e Finanza. qualora
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continuassero le tendenze al rallentamento della domanda interna ed i
raffreddamento dell'economia globale.

L'andamento dei consumi & previsto in progressiva decelerazione sia nell’anno in
corso che nel prossimo. La flessione del grado di utilizzo della capacita produttiva,
tornato su livelli storicamente bassi, rappresenta un uiteriore fattore che indurrebbe
a rinviare le spese per l'ampliamento degli impianti e quindi influenzare
negativamente gli investimenti fissi lordi, gia rallentati dalla riduzione di quelli in
costruzioni.

Le esportazioni di beni e servizi sono previste aumentare neilanno in corso,
sebbene con un ritmo piu contenuto rispetto al balzo segnato nel 2010. Tale
decelerazione e la prevista debolezza delle componenti interne di domanda si
dovrebbero riflettere in un forte ralientamento degli acquisti dal’estero nel periodo
di previsione. Per effetto di tali dinamiche, per l'anno in corso & atteso un
andamento del saldo della bilancia commerciale sostanzialmente in linea con il
dato del 2010, cui dovrebbe seguire un lieve miglioramento nel 2012,

Per quanto concerne l'evoluzione dei prezzi al consumo, in autunno il profilo
tendenziale dell'inflazione potrebbe segnare una contenuta risalita, a causa di vari
fattori: (i) il conironto statistico, che, a causa degli andamenti congiunturali
particolarmente contenuti nell'anno precedente per lo stesso periodo di riferimento
non risulta favorevole; (i} il manifestarsi degli effetti dei passati rincari petroliferi
sulle tariffe energetiche; (iii) il dispiegarsi delle conseguenze dellaumento dell IVA.
Un ulteriore contributo alla crescita dell'indice generale dei prezzi al consumo in
ottobre proverra dalladeguamento al rialzo per le tariffe del gas gia stabilito
dal’Autorita di settore.

Nella media del 2011, il tasso d'inflazione, in termini di indice armonizzato,
potrebbe risultare leggermente superiore a quello medio dellarea dell'euro (dopo
essere risultato uguale nel 2010) e poco piu elevato rispetto a quello implicito nel
quadro di riferimento macroeconomico della Legge di Stabilita. I prossimo anno,
grazie anche ad un confronto statistico, che in questo caso risulterd invece
favorevole, dovrebbe concretizzarsi una significativa decelerazione del processo
inflazionistico.

La dinamica dell'inflazione continuera ad essere condizionata dallo scenario
internazionale e dall'andamento delle componenti di costo estere. Sulla base di una
ipotesi di rientro molto contenuto e graduale del prezzo internazionale del petrolio e
di un cambio dell'euro rispetto al dollaro leggermente deprezzato rispetto al livello
del 2011, nella media del 2012 si determinerebbero le condizioni per una moderata
riduzione delle spinte sui costi energetici. Le pressioni sui costi di origine interna
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dovrebbero risultare complessivamente moderate. Il tasso di crescita su base
annua dei prezzi al consumo potrebbe avviare la tendenza al rientro gia alla fine di
quest'anno, tendenza che dovrebbe farsi maggiormente intensa a meta del
prossimo anno, convergendo verso l'obiettivo di inflazione della Banca Centrale
Europea.

L'evoluzione prospettica dellinflazione risente, tuttavia, di margini di incertezza
connessi alla possibilitd che impulsi inflazionistici pil sostenuti provengano dal lato
delle spinte endogene, frenando il processo di rallentamento della dinamica
tendenziale. Elementi di rischio risiedono nella possibile revisione al rialzo di alcune
tariffe a controllo locale, a causa dei rigorosi vincoli di bilancio delle amministrazioni
locali. Ulteriori spinte potrebbero provenire dalla pil sostenuta dinamicita dei prezzi
di alcuni servizi privati e dal recupero dei listini per taluni beni, al momento frenati
dagli sviluppi incerti di importanti componenti della domanda di consumo.

Nella media del 2011 linput di lavoro utilizzato nel complesso dell’'economia
dovrebbe subire un lieve incremento a fronte del calo registrato lo scorso anno.
’occupazione complessiva dovrebbe mantenersi sostanzialmente stabile nel 2012.
Per effetto di tali dinamiche, la produttivitd del lavoro (calcolata utilizzando il PIL)
nel biennio 2011-2012 dovrebbe rimanere su livelli prossimi al dato del 2010.

Sul fronte della dinamica delle retribuzioni, la crescita dei salari pro capite dovrebbe
proseguire anche per 'anno in corso. Una crescita ancor piu modesta & attesa per
il 2012. La combinazione di una produttivita del lavoro sostanzialmente stagnante e
di una moderata crescita dei redditi di lavoro unitari nel biennio di previsione si
rifletterebbe in una dinamica del costo del lavoro per unita di prodotto (CLUP) in
accelerazione rispetto a quanto osservato nel 2010.
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Figural - Prospettive economiche dell’Area Euro (EZEQ) (doti destagionalizzati e corretti per diverso
numero di giornate lavorative, variazioni congiunturali e tendenziali 2002-2012)
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Figura 3 - Andamento del Pil in ltalia e nell’'Uem

Maggiori economie dell’'Unione: numeri indice Italia e Uem: variazioni percentuali congiunturali
(base T1: 2007=100) e tendenziali; T3:2007-T2:2011
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Fonte: Eurostat

Figura 4 - Contributi delle componenti di domanda alla crescita del Pil in Italia {variazioni tendenziali e
valori percentuali)
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Figura5 - Indice della produzione industriale dell'Uem e dell'ltalia - Anni 2005-2011 ({indici
destagionalizzati, base 2005=100)
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Figura 6 - Indici del fatturato dell'industria - Anni 2005-2011 (indici destagionalizzati, base 2005=100)
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Figura 7 - Indici del fatturato dei servizi- Anni 2005-2011 (indici destagionalizzati, base 2005=100)
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Figura 8 - Clima di fiducia dei consumatori - Anni 2008-2011 (dati destagionalizzati)
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Figura 9 - Clima di fiducia delle imprese - Anni 2008-2011 (dati destagionalizzati)
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Figura 10 - Clima di fiducia dei consumatori - Anni 2008-2011 (Base 2005 = 100)
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Figura 11 -Clima di fiducia delle imprese - Anni 2005-2011 (indici destagionalizzati, base 2005=100 -
gen2005-ott2011) '
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Tavola 1 - Esportazioni, importazioni e saldi della bilancia commerciale per paesi e aree geografiche e
geoeconomiche - Agosto 2011

ESPORTAZIONI IMPORTAZION! SALDI
PAES| E AREE Quote % Variazioni % Quote % Varlazioni % Milioni di euro
GEOECONOMICHE (a) Ago.11 Gen.-ago.11 fa) Ago.11 Gen.-ago.1l Ago1l  Gen.-ago.1l
Ago.10 Gen.-ago.10 Ago.10  Gen.-ago.10
Paesi UE: 57,3 171 12,5 54,9 14,2 11,9 -766 -3.293
Uem 43,6 16,4 12,4 44,2 16,2 11,2 -1.341 -7.493
Austrig 2,4 6,1 12,6 2,5 27,8 15,5 -161 -786
Belgio 2,6 26,9 12,5 36 36,7 16,8 -435 -3.542
Francia 11,6 21,3 13,3 83 7,0 8,4 569 7.498
Germania 13,0 23,2 17,2 15,9 20,1 12,8 941 -8.418
Paesi Bassi 2,5 14,9 11,8 5,3 5,6 5,6 «746 -7.271
Spagna 5,8 5,6 4,9 4,5 5,8 12,6 100 1.550
Polonia 2,5 22,4 15,2 2,0 6,6 7,0 141 1.223
Regno Unito 53 8,4 31 3,3 -11,9 22,9 472 2432
Repubblica Ceca 1,1 23,5 19,5 1,2 15,8 11,9 -33 -439
Romania 1,5 49,1 21,0 1,2 219 18,5 12 555
Paesi extra UE: 42,7 15,2 16,5 45,1 10,9 208 -2.386 -20.521
Paesi Europei non Ue 12,1 27,9 25,2 10,3 15,7 22,5 630 1.830
Russia 2,3 15,0 239 36 16,7 32,7 -427 -5.104
Svizzera 4,7 37,2 28,2 3,2 13,8 12,8 614 4.260
Turchia 2,4 9,8 24,2 1,4 28,3 24,2 230 2.158
Africa settentrionale 4,0 -27,7 -16,7 6,7 -43,5 -18,2 -410 -5.965
Altri paesi africani 1,3 24,4 11,0 16 101,2 76,0 -514 -3.071
America
settentrionale 6,7 5,6 14,3 3,4 23,5 20,6 745 7.129
Stati Uniti 6,0 3,8 14,2 3,0 20,3 22,0 676 6.394
America centro-
meridionale 3,3 43,3 32,8 2,7 59,4 33,2 110 966
Medio Oriente 4,8 18,2 15,5 5,7 28,0 40,7 -1.240 -7.388
Altri paesi asiatici 9,0 13,8 17,3 14,2 5,6 22,1 -2.014 -16.519
Cina 2,5 6,2 18,8 7,8 0,4 18,3 -1.843 -13.843
Giappone 1,2 24,7 17,0 1,2 -1,9 0,3 89 50
india 1,0 11,3 21,7 1.0 11,8 33,9 -49 -747
Oceania e altri
territori 1,6 9,1 15,8 0,5 8,6 21,2 309 2.496
OPEC 53 8,6 -0,6 9,4 -6,9 5,2 -1.576 -12.066
Mercosur 15 32,6 23,9 1,3 54,3 31,1 -44 -176
EDA 3,0 284 17,5 2,1 -17,9 23,3 368 1.934
ASEAN 1,4 31,7 22,0 1,6 28,8 28,2 -195 -1.025
Mondo 100,0 16,2 14,2 100,0 12,5 16,0 -3.152 -23.814
Fonte: Istat

{a) Il valore delle quote & calcolato sul totale dei flussi di scambio con il resto del mendo per I'anno 2010.

{b) L'area Uem include dal primo gennaio 2011 I'Estonia, la quale & stata inclusa anche per il 2010 al fine di garantire la
comparabilita dei risultati tra i due anni.



Figura 12 - Indice dei prezzi alla produzione dei prodotti industriali - Anni 2005-2011 {Base 2005=100)
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Figura 13 - Indici armonizzati dei prezzi al consumo nell’ Uem e nelle maggiori economie dell’'Unione
monetaria - Anni 2005-2011 {variazioni tendenziali)
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Fonte: Eurostat

Figura 14 - Indice generale dei prezzi al consumo per l'intera collettivita e indici per frequenza di acquisto
dei prodotti - Anni 2007-2011 {variazioni tendenziali)
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Tavola 2 - Principali indicatori del mercato del lavoro per sesso

Tasso di attivita Tasso di occupazione Tasso di disoccupazione
Maschi  Femmine Totale [Maschi  Femmine Totale | Maschi  Femmine Totale
1] 74,9 52,1 63,5 70,8 47,5 59,2 5,4 87 6,7
2008 1 74,4 51,3 62,8 70,7 47,2 59,0 4,9 7,9 6,1
v 74,4 51,6 63,0 69,8 47,2 585 6,0 8,6 7,1
1 73,6 51,3 62,4 68,5 46,3 57.4 6,8 9,5 7,9
1] 73,8 51,5 62,6 69,0 46,9 57,9 6,3 8,8 7,3
2009 m 73,7 50,5 62,1 68,9 46,1 57,5 6,4 8,6 7.3
v 73,7 51,4 62,5 68,1 46,1 57,1 7.4 10,2 86
1 73,6 51,2 62,4 67,6 45,7 56,6 8,1 10,5 9,1
2010 I 73,6 51,4 62,5 68,0 46,5 57,2 7,6 9,4 83
Hi 72,7 50,2 61,4 67,6 45,8 56,7 6,8 8,7 7,6
v 73,4 51,7 62,5 67,6 46,5 57,0 7.8 10,0 8,7
2011 | 73,1 51,4 62,2 67,2 46,4 56,8 7.9 9,6 8,6
I 73,0 51,4 62,1 67,8 46,7 57,3 6,9 9,0 7,8
Fonte: Istat
Figura 15 - Ore autorizzate di Cassa Integrazione Guadagni - Giugno 2009-Settembre 2011
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Figura 16 - Attese degli imprenditori riguardo alle tendenze dell'occupazione per i tre mesi successivi a
quello di ritevazione - Giugno 2009-Ottobre 2011 (saldi delle risposte)
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Figura 17 - Retribuzioni contrattuali per dipendente - Anni 2006-2011 (variazioni tendenziali)
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Tavola 3 - Razionamento del credito in senso debole e in senso forte - Anni 2008-2011

Manifattura Costruzioni Servizi

MESE

Forte Debole Forte Debole Forte Debole
Marzo-08 2,2 29 0,5 2,3
Giugno 2008 1,6 18 0,5 0,7
Settembre 2008 3,0 1,2 0,9 1,7
Novembre 2008 52 1,7 1,8 1,6
Dicembre 2008 4.9 1,2 1,6 33
Gennaio 2009 57 1,6 2,8 19
Febbraio 2009 6,3 2,0 2,1 3,3
April 2009 6,8 1,3 3,4 3,3
Maggio 2009 5,5 1,8 11,5 3,6 2,3 2,2
August 2009 5,1 0,6 9,1 2,6 1,7 04
Settembre 2009 6,1 0,9 7,9 2,0 14 0,7
Ottobre 2009 6,2 0,9 11,1 1,8 2,1 1,5
Novembre 2009 6,3 0,8 10,3 33 2,2 0,2
Dicembre 2009 4.8 0,4 9,2 3,5 1,6 0,1
Gennaie 2010 51 ¢,3 6,2 0,3 2,2 ¢4
Febbraio 2010 3,6 0,3 9,6 5.5 19 0,9
Marzo 2010 3,9 1,2 12,3 7,9 1,2 0,5
April 2010 4.4 0,5 9,6 59 35 0,5
Maggio 2010 41 0,3 8,6 1,4 2,4 0,2
Giugno 2010 3.8 0,3 53 1,3 1,8 0,4
Luglic 2010 2,5 0,5 5,4 2,3 1,1 0,2
August 2010 2,2 0,3 5,9 0,6 1,0 0,3
Settembre 2010 1,7 0,3 8,2 3,8 1,0 0,2
Ottobre 2010 2,4 0,4 9,5 1,1 1,3 0,1
Novembre 2010 2,4 0,4 9,7 2,1 1,6 0,5
Dicembre 2010 2,7 0,2 6,7 2,2 18 0,9
Gennaio 2011 2,1 0,3 6,1 3,2 1,3 0,4
Febbraio 2011 2,3 0,6 6,0 11 1,1 0,2
Marzo 2011 2,2 0,4 53 2,6 0,9 0,2
April 2011 2,3 0,6 7,6 4,1 1,0 0,2
Maggio 2011 1,9 0,3 9,4 3,8 2,1 0,5
Giugno 2011 2,1 0,5 5,3 2,4 15 0,2
Luglio 2011 1,9 1,0 9,8 2,3 1,4 0,2
August 2011 2,2 0,6 7,2 3,5 0,7 0,2
Settembre 2011 2,6 0,3 7,3 2,1 0,7 0,2
Ottobre 2011 2,9 0,7 1,4 0,4

Medie annuali

2008 3,4 18 1,1 1,9
2009 59 1,1 9.8 2,8 2,2 1,5
2010 3,2 0,4 8,1 2,8 1,7 0,4
2011 2,2 0,5 7,1 28 1,2 0,3

Fonte: Istat



Figura 18 - Le condizioni di accesso al mercato del credito (sa/di)
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Figural9 - Accesso al credito: Quota di imprese razionate
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Figura 20 - Motivi dell'aggravio delle condizioni creditizie. Servizi (valori percentuali)
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Figura 21 - Motivi dell'aggravio delle condizioni creditizie. Manifattura (valori percentuali)
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Tavola 4 - Rapporti caratteristici del conto economico consolidato delle amministrazioni pubbliche - Anni

2000-2011

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
indebitamento netto / Pil -0,8 -3,1 -3,1 -3,6 -3,5 -4,4 -3,4 -1,6 -2,7 -5,4 -4,6
Saldo primario / Pil 54 31 25 1,5 1,2 0,2 1,2 3.4 2,5 -0,8 0,1
Pressione fiscale 41,3 41,0 40,5 41,0 40,4 40,1 41,7 42,7 42,6 42,8 42,3
Entrate correnti / Pif 44,6 44,4 43,7 43,1 43,4 43,4 45,2 46,2 46,2 45,8 45,9
Entrate totali / Pil 45,1 44,7 44,1 44,7 44,3 43,9 45,5 46,5 46,5 46,8 46,4
Uscite correnti / Pil 43,3 43,7 43,6 44,0 439 44,2 440 44,1 45,4 479 47,5
ﬁi:::sts‘i’;agif' netto 39,6 41,6 417 432 431 437 443 432 440 477 465
Uscite totali / Pil 45,9 478 47,2 48,4 47,8 483 49,0 48,2 49,2 52,3 51,0

Fonte: Istat
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Compravendite immobiliari e mutui
Periodo di riferimento: I trimestre 2011
Diffuso: 26 ottobre
http://www.istat.it/it/archivio/43436

Fiducia delle imprese dei servizi e del commercio
Periodo di riferimento: ottobre 2011

Diffuso: 26 ottobre
http://www.istat.it/it/archivio/43440

Fiducia delle imprese manifatturiere e di costruzione
Periode di riferimento: ottobre e settembre 2011

Diffuso: 26 ottobre

http://www.istat.it/it/archivio/4 3442

Commercio al dettaglio

Periodo di riferimento: agosto 2011
Diffuso: 25 ottobre
http://www.istat.it/it/archivio/43392

Fiducia dei consumatori

Periodo di riferimento: ottobre 2011
Diffuso: 25 ottobre
http://www.istat.it/it/archivio/43405

Unita locali delle imprese

Periodo di riferimento: annc 2009
Diffuso: 21 ottobre
http://www.istat.it/it/archivio/43232

Indebitamento netto e debito delle AP
Periodo di riferimento: anni 2007-2010
Diffuso: 21 ottobre

http://www istat.it/it/archivio/43261

Commercio estero extra Ue

Periodo di riferimento: settembre 2011
Diffuso: 20 ottobre
http://www.istat.it/it/archivio/43126

Fatturato e ordinativi dell’'industria
Pericdo di riferimente: agosto 2011
Diffusc: 19 ottobre
http://www.istat.it/it/archivio/42986

I Conti nazionali secondo la nuova classificazione delle
attivita economiche

Periodo di riferimento: anni 2000-2010

Diffuso: 19 ottobre

http://www.istat.it/it/archivio/43009

Commercio estero

Periodo di riferimento: agosto 2011
Diffuso: 14 ottobre

http://www istat.it/it/archivie/42516

Prezzi al consumo

Periodo di riferimento:settembre 2011
Diffuso: 14 ottobre
http://www.istat.it/it/archivio/42529

Produzione industriale

Periodo di riferimento: agosto 2011
Diffuso: 10 ottobre
http://www.istat.it/it/archivio/4 1890



Euro-zone economic outlook

Periodo di riferimento: III trimestre 2011
Diffuso: 7 ottobre

http://www. istat.it/it/archivie/41796

Occupati e disoccupati

Periodo di riferimento: II trimestre 2011
Diffuso: 30 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/40719

Occupati e disoccupati

Periodo di riferimento: agosto 2011
Diffuso: 30 settembre
http://www.istat.it/it/archivie/40711

Prezzi alla produzione dell’industria
Periodo di riferimento: agosto 2011
Diffuso: 30 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/40761

Conto trimestrale delle Amministrazioni pubbliche
Periodo di riferimento: II trimestre 2011

Diffuso; 29 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/40526

Risparmio delle famiglie profitti delle societa
Periodo di riferimento: II trimestre 2011

Diffuso: 29 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/40542

Lavoro e retribuziont grandi imprese
Periodo di riferimento:; luglio 2011
Diffuso: 28 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/40349

Produzione nelle costruzioni

Periodo di riferimento: giugno-tuglio 2011
Diffuso: 28 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/40364

Retribuzioni contrattuali

Periodo di riferimento: agosto 2011
Diffuso: 27 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/40074

Ore lavorate

Periodo di riferimento: II trimestre 2011
Diffuso: 27 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/40086

Popolazione straniera residente in Italia
Periodo di riferimento: 1° gennaic 2011
Diffuso: 22 settembre

http://www.istat it/it/archivio/39726

Posti vacanti nelle imprese

Periodo di riferimento: II trimestre 2011
Diffuso: 21 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/39524

Come cambiano le forme familiari
Periodo di riferimento: anno 2009
Diffuso: 15 settembre

http://www istat.it/it/archivio/38613



Costo costruzione di un fabbricato residenziale
Pertodo di riferimento: II trimestre 2011

Diffuso: 14 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/38385

Natalita e fecondita popolazione residente
Pertodo di riferimento: anni 2009 e 2010

Diffuso: 14 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/ 38402

Retribuzioni di fatto e costo del lavoro
Periodo di riferimento: 11 trimestre 2011
Diffuso: 13 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/ 38164

Esportazioni regioni italiane

Periodo di riferimento: aprile-giugno 2011
Diffuso: 12 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/38002

Fatturato di alcune attivita dei servizi
Periodo di riferimento: II trimestre 2011
Diffuso: 9 settembre
http://www.istat.it/it/archivio/37827

Prezzi dei prodotti agricoli

Periodo di riferimento: II trimestre 2011
Diffuso: 9 settembre

http://www istat.it/it/archivio/37888

Conti economici trimestrali

Periodo di riferimento: II trimestre 2011
Diffuso: 9 settembre

http://www istat.it/it/archivio/37815
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| trimestre 2011

COMPRAVENDITE IM

B Nel primo trimestre 2011 sono 186.224 le
compravendite di unitd immobiliari, circa 4.500 in
meno rispetto al primo trimestre del 2010. |l 93,3%
delle convenzioni (173.779) riguarda immobili per
abitazione, il 5,9% (11.000) unita immebiliari ad uso
economico.

B Rispettc al primo frimestre 2010, le
compravendite di immobili ad uso residenziale
diminuiscone del 2,2%, quelle di immobili ad uso
eceonomico del 5,3%.

W || calo delle compravendite totali di unitd
immobiliari & pii marcatc nel Sud (-6,9%) e nelle
Iscle (-3,7%). Variazioni positive rispetto allo stesso
trimestre dell’anno precedente si registrano, invece,
nel Nord-ovest (+0,1%) per le unita immobiliari ad
uso abitazione e nel Nord-est per guelle ad uso
economico (+2,8%).

B Aumentano lievemente le compravendite
effettuate e registrate negli archivi notarili delle
grandi citta (+0,2%), diminuiscono queilie negli altri
centri (-4,3%).

MOBILIARI E MUTUI

B || numero fotale dei mutui cresce del 2%
rispetto al primo trimestre 2010; quelli senza
costituzione di ipoteca immobiliare risultanc in
aumento del 5,4%, mentre i mutui garantiti da
ipoteca registrano una riduzione dello 0,4%.

B |'aumento nel primo trimestre 2011 dei mutui
sehza costituzione di ipoteca immaobiliare (5,4%) &
dovuto quasi interamente all'incremento registrato
nel Nord-ovest (+16,9%). Le altre circoscrizioni
registrano variazioni tendenziali inferiori a quella
media nazionale.

H Rispetto al primo trimestre 2010, la variazione
dei mutui stipulati nelle grandi citta risulta positiva
gsia per i mutui senza costituzicne di ipoteca
immobiliare (+10,7%) sia per quelli garantiti da
ipoteca immobiliare (+4,4%). Nelle aitre citta la
tendenza positiva si riscontra sclo per | mutui senza
costituzione di ipoteca immobiliare (+2,0%).

FIGURA 1. COMPRAVENDITE (a) DI UNITA IMMOBILIARI PER TIPOLOGIA DI UTILIZZO E TRIMESTRE.

Anni 2008-2010 e | frimestre 2011, variazioni percentuali tendenziali

50
0,0
1T2008 2T2008 3T2008 4T2008 172009 272009 3T2009 472 172010 2T 2010 010 472010 011
50 1 v — ——
-~ N 7
-~ N /
100 1 N/
-150 1
N /7 e Totale compravendile d unta
immobiliari
- <200 1 N/ ~ === di cu: ad uso abitazione e accessori
= = dicui: ad use economico (b)
-25,0 -

| trimestre 2008- | trimestre 2011

a) Convenzioni contenute negli atti notarili.

(b) Uso artigianale, commerciale, industriale; use ufficio; usa rurale (fabhiricati rurali non costituenti pertinenze di fondo agricolo).



@

Lo

L

—
me
-

i

et

wn

T ash

Centro diffusions dati
26 ottobre 2011 | o\, 39 05 4572.3105

Ufficio relazioni con | media

l . I tel. +39 06 4673.2243-2244
Stat ufficiostampai@istat.it

Ottobre 2011 Manifatturiero
Settembre 2011 Costruzione

FIDUCIA DELLE IMPRESE MANIFATTURIERE

E DI COSTRUZIONE

B Nel mese di ottobre 2011 Findice destagionalizzato
del clima di fiducia del settore manifatturiero scende
lievemente, passando a 94,0 da 24,5 del mese di
settembre.

B | giudizi sugli ordini peggiorano, mentre le attese di
produzione e i giudizi sul livello delle scorte di
magazzino rimangone stabili.

B Lindice aumenta da 80,1 a 91,3 nel beni
strumentali e da 85,5 a 95,8 nei beni di consumo, ma
diminuisce da 96,4 a 95,3 nei beni intermedi.

B Secondo le consuete domande trimestrali sulfa
capacitd produttiva, nel terzo trimestre it grado di
utllizzo degli impianti sale al 71,8% dal 71,6% del
secondo trimestre; la durata della produzione
assicurata sulla base dell'attuale portafoglic ordini
diminuisce da 3,2 a 3,1 mesi.

8 Nel terzo trimestre la quota di operatori che
segnala la presenza di ostacoli all'atfivita produttiva
aumenta dal 37% al 44 %.

B Nefi mese di settembre 2011 [indice
destagionalizzato del clima di fiducia delle imprese di
costruzione sale a 78,6 da 77,1 di agosto.

B Migliorano i giudizi sugli ordini efo sui piani di
costruzione, mentre peggiorano le attese
sull'occupazione.

B L'indice sale da 66,1 a 67,1 nella costruzione di
edifici, scende da 91,1 a 88,3 nell'ingegneria civile e
da 91,4 a 90,2 nei lavori di costruzione specializzati.

B Secondo la consueta domanda trimestrale, la
durata dell'attivitd assicurata dai lavori di costruzione in
corso o da eseguire aumenta da 7,9 a 8,6 mesi.

[ | Prossima difiusione: 28 novembre 2011

CLIMA Di FIDUCIA DELLE IMPRESE MANIFATTURIERE
Gennaio 2005-ottobre 2011, dati destagionalizzati, indice base 2005=100
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Ottobre 2011

FIDUCIA DELLE IMPRESE
DEI SERVIZI E DEL COMMERCIO

CLiMA Di FIDUCIA DELLE IMPRESE DE! SERVIZI
Gen. 2005-0tt. 2011, dati destagionalizzati, indici base 2005=100

B Nel mese di oftobre 2011 l'indice destagionalizzato
del clima di fiducia sale nelle imprese dei servizi, ma
scende in quelle del commercio al dettaglio. In

particolare, l'indice aumenta da 826 a 87,3 per ie 130
prime e diminuisce da 94,0 a 92,3 per le seconde. 120 +
M Nei servizi migliorano le attese suifandamento 10 4 6
dell'economia italiana e i giudizi sugli ordini, mentre 100 e
peggicrano le attese sul livello degli ordini. 80 + g
- . o i & +
M Migliorano | giudizi  sulloccupazione e el -—
suilandamento degii affari e recuperanc le attese sul i ; . 1 ‘ . l
mercatc de! lavoro; sale il saldo delle attese sulla 60 ' ' * i ' ‘
dinamica dei prezzi di vendita. 2005 2008 2007 2008 2000 2010 2011
: el °9mm%r°ig§‘gdi°gé°ge scende Si‘;’: ”f“z.g.ra”dle CLIMA DI FIDUCIA DELLE IMPRESE DEL COMMERCIO
(ésaré7“:':”geﬁ(1;‘ .0 2 89,8), sia in quella tradizionale Gen. 2005-Ott. 2011, dati destagionalizzati, indici base 2005=100
B Nel complesso, peggiorano i giudizi e le attese sulle 120
vendite e sono giudicate in diminuzione le scorte di
magazzino. 10 e
00 1 O
[ | Prossima diffusione 28 novembre 2011. % O
T =
80 ] } : ¢ } !

2005 2006 2007 2008 2009 2010 ZOM!

PROSPETTO 1. CLIMA D! FIDUCIA DE! SERVIZ] E VARIAEIL!
COMPONENTI

Indice base 2005=100 e saidi destagionalizzati

2011

Giu Lug Ago Sett Ott
CLIMA DI FIDUCIA 100,6 93,9 94,0 82,6 87,3

Giudizi ordini 2 -8 -3 -9 -2
Attese ordini 6 1 3 -5 -1
Attese economia -18 -22 -29 48 -35

PROSPETTO 2. CLIMA DI FIDUCIA DEL COMMERCIO E
VARIABILI COMPONENT!
Indice base 2005=100 e saldi destagionalizzati

2011
Giu Lug Ago Sett Ott
CLIMA DI FIDUCIA 982 1017 966 940 823
Giudizi vendite -14 12 A7 20 28
Attese vendite 7 10 4 3 1

Giudizi scorte 1 6 9 12 10
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Agosto 2011

COMMERCIO AL DETTAGLIO

COMMERCIO AL DETTAGLIO
Agosto 2009 - agosto 2011, variazioni percentuali sul mese
precedente, dati destagionalizzati

i

B Ad agosto 2011 lindice destagionalizzato delle
vendite al deftaglio (valore corrente che incorpora la
dinamica sia delle quantita sia dei prezzi) ha segnato
una variazione nulla rispetto a luglio 2011. Nella media
del trimestre giugno-agosto 2011 lindice & diminuito
dello 0,4% rispetio ai ire mesi precedenti.

M Nel confronto con luglio 2011, le vendite di prodotii
alimentari aumentano dello 0,3% e quelle di prodotti
nan alimentari diminuiscono delle 0,1%.

M Rispetio ad agosto 2010, I'indice grezzo del totale
delle vendite segna un calo dello 0,3%. Le vendite di
prodotti alimentari aumentano dell’1,6%, menire quelle
di prodotti non alimentari scendono dell’1,2%.

M Nel confronto con il mese di agosto 2010, le vendite
della grande distribuzione crescono dello 0,5%, quelle
delfle imprese operanti su piccole  superfici
diminuiscono delio 0,9%.

M Nei primi otto mesi del 2011, rispetto allo stesso
periodo del 2010, lindice grezzo diminuisce dello
0,7%. Le vendite di prodotti alimentari segnano un
incremenio dello 0,1% e quelle di prodoiti non
alimentari una diminuzione dell’1,0%.

COMMERCIO AL DETYAGLIO
Agosto 2009 - agosto 2011, indice destagionalizzato e media mobile
(base 2005 =100)
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COMMERCIO AL DETTAGLIO
Agosto 2009 - agosto 2011, variazioni percentuali sullo stesso mese
dell'anno precedente, dati grezzi
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ottobre 2011
B A ottobre [lindice del clima di fiducia dei CLiMA DI FIDUCIA - TOTALE, ECONOMICO E PERSONALE
consumatori cala a 92,9 da 94,2 di settembre. Gennaio 2005-Cttobre 2011, dati destagionalizzati, indici base
. . . . - 2005=100
M Rilevante & la differenza negli andamenti a livello
territoriale: il clima di fiducia migliora nel Nord e, in
particolare, nel Nord-est e cala, per contro, nel 120
Centro-sud. 0 _—
M A livello nazionale, la flessione & diffusa a tutte le 100 Q
componenti e risulta particolarmente marcata per O
lindice che misura il complesso delle attese a breve - c
termine, che diminuisce da 85,5 a 81,8. La fiducia 0 1 =
sulla situazione corrente registra la flessione pid
70 v T T v r r
contenuta, da 101,2 a 101. 2005 2008 2007 2006 2009 2010 201
H L'indice del clima economico cala da 78,3 a 75,6, madin - memie Cla ooty s N
mentre quello relativo alla situazione personale
scende da 100,6 a 98.6. CLIMA DI FIDUCIA - TOTALE, CORRENTE E FUTURO
B Peggiorano, in particolare, le valutazioni presenti e Gennaio 2005- Ottobre 2011, dati destagionalizzati, indici base
prospettiche sulla situazione del paese, i giudizi sulla 2005=100
situazione economica della famiglia e le previsioni di
risparmio. 120 o
M Si detericrano, seppur con intensitd minore, anche 10 Q
le attese sullevoiuzione del mercato del lavoro, sulla 00 O
propria situazione personale e i giudizi sullo stato del -
proprio bilancio familiare. 0 YW U i, =
L
B Migliorano soltanto le valutazioni sul’opportunita 80 '
presente de! risparmio. " ‘ r ‘ ‘ . .
M ! saldi dei giudizi suil'evoluzione recente dei prezz 06 W06 W07 205 209 DO DU
al consumo e quelli delle previsioni sulla loro Chdifduga e CRMGIOE  =emrmnme Clina Fon
dinamica futura registrano un aumento rispetto al :
mese precedente. CLIMA DI FIDUCIA - DETTAGLIO TERRITORIALE
Gennaio 2005- Ottobre 2011, dati destagionalizzati, indici base
2005=100
115 1
. Prossima diffusione: 24 novembre 6
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Anno 2009

STRUTTURA E DIMENSIONE DELLE UNITA
LOCALI DELLE IMPRESE

m Nel 2009 le imprese atlive nei macro settori
industriale e terziario sono poco meno di 4,5
milioni, da esse dipendono circa 4,8 milioni di
unita locali, che occupano 17,5 milioni di addetti.

m |l settore economico che conta il maggior
numero di occupati & quello del Commercio,
trasporti e alberghi (33,7%), mentre quello degli
Altri servizi annovera Il maggior numero di unita
tocali (39,1%).

m | settori con meno addetti e menc unita locali
sono, rispettivamente, le Costruzioni (10,9%) e
l'Industria in senso stretto (10,6%).

m 1l 50,9% delle unita locali (55,1% degli addett,
pari a 9,8 milioni) & localizzato nell'ltalia
seftentrionale, quasi prevalentemente ne! settore
degli Altri servizi; il 21,3% {20,7% di addett, pari a
3,6 milioni) & invece localizzato nel Centro e il
27.7% (23,2% di addetti, pari a circa 4,1 milioni)
nel Mezzogiorno perd nel settore del Commercio,
trasporti e alberghi.

m ! numero medic di addetti per unita locale, pari
a 3,6 a livello nazionale, & di 4 neile due
ripartizioni settentrionali, 3,5 nel Centro, 3,1 nel
Sud e 3 nelle isole.

m Le unita locaii deil'industria in senso stretto
hanno una dimensione media maggiore (8,7
addetti per unita locale) rispetto a quella degli aitri
settori {3,3 nel Commercio, trasporti e alberghi,
2,9 nelle Costruzioni e 2,8 negli Aitri servizi).

® Rispetto alla media nazionale di 442 occupati
nell'industria e nei servizi ogni mille residenti, tutte
le regioni del Centro-Nord, escluso il Lazio,
presentano valori di questo indicatore superiori @
quello medic. L'Emilia-Romagna mostra il valore
pill elevato (580 addetti), mentre le regioni
meridionali hanno valori inferiori, con la Calabria
ultima in graduatoria (237 addetti).

m Nel 2009 risulta in calo rispetto al’anno
precedente sia il numero delle unita locali (-1,3%),
sia quello degli addetti, (-2,0%). Ne! pericdo 2004-
2008 gli addetti sono aumentati del 6,4% a livello
nazionale.

m Tra i sistemi locali de! lavoro (SLL) pil
importanti in termini di popolazione, quelli di
Genova, Torino, Catania e Roma migliorano in
maniera maggiore, tra il 2004 e it 2009, la loro
posizione nella graduatoria delloccupazione,
contrariamente a quelli di Latina, Caserta, Busto
Arsizio e Seregno.

FIGURA 1. UNITA LOCALI E ADDETTI PER RIPARTIZIONE GEOGRAFICA. Anno 2008, valori in milioni
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Anni 2007-2010

NOTIFICA DELL’ INDEBITAMENTO NETTO
E DEL DEBITO DELLE AMMINISTRAZIONI
PUBBLICHE SECONDO

IL TRATTATO DI MAASTRICHT

L'Istat pubbiica le tavole della Notifica sul’'indebitamento netto e sul debito delle Amministrazioni
Pubbliche (AP), riferite al periodo 2007-2010, trasmesse il 30 Settembre alla Commissione
Europea in applicazione del Protocollo sulla Procedura per i Deficit Eccessivi (PDE). Sulla Notifica
trasmessa dall’ltalia non sono state espresse riserve’.

| dati dell'indebitamento netto delle Amministrazioni pubbliche per gli anni 2007-2010 sono
coerenti con la revisione straordinaria dei conti nazionali diffusa lo scorso 19 ottobre. In occasione
di tale revisione sono stati recepiti i miglioramenti intervenuti sia nelle fonti che nei metodi di stima
utilizzati, i quali riguardano anche le stime def conto economico delle Amministrazioni Pubbliche
relative al periodo 1990-2010.

Per gli anni sottoposti alla Notifica, le revisioni apportate non hanno determinato, rispetto alle
valutazioni di Marzo 2011, variazioni nel rapporto tra l'indebitamente netto delle Amministrazioni
pubbiiche e il Pil, con l'eccezione del dato relativo al 2007, anno in cui il rapporto € risultato pid
alto delloc 0,1%.

Nel 2010 I'indebitamento netto delle Amministrazioni Pubbliche (-71.999 milioni di euro) é stato
pari al 4,6% del Pil, in diminuzione rispetto al 5,4% del 2009 (-82.957 milioni di euro). Nel 2010 i
saldo primario (lndebltamento netto al netto della spesa per interessi) & risultato negativo e pari
alio 0,1 per cento del Pil, in miglioramento di 0,7 punti percentuali rispetto alf'anno precedente La
spesa per interessi nella versione PDE, che considera I'impatto defle operazioni di swap®, & stata
pari al 4,5% del Pil, in riduzione di circa 0,1 punti percentuali rispetto al 2009.

| dati del debito delie Amministrazioni Pubbliche per gli anni 2007-2010 sono quelli pubblicati dalla
Banca d'italia® e sono stati rivisti rispetto alfa Notifica di Marzo 2011 a seguito del normale
aggiornamento delle fonti. Alla fine del 2010 il debito pubblico era pari a 1.842.826 milioni di euro
(118,4% del Pil). Rispetto al 2009 il rapporto tra il debito e il Pil & aumentato di 2,9 punti
percentuali.

"t termine “riserve” & definito netlart. 8 del Regolamento del Consiglic n. 3605/93. La Commissione {Eurostat) esprime
nserve quando sussistono dubbi sulla qualita dei dati comunicati.

2 gi ricorda che la spesa per interessi & al netto anche dei SIFIM (Servizi di Intermediazione Finanziaria Indirettamente
Misurati), secondo le nuove metadologie di calcolo applicate in Contabilita nazionale sin da marzo 2005.
3 Cfr, Supplemento mensile al Bollettino statistico — Finanza Pubblica, fabbisogno e debito, 14 ottobre 2011 n. 51.
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Settembre 2011

STIMA PRELIMINARE
DEL COMMERCIO ESTERO EXTRA UE

B A settembre 2011, si rileva una significativa
crescita congiunturale delle esportazioni (+4,9%),
menire le importazioni diminuiscono del 2,8%.
Nell'ultimo trimestre 1a dinamica congiunturale risulta
positiva per le esportazioni (+2,9%) e negativa per le
importazioni (-2,7%).

B Anche la crescita tendenziale & molto pil
sostenuta per le esportazioni (+18,7%) rispetto alle
importazioni (+3,9%). Ne! periodo gennaio-settembre
2011 la dinamica delle importazioni (+18,7%) resta
invece superiore a guella deile esportazioni (+18,8%).

B Asettembre 2011 il saldo commerciale con | paesi
extrg Ue & pari a -1,5 miliardi, in forte contrazione
rispetto al deficit di settembre 2010 (-3,1 miliardi).

B || deficit del comparto energetico (4,6 miliardi di
euro) & tuttavia pitl ampio rispetto & un anno prima (-4
miliardi). La riduzione del deficit commerciale & quindi
determinata dalla rilevante espansione dell’avanzo
nell'interscambic di prodotti non energetici, che cresce
da 1 miliardo (settembre 2010) a 3,2 miliardi
(settembre 2011).

B | ’'aumento tendenziale delle esportazioni coinvolge
tutti i principali comparti, con tassi di crescita superiofi
alla media per I'energia {(+35,6%), i beni di consumo
durevoli (+28,8%) e i prodotti intermedi (+19,1%).

B Nel mese di settembre e importazioni presentano
incrementi tendenziali per 'energia (+17,9%) e i beni di
consumo non durevoli (+3,9%). Gli acquisti all'estero
degli altri principali raggruppamenti di beni registrano
invece una dinamica tendenziale negativa.

B | mercati pib dinamici allexport sono: Svizzera
(+48,5%), Giappone (+29%), paesi EDA (+26,8%),
paesi ASEAN (+25.4%) e paesi Mercosur (+23,5%).
India (+3,4%) e Stati Uniti (+1,3%) presentano tassi
tendenziali positivi ma molto inferior alla media.

B La crescita delle importazioni risulta ampiamente
supericre alla media per | flussi commerciali
provenienti da Russia (38,3%), Stati Uniti (+18,7%),
India (+14,8%), ASEAN (+9,5%) e Mercosur (7,2%).
Gli acquisti di beni dalla Cina (-19%), dai paesi EDA
(-17,5%) e dai paesi OPEC (-11,1%) presentano una
marcata flessione.

| ] Prossima ditfusione: 21 novernbre 2011
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Agosto 2011

FATTURATO E ORDINATIVI DELL'INDUSTRIA

B Ad agosto il fatturato dell'industria cresce, al netto
della stagionalita, del 4,0% rispetto al mese
precedente, con aumenti del 3,8% sul mercato interno
e del 4 6% su guello esterc. Nella media degli ultimi tre
mesi (giugno-agosto), lindice aumenta dello 04%
rispetto ai tre mesi precedenti (marzo-maggio).

B Corretto per gli effetti di calendario (i giorni
lavorativi sono stati 22 come nell’agoste 2010) il
fatturato totale cresce in termini tendenziali del 12,0%,
con aumenti del 12,3% sul mercato interno e del
12,0% su quello estero.

B Gli indici destagionalizzati del fatturato segnano
incrementl congiunturali del 6,4% per i benj
strumentali, del 4,6% per i beni intermedi, del 2,7% per
i beni di consumo e dello 0,3% per I'energia.

B Nel confronto tendenziale, il contributo pill ampio
alla crescita del fatturato viene dalla componente
estera dei beni intermedi.

B | settori di attivita economica per i quali si
registrano, rispetto ad agosto 2010, gii incrementi
maggiori del fatturato fotale sono quelii della
fabbricazione di macchinari e attrezzature n.c.a.
(+24,5%) e delia fabbricazione di coke e prodotti
petrolifer raffinati (+20,5%).

B Per quel che riguarda gli ordinativi totali, si registra
un aumento congiunturale del 5,0%, per effetto di un
aumento del 6,8% degli ordinativi interni e del 2,2% di
quelli esteri. Nella media degli ultimi tre mesi gli
ordinativi totali diminuiscono del’1,0% rispetto al
trimestre precedente.

M Nel confronto con ii mese di agosto 2010, l'indice
grezzo degli ordinativi segna una crescita del 10,5%.

B Per gli ordinativi, gli aumenti tendenziali maggiori si
osservano per la fabbricazione di mezzi di trasporto
(+84,3%, con una crescita concentrata nel settore
della costruzione di navi e imbarcazioni) e per le
industrie tessili, abbigliamento, pelll e accessori
(+14,1%).

| ) Prossima diffusione: 18 novembre 2011

FATTURATO DELL'INDUSTRIA
Agosto 2009-agosto 2011, indici destagionalizzati e medie mobili
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Anni 2000-2010

| CONTI NAZIONALI SECONDO LA NUOVA
CLASSIFICAZIONE DELLE ATTIVITA ECONOMICHE

m Come stabilito in sede europea, I'istat pubblica le
nuove serie dei conti nazicnali elaborate in base alle
versioni pill recenti della classificazione delle atiivita
economiche (Ateco 2DD7) e della classificazione dei
prodotti associata alle attivita (CPA 2008).

® Analogamente a quanto avvenuto in altri paesi
europei, si & anche proceduto alla revisione
straordinaria quinquennale delle serie storiche, la
quale ha beneficiato di miglioramenti nei metodi e nelle
fonti (ad esempio, le nuove stime della bilancia dei
pagamenti elaborate dalla Banca d’ltalia).

m Nel 2008, anno di benchmark della revisioneg, il
livello del Pil a prezzi correnti & risuitato piu alte dello
0,5% rispetto alla stima precedente. Nelfarco del
decennio 2000-2010, il tasso di variazione medio
annuo del Pil a prezzi correnti & risultato pari al 2,6%,
inferiore di 0,1 punti percentuali rispetto a quelio
calcolato con la serie precedente.

m La variazione media annua del Pil in volume &, per
lo stesso periodo, pari allo 0,4%, pit elevata di 0,2
punti percentuali rispetto a quella precedente. La
crescita de! Pil nel 2004-2007 risulta pil elevata e la
contrazicne del 2008-2009 lievemente ridimensionata.

m Nel decennic 2000-2010, la domanda interna
(consumi e investiment) in volume mostra una
dinamica analoga a quella delle stime precedenti.
L'aggiornamento del sistema degli indicatori di prezzo
utilizzati per la deflazione dei flussi di interscambio con
l'estero ha invece determinato una rilevante revisione
al rialzo della crescita sia delle esportazioni (dal -0,2%
all'1,2% medic annuo), sia delle importazioni
(dal’'1,0% al 2,0%).

m Nello stesso periodo, l'andamento del valore
aggiunto in volume dell'industria in senso stretto e
delle costruzioni risulta pit accentuato rispetic alle
stime precedenti, mentre per i servizi non si registrano
modifiche sostanziali.

m Le stime delle unitd di lavoro non hanno subito
modifiche nel livello complessivo, ma sono state
oggetto di una dettagliata riclassificazione per attivita
economica.

m Nei prossimi mesi, il passaggic alle nuove
nomenclature verra completate con ia ricostruzione
delle serie storiche annuali, dei conti trimestrali,
regionali e per settore istituzionale.

REVISIONI DEI PRINCIPALE AGGREGATI A PREZZI CORRENTI
Anno 2008, milioni di euro e valori percentuali

Aggregati <:-ttnbrrs?'2ul2;l11 ? marzo%hoﬁl: Rew(s;‘_’;)i Rewsro;};
] (2} (1-9)

g{‘:;’é‘;g“em lordo ai prezzi 1575144 1567761 7383 05
Importazioni di beni & servizi fob 461.333 461.273 60 0.0
Consumi finali nazionali 1.247.413 1.245527 1.886 0,2
- Spesa delle famiglie 925991 922979 3012 0,3

- Spesa delle AP e Isp 321.422 322.548 - 1126 03
L?‘(tflﬂ;‘:"“ fissilord & oggetti 332832 327.878 4954 15
Vanazione delle scorte 8006 5.086 2.920 574
Esportazioni di beni e servizi fob 448227 450,543 -2318 05

TASSI DI VARIAZIONE MEDH ANNU] DEI PRINCIPALI AGGREGATI
IN VOLUME
Periodo 2000-2010, valori concatenati {valori percentuali)

Aggregati ot’tobresztll;l : rrta\rzc:szt;)n1“13 Rew(s;o;;
0} &)
s;'l::g:;t:ntemo lordo ai prezzi 0,4 0.2 0.2
Importazioni di beni e servizi fob 2,0 1.0 1,0
Consumi finali nazionali 07 07 0.0
- Spesa delle famiglie 05 04 0,1
- Spesadelle AP e Isp 1,6 15 0,1
g;»;eas;ggenh fissi lord: e oggetti 02 03 01
Vanazione delle scorte
Esportazioni di beni & servizi fob 1,2 0.2 14

GRAFICO 1. ANDAMENTO DEL PIL IN VOLUME

Anni 2000-2010, valori concatenati (numeri indice, 2000=100)
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Agosto 2011

COMMERCIO CON LESTERO
B Ad agosto si registra una crescita congiunturale FLUSSI COMMERCIALiI CON L’ESTERO
dello 0,1% per l'export e dello 0,9% per limport. Agosto 2009-agosto 2011, dati destagionaiizzati, milioni di euro
L'aumento dellimport deriva dallincremento degli
acquisti dai mercati extra Ue (+2,3%), mentre per ie ‘ — & Esportazioni O
vendite Ia crescita & imputabile ai mercati Ue (+0,9%). 34000 1 wm. 3o 5
B Nel corso degli ultimi tre mesi la dinamica 32000 | —@— mpordlnl D
congiunturale delle esportazioni & pari a +0,1%, con w00 o >
una variazione positiva sui mercati extra Ue (+1,3%); 8000 4 1)
la variazione congiunturale delle importazioni € o
negativa e pari a -3,2%. 2600 T C.
B In termini tendenziali la crescita dei flussi appare 24000 Q
sostenuta, con Incrementi del 16,2% per i'export e del 22.000 =
12,5% per limport, con una crescita dei fiussi sui ASONOGEMAMGLASONOGEMAMGEL A E
mercati Ue (+17,1% export e +14,2% import) superiore
a quella sui mercati extra Ue (+15,2% export ¢ +10,8%
import). FLUSSi COMMERCIALi CON L'ESTERO
B Nei primi otto mesl del 2011, la crescita Agosto 2010-agosto 2011, dati destagionalizzati,
tendenziale si attesta al 16% per gii acquisti e al variazioni percentuali congiunturaii
14,2% per le vendite, con variazioni pil consistenti per
i mercati extra Ue: +20,8% per i'import e +16,5% per e
I'export. 5 1 @
B La crescita tendenziale dei valori medi unitari 4 D)
rilevata ad agosto & pari al 9,4% per 'import e ai 6,4% Z ] =
per 'export. Per quanto riguarda i volumi, sono in 1 C.
aumento soprattuttc le esportazioni (+9,3%) rispetto 0 - 2
alle importazioni (+2,8%); nei primi otto mesi si rafforza - @),
la crescita dei volumi esportati (+6,3%) rispetto a quelli 2 ® Esportazioni -
importati (+4,2%). M — ®)
B Ad agosto il disavanzo commerciale & pari a 3,2 5 | O
miliardi di euro (-3,5 miliardi ad agosto 2010). Nei primi A S5 0 N 0 G F M A M 6 L A
ottc mesi dell’anno il deficit si attesta a 23,8 miliardi di
euro, valore nettamente superiore a quello del 2010
(-17,3 miliardi). Nello stesso periodo, il saldo non FLUSSI COMMERCIALI CON L'ESTEROD
energetico & positivo (+18,6 miliardi) € in aumento sul Agosto 2010-agosto 2011, dati grezzi,
2010 (+17.1 miliardi). variazioni percentuali tendenziali e valori in milioni di euro
B Ad agosto i raggruppamenti principali di industrie
pill dinamici sono stati i beni strumentali ail'export -—
(+18%), i prodotti intermedi (+16,2% all'export e 7.000 - - 40 N
+15,3% all'import) e i beni di consumo non durevoli 5.000 - ] m
(+16,7% allimport e +15,5% all'export). 2000 4 2 C
B La crescita dellexport ad agosto & trainata dalle com | - 10 DO
vendite di metalli di base e prodotti in metalio verso ' 0 0
Svizzera e Germania, e di macchinari e apparecchi ~1.000 % 0
verse Germania, paesi Mercosur e Francia. -3.000 - C_
B 'aumento del'import & determinato soprattutto 5000 | a0 9
dallacquisto di gas, autoveicoli @ macchinari dalla 7000 | I
Germania, di sostanze e prodotti chimici dal Belgio e di A S ONOGGTE FMAMGL A
prodotti estrattivi dai paesi Mercosur.

. Prossima diffusione:15 novembre 2011
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Settembre 2011

PREZZI AL CONSUMO

Dati definitivi

M Nel mese di settembre, findice nazionale dei prezzi
al consumo per lintera collettivita (N!CG), comprensivo
dei tabacchi, registta una variazione nulla su base
congiunturale e un aumento del 3,0% su base
tendenziale (la stima provvisoria era +3,1%), con
un'accelerazione di due decimi di punto percentuale
rispetto ad agosto 2011 (+2,8%).

M Linflazione acquisita per il 2011 & pari al 2,6%.

M Linflazione di fondo, calcolata al netto dei beni
energetici e degli alimentari freschi, sale al 2,4% dal
2,2% di agosto.

B Al netto dei soli beni energetici, il tasso di crescita
tendenziale dell'indice dei prezzi al consumo & pari a
al 2,3% (era 2,1% ad agosto).

M La crescita tendenziale dei prezzi dei beni sale al
3,3% dal 2,9% di agosto e quella dei prezzi dei servizi
si porta al 27% (+2,5% ad agosto). Come
conseguenza di tali andamenti, il differenziale
inffazionistico tra beni e servizi aumenta di due decimi
di punto percentuale rispetto al mese di agosto.

M A setiembre, si rilevano tendenze all’accelerazione
della crescita dei prezzi al consumo in gran parte delle
divisioni di spesa, con particolare riferimento ai beni e
servizi per Ricreazione, spettacoli e cultura, ai Servizi
ricettivi e di ristorazione, aifAbbigliamento e calzature
e agli Altri beni e servizi. Tassi di crescita dei prezzi
elevati, ma per lo pill stabili rispetto a quanto rilevato
ad agosto, riguardano invece i Beni energetici.

M| prezzi dei prodotti acquistati con maggiore
frequenza aumertano deflo 0,3% su base mensile e
del 3,7% su base annua (era +3,6% ad agosto); queili
dei prodotti a media frequenza d'acquisto segnano un
calo congiunturale delic 0,4%, mentre il relativo tasso
di crescita tendenziale sale al 3,1% dal 2,8% di
agosto.

M Lindice armonizzato dei prezzi al consumo (IPCA)
aumenta del 2,0% su base mensile e del 3,6% su base
annua (la stima provvisoria era +3,5%), in marcata
accelerazione rispetto ad agosto 2011 (+2,3%). La
forte variazione congiunturale & in gran parte dovuta al
venire meno dei saldi stagionali.

W Lindice nazionale dei prezzi al consumo per le
famiglie di operai e impiegati (FOI), al netio dei
tabacchi, registra una variaziocne congiunturale nulla e
un aumento del 3,0% rispetto a settembre 2010.

. Prossima diffusione: 31 ottobre 2011
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INDICI DEI PREZZ] AL CONSUMO
Settembre 2011

INDICI VARIAZIONI % (c)

seftembre  sef-11 set-11
201 ago-11 set-10

Indice nazionale
per l'intera collettivita NIC (a)

Indice armonizzato IPCA (b) 115,0 20 36

indice per le famiglie di operai e
impiegati FOI (senza tabacchi) (a)

103.2 00 30

103,2 0.0 3.0

(a) indice in base 2010=100; (h) indice in base 2005=100; (c) le variazioni tendenzial
per gii indici NIC e FOI, con 'aggiomamento della base di riferimentc all'anno 2010 (hase
precedente 1995=100), sono caicolate uBlizzando i coefficiente di raccordo. Si veda fa
Nota metodologica allegata.
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Agosto 2011

PRODUZIONE INDUSTRIALE

B Ad agosto 2011 lindice destagionalizzato della
produzione industriale & aumentatc del 4,3% rispettc a
luglio. Nella media del trimestre giugno-agosto lindice
¢ aumentato dello 0,7% rispetto al trimestre
immediatamente precedente.

B Corretto per gli effeti di calendario, in agosto
lindice & aumentato in termini tendenziali del 4,7% (i
giorni lavorativi sono stati 22, come ad agoesto 2010).
Nella media dei primi otto mesi del’'anno la produzione
€ cresciuta del’1,7% rispetto allc stesso periodo
dell'anno precedente.

B Gli indici corretti per gli effetti di calendaric
registrano, ad agosto 2011, una crescita tendenziale
sostenuta per i raggruppamenti dei beni intermedi
(+8,3%) e dei beni strumentali (+6,9%). Aumenta in
misura significativa anche la produzicne di energia
(+3,5%), mentre piu limitato & Vincremento per i beni di
consumo (+0,6%).

B Nel confronto tendenziale, i settori delindustria
carafterizzati dalla crescita pio accentuata sono:
metallurgia e fabbricazione di prodotti in metallo
esclusi macchine e impianti (+16,8%), aitre industrie
manifatturiere, riparazione e instaliazione di macchine
ed apparecchiature (+13,0%) e fabbricazione di
macchinari e attrezzature n.c.a. (+12,9%).

PRODUZIONE iINDUSTRIALE
Agosto 2009-agosto 2011, indige destagionalizzato e media mobile
a tre termini
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PRODUZIONE INDUSTRIALE
Agosto 2009-agosto 2011, variazioni percentuali sullo stesso mese
dell'anno precedente, dati corretti per gli effetti di calendario.
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B || settore che in agosto registra la diminuzione 0
tendenziale pil ampia & quello delle industrie tessili,
abbigliamento, pelli e accessori (-10,1%). -10
-15
. -20
-25
ASONDGFMAMGLASONDGFMAMGL A
PROSPETTD 1. PRODUZIONE INDUSTRIALE
Agostp 2011(a), indici e variazioni percentuali {base 2005=100)
Variazioni Variazioni
INDICE congiunturali tendenziali
Ago 11 Giu-Ago 11 Ago 11 Gen-Ago 11
Lugn Mar-Mag 11 Ago 10 Gen-Ago 10
Dati destagionalizzati 83,1 +43 0,7 -
Dati corretti per gli effetfi di calendario 538 - - +47 +,7
Dati grezzi 549 - +4.6 +1,3

{a) | dali di agosto sone provvisari; il prospetto 5 riporta 1 dati reitificali relativi a luglio. Le serie complete degli indici sono disponibili nella banca dali Conlsiat allindirizzo htip://con istat.it.

Molivazioni e caratterisliche della revisione degli indici sono descritte nella Nota metodelogica allegata.
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Peggiorano le prospettive economiche nell’area
dell’euro

Dopo il forte rallentamento in T2, ci si attende che la crescita del PIL neli'area dell’'euro rimanga moderata
nell’'orizzonte di previsione. La perdita di slancio dell'economia é determinata da un rallentamento della
domanda mondiale piu forte di quanto atteso e da impulsi negativi che si autoalimentano tra i quali:
Vacuirsi della crisi del debito sovrano, le turbolenze sui mercati finanziari e if conseguente peggioramento
del clima di fiducia di famiglie e imprese. Il deteriorarsi delle aspettative rappresenta un ostacolo alla
ripresa della domanda interna e internazionale. Si prevede che gii investimenti crescano moderatamente
nei prossimi trimestri come risuftato della debolezza dei fondamentali economici e delle difficolta del
mercato finanziario. La crescita dei consumi privati dovrebbe rimanere modesta nell'orizzonte di
previsione, in un contesto di aumento del risparmio precauzionale e di crescita moderata dei redditi realf.
Assumendo che neil‘orizzonte di previsione il prezzo del Brent si stabilizzi a 110 dollari al barile e che il
tasso di cambio dollaro/euro fluttui attorno a 1,37, il tasso di inflazione dovrebbe decelerare.

Rallenta la produzione industriale o _ Figura 1
Indice di Produzione Industriale dell’area euro

(dati destagionalizzati e corretti per diverso

Nell'area dell’'euro, a partire dai mesi estivi, il numero di giornate lavorative)
clima di fiducia di famiglie e imprese si & Yt
fortemente deteriorato a causa delle turbolenze 6.0% — 12.0%
sui mercati finanziari e delle politiche fiscali 4.0% - 4 8.0%
restrittive adottate in alcuni Stati Membri. Inoltre, 2.0% | A a0
nei prossimi trimestri, ci si attende uno stimolo ' )
limitato da parte della domanda internazionale 0.0% 1 r0.0%
che dovrebbe risentire negativamente sia -2.0% - F-4.0%
dell’'orientamento restrittivo delle politiche fiscali -4.0% | _a.09
e monetarie in molti mercati emergenti, sia della ' '
frenata dell’'economia statunitense, -6.0% 1 [ -12.0%
A luglio, la produzione industriale ha registrato un ~8.0% 1 m—_mu el T1e0%
rimbalzo, in parte dovuto al ritardato inizio delle -10.0% -20.0%
vacanze scolastiche in Germania. Ci si attende ‘02 '03 04 05 '06 ‘07 '08 ‘09 "0 ‘11 '12
Che lIOUtPUt cresca dello 0’40/0 in T3 2011 NEI Fonti: Eurgstat e previsioni Ifo-INSEE-Istat
trimestri successivi si avrebbe una sostanziale
stagnazione della produzione a causa del Figura 2
peggioramento del clima di fiducia e delle attese Crescita del PIL deli'area euro
sui nuovi ordinativi industriali. (dati destagionalizzati e corretti per diverso
numero di giornate lavorative)

Il PIL perde slancio Yt afa

2.0% r4.0%
In linea con il rallentamento della produzione 1.5% Previsioni
industriale, si prevede che la crescita del PIL si 1.0% F2.0%
stabilizzi a livelli contenuti in T3 per poi 0.5%
evidenziare una tendenza stagnante in T4 e T1 0.0% - 0.0%
2012. -0.5%

-1.0% r-2.0%
Questo risultato riflette sia la crescita moderata 1.5%
del commercio mondiale, sia la debolezza delia -2.0% L .4.0%
domanda interna evidenziata dgi deterioramento -2.5%
del clima di fiducia di famiglie e imprese. 3.0% 6.0%
Il permanere di condizioni sfavorevoli nel mercato 02 ‘D3 ‘04 ‘05 '06 ‘07 "08 '05 10 '11 '12
del lavoro alimenterebbe la debolezza dei salari ] )

Fonti: Eurgstat e previsioni Ifo-INSEE-Istat

nominali. Inoltre, i consolidamento fiscale in

alcuni  Stati  Membri  dovrebbe incidere Nel complesso, dopo la flessione in T2, i consumi
negativamente sui redditi delle famiglie. In tale privati recupererebbero moderatamente in T3 per

contt_asto, IE! c_iecglerazigne del[’inflazione_ attega_ poi evidenziare un andamento stagnante in T4 e
per i prossimi trimestri supporterebbe i redditi T1 2012.

reali solo marginalmente.

www.ifo.de www.insee. fr www.istat.it 1
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Agosto 2011 (dati provvisori) e II trimestre 2011

OCCUPATI E DISOCCUPATI

Agosto 2011

B Ad agosto 2011 gli occupati sono 23.003 mila unita,
in aumento dello 0,1% (26 mila unita) rispetto a fuglio.
La crescita riguarda la sola componente maschile. Nei
confronto con lo stesso mese del’anno precedente
Focoupazione aumenta dello 0,8% (191 mila unita).

B || tasso di occupazione si attesta al 57%, in
aumento di 0,1 punti percentuali nel confronto
congiunturale e di 0,3 punti in termini tendenziali.

M || numero dei disoccupati, pari a 1.965 mila,
diminuisce dell'1,8% (-36 mila unita) rispettc a luglio.
La flessione riguarda sia la componente maschile sia
quella femminile. Su base annua i numero di
disoccupati diminuisce del 4% (-83 mila unita).

B || tasso di disoccupazione si attesta al 7,9%, in
diminuzione di 0,1 punti percentuali rispetto a luglio e di
0,4 punti su base annua. ! tasso di disoccupazione
giovanile & pari al 276%, con un aumento
congiunturale di 0,1 punti percentuali.

B Gl inattivi tra | 15 e i 64 anni non registrano
variazioni rispetto al mese precedente & anche il tasso
di inattivita rimane stabile al 38%.

PROSPETTO 1. TASSI DI OCCUPAZIONE, DISOCCUPAZIONE E
INATTIVITA. Agosto 2011, dati destagionalizzati

. Variazioni Variazioni
Valori  congiunturali  tendenziali
percentuali - - .
in punti percentuall
Tasso di occupazione
15-64 anni 57,0 0,1 03
Tasso di disoccupazione 7.9 0,1 -04
Tasso di disoccupazione
giovanile 15-24 anni 276 0.1 08
Tassoc di inattivita
15-64 anni 35,0 0,0 0,2

[ | Prossima diffusione: 31 ottobre 2011

OCCUPATI. Agosto 2010-agosto 2011, dati destagionalizzati,
valori assoluti in migkiaia di unita
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TASSO DI DISOCCUPAZIONE. Agosto 2010-agosto 2011,
dati destagionalizzati, valori percentuali
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INATTIVI 15-64 ANNI. Agosto 2010-agosto 2011, dati destagionalizzati,
valori assolutiin migliaia di unita

15200 - s 3lori assoluti —&—medie mobili a tre termini
15180

15100 -

15080 -

15000 -

14950

44800
A S O N D G F M A M G L A




E

OCCUPATI PER

OCCUPATI

DISDECUPATI

Il mercato del lavoro nel 1l trimestre 2011

3 Nel secondo trimestre 2011 il numero degli occupati cresce in termini tendenziali dello 0,4%
(+87.000 unita). It risultato & dovuto esclusivamente allo sviluppo dell’occupazione femminite.

> Continua il calo dell’occupazione italiana (-81.000 unitd), a fronte della stabilita al 56,6% del
tasso di occupazione. L'occupazione straniera aumenta significativamente (+168.000 unita), ma il
relativo tasso di occupazione, come nel biennio precedente, & ancora in discesa dal 63,6% del primo
trimestre 2010 al 63,5%.

» L’industria in senso stretto prosegue if moderato recupero avviatosi nel primo trimestre 2011,
registrando un incremento tendenziale dell’1,1% (+50.000 unita), concentrato nelle imprese di medio-
grandi dimensioni. If terziario registra un nuovo risultato positivo (+0,9%, pari a 133.000 unita), diffuso
soprattutto nelle posizioni lavorative dipendenti.

» Dopo il moderato aumento del trimestre precedente, gli occupati a tempo pieno tornano a
diminuire su base annua (-0,2%, pari a -32.000 unita); quelli a tempo parziale continuano ad
aumentare (+3,4%, 119.000 unita), ma si tratta, ancora una volta, di part-time involontario.

» In confronto al recente passato, la riduzione dei lavoratori con contratto a tempo indeterminato &
pil contenuta (-0,1%, pari a -19.000 unitd), mentre continua a crescere i numero dei dipendenti a
termine (+6,8%, pari a 149.000 unitad), in gran parte nell'industria in senso stretto.

» Come gia nel primo trimestre, i numero dei disoccupati registra una riduzione su base
tendenziale (-7%, pari a -146.000 unitd). La discesa riguarda sia le donne sia, soprattutto, gfi vomini
ed & particolarmente rilevante nel Centro-Nord. D’altro canto, sale dal 48,1% del secondo trimestre
2010 al 52,9% de! totale Yincidenza della disoccupazione di lunga durata.

» | tasso di disoccupazione & pari al 7,8% (era 8,3% nel secondo trimestre 2010); I'indicatore
diminuisce su base annua per gli uomini (-0,6 punti percentuali) e, in misura di poco inferiore, per le
donne (-0,5 punti).

» Il tasso di disoccupazione dei giovani tra 15 e 24 anni scende dal 27,8% del secondo trimestre
2010 al 27,4%, con un picco del 44% per le donne del Mezzogiomo.

» Continua a crescere la popolazione inattiva. Il fenomeno interessa sia coloro che cercano lavoro

non attivamente (+38.000 unita) e quelli che non cercano ma sono disponibili a lavorare (+17.000
unitad), sia, e soprattutto, quanti non cercano & non sono disponibilt a lavorare (+184.000 unita). |l
tasso di inattivita si porta al 37,9%, quattro decimi di punto in pil rispetto a un anno prima.

» L'aumento degli inattivi deriva dal ritorno alla crescita della componente italiana (+105.000
unita) e dal persistente incremento di quella straniera (+95.000 unita), in particolare femminile.

SESSO

Anni 2007-2011, variazioni tendenziali assolute in migliaia di unita
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Agosto 2011

PREZZI ALLA PRODUZIONE
DEI PRODOTTI INDUSTRIALI

B Nel mese di agosto 2011, [indice dei prezzi alla
produzione dei prodotti industriali & rimasto invariato
rispetio al mese precedente e ha segnato un aumento
del 4,5% rispetto ad agosto 2010,

B | prezzi dei prodotti venduti sul mercato interno
registrano una crescita dello 0,1% rispetio a lugiio
2011 e del 4,8% su base tendenziale. Al netio del
comparto energetico si registra un incremento dello
0,2% in termini congiunturali ¢ del 4,0% rispetto ad
agosto 2010.

B | prezzi dei beni venduti sul mercato estero
segnano una diminuzione deilo 0,3% sul mese
precedente (-0,2% per l'area euro ¢ -0,1% per 'area
non euro) e un incremento del 3,6% rispetto a agosto
2010 (+3,5% per Varea euro e +3,7% per l'area non
euro).

B il contributo maggiore alla crescita tendenziale
delfindice dei prezzi dei beni venduti sul mercato
interno proviene dalla componente relativa ai prodotti
intermedi {2,1 punti percentuali). Anche riguardo al
mercato estero i contributi piu rilevanti derivano, sia
per l'area euro sia per larea non euro, dai beni
intermedi (rispettivamente 1,9 e 1,4 punti percentuali).

B |l settore di attivita economica per il quale si rileva
ia crescita tendenziale dei prezzi pit marcata € quello
delia fabbricazione di coke e prodotti petrolifer
raffinati, con un incremento del 16,3% sul mercato
interno € del 26,0% su quello estero.

| [ Prossima diffusione 31 ottobre 2011

PREZZ| ALLA PRDDUZIONE DE1 PRODOTTI INDUSTRIALI
Agosto 2010-Agosto 2011, variazioni percentuali sul mese precedente
(base 2005)

W Mercato estero

15 B Mercato interno

tural

congiun

0.5

PREZZI ALLA PRODUZIONE DE! PRODOTTI INDUSTRIALI
Agosto 2010-Agosto 2011, variazioni percentuali sullo stesse mese
deli'anno precedente (base 2005)

e Mercato interng  S—0reato estero

tendenzial

S o m N W R o S @

PREZZ! ALLA PRODUZIONE DEI PRODOTTI INDUSTRIALI. Agosto 2011, variazioni percentuali (base 2005)

Ago 11 Giu-Ago 11 Ago 11 Gen-Ago 11

Lugn Mar-Mag 11 Ago 10 Gen-Ago 10
Totale 00 +04 +4,5 +49
Mercato interno +0,1 +0,3 +48 +35,3
Mercato estero -03 +0,6 +3,6 +4,1
Area etro -0.2 +04 +35 +44
Area non eurg -0,1 +0,8 +37 +3,8
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Il trimestre 2011

CONTO ECONOMICO TRIMESTRALE
DELLE AMMINISTRAZIONI PUBBLICHE

Indebitamento, saldo primario, saldo corrente, entrate totali, uscite totali

B Nel secondo trimestre 2011 lindebitamento netto
delle Amministrazioni Pubbliche (AP)' in rapporto al Pil
(dati grezzi) & stato pari al 3,2%, valore superiore di
0,7 punti percentuall rispetto a quello regisiraio nel
corrispondente trimestre del 2010, Nei primi sei mesi
del 2011 si & registrato un rapporto tra indebitamento
netto e Pil pari al 5,3%, inferiore di 0,1 punti
percentuali rispetto al corrispondente periodo dellanno
precedente.

B Nel secondo frimestre il saido primario
(indebitamento al netto degli interessi passivi) &
risultato positivo e pari a 8.236 milioni di euro.
L'incidenza sul Pil & stata del 2,1%.

W ! saldo corrente (risparmio) é stato pari a -1.373
milioni di euro (-854 milioni di euro ne! corrispondente
trimestre dellanno precedente), con un'incidenza
negativa sul Pii dello 0,3%.

B Nel secondo trimestre 2011, le uscite totali sono
aumentate, in termini tendenziali, dell'1,6%, con
un’incidenza rispetto al Pil del 48,1%. Le uscite
correnti sono aumentate dell'1,6%, mentre quelle in
conto capitale sono cresciute del 2,8%.

FIGURA 1. SALDI Dt FINANZA PUBBLICA
| trimestre 2007-| trimestre 2011, valori percentuali sul Pil

B Complessivamente, nei primi sei mesi del 2011 le
uscite totali risultano pari al 48,2% del Pil (48,4% nel
corrispondente periodo del 2010),

B Le enirate totali nel secondo frimestre del 2011
sono cresciute, in termini tendenziali dello 0,1%. In tale
periodo il rapporto tra le entrate totali e il Pil & stato
pari al 44,9% (45,7% nel corrispondente frimestre del
2010).

B Nei primj sei mesi del 2011, le entrate tofali sono
aumentate dell'1,9% in termini tendenziali, con
un'incidenza sul Pl del 428% (43,0% nel
corrispondente periodo del 2010).

| ] Prossima diffusione: 12 gennaio 2012
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e Salde corrente/PIL — - Saldo primaric/PIL

Indebitamento (accreditamento)/ PIL

! Lindebitamento netto delle AP qui presentato differisce da quello calcolato ai fini della Notifica det parametri di Maastricht per il diverso trattamento
delle operazioni di swap (Cfr. Nota metodologica).
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Il trimestre 2011

REDDITO E RISPARMIO DELLE FAMIGLIE
E PROFITTI DELLE SOCIETA

B Nel secondo trimestre del 2011 la propensione al
risparmio delle famiglie, definita dal rapporto fra |l
risparmio lordo delle famiglie e il loro reddito disponibile
(dati destagionalizzati), & stata pari all11,3%, in
diminuzicne di 0,4 punti percentuali rispetto al trimestre
precedente e di 1,2 punti percentuali rispetto al
secondo frimestre del 2010.

M || reddito disponibile delle famiglie & aumentato
dello 0,5% rispetto al trimestre precedenie e del 2,3%
rispetto al secondo trimestre del 2010.

W |a spesa delle famiglie per consumi finali in valori
correnti & aumentata delio 0,9% rispetto al trimestre
precedente e del 3,7% rispetto al secondo trimestire del
2010.

M Al netto deliinflazione, il potere di acquisto delle
famiglie & diminuito delio 0,2% rispetto al trimestre
precedente e dello 0,3% rispetto ai secondo trimestre
del 2010.

W i tasso di investimenio delle famiglie & stato pari
all'8,9%, pill basso di 0,1 punti percentuali rispetto al
trimestre precedente e invariato rispetto al secondo
trimestre del 2010.

M Nel secondo irimestre la quota di profitto delle
societd non finanziarie & stata pari al 40,3%, invariaia
rispetto al trimestre precedente, ma in diminuzione di
0,9 punti percentuali rispetto al corrispondente periodo
del 2010,

B || tasse di investimenio delie societa non finanziarie
& stato pari al 24,0%, in diminuzione di 0,1 punti
percentuali rispetto al trimestre precedente e invariato
rispetto al secondo trimestre del 2010.

FIGURA 1, PROPENSIONE AL RISPARMIO DELLE FAMIGLIE
E TASSI DI CRESCITA CONGIUNTURALL

PELLE SUE COMPONENTI

| trimestre 2007-11 trimestre 2011, dati destagionalizzati
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FIGURA 2. QUOTA DI PROFITTO DELLE SOCIETA

NON FINANZIARIE E TASSI D! CRESCITA CONGIUNTURALI
BELLE SUE COMPONENT!

{ trimestre 2007-1! trimestre 2011, dati destagionalizzafi
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Giugno e luglio 2011

PRODUZIONE NELLE COSTRUZIONI

M Con questo comunicato I'istat diffonde i risuitati
refativi allindice di produzione nelle costruzioni
congiuntamente per i mesi di giugno e luglio 2011.

B A luglio 2011 [lindice destagionalizzato della
produzione nelle costruzioni & diminuito dell'1,2%
rispetto a giugno, mese nel quale la variazione
congiunturale era stata pari a -1,1%. Nella media dei
trimestre  maggio-luglio, lindice & sceso del 2,4%
rispetto al trimestre precedente.

B Lindice corretio per gli effetti di calendario a luglio
2011 & diminuito in termini tendenziali del 6,3% (i giorni
lavorativi di luglic 2011 sono 21 contro i 22 di luglio
2010). Nella media dei primi sette mesi dell'annc la
produzione & diminuita del 2,0% rispetto allo stesso
periode dell'anno precedente.

M A juglio Indice grezzo segna un calo tendenziale
del 9,5%. Nel confronto tra i primi sette mesi del 2011 &
lo stesso periode del 2010 l'indice & diminuitc del 2,6%.

. Prossima diffusione: 27 oftobre 2011

PRODUZIONE NELLE COSTRUZIONI
Luglie 2009-uglio 2011, indice destagionalizzato e media mobile
a tre termini (base 2005 = 100)
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PROSPETTO 1. PRODUZIONE NELLE COSTRUZION]
Luglio 2011 (a), indici e variazioni percentuali (base 2005=100)

PRODUZIONE NELLE COSTRUZIONI

Luglio 2009-uglio 2011, variazioni percentuali congiunturali,

dati destagionalizzati
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PRODUZIONE NELLE COSTRUZIONI

Luglio 2009-uglic 2011, variazioni percentuali tendenziali,

dati corretti per gli effetti di calendario

3 = B

tendenziali

LASDNDGFMAMGLASONDGFMAMG L

Variazioni congiunturali Variazioni tendenziali
Indice lug 2011 mag 11-lug 11 lug 2011 gen 11-lug 11
giu 2011 feb 11-apr 11 lug 2010 gen 10-lug 10
Dati destagicnalizzati 89,1 1,2 -24 - -
Dati corretti per gli effetti di calendario 1046 - 6,3 20
Dali grezzi 100,8 9,5 -2,6

{a) 1 dati di giugno & luglio sono provvisori; il prospetio 3 riporta i dati rettificat relativi a maggio 2011. Le serie complete degli indici sono disponibili nella banca dati Conlstat allindirizzo
hitp:icon.istatit. Le motivazioni e le caratteristiche della revisione degli indici sono descritte nella Nota metodologica allegata.
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Luglio 2011
B A luglio Poccupazione nelle grandi imprese (al OCCUPAZIONE AL NETTO CIG NELLE GRANDI IMPRESE
netto della stagionalitd) diminuisce, rispetto a giugno, Luglio 2009-luglio 2011, indice destagionalizzato
dello 0,1% al lordo dei dipendenti in cassa 96,4 -
integrazione guadagni {Cig) e dello 0,5% al netto dei oy
dipendenti in Cig. gslo -—
] Q
B Nel confronto con luglio 2010 'occupazione nelle %8 1 =
grandi imprese scende dello 0,7% sia al lordo, sia al %81 —O
netto dei dipendenti in Cig. z:: ‘ g
B Al netto degli effetti di calendario, si registra una 90 1
diminuzione tendenziale del numero di ore lavorate per Y B A o L e S e s o o B o o e e
dipendente (al netto dei dipendenti in Cig) dell'1,5%. LASONDGFMAMGLASONDGFMAMGL
B Lincidenza delle ore di cassa integrazione OCCUPAZIONE AL NETTO CIG NELLE GRANDI IMPRESE
guadagni utilizzate & pari a 30,9 ore ogni mille ore DEELL'INDUSTRIA E DEI SERVIZI
lavorate, in aumento di 0,3 ore ogni mille ore rispetto a Lugtio 2008-luglio 2011, indici grezzi, variazioni percentuali sullo
luglio 2010. stesso mese dell'anno precedente
B A luglio |a retribuzione lorda per ora lavorata (al 2 mindustia  mServizi —
netto della stagionalitd) rimane invarata rispetto al @
mese precedente. In termini tendenziali I'indice grezzo m
aumenta del 4,1%. C
M Rispetto a luglio 2010, la retribuzione lorda per O
dipendente (al netto dei dipendenti in Cig) aumenta O
dello 0,3% e il costo del lavoro dello 0,5%. -
B Nel periodo gennaio-luglio la retribuzione lorda per _,@
dipendente (al netio dei dipendenti in Cig) aumenta LASONDGFMAMGLASONDGFMAMGL
dell'1,1% rispetto allo stesso periodo dellanno
precedente, menire il costo del lavoro cresce
del'1,3%. RETRIBUZIONE PRO CAPITE NELLE GRANDI IMPRESE
DELL'INDUSTRIA E DEi SERVIZI
Luglio 2008-luglio 2011, indici grezzi, variazioni percentuali sullo
stesso mese dell'anno precedente
— . 10 Wldustia W Senid =
|| Prossima diffusione: 28 Ottobre 2011 7 ®©
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B0 Istat

Agosto 2011

CONTRATTI COLLETTIVI
E RETRIBUZIONI CONTRATTUALI

B Ala fine di agosto 2011 i contratti collettivi
nazionali di lavoro in vigore per la parfe economica
corrispondono al 66,9% degli occupati dipendenti e ai

Agosto 2009-agosto 2011, variazioni percentuali sul mese precedente

RETRIBUZION! CONTRATTUALI ORARIE.

61,7% del monte retributivo osservato.

B Nel mese di agosto lindice delle retribuzioni
contrattuali orarie registra una variazione nulla rispetto
al mese precedente e un aumento deli'1,7% rispetto
ad agosto 2010. Nella media del periodo gennaio-
agosto 2011 lindice & cresciuto dell'1,9%, rispetto al
corrispendente periodo dell'anno precedente.

B Con riferimento ai principali macrosettori, ad
agosto le retribuzioni orarie contrattuali registrano una
crescita tendenziale del 2,0% per i dipendenti del
settore privato e dello 0,6% per quelli della pubblica

tural

congiun

ASONDGFMAMGLASONDGFMAMGL A

amministrazione,

B | settori che ad agosto presentano gli incrementi
maggiori rispetto a un anno prima sono: militari-difesa
(3,7%), forze dell'ordine (3,5%) e attivita dei vigili del

mese

RETRIBUZION! CONTRATTUALI ORARIE.
Agosto 2009-agosto 2011, variazioni percentuali sullo stesso

deil'anno precedente

fuoco (3,1%). Si registrano, invece, varlazioni 45
tendenziali nulle per ministeri, scuola, regioni e 40
autonomie locali, servizio sanitario nazionale. a5
M Ad agosto, tra i contratti monitorati dall'indagine, & 30
stato siglato 'accordo di rinnovo per i dipendenti delle 25
societa e consorzi autostradafi. fg
B Alla fine di agosto i dipendenti in attesa di rinnovo 10
sono il 33,1%. In media, il periodo di attesa per il 05
rinnovo relativo ai lavoratori con il contratto scaduto & 00

di 20,4 mesi.

fendenzial

ASDNDGFMAMGLASONDGFMAMGLA

[ ] Prossima diffusione: 27 ottobre 2011 .

PROSPETTO 1. RETRIBUZION! CONTRATTUALL
Agosto 2041, variazioni percentuali {indici in base dicembre 2005=100)

Indici Variazioni congiunturali Variazioni tendenziali
Aqo 2011 Ago 2011 Ago 2011 Gen-Ago 11
g Lug 2011 Ago 2010 Gen-Ago 10
Retribuzioni orarie 1159 0,0 17 1,9
Retribuzioni per dipendente 1159 0,0 17 19
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Il trimestre 2011

ORE LAVORATE NELLE IMPRESE
DELL'INDUSTRIA E DEI SERVIZI

M Nel secondo trimestre 2011, al netto degli effetti di
calendario, si registra un aumento delle cre lavorate
per dipendente dello 0,9% rispetto allo stesso trimestre
del 2010.

B Nelfindustria, al netto degli effetti di calendario, le
ore lavorate per dipendente crescono dell'1,3% rispetto
allo stesso trimestre deifanno precedente. L'indice
segna aumenti tendenziali dell’1,0% neffindustria in
senso stretto e del 3,2% nel settore delle costruzioni.

B Nei servizi, sempre al netto degli effetti di
calendario, le ore aumentano in termini tendenziali
dello 0,7%. L'incremento piil marcato si registra nel
commercio allingrosso e al dettaglio, riparazione di
autoveicoli e motocicli (+1,7%). Le attivita dei servizi di
alloggio e ristorazicne segnanc la diminuzione
maggiore (-1,5%).

M |incidenza delle ore di cassa integrazione
guadagni utilizzate & pari a 25,3 ore ogni mille ore
laverate, con una diminuzione rispetto al secondo
trimestre 2010 di 7,2 ore ognl mille; 'incidenza scende
a 44,2 ore ogni mille ore nellindustria e a 7,9 ore nei
servizi.

ORE LAVORATE PER DIPENDENTE NELLE !MPRESE CON
ALMENO 10 DIPENDENTI
1 trim 2007- trim 2011, indice al netto degli effefti di calendario

ORE LAVORATE PER DIPENDENTE NELLE IMPRESE CON
ALMENO 10 DIPENDENTI

I trim 2007-1 frim 2011, indici al netto degli effetti di calendario,
variazioni percentuali sullo stesso trimestre dell'anno precedente

j' Windustia  Flsenizi
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ORE DI CASSA INTEGRAZIONE GUADAGNI UTILZZATE
NELLE IMPRESE CDN ALMENO 10 DIPENDENTI
I trim 2007-11 trim 2011, incidenza per 1.000 ore lavorate
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B0 Istat

1° gennaio 2011

LA POPOLAZIONE STRANIERA
RESIDENTE IN ITALIA

B Gii stranieri residenti in ltalia al 1° gennaic 2011
sono 4.570.317, 335mila in pid rispetto allanno
precedente (+7,9%). L'incrementoc & leggermente
inferiore a quello registrato net 2009 (343 mila unita).

B i numero degli stranieri residenti nel corso 2010 &
cresciuto soprattutto per effetic dell'immigrazione
dall'estero (425 mila individui).

W Nel 2010 sono nati circa 78mila bambini stranieri, i
13,9% del totale dei nati da residenti in [talia.
L'aumentc rispetto all'anno precedente, & stato
dell'1,3%, valore nettamente inferiore a quello (+6,4%)
registrato nel 2009,

M La quota di cittadini stranieri sul totale dei residenti
(italiani e stranieri) continua ad aumentare: al 1°
gennaio 2011 & salita al 7,5% dal 7% registrato un
anno prima.

B 1'86,5% degli stranieri risiede nel Nord e nel Centro
del Paese, il restante 13,5% nel Mezzogiorno. Gli
incrementi maggiori della presenza straniera rispetto
allanno precedente, anche nel 2010, si sono
manifestati nel Sud (+11,5%) e nelie Iscle (+11,9%).

B Al 1° gennaio 2011 i cittadini rumeni, con quasi un
milione di residenti (9,1% in pil rispetto all'anno
precedente), rappresentano la comunita straniera
prevalente in ltalia (21,2% sul totale degli stranieri).

B Nel corso del 2010 & cresciuto il numero dei cittadini
dei Paesi dell'Europa centro-crientale (sia Ue sia non
Ue): oltre alla gia citata Romania, soprattutto Moldova
(+24,0%), Federazione Russa (+18,3%), Ucraina
(+15,3%) e Bulgaria (+11,1%). Anche i cittadini dei
Paesi del sud est asiatico hanno fatto registrare
incrementi  importanti; Pakistan (+16,7%), India
(+14,3%), Bangladesh (+11,5%), Filippine (+8,6%}, Sri-
Lanka (+7,6%). L'elevata crescita che ha interessato
gueste comunita & legata, tra l'altro, agli effett
dell'ultima regolarizzazione di colf e badanti, svoltasi
nell'ultima parte dell’anno 2009, i cui effetti in termini di
iscrizioni  anagrafiche si sono fatti  sentire
maggiormente nel corso del 2010,

FIGURA 1. STRANIERI RESIDENTI IN ITALIA
1° gennaio 2002-1° gennaio 2011, in migliaia

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2014

e \125Ghi 6 fommine s [aschi e Femmine

FIGURA 2. STRANIER! RESIDENTI NEI COMUNI ITALIANI
1° gennaio 2011, per 100 residenti nei comunii italiani
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Il trimestre 2011

POSTI VACANTI NELL'INDUSTRIA E NEI SERVIZI

B Nel secondo trimestre 2011 il tasso di posti vacanti

TASSQ DI POSTI VACANTI, | trimestre 2007-1! trimestre 2011

nel totale dell'industria e dei servizi & pari allo 0,9 per

cento, con un incremento di 0,2 punti percentuali - Totale
rispetto al secondo trimestre del 2010. iz
10 -
B |l tasso di posti vacanti & pari allo 0,7 per cento 0
nellindustria e all’'1,0 per cento nei servizi. In entrambi i o
settori si osserva un incremento di 0,1 punti percentuali 081
sullo stesso periodo deli’anno precedente. 04 -
B Allinterno delf'industria il tasso di posti vacanti & 021 T
aumentato, rispetto al secondo trimestre del 2010, di il ooﬂ VIt HZOL;H v \
2007 009

0,1 punti percentuali nelle attivita manifatturiere, di 0,2

Servizi

Industria

|‘u
2011‘

mev

I‘II‘III‘IV

punti percentuali nelle costruzioni, e di 0,4 punt
percentuali neile attivitd di fornitura di acqua, reli
fognarie, gestione dei rifiuti e risanamento.

B Nel terziario, rispetto al secondo frimestre dei 2010,

TASSO Di POSTI VACANTI. | trimestre 20071 trimestre 2011,

differenze sullo stesso trimestre delfanna

precedente

tenoenziall

si registrano incrementi negli altri servizi (pit 0,4 punti 04 mindustia W Servizi
percentuali), nei servizi di trasporto e magazzinaggio e
in quelli di informazione e comunicazione (pit 0,2 punti 02 ‘
percentuall). Nelle attivita finanziarie e assicurative si 00 n II 1
osserva una diminuzione di 0,2 punti percentuati. . ]T'l r
04
] ossima difuson: 9 iemore 2011 |
[T |v I 1T 2 T Y 1T 2 I T T N
2007 008 - 2009 2010 2041
PROSPETTO 1. TASSO DI POSTI VACANTI PER SETTORE DI ATTIVITA ECONOMICA.
Il frimestre 2011 (a), valori percentuali e differenze tendenziali in punti percentuali
SETTORI M trimestre 2011 drmestre 211
Industria (B-F) 07 0,1
B-E Industria in seriso strette 07 0.1
B Eslraziorie di minerali da cave & miniere 0.2 0.0
C Attivith manifatturiere o7 0,1
D Forritura di energia slettrica, gas, vapore e aria condizionata 03 0,1
E Fornitura di acqua; refi fogriarie, attivita di gestione dei rifiuti e risanamento 09 04
F Costruzioni 08 02
Servizi {G-N) 1.0 41
G Commercio allingrosso e al dettaglio, riparazione di autoveicoli @ motocicli 1.0 00
H Trasporto e magazzinaggio 0.6 0,2
| Attivita dei servizi di alloggio e di ristorazione 14 0,0
J Servizi di informazione e comunicazione 08 02
K Attivitd finanziarie ed assicurative 05 -0,2
L-N Altri servizi {b) 15 04

Totale (B-N)

{a) $time prowisorie. {b) Questa voce include le sezioni: L (Altivit immobiiari), M (Attivitd professioriali, scientifiche e tecniche) e N (Noleggio, agenzie di viaggio, servizi di supporto alle imprese).
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Anno 2008

COME CAMBIANO LE FORME FAMILIARI

8 Crescono le nuove forme familiari; sono 6 milioni
866 mila i single non vedovi, [ monogenitori non vedovi,
le coppie non coniugate e le famiglie ricostituite
coniugate. Vivono in queste famiglie 12 milioni di
persong, I} 20% della popolazione, dato quasi
raddoppiato rispefto al 1998.

B |single non vedovi sono soprattutto uomini (55,3%),
mentre i meoncgenitori sono in gran parte donne
(86,1%). Le nuove forme familiari sono cresciute per
'aumento di separazioni e divorzi.

8 Quasi 6 milioni di persone hanno sperimentato nel
corso della loro vita la convivenza, considerando sia
quelle che continuano a convivere, sia quelle che si
sono sposate con il partner con cui convivevano, che
quelle che hanno concluso definitivamente 'unione.

B Le libere unioni nel 2009 socho 897 mia e
rappresentano il 5,9% delle coppie. Sono piu diffuse nel
Nord-est, presentano un fitole di studio pid elevato e
una quota di coppie in cui ambedue lavorano piu alta di
quelle coniugate. Diminuisce la quota di chi era deciso a
sposarsi fin dallinizio dell'unione e cresce la
percentuale di “possibilisti’ (34%).

B Le convivenze prematrimoniali song in crescita.
Hanno raggiunto il 7,9%. Il fenomeno & aumentato e per
le coorti fra il 2004 e il 2009: il 33% per i primi matrimoni
e il 70% per i matrimoni successivi. Aumenta la durata
di tale convivenza, che si consolida come “periodo di
prova dell'unione”.

B Ne! 2009 sono 2 milioni 880 mila e persone che
vivono con regolaritd in un luogo diverso dalla loro
dirnora abituale per alcuni giorni dellanno per motivi
vari (lavoro, studio, stare con i familiari o altri motivi),
Rappresentano il 4,8% della popolazione: Il fenomeno &
pil sviluppato tra i maschi (5,2%), tra i giovani di 20-29
anni (12,9%) e nelle Isole (6,3%). La durata media del
soggiorno altrove e di 155,5 giomi all'anno.

#l | motivi di tale scelta vedono al primo posto il lavoro
(30%). Seguono g¢li spostamenti per studio (20,3%), per
stare con il coniuge/partner (12,2%) e per stare con i
genitori (10,9%).

B Per i minori di 18 anni il motivo principale & stare con
i genitori (59,6%); per i giovani & lo studio ('80,8% tra i
pendolarl della famiglia di 18-19 anni).

B Nelle eta centrali il motive principale & il lavoro: tra i
30 e i 54 anni la meta dei pendolari della famiglia si
sposta per guesto motivo.

B Tra gli anziani di 65 anni e pil prevalgono gl
spostamenti per stare con familiari o parenti (51,8%);
uno su cingue si sposta per motivi di salute (19,6%).

PROSPETTQ 1. "NUOVE FAMIGLIE” E PERSONE CHE VIVONC
IN NUQVE FAMIGLIE PER TIPQ. Anni 1998 e 2009, dati in migliaia

Numero

e Spesane Ly

1930 2009 1998 2009 1930 2008
Single non vedovi 2204 4157 2.204 4157 39 639
Libere unioni 340 381 948 2523 17 42
Famiglie ricostituile coniugate kit 29 1.142 1,972 20 33
Madri sole non vedove 568  1.012 1.579 2,765 25 48
Padri soli non vedovi 100 183 272 495 05 08
g?m:ifr;?ﬁgﬁgrei delle precedenti 4 24 25 129 00 02
Totale 1.594 6.866 6163 12010 10,9 20

FIGURA 1. PERSONE CHE VIVONO CON UNA CERTA
REGOLARITA IN UN LUOGO DIVERSO DALL'ABITAZIONE
ABITUALE. Anno 2009, per 100 persone dello stesso sesso e classe di eta

= Maschi

O Femmine

017 1819  20-24 2529  30-39 4054 5564 65epil
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[l trimestre 2011

COSTO DI COSTRUZIONE
DI UN FABBRICATO RESIDENZIALE

M Nel secondo trimestre 2011 il costo di costruzione
di un fabbricato residenziale aumenta dello 0,4%
rispetto al trimestre precedente e dei 3,3% rispetto al
secondo trimestre 2010.

B | contributi maggiori alla crescita tendenziaie
dellindice de!l costo di costruzione di un fabbricato
residenziaie vengono dai prezzi dei materiali da
costruzione (+1,8 punti percentuaii} e dai costo della
mano d'opera (+1,4 punti percentuali).

COSTO bi COSTRUZIONE DY UN FABBRICATO RESIDENZIALE
i trimestre 2011 (a), variazioni percentuali (base 2005)

{i trim 11 {i trim 11
| tritn 10 il trim 10
Generaie nazionalie +0,4 +33

{a) Dati provvisor. Le serie degh indici dei costi di costruzicne calcolati con frequenza
mensile sono disponibili nella banca dati hitp;{/con.istat.it ¢ hitp://dati.istat i/

CONTRIBUT; ALLA VARIAZIONE TENDENZIALE DEGLI INDICI
PER GRUPPI DI COSTO
1l trimestre 2011, punti percentuaii (base 2005)

Mano d'opera

Materiai

Trasporti e noli

[ ] Prossima diffusione: dicembre 2011

COSTO DI COSTRUZIONE Di UN FABBRICATO RESIDENZIALE
Il trimestre 2011, dati grezzi, variazioni percenfuali sul mese
precedente (base 2005)
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COSTO Di COSTRUZIONE DI UN FABBRICATO RESIDENZIALE
i trimestre 2011, dati grezzi, variazioni percentuaii sullo stesso mese
deil’anno precedente (base 2005)
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Anni 2009 e 2010

NATALITA E FECONDITA
DELLA POPOLAZIONE RESIDENTE

B | dati del 2009 e del 2010 confermano che &
nuovamente in atto una fase di calo delle nascite: se i
nati nel 2009 erano stati 568.857, nel 2010 essi sono
scesi a 561.944, circa 15 mila in meno in due anni. La
lenta, ma continua, ripresa della natalita, avviatasi a
partire dal 1995, anno in cui si & registrato il minimo
storico delie nascite (526.064 nati), sembra dungue
essersi interrotta.

M i calo delle nascite & da attribuirsi alla diminuzione
dei nati da genitori entrambi italiani (25 mila in meno in
due anni), mentre i nati da almeno un genitore
straniero continuano ad aumentare, sebbene con un
ritmo pili contenuto; in media 5 mila nati in pit nei 2009
e nel 2010, un incremento dimezzato rispetto a quello
osservato nel 2008.

M | nati da genitori entrambi stranieri sono stati oltre
77 mila nel 2009 e 78 mila nel 2010, poco meno del
14% del totale dei nati. Se a questi si sommano anche i
nati da coppie miste si arriva a quota 102 mila nati da
almeno un genitore straniero nel 2002 e 107 mila nel
2010 (rispettivamente il 18% ed il 19% del totale).

B Considerando la cittadinanza delle madri straniere,
al primo posto per numero di figli nati in Italia si trovano
le rumene (16.727 nati nel 2009), al secondo le
marocchine (14.370), al terzo le albanesi (9.937), al
quarto le madri cinesi {poco piu di 5 mila nati).

B Le donne diventano madri ad eta sempre pill
mature: piu del 6% dei nati ha una madre con almeno
40 anni, mentre prosegue !a diminuzione dei nati da
madri di eta inferiore a 25 anni (I"11,1% del totale).

B In continuo aumento sono le nascite al di fuori del
matrimonio: i nati da genitori non coniugati nel 2010
sono oltre 134 mila (il 23,6% a livelio medio nazionale).
Al Centro-nord, in particolare, i nati da genitori non
conjugati sono circa 1 su 4 e arrivano a sfiorare il 30%
in molte regioni.

B || numero medio di figli per donna fa registrare una
battuta d'arresto negli uitimi due anni rispetto a! lento,
ma progressivo, recupero avviatosi dalla meta degli
anni *90 (il 1995 fu I'anno di minimo delia feconditad con
1,19 figli per donna). Secondo fe stime piu recenti le
donne residenti in italia hanno in media 1,41 figii: 1,31
figli le cittadine italiane e 2,23 quelie straniere,

PROSPETTO 1. NASCITE E FECONDITA IN ITALIA: PRINCIPALI
CARATTERISTICHE E INDICATOR!
Anni 2008-2010, valori assoluti

tel. +39 06 4673.2243-2244

2008 2000 2010 (a)

Natiin totale 576658  56B.857  561.544
Nati (variazioni assolute sull'anno precedente) +12.726 -7.802 -6.863
Nati da almeno un genitore straniero 96442  102.140  106.710
Nati da coppie italiane 480217  466.717  455.284
Nati fuori dal matrimonio 112849 116273  134.398
Nati fuori dal matrimonio {valori percentuali) 19,6 204 238
Tassi di fecondita totale 1,42 141 1,40
Eta media al parto totale donne 31 3,2 3.3
Tassi di facondita donne italiane 1,32 13 1,29
Eta media al parto donne italiane 37 318 3.8
Tassi di fecondith donne straniere 2,31 223 2,13
Eta media al parto donne straniere 279 28,0 289

{a} Il dato su! numero fotale di nafi & definitivo e deriva dalla rilevazione annuale de! movimento e
calcolo della popolazione residente comunale nel 2010. Gii alti dati sono il fisultato di stime
anticipatorie basate su una quota pari a) 95% dei dati debia rievazione degli iscritti in anagrafe per
nascita na} 2010,

FIGURA 1. NATI ITALIAN! E STRANIER! DELLA POPOLAZIONE
RESIDENTE IN ITALIA. Anni 1995-2010, valori assoluti
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Il Trimestre 2011
Retribuzioni di fatto e costo del lavoro

B Neli secondo trimestre 2011 'indice RETRIBUZION! E COSTO DEL LAVORO PER ULA
destagionalizzato delle retribuzioni lorde per unita di { trimestre 2008 - I! timestre 2011, indici destagionalizzati,
favoro equivalenti a tempo pieno (Ula), al netto della variazioni percentuali sul trimestre precedente

cassa integrazione guadagni (cig), registra, nel

complesso dellindustria e dei servizi, un incremento ~iRetribzioni WCosto del lavoro

dello 0,8% rispetto al trimestre precedente. La
variazione rispetto al secondo frimestre dei 2010,
misurata sull'indice grezzo, & pari a +2,8%.

M Llindice deslagionalizzato degli oneri sociali
aumenta dell1% rispetto al trimestre precedente.
L'indice grezzo cresce del 3,2% rispetto alio stesso
trimestre dell'anno precedente.

Il

Il |V| [N |

M L'indice del costo de! lavoro segna un aumento 2008 ! 2010 ‘ 11 |
dello 0,9% in termini congiunturali e del 2,9% in termini

tendenziali.

B Ne! confronto con lo stesso trimestre dell'anno RETRIBUZION( E COSTO DEL LAVORO PER ULA
precedente, 'incremento delle retribuzioni & del 3,9% I timestre 2008 — Il trimestre 2011, indici grezz,

nel settore industriale e deli'1,9% nei servizi, variazioni percentuali sullo stesso trimestre dell'annc precedente
B La crescita tendenziale delle retribuzioni pid 7.0 | FTRetribuzionl  MCosto del lavero

marcata allinterno dellindusiria si registra nel settore 60 |
della fornitura di energia elettrica, gas, vapore e aria ‘

condizionata (+7,1%), a <causa, tra [laltro, 50 ‘
dellerogazione di consistenti incentivi ali’esodo in 40 |
alcune grandi aziende. Nei servizi, 'aumento maggiore 30 .
si rileva nel setiore delle attivita finanziarie ed
assicurative (+3,6%), per effetto del pagamento di 20
premi normalmente erogati nel primo trimestre 1.0 J
dell'anno. 00 -
[I ouo |v|| I
PROSPETTO 1. RETRIBUZION!, ONERI SOCIAL!I E COSTO DEL RETRIBUZION! PER ULA NELL'INDUSTRIA E NEI SERVIZ!
LAVORO PER ULA | trimestre 2008 — N trimestre 2011, indici grezzi,
Ii trimestre 2011 (a), variazioni percentuali variazioni percentuali sullo stesso trimestre dell'anno precedente
Retribuzioni ~ O"eri  Costodel . .
sociali lavoro 7.0 —|ndustria ~ ===—Saryiz
Dati destagionalizzati {b) 6.0
Industria 1,1 1,1 1,1
Servizi 07 1,0 07 50
40-
Dati grezzi (c) 3.0 1
Industria 39 39 39 20-
Servizi 1,9 2,7 2,1
M
(a) Stime provvisorie. (b} Variazioni calcolate sul trimestre precedente. (c) Variazioni 00—
calcolate sullo stesso timesire dell'anno precedente. .
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Il Trimestre 2011

LE ESPORTAZIONI DELLE REGIONI ITALIANE

ESPORTAZIONI PER RIPARTIZIONE TERRITORIALE
[l frimestre 2007-It trimestre 2011, dati destagionalizzati, milioni di

M Nel secondo trimestre 2011 si rileva una crescita
congiunturale delle esportazioni per tutie le ripartizioni
territoriali, pit intensa per le regioni nord-orientali
(+4,4%). Seguono il Mezzogiorna {+2%), le regioni
centrali (+1,4%) e quelle nord-occidentali (+0,5%).

M Nel corsc dei primi sei mesi del 2011 la crescita
tendenziale risuita sostenuta. Particolarmente elevato
& 'aumento per I'ltalia insulare (+20,8%), mentre per e
altre aree si registra un aumento del 15% circa.

B Tra le regioni che forniscono il maggior contributo
alla crescita delle esportazioni nazionali si segnalano
la Sicilia (+29,2%) e i lazio {+20,8%). Rilevanti
incrementi tendenziali riguardano anche Liguria, Puglia
e Abruzzo.

M Sui mercati extra Ue forti incrementi delle vendite
si registrano per Calabria, Basilicata, Liguria, Friuli-
Venezia Giulia e Sicilia. Verso 'area Ue gli aumenti, di
minore intensitd rispetto allarea extra Ue, riguardano
soprattutto Umbria, Puglia & Abruzzo.

B Il pid ampio contributo alla crescita delie
esportazioni nazionali & fornito dalle vendite della
Lombardia in Germania. Rilevante & anche il ruolo
deil’export della Liguria e Friuli-Venezia Giulia verso gli
Stati Uniti e della Toscana e del Piemonte verso la
Svizzera.

B Riduzioni significative delle vendite all'estero si
registrano per il Frili-Venezia Giulia nel Regno Unito
e in Turchia, per la Sardegna nei Paesi Opec, per la
Toscana nei Paesi Bassi e per la Liguria nel Regno
Unito.

B S segnalano poi come particolarmente dinamiche
le vendite sui mercati esteri di metalli e prodotii in
metalio dalla Lombardia (+24,9%) e dalla Toscana
(+44,3%), di macchinari e apparecchi dal Veneto
(+29,5%) e dal’Emilia-Romagna (+25,7%) e di prodotti
petroliferi raffinati dalia Sicilia (+38,9%).

B Una flessione delle esportazioni si registra per i
mezzi di trasporto dal Veneto, i macchinari dalla
Toscana e per gli autoveicoli dal Piemonte.

B Tra le province con il pil alto contributo alla
crescita, Arezzo, Siracusa, Genova, Alessandria e
Lodi registrano i maggiori incrementi tendenziali delle
esportazioni nel corso del primo semestre 2011,

M gati teritoriali per settore di attivita economica della merce
(CPA) e paese di destinazione dei flussi di esportazione sono
digsponibili sulfa banca dati on-line www.coeweb.istat it

Prossima diffusione; 13 dicembre 2011
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ESPORTAZIONI PER RIPARTIZIONE TERRITORIALE
[ trimestre 2009- Il trimestre 2011, dati grezzi cumulati
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Il trimestre 2011

FATTURATO DEI SERVIZI

B Nel secondo trimestre del 2011 gli indici
destagionalizzati del fatturato segnano variazicni
congiunturali positive per la manutenzione e riparazioni
di autoveicoli (+2,4%), per il commercio all'ingrossc
(+1,5%), per i servizi di informazione & comunicazione
(+1,1%) e per i servizi postali e attivita di corriere
(+0,8%).

B Variazioni congiunturali negative si registrano nel
trasportc marittimo {-0,3%) e nel trasporto aereo
{(-0,2%).

B Rispetto al secondo trimestre del 2010 gli incrementi
pill ampi hanno riguardato il trasporto aereo (+6,6%), il
commercio allingrosso (+6,5%) e la manutenzione e
riparazioni di autoveicoli (+4,4%); un aumento pid
contenuto si registra per i servizi di informazione e
comunicazione (+0,1%).

B variazioni tendenziali negative si registrano nel
trasporto marittimo (-4,8%) e nei servizi postali e attivita
di corriere (-3,5%).

B Alinterno del settore del commercio all'ingrosso,
nel secondo trimestre del 2011 il fatiurato segna gl
incrementi  tendenziali maggiori nel commercio
all'ingrosso delle materie prime agricole & animali vivi
(+19,6%) e in quello non specializzato (+11,3%).

B Allinterno della sezione di attivita dei servizi di
informazione e comunicazione, nel secondo trimesire
2011 solo il comparto dei servizi IT e allri servizi
informatici presenta una variazione tendenziale positiva
(+ 3,8%).

[} Prossima diffusione: 7 dicembre 2011

FATTURATO DEI SERVIZI
i trimestre 2007-11 trimestre 2011, indici destagionalizzati
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PROSPETTO 1. FATTURATO A PREZZ! CORRENTI PER ALCUNE ATTIVITA ECONOMICHE DEI SERVIZI

il trimestre 2011 (a), variazioni percentuali (indici in base 2005=100)

Dati destagionalizzati Dati grezzi
Attivita economica Indici It trim. 11 Il trim. 11 11l trim. 11
Il trim. 2011 I trim. 11 Il trim. 10 I-Il trim. 10
Manufenzione e riparazione di autoveicoli 113,56 24 44 1,0
Commercig all'ingrosso 109,3 1,5 &5 69
Trasporio marittimo e per vie d'acqua 107,7 -03 4.8 -2.2
Trasporto aereo 859 -0,2 66 52
Servizi postali e attivita di corriere 91,3 08 -35 68
Servizi di informazione e comunicazione 99.3 1,1 o1 08

(a) Dati prowvisor, soggetti a revisione nel fimestre successivo.
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PREZZI DEI PRODOTTI AGRICOLI

Dati provvisori

M Nel secondo trimestre 2011 l'indice dei prezzi dei PREZZI DEI PRODOTTI ACQUISTATI E DEI PRODOTTI
prodotti acquistati dagli agricoltori aumenta dello 0,7% VENDUTI DAGLI AGRICOLTORI o
rispetto al trimestre precedente e del 6,4% rispetto al Giugno 2010-giugno 201, variazioni percentuali congiunturali

secondo trimestre del 2010.
BAcquistati  mVenduli

M |a dinamica tendenziale degii indici mensili dei 8o o
. . . - . . . . . 50
prezzi dei prodotti acquistati dagli agricoltori registra 40 e
un’accelerazione a giugno, raggiungendo un tasso di ) B
crescita del 7,1%. 20 h c
10
B Tra i prodotti acquistati, i prezzi dei beni e servizi o0 j.—ﬂ-“ﬂﬂ mam_ )
intermedi aumentano dello 0,7% rispetio al trimesire ;: -E O)
precedente e del 9,2% rispetto allo stesso periodo del a0 C
2010; i beni di investimento segnano una variazione Gt A S 2 WD 6 FoM oA WG O
congiunturale pari a +0,6% e tendenziale del +1,7%. O

B Nel secondo trimestre del 2011 lindice dei prezzi
dei prodotti venduti dagli agricoltori aumenta dello 0,4%
sul frimestre precedente e dell’11,2% rispetfo allo PREZZI DEI PRODOTTI ACQUISTAT! E DEI PRODOTTI
stesso trimestre del 2010. VENDUTI DAGLI AGRICOLTOQRI

Giugno 2010-giugno 2011, variazioni percentuali tendenziali

B L2 dinamica tendenziale degii indici mensili dei

prezzi dei prodotti venduti dagli agricoltori mostra a e Pt = Verdufi —
giugno segnali di rallentamento rispetio a quella 160 6
misurata nei mesi precedenti, registrando un aumento 1‘;‘0" “‘N"
dell'8,1% rispetio a giugno del 2010. 100 -
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| ) Prossima diffusione: 25 noverbre 2011 e

PREZZi DEI PRODOTTI ACQUISTATI E DEI PRODOTTI VENBUTI DAGLI AGRICOLTORI
Aprile-giugno 2011, variazioni percentuali (base 2005)

apr-11 mag-11 giu-11 Ii trim 11 apr-1 mag-11 giu-11 litrim 11
mar-190 apr-1 mag-11 I trim 11 apr-10 mag-10 giu-10 [ trim 10
Prezzi dei prodotti acquistati +0,2 0,2 +0,2 +0,7 +6,0 +6,0 +7.1 +6.4

Prezzi dei prodofti venduti +0,1 A7 +1,3 +0,4 +10,9 +11,0 +8,1 +11,2
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Il trimestre 2011

CONTI ECONOMICI TRIMESTRALI

Prodotto interno iordo, valore aggiunto, consumi, investimenti, domanda estera

B Nel secondo trimestre del 2011 ii prodotto intemo
iordo (PIL), espresso in valor concatenati con anno di
riferimento 2000, corretto per gii effetti di calendario e
destagionalizzate, € aumentato deiio D,3% rispetto al
trimestre precedente e delio 0,8% nei confronti del
secondo trimestre del 2010,

B La stima preliminare diffusa il 5 agosto scorso
aveva riievato le siesse variazioni congiunturali e
tendenziali.

B || secondo trimestre dei 2011 ha avuto una giornata
lavorativa in pil rispetto al trimestre precedente e lo
stesso numero di giornate lavorative del secondo
trimestre 2010.

B La crescita acquisita per il 2011 & pari allo 0,7%.

B Tutte le componenti della domanda interna sono
risuitate in aumento. Le importazioni sono diminuite del
2,3% e le esportazioni sono cresciute delio 0,2%.

M il contributo alla crescita del Pil della domanda
nazionale al netto delile scorte e stato di 0,2 punti
percentuali (D,1 i consumi delle famiglie, zero le spese
della PA e gli investimenti). La variazione delle scorte
ha sottratto alla crescita del Pil 0,8 punti percentuali,
mentre il contributo delia domanda estera netta & stato
di 0,9 punti percentuali.

B Si rilevano andamenti congiunturali positivi del
valore aggiunto dellindustria (+0,9%) e dei servizi
(+0,1%), mentre il valore aggiunto dell'agricoitura é
sceso del 2,4%.

FIGURA 1. PRODOTTO INTERNO LORDO
Variazioni tendenziali percentuali
Dati destagionalizzati e corretti per gli effetti di calendario
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FIGURA 2. PRODOTTO INTERNO LORDO
Variazioni congiunturali percentuali
Dati destagionalizzati e corretti per gii effetti di calendario
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